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  /عشرونالمجلد  /نثمانية وسبعو  ))عدد ملحق ((

 الملخص 
(، 2021-2004يهدف هذا البحث لدراسة أثر الانضباط المالي في معدل النمو الاقتصادي في البرازيل للمدة )

ان هناك تأثيرات لمؤشرات الانضباط المالي)الدين العام، عجز الموازنة( في النمو  -انطلق البحث من فرضية مفادها:

تأثيرات تكون ذات طابع ايجابي بالنسبة للدين العام و سلبي بالنسبة لعجز الموازنة، استخدم الاقتصادي، إلا أن هذه ال

( في تقدير انموذجه بعد إجراء الاختبارات التشخيصية مثل اختبار)جذر الوحدة( والتي رشحت ARDLالبحث أنموذج)

 هذا النموذج ليلائم البيانات التي اعتمدها البحث.

  -النتائج كان أهمها: توصل البحث إلى عدد من

أن هناك أثر لمؤشرات الانضباط المالي في معدل النمو الاقتصادي في البرازيل إلا أن هذا الأثر يتباين إذ كان 

ايجابيا بالنسبة الدين العام وسلبيا بالنسبة لعجز الموازنة وهذا عزز الفرضية التي تنطلق منها البحث وقد وضع الباحث 

 ي تتلائم مع النتائج التي توصل لها.عدد من المقترحات الت

 

 الانضباط المالي، النمو الاقتصادي   الكلمات المفتاحية:
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Abstract  
           

This research aims to study the impact of fiscal discipline on the economic growth rate in Brazil for 

the period (2004-2021). The research is based on the hypothesis that fiscal discipline indicators (public 

debt, budget deficit) have an impact on economic growth. However, these effects are positive for public 

debt and negative for the budget deficit. The research used the ARDL model to estimate its model after 

conducting diagnostic tests, such as the unit root test, which recommended this model as a good fit for the 

data used in the research. 

The research reached several results, the most important of which were: 

There is an impact of fiscal discipline indicators on the economic growth rate in Brazil. However, 

this impact varies, as it is positive for public debt and negative for the budget deficit. This strengthens the 

hypothesis on which the research is based. The researcher put forward several proposals that are 

consistent with the findings. 
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  المقدمة

لاف درجععة تطورهععا الاقتصعععععععععععععععادي الى تحقيق اسععععععععععععععتقرار التوازن الاقتصعععععععععععععععادي  للعععديععد من تسععععععععععععععتى البلععدان بععاخت

المتغيرات الاقتصعادية وصعولا لتحقيق اهدافها وفقا لمتضعمنات السعياسعة الاقتصعادية الكلية اعتمادا عاى أدوانها النقدية 

 والمالية.

نطاق العمليات التجارية وتزايد دور الدولة في تسععععععتأثر سععععععياسععععععة الضععععععبط المالي بأهمية واهتمام  بيرين لاسععععععيما مع توسععععععع 

النشععاط الاقتصععادي والانفتاى عاى سععوق رأ  المال الدولي التي فرضععت وجود عليات متعددة لتن يم أداء مؤشععرات الاداء 

 الاقتصادي في ظل ما نهدف إليه السياسة المالية والنقدية .

تحقيق اسععععععتقرار في مع م متغيرات الاقتصععععععاد  ان التنسععععععيق ما بين أدوات السععععععياسععععععة المالية  عمل عاى  

الكاي مما ينعكس ذلك عاى مؤشرات الاداء الاقتصادي التي من شأنها اعطاء صورة واضحة لمستوى النشاط الاقتصادي 

 وهيكل الاقتصاد القومي.

المستويين  لقد تزايد الاهتمام في السنوات الاخيرة بهذه السياسات بوصفها عنصرا أسا  في تعزيز التوازن عاى

النقدي والمالي لا سععععيما بعد تعرع العديد من الدول النامية إلى مشععععكلات نقدية ومالية لا سععععيما في العقود الاخيرة سععععواء 

أكانت أزمات عملة أم أزمات في الاسععععععواق المالية أم في أزمات ديون وأثبتت ا حقائق الواضععععععحة أن تلك الدول بحاجة م حة 

 السياساتإلى هذه 

 كلة البحث:أولا: مش

ان تزايد حجم الدولة في النشععععععععاط الاقتصععععععععادي وتزايد الاعتماد عاى الاسععععععععتيراد في تلبية ا حاجة للسععععععععلع   

وا خدمات في ظل تر يز العديد من الدول عاى تصدير سلع أولية وضعف ا جهاز الانتاجي من شأنه احداث خلل في مسار 

تلقي عثارها وتداعيانها عاى مجمل النشعععععاط الاقتصعععععادي لا سعععععيما في  نمو وتطور العديد من متغيرات الاقتصعععععاد الكاي التي

ظل ضعف مرونة أدوات السياة النقدية والمالية وضعف التنسيق ما بين أهداف وتوجهات كل منهما من جهة، ومتطلبات 

لوب ويعيق نمو وتطور مؤشعععععرات الاداء الاقتصعععععادي من جهة اخرى الامر الذي  عيق تطور تلك المؤشعععععرات وفق ما هو مط

 تحقيق الاستدامة المالية والاستقرار النقدي.

 ثانيا: أهمية البحث:

تتأتى اهمية البحث من اهمية متغيرات الاداء الاقتصادي بوصفها مؤشرا  عكس أداء النشاط الاقتصادي بمختلف 

مية التنسعععععيق والتوافق ما بين أشعععععكاله ودورها الفاعل في التأثير في مجمل النشعععععاط الاقتصعععععادي،  ما تأتي أهمية البحث من أه

السعععععياسعععععة المالية من خلال الضعععععبط المالي وااعكا  ذلك عاى واقع مؤشعععععرات الاداء الاقتصعععععادي مما يبرز ذلك نقاط الضععععععف 

والقوة للأقتصعععععععععععععععاد القومي اعتمعادا عاى حجم النشعععععععععععععععاط الاقتصعععععععععععععععادي وحجم ا حكومعة داخعل الاقتصعععععععععععععععاد  من خلال الاليعات 

 ة المالية.والادوات المتبعة لسياس
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   ثالثا: هدف البحث:

يهدف البحث إلى ابراز اهمية التعقيم النقدي في تحقيق الاسععععععععععععععتقرار النقدي الذي  عكس تأثيره في مسععععععععععععععار تطور       

مؤشعععععرات الاداء الاقتصعععععادي،  ما يهدف البحث الى بيان فاعلية البنوك المر زية في السعععععيطرة عاى عرع النقد للعملة ا حلية 

لمواجهة متطلبات السععععوق وااعاق الاقتصععععاد،  ما  سععععتى البحث الى بيان الاليات والوسععععائل المعتمد عل ها في تحقيق  والاجنبية

 .في البرازيلالاستدامة المالي وفق ما يتم اعتماده في قواعد الضبط المالي وفقا لتوجهات سياسات الاقتصاد الكاي 

 رابعا: فرضية البحث:

 تية:ينطلق البحث من الفرضية الآ

ان مسععععععععارات مؤشععععععععرات الاداء الاقتصععععععععادي كالنمو تتأثر بسععععععععياسععععععععة الانضععععععععباط المالي، وأن تأثير مؤشععععععععرات سععععععععياسععععععععة   

 الانضباط المالي يتفوق و له تأثير واضح و بير في مؤشرات الأداء الاقتصادي في البرازيل.

 خامسا: منهج البحث:

ياي في العرع المفاهيمي والن ري لسياسة الانضباط  عتمد منهج البحث عاى المنهج الاستقرائي الوصفي التحل 

 المععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععالععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععي ومععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععؤشعععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععرات الاداء الاقععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععتصعععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععادي و ععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععيععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععان 

العلاقة بينهما ودرجة التأثير من خلال بيان قنوات التأثير وطرق الانتقال اعتمادا عاى ر ط النتائج بالأسععععععععععععععباب وتفسععععععععععععععير 

لوب القياسعععععقي لتقدير العلاقة بين    الضعععععبط المالي المعطيات في ضعععععوء الن رية الاقتصعععععادية.  ما  سعععععتند البحث عاى الاسععععع

ومؤشععععععرات الاداء الاقتصععععععادي. ولغرع الوصععععععول الى نتائج منطقية ودقيقة ضععععععمن ا جانع القياسععععععقي سعععععع تم الاعتماد عاى 

اختبارات الاسععععععععععععتقرارية ومن ثم اعتماد منهجيات التكامل المشععععععععععععترك ودوال اسععععععععععععتجابة النبضععععععععععععة ضععععععععععععمن منهجية الانحدار 

 ( وتحليل مكونات التباين .VARالذاتي)

 المبحث الاول: الاطار النظري لدراسة الانضباط المالي)المفهوم والمؤشرات(  

 أولا : مفهوم الانضباط المالي      

( عاى نطاق واسععععععععععع في الن ريات الاقتصععععععععععادية والمالية Financial disciplineاسععععععععععتخدم مفهوم الانضععععععععععباط المالي)

 (.Hou, 2003, 5دد له، سواء اكان من قبل المن مات ا ختصة أو الاوساط الاكاديمية)العامة دون تحديد تعريف مح

وهو من المفععاهيم ا حععديثععة اسععععععععععععععبيععا لععذلععك فقععد لاقى اهتمععامععا  بيرا و واسعععععععععععععععععا من قبععل الكثير من الععدول النععاميععة   

الاسععا  لبناء ب  ة اقتصععادية  والمتقدمة عاى حد سععواء، ذلك ل حفاع عاى الاسععتقرار الاقتصععادي والمالي والذي  عد حجر

(. وقد  عرف الانضعععععععععععباط المالي بأنه امكانية ا حكومة أوالدولة في ا حاف ة petkov,2014,47مناسعععععععععععبة إذ يمكن التنبؤ بها)

عاى القيام بعمليات مالية بطريقة سعععععععععععلسعععععععععععة لكي تضعععععععععععمن الرخاء الاقتصعععععععععععادي والمالي بعيدة المدى وذلك من خلال من ور 

الموازنة وعليات ا حاف ة عاى الاستقرار الاقتصادي والسلامة المالية من خلال دورات الاعمال)أحمد،  متعدد السنوات في

2020 ،13.) 
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وعرف الانضععععععععععععععباط المالي عاى أنه قدرة ا حكومة أو الادارة العامة في ا حاف ة عاى أمان وسععععععععععععععلامة عمليانها المالية في 

 (:21، 2018المالي خاص تين اساس تين وهما)فرج،  الامد البعيد، وبهذا المصط ح يكتسع الانضباط

 يكون الانضباط المالي  متغيرا لسنوات عدة وان لا يقتصر عاى موازنة مالية واحدة فقط.  -

ضععععععععععععععرورة توفير الامعان والسععععععععععععععلامعة المعاليعة ل حكومعة أي الابتععاد عن الازمعات والتقلبعات المعاليعة من خلال العدورات  -

 الاقتصادية.

 يميا مفهوم الانضباط المالي في ثلاثة معااي وذلك عاى النحو الاتي:وقد استخدم اكاد

( إذ  عني بشكل عام Richard Musgraveان من وجهة ن ر الاقتصادي ريتشارد موسجريف) الاستخدام الاول: -

تمويععل العجز للعمليععات ا جععاريععة، اي بكلام عخر يجععع عاى  ا حكومععة تغطيععة النفقععات ا جععاريععة وذلععك من خلال 

 رادات ا جارية فقط اي التوازن الهيكاي للموازنة العامة للدولة. الاي

( وكان من مؤيدي فكرة موسجريف john mikesel:  ما أشار إليه الاقتصادي جون ميكسل)الاستخدام الثاني -

 حول تمويل العجز في الموازنة و ضعععععرورة تقييد الانفاق العام إل حدود التمويل المتوفر، والذي عد أن الانضعععععباط

 المالي هي جزء من عملية مراقبة الموازنة.

أن يتوسعععععع هذا الاسعععععتخدام لكي  شعععععمل الانضعععععباط المالي للمشعععععرعين، إذ يقصعععععد به انه عاى  الاستتتتتخدام الثالث: -

 السلطة التشريعية الالتزام الدقيق بالمواعيد.

 ثانيا: أهمية الانضباط المالي 

ز النمو الاقتصادي في الاجل البعيد، بحيث أن تحقيق الفائض تكمن أهمية الانضباط المالي إلى حد  بير في تعزي

و بح العجز في الموازنة  عد شكلا من أشكال الادخار، وان ارتفاعه يزيد من خلالها الاصول المملو ة وارتفاع الدخل 

 (. 104، 2019القومي مستقبلا)فرج، 

اليععة كععأزمععات الععديون والتي عععادة مععا تحععدث  مععا تبرز أهميععة الانضععععععععععععععبععاط المععالي من خلال الازمععات الاقتصعععععععععععععععاديععة المعع

بسععععبع مخاوف السععععوق السععععيولة والملاءة في الدول التي تعااي من اختلالات مالية مسععععتمرة. و ذلك أزمات العملة التي 

يمكن ان يكون لها عثار سعععلبية وذلك بسعععبع التخفيضعععات الكبيرة في قيمة العملة وتكلفة عمليات الاتقاذ. وفضعععلا عن 

لازمات عادة عندما يكون هناك ركود حاد يدفع إلى التخفيف المالي المسععععععععععاير للتقلبات الدورية، فغالبا ما ذلك تحدث ا

يميل الموقف الضععععععيف المالي والذي لا يوفر مجالا للمناظرة، والسعععععبع في ذلك لان السعععععياسعععععات المالية التلقائية والتي 

 Agenor andثرا ماليا لا يتلائم مع الوضععععععععععععععع الاقتصععععععععععععععادي)من شععععععععععععععأنها ان تحد من فاعلية المثبتات التلقائية وتترك ا

Yilmaz,2011,69.) 

 



 
 
             

 

 
 2021-1990العراق للمدة مسارات مؤشرات الأداء الاقتصادي بين سياستي التعقيم النفدي والضبط المالي : دراسة تحليلية في عينة من الدول النامية مع إشارة الى  

 
   

 

 (:25-24، 2022ويعد الانضباط المالي أمرا مرغو ا وذلك لأسباب عديدة ومنها)الفتلاوي، 

أن من الشروط الاساسية للاستقرار الاقتصادي الكاي هو التمويل ا حكومي السليم، يمكن من خلاله الابتعاد  -1

الطلع الكاي، ومشعععععاكل التوعععععخم، وميزان المدفوعات، و ما يمكن للسعععععياسعععععة المالية من مواجهة  عن ضعععععغوطات

 التغيرات الدورية في الانتاج.

 سععععععععععاعد الانضععععععععععباط المالي للسععععععععععياسععععععععععة النقدية با حاف ة عاى فعالي ها دون المطالبة إلى تعويض عواقع الهيمنة  -2

 المالية)السياسة المالية(.

الي لصعععااتي السعععياسعععات وذلك بالاهتمام بكفاءة برامج الانفاق والن ام الضعععريبي والذي  ما  سعععمح الانضعععباط الم -3

  عد أمرا جيدا لتخصيص الموارد والنمو الاقتصادي.

 ثالثا: قياس مؤشرات الانضباط المالي 

المعالي، تعععد الموازنعة العععامعة في أي بلععد من الادوات المهمععة لتحععديعد الاداء الاقتصعععععععععععععععادي ومعدى تحقيق الانضععععععععععععععبععاط   

و ذلك تحديد اسبة العجز وكل هذا يبين من خلال إجراء حسابات ما سمى بعععععععععععع)الموازنات العامة النهائية(. ويمكن قياسها 

أيضععععععععععا من خلال قروع ا حكومة  نسععععععععععبة من الناتج الاجمالي ا حاي، وهذه المؤشععععععععععرات يمكن أن تكون مقدمة عاى النحو 

 (:147، 2023الاتي)فيصل، 

تمثل الدين العام تلك المبالغ التي يمكن ا حكومة حصعععععععععولها عن طريق المالي لدين الحكومة:  قياس الانضتتتتتتتتباط -1

الاقتراع ا حاي)القروع من البنوك وإصععععععععععععععععععدار الازونعععععات ا خزانعععععة والسععععععععععععععنعععععدات(، والاقتراع ا خعععععارجي العععععذي 

ل فترة زمنية معينة وذلك تمثل)المؤسععععععععععععععسععععععععععععععات الدولية( والتزامها باعادة تلك المبالغ مع الفوائد المترتبة عل ها خلا

لغرع تغطية متطلبات الانفاق العام، و التالي فان أي بلد تفقد انضععععععععععععععباطها المالي سععععععععععععععيكون عاى حسععععععععععععععاب زيادة 

النفقات العامة، والذي بدوره يؤدي إلى خلق وزيادة عجز الموازنة في البلد، الامر الذي يتطلع زيادة الدين العام 

 ويل تلك النفقات.إلى الناتج ا حاي الاجمالي لتم

من المعروف أن زيععادة الانفععاق العععام عاى الايرادات العععامععة مععا  سععععععععععععععمى قيتاس الانضتتتتتتتتتتتبتاط المتالي ب ج  الموا نتة:    -2

بعجز الموازنة في البلد، وذلك  لعدم اسعععععععتجابة الضعععععععريبة للزيادات ا حاصعععععععلة في الانفاق العام مما يجبر ا حكومة 

ز والمثععال عاى ذلععك )القروع الععداخليععة وا خععارجيععة(. وذلععك لتحقيق ال جوء إلى مصعععععععععععععععادر أخرى لتميععل هععذا العج

الاهعععداف الاقتصععععععععععععععععاديعععة المطلو عععة. و عععالاخير  ععععد العجز في الموازنعععات الععععامعععة كعععاحعععد مؤشععععععععععععععرات عاى معععدى تحقيق 

والتي تنص عاى ان اسععععععععبة العجز عاى اسععععععععبة الناتج ا حاي  1الانضععععععععباط المالي وفقا لاتفاقية )ماسععععععععتريخت(  مادة 

 (.16، 2018%)بريبر، 3جمالي أن لا تتجاوز الا 
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الضوء عاى أهمية التنسيق بين السياستين النقدية و المالية  1998لقد سلطت الازمة المالية في البرازيل عام 

ل ذلك دفع الدولة الى اعادة الن ر في المن ومة المالية ودورها الرئ س في تخفيف و شفت هشاشة الوضع المالي والنقدي، ك 

عمق الازمة المالية وإعادة تصحيح استخدام أدوات السياسة المالية لتوفير سيولة للشركات والبنوك واسواق الائتمان 

لازمة كل هذه الاصلاحات ساعدت البرازيل وقد استخدمت ادوات السياسة المالية التقليدية أيضا لتعزيز التعافي من عثار ا

 عاى ا خروج من الركود الذي أصاب الاقتصاد البرازياي بالشلل وأسهم في زيادة ثقة صندوق النقد الدولي في هذا الاقتصاد.

% ( بين عامي  40.2%( بوصفه اسبة من الناتج ا حاي إلى ) 45لقد انخفض صافي الدين البرازياي من قرابة ) 

وهذا يفسر لماذا نجحت  1999، وأعتمدت البرازيل سياسات احترازية في ضبط الاوضاع المالية منذ العام  2007-2010

البرازيل والى حد  بير في تجاوز مخاوف القدرة عاى تحمل الديون وقدرة ا بر عاى خفض التوخم؟ وترتكز السياسات 

  -العمل بها بعد الازمة المالية :الاقتصادية في البرازيل عاى ثلاثة اسس موجهة من الدولة تم 

 سعر صرف معوم للريال البرازياي  -1

 سياسة نقدية مس هدفة للتوخم  -2

 وسياسة مالية ونقدية تدعم التقشف  -3

% فقط بل جاءت 3ولم تكن عملية الانضباط المالي نتيجة لسياسة التوازن المالي وتحقيق فائض أولي يقرب من 

المر زي البرازياي و وزارة ا خزانة فيما يتعلق بادارة الدين العام وتعمل ا حكومة البرازيلية عاى ل جهود التي بذلها البنك 

خفض الدين ا خارجي عبر تزايد تدابير تخفيض الديون قصيرة الأجل وتمديد فترة استحقاق الديون، وأخيرا الاستعاضة 

لليلة واحدة باوراق مالية ذات سعر ثابتة واوراق مرتبطة  تدريجيا عن الاوراق المالية المرتبطة بسعر الفائدة و الدولار

 بالتوخم.

 2021-2004العلاقة بين سياسة الانضباط المالي والنمو في الاقتصاد البرا يلي للمدة 

( طبيعة العلاقة بين مؤشرات سياسة الانضباط المالي ومؤشرات الاداء في البرازيل خلال مدة 1 عرع ا جدول)

 ي: الدراسة و ما يأت

 

 

 

 

 

 

 2021-2004( الانضباط المالي والتضخم في الاقتصاد البرا يلي للمدة 1الجدول)



 
 
             

 

 
 2021-1990العراق للمدة مسارات مؤشرات الأداء الاقتصادي بين سياستي التعقيم النفدي والضبط المالي : دراسة تحليلية في عينة من الدول النامية مع إشارة الى  

 
   

 

 السنوات 
نمو إجمالي الناتج المحلي )%  

)
ً
 سنويا

ال ج  والفائض في الموا نة الحكومية )% 

GDP) 

الدين الحكومي العام )% 

GDP) 

Years Y X1 X2 

2004 5.76 -2.876 70.077 

2005 3.202 -3.539 68.585 

2006 3.962 -3.57 65.845 

2007 6.07 -2.737 64.14 

2008 5.094 -1.533 62.334 

2009 -0.126 -3.188 65.463 

2010 7.528 -3.824 63.045 

2011 3.974 -2.467 61.204 

2012 1.921 -2.52 62.196 

2013 3.005 -2.955 60.193 

2014 0.504 -6.021 62.31 

2015 -3.546 -10.253 72.573 

2016 -3.276 -8.991 78.286 

2017 1.323 -7.857 83.659 

2018 1.784 -7.163 87.071 

2019 1.221 -6.014 89.471 

2020 -3.277 -16.781 101.399 

2021 4.989 -6.519 102.764 

 مصدر: الجدول من إعداد الباحث اعتمادا على:

- World Bank, 2024, Data and Statistics, World Development Indicators, Washington, USA.  

- International Monetary Fund, 2024, World Economic Outlook    Database, Washington, D.C., 

USA. 

عدل النمو يبين ا جدول مؤشرات الانضباط المالي ومعدلات النمو ، يلاحظ بخصوص مؤشرات الانضباط المالي و م 

( 2017-2014بأن طوال مدة البحث عانت البرازيل من عجز الموازنة وتجاوز هذه المعدلات المستوى المرغوب في الاعوام)

( 2021-2020عامين )%( وال7 -%6بسبع تقلبات اسعار النفط إذ تراوحت اسبة عجز الموازنة الى الناتج ا حاي )

 %( بسبع جائحة كورونا وقد سلك معدل التوخم المسار نفسه في هذه الاعوام لللأسباب نفسها.-6.5% ، -16.7بين)

و خصوص معدلات النمو الاقتصادي اتوحت تقلبات معدلات النمو سمة بارزة للأقتصاد البرازياي حتى عدت 

ي الدين العام أو عجز الموازنة طوال مدة البحث( وكان معدل النمو اهم سماته بسبع عدم الانضباط المالي)سواء تنام
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( بسبع التقلبات في السوق النفطية وفي العام 2016و  2015( بسبع الازمة العالمية وفي الاعوام)2009سلبي في عام )

 ( بسبع جائحة كورونا.2020)

، 2021إلى عام  2004ز المالي في البرازيل من عام اما الدين العام بوصفه مؤشرا للانضباط المالي فيلاحظ قد نما العج

مدفوعًا بعدم الاستقرار السياسقي والاصلاحات المالية والنقدية والتحديات الاقتصادية. ساهمت مستويات الإنفاق 

تنفيذ  المرتفعة والقضايا البنيوية، بما في ذلك التزامات المعاشات التقاعدية، في نمو العجز. واجهت ا جهود الرامية إلى

إلى تفاقم الوضع المالي، مما أدى إلى زيادة الإنفاق ا حكومي  19-تدابير التقشف مقاومة سياسية. إذ أدت جائحة كوفيد

، واجهت البرازيل تحديات مالية مستمرة، مع استمرار ا جهود الرامية إلى إصلاى المالية 2022وعجز أوسع. بحلول عام 

هو مؤشر الدين الرئ س الذي  PSNDد التعافي الاقتصادي. تاريخيًا، كان العامة والسيطرة عاى العجز وسط جهو 

، فانه  شمل أصول والتزامات البنك المر زي البرازياي، مثل عمليات إعادة الشراء GGNDتستخدمه ا حكومة. ومقارنة مع 

والاحتياطيات الدولية والقاعدة النقدية وودائع المؤسسات المالية، فضلا عن صافي الدين لشركات المنتجات غير الزراعية. 

العمومية بين البنك المر زي البرازياي  وهو أن البنود الرئ سة في الميزانية GGNDو PSNDوهناك فرق رئ س عخر بين 

وا حكومة الفيدرالية )البيانات المالية ا حتفظ بها في البنك المر زي البرازياي وحساب التوفير المر زي( يتم توحيدها لأن 

 تغيرات خلال مدة البحث وكالاتي:( مسارات هذه الم1كلتا المؤسستان جزء من القطاع العام  ويوضح الشكل )

 2021-2004الانضباط المالي والنمو في الاقتصاد البرا يلي للمدة  (  تطور مؤشرات1) الشكل

 

 المصدر: الشكل من إعداد الباحث اعتمادا على :

- World Bank, 2024, Data and Statistics, World Development Indicators, Washington, USA.  

- International Monetary Fund, 2024, World Economic Outlook    Database, Washington, D.C., USA. 

(2021-2004دي للبرا يل )المبحث الثالث: التقدير القياس ي لأثر الانضباط المالي في النمو الاقتصا  

: توصيف الأنموذج
ً
 أولا
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لاقات تعد مرحلة توصيف الانموذج من اهم مراحل اعداد الأنموذج القياسقي والذي  عرف بأنه مجموعة من الع  

الاقتصادية التي توضع بشكل معادلات رياضية، والتي توضح سلو ية أو ميكانيكية هذه العلاقات التي تبين عمل اقتصاد 

معين، ويطلق عل ها بالمعادلات الهيكلية التي تحدد ف ها العلاقة بين المتغيرات المفسرة والمتغير التابع عاى وفق منطق 

 لشكل الدالي للأنموذج سيكون كالآتي:الن رية الاقتصادية. وعليه فأن ا

[𝒀 ] = F (X1, X2)…………………………………….……(1) 

 إذ أن:

 Y :  بعععدل النمو السععععععععععععععنوي في النععاتج ا حاي 
ً
المتغير المعتمععد، والععذي تم التعبير عنععه بمعععدل النمو الاقتصعععععععععععععععادين مقععاسعععععععععععععععا

 الإجمالي. 

1X :.عجز الموازنة العامة  نسبة من الناتج ا حاي الإجمالي 

2X :.إجمالي الدين ا حكومي العام  نسبة من الناتج ا حاي الإجمالي 

 ثانيا: اختبار سكون البينات 

( أن متغيرات الأنموذج كافة قد ظهرت غير سعععععععا نة في المسعععععععتوى، مما  عني 2يتوعععععععح من ا جدول ). اختبار جذر الوحدة: 1

جععذر وحععدةن وذلععك لان القيمععة الاحتمععاليععة للاختبععار  قبول فرضععععععععععععععيععة العععدم والتي تشععععععععععععععير إلى أن هععذه المتغيرات تحتوي عاى

جاءت غير معنوية. مما  ستوجع أخذ الفروق الاولى لها لكي تصبح سا نة، مما  عني أن متغيرات الدراسة هي متكاملة في 

 (.ARDLالفرق الأول وهذا ما  عطي لنا أشاره في أمكانية تطبيق أنموذج )

 

 

 

 

 

 

 دة لمتغيرات أنموذج معدل النمو الاقتصادي في البرا يل(: اختبار جذر الوح2الجدول ) 

Unit Root Test Table by: Phillips Perron  
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At Level 

Variables Y  X2 X2 

Intercept 

t-Statist. -0.9706 -2.4293  1.2581 

Prob.  0.5695  0.1489  0.9970 

Decision No No No 

Trend & 

Intercept  

t-Statist. -0.4310 -4.1203 -0.8523 

Prob.  0.9855  0.0243  0.9386 

Decision No ** No 

No Trend & 

No 

Intercept 

t-Statist. -0.4591 -0.8187  1.6040 

Prob.  0.7712  0.3464  0.9675 

Decision No No No 

 

At First Difference 

Variables d(Y ) d(X2) d(X2) 

Intercept 

t-Statist. -8.5041 -7.7854 -3.6345 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0413 

Decision *** *** ** 

Trend & 

Intercept  

t-Statist. -8.8152 -8.7822 -4.0032 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0244 

Decision *** *** ** 

No Trend & 

No 

Intercept 

t-Statist. -8.2121 -6.3263 -2.3015 

Prob.  0.0000  0.0000  0.0248 

Decision *** *** ** 

 

( أن المعيار المستخدم في تحديد فترات الإبطاء المثاى للمتغيرات، والتي تخلص 2يتوح من الشكل )فترة الإبطاء المثلى:  .2

 ,0 ,2 ,3اره هو )(، إذ أن الأنموذج الذي س تم اختيAICالأنموذج من مشكلة الارتباط الذاتي بين البواقي، هو معيار )

 (، إذ يتم اختيار طول الإبطاء التي تعطي لهذا المعيار أقل قيمة وكالاتي:3
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 (: فترة الإبطاء المثلى لأنموذج معدل النمو الاقتصادي في البرا يل2الشكل )
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

 . 

( وهي معنوية وأ بر من قيمة 8.201قد بلغت ) ( ا حتسبةF( أن قيمة )3يتوح من ا جدول )اختبار التكامل المشترك:  .3

(F ا جدولية عند ا حدين الأداى والأعاى، وهذا ما  شير إلى رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة والتي تشير )

 إلى وجود تكامل مشترك بمعنى عخر وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغير المعتمد الثااي والمتغيرات المستقلة. 

 

 

 (: اختبار التكامل المشترك لمتغيرات أنموذج معدل النمو الاقتصادي في البرا يل3دول )الج

Bounds test Approach 

Test Statist. Value Signific. I(0) I(1) 
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F- Statist. 8.2013583 10% 2.72 3.77 

K 3 5% 3.23 4.35 

 
2.5% 3.69 4.89 

1% 4.29 5.61 

 

             . 

 ( نتائج التقدير في الأجل القصير والطويل ومعلمة تصحيح ا خطأ، وكالآتي:4يتوح من ا جدول )نموذج : تقدير الأ  .4

 :نتائج العلاقة في الآجل القصير 

 ( أظهرت النتععائج أن قيمععةECM( قععد بلغععت )وهععذا مععا يؤ ععد عععععععععععععععحععة العلاقععة 1-( وهي معنويععة وأقععل من )-0.551038 ،)

لال التوازن لأنموذج مععدل النمو الاقتصعععععععععععععععادي في البرازيعل يتطلعع سععععععععععععععنعة وثمعانيعة التوازنيعة طويلعة الأجعل، أي أن اخت

 من أجل العودة إلى الوضع التوازاي 
ً
}أشهر تقريبا

1

0.551038
= 1.81 ≅ 1.8}. 

  جععععععععاءت قيمععععععععة ا حععععععععد الثابععععععععت أو حععععععععد المقطععععععععع باشععععععععارة سععععععععالبة ومعنويععععععععة، فعنععععععععدما تكععععععععوين جميععععععععع متغيععععععععرات الدراسععععععععة

.6.015لنمو الاقتصادي سيكون )مساوية للصفر فان معدل ا
ً
 %( تقريبا

 معدل النمو الاقتصععععععععادي في سععععععععنة  جاءت قيمة معدل النمو الاقتصععععععععادي باشععععععععارة موجبة ومعنوية، بمعنى  أن ارتفاع

 %(.0.827%( سيؤدي إلى ارتفاع معدل النمو الاقتصادي في السنة ا حالية بنسبة )1بنسبة )سابقة 

 ( 1اشععععععععععععععارة سععععععععععععععالبة ومعنوية، بمعنى أن ارتفاع الدين ا حكومي العام بنسععععععععععععععبة )جاءت قيمة الدين ا حكومي العام ب%

 %(.0.369سيؤدي إلى انخفاع معدل النمو الاقتصادي بنسبة )

 

 

 

 

 

 

 

 :نتائج العلاقة في الآجل الطويل 

 ( جاءت قيمة عجز الموازنة العامة باشارة سالبة ولكنها غير معنوية، كون أن القيمة ا حتسبة لععععععععععععععععععععععععععععععععtأ ) قل من القيمة

 ا جدولية.
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 ( 1جعاءت قيمعة العدين ا حكومي الععام بعاشعععععععععععععععارة موجبعة ومعنويعة، بمعنى أن ارتفعاع العدين ا حكومي الععام بنسععععععععععععععبعة )%

 %(.0.149سيؤدي إلى ارتفاع معدل النمو الاقتصادي بنسبة )

  2بلغت قيمةR (98( أي أن المتغيرات المفسععععععععععععععرة تفسععععععععععععععر ما اسععععععععععععععبته )%من التغيرات ا حاصعععععععععععععع98 )% لة في معدل النمو

 %(  تعزى لتأثير متغيرات أخرى لم يتم ادخالها في الأنموذج والمتغير العشوائي. 2الاقتصادي في البرازيل في حين أن )

 

 (: نتائج تقدير الأنموذج لمتغيرات أنموذج معدل النمو الاقتصادي في البرا يل4الجدول )

Method: ARDL )3, 2, 0, 3( Dependent Variable: D (Y2) 

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Dynamic repressors (3 lags, automatic): X1 X2 X3 

Model Selection Method: AIC Included observation: 32 

 

Variable Coefficient Std. Error t- Statistic Prob. 

Long Run Coefficients 

X1 -0.142107 0.197596 -0.719177 No 0.4804 

X2 0.149362 0.039149 3.815184 0.0011 *** 

Short Run Coefficients 

ECM * -0.551038 0.089714 -6.142170 0.0000 *** 

C -6.015043 0.968531 -6.210478 0.0000 *** 

D(Y2(-1)) 0.826888 0.088459 9.347746 0.0000 *** 

D(Y2(-2)) -0.504614 0.076324 -6.611450 0.0000 *** 

D(X1) 2.148483 1.526718 1.407256 No 0.1747 

D(X1(-1)) 3.605777 1.496314 2.409773 0.0257 ** 

D(X3) -0.838493 0.111963 -7.489047 0.0000 *** 

D(X3(-1)) 0.369555 0.153933 2.400750 0.0262 

D(X3(-2)) -0.644386 0.170932 -3.769838 0.0012 

R2 0.9801 2Adjusted R 0.9692 

 

 )*( تشير إلى معامل حد تصحيح الخطأ. 

 . 

 . اختبار ما بعد تقدير الأنموذج:5

 :اختبارات جودة الأنموذج 
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( نتائج الاختبارات التشخيصية للبواقي 5الجدول )    

Statistics test Estimated value Prob 

Normality (Jarque-Bera) 0.622645 0.732477 

Breusch-God Frey Serial Correlation LM Test 2.742599 No 0.1141 

Heteroscedasticity test      BY: (ARCH)  0.231069 0.8739No  

ومن خلال إحصععائيات فحص البواقي للنموذج في جدول يتوععح لنا سععلامة النموذج إحصععائيا بشععكل عام وأن النموذج قد 

( وخلوه من الارتبعععاط التسععععععععععععععلسععععععععععععععاي Jarque Beraلبواقي مثعععل شععععععععععععععرط التوزيع الطبيتي )تخطى جميع الاختبعععارات لفحص ا

وعدم  ARCHو ذلك باسععععععععععععععتخدام  God - Freyوعدم وجود اختلاف تباين باسععععععععععععععتخدام اختبار   LMباسععععععععععععععتخدام اختبار  

 يًا.( بأن الأخطاء العشوائية تتبع توزيعًا طبيع3يوضح الشكل )وجود مشكلة خطأ التوصيف بالنموذج، و 

 ي في البرا يل(: اختبار التو يع الطبيعي لأنموذج معدل النمو الاقتصاد3الشكل )

0
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-1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0

Series: Residuals

Sample 2006S1 2021S2

Observations 32

Mean      -0.000000

Median  -0.018595

Maximum  1.192977

Minimum -0.849680

Std. Dev.   0.443037

Skewness   0.318557

Kurtosis    3.247125

Jarque-Bera 0.622645

Probability  0.732477

 

 .  

 

 

 

 :اختبار التعدد الخطي بين المتغيرات المستقلة  
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ج قد (، أن مربع أ بر قيمة لمعامل الارتباط البسعععععيط بين أي متغيرين مسعععععتقلين في الأنموذ5يتوعععععح من ا جدول )

(، وهذا ما  شععععععير إلى عدم وجود مشععععععكلة التعدد ا خطي 0.98والبالغة ) )2R(( وهي أقل بكثير من قيمة معامل 0.57بلغت )

 في الأنموذج المقدر.

 (: مصفوفة الارتباط الخطي البسيط لمتغيرات أنموذج معدل النمو الاقتصادي في البرا يل 5الجدول )

Variables Y  X1 X2 

Y  1.000000 0.754279 -0.430437 

X1 0.754279 1.000000 -0.790038 

X2 -0.430437 -0.790038 1.000000 

 اختبار استقرارية الأنموذج المقدر:  

(، أن ا خط البيااي لاختبار ا جموع الترا مي للبواقي المعاودة، يقع داخل أعمدة ا حدود 4يتوععععععععععععح من الشععععععععععععكل )

 راسة وهذا ما  شير إلى استقرار المعلمات المقدرة للأنموذج. ا حرجة  الأعاى والأداى  خلال مدة الد
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CUSUM 5% Significance 

 لأنموذج معدل النمو الاقتصادي في البرا يل(: اختبار الاستقرار الهيكلي 4الشكل )

 

 النتائج والمقترحات 
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 أولا: النتائج الخاصة بالجانب النظري 

جز الموازنة أو الدين العام ر يزة أساسية في ضبط معدلات التوخم أو تشكل مؤشرات الانضباط المالي سواء ع -1

حتى خفضعها في حال كان للدولة القدرة عاى إدارة الدين بصعورة ععحيحة، و ذلك الابقاء عاى عجز الموازنة عند 

 حدوده المقبولة.

نمو الاقتصععععععععععععادي في معدل ال جاءت قيمة معدل النمو الاقتصععععععععععععادي باشععععععععععععارة موجبة ومعنوية، بمعنى  أن ارتفاع -2

 %(.0.827%( سيؤدي إلى ارتفاع معدل النمو الاقتصادي في السنة ا حالية بنسبة )1بنسبة )سنة سابقة 

%( 1جاءت قيمة الدين ا حكومي العام باشععععارة سععععالبة ومعنوية، بمعنى أن ارتفاع الدين ا حكومي العام بنسععععبة ) -3

 %(.0.369سيؤدي إلى انخفاع معدل النمو الاقتصادي بنسبة )

 ثانيا: النتائج الخاصة بالجانب القياس ي

( أقل من القيمة tجاءت قيمة عجز الموازنة العامة باشارة سالبة ولكنها غير معنوية، كون أن القيمة ا حتسبة لعععع ) -1

 ا جدولية.

%( 1) جاءت قيمة الدين ا حكومي العام باشعععارة موجبة ومعنوية، بمعنى أن ارتفاع الدين ا حكومي العام بنسعععبة -2

 %(.0.149سيؤدي إلى ارتفاع معدل النمو الاقتصادي بنسبة )

%( من التغيرات ا حاصعععععلة في معدل النمو 98%( أي أن المتغيرات المفسعععععرة تفسعععععر ما اسعععععبته )98) 2Rبلغت قيمة  -3

%(  تعزى لتعععععأثير متغيرات أخرى لم يتم ادخعععععالهعععععا في الأنموذج والمتغير 2الاقتصعععععععععععععععععععادي في البرازيعععععل في حين أن )

 العشوائي. 

أما بالنسبة للدول غير النفطية فيمكن تغطية عجز موازن ها بزيادة الدين الداخاي أو ا خارجي، فضلا عن   -4

إصلاحانها المالية والتي اسهمت في جعل عجز الموازنة في ن امه المقبول مما جعل هذا التأثير السلبي ي هر بهذا 

 الشكل.

ضباط المالي فكان تأثيره سالبا في  برازيل، وهذا  عني أن القدرة عاى بخصوص الدين العام وهو احد مؤشرات الان -5

إدارة الدين العام عزز من قدرة هذه الدول عاى منع ارتفاع معدلات التوخم وخفضها عبر استخدام أدوات 

 السياسة النقدية.

وا جزائر(، وكان سالبا  و خصوص مؤشرات الانضباط المالي وتأثيرها في النمو كان سالبا في كل من)العراق، مصر، -6

 وغير معنويا في البرازيل فقط وهذا وافق المنطق الاقتصادي في أن العجز لموازنته له تأثير سالع في النمو.

 وكان تأثير الدين العام في النمو سالبا في كل من)العراق، وا جزائر( وموجبا في كل من)مصر، والبرازيل(. -7

 ثالثا: المقترحات 
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اط المالي واسسها قد أسهم بان يكون مؤشرات عجز الموازنة هذه عثار سلبية في التوخم وهو تبني سياسة الانضب -1

شقيء ايجابي، لكن لا تزال هذه المؤشرات لها نتائج سلبية في النمو، وهذا ناجم عن ال روف الاقتصادية غير 

ات في الاهداف الاقتصادية الملائمة)الأزمة المالية( وتقلبات أسعار النفط، لذلك من الضروري تحديد الاسبقي

 من الاهم إلى المهم ومن ثم الاقل أهمية.

دعم سياسة الانضباط المالي عبر تبني مبدأ الصناديق السيادية وتوسيع دورها في البلرازيل التي تمتلكها وإاشاء  -2

 أخرى في الدول التي تفتقر لها وهذا يدعم الاستقرار الاقتصادي و يخفض عن حجم الديون.

ياسة الانضباط المالي ويكون ذلك عبر خلق توافق بين السياسة النقدية وأدوانها والسياسة المالية تعزيز س -3

 وأدوانها وهذا  عزز فرع النمو ويخفض من التوخم.

الاستمرار في إجراء الاصلاحات المالية وخلق الب  ة المالية المناسبة لتطبيق اسس الانضباط المالي وخلق ثقافة  -4

 ياسة الانضباط المالي هي الملاذ الامن لتعزيز النمو الاقتصادي.مالية تدعم أن س

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قائمة المصادر
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