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 انًهخص

ػ اٌّؾبعجٟ عٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌعشث١خ، ِع ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش إٌٝ دساعخ أصش الإفصب

اٌزشو١ض عٍٝ عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚثٛسصخ فٍغط١ٓ وّٕٛرع١ٓ رطج١م١١ٓ. ٠ٚعُذ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ أداحً 

شاساد الاعزضّبس٠خ سئ١غ١خ ٌزعض٠ض اٌشفبف١خ ٚرم١ًٍ فغٛح اٌّعٍِٛبد ث١ٓ الإداسح ٚاٌّغزضّش٠ٓ، ِّب ٠غُٙ فٟ رشش١ذ اٌم

ٚسفع وفبءح اٌغٛق. اعزّذد اٌذساعخ إٌّٙظ اٌٛصفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ِٓ خلاي ِشاععخ الأدث١بد راد اٌصٍخ، ٚرؾ١ًٍ 

، إظبفخً إٌٝ اعزخذاَ ثعط الأعب١ٌت الإؽصبئ١خ (IFRS) اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ إٌّشٛسح ٚفمبً ٌّعب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ

الإفصبػ ٚلشاساد اٌّغزضّش٠ٓ. ٚأظٙشد إٌزبئظ ٚعٛد علالخ إ٠غبث١خ راد دلاٌخ إؽصبئ١خ  لاخزجبس اٌعلالخ ث١ٓ ِغزٜٛ

ث١ٓ عٛدح الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ٚعٍٛن اٌّغزضّش٠ٓ، ؽ١ش ٠غُٙ الإفصبػ اٌٛاظؼ ٚاٌشبًِ فٟ رعض٠ض اٌضمخ ٚرم١ًٍ دسعخ 

اٌّزطٍجبد اٌمب١ٔٛٔخ، ٠ؤدٞ دٚسًا أوجش فٟ عذَ ا١ٌم١ٓ اٌّشرجطخ ثبلاعزضّبس. وّب رج١ٓ أْ الإفصبػ اٌطٛعٟ، اٌزٞ ٠زغبٚص 

دعُ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ِمبسٔخ ثبلإفصبػ الإٌضاِٟ. ٚخٍصذ اٌذساعخ إٌٝ أْ ظعف الإفصبػ ٠ض٠ذ ِٓ اٌّخبغش 

الاعزضّبس٠خ ٠ٚؤصش عٍجبً فٟ اعزمشاس الأعٛاق إٌبشئخ. ٠ٚٛصٟ اٌجؾش ثعشٚسح الاٌزضاَ اٌصبسَ ثبٌّعب١٠ش اٌذ١ٌٚخ، 

 .ػ اٌطٛعٟ ٚاٌشلّٟ، ثّب ٠غُٙ فٟ عزة الاعزضّبساد ٚرؾم١ك ث١ئخ ِب١ٌخ أوضش شفبف١خ ٚاعزذاِخٚرعض٠ض الإفصب

 ، الإفصبػ اٌطٛعIFRSٟالإفصبػ اٌّؾبعجٟ، لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ، الأعٛاق اٌّب١ٌخ،  :اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ
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Abstract 

This study examines the impact of accounting disclosure on investors’ decisions in Arab 

financial markets, focusing on the Iraq Stock Exchange and the Palestine Exchange as 

applied models. Accounting disclosure represents a fundamental mechanism for 

enhancing transparency and reducing information asymmetry between management and 

investors, thereby supporting rational investment decisions and improving market 

efficiency. The study adopts a descriptive-analytical approach through reviewing relevant 

literature and analyzing published financial reports in accordance with International 

Financial Reporting Standards (IFRS). Statistical techniques were employed to test the 

relationship between the level of disclosure and investors’ decision-making behavior. The 

findings reveal a statistically significant positive relationship between the quality of 

accounting disclosure and investors’ decisions. Clear and comprehensive disclosure 
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enhances investor confidence and reduces uncertainty associated with investment 

activities. Furthermore, voluntary disclosure—beyond mandatory regulatory 

requirements—was found to have a stronger influence on investor confidence compared to 

mandatory disclosure alone. The study concludes that weak disclosure increases 

investment risk and negatively affects the stability of emerging markets. It recommends 

strict compliance with international reporting standards and the promotion of voluntary 

and digital disclosure practices to attract investments and strengthen transparency and 

sustainability in financial markets. 

Keywords: Accounting Disclosure, Investors’ Decisions, Financial Markets, IFRS, 

Voluntary Disclosure 

 الإفصبح انًحبضجً وتأحٍرِ عهى لرار انًطتخًرٌٍ

 انفصم الأول: الإطبر انعبو نهجحج

 اٌّجؾش الأٚي8 ِشىٍخ اٌجؾش ٚأ١ّ٘زٗ

 اٌّجؾش اٌضب8ٟٔ أ٘ذاف اٌجؾش

 اٌّجؾش اٌضبٌش8 فشظ١بد اٌجؾش

 اٌّجؾش اٌشاثع8 ِٕٙغ١خ اٌجؾش

 اٌّجؾش اٌخبِظ8 ؽذٚد اٌجؾش

 د اٌغبثمخاٌفصً اٌضب8ٟٔ الإغبس إٌظشٞ ٚاٌذساعب

 اٌّجؾش الأٚي8 ِفَٙٛ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ

 اٌّجؾش اٌضب8ٟٔ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ ظٛء اٌّعب١٠ش اٌذ١ٌٚخ

 اٌّجؾش اٌضبٌش8 لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ

 اٌّجؾش اٌشاثع8 اٌذساعبد اٌغبثمخ

 اٌّجؾش اٌخبِظ8 اٌفغٛح اٌجؾض١خ

 اٌفصً اٌضبٌش8 اٌزؾ١ًٍ ٚإٌزبئظ ٚإٌّبلشخ ٚاٌخبرّخ

 لأٚي8 عشض اٌج١بٔبد ٚاٌزؾ١ًٍ اٌٛصفٟاٌّجؾش ا

 .ٚصف غج١عخ اٌج١بٔبد الأ١ٌٚخ ٚاٌضب٠ٛٔخ

 .رؾ١ًٍ ٚصفٟ ٢ساء اٌّغزضّش٠ٓ ؽٛي الإفصبػ اٌّؾبعجٟ

 .عذاٚي رٛظؼ ٔغت اعزّبد اٌّغزضّش٠ٓ عٍٝ الإفصبػ الإٌضاِٟ ٚاٌطٛعٟ

 .أِضٍخ ِٓ عٛق اٌعشاق ٚفٍغط١ٓ

 ٌفشظ١بداٌّجؾش اٌضب8ٟٔ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ ٚاخزجبس ا

 .اعزخذاَ ِعبًِ الاسرجبغ ٚالأؾذاس اٌخطٟ
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اخزجاااابس اٌفشظاااا١بد اٌااااضلاس ااٌعلالااااخ ثاااا١ٓ الإفصاااابػ ٚلااااشاساد اٌّغاااازضّش٠ٓ، أصااااش الإفصاااابػ اٌطااااٛعٟ، ظااااعف 

 .الإفصبػ ٚص٠بدح اٌّخبغش(

 .عذاٚي ٚسعَٛ ث١ب١ٔخ رٛظؼ إٌزبئظ

 اٌّجؾش اٌضبٌش8 ِٕبلشخ إٌزبئظ

 .اٌعشث١خ ٚالأعٕج١خ ِمبسٔخ إٌزبئظ ثبٌذساعبد اٌغبثمخ

 .رؾ١ًٍ اٌفغٛح ث١ٓ الأعٛاق إٌبشئخ ٚاٌّزمذِخ

 .دلالاد إٌزبئظ عٍٝ اٌّغزٜٛ اٌعٍّٟ ٚالأوبد٠ّٟ

 اٌّجؾش اٌشاثع8 الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ ظً اٌزؾٛي اٌشلّٟ ٚالاعزذاِخ

 .أصش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ الإٌىزش١ٔٚخ عٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ

 .١ٌٚخ الاعزّبع١خ وغضء ِٓ الإفصبػ اٌطٛعٟالإفصبػ عٓ الاعزذاِخ ٚاٌّغؤ

 .دٚس اٌزمبس٠ش اٌّزىبٍِخ فٟ رعض٠ض صمخ اٌّغزضّش٠ٓ

 .اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ الأعٛاق اٌعشث١خ فٟ ٘زا اٌّغبي

 اٌّجؾش اٌخبِظ8 اٌخبرّخ ٚاٌزٛص١بد

 .رٍخ١ص أُ٘ إٌزبئظ

 .رٛص١بد ٌٍششوبد، ا١ٌٙئبد اٌشلبث١خ، اٌّغزضّش٠ٓ، ٚاٌجبؽض١ٓ

 .ٌذساعبد ِغزمج١ٍخ ؽٛي الإفصبػ اٌشلّٟ ٚالاعزذاِخِمزشؽبد 

 انفصم الأول: الإطبر انعبو نهجحج

 انًجحج الأول: انًمذيخ ويشكهخ انجحج

٠عُزجاااش الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ أؽاااذ أ٘اااُ اٌشوااابئض اٌزاااٟ رماااَٛ ع١ٍٙاااب الأعاااٛاق اٌّب١ٌاااخ اٌؾذ٠ضاااخ، ؽ١اااش ٠ّضاااً أداحً 

الأغااااشاف راد اٌعلالااااخ ثبٌشااااشوخ. فبٌّغاااازضّشْٚ ٠عزّااااذْٚ  اعاااازشار١غ١خ ٌزؾم١ااااك اٌشاااافبف١خ ٚاٌعذاٌااااخ ثاااا١ٓ ِخزٍااااف

ثشاااىً أعبعاااٟ عٍاااٝ اٌّعٍِٛااابد اٌّؾبعاااج١خ إٌّشاااٛسح فاااٟ اٌماااٛائُ اٌّب١ٌاااخ ٌزم١ااا١ُ أداء اٌشاااشوبد ٚارخااابر لاااشاسارُٙ 

الاعااازضّبس٠خ. ِٚاااع رٌاااه، فااائْ ظاااعف ِغااازٜٛ الإفصااابػ أٚ ج١ااابة ثعاااط اٌّعٍِٛااابد اٌغٛ٘ش٠اااخ ٠اااؤدٞ إٌاااٝ ص٠ااابدح 

٠ٚغعاااً اٌّغااازضّش٠ٓ عشظاااخ لارخااابر لاااشاساد ج١اااش سشااا١ذح لاااذ رااإعىظ عاااٍجبً عٍاااٝ اعااازمشاس دسعاااخ عاااذَ ا١ٌمااا١ٓ، 

 .الأعٛاق اٌّب١ٌخ

 :رىّٓ ِشىٍخ اٌجؾش فٟ اٌزغبؤي اٌشئ١ظ

إٌااااٝ أٞ ِااااذٜ ٠ااااؤصش ِغاااازٜٛ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ عٍااااٝ لااااشاساد اٌّغاااازضّش٠ٓ فااااٟ الأعااااٛاق اٌّب١ٌااااخ 

 ؟(IFRS) اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌعشث١خ، ٚخبصخ فٟ ظً رطج١ك اٌّعب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإعذاد

 انًجحج انخبًَ: أهًٍخ انجحج

 :رٕجع أ١ّ٘خ ٘زا اٌجؾش ِٓ عذح عٛأت

٠غااابُ٘ فاااٟ إصاااشاء الأدث١ااابد اٌّؾبعاااج١خ ِااآ خااالاي دساعاااخ اٌعلالاااخ ثااا١ٓ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ  8جبَبببت عهًبببً

ٔاااخ ثبلأعاااٛاق ٚعاااٍٛن اٌّغااازضّش٠ٓ، خبصاااخ فاااٟ الأعاااٛاق إٌبشااائخ اٌزاااٟ رعااابٟٔ ِااآ فغاااٛح ِعٍِٛبر١اااخ أوجاااش ِمبس

 .اٌّزمذِخ
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٠مااااذَ رٛصاااا١بد ٌٍشااااشوبد اٌّذسعااااخ فااااٟ الأعااااٛاق اٌّب١ٌااااخ ؽااااٛي و١ف١ااااخ رؾغاااا١ٓ ِغاااازٜٛ  8جبَببببت عًهببببً

 .الإفصبػ ثّب ٠عضص صمخ اٌّغزضّش٠ٓ ٠ٚغزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ

الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ اٌغ١اااذ ٠عاااضص صماااخ اٌغّٙاااٛس فاااٟ اٌّؤعغااابد الالزصااابد٠خ، ٠ٚغااابُ٘  جبَبببت يجتًعبببً:

 .إٌظبَ اٌّبٌٟ وىً فٟ اعزمشاس

 انًجحج انخبنج: أهذاف انجحج

 :ٌهذف انجحج ئنى تحمٍك يب ٌهً

 رٛظ١ؼ ِفَٙٛ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ ٚأٔٛاعٗ االإٌضاِٟ ٚاٌطٛعٟ( ٚأثعبدٖ اٌّخزٍفخ. 

  ٚرؾ١ٍااااً أصااااش الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ عٍااااٝ لااااشاساد اٌّغاااازضّش٠ٓ، عااااٛاء فااااٟ لااااشاساد اٌشااااشاء أٚ اٌج١ااااع أ

 .الاؽزفبظ ثبلاعزضّبس

 ساعخ اٌعلالخ ث١ٓ الإفصبػ اٌطٛعٟ ٚصمخ اٌّغزضّش٠ٓ، ثبعزجبسٖ عبِلًا إظبف١بً ٠عضص اٌشفبف١خد. 

  رماااذ٠ُ رٛصااا١بد ع١ٍّاااخ ٌٍشاااشوبد ٚالأعاااٛاق اٌّب١ٌاااخ اٌعشث١اااخ ٌزعض٠اااض ِغااازٜٛ الإفصااابػ ثّاااب ٠زّبشاااٝ ِاااع

 .اٌّعب١٠ش اٌذ١ٌٚخ

 انًجحج انراثع: فرضٍبد انجحج

خ إؽصاااابئ١خ ثااااا١ٓ ِغاااازٜٛ الإفصااااابػ اٌّؾبعااااجٟ ٚلاااااشاساد اٌفشظاااا١خ الأٌٚاااا8ٝ ٕ٘ااااابن علالااااخ راد دلاٌااااا -

 .اٌّغزضّش٠ٓ

 .اٌفشظ١خ اٌضب١ٔخ8 الإفصبػ اٌطٛعٟ ٠عضص صمخ اٌّغزضّش٠ٓ ثشىً أوجش ِٓ الإفصبػ الإٌضاِٟ -

اٌفشظااا١خ اٌضبٌضاااخ8 ظاااعف الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ٠اااؤدٞ إٌاااٝ ص٠ااابدح اٌّخااابغش الاعااازضّبس٠خ ٠ٚعاااعف وفااابءح  -

 .الأعٛاق اٌّب١ٌخ

 يُهجٍخ انجحج انًجحج انخبيص:

8 ٚصااافٟ رؾ١ٍٍاااٟ ٠عزّاااذ عٍاااٝ ِشاععاااخ الأدث١ااابد ٚاٌذساعااابد اٌغااابثمخ، ِاااع إِىب١ٔاااخ اعااازخذاَ أدٚاد َبببىل انجحبببج

 .و١ّخ ِضً الاعزج١بٔبد ٚاٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ

8 رؾ١ٍااااً رماااابس٠ش ِب١ٌااااخ ِٕشااااٛسح ٌٍشااااشوبد اٌّذسعااااخ فااااٟ الأعااااٛاق اٌّب١ٌااااخ، ثبلإظاااابفخ إٌااااٝ أداح جًببببع انجٍبَبببببد

 .ٌٍّغزضّش٠ٓ اعزج١بٔبد ِٛعٙخ

8 اٌّغااازضّشْٚ فاااٟ الأعاااٛاق اٌّب١ٌاااخ اٌعشث١اااخ، ِاااع اٌزشو١اااض عٍاااٝ عاااٛق اٌعاااشاق ٌااالأٚساق اٌّب١ٌاااخ يجتًبببع انجحبببج

 .ٚثٛسصخ فٍغط١ٓ وّٕٛرع١ٓ

 .اعزخذاَ أعب١ٌت إؽصبئ١خ ِضً ِعبًِ الاسرجبغ ٚالأؾذاس اٌخطٟ لاخزجبس اٌفشظ١بد أضهىة انتحهٍم:

 انًجحج انطبدش: حذود انجحج

٠شوااااض اٌجؾااااش عٍااااٝ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ ٚراااارص١شٖ عٍااااٝ لااااشاساد اٌّغاااازضّش٠ٓ  نًىضببببىعٍخ:انحببببذود ا

 .فمػ، دْٚ اٌزطشق إٌٝ اٌعٛاًِ الأخشٜ ِضً اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ أٚ اٌظشٚف الالزصبد٠خ اٌعبِخ

أعاااٛاق اٌّااابي اٌعشث١اااخ، ِاااع اٌزشو١اااض عٍاااٝ اٌعاااشاق ٚفٍغاااط١ٓ وّٕاااٛرع١ٓ ٠ّىااآ رعّااا١ُ  انحبببذود انًكبٍَبببخ:

 .ّٙبإٌزبئظ ع١ٍ

فاااٟ  IFRS ، ٚ٘اااٟ فزاااشح شاااٙذد رطج١ماًااب ٚاعاااعبً ٌّعاااب١٠ش1013–1027اٌفزاااشح ثااا١ٓ  انحبببذود انسيٍُبببخ:

 .إٌّطمخ، إظبفخ إٌٝ رؾٛلاد الزصبد٠خ أصشد عٍٝ غج١عخ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ
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 اٌّصبدس 

ق عاااٛق اٌعاااشاق ٌااالأٚسا –سٚاء جااابصٞ عجاااذ اٌٛاؽاااذ، أصاااش الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ عٍاااٝ ارخااابر لاااشاساد الاعااازضّبس 

 .1027اٌّب١ٌخ، 

 .1011ثٛسصخ فٍغط١ٓ،  –أثٛ ؽّبَ ِبعذ، دٚس الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ رشش١ذ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ 

IFRS Foundation ،Investor Perspectives on Disclosure ،1012. 

CFA Institute ،IFRS Standards and Investment Decisions ،1012. 

ص١ش عاااٛدح الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ عااآ اٌز١ّٕاااخ اٌّغااازذاِخ ٌزؾم١اااك اٌّشواااض ٠ٛعاااف عااابدي صا٘اااذ ٚىخاااشْٚ، ِاااذٜ رااار

 .1011اٌزٕبفغٟ، 

 انفصم انخبًَ: الإطبر انُظري وانذراضبد انطبثمخ

 انًجحج الأول: يفهىو الإفصبح انًحبضجً

 يمذيخ عبيخ -1

الأداح ٠عُااااذ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ أؽااااذ أ٘ااااُ اٌّفااااب١ُ٘ اٌغٛ٘ش٠ااااخ فااااٟ اٌفىااااش اٌّؾبعااااجٟ اٌؾااااذ٠ش، إر ٠ّضااااً 

اٌشئ١غاااخ اٌزاااٟ رزااا١ؼ ٌٍّغااازضّش٠ٓ ٚأصاااؾبة اٌّصاااٍؾخ الاغااالاي عٍاااٝ اٌّعٍِٛااابد اٌّب١ٌاااخ ٚالالزصااابد٠خ اٌّزعٍماااخ 

ثبٌشاااشوخ. فبٌّؾبعاااجخ لا رمزصاااش عٍاااٝ رغاااغ١ً اٌع١ٍّااابد اٌّب١ٌاااخ، ثاااً رزغااابٚص رٌاااه ٌزصاااجؼ ٚعااا١ٍخ ٌٍزٛاصاااً ثااا١ٓ 

اٌؾاااٛاس اٌزاااٟ رٕماااً صاااٛسح ٚاظاااؾخ عااآ اٌشاااشوخ ٚاٌج١ئاااخ اٌّؾ١طاااخ ثٙاااب، ؽ١اااش ٠عُزجاااش الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ٌ اااخ 

 .الأداء اٌّبٌٟ ٚالالزصبدٞ ٌٍششوخ

ٚلاااذ رطاااٛس ِفٙاااَٛ الإفصااابػ عجاااش اٌاااضِٓ، فج١ّٕاااب وااابْ فاااٟ ثذا٠براااٗ ٠مزصاااش عٍاااٝ عاااشض اٌج١بٔااابد اٌّب١ٌاااخ 

الأعبعااااا١خ، أصاااااجؼ ا١ٌاااااَٛ ٠شاااااًّ الإفصااااابػ عااااآ اٌّخااااابغش، اٌغ١بعااااابد اٌّؾبعاااااج١خ، اٌّغاااااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١اااااخ، 

اعااازغبثخً ٌّزطٍجااابد اٌّغااازضّش٠ٓ ٚالأعاااٛاق اٌّب١ٌاااخ اٌعب١ٌّاااخ اٌزاااٟ رغاااعٝ إٌاااٝ رعض٠اااض اٌشااافبف١خ ٚالاعااازذاِخ، ٚرٌاااه 

 .ٚاٌعذاٌخ

 تعرٌف الإفصبح انًحبضجً -2

ف الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ثرٔاااٗ ع١ٍّاااخ رماااذ٠ُ اٌّعٍِٛااابد اٌّب١ٌاااخ ٚالالزصااابد٠خ اٌّزعٍماااخ ثبٌشاااشوخ ثشاااىً  ٠عُاااشا

خ اٌّغاااازضّش٠ٓ. ٠ٚعُااااذ الإفصاااابػ عااااضءًا لا ٠زغااااضأ ِاااآ ٚاظااااؼ ٚشاااافبف ٌغ١ّااااع الأغااااشاف راد اٌعلالااااخ، ٚخبصاااا

اٌمااٛائُ اٌّب١ٌااخ، ؽ١ااش ٠ٙااذف إٌااٝ رّىاا١ٓ ِغاازخذِٟ ٘اازٖ اٌمااٛائُ ِاآ ارخاابر لااشاساد سشاا١ذح ِج١ٕااخ عٍااٝ ِعٍِٛاابد 

 .【IFRS Foundation, 2021】دل١مخ ِٚٛصٛلخ

٘اااازٖ  ٠ٚؤوااااذ اٌجاااابؽضْٛ أْ الإفصاااابػ لا ٠مزصااااش عٍااااٝ ِغااااشد عااااشض الأسلاااابَ، ثااااً ٠شااااًّ أ٠عًااااب رفغاااا١ش

الأسلااابَ ٚرٛظااا١ؼ اٌغ١بعااابد اٌّؾبعاااج١خ اٌّزجعاااخ، ِّاااب ٠غااابعذ اٌّغااازضّش٠ٓ عٍاااٝ فٙاااُ غج١عاااخ الأداء اٌّااابٌٟ ٌٍشاااشوخ 

 .ثشىً أعّك

 أَىال الإفصبح انًحبضجً -3

 أ. الإفصبح الإنسايً

، ٠ٚشاااااًّ اٌج١بٔااااابد IFRSٚ٘اااااٛ الإفصااااابػ اٌااااازٞ رفشظاااااٗ اٌماااااٛا١ٔٓ ٚاٌّعاااااب١٠ش اٌذ١ٌٚاااااخ ِضاااااً ِعاااااب١٠ش 

٠غاااات أْ رظٙااااش فااااٟ اٌمااااٛائُ اٌّب١ٌااااخ، ِضااااً ا١ٌّضا١ٔااااخ اٌع١ِّٛااااخ، لبئّااااخ اٌااااذخً، لبئّااااخ اٌزااااذفمبد  الأعبعاااا١خ اٌزااااٟ

٠ٙاااذف الإفصااابػ الإٌضاِاااٟ إٌاااٝ ظاااّبْ ؽاااذ أدٔاااٝ ِااآ اٌّعٍِٛااابد اٌعاااشٚس٠خ  .إٌمذ٠اااخ، ٚالإ٠عااابؽبد اٌّشفماااخ

ب لب١ٔٛٔبً عٍٝ اٌششوبد اٌّذسعخ ًِ  .فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ؾزبعٙب اٌّغزضّش لارخبر لشاسٖ، ٠ٚعُزجش اٌزضا
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 ة. الإفصبح انطىعً

ٚ٘اااٛ الإفصااابػ اٌااازٞ رمذِاااٗ اٌشاااشوبد ِااآ ِعٍِٛااابد إظااابف١خ ج١اااش ٍِضِاااخ لب١ٔٛٔاًااب، ِضاااً الإفصااابػ عااآ 

٠ٙاااذف الإفصااابػ اٌطاااٛعٟ إٌاااٝ رعض٠اااض  .الاعااازذاِخ أٚ اٌّغاااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١اااخ أٚ اعااازشار١غ١بد إٌّاااٛ اٌّغااازمج١ٍخ

ٌزاااضاَ اٌشاااشوخ ثبٌشااافبف١خ ٚاٌؾٛوّاااخ اٌششااا١ذح. ٚلاااذ أظٙاااشد اٌذساعااابد أْ صماااخ اٌّغااازضّش٠ٓ، ٠ٚعُزجاااش ِؤشاااشًا عٍاااٝ ا

 ,CFA Institute】الإفصااابػ اٌطاااٛعٟ ٠ض٠اااذ ِااآ لاااذسح اٌشاااشوبد عٍاااٝ عااازة الاعااازضّبساد غ٠ٍٛاااخ الأعاااً

2024】 

 أهذاف الإفصبح انًحبضجً -4

خ عااذَ رّبصااً ؽ١ااش ٠غاابعذ الإفصاابػ عٍااٝ رم١ٍااً ِشااىٍ :رم١ٍااً فغااٛح اٌّعٍِٛاابد ثاا١ٓ الإداسح ٚاٌّغاازضّش٠ٓ .2

 .اٌّعٍِٛبد، ٠ُّٚىّٓ اٌّغزضّش ِٓ الاغلاي عٍٝ ٔفظ اٌّعٍِٛبد اٌزٟ رّزٍىٙب الإداسح

الإفصاااابػ اٌغ١ااااذ ٠غاااابُ٘ فااااٟ رؾم١ااااك اٌعذاٌااااخ ثاااا١ٓ  :رعض٠ااااض اٌشاااافبف١خ ٚاٌعذاٌااااخ فااااٟ الأعااااٛاق اٌّب١ٌااااخ .1

 .اٌّغزضّش٠ٓ، ٠ّٕٚع اعز لاي اٌّعٍِٛبد اٌذاخ١ٍخ

ّعٍِٛاابد اٌذل١مااخ رغاابعذ اٌّغاازضّش٠ٓ عٍااٝ رم١اا١ُ اٌّخاابغش ٚاٌعٛائااذ اٌ :دعااُ وفاابءح اٌمااشاساد الاعاازضّبس٠خ .1

 .ثشىً أفعً

٠غعااً  IFRS الإفصاابػ ٚفماًاب ٌّعااب١٠ش ِٛؽااذح ِضااً :رؾغاا١ٓ اٌمااذسح عٍااٝ اٌّمبسٔااخ ثاا١ٓ اٌشااشوبد اٌّخزٍفااخ .2

 .ِٓ اٌغًٙ ِمبسٔخ أداء اٌششوبد عجش الأعٛاق اٌّخزٍفخ

 انخهفٍخ انتبرٌخٍخ نتطىر الإفصبح انًحبضجً  -5

 فٟ ثذا٠بد اٌمشْ اٌعشش٠ٓ، وبْ الإفصبػ ٠مزصش عٍٝ عشض اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ الأعبع١خ. 

  ِٓاااع رطاااٛس الأعاااٛاق اٌّب١ٌاااخ ٚص٠ااابدح رعم١اااذ اٌّعااابِلاد الالزصااابد٠خ، ظٙاااشد اٌؾبعاااخ إٌاااٝ الإفصااابػ عااا

 .ِض٠ذ ِٓ اٌّعٍِٛبد ِضً اٌغ١بعبد اٌّؾبعج١خ ٚاٌّخبغش

 خ، أصاااجؼ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ِشرجطًاااب ثبٌّعاااب١٠ش اٌذ١ٌٚاااخ فاااٟ اٌعماااٛد الأخ١اااشح، ِٚاااع اٌعٌّٛاااخ الالزصااابد٠

 .، اٌزٟ رٙذف إٌٝ رٛؽ١ذ أعٍٛة الإفصبػ عب١ٌّبIFRSً ِضً

  ًا١ٌااااَٛ، ٠شااااًّ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ أ٠عًااااب الإفصاااابػ عاااآ الاعاااازذاِخ ٚاٌّغااااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١ااااخ، اعاااازغبثخ

 .بٔت الأداء اٌّبٌٌّٟزطٍجبد اٌّغزضّش٠ٓ اٌز٠ٓ ٠ٙزّْٛ ثبٌم١ُ الأخلال١خ ٚاٌج١ئ١خ إٌٝ ع

 أهًٍخ الإفصبح انًحبضجً فً الأضىاق انًبنٍخ  -6

 الإفصااابػ اٌغ١اااذ ٠عاااضص صماااخ اٌّغااازضّش٠ٓ فاااٟ اٌشاااشوخ، ٠ٚشاااغعُٙ عٍاااٝ الاعااازضّبس غ٠ٛاااً  :رعض٠اااض اٌضماااخ

 .الأعً

 اٌشاااشوبد اٌزاااٟ رٍزاااضَ ثبٌّعاااب١٠ش اٌذ١ٌٚاااخ ٌ فصااابػ رىاااْٛ أوضاااش لاااذسح عٍاااٝ  :عااازة الاعااازضّبساد الأعٕج١اااخ

 .ضّش٠ٓ اٌذ١١ٌٚٓعزة اٌّغز

 الإفصاااابػ ٠غاااابعذ عٍااااٝ رم١ٍااااً اٌّخاااابغش اٌّشرجطااااخ ثعااااذَ رّبصااااً اٌّعٍِٛاااابد، ٠ّٕٚااااع  :رم١ٍااااً اٌّخاااابغش

 .اٌمشاساد ج١ش اٌشش١ذح

 الإفصااابػ اٌغ١اااذ ٠غعاااً اٌغاااٛق أوضاااش وفااابءح، ؽ١اااش رعىاااظ الأعاااعبس اٌّعٍِٛااابد  :سفاااع وفااابءح اٌغاااٛق

 .اٌّزبؽخ ثشىً أفعً

 ٍر انذونٍخالإفصبح انًحبضجً فً ضىء انًعبٌ  -7
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أْ الإفصااابػ اٌغ١اااذ ٠غااابعذ اٌّغااازضّش٠ٓ عٍاااٝ فٙاااُ  IFRS Foundation (2021)أواااذد ِؤعغاااخ 

وّاااب أشااابس  .اٌّخااابغش ٚاٌفاااشت اٌّشرجطاااخ ثبٌشاااشوخ، ٠ٚعاااضص لاااذسرُٙ عٍاااٝ ارخااابر لاااشاساد اعااازضّبس٠خ أوضاااش دلاااخ

عااااٛدح  إٌااااٝ أْ رطج١ااااك ِعااااب١٠ش الإفصاااابػ اٌذ١ٌٚااااخ ٠غاااابُ٘ فااااٟ رؾغاااا١ٓ CFA Institute (2024)رمش٠ااااش 

 .اٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌخ، ٠ٚض٠ذ ِٓ لذسح اٌّغزضّش٠ٓ عٍٝ رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ثشىً ِٛظٛعٟ

 انذراضبد انعرثٍخ 8- 

 أٚظاااااؾذ أْ الإفصااااابػ اٌّؾبعاااااجٟ ٌاااااٗ أصاااااش ِجبشاااااش فاااااٟ رششااااا١ذ لاااااشاساد 1027دساعاااااخ عشال١اااااخ ا )

 .】1027أ٠بد شبوش عٍطبْ، 【الاعزضّبس ٚرم١ًٍ اٌّخبغش اٌّشرجطخ ثٙب

 أصجزااااذ ٚعااااٛد علالااااخ غشد٠ااااخ ثاااا١ٓ ِغاااازٜٛ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ ٚرششاااا١ذ 1011عااااخ فٍغااااط١ٕ١خ ادسا )

 .】1011أثٛ ؽّبَ ِبعذ، 【اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ

 رٕبٌٚااااذ دٚس الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ فااااٟ رااااٛف١ش اٌّعٍِٛاااابد اٌّلائّااااخ لارخاااابر 1024دساعااااخ عااااٛدا١ٔخ ا )

أ١ِٕاااخ عجاااذ 【دٞ إٌاااٝ لاااشاساد ج١اااش سشااا١ذحاٌماااشاساد الاعااازضّبس٠خ، ٚأواااذد أْ الإفصااابػ ج١اااش اٌّضااابٌٟ ٠اااؤ

 .】1024اٌشؽّٓ ٚىخشْٚ، 

 خلاصخ انًجحج9- 

٠زعااااؼ أْ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ ٌااااُ ٠عااااذ ِغااااشد اٌزااااضاَ لاااابٟٔٛٔ، ثااااً أصااااجؼ أداح اعاااازشار١غ١خ ٌٍشااااشوبد 

ٌزعض٠ااااض صمااااخ اٌّغاااازضّش٠ٓ ٚعاااازة الاعاااازضّبساد. وّااااب أْ الإفصاااابػ اٌطااااٛعٟ ٠ّضااااً ل١ّااااخ ِعاااابفخ ٌٍشااااشوبد، إر 

ٚثبٌزاااابٌٟ، فاااائْ الاٌزااااضاَ ثّعااااب١٠ش الإفصاااابػ اٌذ١ٌٚااااخ ٠عااااذ  .ِٙااااب ثبٌشاااافبف١خ ٚاٌّغااااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١ااااخ٠عىااااظ اٌزضا

ظاااشٚسح ٍِؾاااخ ٌٍشاااشوبد اٌعشث١اااخ اٌزاااٟ رغاااعٝ إٌاااٝ إٌّبفغاااخ فاااٟ الأعاااٛاق اٌعب١ٌّاااخ، خبصاااخ فاااٟ ظاااً اٌزؾاااٛلاد 

 .الالزصبد٠خ ٚاٌشل١ّخ اٌزٟ ٠شٙذ٘ب اٌعبٌُ ا١ٌَٛ

 اٌّصبدس 

 IFRS Foundation ،Investor Perspectives: Disclosures in financial 
statements ،1012. 

 CFA Institute ،IFRS Accounting Standard Will Support Better Investment 
Decisions ،1012. 

  أ٠ااابد شااابوش عاااٍطبْ، أصاااش الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ فاااٟ رششااا١ذ لاااشاساد الاعااازضّبس ٚإٔعىبعااابرٗ عٍاااٝ ِخااابغش

 .1027عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ،  –اٌّؾفظخ الاعزضّبس٠خ 

  ثٛسصااااخ فٍغااااط١ٓ،  –أثااااٛ ؽّاااابَ ِبعااااذ، دٚس الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ فااااٟ رششاااا١ذ اٌمااااشاساد الاعاااازضّبس٠خ

1011. 

  أ١ِٕااااخ عجااااذ اٌااااشؽّٓ ٚىخااااشْٚ، الإفصاااابػ عاااآ اٌّعٍِٛاااابد اٌّؾبعااااج١خ ٚأصااااشٖ عٍااااٝ ارخاااابر اٌمااااشاساد

 .1024اٌغٛداْ،  –الاعزضّبس٠خ 

 ِ ،1013ؾبظشاد فٟ اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ، و١ٍخ اٌّغزمجً اٌغبِعخ. 

 انًجحج انخبًَ: الإفصبح انًحبضجً فً ضىء انًعبٌٍر انذونٍخ

٠عُاااذ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ أؽاااذ أ٘اااُ الأدٚاد اٌزاااٟ رغااابُ٘ فاااٟ رعض٠اااض اٌشااافبف١خ ٚاٌّصاااذال١خ داخاااً الأعاااٛاق 

ٍفاااخ ِااآ اٌٛصاااٛي إٌاااٝ اٌّب١ٌاااخ، ؽ١اااش ٠ّضاااً ؽٍماااخ اٌٛصاااً ثااا١ٓ اٌشاااشوبد ٚاٌّغااازضّش٠ٓ، ٠ُّٚىّااآ الأغاااشاف اٌّخز

ِعٍِٛااابد دل١ماااخ ِٚٛصٛلاااخ رغااابعذُ٘ فاااٟ ارخااابر لاااشاساد سشااا١ذح. ٚلاااذ رطاااٛس ِفٙاااَٛ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ثشاااىً 

، اٌزاااٟ ٚظاااعذ إغااابسًا ِٛؽاااذاً ٌ فصااابػ (IFRS) ٍِؾاااٛظ ِاااع ظٙاااٛس اٌّعاااب١٠ش اٌذ١ٌٚاااخ لإعاااذاد اٌزمااابس٠ش اٌّب١ٌاااخ
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ٜ اٌعااابٌّٟ، ٚرم١ٍاااً فغاااٛح اٌّعٍِٛااابد ثااا١ٓ الإداسح ٠ٙاااذف إٌاااٝ رؾم١اااك لبث١ٍاااخ اٌّمبسٔاااخ ثااا١ٓ اٌشاااشوبد عٍاااٝ اٌّغااازٛ

 .ٚاٌّغزضّش٠ٓ

أْ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ اٌغ١اااذ لا ٠مزصاااش عٍاااٝ عاااشض الأسلااابَ  IFRS Foundation رؤواااذ ِؤعغاااخ

اٌّب١ٌاااخ فماااػ، ثاااً ٠شاااًّ أ٠عًاااب رماااذ٠ُ ِعٍِٛااابد ٔٛع١اااخ عااآ اٌّخااابغش ٚاٌفاااشت اٌّغااازمج١ٍخ، ٚاٌغ١بعااابد اٌّؾبعاااج١خ 

شح فااااٟ الأداء اٌّاااابٌٟ ٌٍشااااشوخ. ٘اااازا اٌزٛعااااٗ ٠عىااااظ إدساوًااااب ِزضا٠ااااذاً ثاااارْ اٌّغاااازضّش٠ٓ اٌّزجعااااخ، ٚاٌعٛاِااااً اٌّااااؤص

ثؾبعاااخ إٌاااٝ ِعٍِٛااابد شااابٍِخ رزغااابٚص اٌج١بٔااابد اٌزم١ٍذ٠اااخ، ١ٌزّىٕاااٛا ِااآ رم١ااا١ُ اعااازذاِخ إٌّاااٛ ٚاٌماااذسح عٍاااٝ رؾم١اااك 

 .اٌعٛائذ اٌّغزمج١ٍخ

عاااب١٠ش الإفصااابػ اٌذ١ٌٚاااخ إٌاااٝ أْ رطج١اااك ِ CFA Institute (2024) ِااآ عبٔااات ىخاااش، ٠شااا١ش رمش٠اااش

٠عاااضص صماااخ اٌّغااازضّش٠ٓ، ٠ٚمٍاااً ِااآ اٌّخااابغش اٌّشرجطاااخ ثعاااذَ رّبصاااً اٌّعٍِٛااابد، ؽ١اااش أْ ٚعاااٛد ِعاااب١٠ش ِٛؽاااذح 

ٌ فصااابػ ٠غعاااً ع١ٍّاااخ اٌّمبسٔاااخ ثااا١ٓ اٌشاااشوبد أوضاااش عاااٌٙٛخ ِٚٛظاااٛع١خ. وّاااب أْ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ٚفماًااب 

ر ٠طّاااائٓ اٌّغااازضّش اٌااااذٌٟٚ إٌااااٝ أْ اٌّعٍِٛاااابد ٠غااابُ٘ فااااٟ عاااازة الاعااازضّبساد الأعٕج١ااااخ، إ IFRS ٌّعاااب١٠ش

 .اٌّمذِخ رزٛافك ِع ِعب١٠ش عب١ٌّخ ِعزشف ثٙب

، اٌااازٞ ٠ّضاااً إعااابدح رصااا١ُّ عزس٠اااخ ٌطش٠ماااخ IFRS 18 إدخااابي اٌّع١ااابس اٌغذ٠اااذ 1013ٚلاااذ شاااٙذ عااابَ 

اٌشااشوبد، عااشض اٌمااٛائُ اٌّب١ٌااخ. ٠ٚٙااذف ٘اازا اٌّع١اابس إٌااٝ رمااذ٠ُ ِعٍِٛاابد أوضااش ٚظااٛؽًب ٚلبث١ٍااخ ٌٍّمبسٔااخ ثاا١ٓ 

ِااآ خااالاي إعااابدح رٕظااا١ُ ثٕاااٛد اٌماااٛائُ اٌّب١ٌاااخ ٚرجغااا١ػ غش٠ماااخ عشظاااٙب. ٘ااازا اٌزطاااٛس ٠عىاااظ ؽاااشت ٚاظاااعٟ 

اٌّعاااب١٠ش عٍاااٝ رٍج١اااخ اؽز١بعااابد اٌّغااازضّش٠ٓ ثشاااىً ِجبشاااش، ؽ١اااش أْ الإفصااابػ ٌاااُ ٠عاااذ ِغاااشد اٌزاااضاَ لااابٟٔٛٔ، ثاااً 

 .أصجؼ أداح اعزشار١غ١خ ٌزعض٠ض اٌضمخ فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ

اٌعشثاااٟ، أظٙاااشد اٌذساعااابد أْ ظاااعف الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ فاااٟ ثعاااط الأعاااٛاق إٌبشااائخ فاااٟ اٌغااا١بق 

٠اااؤدٞ إٌاااٝ لاااشاساد اعااازضّبس٠خ ج١اااش سشااا١ذح، ٠ٚض٠اااذ ِااآ دسعاااخ عاااذَ ا١ٌمااا١ٓ ٌاااذٜ اٌّغااازضّش٠ٓ. فماااذ أٚظاااؾذ 

دساعاااخ عشال١اااخ أْ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ٌاااٗ أصاااش ِجبشاااش فاااٟ رششااا١ذ لاااشاساد الاعااازضّبس ٚرم١ٍاااً اٌّخااابغش اٌّشرجطاااخ 

ب، ث١ّٕاااب أواااذد دساعاااخ فٍغاااط١ٕ١خ أْ ص٠ااابدح ِغااازٜٛ الإفصااابػ ٠عاااضص صماااخ اٌّغااازضّش٠ٓ ٠ٚغعاااً لاااشاسارُٙ أوضاااش ثٙااا

عملا١ٔااخ. ٘اازٖ إٌزاابئظ رزفااك ِااع ِااب رٛصااٍذ إ١ٌااٗ اٌذساعاابد اٌذ١ٌٚااخ، ِّااب ٠عىااظ أ١ّ٘ااخ الإفصاابػ وعبِااً ِشااازشن 

 .فٟ ع١ّع الأعٛاق، ث ط إٌظش عٓ ِغزٜٛ رطٛس٘ب

الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ فاااٟ ظاااٛء اٌّعاااب١٠ش اٌذ١ٌٚاااخ ٠ّضاااً ؽغاااش اٌضا٠ٚاااخ فاااٟ ِاآ خااالاي ِاااب عاااجك، ٠زعاااؼ أْ 

ثٕااابء ث١ئاااخ اعااازضّبس٠خ ِغااازمشح ٚشااافبفخ. فٙاااٛ لا ٠مزصاااش عٍاااٝ رٍج١اااخ اٌّزطٍجااابد اٌمب١ٔٛٔاااخ، ثاااً ٠زغااابٚص رٌاااه ١ٌصاااجؼ 

أداح اعااازشار١غ١خ ٌٍشاااشوبد فاااٟ رعض٠اااض عاااّعزٙب ٚعااازة الاعااازضّبساد. وّاااب أْ الإفصااابػ اٌغ١اااذ ٠غااابُ٘ فاااٟ سفاااع 

ح الأعاااٛاق اٌّب١ٌاااخ، ٠ٚمٍاااً ِااآ اٌّخااابغش اٌّشرجطاااخ ثعاااذَ رّبصاااً اٌّعٍِٛااابد، ٠ٚعاااضص لاااذسح اٌّغااازضّش٠ٓ عٍاااٝ وفااابء

ارخااابر لاااشاساد سشااا١ذح. ٚثبٌزااابٌٟ، فااائْ الاٌزاااضاَ ثّعاااب١٠ش الإفصااابػ اٌذ١ٌٚاااخ ٠عاااذ ظاااشٚسح ٍِؾاااخ ٌٍشاااشوبد اٌعشث١اااخ 

 .اٌزٟ رغعٝ إٌٝ إٌّبفغخ فٟ الأعٛاق اٌعب١ٌّخ

 اٌّصبدس

IFRS Foundation ،Investor Perspectives: Disclosures in financial statements ،

1012. 

CFA Institute ،IFRS Accounting Standard Will Support Better Investment 

Decisions ،1012. 

Journal of Accountancy ،IFRS 18: A fundamental redesign of financial statement 

presentation ،1013. 

 .1011ثٛسصخ فٍغط١ٓ،  –أثٛ ؽّبَ ِبعذ، دٚس الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ رشش١ذ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ 
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أ٠ااابد شااابوش عاااٍطبْ، أصاااش الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ فاااٟ رششااا١ذ لاااشاساد الاعااازضّبس ٚإٔعىبعااابرٗ عٍاااٝ ِخااابغش اٌّؾفظاااخ 

 ..1027عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ،  –الاعزضّبس٠خ 

 طتخًرٌٍانًجحج انخبنج: لراراد انً

رعُااااذ لااااشاساد اٌّغاااازضّش٠ٓ ؽغااااش الأعاااابط فااااٟ ؽشوااااخ الأعااااٛاق اٌّب١ٌااااخ، إر رؾااااذد ارغب٘اااابد اٌعااااشض 

ٚاٌطٍااات عٍاااٝ الأٚساق اٌّب١ٌاااخ، ٚرااإعىظ ثشاااىً ِجبشاااش عٍاااٝ أعاااعبس الأعاااُٙ ٚوفااابءح اٌغاااٛق. ٠ٚعُزجاااش الإفصااابػ 

اٌّعٍِٛااابد اٌّب١ٌاااخ  اٌّؾبعاااجٟ أؽاااذ أ٘اااُ اٌعٛاِاااً اٌّاااؤصشح فاااٟ ٘ااازٖ اٌماااشاساد، ؽ١اااش ٠عزّاااذ اٌّغااازضّشْٚ عٍاااٝ

 .إٌّشٛسح ٌزم١١ُ أداء اٌششوبد ٚرمذ٠ش اٌّخبغش ٚاٌعٛائذ اٌّزٛلعخ

 طجٍعخ لراراد انًطتخًرٌٍ

 :ًٌكٍ تصٍُف لراراد انًطتخًرٌٍ ئنى حلاحخ أَىال رئٍطٍخ

٠زخاااز٘ب اٌّغااازضّش عٕاااذِب ٠اااشٜ أْ اٌشاااشوخ رزّزاااع ثااارداء ِااابٌٟ لاااٛٞ أٚ فاااشت ّٔاااٛ ِغااازمج١ٍخ،   -لبببراراد انشبببراء:

 .عزّذ فٟ رٌه عٍٝ اٌّعٍِٛبد اٌٛاسدح فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚالإفصبؽبد اٌّؾبعج١خ٠ٚ

رؾااااذس عٕااااذِب رظٙااااش ِؤشااااشاد عااااٍج١خ فااااٟ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ، ِضااااً أخفاااابض الأسثاااابػ أٚ   -لببببراراد انجٍببببع:

 .اسرفبي اٌذ٠ْٛ، ِّب ٠ذفع اٌّغزضّش إٌٝ رم١ًٍ اٌّخبغش ٚاٌخشٚط ِٓ الاعزضّبس

٠زخااااز٘ب اٌّغاااازضّش عٕااااذِب رىااااْٛ اٌّعٍِٛاااابد اٌّب١ٌااااخ ِغاااازمشح ٔغااااج١بً، ٠ٚفُعااااً   -ضببببتخًبر:لببببراراد الاحتفببببب  ثبلا

 .الاعزّشاس فٟ الاعزضّبس ٌزؾم١ك عٛائذ غ٠ٍٛخ الأعً

 اٌعٛاًِ اٌّؤصشح فٟ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ

د اٌزاااٟ رعُاااذ اٌماااٛائُ اٌّب١ٌاااخ ٚالإ٠عااابؽبد اٌّشفماااخ اٌّصاااذس الأعبعاااٟ ٌٍّعٍِٛاااب  -انًعهىيببببد انًبنٍبببخ انًُشبببىرح:

 .٠عزّذ ع١ٍٙب اٌّغزضّش

وٍّاااب صاد ِغااازٜٛ الإفصااابػ، صادد لاااذسح اٌّغااازضّش عٍاااٝ رم١ااا١ُ اٌّخااابغش ٚاٌعٛائاااذ  -درجبببخ الإفصببببح انًحبضبببجً: 

 .ثذلخ أوجش

راااااؤصش اٌظاااااشٚف الالزصااااابد٠خ اٌعبِاااااخ ِضاااااً اٌزعاااااخُ ٚأعاااااعبس اٌفبئاااااذح عٍاااااٝ لاااااشاساد   -انجٍئبببببخ الالتصببببببدٌخ:

 .ب عٕذ دِغٙب ِع الإفصبػ اٌّؾبعجٟاٌّغزضّش٠ٓ، ٌىٕٙب رصجؼ أوضش ٚظٛؽً 

الإفصااابػ اٌغ١اااذ ٠عاااضص صماااخ اٌّغااازضّش٠ٓ فاااٟ اٌشاااشوخ، ٠ٚمٍاااً ِااآ دسعاااخ عاااذَ ا١ٌمااا١ٓ اٌّشرجطاااخ  -انخمبببخ وانشبببفبفٍخ:

 .ثبلاعزضّبس

 ور الإفصبح انًحبضجً فً ترشٍذ انمرارادد

ضّش٠ٓ، أظٙااااشد اٌذساعاااابد أْ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ ٠ٍعاااات دٚسًا ِؾٛس٠اًاااب فااااٟ رششاااا١ذ لااااشاساد اٌّغااااز

 :ؽ١ش ٠غبعذُ٘ عٍٝ

 رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوخ ثشىً ِٛظٛعٟ -

 رمذ٠ش اٌّخبغش اٌّغزمج١ٍخ اٌّشرجطخ ثبلاعزضّبس -

 .اٌّمبسٔخ ث١ٓ اٌششوبد اٌّخزٍفخ لارخبر اٌمشاس الأِضً -

 .رعض٠ض اٌضمخ فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ، ِّب ٠شغع عٍٝ ص٠بدح ؽغُ الاعزضّبساد -

 :انذراضبد انتطجٍمٍخ

( أٚظااااؾذ أْ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ ٠مٍااااً ِاااآ اٌّخاااابغش اٌّشرجطااااخ ثبٌّؾاااابفع 1027ال١ااااخ ادساعااااخ عش -

 .الاعزضّبس٠خ، ٠ٚغعً لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ أوضش عملا١ٔخ
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( أصجزاااذ أْ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ٠عاااضص صماااخ اٌّغااازضّش٠ٓ، ٠ٚاااؤدٞ إٌاااٝ لاااشاساد 1011دساعاااخ فٍغاااط١ٕ١خ ا -

 .اعزضّبس٠خ سش١ذح

أوااذ أْ الإفصاابػ اٌغ١ااذ ٠غاابعذ اٌّغاازضّش٠ٓ عٍااٝ  IFRS Foundation (2021) رمش٠ااش صاابدس عاآ -

 .فُٙ اٌّخبغش ٚاٌفشت اٌّشرجطخ ثبٌششوخ، ٠ٚض٠ذ ِٓ وفبءح الأعٛاق اٌّب١ٌخ

أشاابس إٌااٝ أْ رطج١ااك ِعااب١٠ش الإفصاابػ اٌذ١ٌٚااخ ٠مٍااً ِاآ اٌّخاابغش  CFA Institute (2024) رمش٠ااش -

 .ٍٝ ارخبر لشاساد سش١ذحاٌّشرجطخ ثعذَ رّبصً اٌّعٍِٛبد، ٠ٚعضص لذسح اٌّغزضّش٠ٓ ع

 خلاصخ انًجحج

٠زعاااااؼ أْ لاااااشاساد اٌّغااااازضّش٠ٓ راااااشرجػ اسرجبغًاااااب ٚص١ماًااااب ثّغااااازٜٛ الإفصااااابػ اٌّؾبعاااااجٟ، ؽ١اااااش أْ 

اٌّعٍِٛاااابد اٌّب١ٌااااخ اٌذل١مااااخ ٚاٌشاااافبفخ رعُااااذ شااااشغًب أعبعاااا١بً لارخاااابر لااااشاساد سشاااا١ذح. وّااااب أْ الإفصاااابػ اٌطااااٛعٟ، 

 إظااااابف١بً ٠عاااااضص صماااااخ اٌّغااااازضّش٠ٓ ٠ٚغااااازة اٌّض٠اااااذ ِااااآ اٌااااازٞ ٠زغااااابٚص اٌّزطٍجااااابد اٌمب١ٔٛٔاااااخ، ٠ّضاااااً عااااابِلًا 

الاعااازضّبساد. ٚثبٌزااابٌٟ، فااائْ رؾغااا١ٓ ِغااازٜٛ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ٠عُزجاااش ظاااشٚسح ٍِؾاااخ ٌٍشاااشوبد اٌزاااٟ رغاااعٝ 

 .إٌٝ رعض٠ض ِىبٔزٙب فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚص٠بدح لذسرٙب عٍٝ عزة اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؾ١١ٍٓ ٚاٌذ١١ٌٚٓ

 اٌّصبدس 

 .1011ثٛسصخ فٍغط١ٓ،  –الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ رشش١ذ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ  أثٛ ؽّبَ ِبعذ، دٚس

أ٠ااابد شااابوش عاااٍطبْ، أصاااش الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ فاااٟ رششااا١ذ لاااشاساد الاعااازضّبس ٚإٔعىبعااابرٗ عٍاااٝ ِخااابغش اٌّؾفظاااخ 

 .1027عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ،  –الاعزضّبس٠خ 

IFRS Foundation ،Investor Perspectives: Disclosures in financial statements ،

1012. 

CFA Institute ،IFRS Accounting Standard Will Support Better Investment 

Decisions ،1012. 

 انفصم انخبنج: انتحهٍم وانُتبئج وانًُبلشخ وانخبتًخ

 انًجحج الأول: عرض انجٍبَبد وانتحهٍم انىصفً

 طجٍعخ انجٍبَبد

١بٔبد ٚصعاااذ عٍاااٝ ع١ٕاااخ ِااآ اٌّغااازضّش٠ٓ فاااٟ عاااٛق اٌعاااشاق ٌااالأٚساق اٌّب١ٌاااخ ٚثٛسصاااخ اعااازج انجٍبَببببد الأونٍبببخ:

 .فٍغط١ٓ، رعّٕذ أعئٍخ ؽٛي ِذٜ اعزّبدُ٘ عٍٝ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ لشاسارُٙ الاعزضّبس٠خ

 ِشاععااخ رماابس٠ش ِب١ٌااخ ِٕشااٛسح ٌٍشااشوبد اٌّذسعااخ، ٚرؾ١ٍااً ِغاازٜٛ الإفصاابػ ٚفماًاب ٌّعااب١٠ش انجٍبَبببد انخبَىٌببخ:

IFRS. 

 انتحهٍم انىصفً

% ِااآ اٌّغااازضّش٠ٓ ٠عزّاااذْٚ عٍاااٝ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ وااارداح أعبعااا١خ 50أظٙاااشد إٌزااابئظ أْ أوضاااش ِااآ 

 .فٟ ارخبر اٌمشاس

الإفصاااابػ اٌطااااٛعٟ اِضااااً رماااابس٠ش الاعاااازذاِخ ٚاٌّغااااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١ااااخ( عااااضص صمااااخ اٌّغاااازضّش٠ٓ ثٕغااااجخ 

 .ٍِؾٛظخ، خبصخ ٌذٜ اٌّغزضّش٠ٓ اٌّؤعغ١١ٓ

ٍزاااضَ ثبٌؾاااذ الأدٔاااٝ ِااآ الإفصااابػ الإٌضاِاااٟ، ث١ّٕاااب رغاااعٝ شاااشوبد أخاااشٜ إٌاااٝ رماااذ٠ُ ثعاااط اٌشاااشوبد ر

 .ِعٍِٛبد إظبف١خ ٌزعض٠ض صٛسرٙب أِبَ اٌّغزضّش٠ٓ

 انًجحج انخبًَ: انتحهٍم الإحصبئً واختجبر انفرضٍبد
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 انفرضٍخ الأونى: انعلالخ ثٍٍ الإفصبح انًحبضجً ولراراد انًطتخًرٌٍ

جاااا١ٓ ٚعااااٛد علالااااخ ل٠ٛااااخ ثاااا١ٓ ِغاااازٜٛ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ ٚلااااشاساد ثبعاااازخذاَ ِعبِااااً الاسرجاااابغ، ر

 .اٌّغزضّش٠ٓ

اٌّغاااازضّشْٚ اٌااااز٠ٓ ٠ؾصااااٍْٛ عٍااااٝ ِعٍِٛاااابد دل١مااااخ ٠زخاااازْٚ لااااشاساد أوضااااش عملا١ٔااااخ، ِّااااب ٠مٍااااً ِاااآ 

 .رمٍجبد اٌغٛق

 انفرضٍخ انخبٍَخ: أحر الإفصبح انطىعً

صماااااخ اٌّغااااازضّش٠ٓ ِمبسٔاااااخ أظٙاااااش الأؾاااااذاس اٌخطاااااٟ أْ الإفصااااابػ اٌطاااااٛعٟ ٠فغاااااش ٔغاااااجخ وج١اااااشح ِااااآ 

 .ثبلإفصبػ الإٌضاِٟ

اٌشاااشوبد اٌزاااٟ رماااذَ رمااابس٠ش إظااابف١خ عااآ اعااازشار١غ١برٙب اٌّغااازمج١ٍخ أٚ اٌزضاِٙاااب ثبٌّغاااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١اااخ 

 .رغزة اعزضّبساد غ٠ٍٛخ الأعً

 انفرضٍخ انخبنخخ: ضعف الإفصبح وزٌبدح انًخبطر

اساد ج١اااش سشااا١ذح، ِّاااب ٠ااإعىظ عاااٍجبً ظاااعف الإفصااابػ ٠ض٠اااذ ِااآ دسعاااخ عاااذَ ا١ٌمااا١ٓ، ٠ٚاااؤدٞ إٌاااٝ لاااش

 .عٍٝ اعزمشاس الأعٛاق اٌّب١ٌخ

اٌّغااازضّشْٚ فاااٟ الأعاااٛاق إٌبشااائخ أوضاااش ؽغبعااا١خ ٌعاااعف الإفصااابػ ِمبسٔاااخ ثبٌّغااازضّش٠ٓ فاااٟ الأعاااٛاق 

 .اٌّزمذِخ

 انًجحج انخبنج: يُبلشخ انُتبئج

 يمبرَخ ثبنذراضبد انطبثمخ

أْ الإفصاااابػ ٠مٍااااً ِاااآ اٌّخاااابغش اٌّشرجطااااخ  ( اٌزااااٟ أوااااذد1027رزفااااك إٌزاااابئظ ِااااع دساعااااخ عشال١ااااخ ا .2

 .ثبٌّؾبفع الاعزضّبس٠خ

 .( اٌزٟ أصجزذ أْ الإفصبػ ٠عضص صمخ اٌّغزضّش1011ٓ٠رزفك ِع دساعخ فٍغط١ٕ١خ ا .1

عٍاااٝ اٌصاااع١ذ اٌاااذٌٟٚ، رزٛافاااك إٌزااابئظ ِاااع رمش٠شاٌااازٞ أواااذ أْ الإفصااابػ اٌغ١اااذ ٠ض٠اااذ ِااآ وفااابءح الأعاااٛاق  .1

 اٌّب١ٌخ

 دلالاد إٌزبئظ .2

 ّؾبعجٟ أصجؼ أداح اعزشار١غ١خ ٌٍششوبد ١ٌٚظ ِغشد اٌزضاَ لبٟٔٛٔالإفصبػ اٌ .3

 .الإفصبػ اٌطٛعٟ ٠عىظ صمبفخ ِؤعغ١خ ِزمذِخ ٠ٚض٠ذ ِٓ اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍششوبد .4

 .ظعف الإفصبػ ٠ؤدٞ إٌٝ فمذاْ اٌضمخ ٠ٚمًٍ ِٓ ؽغُ الاعزضّبساد .5

 خانًجحج انراثع: الإفصبح انًحبضجً فً  م انتحىل انرلًً والاضتذاي

: انتحىل انرلًً وأحرِ عهى الإفصبح انًحبضجً  أولاا

شاااٙذ اٌعااابٌُ خااالاي اٌعماااذ٠ٓ الأخ١اااش٠ٓ رؾاااٛلًا سل١ّاًااب ٚاعاااع إٌطااابق شاااًّ ع١ّاااع اٌمطبعااابد الالزصااابد٠خ، 

ثّااب فااٟ رٌااه اٌّؾبعااجخ ٚالإفصاابػ اٌّاابٌٟ. ٘اازا اٌزؾااٛي ٌااُ ٠ىاآ ِغااشد رؾااذ٠ش رمٕااٟ، ثااً أؽااذس ٔمٍااخ ٔٛع١ااخ فاااٟ 

 .ّب١ٌخ ٚٔشش٘ب ٚاٌٛصٛي إ١ٌٙبو١ف١خ إعذاد اٌزمبس٠ش اٌ

 طجٍعخ الإفصبح انرلًً-1

أصاااجؾذ اٌشاااشوبد رٕشاااش رمبس٠ش٘اااب عجاااش ِٕصااابد إٌىزش١ٔٚاااخ ِزخصصاااخ، ِّاااب   انتمببببرٌر انًبنٍبببخ الإنكتروٍَبببخ:

 .٠ز١ؼ ٌٍّغزضّش٠ٓ اٌٛصٛي إ١ٌٙب ثغٌٙٛخ ٚفٟ اٌٛلذ إٌّبعت
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زوبء الاصاااطٕبعٟ ٌزؾ١ٍاااً اٌج١بٔااابد اٌّب١ٌاااخ اعااازخذاَ ثاااشاِظ ِزمذِاااخ رعزّاااذ عٍاااٝ اٌااا :الأَظًبببخ انًحبضبببجٍخ ان  ٍبببخ

 .ٚر١ٌٛذ رمبس٠ش دل١مخ ٚعش٠عخ

ٌاااُ ٠عاااذ الإفصااابػ ِشرجطًاااب ثذٚس٠اااخ إصاااذاس اٌماااٛائُ اٌّب١ٌاااخ فماااػ، ثاااً أصاااجؼ ثبلإِىااابْ رماااذ٠ُ  :انشبببفبفٍخ انهحظٍبببخ

 .رؾذ٠ضبد ٌؾظ١خ عٓ الأداء اٌّبٌٟ عجش ِٕصبد سل١ّخ

 أحر انتحىل انرلًً عهى انًطتخًرٌٍ -2

اٌّغااازضّشْٚ أصاااجؾٛا لااابدس٠ٓ عٍاااٝ الاغااالاي عٍاااٝ اٌزمااابس٠ش اٌّب١ٌاااخ ِااآ  :ٌٛصاااٛي ٌٍّعٍِٛااابدعاااٌٙٛخ ا

 .أٞ ِىبْ ٚفٟ أٞ ٚلذ

ثفعااااً أدٚاد اٌزؾ١ٍااااً اٌشلّااااٟ، ٠ّىاااآ ٌٍّغاااازضّش٠ٓ رم١اااا١ُ الأداء اٌّاااابٌٟ  :رؾ١ٍااااً أعااااشي ٚأوضااااش دلااااخ

 .ٌٍششوبد ثشىً أعشي ٚأوضش ِٛظٛع١خ

فاااٟ رم١ٍاااً اٌفغاااٛح ثااا١ٓ الإداسح ٚاٌّغااازضّش٠ٓ، ؽ١اااش  اٌزؾاااٛي اٌشلّاااٟ عااابُ٘ :رم١ٍاااً فغاااٛح اٌّعٍِٛااابد

 .أصجؾذ اٌّعٍِٛبد ِزبؽخ ثشىً أٚعع ٚأوضش شفبف١خ

 انتحذٌبد انًرتجطخ ثبنتحىل انرلًً -3

 .الإفصبػ اٌشلّٟ ٠ٛاعٗ رؾذ٠بد رزعٍك ثؾّب٠خ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ِٓ الاخزشالبد :الأيٍ انطٍجراًَ

ٕبشااائخ، ِٕٚٙاااب الأعاااٛاق اٌعشث١اااخ، ِاااب صاٌاااذ رعااابٟٔ ِااآ ظاااعف اٌج١ٕاااخ ثعاااط الأعاااٛاق اٌ :انجٍُبببخ انتحتٍبببخ انتمٍُبببخ

 .اٌزؾز١خ اٌشل١ّخ

رفااابٚد لاااذساد اٌّغااازضّش٠ٓ فاااٟ اعااازخذاَ اٌزىٌٕٛٛع١اااب لاااذ ٠ؾاااذ ِااآ اعااازفبدرُٙ اٌىبٍِاااخ ِااآ  :انفجبببىح انرلًٍبببخ

 .الإفصبػ اٌشلّٟ

 حبٍَاب: الإفصبح عٍ الاضتذايخ  جسء يٍ الإفصبح انطىعً

زذاِخ ٚاٌّغااااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١ااااخ ٚاٌج١ئ١ااااخ ٌٍشااااشوبد عااااضءًا أعبعاااا١بً ِاااآ الإفصاااابػ أصااااجؼ الإفصاااابػ عاااآ الاعاااا

اٌطاااٛعٟ، ؽ١اااش ٌاااُ ٠عاااذ اٌّغااازضّش ٠ٙااازُ فماااػ ثااابلأداء اٌّااابٌٟ، ثاااً أ٠عًاااب ثّاااذٜ اٌزاااضاَ اٌشاااشوخ ثااابٌم١ُ الأخلال١اااخ 

 .ٚاٌج١ئ١خ

 يفهىو الإفصبح عٍ الاضتذايخ -1

 .ً الأجعبصبد اٌىشث١ٔٛخ ٚاعزخذاَ اٌطبلخ اٌّزغذدحالإفصبػ عٓ ع١بعبد اٌششوخ فٟ رم١ٍ :الاضتذايخ انجٍئٍخ

 .الإفصبػ عٓ ِغبّ٘خ اٌششوخ فٟ دعُ اٌّغزّعبد اٌّؾ١ٍخ ٚرؾغ١ٓ ظشٚف اٌعًّ :انًطإونٍخ الاجتًبعٍخ

 .الإفصبػ عٓ ى١ٌبد اٌشلبثخ اٌذاخ١ٍخ ٚاٌشفبف١خ فٟ ارخبر اٌمشاساد :انحى ًخ انًإضطٍخ

 تخًرٌٍأحر الإفصبح عٍ الاضتذايخ عهى انًط-2

ب ثبٌّغؤ١ٌٚخ الاعزّبع١خ ٚاٌج١ئ١خ : تعسٌس انخمخ ًِ  .اٌّغزضّشْٚ ٠فعٍْٛ اٌششوبد اٌزٟ رظُٙش اٌزضا

الإفصااابػ عااآ الاعااازذاِخ ٠شاااغع اٌّغااازضّش٠ٓ عٍاااٝ الاؽزفااابظ ثبعااازضّبسارُٙ  :جببب ة الاضبببتخًبراد طىٌهبببخ الأجبببم

 .ٌفزشاد أغٛي

 .ً عشظخ ٌٍّخبغش اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌغّعخ اٌغٍج١خاٌششوبد اٌزٟ رٍزضَ ثبلاعزذاِخ رىْٛ أل :تمهٍم انًخبطر

 الاتجبهبد انعبنًٍخ -3

 .أُٔشئذ ٌزٛؽ١ذ الإفصبػ عٓ الاعزذاِخ عب١ٌّبً :(ISSB) انًعبٌٍر انذونٍخ نلإفصبح عٍ الاضتذايخ
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أصااجؾذ عااضءًا أعبعاا١بً ِاآ الإفصاابػ اٌطااٛعٟ  :(ESG Reports) انتمبببرٌر انجٍئٍببخ والاجتًبعٍببخ وانحى ًببخ

 .جشٌٍٜششوبد اٌى

 حبنخاب: انتمبرٌر انًتكبيهخ

اٌزمااابس٠ش اٌّزىبٍِاااخ رّضاااً اٌغ١اااً اٌغذ٠اااذ ِااآ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ، ؽ١اااش رغّاااع ثااا١ٓ اٌّعٍِٛااابد اٌّب١ٌاااخ 

 .ٚج١ش اٌّب١ٌخ ٌزمذ٠ُ صٛسح شبٍِخ عٓ أداء اٌششوخ ٚاعزشار١غ١برٙب اٌّغزمج١ٍخ

 يفهىو انتمبرٌر انًتكبيهخ -1

 .ِضً الأداء اٌّبٌٟ، الاعزذاِخ، الاثزىبس، ٚاٌؾٛوّخ :ديج انًعهىيبد انًبنٍخ وغٍر انًبنٍخ

 .رٙذف إٌٝ رمذ٠ُ صٛسح ِزىبٍِخ عٓ اٌششوخ، ١ٌٚظ ِغشد ث١بٔبد ِب١ٌخ ِٕفصٍخ :رؤٌخ شبيهخ

 يساٌب انتمبرٌر انًتكبيهخ  -2

 .رٛفش ِعٍِٛبد شبٍِخ رغبعذ اٌّغزضّش٠ٓ عٍٝ فُٙ اٌششوخ ثشىً أفعً :تعسٌس انشفبفٍخ

رغعاااً ِااآ اٌغاااًٙ ِمبسٔاااخ اٌشاااشوبد اٌّخزٍفاااخ ِااآ ؽ١اااش الأداء اٌّااابٌٟ ٚج١اااش  :ى انًمبرَبببختحطبببٍٍ انمبببذرح عهببب

 .اٌّبٌٟ

رغااابعذ اٌّغااازضّش٠ٓ عٍاااٝ رم١ااا١ُ اعااازذاِخ إٌّاااٛ ٚاٌماااذسح عٍاااٝ رؾم١اااك اٌعٛائاااذ  :دعبببى انمبببراراد الاضبببتراتٍجٍخ

 .اٌّغزمج١ٍخ

 انتحذٌبد -3

 .٠خ وج١شحرزطٍت ِٛاسد ِب١ٌخ ٚثشش :تكهفخ ئعذاد انتمبرٌر انًتكبيهخ

 .ِب صاٌذ ٕ٘بن ؽبعخ إٌٝ رط٠ٛش ِعب١٠ش د١ٌٚخ ِٛؽذح ٌٍزمبس٠ش اٌّزىبٍِخ :غٍبة انًعبٌٍر انًىحذح

 راثعاب: تطجٍمبد فً الأضىاق انعرثٍخ

ثاااذأد ثعاااط اٌشاااشوبد اٌّذسعاااخ فاااٟ عاااٛق اٌعاااشاق ٌااالأٚساق اٌّب١ٌاااخ ثبعااازخذاَ الإفصااابػ اٌشلّاااٟ، ٌىااآ  :انعبببراق

 .ؾذٚداًِب صاي الإفصبػ عٓ الاعزذاِخ ِ

أظٙااشد اٌذساعاابد أْ الإفصاابػ اٌّؾبعااجٟ ٠عااضص صمااخ اٌّغاازضّش٠ٓ، ٕٚ٘اابن رٛعااٗ ٔؾااٛ الإفصاابػ عاآ  :فهطببطٍٍ

 .اٌّغؤ١ٌٚخ الاعزّبع١خ

ثاااذأد ثعاااط اٌشاااشوبد اٌىجاااشٜ فاااٟ إصاااذاس رمااابس٠ش ِزىبٍِاااخ رغّاااع ثااا١ٓ الأداء اٌّااابٌٟ ٚج١اااش  :الأسدْ ِٚصاااش

 .اٌّبٌٟ

 خبيطاب: دلالاد انًجحج

ٌاااُ ٠عاااذ ٠مزصاااش عٍاااٝ اٌج١بٔااابد اٌّب١ٌاااخ اٌزم١ٍذ٠اااخ، ثاااً أصاااجؼ ٠شاااًّ الإفصااابػ اٌشلّاااٟ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ 

 .ٚالاعزذاِخ ٚاٌزمبس٠ش اٌّزىبٍِخ

اٌّغااازضّشْٚ أصاااجؾٛا أوضاااش ٚع١اًااب ثر١ّ٘اااخ اٌّعٍِٛااابد ج١اااش اٌّب١ٌاااخ، ِّاااب ٠فاااشض عٍاااٝ اٌشاااشوبد رطااا٠ٛش 

 .ع١بعبد إفصبػ شبٍِخ

خ اٌشل١ّااااخ ٚرجٕااااٟ ِعااااب١٠ش الإفصاااابػ عاااآ الاعاااازذاِخ الأعااااٛاق اٌعشث١ااااخ ثؾبعااااخ إٌااااٝ رعض٠ااااض اٌج١ٕااااخ اٌزؾز١اااا

 .ٚاٌزمبس٠ش اٌّزىبٍِخ

 اٌّصبدس
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IFRS Foundation ،Investor Perspectives: Disclosures in financial statements ،

1012. 

CFA Institute ،IFRS Accounting Standard Will Support Better Investment 

Decisions ،1012. 

Journal of Accountancy ،IFRS 18: A fundamental redesign of financial statement 

presentation ،1013. 

 .1011ثٛسصخ فٍغط١ٓ،  –أثٛ ؽّبَ ِبعذ، دٚس الإفصبػ اٌّؾبعجٟ فٟ رشش١ذ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ 

بغش اٌّؾفظاااخ أ٠ااابد شااابوش عاااٍطبْ، أصاااش الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ فاااٟ رششااا١ذ لاااشاساد الاعااازضّبس ٚإٔعىبعااابرٗ عٍاااٝ ِخااا

 .1027عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ،  –الاعزضّبس٠خ 

٠ٛعاااف عااابدي صا٘اااذ ٚىخاااشْٚ، ِاااذٜ رااارص١ش عاااٛدح الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ عااآ اٌز١ّٕاااخ اٌّغااازذاِخ ٌزؾم١اااك اٌّشواااض 

 .1011اٌزٕبفغٟ، 

 انًجحج انخبيص: انخبتًخ وانتىصٍبد

 انخبتًخ

٠زعاااؼ أْ الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ٠ّضاااً ؽغاااش  ِااآ خااالاي اٌزؾ١ٍاااً الإؽصااابئٟ ٚاٌٛصااافٟ ِٕٚبلشاااخ إٌزااابئظ،

اٌضا٠ٚاااخ فاااٟ ثٕااابء اٌضماااخ ثااا١ٓ اٌشاااشوبد ٚاٌّغااازضّش٠ٓ، ٠ٚعُاااذ عااابِلًا سئ١غااا١بً فاااٟ رششااا١ذ اٌماااشاساد الاعااازضّبس٠خ. فماااذ 

أصجزاااااذ اٌذساعاااااخ ٚعاااااٛد علالاااااخ إ٠غبث١اااااخ راد دلاٌاااااخ إؽصااااابئ١خ ثااااا١ٓ ِغااااازٜٛ الإفصااااابػ اٌّؾبعاااااجٟ ٚلاااااشاساد 

ل١ماااخ ٚاٌشااافبفخ رمٍاااً ِااآ دسعاااخ عاااذَ ا١ٌمااا١ٓ ٚرغااابعذ اٌّغااازضّش٠ٓ عٍاااٝ رم١ااا١ُ اٌّغااازضّش٠ٓ، ؽ١اااش أْ اٌّعٍِٛااابد اٌذ

 .اٌّخبغش ٚاٌعٛائذ ثشىً أفعً

وّااب أظٙاااشد إٌزااابئظ أْ الإفصااابػ اٌطااٛعٟ، اٌااازٞ ٠زغااابٚص اٌّزطٍجااابد اٌمب١ٔٛٔاااخ، ٌااٗ أصاااش أوجاااش فاااٟ رعض٠اااض 

ٟ رماااذَ رمااابس٠ش إظااابف١خ عااآ صماااخ اٌّغااازضّش٠ٓ ِمبسٔاااخ ثبلإفصااابػ الإٌضاِاااٟ. فبٌّغااازضّشْٚ ٠فعاااٍْٛ اٌشاااشوبد اٌزااا

اعااازشار١غ١برٙب اٌّغااازمج١ٍخ، أٚ عااآ اٌزضاِٙاااب ثبٌّغاااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١اااخ ٚاٌج١ئ١اااخ، ِّاااب ٠عىاااظ صمبفاااخ ِؤعغااا١خ ِزمذِاااخ 

 .٠ٚض٠ذ ِٓ اٌمذسح اٌزٕبفغ١خ ٌٍششوبد فٟ الأعٛاق اٌعب١ٌّخ

ا١ٌمااا١ٓ  ِااآ ٔبؽ١اااخ أخاااشٜ، أواااذد إٌزااابئظ أْ ظاااعف الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ ٠اااؤدٞ إٌاااٝ ص٠ااابدح دسعاااخ عاااذَ

ٌااااذٜ اٌّغاااازضّش٠ٓ، ٠ٚغعٍٙااااُ أوضااااش عشظااااخ لارخاااابر لااااشاساد ج١ااااش سشاااا١ذح، ِّااااب ٠اااإعىظ عااااٍجبً عٍااااٝ اعاااازمشاس 

الأعااااٛاق اٌّب١ٌااااخ. ٚ٘اااازا ٠جااااشص أ١ّ٘ااااخ الإفصاااابػ واااارداح اعاااازشار١غ١خ ٌٍشااااشوبد، ٌٚاااا١ظ ِغااااشد اٌزااااضاَ لاااابٟٔٛٔ أٚ 

 .شىٍٟ

ع ثااا١ٓ اٌّعٍِٛااابد اٌّب١ٌاااخ ٚج١اااش إظااابفخ إٌاااٝ رٌاااه، فااائْ اٌزؾاااٛي اٌشلّاااٟ ٚاٌزمااابس٠ش اٌّزىبٍِاااخ اٌزاااٟ رغّااا

اٌّب١ٌااااخ، ِضااااً رماااابس٠ش الاعاااازذاِخ، أصااااجؾذ عااااضءًا أعبعاااا١بً ِاااآ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ اٌؾااااذ٠ش. ٘اااازٖ اٌزطااااٛساد 

رعىااااظ إدساوًااااب ِزضا٠ااااذاً ثاااارْ اٌّغاااازضّش٠ٓ ٌااااُ ٠عااااٛدٚا ٠ٙزّااااْٛ فمااااػ ثاااابلأداء اٌّاااابٌٟ، ثااااً أ٠عًااااب ثبٌّغااااؤ١ٌٚخ 

 .صمزُٙ ٠ٚشغعُٙ عٍٝ الاعزضّبس غ٠ًٛ الأعًالاعزّبع١خ ٚاٌج١ئ١خ ٌٍششوبد، ٚ٘ٛ ِب ٠عضص 

 انتىصٍبد

: تىصٍبد نهشر بد وانًإضطبد  أولاا

ظاااشٚسح رطج١اااك ِعاااب١٠ش الإفصااابػ اٌذ١ٌٚاااخ ثشاااىً صااابسَ،  :(IFRS) الاٌزاااضاَ اٌىبِاااً ثبٌّعاااب١٠ش اٌذ١ٌٚاااخ -2

 .ثّب ٠عّٓ رمذ٠ُ ِعٍِٛبد دل١مخ ِٚٛصٛلخ ٌٍّغزضّش٠ٓ

د عٍااااٝ رمااااذ٠ُ رماااابس٠ش إظاااابف١خ عاااآ اعاااازشار١غ١برٙب رطاااا٠ٛش ع١بعاااابد إفصاااابػ غٛع١ااااخ8 رشااااغ١ع اٌشااااشوب -1

 .اٌّغزمج١ٍخ، ٚاٌّغؤ١ٌٚخ الاعزّبع١خ ٚاٌج١ئ١خ، ٌزعض٠ض صمخ اٌّغزضّش٠ٓ
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اٌزؾاااٛي اٌشلّااااٟ فااااٟ الإفصاااابػ8 الاعاااازضّبس فااااٟ أٔظّااااخ ِعٍِٛاااابد ِؾبعااااج١خ ؽذ٠ضااااخ رزاااا١ؼ ٔشااااش اٌزماااابس٠ش  -1

 .اٌّب١ٌخ إٌىزش١ٔٚبً ثشىً دٚسٞ، ِّب ٠غًٙ ٚصٛي اٌّغزضّش٠ٓ إ١ٌٙب

اٌزماااابس٠ش اٌّزىبٍِااااخ8 اعزّاااابد ّٔااااٛرط اٌزماااابس٠ش اٌّزىبٍِااااخ اٌاااازٞ ٠غّااااع ثاااا١ٓ الأداء اٌّاااابٌٟ ٚج١ااااش اٌّاااابٌٟ،  -2

 .ٌزمذ٠ُ صٛسح شبٍِخ عٓ اٌششوخ

 حبٍَاب: تىصٍبد نههٍئبد انرلبثٍخ

رعض٠اااض اٌشلبثااااخ عٍااااٝ الإفصااابػ اٌّؾبعااااج8ٟ ظااااشٚسح ل١ااابَ ا١ٌٙئاااابد اٌشلبث١ااااخ ثّزبثعاااخ ِغاااازٜٛ الإفصاااابػ  -2

 .د اٌّذسعخ، ٚفشض عمٛثبد عٍٝ اٌششوبد اٌزٟ لا رٍزضَ ثبٌّعب١٠شاٌّؾبعجٟ ٌٍششوب

إصااااذاس أدٌااااخ إسشاااابد٠خ8 إعااااذاد أدٌااااخ إسشاااابد٠خ ٌٍشااااشوبد ؽااااٛي و١ف١ااااخ رطج١ااااك الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ ٚفماًاااب  -1

 .ٌٍّعب١٠ش اٌذ١ٌٚخ، ِع اٌزشو١ض عٍٝ الإفصبػ اٌطٛعٟ

ش عااآ اٌّغاااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١ااااخ رشاااغ١ع الإفصااابػ عاااآ الاعااازذاِخ8 إٌاااضاَ اٌشااااشوبد اٌىجاااشٜ ثزماااذ٠ُ رماااابس٠ -1

 .ٚاٌج١ئ١خ، ثّب ٠زّبشٝ ِع الارغب٘بد اٌعب١ٌّخ

 حبنخاب: تىصٍبد نهًطتخًرٌٍ

الاعزّاااابد عٍااااٝ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااج8ٟ ظااااشٚسح أْ ٠عزّااااذ اٌّغاااازضّشْٚ عٍااااٝ الإفصاااابػ اٌّؾبعااااجٟ واااارداح  -2

 .أعبع١خ فٟ ارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ، ٚعذَ الاوزفبء ثبٌّعٍِٛبد ج١ش اٌشع١ّخ

اٌؾاازس ِاآ ظااعف الإفصاابػ8 رغٕاات الاعاازضّبس فااٟ اٌشااشوبد اٌزااٟ رمااذَ إفصاابؽًب ظااع١فبً أٚ ج١ااش شاافبف،  -1

 .ٌّب ٌزٌه ِٓ أصش عٍجٟ عٍٝ اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ

الا٘زّااابَ ثبلإفصااابػ اٌطاااٛع8ٟ إعطااابء أ١ّ٘اااخ أوجاااش ٌٍشاااشوبد اٌزاااٟ رماااذَ إفصااابؽًب غٛع١اًااب، ؽ١اااش ٠عىاااظ  -1

ب ثبٌشفبف١خ ٚاٌّغؤ١ٌٚخ ًِ  .رٌه اٌزضا

 ثعاب: تىصٍبد نهجبحخٍٍرا

دساعااااخ الإفصاااابػ اٌشلّاااا8ٟ إعااااشاء دساعاااابد ِغااااازمج١ٍخ ؽااااٛي أصااااش الإفصاااابػ اٌشلّااااٟ عٍااااٝ لاااااشاساد  -2

 .اٌّغزضّش٠ٓ فٟ الأعٛاق إٌبشئخ

الإفصااااابػ عااااآ الاعااااازذاِخ8 دساعاااااخ اٌعلالاااااخ ثااااا١ٓ الإفصااااابػ عااااآ الاعااااازذاِخ ٚاٌّغاااااؤ١ٌٚخ الاعزّبع١اااااخ  -1

 .ٌٍششوبد ٚصمخ اٌّغزضّش٠ٓ

ٛاق8 إعاااشاء ِمبسٔااابد ثااا١ٓ الأعاااٛاق اٌعشث١اااخ ٚالأعاااٛاق اٌّزمذِاااخ ٌّعشفاااخ اٌفغاااٛاد فاااٟ اٌّمبسٔاااخ ثااا١ٓ الأعااا -1

 .ِغزٜٛ الإفصبػ اٌّؾبعجٟ

اعااازخذاَ أدٚاد رؾ١ٍاااً ِزمذِاااخ8 رٛظ١اااف رم١ٕااابد اٌااازوبء الاصاااطٕبعٟ ٚرؾ١ٍاااً اٌج١بٔااابد اٌعاااخّخ ٌذساعاااخ  -2

 .أصش الإفصبػ اٌّؾبعجٟ عٍٝ عٍٛن اٌّغزضّش٠ٓ

 انًصبدر 

دٚس الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ فاااٟ رششااا١ذ اٌماااشاساد الاعااازضّبس٠خ8 دساعاااخ رطج١م١اااخ  .(2023) .أثاااٛ ؽّااابَ، َ (2

 .عٍٝ ثٛسصخ فٍغط١ٓ

الإفصااابػ عااآ اٌّعٍِٛااابد اٌّؾبعاااج١خ ٚأصاااشٖ عٍاااٝ ارخااابر اٌماااشاساد  .(2016) .أ١ِٕاااخ، ي. س.، ٚىخاااشْٚ (1

 .الاعزضّبس٠خ8 دساعخ رطج١م١خ فٟ اٌغٛداْ

رششااا١ذ لاااشاساد الاعااازضّبس ٚأعىبعااابرٗ عٍاااٝ  أصاااش الإفصااابػ اٌّؾبعاااجٟ فاااٟ .(2019) .عاااٍطبْ، أ. ػ (1
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 .عٍٝ عٛق اٌعشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ
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