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 الملخص
ي  ل    أزي     1907شههههالو يات الو ياة الم يكية في  طل يالق يااةع يان،ههههة دً  عال ل 

يصههههههههةيي   يلاي  رل م مصههههههههتةم يكيلً ة،ههههههههمو ة يع  يعةت   يد يانتيي  ياةنالمً أ ةز ل يةايل   
ي س ثةل يو ياةضل بي   لاي  ياةطق ياةلال يا ل شعّن ال ياسيلسلو يانالا  يا تسعي  يا ل ية اع ال  

 ة ياةلالً عةثّلت   زي م ياخزية  يكية في  خلال ياسههههههنتيو ياسههههههلذا   مل أ ل  ان ااذ رلا  يد يا  
طل عالطت ياةسههههل ةتد  ياةت  تد  لذ سههههام أيتيااك يد  نتك ةتت ت ك  شههههةالو ي   ةلع يا ل 

   طل ظ  عةيكك ي سهههههه ثةل يو ياةضههههههل بي  ياة ة ً كلةت عةتّل علن ي سهههههه ثةل يو  لاي  ياةخل ة
ي ل ل ة عةيجق سهتتا  سهتا يكسهاكً سهالت يالنتك يممليةي  يكوهاة   ي نال يد  نتك ةتت ت ك ي

رهلم يكزيه   اايهلن  نهن يةازد مهل    لذ يا هلخه   ر تيا ي ةايهل  ياةهلالً عهلخه   هل   ياذ ز هل م
ً يسهههههههههههههه خهليتد جزا ي التة ي يد  جي. بي. مورغاا يد ابهل  ياةةتاتد  طل ياهلي اك  جه  يك ةهلل  

 علنشههههههفّلت    ًثة يعاك مةال   نتك   ل سهههههه ة ت  متة ل يد ياةاسههههههسههههههلو ياةلاي  ياةال م ذل ةايل 
ل مة،ههههلا اعن  عاات   ة لسهههه  ياسههههتنلعت    ً  لطت ااذ   يسهههه  نيلساااو  رلدريت يكزي  رلطز ي   يسهههه 

يكسهههههبلن ياع     اوزي    اعل  رلتل ياسهههههسهههههي  عةنق عوةي  ل  أطضهههههت جات  يالعن  ااذ   هههههق 
ً ايفتع ذةثلذ  سهههلا  1913 ل     نظام الاحتياطي الفيدرالي الأمريكييكسهههل يا ،هههة عي  مة،هههلا  

ةاهلاه  يةاز ه  يسهههههههههههههها اه   د ا ي م ياةنة   ياناهلد  ي   ةهلةل طل ياللا ً  عاهلاك ياهل ك ياةهلال 
ً يا د الع ا،ها  نة يك ينصهم تشاارل  هاملي الةاسهسهلو ياة نثةم  ياةال م ذلمطلاو  عك عنتتد  

 .يسل ل  ز ة ياخزية  ام ل   يل اةعلل ي ر يل ل يا تل يال يكية فل

Abstract 
The United States experienced a short-lived banking and financial crisis at the 

beginning of the twentieth century, specifically in 1907, due to several factors, most 

notably the collapse of highly leveraged speculative investments, which had been 

promoted by the liquidity policies pursued by the US Treasury Department in the 

previous years. This led to a rush of shareholders to New York banks and credit 

companies that had financed these risky investments, the accumulation of excessive 

speculative investments due to the loose monetary policy, and the contraction of stock 

market liquidity, as smaller regional banks withdrew their deposits from New York 

banks. In the absence of a reliable central bank, major financiers, most notably J.P. 

Morgan, stepped in and risked their money to rescue Wall Street banks and other 

financial institutions that were still operating. This event was the impetus for the 

creation of a committee to resolve the crisis, headed by Senator Nelson Aldrich. The 

foundations of the Federal Reserve were laid in 1913, and it was to act as a central 

authority, controlling the money and credit supply in the country, and rescuing 

financial institutions burdened with debt. And bankrupt, and at risk, Charles Hamlin, 

then Assistant Secretary of the Treasury, was appointed the first Chairman of the US 

Federal Reserve. 
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  المقدمااة 

عصههههههههلّ و مضههههههههي  ي سهههههههه اةي  ياةلال يال ال ي  ةل  يال ل  ياةن ةلو ياةلاي  يانلاةي  طل 
يالق يااةع يان،هة د  يل علا،ً ذنل أع عتيات يكزيلو ياةلاي   ياةصهةيي   لذ ةاتك ا،هش  ،هلش   

 مل ة عت علن يكزيلو  د  ً  يكة ة  يانالا   ياةصههههههههههةيي  طل يتيجا  ياصههههههههههليلو ي م صههههههههههل ا 
 تيي  ي ،هلذف ً يد  تنال رل و ياةات  ي م صهل د ياال   سهتا يم ي م ياةلاي ً  ياة ب  ياة ة   
طل عاات  ةةت سهههة ق   ع عال ة اللك الةخل ةً طضهههلا   د عت ا ذنس ياةاسهههسهههلو ياةلاي  طل 

اةل عةيطات   ليل يو يال   يو يةل سهههلو ير يلاي  أّ و ااذ يةايل   نتك الةل  لات ةية  أوهههتاال ي
سهههيةل يكسهههاك  يانال يو   ام يتجلو   زيلو يق يةخ ل هههلو رل م طل أسهههنل  يكوهههتل  علن يك

عبل ا أ  يةنفلو  طضلا   د  ي  ع لع ياةبلاغ طتال يا ل سبا الً  ي ع لع طل أسنل  يا ل لم يااقيقي   
ً الع ا الطت ياةت  تد اسههههام  ؤ و ي يتيل يرل ي سههههبلن ي خةل    طل علطالو  ؤ و يكيتيل

ل م  يكك  هل  ذهمع    يا ل سهههههههههههههههل ةهت طل يثه   فه ي يزيهلو   تنةهل يثّلهت طل رهل و أخةل يةنفهلسههههههههههههههه 
 .ياةاسسلو ياةلاي   يو يك ةي  يان ليي  الةت عةةّ ذضل ا  يلاي  خلةا 

اك عا صههههة علن يكزيلو  لذ   ل يال مً    يي لو ا ،ههههة  ين ك ي م صههههل يو يانلاةي         
  الع الت الو ياة الم يكية في  ةصهههههتمر  يطة ينالً ا  شهههههالو  لة عل  خال ياال    ياةنلوهههههة

يا ل  زّو   1907 ةزو يد  تنال أزي   ل   ً ا     ل ي  يد يكزيلو ياةلاي   ياةصههههههههةيي  ياة نلةب 
ة ةي  ك ةي  علن ً  أ الع يان ل  ياةلال  ياةصهههةطل يكية فل   لّ و ي سههه اةي  ي م صهههل د يانل 

يكزي  يا ل  خي ً عنل ات   ، يال يسههه  ج    ل  يانتيي  يا ل أسهههاةت طل يةايل  يان ل  ياةصهههةطل 
ا ل ُ  ات يكية فل نة يكً اةل رلّلت عليعيلعال ي م صهههههل ا   ي ج ةلعي ً  يسههههه نة هههههت ياعات  ي

يخُ  ةت يال يسههههههه    ت هههههههي  ياويبي  يا ل مل و  ال علن يكرلي  ً   ر تيا نثل  ل  ينلاع  ة ل عال
فّ   توههههههههه   يسههههههههه علذ   1913ااذ عمسهههههههههيل ة ل  ي ر يل ل يا تل يال يكية فل  ل    ً يا د شهههههههههُ

ياسههسههي   لطت ااذ عنز ز ي سهه اةي  ياةلال  عن يك ياةنة   يانالد  ينق عوةي  أزيلو ي،ههل ا   
 .يس اللا  

 1907المبحث الأول : رسباب حدوث الازمة المالية لعام 
يسهههههههههه اللت يات الو ياة الم يكية في  يانال يكختة يد يااةع يا لسههههههههههق  ،ههههههههههة   ل  لذ  

 امةال   أطال  ل   أ  لن يةرل  عل  خي  جل لم يعسهةت   ات و يم صهل ا   يج ةلعي   سهيلسهي   ةيا 
عنلطق طل يسههل  عل  خل ي سههل ع ا،ههب  يا يل  ياعل لً ا  شههالو علن يا  ةم علاشههل يناا  ياال   

كةل  فسهت علن يااقب  ةالا  جت  يااةن يك لي   يل ي عب  ذ  يد مضهلال  (Frontier) يانةةيةي 
طل ياسههيلا  يع   ةزو   ا ل م يم ةل  يا ل ظلت ا  ةم  ت ل  عاثة طل ياة،ههال ياسههيلسههل يكية فل

ااذ ا ل م  نلا يم صههههل   لذ أسههههل وههههنلعي   ععل      ت سههههن  ليا جل لم ا لن ياسههههيلسهههه    يلاي 
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رهل ثهه ً طل رتد شههههههههههههههاههلو ياللا  يتجهلو جهل هلم يد يااعةم يك   بيهه  متّةو يالنيهه  ياسههههههههههههههفههلةيه   
اةل يك ةلت خلال علن ياةةرل  شههههههههبفلو ياسههههههههفن ياال لا  ً    يااضههههههههة   الةلع يكية في  ياولةل 

يانل ةم الال مً   لذ ياصههههههنتل ي م صههههههل د شههههههالو يات الو ياة الم عن ية ل  يسههههههق يانالا الاالع  
ياصههههنل ل عةيط  يق عصههههل ل يا ن يةلو يانةلاي   يانال ي ً ا ههههلط  ااذ ي  ةيل ياافتي  يا تل ياي   

 لذ ياةسه تل ياخل جلً طال شهفّ  يانال  ً أيل ي م صهل  يااتيل  ك ل يةم ذةسها ات ال ياةبلشهةم  د
يكختة يد يااةع يا لسهههههههههههق  ،هههههههههههة  ليا  يا تسهههههههههههق يكية فل طل يناا ل ياباة ياول  لل  ياةاي  

اال ئً يكية يا د ياّل يااة   أيل  وهههنت  يات الو ياة الم ااتم  لاةي  الةل يق يالق يااةع ي
 .(Nevins & Commager, 1990, pp. 431–432)يان،ة د 

عةتّزو يات الو ياة الم يكية في  طل أ ي   يااةع يان،هههههههة د ذةةرل  يد يانةت ياصهههههههنل ل  
ياسههههة ق  يا تسههههق ي م صههههل د ياةلاتلً ا  شههههالو ياللا  ز ل م التةم طل يمة لو  يا عل م  يا ات  

متة أعّ يان ل  ياةلال يكية فل نة يك يعّسههههك ذلاا،ههههلشهههه   ي  ههههاةينً رت  يط اةو يال ا    يا انل
بههل   يد      ااذ  نههن يةازد   تاذ ا ي م ياةنة   ياناههلد أ  يا ههلخهه  طل رههل و يكزيههلو ياةههلايهه 

 انً ي  ةل ي م صهههههل  يكية فل  لذ شهههههبف  ي  ةم  يد يالنتك ياخلوههههه   شهههههةالو ي   ةلع يا ل 
 لاةال   يز ي و شههنلي  شههةالو ي سهه  ةلعذ ً ةلت ذلسهه الال ةسههلل  د أد سههلا  ةالا  يةاز  

(Trust Companies) ينل و طل لم أ لذ  خيل يو امةي  يد     ملّي   ةلة ة ي ا  خلال علن يا  ةم
يا،هههةالو يةاتو  لذ يخل ة التةم ا  خضهههنت   علنا  أعّ ً  أكثة ية ة  يال ة  ذلالنتك يا التلا 

اةملذ  عن يةي  يال  م  يةخة ت طل يسهههه ثةل يو  لاي  ياةخل ةً يكية يا د أ ههههنش ي سهههه اةي   
 ,Kindleberger & Aliber) ياةلال يانل   جن  يان ل  ياةصههههةطل  ة هههه  الاةايل  طل أد اا  

2000, p. 138). 

يك  ههم يكية فل   – (Henry James) يد ةههلريهه  أخةلً مههلّ  ياة ي ل  نةد جيةل     
 وهههه  ل   –ياةقيك طل ياةن ذ يك   بلً  يا د ُ ةل ذل  نل ،  د ي ةخةيا طل يا،هههها ع ياسههههيلسههههي   

اهل  أل جيةل أع أية فهل  هلو نةه يك ً ط1904ةاهلاه ل اللا ، خلال ز هل عه  ااذ يات اهلو ياة اهلم  هل   
كالاا   يسههن  متة أعّ ةبلعال الع يسههةتي ل ذام ياةلل طل اشههل م  يز   ااذ عالا  يانز   ياةل ا  

 .(Zinn, 2005, p. 495)  طل ياةع ةق يكية فل خلال علن يااقب 

   يااتت   ياسههههههههيلسههههههههي  يا ل  يطات   ي  لي   اك عسهههههههه اق يانز   يات ني  يا ل مّ عال يااةن        
 ةزو   ً ا    ي ة خههلذههلوً أع عُخ ل يكزيههلو يالنتت هه  يا ل  يجااههل يان ههل  ي م صهههههههههههههههل د يكية فل

ذ،ههف   ي هه  أ ةي  يالنتك      ل ياةةازد طل عةت   يكة،هها  ياصههنلعي   يا عل   ً  يق عسههل ع  
يا ات  يا انل  ياةاسهههسهههلً يز ي و رلج  يا،هههةالو ااذ  ؤ و أيتيل  هههخة  يي لوال طل ياالام 

يةليلو أكثة يد أاش خ  السهههههههفن   1905اةل شهههههههال  ل    أوهههههههالن ياةصهههههههل ل  ابل  ياةةتاتد
 .J. P) ياال لا  طل ست عو لاو   يسي ً ي عبات جةينال   الا لو يلاي  يق جل.  ل. يت ملع
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Morgan) أ  جتع  د.   ا لة (John D. Rockefeller) ةهههل يد أ ةز يانهههل لاو يا ل   ً
 .(Zinn, 2005, p. 495) ير وةو يان ت  ياةلال  ي م صل د طل يات الو ياة الم نة يك

يانةت ي م صههههل د ياسههههة ق يتج   يد ياةضههههل بلو يانال     ي ع ل  ل يسهههه ةة ي طل   ان يط  
 عةّت علن يا ات يو    أسههههههنل  يك ي ههههههلً ااذ جلةم يك ،ههههههلطلو ي زي لم اةصههههههل   ياثة م يااليعي 

ذعات  يكطةي   يبل  يعاك ياخلوهههههه    ع علخ  يبلشههههههة يد يال ا ً يا ل يم صههههههة     ل ملاب ل  لذ  
 ة يع  ا انً ظاةو ثة يو  ههخة  طل ياسههنتيو  يااةلا   يا ،ههعيق  عالاك ياةسههل لم  نل ياالج 

يك اذ يد يااةع يان،هههههههههههههة د رت  يعع  أوهههههههههههههالن  ؤ و يكيتيل ااذ ياسهههههههههههههياةم  لذ يعل و  
ل  طتةم   )ةتي    يم صهههههههل ا  يال مً  أة،هههههههم ي ير ول يو مت   أزيات ياةنلطسهههههههتد   هههههههةن ت ااك أ بلر 

 .(129ص  1999ًجةلل يال دً 

شهههههههههههالو يات الو ياة الم يكية في  طل يالق يااةع يان،هههههههههههة د  ة ز ي ر ول يو ياولةل  
يا و لاو   علن مل ة،ههمو  يا ل يثّلت ارلل أ ةز سههةلو ي م صههل  ياصههنل ل ياال     ()يا ةيسهه لو 

ي م صههههل ا  ة يع   ال ات  يا انل ياسههههة ق يا د يسهههه لز   ؤ و أيتيل  ههههخة  اك ع ةفّد يا،ههههةالو  
اةل أع يميفلةيلو ياةلاي  ياال ل  يا ل يي لو ال علن ي ر ول يو يفّن ال يد    ًياصههههههاتةم يد عتطتة ل

ً يكية يا د يناال يتزم عنلطسي  طل يتيجا    ذاعك يانل ليو   ز ل مخ س عولايف يمة لو  عاات   
ً الةت يات الو ياة الم 1907 ملت  يةل ع يكزي  ياةلاي   ل   ً يا،هههةالو ياصهههاتةم  ياة تسههها   

مل شههههههههههههالو ة،ههههههههههههتا  ل  يد ي ر ول يو ياولةل طل مال لو يسهههههههههههه ةيعيعي  يث  يانالوً  اات  
ا  أعّ أ ههههههههههههههخك علهن يا و لاو عةثلهت طل ثلاثه   ً   ز هت يااادً  يا بغً  يلا و ياز يعيه   يكذاهل ً

 :(130 - 129ً ص 1999)ةتي    جةلل يال دً  ير ول يو   يسي   ل

ال ةيعل .1 أةل    ياال ل  يا اك  ياصلمً   (Andrew Carnegie) ير ول   طل ونل   
ل ععل زو  رت   لغ اة لو أطةية  ةات ثلاث  يلا تد  د يد ياصلم سنت  لً يااا ل أ بلر 

        ياةليل  ةصش    يليل  نات    1905أ بنتد يلتتع      سنت  لً ييةل ملّ و ثة ع   ل   
 .أية فل

يا د هيةد  نالا  يااةع يا لسق   (John D. Rockefeller) ير ول  جتع  د.   ا لة .2
ذنل أع أمصذ ين ك   ياة المً  يات الو  يان   طل   ،ة  لذ ونل   يس خةيو  عوة ة 

ياصنل ل    ينلطسي   يا ل  خ  طل  ياثة يو  أ  ك  يد  عوت د  يرلم  يد  يفّن   يا د  يكية 
 .ياال   

يا د سياة ملت  ةالا    (J. P. Morgan Trust) عة ست جل.  ل. يت ملع ياةلال .3
يااةع يا لسق  ،ة  لذ يل ااةن يد ثل  خاتا ياسفن ياال لا  طل ياللا ً اةل يي ل 



 

 

 في تأسيس بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي واثرها  1907الازمة المالية لعام 
 علي هاشم محمد  . م.د 

285 

)يا لاةيل  يا ل تع(ً  ياصلمً  ي عصل و  ي نل م شةلت  مال لو ونلعي   ااذ  ة ت ، 
 ياالم  ياواةبل ي ً يةل جن  يد يعةت    ياةلاي  أرل يك ةلم ياة يس  الام صل  يكية فل  

  .نة يك

 لذ ياةمك يد أع ي ر ول يو ياصهههنلعي  ياولةل أسهههاةت طل عاسهههتد يانةليلو يمة لجي       
 عات ة يالني  ياصهههههنلعي  يكية في ً سهههههل ةت طل خ س عولايف يمة لو  عن يك  ت   يانة  ط ةال  

طال  لّة ياةتي نتع  د ملااك يد هيةن  مل  ً  أثل و يسه يلا   يسهن ل طل يك سهلا يا،هنلي   ياسهيلسهي 
يد يكطةي   لذ ثة يو ياللا   يالّ يعالً  يق ية   ياتمت ع،هف   أد  ل  ينل س ا لن يا و لاو 

ياضا  يا،نلل     انيس عل ت ياافتي  يا تل ياي  ا  ي م صل ا   لام  ههههههههه ع ويفال  ياال يد ة ت  ل
ً يا د  1890 ل     (Sherman Antitrust Act) ذ وههههههههلي  ملةتع شههههههههةيلع اةفلطا  ي ر ول 

ا  أعّ  ان ً اذ ينق ياةةهل سههههههههههههههلو ي ر وهل     يااهل يد عةاّز ياثة م طل أ لد ط ه  ياهل  م لل ا
يا ،هههههة ق ظّ  ا  ةم  ت ل    ع عالت  طنّللً ا  يط اةو ياسهههههلالو يا ن ت ا  ااذ يم ي م ياسهههههيلسهههههي   

)ةتي       1907 يلاايلو ياالةتةي  ياوليي  مة ل ، خلال ياسهههههههنتيو يا ل سهههههههبات يكزي  ياةلاي  انل 
 .(130ً ص 1999جةلل يال دً 

يز ي و يك  ههلع ي م صههل ا  ي ههاةيذ ل  نليل  ههةن زازيل يليّة يل ن  سههلع طةيةسههيسهفت        
طال عسلّم ذلة عل   ً  ً   ت زازيل متة يسلتا طل شلّع   يعسلع ةالم 1906طل أ ة  /ةيسلع  ل   

أةل تم ياالز  يشهههههههههه نلل رةي    ل ل  يي لو ااذ ين ك أةالا ياةل ن  طل رتد أعّ يالني  ياةنةل    
يانتةيع  لذ ةات ةصههههش ياةل ن  عاة ب لً   يا اةت     ياخ،ههههلي  الةل ن  سههههل ةت طل ع لمك رعك ياليل 

  %1.7يلتتع     ً أد يل انل ل ةات    500   350 تنةل عالّ و ياخسهههل ة ياةل ا  ذةل   ةي ي  تد  
  يسي ل الةناا     اةل شفّلت سلع طةيةسيسفت يةاز ي يلاي لً   يد يانلعج يااتيل الت الو ياة الم نة يك

يااةبي  يد ياللا  يةل جن  ياليل  يا د اا   ال  ا د ااذ شهههههل  يم صهههههل د شهههههب  الي  طل علن 
 .(Odell, 2002, pp. 7–8)  ياةناا ً  أساك طل ع لمك رلا   ل  ي س اةي  ياةلال يانل 

ااذ  ت وهلو    1906يل اع  وهلت أةبلا يازازيل يا د  هةن يل ن  سهلع طةيةسهيسهفت  ل          
ةتت ت ك  انلعً ر ذ أرلثت وههههههههههلي  يلاي   يسههههههههههن  يانالا أّ و ااذ يتج   يق طت    اوسههههههههههاك  

 مل عسهههلّلت ياول ث  ذخسهههل ة يبلشهههةم  متة يبلشهههةم مل و  نات يليل  ً   يةخ ل ك رل  طل أسهههنل  ل
ل  نسهب    طل ياقية  ياسهتةي  يمجةلاي  او  يا ياةلاي    %12.5     أية فلً أد يل انل ل يةخ ل ه 

ةهههههههههههههههههههههههتهههههههههههههههههههههههت هههههههههههههههههههههههت ك طهههههههههههههههههههههههل  هههههههههههههههههههههههت وهههههههههههههههههههههههههههههههههههه                         ياهههههههههههههههههههههههةههههههههههههههههههههههه هههههههههههههههههههههههلي اههههههههههههههههههههههه  

يا ةيجق ياولتة أ ههههههههههههههنش ياةةيكز ياةهلايه  النتك ةتت ت ك يا ل  عزو  د عاةهّ  ياخسههههههههههههههل ة    اهن
 .(Galbraith, 2014, p. 18)كوتل ياضخة  يانلعع   د ي ةوةلش ياة لجئ طل أسنل  ي
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 .Tewart, 2010, p) ًطل ياسهههههههههههيلا  يع   لأ سهههههههههههتا ياةلل يكية فل ذلاالتا يا ل  عل        

خلال ياةلم ياةة لم  تد   %7.7طال يةخ س  أو ياةلل ياسههههههتمل الت وهههههه  ةتت ت ك  نسههههههب      (10
 يسههههههه ةة ي م صهههههههل  يكية فل خلال وهههههههيف  ل     ً 1907 يل و/ن ي     1906سهههههههل ةلة/أ لتل  

طل يتيجا  رلا  يد  ل  ي سهههههههه اةي  ياةلال  ياةات  يانسههههههههلل ييةل ع لذنت ي  ههههههههاةيذلو    1907
 طال شههههههههالو أسههههههههاك شههههههههةا  يعال  ياةاي  ياال ئً  ي م صههههههههل ا  طل  ل  يد يااال لو يااتت  

(Union Pacific Company)   ي  لغ خةسهتد ةاا  طل  تةتت/رز ةيع ل رل   ً علا 1907يةخ ل ه 
 ثك طة  مةيي  يلاي  التةم  لذ شهههةا  سههه لةل   أ      ان يةايل  أسهههتيا يانالو طل  تاتت/عةتز

(Standard Oil Company)   يلتتع      أية فل ة يع    29 لات   1907طل أمسهههال/نن
 .(Bruner & Carr, 2008, p. 19)ية الكال ااتيةتد يفلطا  ي ر ول  

ياسهههههههياةم  لذ سهههههههتا يانالوً ذنل أع  (Augustus Heinz) رل ل أ مسهههههههال  ل نز      
ً ثك ذلع شههههههةا    يسهههههه ثةة أيتيا    الاً 1906يي لن يصههههههاة ي النالو طل   ا  يتة لةل مل   ل   

ذنل  انً ية ا  ااذ يل ن  ةتت ت ك  عنل ع يق ع،ههههههههل از   لتت   .ايصههههههههب  يلتتةتة ي طل ط ةم مصههههههههتةم
ً وهههههههلرم  نن ينة ل ذمة،ههههههها   ياةضهههههههل ب ً رت  يسههههههه خل   (Charles W. Morse) يت و

 ي ثنههلع أيتيااةههل ا،ههههههههههههههةيا رصههههههههههههههي التةم طل  نتك ععههل  هه  يثهه   نههن يتةاههلة ههل هه  ةههلشههههههههههههههتتةههلل

(Mercantile National).  مل عةفد  ل نز  يت و يد ياتوههتل ااذ يبلاغ  ههخة  يد أيتيل 
ل طل ياايةنههه   ل لاههه   لذ  يات ي قً يا ل يسهههههههههههههه ثةة  هههل  راههه  ذ شههههههههههههههةاهههلو ي   ةهههلع   ع متت  طنهههّ

 .(Frydman, 2015, p. 910)ي ر يل يلو  يااة   

ياايف  ياةلال يااةيل اال نز  يت و سههههههههههههههياةم التةم  لذ أيتيل  ههههههههههههههخة ً    انين        
 أع يل    الع أ ةال يال ا اةل السهههههياةم  لذ سهههههتا يانالو   يسههههه خليت ل طل يسههههه ثةل يو يضهههههل ب

ً أ ل ي ةخ ل  ياال  طل أسهنل  أسهاك  1907ط،هلت خا اةل طل ين صهش أك تبة/ع،هة د يك ل 
ي ةلطل لو  لذ يالنتك  علن اك عا صههههههة   يانالو ااذ سههههههام ياةت  تد كيتيااك ذ،ههههههف  جةل ل

ل   عك     شهةالو ي سه  ةلع ياةةعبا   ال نز  يت و طاسهمً    شهةلت ياسهسهلو يلاي  أخةل أاضه 
اةال   نواك ياة يسلً يتةالة ل   ةلشتتةللً ذ ض  علخ  مةط  ياةالو  طل ةتت ت كً  تنةل اك عود  

تل  لذ ياةسل لم ة سالً يةل جن  يانةلاا أكثة  ة   الختلً شةالو ي س  ةلع يا ل  الاص
 .(Frydman, 2015, pp. 911–912)  طناك ااذ ياةالاب  ذسام   ي ناك ذ،ف   لج  

 United) ااذ ير ول  يسهههههك شهههههةا  يانالو ياة الم  سهههههنذ  ل نز ذة،هههههل ا  شهههههقيا  أ عت     

Copper)   طل  متك الع يي  جزا التة يد يكسهههههاك ياةةلتا  اال نز ية تة ل الل يا ة هههههتد  يق
 ان اك افد  ا ا ياةا ة هتع يسه ثةة د رقياتتدً    يعةت   يد ياةضهل بتد طل سهتا يك  يا  
ياةلاي  يا  د ي  ةل ي  لذ يسه ةيعيعي  ياليق  لذ ياةف،هتلً   ل يةل سه  عالل ااذ عاات  ياةب  
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عةثلت خا   ل نز طل شهةيا أكلة  ل  يةفد يد يكسهاك    يد خلال عتمق يةخ ل  أسهنل  يكسهاك
ياة لي ا  طل ياسههههههتا  الل اجبل   ا ا ياةضههههههل بتد طل يانالا   لذ يانت م ااي  ا،ههههههةيا يكسههههههاك  

 .(Frydman, 2015, p. 912) ذمسنل  اال  ل  ت

 لأ أ عت ذ،ههههةيا أسههههاك شههههةا  يانالو ياة المً   1907ع،ههههة د يك ل/أك تبة   14   طل  ت      
ا  أع ياةضههههل بتد  ً       ي  60     يً ثك ااذ  52ااذ  39يةل أ ل ااذ ي ع لع سههههنة ياسههههاك يد  

عةفنتي  لذ متة عتمق أ عت يد يااصهههههههههتل  لذ يكسهههههههههاك يد يابل نتد يلاخة دً   ت يل أ ل ااذ 
ع،ة د يك ل/أك تبةً عةيجنت أسنل  يكساك ذ،ف  رل ؛   15يةايل  التة طل ياستا ط ل ياثلاثلا  

ل ااذ   20ا  يةخ س ياسههههههههههههههاك ااذ   ي ااذ 25     يً ثك ي ع ق يام هه    18     ي ملهه  أع  اب  يعههل  
    يو السهاك    10     يً ا نكّ يا ت هذ  تد ياة لي اتد  عنخ س يكسهنل  طل ةالا  ياةالل ااذ 

 .(Bruner & Carr, 2008, p. 68) ياتيرل 

 نليل ط،هههه    1907ع لمةت يكرلي  طل ياسههههل و  ،ههههة يد ع،ههههة د يك ل/أك تبة  ل         
طنلذ    ل نز طل يال ا   ير ول  أسهههاك شهههةا  يانالو ياة المً يةل شهههف  وهههلي  التةم الةت  تد

ياةمك يد أع يا،هةا  اك عود  يو أ ةي  يلاي  جت ة  ً ا  أع ط،ه  خا   ل نز ا،هش  د شهبف   
ينالم يد يانلاملو  تد ا ي يو ياةصهههل ل  شهههةالو ياةضهههل ب   ياةاسهههسهههلو ي   ةلةي  طل يل ن   

يا ةيذ   تد ياةصهةطتتد  ياةضهل بتد طل سهتا يكسهاك     ان مل  أل ياةةيملتع أع يك ،هلل   ةتت ت ك
 اك افد ا ،هههه   ل نز أع  ا د  أثل  مل  ياةت  تد  زي  يد يخل طاك ذ،ههههمع سههههلاي  يان ل  ياةلال

 يسن  ات الةت يك  لع ي م صل ا  يس اةمً متة أع يكستيا طل ةتت ت ك الةت   ااذ أزي  يلاي 
عنلةل نة يك يد ع   ذلو يتسههةي  طل أسههنل  يا ل لم  يسهه ت لو ياسههتتا ً ة يع  ية الل ياةالوههت  
ي ا صههل ة ل ااذ أ   بلً ا ههلط   ااذ  تيي   ياز يعي  يد  يخ  يات الو ياة الم ااذ ةتت ت ك عةاتل 

 .(Bruner & Carr, 2008, p. 69) ل ا  أخةل سلذا  يا اةيم ص

سل و رلا  يد يا  ة طل   ل س ة ت  ية ،ةو   طل أ الن يال ا  ير ول  أساك يانالو       
يانةلي ً   لذ  أسهههههههال يصهههههههةل ةيفةبتاة   علنسهههههههة ن ل ااذ ياةصهههههههل ل يا ل شهههههههل ات طل عةت    

طال  لأو يتج  يد سهام يات ي ق يد ياةصهةلً  سهة لع    (Knickerbocker Trust)  عةسهت 
يل يي لو ااذ ياسهههههههسهههههههلو يلاي  أخةل ا  سهههههههنذ ياةت  تع  سههههههه ة ي  أيتيااك ختط ل يد ي ةايل   
 يي لو  تي تة ياةت  تد أيل  ياةاة ياعل ل انيفةبتاة عةسهههههت طل ياعل م ياخليسههههه  اةسهههههلط  يبلعك  

ا عات   مم ياالق ياةصةطل ياة زي ل )جت  عً ي نل مً ييةل  يجات يصل ل أخةل خاة يمملا
 )105ً ص 2008

مل  ياةسهههههههههل ةتع ذسهههههههههام   1907ع،هههههههههة د يك ل/أك تبة  ل     18ذالتل  ت  ياعةن        
يا ل الةت عُنل أكلة وههههنل ا (Knickerbocker Trust) أسههههاةاك يد شههههةا  ةيفةبتاة عةسههههت 
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 .J. P) طل يكثنلا الع ياةصههةطل جل.  ل. يت ملع يسهه  ةلةل طل يل ن  ةتت ت ك طل  ان ياتمت  

Morgan)   ت ا  طةجتنيلً ااضههت  ياةاعةة يكسهها ل ياثلاثلً رتد علاذ أةبلا  د   طل    ،ههةتةل
يد ير ةلل    االا  يا  ة يا ل يد ياةةفد يع عن،ههمياصههنتبلو ياةلاي  يا ل عتيجاال يا،ههةا   ة ة ي  

ية ،ههههههل  يتج  سههههههام يات ي ق ااذ يالنتك  شههههههةالو ي سهههههه  ةلع يكخةلً مة  يت ملع يانت م ااذ 
 اهم  ت عه   اهل يت مهلع سههههههههههههههلسههههههههههههههله  يد ي ج ةهل هلو      ًةتت ت ك مله  ياةت هل ياةاهل   تت   يرهل 

يانلجل  شههفّ  خلااال طة   اةال  يلال  ههك يثنتد يد أ ةز ياةصههةطتتد طل ياللا ً  ةل جت و ال.  
ً يااليف ياةههلال يااههلاك اةت مههلع    يل يالنههن يات نل يك ل طل (George F. Baker)  يفة

ينلطل يت ملع ياسههههل      يل  نن ةلشههههتتةلل    (James Stillman) ةتت ت كً  جيةل سهههه تلةلع
يا ة   طل عتطتة مة    ل        انعةثّ  ياالل ياة يل ا  National City Bank) )سهههههههههههههت ل

الةاسهههسهههلو ياال  م  لذ سهههلي  يا زييلعال ياةلاي ً اونال الةت عنلةل يد  ههها  ياةت  تد  سهههام 
يااة  ً أة،هههم يت ملع  بيفة  سههه تلةلع اعن  ا اتيك   علنيات ي ق ذ،هههف  ي لجئ  اضهههةلع سهههلاي  

 ,Frydman) مل م ياةاسسلو ياة ضة م  لذ ياتطلا  ل تةال    ق خا  ي وليل   ر تيا يكزي 

2015, pp. 914–915). 

طل  ت    (Knickerbocker Trust) يسههههههه ةةّ يا ليطق  لذ وهههههههنل ا ةيفةبتاة عةسهههههههت       
ً رت   للت ياةاسههههههههسهههههههه    ك طة   يمةال  يا د 1907ع،ههههههههة د يك ل/أك تبة  ل     21ي ثنتدً  

  الههت ياةهه  عاتيك جههل ل اةاههل  ياصههههههههههههههنههل ا ااذ جت و ال.  يفةأ  شههههههههههههههفّلهه  جل.  ل. يت مههلع

(George F. Baker) مهل    ً ا  أع   ي ق ةيفةبتاة ةضههههههههههههههلهت مله  أع   ةفّد يد اكةهلل عاقياه 
أ ل يةايل  ياصهههههنل ا ااذ رلا    ة يصهههههةطل أ سهههههق ةالم لً ا  يي ل يا ليطق ااذ شهههههةالو ي  ةلع  
ل ا ةت     أخةل ي اةو  ل   ل ااذ يس ة ي  يااة   يا ل ينا الً  الع جزا التة ينال يخصص 

  ععلّذ  ة  يكزي   نليل  لم ع،ههههههههههههل از ذل ةل  ةليلو يضههههههههههههل ب  طل سههههههههههههتا يك  يا ياةلاي 

(Charles Barney) يل ياصههنل ا ي سهه  ةلةل طل   ل سهه ة تً ياةسههل لم يد يت ملع ذنل   ً
أسهلت تد يد ي ةايل  متة أع يت ملع  طس يال ل   يكية يا د  طق ذل ةل ااذ ي ة ال  ذ  لاا  

 .(Bruner & Carr, 2008, p. 70)يانل   لذ ة س  

عنلطل يالنتك طل ج ن   الةت شهههةالو ي   ةلع ياسهههسهههلو يلاي  يةخّصههه  يد م ل  يال ا         
طال الع رعك يالوهههههههههه    يات ي ق اونال اك عود عةثّ  جزا ي أسههههههههههلسههههههههههي ل يد ة ل  ياةلطت لو يات نل

يا،هيفلو ال ال أم  ذفثتة يال ة   ذلالنتك يا عل   ً اةل ير   ت  نسهب  ينخ ضه  يد ي ر يل يلو  
 ة ة ي كع    يالنتك يات ني  % الل25  ي نال طل رتد  لات   ، يانسهب    % يد5يانالا   لات ةات

  ي نال الةت مل ل  السهههام  نل ياالمً طال الةت  ة ههه  ااعةلو سهههام يات ي ق  ن ل يال ج   
 .(Pratt, 1908, p. 183) 1907يا ل  يجا ال يالنتك خلال يكزي  ياةلاي  انل  
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 لذ ياةمك يد ياهل   ياةاهل   ا،ههههههههههههههةاهلو ي   ةهلع طل ة هل  ياةهلطت هلوً طه ع ياصههههههههههههههنهل           
ي سهههههه  ةلةي  الةت عةث   نصههههههة ي ياة ل طل يان ل  ياةلال يكية فل نة يكً ا  مليت ذ مةي  يبلاغ  
 ههههههخة  يبلشههههههةم  طل أسههههههتيا يكسههههههاك طل ةتت ت كً ذةل طل  ان ياتسههههههالا يانليلتد طل  ت وهههههه   

 اك عود   ، يااة   ع الم  ههههههههههههههةلةلو يلاي ً  الع   تجم سههههههههههههههلي  ل طل ةالا   ت    .ةتت ت ك
يا لي ل ة سه .  مل يسه خل  ياتسهالا علن يااة   ا،هةيا يك  يا ياةلاي  سهتيا ااسهل اك يا،هخصهل  
أ  ةيلذ    د  ةلا اكً ثك يسه خليتي يك  يا ياةلاي  ياة،ه ةيم اضهةلع الاصهتل  لذ مة   عات 

ً   ل مة   مصههههههههههههههتةم يكجهه  عُاههلد   ههل م  التلهه   يرههلم يد م لهه  يالنتك (Call Loans) ياالههم 
 .(Tewart, 2010, p. 183) يات ني  ياةةخّص  ا سات   ةليلو شةيا يكساك

طل سهههههههلي  يااة   يك اي    (Call Loans) يااة   عات ياالم   يسهههههههُ خليت  ل ليو      
يا،هههةالو  نصهههة ي   علن مل الةت   يا ل رصههه   لتال ياتسهههالا يد شهههةالو ياصهههنل    ي سههه  ةلةي  

كلةت عا ة  لذ يالنتك يا عل      يااتيةتد ياةصههههههههههههةيي  نة يك  أسههههههههههههلسههههههههههههي ل طل علن يانةلي ً ا  اع
عااي  يا،ههيفلو يا ل اصههل  ل ياتسههالا  لذ رسههلذلو   رو   يات ني  عالاك مة   متة يضههةتة 

عتطتة   ياةنال  انلت ياصههههههنل    ي سهههههه  ةلةي      ي يات   ل طل   انيد   عا تد  لذ  وههههههتل اللك 
يالازي  ا ةت   ياةنليلاو ياتتيي  طل مل    ت وه  ةتت ت كً  أسهاةت طل   ك    ياسهتتا  يم هليي 

يد    رلا  يا  ة ياةلال  يا الطت  لذ سهههام يات ي قفإ    يان،هههلا ياةلال مصهههتة يكج   يق  انً
صههههههههل  يال   يااتتد اة  انشههههههههةالو ياصههههههههنل    ي سهههههههه  ةلةي  أ و ااذ عةيجق مل عال  لذ أ يا 

 .(Frydman, 2015, pp. 906–907)   يسل الستتا  طل ستا يكساك
 المبحث الثاني: تداعيات الأزمة وطرق معالجتها

ي يد يالنتك   1907ذالتل  ل          شههال يانلاك سههلسههل  يد رل و ط،هه  يصههةطل  لات  ل  
اةهل  هلةهت ين ك ي م صههههههههههههههل يو يد    ياولةل طل يهلع يثه   تاتت   هليلت ج  جنتم  سههههههههههههههلة يهلمت 

يةخ ل  طل ير يل يلو يا  م  عةيجق طل ي تسه  أسهنل  يكسهاكً  يةوةلش طل رعك ياةنة   
ةع  يا لخ  ياسهههههة ق اللنتك ياةةاز   طل ياال يد    طل ذنس يال ل يث   ة الةيل  طةةسهههههل يانالد

نثل  يكزي  ياةا ةل  يد خلال ز ل م يسههههههه ت لو ياسهههههههتتا ً   ت يل أسهههههههاك طل يسههههههه نل م ياثا  طل 
أيل طل   ل أخةلً يث  أاةلةيل طال سههل ةت   يكسههتيا ياةلاي   طل يك سههلا ي سهه ثةل    ياة ضههة م

ياةمل ي  ياصهههل ي  طل اب  جةلي ياةضهههل ب  ياةلاي ً يكية يا د سهههل ل طل ياسهههيلسهههلو يا ن يةي    
 & Kindleberger) الأزمةعخبيف ياضههههههههههاتا ياتيمن   لذ ياةنة   يانالد  ياال يد ع لمك  

Aliber, 2000, pp. 253–254). 

طل ياةاههل هه  اههلةههت يات اههلو ياة اههلم يكية فيهه  ع  اة طل  اههن ياتمههت ااذ  نههن يةازد   تاذ       
 يك ك يد  ان أع يم ل  يا ن يةل ياةلال الع    ا ي م يكزيلو ياةلاي   عنسههههههت  ياسههههههيلسهههههه  يانالا 

انلةل يد  نش التة أ  يةنلي  شب  عل ً    سيّةل ييةل   نل   هه شةالو ي   ةلع يا ل  لأو ين  
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ط ل رتد الةت ً   يالق يااةع يان،هههههههة د ذلا اتل عل  عي ل ةات يةل سههههههه  أة،ههههههها  يصهههههههةيي   لي  

د ةسههب  يد يانال ياسههل   ا للي   لبلو أيالنتك يا عل    يالاب  ذل ر  لل  نسههم ير يل ل يةع ن   
يا،ةالو  علن   ة يع  ا ان عةفنت    ًيااتت    لنياسام ياةا ةل  اك عود شةالو ي   ةلع خل ن  ا

يد عالاك أسهههههههنل  طل لم أ لذ اع ن ياةت  تد يا  د طضهههههههلتي عات     ي ناك ااتال  ل   يد يالنتك 
يات ي ق طل ين  مة    يس ثةل يو  لاي  ياةخل ةً  علنيا التلا   مل يس خليت شةالو ي   ةلع  

 .Tallman & Moeh, 1990, pp) يل زي  يد  ،ههههلشهههه  يان ل  ياةلال يكية فل  ،ههههي  يكزي 

1–2). 

يك  يا ياةلاي     1907يسههه خل  يانل ل يد ياةا ة هههتد خلال يا  ةم يا ل سهههبات أزي   ل   
يااة    ل   ك    علنكضههةلع الاصههتل  لذ مة   ثك يسهه خليتي   والساندات  ذةل طل  ان يكسههاك

ياسههلتك   ان أسههاك  ا،ههةيا ياةز ل يد يك  يا ياةلاي ً يةل خل     م عةت لي  مل ة   لذ ياةضههل ب 
ل مل ة ل  لذ   المعروض النقديطل ز ل م  يسه اةم    رساس غيرطل يكسهتياً متة أة  الع عتسهن ل  ،هق

ً ة يع    1907  نليل  لأو أسههههههههههنل  يكسههههههههههاك ذل ةخ ل  طل أ ي    ل     يد ياةضههههههههههل ب  ياةلاي 
ا ل ت  يك  هههههههلع ي م صهههههههل ا  يال اي ً رل  يةوةلش علال ل طل ي   ةلعً  ي هههههههاةو شهههههههةالو  

ة ي  يااة   يككثة يخل ةمً يكية يا د زي  يد عةيجق ياسهههتتا   أ ل ااذ يز ل ي   ةلع ااذ يسههه 
 .(Tallman & Moeh, 1990, p. 2)يد ي ةوةلش طل ياةنة   يانالد 

خلّ ت يكزي  ياةلاي  نثل  ي يم صههههههل ا   يسههههههن  يانالا  لذ ي م صههههههل  يكية فل عةثّلت طل        
%ً  عةيجق  11%ً  يةخ ل  يمة لو ياصههههنل ل  نات  21ي ع لع أسههههنل  ياسههههلق يكسههههلسههههي   نسههههب   

%ً  يةخ س  ل  ياةالجة د 8% ااذ 3كةل ي ع نت ينل و يابالا  يد   %26ياتي  يو  نسههههههههههههههب   
ي؛ ا  عةيجق يد ةات   ل رل   يلتتع يالجة طل ياسههن  يا ل سههبات   1.2ااذ يات الو ياة الم يةخ ل هه 

رهههههههههههههتياهههههههههههههل   ااهههههههههههههذ  ذهههههههههههههنهههههههههههههل هههههههههههههل   750يكزيههههههههههههه   طهههههههههههههاههههههههههههه   يهههههههههههههاهههههههههههههلجهههههههههههههة   أاهههههههههههههش 

ا لط   ااذ  انً شالو يا  ةم  يعال عنلت  ة،لا يانل ل يد يالنتك  يا،ةالو ة يع  طاليع ياستتا  
يلاعل )يا د أشههل  ااي    فة(  يلةلو رتل املاا  عةيجق ياثا  طل يان ل  ياةلال   ت هه  ياعل ل  

 .(Wicker, 2002, p. 95) يالنتك    ل م ط اال ذنل يةاسل  يكزي 

 تاريخ الاستئناف تاريخ الاقفال  البنوك والشركات  ت
شةا  ةيفة  تاة  -1

Knickerbocker 
ع،ة د يك ل   ۲۲

۱۹۰۷ 
 ۱۹۰۸ن ي    26

 Hamilton نن  ليل تع  -2
Bank 

ع،ة د يك ل   24
۱۹۰۷ 

الةتع ياثلةل   ۲۰
۱۹۰۸ 

 نن يا،ةا  ياة الم  -3
United Company Bank 

ع،ة د يك ل   25
۱۹۰۷ 

ع،ة د ياثلةل   25
1907 
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 Bank of نن  ة التد  -4
Brooklyn 

ع،ة د يك ل   25
۱۹۰۷ 

 ۱۹۰۸رز ةيع   ۲۳

شةا  ياثا  يال اي    -5
International Trust 

Company 

ع،ة د يك ل   25
۱۹۰۷ 

 ---- 

شةا  ياثا   ة التد   -6
Brooklyn Trust Company 

ع،ة د يك ل   25
۱۹۰۷ 

 ۱۹۰۸ةيسلع  14

اك عود ياافتيه  يا تهل يايه  عة لهن خيهل يو  يسههههههههههههههنه  اةنهلاعه  يكزيه  ياةهلايه  يا ل يج هلرهت  
  طل   ي ياسههههههيلا عتج   ز ة ياخزية  نة يك جت و  ل. ات عتلتت  1907يات الو ياة الم طل  ل   

(George P. Cortelyou) ااذ ةتت ت ك  أ  ع سهههههههههه   يلا تد      طل ياةصههههههههههل ل ا نز ز ً
سههههههههههتتا ال  يق  انً الع ياالةتع ااتّل يم لي لو يا تل ياي  ذلاةصههههههههههل ل يات ني  طا ً  تنةل الةت 
ل الضهههاتا خلال يكزي   مل أمل  ات عتلتت   ياسهههسهههلو يا سهههليف  يصهههل ل يات الو يككثة عنة ههه 

يكمصهذ يةل اةفد الافتي  ياقيل  ذ   هةد يم ل  ياالةتةل  أ لغ  لذ   ي يمجةيا ذل  بل ، ياال  
ذمع ياافتي  يا تل ياي  سههههه سهههههنذ جل لم اةنلاع  أسهههههبلن  (J. P. Morgan) ت ملعجل.  ل. ي

 ياالق ياةهلال يةهل أ هل  ياثاه   تد يت مهلع  ياسههههههههههههههلاهلو ياةهلايه   ياهل يااة   ماعهل  رلتل  ةليه 

(Gordon, 2008, p. 106). 

ع،ههههههههههههههة د يك ل  24كهلع يت مهلع  لذ   ياه  اهليله  ذخات م يات ههههههههههههههق  طل  ت  ياخةيل 
ً وهههههههةي الصهههههههالطتتد ذمع يسههههههه اةي  يان ل  ياةلال يةعب   بالا ياةت  تد  لذ أيتيااك طل 1907

ياةصهل ل  مل شهف  امنلع ياةت  تد يا  د أوهل  اك يتج  يد ياالق ال نل ع عالا ل التة يً ا  أ  ك 
ةيفةبتاة عةسههههههت الةت شههههههب  يسهههههه اتل  يمةال ً  تنةل الةت شههههههةا  يا سههههههليف  يت ملع أع شههههههةا 

ً  مك يسههههههه نزيل ا لي لعالً ع ة ق ذةتي   يلاي   (Trust Company of America) يكية في 
كههلييهه ً طاة  أع افتع يا ههلخهه  طتاههل ةااهه  يالههلياهه  اةنههلاعهه  يكزيهه   ة يعهه  اهه اههنً أ  ع ات عتلتت  

ل يات ني    لم يد ياةصهههههههل ل عالاك مة   ا،هههههههةا  يا سهههههههليف  يلتتع      الل ياةصهههههههل  35
يكية في ً   ت يل أسههاك طل يسهه نل م ثا  ياةت  تد  ينناك يد سههام أيتيااك يةل أ ل ااذ ز يل 

 .(Gordon, 2008, p. 106) يتج  ياالق  د ياةاسس   يس اةي  يات ق ياةلال يانسلل

علخ  طة   يت ملع مةال  شةا  عةست أية فل ذنل أع  أل  يفة أةال جل ةم ذلال ك ً اود 
نخة د اك االا اك يااظً  ة يع   ا انً أوب  يااصتل  لذ ياةلل وعب ل الالا  طل   ل س ة تً 

ي( ي ع ق ااذ    %150ال ج  أع سهههههههنة يا ل لم  لذ يك  يا ياةلاي  عات ياالم )مصهههههههتة يكج  جل 
ع،هههههة د يك ل ً  الع يانل ل يد ياتسهههههالا  لذ  شهههههن يمطلاوً  عتمش   24 ت  ياخةيل   ذالتل

ل التة ي يد يالنتك يا عهل  ه ً   يا هلي ل عاة به ل طل  ت وههههههههههههههه  ةتت ت ك ً يثة  اهن جةق يت مهلع عاهلا ه 
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يلتتع      أية فل ااة   عات ياالم ذمسههنل  طل لم ينخ ضهه     18.95 يا د  طّة  لذ يا ت    

  9.7. طل ياتت  يا لالً جُلّ و يااة  ً  أوهههل  يا الاش سهههتتا  ا هههليي  ذقية   %10عصههه  ااذ 
 .(Kindleberger & Aliber, 2000, p. 214)يلتتع      أية فل ات ل س ة ت 

ثك  ة  يت ملع  بيفة  سهههه تلةلعً ااذ جلةم اعلةاك ياةصههههةيي  يا ل عك اة،ههههلؤ ل رل ث لً  
 تيل  الهه  ةاههلاهه  يكسههههههههههههههلتع طل ياههل اهه  ا نز ز جةيق ياههلطت ههلو ياةةفنهه  ً ر ذ أع يت مههلع  
يسهههه ل ذ ياز ةلا يال نتتد طل ياةل ن    لم يناك  ةمة    ي  ياونيسهههه   ت  يكرلً  يق  انً طل 

ع،ههههههة د يك ل ً رل  يل اك افد ي تمن لً ي  اك ع ةفد يل ن  ةتت ت ك يد يانثت    28ً   ت  ي ثنتد
 لذ ي،ههههههههههه ة د اسهههههههههههنليعال طل ياخل و كع يك   بتتد الةتي اسهههههههههههالتع أيتيااك يد ي سههههههههههه ثةل يو  

يلتتع      ا عنم يا خلش  د ياسهههههههههلي    30يكية في ً  ير لجت ياةل ن  ااذ مة  طت د ذقية   
كسههههلتعً  عتوهههه  يت ملع ااذ ر  يل وةً  ة ة ي كع اوههههلي  ياسههههنليو يد خلال ذالتل ةالا  ي

ياانتيو يانل ا  الع يسههههههههههه اتلا ً طال  عم أع امخ  ا  يد  يفة  سههههههههههه تلةلع جزا ي يد ياسهههههههههههنليو 
  سلةال ااذ مةط  ياةالو  طل ةتت ت كً يا ل  طنت ثةنال ذ،ال يو يضلط  ااذ رسلذلو ياةل ن  

ةلل  ةلشههههههههههههتةلل سههههههههههههت لً يال  د اسههههههههههههياة  لتاةل  يفة  سهههههههههههه تلةلع  طل  نول طتةسههههههههههههت ةلشههههههههههههتت 
(Kindleberger & Aliber, 2000, pp. 215 - 216). 

عزي ل  ل  شهههههههههةالو ي   ةلع    1907شهههههههههال يكسهههههههههلتع يا لال ا  لمك يكزي  ياةلاي  طل  ل   
 Moroshly)  ياتسهههههههههههل   ياةلاي  يا ل  يجات وهههههههههههنتبلو رل م يد  تنال شهههههههههههةا  يت  شهههههههههههلل

Company)    ل  يرلم يد أ ةز شهههههةالو ي سههههه ثةل  طل   ل سههههه ة تً  يا ل الةت يل ن  ذةل  
يسهههه نلي ، اةسههههل لم يا،ههههةا    (J. P. Morgan)  أ لل جل.  ل. يت ملع       يلتتع   25اال ن 

شهة ا  رصهتا   لذ يال   يسه ةيعيعل ا  الةت يت  شهلل عة لن يااصه  يككلة يد أسهاك شهةا  
 Tennessee Coal, Iron and Railroad) عتنيسههههههههههههههل ال اك  يااههل ههل  ياسههههههههههههههفههن يااههل ههلاهه 

Company - TCI&R) مل  أل يت ملع أع يسهههههه اتي  شههههههةا  ياصههههههلم يكية في  ً (United 

States Steel   Corporation)    يكساك سيةناال ياسياةم  علن    لذ   1901أسسال  ل   يا ل
عك عن ت  ياصهههه ا  يد خلال عبل ل ياسههههنليو يا  لي  ا،ههههةا  ياصههههلم يكية في  يال      لذ يا،ههههةا 

يا ل الةت ذاتزم يت  شههههللً  بةّ    ملالي  أسههههاك شههههةا  عتنيسههههل ال اك  ياال ل  ياسههههفن ياال لا 
ياخاتم ذمةال  هة     ا  ل د يةايل  يلال أ سهق الع يد شهمة  أع  ا د ااذ سهلسهل    علنيت ملع  

 .(Pratt, 1908, pp. 185–186)جل لم يد اطلاسلو شةالو ياتسل    شةالو ي   ةلع 

 يط  يت ملع  لذ عن ت   ةلي  ي سه اتي  ذ،هةا أع عات  شهةالو ي   ةلع ذ ة،هلا وهنل ا        
الةسههههههههههل لم طل يسهههههههههه نل م ياثا  ذلااالع ياةلال  طل   (Trust Rescue Fund) اةال  خلص  ال

ياتمت  يع ً أ سهههههه  يت ملع يبنتثتد يد شههههههةا  ياصههههههلم يكية في  ااذ  يشههههههناد م لاج ياة يل 
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 وههههههههنل ا   ك   ذمع خا  اةال  شههههههههةا  يت  شههههههههلل (Theodore Roosevelt) ثتت      زطلت 
 مل ً  ياسهسهلو ي   ةلع ي،هة    ذنل   طق ياافتي    تل ير ول   هل شهةا  ياصهلم يكية في 

 يط    زطلت  لذ  ل  يا لخ  طل ياصههههه ا  يةل أعلي اعةل   ةلي  ي سههههه اتي   نعلي  أسهههههاك  ان 
طل يس اةي  يك  لع ياةلاي  عل  عي لً ا  سل ل ونل ا اةال  شةالو ي   ةلع طل ا ل م  نلا ياثا   

   زي  يخ    ل سههههههه ة تً يكية يا د يثّ  ةاا  عاتل ةات يا نلطل ي م صهههههههل د طل أ الن يك

(Pratt, 1908, p. 186). 

لو ةيك ي ةضهههبلا           لّ جتع  تةبتةت يت ملع يد أ ةز يا،هههخصهههيلو ي م صهههل ا  يا ل جسهههّ اُن 
طال ُ ةل  ن  رةوه   لذ يا ن يك يالمت     ي سه اةي   ياال م  لذ يا نلا طل  لاك ياةلل  يك ةلل

  1901   ي ع  ياصهههل ي  الةاسهههسهههلو ياةلاي   ياصهههنلعي  ياولةلً ر ذ  وههه   أرل يسهههل لا   ل   
إ  وجود رجل مثل مورغا  على ررس صااناعة كبيرم مقارنة لالنظام التقليدي القا م على   ))مل لا  

المصااالا المتعددم م  شااأن  ر   جعل الإنتاث راثر انتظاماال والعمال راثر اسااتقراراا في و ا فهم  
ً ص 2005)زعً    ((مع رجور ثابتةل ور   جعل مشاااااكئت فا ت الإنتاث شااااايئاا م  الما اااااي

496( 

يق  ان اك   ةفد يت ملع  شهههههههههةالؤ، يد طة  سهههههههههياةم اليل   لذ يان ل  ي م صهههههههههل د  
أزيهه  يههلايهه  رههل م أ و ااذ ي ههههههههههههههاةين يكسههههههههههههههتيا   1907يكية فلً ا   يجاههت ياللا  طل  ههل   

يكزي   علنشهههههفّلت  ً    يةوةلش يك بليً  مك أع يا،هههههةالو يانةلام  اك ع نة  اخسهههههل ة يبلشهههههةم
ةاا  عاتل طل يا  وتة ياصهههنل ل رت   لأ  جلل يك ةلل طل يابا   د أسهههلاتم جل لم اخ س 

  1907( ااذ أع أزي   ل   2008اةل أشههههههههههل  جت  ع ) ًيا ولايف  عاسههههههههههتد ياو لام يا ،ههههههههههاتلي   
أظاةو يال   ياةات د يا د اعب  يت ملع طل يسه اةي  يان ل  ياةلال يكية فلً ا  سهل ك ذلا نل ع  

ث  جيةل سهههه تلةلع  جت و ال.  يفةً طل ير تيا يكزي  يق  ل  يد ابل  يصههههةطتل ةتت ت كً ي
 مهل أجةق ياةأد يانهل  نةه يك  لذ أع يت مهلع ذهل  بهل ، أكثة ياةصههههههههههههههةطتتد ة ت ي    ً يااهل يد نثهل  هل

 يفلة  طل يانلاكً الع يا،ههههخصههههي  ياال  م  لذ عترتل يع ةق   ل سهههه ة ت   طن  النة  يد أج  
 .(107ص  2005ًياةصلا  يانلي )زعً 

 المبحث الثالث: تأسيس بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي

 ت هههتي ياالج  ياةلسههه  ااذ اوهههلاي ج  د   1907أظاةو يكزي  ياةلاي  يا ل يةلانت  ل        
الن ل  ياةلال طل يات الو ياة المً ا  ا،ههههه ت  د  ،هههههلشههههه  يان ل  ياةصهههههةطل  يط ال ، ااذ نايلو 
طنّلا  اةتيجا  يكزيلو.  طل  ههههههتا  انً سههههههنذ ياوتةاةو يكية فل ااذ علنّل ع،ههههههة نلو جل لم 

–قانو  رلدريت ن ي خ لا و يالنتت   ذصهههههههههههت م ج    .  يد   ي ياةنال ً عك عةة ة  اةنلاع  عل
ةّل ةسهههههههب   ااذ ياسهههههههتنلعت     (Aldrich–Vreeland Act)  فريئند  نيلساااااو  رلدريت يا د سهههههههُ

(Nelson Aldrich)  إدوارد فريئند يانل م (Edward Freeland). 
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ً  الع  الل ااذ 1907ياالةتع يسههههه علذ  يبلشهههههةم كزي  يا  ة ياةلال انل     ان مل جلا         

عةفتد يالنتك يد اوهلي   ةلاو  ل    خلال ط ةيو يكزيلو ياةصهةيي ً ا هلط  ااذ اة،هلا اعن   
شفّلت  مل ً ةالا    ني  ال اات  طل ي،فلاو يان ل  ياةلال    ق ياةا ةرلو يالازي  مولار 

يكسهههههلو يا ،هههههة نل  يا وةد يا د ياّل  رال  اصهههههل     اللجنة النقد ة الوطنيةُ ةطت ذلسهههههك    اعن 
  (Laurence,1908, pp. 94–95  )  .1913  ل  قانو  الاحتياطي الفيدرالي

ل ياههل هه     166طل يعلل يانتين ذههمملليهه     1908ناههل     27عك امةي  يااههلةتع طل     وههههههههههههههتعهه 
ً   لذ ياةمك يد أع ياالةتع اك اا  جةيق ياة،ههههههلك  ياةلاي ً ا  أة  اةث  خاتم ياة  ةات  140

طة لاةلً أُة، ت    -اولاي يان ل  ياةصةطل يكية فل   ة،لا  نن يةازدً  ب ض  ملةتع أال   ش  
يات ني  النةلاو ً  عما ت   ، ياةن ة  يد  ،هههههههههههةم  نتك  لذ يكم    عُسهههههههههههةذ ياعةعيلو ين ة   

ل الن ل    ع ة ق ذلاال م ياةلاي  ياوليي ً  سهههههههةات اال ذ وهههههههلي  أ  يا ةالا   ل    ً  ايل اوهههههههلار 
 . (Laurence, 1908, pp. 95 - 96) ياةصةطل

 وودرو ويلساااااااااو  شههههههههههههههة هت يم ي م يكية فيه   ة هلسهههههههههههههه  ياة يل    1913يق  هلياه   هل  

(Woodrow Wilson)   طل ينلاع  يكزي  ي م صههههل ا   ياةلاي  يا ل الةت عتيج  ياللا ً رت
أكل   لسهههههتع طل خالذ  ي ط  لرل  زي   لذ اوهههههلاي يان ل  ياةصهههههةطل  يانالد يا د ظ ً ين  

مل ةل   لذ ي  ةل  ياافتي   لذ  يق سهههنليعالً يةل أ ل ااذ عةاز ياسهههتتا   عاتتل   ةات ةصهههش مةع 
ياةت ههههتع شههههمة  شههههمع مضههههي  يا نةط  ياعةةاي  يثالا  ذل   بل يو    ان مل الع   ةليلو يممةي  

ياسيلسي  يااسلس  طال  لةت يات الو ياة الم ا  ةم  ت ل  يد ة ل  ي  ةلةل  ةالد   سك ذلاعةت ً 
  مك  جت  اجةههلع  ههل  رتل  لينهه  ياخلهه  يااههل كً ا  أع ي ع ههلا  لذ ياالتل ياةنههلسههههههههههههههبهه  ظهه  

 (450ً ص 1990ً  اتيلجة)ةي نتز   .يال  ي  

 يد أ ةز يا الالو يا ل  يجا ال ا ي م   لسهههههههههههتع يل عةعم  لذ يااةي  ياصهههههههههههل   طل  ال        
  يع   ً يا د أجلز الةصههههل ل يااتيي  اوههههلي   ةل  الاتي ئ  طل ياسههههيلاثيودور روزفلتياة يل 

مليت اعن  يخ صهه   ل يسهه  يان ل  يانالد سههلسههل  يد يا ال  ة ياة صههل  رتل يا عل ن ياةصههةيي   
  .طل يال ل يكخةلً يكية يا د أ ةز ياالج  ياةلا  ااذ اولاي شلي  اللني  ياةصةيي  يكية في  

 (450ص  1990ًً اتيلجة)ةي نتز 

 يق عصهههل ل يال تيو احوهههلاي سهههنذ أوهههالن ياةصهههل ل ااذ وهههيلم  ملةتع اضهههةد  
 وزير الخاارجياة ولياام جيننب  برياا يسهههههههههههههه ةةي  ة ت  ك طل يا افك ذهل م صههههههههههههههل  يكية فل ا  أع  

(William Jennings Bryan)  ًيا د الع  ةل أع مضههههههي  ياةلل عةث  يسههههههما    ني   ليل ً
أوهةّ  لذ  هة  م خضهتع ي   ةلع اسهياةم ياافتي   ل   يد ياةاسهسهلو ياخلص  مل  جل   ة  
  ي وهههههلل الل ياة يل   لسهههههتعً يا د  مك يال  ا  خلةع  يا ني  طل شههههها ع يان ل  ياةصهههههةطل 
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كلع يل ال  يد خلال   يسههههه   ا ل  خ ياةصهههههةطتد يات نتتد يك ل  ياثلةل أع ياسهههههياةم  لذ يان ل   
الرقاالاة على الا تماا  غنببي ر   )) أكهل طل  ه ي ياسههههههههههههههيهلا أع  ًياةهلال اعهم أع عوتع  تهل ياافتيه 

تكو  عامة لا خاصااااةل ور  تتولاها الدولة نفسااااهال حتى تكو  المصااااارف ردوات تخدم التجارم 
– 450ً ص 1990)ةي نتز   اتيلجةً   ((والصاناعة والمشاروعات الفرد ةل لا وسايلة لسايارتها

451) 

يق  ليا   ال ياة يل         لسههههههههههتع شههههههههههةع ياوتةاةو يكية فل طل عن ت  اوههههههههههلارلو        
يم صهل ا   ع،هة عي   ةيا  الع اال أثة ذلاغ طل ا ل م عن يك يان ل  ياةلال  ي م صهل د طل ياللا  

شهههليل    عخبيضهههي ً يا د مل  ذةةيجن   1913طال أوهههل  ياوتةاةو أ    ملةتع عنة    أةل     انل  
اةنل و ياةسههههت  ياعةةاي ً رت   لات ةسههههل ال طل ياة تسهههه  أم   نات سهههه     ،ههههة د طل ياةل    

  لذ ياةمك يد يسهههههههه ةةي  يللأ يااةلا  ي م صههههههههل ا  طال عك ا خلل  نصههههههههة  ً  1907يال ة  ذنل   
ين لل يد ياةنلطسههههههههههه  يكجنلي  طل يكسهههههههههههتيا يكية في  اعزا يد  يو ياالةتعً طة  ياوتةاةو 

يالخ  يسهههه نل ي  ااذ يا نل   ياسههههل و  ،ههههة اللسهههه ت  يكية فل   ل ياضههههة ب  يا ل    ههههة ب   لذ
كلةت يثل  جلل رزبل رل  مل   ال د يد يازيدً اونال أُمةو رتنال  توههههههه ال خاتم اوهههههههلاري   

 .(Beard & Beard, 2005, p. 316)  ليعي   ةد ياسيلس  ياةلاي  ياعل لم

ذنل ي ة الا يد ينلاع  مضي  يا نةط  ياعةةاي  يععات أة ل  ياة،ة تد ااذ اولاي     
يان ل  يانالد يا د الع انلةل ين  ط ةم  ت ل  يد ي،هههفلاو هيفلي  يزين   مل عتوههه  ياوتةاةو 

طل  (Federal Reserve Act) ااذ ره ك جهل هل عةثه  طل اوههههههههههههههلي  مهلةتع ي ر يهل ل يا تهل يال
ً  يا د أ سههههههذ   ل ك يان ل  ياةصههههههةطل 1913ياثلا   يان،ههههههة د يد الةتع يك ل/ اسههههههةلة  ل   

ععل    يع   طل ياسههههههههيلاً  .(Beard & Beard, 2005, p. 316) ياةةازد طل يات الو ياة الم
ً ا،ههه ت 1907يمشهههل م ااذ أع ععةب  يكزيلو ياةلاي  ياسهههلذا     سهههيةل يةايل  سهههتا ياةلل  ل   

ت  يصهههههةل يةازد مل    لذ  هههههب  ي   ةلع  عن يك ياسهههههتتا  طنلذ  د ياالج  ياةلسههههه  ااذ  ج
    سهل ة يً  (J. P. Morgan) ياةمك يد يال   يا د مل  ذ  ياةصهةطل يا،هاتة جل.  ل. يت ملع

رتنال طل ينق يةايل  يم صههل د شههلي  ذ ضهه  علخل  ياةبلشههة ذلا نل ع يق يصههةطتل ةتت ت كً ا  
أع علن يكزي  أثل ت ذصههههت م مل ن  أع ي   ةل   لذ يبل  يو طة ا    اةفد أع ا،ههههف  أسههههلسههههل  

ً ياةنة ل ذهلة اهل يعه   ثيودور روزفلات سهههههههههههههه اةي  يان هل  ياةهلال  مهل أمةّ ر ذ ياة يل يكسههههههههههههههل   
يالا    اةل الع اسةي  "أشةي  ياةلل"ً ذم ةي  يال   يا د اعب   جلل يك ةلل  ياةصةطتتع ياوبل  

 يق عال  يت ملع طل ياسههههههد  يم ةيذ    ًل علن ياةةرل  يااةج طل ياا لل  لذ ياةصههههههلا  يانلي  ط
يد ياسهبنتدً ذلو يد ياتي ه  أع ياللا  ذالج  ااذ ياسهسه  يةاز    ي ة  عُننذ ذ  ي م ياسهيلسهلو  
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يانالا ً   ت يل عاا  ذنل سههههت سههههنتيو يد ياة ل  ههههلو ياسههههيلسههههي   ي م صههههل ا  ياةنالم ذ ة،ههههلا   

 )108ً ص 2008جت  عً ( الاحتياطي الفيدرالي
أوههههههههههههههب  ازييهل   لذ جةيق ياةصههههههههههههههل ل   1913يق امةي  مهلةتع ي ر يهل ل يا تهل يال انهل         

اةل أُعي  اةصهههههل ل يات الو    ًيات ني  ي ةضهههههةل  ااذ  ضهههههت   يان ل  ياةصهههههةطل ياةةازد ياعل ل 
يا ل يسههههه ال ت يسههههه ي لا ي البلو  أو ياةلل ياة ة  ههههه   لذ ياةصهههههل ل يات ني   مك أع  ل ي  
ملتلا  ينال الع مل  ي  طنلا   لذ ي ةضهةل  ااذ يان ل  يا تل يال  مل ينات يانضهت   طل   ي يان ل   

ااذ    ياةهلايه  زيه لا ط ةيو ي يتزم جت ة ه  عةثلهت طل ايفهلةيه  اعتا ياةصههههههههههههههل ل يك ضههههههههههههههلاً أثنه
يسهه خلي  يالطظ مة  ههال اضههةلع الاصههتل  لذ ياسههتتا  يانالا  يبلشههةم يد يصههةل ي ر يل ل  

ياةصهههةطل مل     هههاةين يا تل يالً يةل يفّنال يد ياال يد سهههام يم لي لو   جال  رل و ي 
يانضههت   اك عود خلاي  يد يا الالو؛ ا  طة ههت  لذ ياةصههل ل يك ضههلا   علنع لمةال متة أع  

يعةت   جل لم يد يااتت  ياةمل ي  أ ههههههي ت ااذ يكة ة  ياسههههههلذا ً   سههههههيةل علن ياة نلا  ذلاةملذ   
 (108ً ص 2008 لذ يانال  ل   يد أع عا  يالال أ  عبساال )جت  عً 

  لذ ياصههههههنتل يانةلل أطةز عالت    ي يان ل   يمنل  يال ةي  ال تمنلو؛ طلاةصههههههل ل يا ل      
كلةت ذميلّ ياالج  ااذ يااةلا   ي ةضههبلا ياةلال أد ياةصههل ل ياصههاتةم ياةسهه ال  ياةن ،ههةم طل 

ل  ياةنهل   ياة بيه   ل  يعاهل يا ل يةهليعهت طل يان هل  يا تهل يال ياعهل هل   فه يً ُ اهل ة هل  ي ر يهل  
اي،هف  أ ل يصهةل يةازد طل يات الو ياة الم ين   ال ياة يل أةل     1913يا تل يال طل  ل   

ةمك يل شهههههههلذ  يد ذنس أ ج  يااصهههههههت  طال يثّ  خاتم يات    طل يسهههههههل  يا ل  خ  ً ذلاجلكسهههههههتع 
 ياةلال يكية فل  يد ياة ل ملو يالاط   طل   ي ياسههههههيلا أع ياةصههههههةطل يابل ز جل.  ل. يت ملع

(J. P. Morgan) يا د مل   ةليل   ل   ياةصهههههههههههههةل ياةةازد خلال يانات  يا ل أ الت يااةن ً
ً أد طل يانل   يع  يا د ية ات يي   خصههههههههههه  ياةصهههههههههههةل ياثلةل  1836يك لي ً الع مل ُ ال  ل   

الت الو ياة المً  عتطل طل يانل  ة سههه  يا د شهههال عمسهههيل ي ر يل ل يا تل يالً ياةاسهههسههه  يا ل 
– 108ً ص  2008ةيل  الل   يا د ي الق ذ   تل  علن يااقب  )جت  عً جلاو ا وتع  ل لا   س

109.) 

ً يا د  مّن  ياة يل 1913قانو  الاحتياطي الفيدرالي لعام  أوههههل  ياوتةاةو يكية فل        
ً اي،هههههههف  ةاا  عاتل جت ة   طل عل  خ يان ل  ياةلال الت الو ياة الم طال ين   وودرو ويلساااااو  

ياسهلا  ياالةتةي  موهلي  يانات   يسه خلي  أ  يو ياسهيلسه  يانالا    الاحتياطي الفيدرالي  ي ياالةتع  
ً  (Dual Mandate) التفويت الم دوثذاي  عاات  ي س اةي  ي م صل د اةل أسل يل اُنةل  ه  

 يد ً  عن يك طةص يانة   ياا لل  لذ يسهههههه اةي  يكسههههههنل  :يا د اات   لذ  لطتد   يسههههههتتد  ةل
م خلال أ  يعه  ياناهلاه  ياةخ ل ه ً سههههههههههههههنذ  نهن ي ر يهل ل يا تهل يال يكية فل ااذ يا خبيف يد رهل 
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يا البلو يال      تد ط ةيو ي ز  ل   ياةات  طل ي م صهههههههل ً   هههههههةلع عتطة مل لم ةالا   ي  ةلةي   
 (System, 2006, p. 1) كليي  اةس ت لو يمة لو ياال ة 

اال جلا اة،هلا ة ل  ي ر يل ل يا تل يال يسه علذ  يبلشهةم كزيلو يصهةيي  ي وة م شهالعال         
ياللا  خلال يانات  ياسهههلذا ً  الع ياالل ياةنلد ين   ت ينلاع  أزيلو يالنتك   هههةلع يسههه اةي   
 يان ل  ياةلال ا  أع ياالةتع عضههههههةد أاضههههههل  أ ليطل  أ سههههههق يد أ ةز ل عتطتة  ةل  يةة  ع ويف يق

ير يلجلو يان،ههلا ي م صههل دً  عتطتة  سههل   م ل م خصههك يك  يا يا عل     عنز ز ياةملذ   لذ  
ياااهلع ياةصههههههههههههههةطل طل يات اهلو ياة اهلم اةهل سههههههههههههههنذ يان هل  ياعهل هل ااذ عاات  عتيزع  مت   تد  

خلال   ياةصههههلا  ياخلوهههه  الةصههههل ل يا عل     ياةسهههها اي  ياةةاز   الافتي  يا تل ياي ً   ان يد
يمشهههةيل  لذ ياةاسهههسهههلو ياةصهههةيي   عن يةال  عن ت  ياسهههيلسههه  يانالا   لة يا مثتة  لذ أسهههنل  

 .System, 2006, pp)يا ل لم طل ياسهههههتا يد أج  عاات  أ ليل يم صهههههل ا  مل ع نل   أريلةل

1–2)  

ذهلم هههههههههههههههلطه  ااذ  اهن أُةي  ذهل ر يهل ل يا تهل يال عاهلاك خهليهلو يهلايه  ي نهل م اوه  يد         
ياةاسهسهلو يم ليعي   ياافتي  يكية في   ياةاسهسهلو ياةسهةي  يكجنلي  ذةل طل  ان ا ي م  ع،هات   
ة ل  ياةلطت لو يات نلً  ياةسهل ة  طل عنز ز يفلة  يات الو ياة الم طل ي م صهل  يانلاةل   ت  

 .(System, 2006, pp. 1–2) جنل  أرل ياةال ز يكسلسي  الن ل  ياةلال يال ال ياال    يل

أرهل أ ةز يا ،ههههههههههههههة نهلو طل عهل  خ ياةهلايه    1913قاانو  الاحتيااطي الفيادرالي لعاام  اُنهلّ        
يا تل ياي  يكية في  اةل رةل  يد اوههههههههلارلو ج     أ ل و هيفل  يان ل  يانالد  ياةصههههههههةطل طل 

ط ل ً يات الو ياة الم طال عضههههةّد   ي يمجةيا أ بق سههههةلو   يسههههي  شههههفّلت يلاي  يان ل  ياعل ل 
ً  منع مصاارف الولا ات م  إصادار روراق نقد ة طل  بنك الاحتياطي الفيدراليياةال  يك ل يسه ةة  

عصهههههههههل  عات اشهههههههههةيل ياافتي  يا تل ياي  يل  زز ياثا  طل يانةل   عملة وطنية موحدميق امةي  
  و ع النظام المصرفي الجدغد تحت إدارم مجلس احتياطي فيدرالييكية في   يس اةي  ل  ثلةيل ً عك  

ل يللأ خضههههتع ياسههههيلسهههه  يانالا  السههههلا    ماش ذل اولي  يد يسهههها اتد رفتيتتدً يكية يا د جسههههّ
إنشااء اثني عشار بنكاا احتياطياا أيل ياسههة  ياثلاث  ط ةثلت طل  ًيانلي   ل   يد ياةصههلا  ياخلوهه 

ةت ااتال  فيدرالياا   تيمق  نن  يرل طل ا  يال ن  يد ياةال نلو ي ثن ل  ،ههههههههةم ياولةل يا ل مُسههههههههّ
 & Beard) ياللا ً طل يال ا  الال يد عةاّز ياسههههههههههههلا  يانالا  طل ياسههههههههههههسهههههههههههه  يةاز    يرلم

Beard, 2005, p. 317). 

ذهل ةضههههههههههههههةهل  ااذ يان هل  ياعهل هل   جميع المصاااااااااارف الوطنياةكةهل ةيّ يااهلةتع  لذ اازي  
 ياة،ل ا  طل ا ي ع ً يق ياسةلي ابنس ياةصل ل يكخةل ذل ةضةل  ذ،ة ا يال م  طل خاتم 

  ل سهههيلسههه   لاةل   ل ااتال يالاةاةي تتعً أجلز ياالةتع   توساايع نااق تداول العملةعالل ااذ 
طل  القااع ال راعيطل ظ   هةلةلو يال م     يكل  يد ياة،هةّ تد ك ةي    إصادار النقود الوريية
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ً يا د أة،هههم  1916قانو  القروض ال راعية لعام  ي م صهههل  يات نلً يسهههُ وة  يا ،هههة ق ذ وهههلي    

 ال و طتل ياي  يخ صهه  ذ مةي  ياةزي  تد مة  ههل   ال    ذ تي ل ينخ ضهه   خلال  ل   يرل يد  
تساااع ولا ات غربية  الع يانصههههتم يككلة ينال طل   عشاااري  مليو  دولارعاليا ً عكّ امةي  ةات  

 .(Beard & Beard, 2005, p. 317) يتمق ياصلي م  تنال ولا ة تكساسير لت  وجنوبية

ثةةم ةالشههلو سههيلسههي   يم صههل ا   ت ل   را  جةل  يد   قانو  الاحتياطي الفيدرالييثّ        
تساااااهيئت ا تمانية    طّة   قضاااااى على مرك ية النظام المصااااارفييك ليل يا ل  لل ية  ل  ل ا   

  عملة مرنةيا ل الةت ياة،ه  سهلذال ً اةل أعلي    ومصاريية راثر عدالة للمناط  الجنوبية والبربية
عسهه نل ااذ يك  يا ياةلاي  ياصههل  م  د ي ر يل ل يا تل يال  عخضههق اةملذ  رفتيي  يبلشههةم  جلا 
  ي يموهههههههههلاي طل  مت رةو يد عل  خ يات الو ياة المً ا  شهههههههههفّ  يكسهههههههههلو ياةلال يا د يفّد  

 ل    يا ل يةلانت ذنل  التحد ات الاقتصااد ة للحرب العالمية الأولىياافتي  يا تل ياي  يد يتيجا  
 ات    ي يان ل  ياعل ل اولةت ياافتي  يكية في  ُ ة هههههههه  كزي    ً يرل طا  يد وههههههههل   ياالةتع 

 (451ً ص 1990يلاي  رل م عال  يس اةي  ل ي م صل د  ياسيلسل )ةي نتز   اتيلجةً 

 الخاتماة
ً  د ةاي ستتا   ياز ل يو   1907يةلثات يكزي  ياةلاي  ياولتةم طل يات الو ياة الم  ل    •

ياال م طل ينلل يانةت ي م صل د   ل  اولي يو يك  يا ياةلاي  ياافتيي   رعك ياةضل ب   
طل ستا يكساك ً  بلات    عال   الطت  لذ شةالو ي   ةلع طل يل ن  ةتت ت ك ً  أ ل 

 اللنتك طل يات الو ياة الم . تةي  ال اطلاسل  ااذ  طل يانالا 
أ ل   ي ي  اةين ااذ  متع رل ث  ز ز ت ثا  ياةس ثةة د  عسللت طل عالطت التة  لذ  •

ياةلاي   ل    الةت ظل ةم    1907سام يات ي ق طل يالنتك ً   لذ ياةمك يد أع يكزي  
 لاةي ً ا  أةال أ و ااذ   ة يلال  ل   يم صة  لذ يات الو ياة الم ي ية في  طا ً 

  ةلعً  أسنل  يكساكً  ةةت يانلعج ياةالل يمجةلالً ذلم لط  يد رت    ج  عةيجق ي 
 ااذ  ل  رل و اطلاو يالنتك  شةالو ي   ةلع.

كلع أ يا يات الو ياة الم أستأ ذفثتة يد متة ل يد يال ل ً  مل ة ج  ان  د  لم  تيي ً  •
يات ي قً   يلن  نن  عميتد  ياةلاي ً   يلن  عن يك شةالو ي   ةلع  يك  يا  ينال  يلن 
عمسيل  نن   عك  يع  ياذ   ً ياةنلسم  ياتمت  طل  اجةيايو  مل ي   يعخل   مل    لذ  يةازد 

 ل . ي ر يل ل يا تل يا
ا  يك ا   لذ أع يمولاي ياةلال ياع  د طل يات الو    1907مليت ي زي  ياةلاي  انل    •

ياة الم الع  ة   ل  ً انل  عوةي  ل يةم أخةل ً  عا د ياذ ية ولو ي م صل  يكية فل  
  يةنفلو  لذ  ان متم يات الو ياة الم ياسيلسي   يانسفة   .



 

 

 في تأسيس بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي واثرها  1907الازمة المالية لعام 
 علي هاشم محمد  . م.د 

299 

أ و ي زي  ياةصةيي  ااذ عالطت  لذ سام يات ي ق يد يالنتك ً يةل أاا   ة  ي ذلاا ل   •
ااذ ويلم  ملةتع    1913ذلان ل  ياةصةطل يااشً   طق ياوتةاةو طل ةالا  ياةالل  ل   

 ي ر يل ل يا تل يال . 
أزي   ل    • عليعيلو  ذةثلذ  رلا     1907أ و  ايفتع  يا تل يالً  ي ر يل ل  اة،لا  نن  ااذ 

ةلجنل  اةنلاع  يكزيلو ياةصةيي ً  يفلش ذةسا ايلو أ سق ةالم لً ذةل طل  ان ياعل  ة ل   
 يصةطل سليك  يم صل  سليك طل يات الو ياة الم ي ية في  

 

 المصادر

.يتجز عل  خ يات الو ياة المً عةجة : ياةل  ل  يال د خلت ً   ( ياال ةم1990س ت  اتيلجة)   نةد ي ع ةي نتزً 
  يا تز ق . ياة ةجةتع ً يالي  يال اي  الن،ة  

 . يا ل  خ ياةلاةل الاتم ي م صل ا  ي ية في  ً لاك ياةنةط  الابل    يان،ة  ً( ياوت ت2008جتع س ت  جت  عً) 
ياولتة   ي ةايل   جلالة  ً  اتنت   ياال ةم2014ً)1929جتع  التل ً    ً(  ي ت  :رةلد  ياةةاز   ياة ةجةتعًعةجة  

 .يااتيل ال ةجة  
( ياال ةمً عل  خ يات الو ياة الم ي ية في  يد يااةع 1999) ياةت  ياةل جةلل يال د   سليةلع ةتي ً  يانز ز لل

 ياسل و  ،ة ر ذ يااةع يان،ة دً  ي  يا وة يانةبل.
يا ل  خ يا،نلل الت الو ياة المً عةجة :  شعبلع يفل دً ياة ةجةتعً ياة،ة ع يااتيل   ً( ياال ةم  2005 تي   زعً) 

   .ال ةجة  
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