
 

579 
 

أثش يؼايلات الأطشاف رات انؼلاقة ػهى انححفظ انًحاسثً ٔدٔس انًساًٍٍْ  فً جؼذٌهّ: دساسة ػهى 

 انًانٍة نلأٔساق انششكات فً سٕق انؼشاق

 ظغٝ داٚد وس٠ُ عٍٟ اٌجبؽش
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 ِىبْ اٌعًّ : ِد٠س٠خ ثٍد٠خ اٌىٛد

 انًهخض 

٠ٙدف ٘را اٌجؾش إٌٝ دزاظخ أصس ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ عٍٝ ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ فٟ اٌشسوبد 

اٌّدزعخ فٟ ظٛق اٌعساق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ، ِع  اٌزسو١عص عٍعٝ اٌعدٚز اٌزععد٠ٍٟ ٌٍّععب١ّ٘ٓ اٌّ ظعع١١ٓ فعٟ ٘عرٖ 

أ١ّ٘خ اٌّٛضٛع ِٓ وْٛ ِععبِلاد الأطعساف ذاد اٌعلالعخ رؾّعً ثطج١عزٙعب اؽزّب١ٌعخ رععبز   اٌعلالخ. رٕطٍك

اٌّصععبٌؼ ٚرشعع٠ٛٗ اٌزمععبز٠س اٌّب١ٌععخ، ِّععب لععد ٠مٍععً ِععٓ دزعععخ اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ ٠ٚص٠ععد ِععٓ فععس  ا دازح فععٟ 

٠ٍّىٛٔعٗ ِعٓ  ِّبزظخ اٌعٍٛو١بد الأزٙبش٠خ. ٚفٟ اٌّمبثعً، ٠ّىعٓ أْ ٠ععُٙ ٚععٛد اٌّععب١ّ٘ٓ اٌّ ظعع١١ٓ، ثّعب

ٔفٛذ زلبثٟ ٚخجسح اظزضّبز٠خ ط٠ٍٛخ الأعً، فٟ اٌؾد ِٓ ٘رٖ ا٢صبز اٌعٍج١خ أٚ ؽزعٝ رؾ٠ٍٛٙعب إٌعٝ رصعبز إ٠غبث١عخ 

اٌزؾ١ٍٍعٟ ثبظعزاداَ اٌج١بٔععبد -اعزّعدد اٌدزاظعخ اٌّعٕٙظ اٌىّععٟ اٌٛ عفٟ .ِعٓ خعلاي رعص٠عص اٌشعفبف١خ ٚا فصععبػ

(، ؽ١عش 2024–2015ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ خلاي اٌفزسح )( شسوخ ِدزعخ فٟ ظٛق اٌعساق 30اٌّغّعخ ٌع١ٕخ ِٓ )

أظٙسد  .(EViews) عسٜ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ثبلاعزّبد عٍٝ أظٍٛة الأؾداز اٌاطٟ اٌّزعدد ٚثبظزاداَ ثسٔبِظ

إٌزبئظ أْ ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ ر صس ثشىً ِعٕٛٞ عٍٝ ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، إذ رج١ٓ أٔٙعب لعد 

ٌععزؾفع عجععس اٌزلاعععت ثبلأزثععبػ ٚرتع١ععً الاعزععساف ثبٌاعععبئس. إلا أْ ٚعععٛد ِعععب١ّ٘ٓ رشععىً أداح  ضعععبف ا

ِ ظع١١ٓ فبع١ٍٓ ٠ععُٙ فعٟ رععد٠ً ٘عرٖ اٌعلالعخ ِعٓ خعلاي دٚز٘عُ اٌسلعبثٟ ٚا شعسافٟ، ِعب ٠ع دٞ إٌعٝ رعص٠عص 

١ّ٘ٓ ِعزٜٛ اٌزؾفع فٟ اٌشسوبد ذاد ا١ٌٙىً اٌٍّىٟ اٌمٛٞ ٚاٌّ ظععبرٟ. وّعب ث١ٕعذ إٌزعبئظ أْ طج١ععخ اٌّععب

 .اٌّ ظع١١ٓ ٚدزعخ اظزملا١ٌزُٙ رعد عبِلاً ِؾٛز٠بً فٟ رؾد٠د لٛح ٘را اٌدٚز اٌزعد٠ٍٟ

: اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ، ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌعلالععخ، اٌّعععبّْ٘ٛ اٌّ ظععع١ْٛ، ظععٛق انكهًااات انًفحاةٍااة

 اٌعساق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ.

The impact of related party transactions on accounting conservatism and the 

role of shareholders in adjusting it: A study of companies in the Iraq Stock 

Exchange 

Saja Daoud Karim 

Abstract 

This research aims to examine the impact of related party transactions on the level 

of accounting conservatism in companies listed on the Iraq Stock Exchange, 

focusing on the moderating role of institutional shareholders in this relationship. 

The importance of the topic stems from the fact that related party transactions 

inherently carry the potential for conflicts of interest and distortion of financial 

reporting, which may reduce the degree of accounting conservatism and increase 

the opportunities for management to engage in opportunistic behavior. Conversely, 

the presence of institutional shareholders, with their supervisory influence and 

long-term investment experience, can contribute to mitigating these negative 

effects or even transforming them into positive ones by enhancing transparency 

and disclosure. The study adopted a quantitative descriptive-analytical approach 
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using data collected from a sample of (30) companies listed on the Iraq Stock 

Exchange during the period (2015–2024). The data were analyzed using multiple 

linear regression and the EViews program. The results showed that related party 

transactions significantly affect the level of accounting conservatism, as they may 

serve as a tool to weaken conservatism by manipulating earnings and postponing 

the recognition of losses. However, the presence of active institutional shareholders 

contributes to moderating this relationship through their oversight and supervisory 

role, leading to enhanced conservatism in companies with a strong and institutional 

ownership structure. The results also indicated that the nature of institutional 

shareholders and their degree of independence are a pivotal factor in determining 

the strength of this moderating role. 

Keywords: Accounting conservatism, related party transactions, institutional 

shareholders, Iraq Stock Exchange. 

 انًثحث الأٔل 

 انحؼشٌف تانثحث

 اٌّمدِخ 

الأطعععساف ذاد اٌصعععٍخ ٘عععٟ ِععععبِلاد ثععع١ٓ شعععسوخ ٚأفعععساد ِعععسرجط١ٓ ثٙعععب لب١ٔٛٔعًععب أٚ ِب١ٌعًععب. ِعععٓ  ِععععبِلاد

اٌّؾزّعععً أْ رزععععجت ٘عععرٖ الأٔعععٛاع ِعععٓ اٌّععععبِلاد فعععٟ ر،عععبزة فعععٟ اٌّصعععبٌؼ. ٌعععرٌه، ٕ٘عععبن ؽبععععخ إٌعععٝ 

اٌشععععفبف١خ ٚا ثععععلا  اٌععععدل١ك عععععٓ ٘ععععرٖ اٌّعععععبِلاد ٌّٕعععع  إظععععبتح اظععععزاداَ إٌّب ععععت ا داز٠ععععخ أٚ اظععععزاداَ 

ٌععععُ رععععزُ ِسالجععععخ اٌّعععععبِلاد ِعععع  الأطععععساف ذاد اٌصععععٍخ ثشعععععىً  إذا(Gao,2013)عٍِٛععععبد اٌعععععس٠خ اٌّ

 ععععؾ١ؼ، فمععععد لا روعععععزادَ ِععععٛازد اٌشععععسوخ ثطس٠مععععخ رعععععٛد ثععععبٌٕف  عٍععععٝ اٌّعععععب١ّ٘ٓ. لععععد رعععع صس ِعععععبِلاد 

الأطعععساف ذاد اٌصعععٍخ عٍعععٝ شعععفبف١خ اٌزمعععبز٠س اٌّب١ٌعععخ. إذا رعععُ رٕف١عععر ٘عععرٖ اٌّععععبِلاد ثشعععىً  ١عععس ععععبدي أٚ 

ف اٌزمعععبز٠س اٌّب١ٌعععخ ثطس٠معععخ لا رمعععدَ  عععٛزح أوضعععس دلعععخ ٌٍٛضععع  فعععٟ ظعععً ظعععسٚف ِع١ٕعععخ، فمعععد ٠عععزُ رؾس٠ععع

اٌّعععبٌٟ ٌٍشعععسوخ ٠ّٚىعععٓ أْ رععع دٞ إٌعععٝ أافعععب  فعععٟ دلعععخ اٌزمعععد٠ساد اٌّب١ٌعععخ، ٚٔز١غعععخ ٌعععرٌه، ش٠عععبدح فعععٟ 

اٌعععزؾفع اٌّؾبظعععجٟ. إذا رعععُ إععععسات ٘عععرٖ اٌّععععبِلاد ثشعععىً  ١عععس ٚالععععٟ أٚ فعععٟ ظعععً ظعععسٚف  ١عععس عبدٌعععخ، 

ثبٌاععععبئس اٌّسرجطعععخ ثٙععععرٖ اٌّععععبِلاد ثعععععسعخ أوجعععس ٌزغٕععععت أٞ  فمعععد ١ّ٠عععً اٌّؾبظععععجْٛ إٌعععٝ الاعزععععساف

رعععتص١س ظعععٍجٟ ِؾزّعععً عٍعععٝ اٌٛضععع  اٌّعععبٌٟ ٌٍشعععسوخ. ٠ّىعععٓ أْ ٠وععععبعد ٘عععرا إٌعععٛع ِعععٓ اٌعععٕٙظ عٍعععٝ ش٠عععبدح 

،(. ِٚععععععٓ اٌّ وععععععد أْ ش٠ععععععبدح Boujelbene &Besbes, 2012)اٌععععععزؾفع فععععععٟ الاعزععععععساف ثبٌاعععععععبئس 

ٌؾم١م١عععخ لأ عععٛي اٌشعععسوخ ٚإ٠سادارٙعععب. وّعععب لعععد ٠ومٍعععً ا٘زّعععبَ اٌعععزؾفع رععع دٞ إٌعععٝ رم١ععع١ُ  ١عععس دل١عععك ٌٍم١ّعععخ ا

ؾبفهًعععب، لأْ ٘عععرا اٌعععٕٙظ اٌّؾبظعععجٟ لعععد ٠وافعععٟ اٌسثؾ١عععخ ط٠ٍٛعععخ  وِ اٌّععععزضّس٠ٓ ثبٌشعععسوبد اٌزعععٟ رزجٕعععٝ ٔٙغًعععب 

الأععععً، ٚثبٌزعععبٌٟ إٌّعععٛ اٌؾم١معععٟ ٌٍشعععسوخ، ٠ٚوععع دٞ إٌعععٝ رم١ععع١ُ ٘عععرٖ اٌشعععسوبد ثتلعععً ِعععٓ ل١ّزٙعععب اٌؾم١م١عععخ. 

ٚز عععُ ٘عععرا اٌزعععتص١س، (  Celik,2013)فعععٟ إٌٙب٠عععخ إٌعععٝ ٔمعععل فعععٟ ِعععٛازد اٌشعععسوخ ٚ٘عععٟ ٔز١غعععخ لعععد رععع دٞ 

ىععٓ أْ ٠وعع دٞ إٌععٝ راصعع١ل أِضععً ٌٍّععٛازد ٚرٛا ععً  فعع ْ ٚعععٛد ١٘ىععً ؽٛوّععخ ِٕبظععت فععٟ اٌشععسوبد ٠وّ

ٕبظعععت ثععع١ٓ ٚؽعععدح الأعّعععبي ٚأ عععؾبة اٌّصعععٍؾخ. ٚثٕعععبتً عٍعععٝ ذٌعععه، ٠وزٛلععع  أْ ٠ىعععْٛ ٌٛععععٛد اٌّععععب١ّ٘ٓ  وِ
عععب فعععٟ راف١عععف رعععتص١س اٌّععععبِلاد  اٌّ ظعععع١١ٓ، ثبعزجعععبزُ٘ ًِ أؽعععد أ٘عععُ زوعععبئص ؽٛوّعععخ اٌشعععسوبد، دٚزًا ٘ب

 ِ  الأطساف ذاد اٌصٍخ عٍٝ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ. لأْ...
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روعد ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ ِٓ أثسش ِعججبد اٌف،بئؼ اٌّب١ٌخ ٚاٌزلاعجبد فعٟ اٌزمعبز٠س اٌّؾبظعج١خ، إذ 

وٛظ١ٍخ ٌزؾم١ك ِٕبف  شاص١خ ٌٍّد٠س٠ٓ أٚ اٌّعب١ّ٘ٓ اٌىجبز عٍٝ ؽعبة ؽمعٛق  روعزادَ فٟ وض١س ِٓ الأؽ١بْ

 اٌّعب١ّ٘ٓ اٌصغبز، لا ظ١ّب فٟ الالزصبداد إٌبشئخ اٌزٟ رعبٟٔ ِٓ ضعف ر١ٌبد اٌؾٛوّخ ٚفعب١ٌخ الأظٛاق. 

 OECD ٚلد دفععذ ٘عرٖ اٌّاعبٚف اٌعد٠عد ِعٓ إٌّهّعبد اٌد١ٌٚعخ، ِضعً ِٕهّعخ اٌزععبْٚ ٚاٌز١ّٕعخ الالزصعبد٠خ

، إٌٝ اٌدعٛح ٌزشد٠د اٌسلبثخ عٍٝ ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ، ِ  اٌزسو١ص عٍعٝ ا فصعبػ اٌىبِعً (2009)

ٚاٌشفبف عٕٙب، ٚضسٚزح عسضٙب عٍٝ اٌّعب١ّ٘ٓ ٚأع،بت ِغٍط ا دازح ٌٍّٛافمخ، إضبفخً إٌعٝ رعص٠عص دٚز 

ي أٚ رلاععت. وّعب أْ اٌّع١عبز اٌّدلم١ٓ اٌاعبزع١١ٓ فعٟ فؾعل ٘عرٖ اٌّععبِلاد ٚاٌىشعف ععٓ أٞ شعجٙخ اظعزغلا

لد ٚض  ِزطٍجبد دل١مخ ٌلإفصبػ عٓ ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ، ؽ١ش أٌعصَ  IAS 24 اٌدٌٟٚ ٌٍّؾبظجخ

اٌشععسوبد ثزٛضعع١ؼ طج١عععخ اٌعلالععخ ؽزععٝ فععٟ ؽبٌععخ عععدَ ٚعععٛد ِعععبِلاد فع١ٍععخ، ٚذٌععه ٌزم١ٍععً اؽزّب١ٌععخ إخفععبت 

  .ٌّب١ٌخاٌّصبٌؼ اٌّشزسوخ أٚ ر،١ًٍ ِعزادِٟ اٌمٛائُ ا

٠جسش دٚز اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ وتداح ؽٛوّخ رعُٙ فٟ رعص٠ص ِصدال١خ اٌّعٍِٛعبد اٌّؾبظعج١خ ٚاٌؾعد ِعٓ ِاعبطس 

اٌزلاععت، ظعٛات عجعس اٌعزؾفع اٌشعسطٟ اٌعرٞ ٠فعس  الاعزعساف اٌفعٛزٞ ثبٌاععبئس ٚالأخجعبز اٌعع١ئخ، أٚ عجعس 

 ي ٌزم١ًٍ اؽزّب١ٌخ ر،ا١ُ الأدات         )اٌزؾفع  ١س اٌشسطٟ اٌرٞ ١ّ٠ً إٌٝ اٌزم١ًٍ ِٓ الأزثبػ ٚل١ّخ الأ ٛ

(Bermo & Song, 2017؛ DurYey & Ljungqvist, 2022))( Zhong & Li, 2019).  ٚلععععععععععععععععععد

أشبزد ثعع  اٌدزاظعبد إٌعٝ أْ اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ ٠ّىعٓ أْ ٠عّعً وي١ٌعخ ثد٠ٍعخ ٌٍؾٛوّعخ، رؾعدت ِعٓ ظعٍٛو١بد 

١خ، ٚرافع  ِعٓ رىعب١ٌف اٌٛوبٌعخ، ِّعب ٠غعٍعٗ ٚظع١ٍخ اٌّد٠س٠ٓ الأزٙبش٠خ، ٚرمًٍ ِٓ ِاعبطس اٌعدعبٜٚ اٌم،عبئ

 .ِّٙخ ٌؾّب٠خ ؽمٛق اٌّعب١ّ٘ٓ ٚخب خ فٟ ث١ئبد رزعُ ث،عف اٌؾٛوّخ

ٚز ُ أْ ثع  ٘رٖ اٌّعبِلاد لد ٠ىْٛ طج١ع١بً ٚضسٚز٠بً فٟ إٌشبط اٌزشغ١ٍٟ، إلا أٔٙعب فعٟ ؽعبلاد ر،عبزة 

اٌؾم١م١عخ ٌٍشعسوخ، الأِعس اٌعرٞ ٠ض١عس لٍعك اٌغٙعبد اٌّصبٌؼ ر دٞ إٌعٝ رم١ٍعً اٌشعفبف١خ ٚرشع٠ٛٗ الأزثعبػ ٚاٌم١ّعخ 

اٌسلبث١خ ٚاٌّع١١ٕٓ ثبٌعٛق اٌّبٌٟ. ٠ٚجسش فٟ ٘را اٌع١بق دٚز اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ وي١ٌعخ ؽٛوّعخ رععُٙ فعٟ اٌؾعد 

ع الاعزععساف  ِععٓ ِاععبطس اٌزلاعععت ٚرم١ٍععً عععدَ رمععبزْ اٌّعٍِٛععبد، ظععٛات عجععس اٌععزؾفع اٌشععسطٟ اٌععرٞ ٠عععست

شسطٟ اٌرٞ ٠مًٍ ِٓ اٌّجبٌغخ فٟ الأزثعبػ.  ١عس أْ رعتص١س ِععبِلاد الأطعساف ذاد ثبٌاعبئس أٚ اٌزؾفع  ١س اٌ

اٌعلالخ عٍٝ ِععزٜٛ اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ لعد ٠ىعْٛ ِعمعداً، ؽ١عش ٠ّىعٓ أْ ٠،ععف ِعٓ دلعخ ِٚٛصٛل١عخ اٌزمعبز٠س 

عٍٝ ِسالجخ اٌّب١ٌخ. ِٚٓ ٕ٘ب رترٟ أ١ّ٘خ دٚز اٌّعب١ّ٘ٓ اٌّ ظع١١ٓ ثبعزجبزُ٘ أؽد أُ٘ ر١ٌبد اٌؾٛوّخ اٌمبدزح 

ا دازح ٚرمٍعع١ل رىععب١ٌف اٌٛوبٌععخ، ٌىععٓ فععٟ اٌٛلععذ ٔفعععٗ لععد ٠ض١ععس ٔفععٛذُ٘ اٌىج١ععس ِاععبطس رزعٍععك ثعععدَ رىععبف  

اٌّعٍِٛبد ِ  اٌّعب١ّ٘ٓ اٌصغبز. ٚثعبٌٕهس إٌعٝ ٔعدزح اٌدزاظعبد اٌزعٟ رٕبٌٚعذ اٌعلالعخ اٌضلاص١عخ ثع١ٓ ِععبِلاد 

ٌٍّععب١ّ٘ٓ اٌّ ظعع١١ٓ فعٟ ث١ئعخ اٌععٛق اٌعسالعٟ،  الأطساف ذاد اٌعلالخ، اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، ٚاٌدٚز اٌزععد٠ٍٟ

ف ْ ِشىٍخ اٌجؾش رزّضً فٟ اٌؾبعخ إٌٝ دزاظخ ٘را اٌزداخً ٌفُٙ و١ف١خ رتص١س ٘عرٖ اٌعٛاِعً ِغزّععخ عٍعٝ ععٛدح 

 .اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ ٚؽّب٠خ ؽمٛق اٌّعب١ّ٘ٓ

 أًٍْة انثحث 

٠زٕبٌٚٙب، إذ إْ ٚلٛع اٌف،بئؼ ٚاٌزلاعجبد عجس  رٕج  أ١ّ٘خ ٘را اٌجؾش ِٓ رعدد الأثعبد إٌهس٠خ ٚاٌزطج١م١خ اٌزٟ

عخ ٌدزاظعخ ٘عرا اٌّٛضعٛع ثعّعك، ٌّعب ٌعٗ ِعٓ رعتص١س ِجبشعس  ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ ٠جسش اٌؾبععخ اٌٍّؾت

عٍٝ ِصدال١خ اٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚعٛدرٙب. وّب أْ طس٠مخ اظزغبثخ اٌّؾبظج١ٓ ٌٙرٖ اٌّعبِلاد ٚاخز١بزُ٘ ٌٍٕٙظ 

١ّخ ِفَٙٛ اٌعزؾفتع اٌّؾبظعجٟ ٚضعسٚزح إ٠علات عٕب٠عخ خب عخ ٌعٗ ِعٓ لجعً ٚاضععٟ اٌّععب١٠س. اٌّؾبفع رعىط أ٘

٠ٚىزعت اٌجؾش ثععداً إضعبف١بً فعٟ ث١ئعخ اٌععٛق اٌعسالعٟ، ؽ١عش ٠ٍععت اٌّععبّْ٘ٛ اٌععبد٠ْٛ ٚاٌّ ظعع١ْٛ دٚزاً 

ٚزاق اٌّب١ٌعخ. ِؾٛز٠بً فٟ اٌؾٛوّخ، ِب ٠غعً دزاظخ ٘را الأصس ذاد ل١ّخ ع١ٍّخ ٌصٕتبع اٌع١بظبد فعٟ ظعٛق الأ

وّععب أْ رٛضعع١ؼ أثعععبد ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌعلالععخ ٠عععبعد اٌغٙععبد اٌّع١بز٠ععخ فععٟ إدزان ضععسٚزح ٚضعع  
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ِعب١٠س ِلائّخ رؾد ِٓ رصبز٘ب اٌعٍج١خ. ِٚٓ عبٔت رخس، فع ْ ِعسفعخ دٚز اٌّععب١ّ٘ٓ اٌّ ظعع١١ٓ ٚطج١ععخ رٍعه 

د اٌّعزضّس٠ٓ ثتدٚاد أف،ً لاخز١بز ِؾعبفهُٙ ا تٚ لاظعزضّبز٠خ. ٚأخ١عساً، فع ْ لٍعخ اٌدزاظعبد اٌزعٟ اٌّعبِلاد رص

عّعذ ث١ٓ اٌزؾفتع اٌّؾبظجٟ ِٚعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ ٚدٚز اٌّعب١ّ٘ٓ فٟ اٌج١ئخ اٌعسال١خ رغععً ِعٓ 

٘را اٌجؾش إضعبفخ ٔٛع١عخ ٌلأدث١عبد اٌع١ٍّعخ، ف،علاً ععٓ فبئدرعٗ اٌزطج١م١عخ ٌّازٍعف الأطعساف ذاد اٌعلالعخ ِضعً 

 .، اٌّمسض١ٓ، اٌجٕٛن، اٌّ ظعبد اٌ،س٠ج١خ، ٚشسوبد اٌزدل١كاٌّعب١ّ٘ٓ، اٌّد٠س٠ٓ

وزعت ٘را اٌجؾش أ١ّ٘زٗ ِٓ وٛٔٗ ٠عبٌظ إؽدٜ اٌم،ب٠ب اٌغٛ٘س٠خ فٟ ِغبي اٌّؾبظجخ ٚاٌؾٛوّخ، ؽ١ش ٠ععٝ ا

إٌٝ ث١بْ أصس ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ عٍٝ ِعزٜٛ اٌزؾفتع اٌّؾبظجٟ فٟ اٌشسوبد اٌّدزععخ فعٟ ظعٛق 

اق اٌّب١ٌعخ، ِع  اخزجعبز اٌعدٚز اٌزععد٠ٍٟ اٌعرٞ ٠ّىعٓ أْ ٠معَٛ ثعٗ اٌّععبّْ٘ٛ فعٟ اٌؾعد ِعٓ ا٢صعبز اٌعساق ٌعلأٚز

اٌعٍج١خ اٌّؾزٍّخ ٌزٍه اٌّعبِلاد، ثّعب ٠ععصش ِعٓ ععٛدح اٌزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ ِٚٛصٛل١زٙعب. ٚرعترٟ أ١ّ٘عخ اٌجؾعش ِعٓ 

ٟ ث١ئععخ الأظععٛاق إٌبشععئخ، عععبٔج١ٓ، ٔهععسٞ ٠زّضععً فععٟ ظععد فغععٛح ِعسف١ععخ فععٟ الأدث١ععبد اٌّؾبظععج١خ ٚاٌؾٛو١ّععخ فعع

ٚرطج١مععٟ ٠زّضععً فععٟ رععٛف١س أدٌععخ ٠ّىععٓ أْ ٠عععزف١د ِٕٙععب وععً ِععٓ اٌغٙععبد اٌسلبث١ععخ ٚاٌّعععزضّس٠ٓ ٚاٌّععساعع١ٓ 

اٌابزع١١ٓ فٟ رؾع١ٓ ِّبزظبد ا فصعبػ، ٚرطع٠ٛس ر١ٌعبد اٌؾٛوّعخ، ٚدععُ اٌشعفبف١خ ٚالاظعزمساز فعٟ اٌععٛق 

 .اٌّبٌٟ اٌعسالٟ

 الأْذاف انؼهًٍة نهثحث

اٌجؾش ِٓ اٌؾبعخ إٌٝ فُٙ أعّك ٌٍعلالخ ث١ٓ ِعبِلاد الأطعساف ذاد اٌعلالعخ ٚاٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ،  ٠ٕطٍك ٘را

ٚورٌه دٚز اٌّعب١ّ٘ٓ اٌّ ظع١١ٓ وي١ٌخ ؽٛوّخ ٠ّىعٓ أْ رععدتي ٘عرٖ اٌعلالعخ. ٚفعٟ ٘عرا ا طعبز، ٠ّىعٓ رؾد٠عد 

 :الأ٘داف اٌع١ٍّخ ٌٍجؾش عٍٝ إٌؾٛ ا٢رٟ

 :انٓذف الأٔل

ٚل١بض أصس ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ عٍٝ ِعزٜٛ اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ فعٟ اٌشعسوبد اٌّدزععخ فعٟ  رؾ١ًٍ

 .ظٛق اٌعساق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ

 :انٓذف انثاًَ

اخزجععبز اٌععدٚز اٌزعععد٠ٍٟ ٌٍّعععب١ّ٘ٓ اٌّ ظععع١١ٓ فععٟ اٌعلالععخ ثعع١ٓ ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌعلالععخ ٚاٌععزؾفع 

ْ ِععٓ أثععسش ر١ٌععبد اٌؾٛوّععخ فععٟ  اٌّؾبظععجٟ. ٠ٕطٍععك ٘ععرا اٌٙععدف ِععٓ فسضعع١خ أْ اٌّعععب١ّ٘ٓ اٌّ ظععع١١ٓ ٠وعععدتٚ

اٌشسوبد اٌّدزعخ، ٌّب ٠ّزٍىٛٔٗ ِٓ خجسح ِب١ٌخ ٚٔعجخ ٍِى١عخ وج١عسح رّعٕؾُٙ لعدزح عٍعٝ ِسالجعخ ظعٍٛن ا دازح 

 ٚاٌزم١ًٍ ِٓ ٔصعبرٙب الأزٙبش٠خ. 

 فشضٍات انثحث

 :انفشضٍة الأٔنى

اٌعلالخ عٍٝ ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ فٟ اٌشسوبد اٌّدزعخ فعٟ ٕ٘بن رتص١س ِعٕٛٞ ٌّعبِلاد الأطساف ذاد 

ظععٛق اٌعععساق ٌععلأٚزاق اٌّب١ٌععخ، ثؾ١ععش ٠وزٛلعع  أْ رعع دٞ ٘ععرٖ اٌّعععبِلاد إٌععٝ إضعععبف دزعععخ اٌععزؾفع ٔز١غععخ 

 .ر،بزة اٌّصبٌؼ ٚرش٠ٛٗ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ

 :انفشضٍة انثاٍَة

طعساف ذاد اٌعلالعخ ٚاٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ، ثؾ١عش ٚعٛد اٌّعب١ّ٘ٓ اٌّ ظعع١١ٓ ٠وععدتي اٌعلالعخ ثع١ٓ ِععبِلاد الأ

٠وزٛل  أْ ٠عُٙ فٟ اٌؾد ِٓ ا٢صبز اٌعٍج١خ اٌّؾزٍّخ ٌٙرٖ اٌّعبِلاد ِٓ خلاي دٚز٘عُ اٌسلعبثٟ ٚا شعسافٟ، ِع  

 .اؽزّب١ٌخ ٚعٛد رتص١س ِصدٚط فٟ ؽبٌخ اظزغلاٌُٙ ٌّىبٔزُٙ ٌٍؾصٛي عٍٝ ِصا٠ب خب خ
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 ةذٔد انثحث

أصس ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ عٍٝ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٚدٚز اٌّعب١ّ٘ٓ  اٌّٛضٛع: ٠دزض ٘را اٌجؾش 

 اٌّب١ٌخ ٌلأٚزاق فٟ رعد٠ٍٗ: دزاظخ عٍٝ اٌشسوبد فٟ ظٛق اٌعساق

 إٌطبق اٌّىبٟٔ: ٠شًّ إٌطبق اٌّىبٟٔ  ع١ٕخ عٍٝ اٌشسوبد فٟ ظٛق اٌعساق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ.

 .2024إٌٝ عبَ  2015إٌطبق اٌصِٕٟ ٌٍجؾش: رّزد اٌفزسح اٌص١ِٕخ ٌٙرا اٌجؾش ِٓ عبَ 

 جؼشٌف انًظطهحات انشئٍسٍة

 :يؼايلات الأطشاف رات انؼلاقة

ف ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ ثتٔٙب ع١ّ  أشىبي اٌزعبِلاد اٌّب١ٌخ أٚ اٌزعبلد٠عخ اٌزعٟ رعزُ ثع١ٓ اٌشعسوخ  روعسَّ

ب، ظعٛات وعبٔٛا شعسوبد ربثععخ أٚ ش١ٍِعخ أٚ اٌّععب١ّ٘ٓ اٌسئ١عع١١ٓ أٚ أفعساد ِعٓ ا دازح ٚالأطساف اٌّسرجطخ ثٙ

اٌع١ٍععب أٚ ألععبزثُٙ. ٚرشععًّ ٘ععرٖ اٌّعععبِلاد ع١ٍّععبد اٌج١عع  ٚاٌشععسات، رمععد٠ُ أٚ اٌؾصععٛي عٍععٝ لععسٚ ، رؾ٠ٛععً 

ٚز عُ أْ ثعع   الأ ٛي أٚ رمد٠ُ اٌادِبد، ٚاٌزٟ لد ر صس ثشىً ِجبشس عٍٝ ٔصا٘خ ٚشفبف١خ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ.

٘رٖ اٌّعبِلاد لد ٠ىعْٛ طج١ع١عبً ٚضعسٚز٠بً ٌٍٕشعبط اٌزشعغ١ٍٟ، إلا أْ خطٛزرٙعب رىّعٓ فعٟ اؽزّب١ٌعخ اظعزغلاٌٙب 

ٌزؾم١ك ِىبظت خب خ عٍٝ ؽعبة ؽمٛق اٌّععب١ّ٘ٓ ا٢خعس٠ٓ، ِّعب ٠غعٍٙعب أؽعد ِصعبدز ر،عبزة اٌّصعبٌؼ 

 ,Cheung, Rau, & Stouraitis) ؛(Gordon, Henry, & Palia, 2004) ععععععدَ رّبصعععععً اٌّعٍِٛعععععبد

2006). 

 :انًسإًٌْ انًؤسسٌٍٕ

اٌّعبّْ٘ٛ اٌّ ظع١ْٛ ُ٘ و١بٔبد اظزضّبز٠خ وجعسٜ رّزٍعه ؽصصعبً ِعزجعسح فعٟ اٌشعسوبد اٌّدزععخ، ٚرشعًّ 

اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ،  ٕبد٠ك الاظزضّبز،  عٕبد٠ك اٌزمبععد، شعسوبد اٌزعت١ِٓ، ٚ عٕبد٠ك اٌضعسٚح اٌعع١بد٠خ. ٚرز١ّعص 

ب عٍععٝ اٌزععتص١س فعٟ ظ١بظععبد اٌشععسوبد ِعٓ خععلاي ٔفٛذ٘ععب فعٟ ِغععبٌط ا دازح ٚخجسرٙععب ٘عرٖ اٌّ ظعععبد ثمعدزرٙ

اٌّزساوّخ فٟ الأظٛاق اٌّب١ٌخ، ِّب ٠غعٍٙعب أؽعد أ٘عُ ر١ٌعبد اٌؾٛوّعخ اٌزعٟ ٠ّىعٓ أْ رؾعدت ِعٓ ظعٍٛو١بد ا دازح 

لبثعخ، ِٚعٓ ٔبؽ١عخ الأزٙبش٠خ. إلا أْ دٚزُ٘ لد ٠ؾّعً ثععداً ِصدٚععب؛ً فٙعُ ِعٓ ٔبؽ١عخ لعد ٠ععصشْٚ اٌشعفبف١خ ٚاٌس

 (& Shleifer أخسٜ لد ٠عزف١دْٚ ِٓ إٌفبذ إٌعٝ ِعٍِٛعبد داخ١ٍعخ ِّعب ٠اٍعك فغعٛح ِع  اٌّععب١ّ٘ٓ اٌصعغبز

(Vishny, 1997؛ Ferreira & Matos, 2008). ) 

 :انححفظ انًحاسثً

ٟ ظ١بظعبد اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ٘ٛ أؽد اٌّجعبد  الأظبظع١خ فعٟ إععداد اٌزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ، ٠ٚمصعد ثعٗ ا١ٌّعً إٌعٝ رجٕع

ٚإعععساتاد ِؾبظععج١خ رمٍععً ِععٓ اؽزّب١ٌععخ اٌّجبٌغععخ فععٟ الأزثععبػ أٚ الأ ععٛي، ِعع  الاعزععساف اٌعععس٠  ثبٌاعععبئس 

ٚاٌّصسٚفبد عٕد ؽدٚصٙب. ٠ٚوعزجس اٌزؾفع ر١ٌخ ِّٙخ ٌٍؾد ِٓ اٌّابطس إٌبشئخ عٓ ر،عبزة اٌّصعبٌؼ ٚرم١ٍعً 

ح أوضعس ؽعرزاً ِٚٛضعٛع١خ ععٓ اٌٛضع  اؽزّب١ٌخ ر،ع١ًٍ ِععزادِٟ اٌمعٛائُ اٌّب١ٌعخ، ؽ١عش ٠،عّٓ رمعد٠ُ  عٛز

٠زّضً فعٟ الاعزعساف اٌفعٛزٞ ثبلأخجعبز اٌعع١ئخ ٚاٌاععبئس،  جحفظ ششطً :اٌّبٌٟ ٌٍشسوخ. ٠ٚتخر اٌزؾفع شى١ٍٓ

٠زّضععً فعٟ اٌزم١ٍعً اٌّععجك ِععٓ الأزثعبػ أٚ اٌم١ّعخ اٌدفزس٠عخ ٌلأ ععٛي ثصعسف إٌهعس عععٓ  جحفاظ يٍاش شاشطًٚ

اٌععزؾفع ٠عععصش ِععٓ ِصععدال١خ اٌّعٍِٛععبد اٌّؾبظععج١خ ٠ٚمٍععً ِععٓ  اٌهععسٚف الالزصععبد٠خ. ٚلععد ث١ٕععذ الأدث١ععبد أْ

 (.(Watts, 2000) Lara, García-Borbolla, & Mora, 2005 ؛( Basu, 1997  رىب١ٌف اٌٛوبٌخ

 

 



 

584 
 

 انفظم انثاًَ

 الاطاس انُظشي نهثحث

 يقذية

اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ أؽد اٌّجبد  اٌّّٙخ فٟ إعداد اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ، ٠ٚعٕٟ رٛخٟ اٌؾرز عٕد إصجبد ا ٠عساداد  ٠وعد

صعؼ اٌشعسوبد ث صجعبد ا ٠عساداد فمع  عٕعد اٌزتوعد اٌزعبَ ِٕٙعب، ٚإصجعبد  ٚاٌّصسٚفبد. ِٚٓ خلاي ٘را اٌّجدأ، روٕ

بظجٟ عٍٝ ِٕ  عس  ِعٍِٛبد ِب١ٌخ  ١س اٌّصسٚفبد وٍّب وبْ ٕ٘بن اؽزّبي ٌٛلٛعٙب. ٠ٚعبعد اٌزؾفع اٌّؾ

وِ،ٍٍخ.  ٚالع١خ أٚ 

ثب ضبفخ إٌٝ ذٌه، فٟ ثع  اٌؾبلاد، رٍغت اٌشسوبد إٌٝ اٌّعبِلاد ِع  الأطعساف ذاد اٌصعٍخ ٌزعتخ١س إصجعبد 

اٌاعبئس أٚ رؾ٠ًٛ الأزثبػ اٌّؾزٍّخ ِٓ خلاي رعع١س  ١س رم١ٍدٞ. ٠ّىٓ ٌٙرا إٌٛع ِٓ اٌّّبزظبد اٌّؾبظعج١خ 

ٌعخ، لعد ٠عزُ رتع١عً ا ٠عساداد ٚاٌّصعسٚفبد أْ ٠ومًٍ ِٓ ِعزٜٛ اٌزؾفع فٟ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ، لأٔعٗ فعٟ ٘عرٖ اٌؾب

٠ّىٓ ٌٍّعب١ّ٘ٓ اٌّ ظع١١ٓ، ( Jackson,2016)ثشىً  ١س ٚالعٟ أٚ رعد٠ٍٙب ٌصبٌؼ اٌّغّٛعخ ذاد اٌصٍخ 

ِضً  ٕبد٠ك الاظزضّبز ٚشسوبد اٌزت١ِٓ ٚاٌجٕٛن، ثف،ً ؽ١بشارُٙ اٌسأظعّب١ٌخ اٌىج١عسح ٚرعتص١سُ٘ الأوجعس عٍعٝ 

ِععٓ اٌسلبثععخ ٚاٌشععفبف١خ ٚرععع١ًٙ اٌع١بظععبد اٌّؾبظععج١خ. ٠ععععٝ اٌّعععبّْ٘ٛ  ١٘ىععً اٌشععسوبد، رععٛف١س لععدز أوجععس

اٌّ ظع١ْٛ عبدحً إٌعٝ ؽّب٠عخ ِصعبٌؾُٙ ط٠ٍٛعخ الأععً أٚ، ٌزؾم١عك ٘عرا اٌٙعدف، ٠ّبزظعْٛ ضعغطًب وج١عسًا عٍعٝ 

اٌشسوبد ٌزؾم١ك شفبف١خ ِب١ٌخ أوجس فٟ اٌّعبِلاد ِ  الأطساف ذاد اٌصٍخ. ٠ّىٓ أْ ٠ع دٞ ٘عرا ا  فعبي إٌعٝ 

ٕعععت اٌشعععسوبد ٌٍزلاععععت أٚ اٌزمعععبز٠س اٌّب١ٌعععخ  ١عععس اٌٛالع١عععخ فعععٟ اٌّععععبِلاد ِععع  اٌّغّٛععععبد اٌزبثععععخ ٌٙعععب رغ

(Celik,2013) ْلد ٠طٍت اٌّعبّْ٘ٛ اٌّ ظع١ْٛ ِٓ اٌشعسوبد ارجعبع ظ١بظعبد ِؾبظعج١خ دل١معخ ِٚٛصٛلعخ ٚأ

، ٠عزُ أٚلاً ععس  رىْٛ شفبفخ ثشعتْ اٌّععبِلاد ِع  الأطعساف ذاد اٌصعٍخ. ٚثٕعبتً عٍعٝ ذٌعه، فعٟ ٘عرا اٌفصعً

الأظععط إٌهس٠ععخ ٚالأدث١ععبد اٌّزعٍمععخ ثّزغ١ععساد اٌجؾععش اٌسئ١ععع١خ، ثّععب فععٟ ذٌععه اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ ِٚعععبِلاد 

الأطساف ذاد اٌصٍخ ٚاٌّعب١ّ٘ٓ اٌّ ظع١١ٓ. ثعد ذٌه، ِٓ خلاي ذوس إٌهس٠بد اٌّب١ٌعخ ذاد اٌصعٍخ فعٟ ٘عرا 

أخ١عسًا، ِعٓ خعلاي ا شعبزح إٌعٝ الأثؾعبس اٌععبثمخ اٌّغبي، ٠زُ رمد٠ُ ثع  اٌّعٍِٛبد ؽٛي فسض١بد اٌجؾعش. ٚ

 اٌمس٠جخ ِٓ ِٛضٛع اٌجؾش، ٠زُ رمد٠ُ ّٔٛذط ِفب١ّٟ٘.

 انححفظ انًحاسثً

فٟ اٌّؾبظجخ، ٠وعسف اٌزؾفع، اٌّعسٚف أ٠ً،ب ثّجدأ اٌؾصبفخ، ثتٔٗ ظ١بظخ ٌزٛلع  اٌاععبئس اٌّععزمج١ٍخ اٌّؾزٍّعخ 

خز١بز ث١ٓ ؽ١ٍٓ، ٠ٕجغٟ اخز١بز اٌؾً الألً اؽزّعبلًا ٌص٠عبدح دْٚ الأزثبػ اٌّعزمج١ٍخ، ؽ١ش ٠ٕل عٍٝ أٔٗ عٕد الا

الأ ٛي ٚاٌدخً. ر١ًّ ٘رٖ اٌع١بظخ إٌٝ اٌزم١ًٍ ِٓ ل١ّخ  بفٟ الأ ٛي ٚ عبفٟ اٌعدخً، ِّعب ٠عدف  اٌشعسوبد 

إٌٝ "اٌزصسف ثتِبْ". عٕد ِٛاعٙخ ععدح ٔزعبئظ ِؾزٍّعخ ثعٕفط اٌمعدز، روععزادَ طس٠معخ اخز١عبز ٌزؾد٠عد اٌّعبٍِعخ 

 (.André & Paugam, 2013)ٞ إٌٝ أافب  الأزثبػ أٚ عٍٝ الألً رتخ١س٘ب اٌزٟ ر د

عب فعٟ اٌعد٠عد ِعٓ ِععب١٠س اٌّؾبظعجخ، ثّعب فعٟ ذٌعه ِاصعل اٌعد٠ْٛ  ًّ ثب ضبفخ إٌٝ ذٌه، ٠ٍعت اٌزؾفع دٚزًا ِٙ

اٌّشىٛن فٟ رؾص١ٍٙب ٚلبعدح اٌزىٍفخ أٚ اٌعٛق، اٌزٟ رٕل عٍعٝ أٔعٗ ٠غعت رععغ١ً الأ عً ثبٌزىٍفعخ أٚ اٌم١ّعخ 

اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ثتٔعٗ ِّبزظعبد أٚ . فٟ اٌٛال ، ٠ّىٓ رعس٠ف (Jackson,2016)اٌعٛل١خ اٌؾب١ٌخ، أ٠ّٙب ألً 

ارغب٘بد ِؾبظج١خ ر دٞ إٌٝ رؾ١ص ٘جٛطٟ فٟ ل١ّخ  بفٟ الأ ٛي اٌّؾبظعج١خ ِمبزٔعخً ثم١ّعخ  عبفٟ الأ عٛي 

الالزصبد٠خ. إٔٙب إؽدٜ أُ٘ خصبئل اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ اٌزٟ ٠عٛد ربز٠اٙعب إٌعٝ لعسْٚ. ٚث١ّٕعب لا شعه فعٟ 

ث١ٓ اٌجبؽض١ٓ ٚٚاضععٟ اٌّععب١٠س ؽعٛي ِعدٜ وٍفزعٗ أٚ فبئدرعٗ ٌّععزادِٟ ٚعٛد ِجدأ اٌزؾفع، إلا أْ ٕ٘بن عدلاً 

اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ. ؽب١ٌبً، لا ٠ودزط ِغٍط ِعب١٠س اٌّؾبظجخ اٌّب١ٌخ ِجدأ اٌعزؾفع وععّخ ٔٛع١عخ ٌٍزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ فعٟ 

ف اٌّعٍِٛععععبد اٌّؾبظععععج١خ ثععععبٌزؾ١ص ٠ٚو،عععععف اٌّٛضععععٛع١خ           إطععععبزٖ اٌّفععععب١ّٟ٘، لاعزمععععبدٖ أْ اٌععععزؾفع ٠وعععععست
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(FASB, 2010).   ٚلد أ٠د ثع  اٌجبؽض١ٓ ٘رٖ اٌفىعسح، شاعّع١ٓ أْ اٌعزؾفع ٠وؾ١تعص أزلعبَ اٌج١بٔعبد اٌّب١ٌعخ ِّعب

٠ دٞ إٌٝ ارابذ لسازاد  ١س فعتبٌخ. ِٓ ٔبؽ١خ أخسٜ، ٠عزمد ثعع  اٌجعبؽض١ٓ أْ اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ ٠ٕشعت ثشعىً 

٠ٕج  ٘را  (Anggraeni & Widati 2022)طج١عٟ ث١ٓ الأطساف اٌّزعبلدح، ٚ٘ٛ ضسٚزٞ وي١ٌخ رعبلد فعتبٌخ 

اٌسأٞ ِعٓ فىعسح أْ ثعع  اٌعمعٛد )ِضعً اٌعد٠ْٛ ٚرع٠ٛ،عبد اٌّعد٠س٠ٓ اٌزٕف١عر١٠ٓ( رز،عّٓ شعسٚط ظعداد  ١عس 

ِزىبفئخ ٌلأطساف اٌّزعبلدح، ِّب ٠ دٞ إٌٝ ا ثلا  فٟ اٌٛلذ إٌّبظت عٓ اٌّعٍِٛبد اٌزٟ ٌعد٠ٙب أوجعس إِىب١ٔعخ 

، ٠ز،ّٓ عمد اٌد٠ٓ شسٚط ظداد  ١س ِزىبفئخ ٌٍّمعس . فعٟ ٌٍزتص١س عٍٝ الأطساف اٌّزعبلدح. عٍٝ ظج١ً اٌّضبي

ؽ١ٓ أْ الأدات اٌّبٌٟ اٌمٛٞ ٌٍّد٠ٓ لا ٠ص٠عد ِعٓ لدزرعٗ عٍعٝ اٌععداد، فع ْ ضععف أدائعٗ اٌّعبٌٟ ٠ص٠عد ِعٓ خطعس 

اٌزاٍععف عععٓ اٌعععداد، ِّععب ٠مٍععً ِععٓ اٌعبئععد اٌّؾزّععً ٌٍّمععس . ٚٔز١غععخ ٌععرٌه، ٠طٍععت اٌّمععس  ِعٍِٛععبد ِععٓ 

الأدات اٌّبٌٟ )أٞ الأخجبز اٌع١ئخ(، ٚ٘رٖ الأخجبز رترٟ فٟ ٚلزٙب إٌّبظت أوضعس ِعٓ اٌّمزس  لد رعىط ضعف 

اٌّعٍِٛبد اٌزٟ لد رعىط أداتً ِب١ٌبً ل٠ٛبً )أٞ الأخجبز اٌغ١دح(. ٠ٕج  اٌغدي اٌرٞ ٠وغرٞ ٘عرا إٌمعبغ ِعٓ ٚعٙعبد 

ظبظ١خ ٌٍّؾبظجخ فعٟ عّع  ٔهس ِازٍفخ ؽٛي أدٚاز اٌّعٍِٛبد فٟ اٌّؾبظجخ. ِٓ ٚعٙخ ٔهس، رزّضً اٌٛظ١فخ الأ

اٌّعٍِٛبد اٌزٟ ٠ّىٓ اظزاداِٙب ٌزم١١ُ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌلأظعُٙ ٚاراعبذ لعسازاد الاظعزضّبز )"ِٕهعٛز اٌزم١ع١ُ"(. 

ِٚٓ ٚعٙخ ٔهس أخسٜ، رزّضً اٌٛظ١فخ الأظبظ١خ ٌٍّؾبظجخ فٟ رٛف١س ِعٍِٛبد رعّؼ ٌلأطساف اٌّزعبلدح ثزم١١ُ 

فععٟ اٌج١ئععبد اٌزعبلد٠ععخ ِضععً عمععٛد اٌععد٠ٓ ٚرع٠ٛ،ععبد اٌّععد٠س٠ٓ اٌزٕف١ععر١٠ٓ وفععبتح ٚفعب١ٌععخ اٌٛفععبت ثبلاٌزصاِععبد 

 (.2019)"إٌّهٛز اٌزعبلدٞ"( )عص٠صح ٚخ١س اٌد٠ٓ، 

 إَٔاع انححفظ انًحاسثً

بٞ ثطج١ععخ اٌؾعبي ثع١ٓ الأطعساف اٌّزعبلعدح، ٚ٘عٛ ر١ٌعخ رعبلعد  ٠سٜ ثع  اٌجبؽض١ٓ أْ اٌزؾفع اٌّؾبظعجٟ ضعسٚز

فىسح أْ ثع  اٌعمٛد )ِضً عمٛد اٌد٠ْٛ ٚرع٠ٛ،بد اٌّعد٠س٠ٓ اٌزٕف١عر١٠ٓ( رٕطعٛٞ فعتبٌخ. ٠ٕٚج  ٘را اٌسأٞ ِٓ 

عٍٝ ِدفٛعبد  ١س ِزىبفئخ، ِّب ٠ دٞ إٌٝ ا ثلا  فٟ اٌٛلذ إٌّبظت عٓ اٌّعٍِٛبد اٌزٟ رٕطٛٞ عٍٝ أوجس 

ِزىبفئعخ  اؽزّب١ٌخ ٌٍزتص١س عٍٝ الأطساف اٌّزعبلدح. عٍٝ ظعج١ً اٌّضعبي، ٠ٕطعٛٞ عمعد اٌعد٠ٓ عٍعٝ ِعدفٛعبد  ١عس

ٌٍّمس ، فٟ ؽ١ٓ أْ الأدات اٌّبٌٟ اٌمٛٞ ٌٍّد٠ٓ ٠غعً عدَ ش٠بدح اٌعداد ٌٍّمس ، ِّب ٠ص٠د ِٓ ضعف أدائعٗ 

مععس  فععٟ أْ ٠وجٍعع   وّ اٌّععبٌٟ، ٚثبٌزععبٌٟ ٠مٍععً ِععٓ اٌعبئععد اٌّؾزّععً ٌٍّمععس . ٚٔز١غععخً ٌععرٌه، ظعع١س ت اٌطععسف اٌ

ٞ أخجعبزًا ظع١ئخ( فعٟ اٌٛلعذ إٌّبظعت أوضعس ِعٓ اٌّمزس  ععٓ اٌّعٍِٛعبد اٌزعٟ لعد رعىعط أداتً ِب١ٌعًب ضعع١فبً )أ

ِٓ ِٕهٛز رخس، رزّضً اٌٛظ١فخ الأظبظ١خ ( Gao,2021)ا ثلا  عٓ اٌّعٍِٛبد اٌزٟ لد رعىط أداتً ِب١ٌبً ل٠ٛبً 

ىتٓ الأطساف اٌّزعبلدح ِٓ رم١١ُ وفبتح ٚفعب١ٌعخ اٌزصاِبرٙعب. ٠عزّعد رم١ع١ُ رىعب١ٌف  ٌٍّؾبظجخ فٟ رٛف١س ِعٍِٛبد روّ

زؾفع اٌّؾبظجٟ ثشىً وج١س عٍٝ ٚعٙخ ٔهس اٌشال رغبٖ اٌّعٍِٛعبد اٌّؾبظعج١خ )ِضعً اٌزم١ع١ُ ِمبثعً ٚفٛائد اٌ

ٍخ ِٓ ِٕهٛز ِعب لعد لا رىعْٛ ذاد ل١ّعخ روعروس ِعٓ ِٕهعٛز رخعس. ٠شع١س اٌعزؾفع  ف،ت وّ اٌعمد(، إذ إْ اٌّعٍِٛبد اٌ

اؽزّب١ٌعخ اٌّجبٌغعخ فعٟ رمعد٠س  اٌّؾبظجٟ إٌٝ اٌّجبد  ٚاٌّّبزظبد اٌزٟ ٠ععٝ ِٓ خلاٌٙعب اٌّؾبظعجْٛ إٌعٝ رم١ٍعً

اٌععدخً أٚ الأ ععٛي فععٟ رم١١ّععبرُٙ ٚرمععبز٠سُ٘ اٌّب١ٌععخ، ٚرمععد٠ُ رمععد٠ساد أوضععس رؾفهًععب. ٕ٘ععبن أٔععٛاع ِازٍفععخ ِععٓ 

 Jackson, Scott B.; Liu, Xiaotao (2010:)اٌزؾفع فٟ اٌّؾبظجخ، وّب ٠ٍٟ )

سف ثعب ٠ساداد إلا عٕعد ٚععٛد ٠مع١ٓ وعبف  اٌزؾفع فٟ الاعزساف ثب ٠ساداد: فٟ ٘را إٌٛع ِٓ اٌعزؾفع، لا روعزع

ثؾدٚصٙب. ثّعٕٝ رخس، روعزسف ثب ٠ساداد عٕدِب ٠ىْٛ اؽزّبي رؾممٙب ِسرفعبً ٠ٚزُ رغٕت الاعزساف ثب ٠ساداد 

  ١س اٌّؾزٍّخ.

خ اٌزؾفع فٟ رم١١ُ الأ ٛي: فٟ ٘را إٌٛع ِٓ اٌزؾفع، روم١تُ الأ ٛي ثم١ّخ ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌزغٕت اٌّجبٌغ

فععٟ رمععد٠س اٌاعععبئس اٌّؾزٍّععخ. عٍععٝ ظععج١ً اٌّضععبي، اظععزاداَ أظععب١ٌت إ٘ععلان الأ ععٛي أٚ ٚضعع  ِاصصععبد 

 لأافب  اٌم١ّخ.
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اٌزؾفع فٟ رم١١ُ الاٌزصاِبد: ٕ٘ب، رومع١تُ الاٌزصاِعبد ثم١ّعخ أعٍعٝ ِعٓ اٌعلاشَ ثؾ١عش رىعْٛ اٌشعسوخ ِععزعدح ِب١ٌعًب 

شعبت اؽز١بط١عبد ٌلاٌزصاِعبد اٌّؾزٍّعخ أٚ إٌفمعبد  ١عس ٌّٛاعٙزٙب فٟ ؽبٌخ ؽدٚس ِشىٍخ. عٍٝ ظج١ً اٌّضبي، إٔ

 اٌّؾزٍّخ.

اٌزؾفع فٟ اظزاداَ اٌزمد٠ساد ٚاٌزمد٠ساد: ٠عٕٟ ٘را إٌٛع ِٓ اٌزؾفع أٔٗ عٕعد اٌؾبععخ إٌعٝ رمعد٠ساد، ٠ععزادَ 

ب ِزؾفهخ ٚألً. ٘را ٠ومًٍ ِٓ اؽزّب١ٌخ عس  أزلبَ  ١س  ؾ١ؾخ ِٚزفبئٍخ. ًّ  اٌّؾبظجْٛ عبدحً ل١

اٌزمععبز٠س اٌّب١ٌععخ: ٠عٕععٟ ٘ععرا إٌععٛع ِععٓ اٌععزؾفع ا ثععلا  عععٓ اٌّعٍِٛععبد اٌّب١ٌععخ ثؾععرز. عٍععٝ ظععج١ً اٌععزؾفع فععٟ 

اٌّضبي، إذا وبْ ٕ٘بن شه فٟ و١ف١خ إصجبد اٌدخً أٚ اٌّصسٚفبد، فّٓ الأف،ً رغٕعت اٌّجبٌغعخ فعٟ الأزثعبػ أٚ 

 (.Raonic, 2004الأ ٛي )

اٌسئ١عٟ ِٓ اٌزؾفع فٟ اٌّؾبظجخ ٘ٛ رم١ًٍ اؽزّب١ٌخ عدَ دلخ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌعخ ٚش٠عبدح اٌضمعخ ثٙعب. ٠ٕمععُ  اٌغس 

 اٌزؾفع فٟ اٌّؾبظجخ إٌٝ فئز١ٓ عبِز١ٓ: اٌزؾفع اٌّشسٚط ٚاٌزؾفع  ١س اٌّشسٚط:

خ ٚلعٛع أؽعداس اٌزؾفع اٌّشسٚط: ٠وعزادَ اٌزؾفع اٌّشسٚط عٕد ارابذ اٌمسازاد اٌّؾبظعج١خ ثٕعبتً عٍعٝ اؽزّب١ٌع

ِؾعددح أٚ أؽععداس ِعععزمج١ٍخ. ثّعٕععٝ رخععس، لا ٠ومععس اٌّؾبظعت ثبٌاعععبزح أٚ أافععب  اٌم١ّععخ إلا عٕععد ؽععدٚس ٘ععرٖ 

 اٌهسٚف.

الاعزساف ثبٌاعبئس اٌطبزئعخ: عٕعد ٚلعٛع ؽعدس ِؾعدد )ِضعً دععٜٛ ل،عبئ١خ أٚ خععبزح ثععجت أافعب  ل١ّعخ 

 الأ ٛي(.

افعب  ل١ّعخ الأ عٛي، فمعد ٠وافتع  اٌّؾبظعت ل١ّعخ الأ عً. أافب  ل١ّخ الأ ٛي: إذا وبْ ٕ٘بن اؽزّعبي لأ

(George Ruch, Gary Taylor2015 ؾدتد وِ ( فٟ ٘رٖ اٌؾبٌخ، ٠وطجتك ِجدأ اٌزؾفع فم  فٟ ؽبي ٚلٛع ؽدس 

 )ِضً خعبزح أٚ أافب  وج١س فٟ ل١ّخ الأ ٛي(.

ب عٍٝ ع١ّع ًِ ؾبظت ِجبد  اٌزؾفع عّٛ وّ   اٌمعسازاد اٌّؾبظعج١خ دْٚ اٌزؾفع  ١س اٌّشسٚط: ٘ٛ عٕدِب ٠وطجتك اٌ

ؾععدتد. ثّعٕععٝ رخععس، ٠وعععبٌظ ٘ععرا إٌععٛع ِععٓ اٌععزؾفع أافععب  ل١ّععخ الأ ععٛي أٚ  وِ الاعزّععبد عٍععٝ ٚلععٛع ؽععدس 

تٞ شسٚط.  الاعزساف ثبٌاعبئس اٌطبزئخ دْٚ أ

اٌزم١عع١ُ اٌؾصعع١ف ٌلأ ععٛي ٚاٌاصععَٛ: ثشععىً عععبَ، ٠ععزُ رغٕتععت رافعع١  أٚ رعععد٠ً ل١ّععخ الأ ععٛي ٚالاعزععساف 

 .Ramalingegowdaand Y. Yongطبزئخ. عدَ الاعزساف ثبٌدخً ؽزٝ ٠زُ رؾم١مٗ فع١ٍبً )ثبٌّصسٚفبد اٌ

2012.) 

 جأثٍش انححفظ انًحاسثً ػهى انثٍاَات انًانٍة

عٍٕعخ ٔهعسًا ٌععسعخ رععغ١ً اٌاععبئس ٚاٌّصعسٚفبد ٚرعتخس الأزثعبػ.  وّ لد ٠ دٞ اٌزؾفع إٌٝ أافب  الأزثبػ اٌ

جىس ثبٌّصسٚفبد ٚاٌاعبئس، لد رص٠عد الاٌزصاِعبد ٚلعد ٠ومٍعً ا ثعلا  ععٓ الأ عٛي. ِٚعٓ  ٚٔز١غخً  وّ ٌلاعزساف اٌ

عب رٛلععبد أوضعس رؾفهًعب. لعد ٠وسؽعت  ًِ خلاي ظسعخ رعغ١ً اٌّابطس ٚاٌّصسٚفبد، لد رومدَ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ عّٛ

اٌشعفبف١خ ٚاٌدلعخ فعٟ رم١ع١ُ اٌّاعبطس اٌدائْٕٛ )ِضً اٌجٕٛن ٚاٌّ ظعبد اٌّب١ٌخ( ثعبٌزؾفع اٌّؾبظعجٟ وعد١ًٌ عٍعٝ 

ؾزٍّخ ثدلخ أوجس ٚارابذ لسازاد إلسا   وّ ٚاٌّٛازد اٌّب١ٌخ ٌٍشسوبد. وّب ٠وز١ؼ اٌزؾفع ٌٍدائ١ٕٓ رم١١ُ اٌّابطس اٌ

أوضس رؾفهًب. فٟ ثع  اٌؾبلاد، لد ٠وفبلُ اٌزؾفع ِاعبٚف اٌعدائ١ٕٓ، ِّعب لعد ٠ؾعد ِعٓ رعٛافس اٌز٠ّٛعً ٌٍشعسوبد. 

ىٓ ٌٍزؾفع أ ْ ٠وعبعد فٟ اٌؾد ِعٓ رمٍجعبد اٌسثؾ١عخ لأْ اٌشعسوبد ألعً عسضعخ ٌلإثعلا  ععٓ أزثعبػ  ١عس وّب ٠وّ

ؾممخ، ِّب ٠ومًٍ ِٓ زدٚد فعً اٌعٛق اٌم٠ٛخ عٍٝ اٌزغ١ساد لص١سح الأعً. لد ٠عزضّس ثع  اٌّعزضّس٠ٓ أوضس  وِ
مبزٔععخً ثبٌشععسوبد الأوضععس رؾفهًععب ٔهععسًا ٌضمععزُٙ ثشععفبف١خ ٚدلععخ اٌّعٍِٛععب وِ د اٌّب١ٌععخ. لععد رىععْٛ فععٟ ظععٛق الأظععُٙ 

اٌّؾبفهخ  ١س عراثخ ٌٍّعزضّس٠ٓ اٌر٠ٓ ٠زغٕجْٛ اٌّابطسح ٚاٌر٠ٓ ٠جؾضْٛ عٓ أزثعبػ وج١عسح ِؾزٍّعخ، لأْ ٘عرا 
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إٌٙظ لد ٠ دٞ إٌعٝ أافعب  الأزثعبػ اٌّجٍع  عٕٙعب ٚأافعب  ل١ّعخ ظعٛق الأظعُٙ عٍعٝ اٌّعدٜ اٌمصع١س. ٠ّىعٓ 

خ ٚرؾعٓ اٌسلبثخ عٍٝ الأٔشطخ اٌّب١ٌخ ٌٍشعسوبد، ِّعب ٠ععبعد ٌٍّؾبفهخ أْ رص٠د ِٓ اٌشفبف١خ فٟ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌ

فٟ إٌٙب٠خ عٍٝ رعص٠ص ؽٛوّخ اٌشسوبد. ِٓ خلاي رطج١ك ظ١بظعبد ِؾبفهعخ، ٠ىعْٛ ٌعدٜ اٌّعد٠س٠ٓ ؽعبفص ألعً 

ٌٍزلاعت ثبٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لأْ الأزثبػ  ١س اٌّؾممخ ٠زُ اوزشبفٙب ثعسعخ أوجس. إذا فشعً اٌّعد٠سْٚ فعٟ اوزشعبف 

 ١س اٌّؾممخ، ف ْ ذٌه ٠ّىعٓ أْ ٠ععصش اٌّعع ١ٌٚخ ٚاٌّععبتٌخ عٍعٝ ِععزٜٛ ا دازح ٚأخ١عسًا، ٠ّىعٓ أْ  الأزثبػ

رىْٛ اٌّؾبفهخ اٌّؾبظج١خ ثّضبثخ أداح ٌزعص٠عص اٌشعفبف١خ ٚرم١ٍعً اٌّاعبطس اٌّب١ٌعخ فعٟ الأظعٛاق ٚرؾعع١ٓ ؽٛوّعخ 

ّعععزضّس٠ٓ اٌععر٠ٓ ٠زغٕجععْٛ اٌشععسوبد، ٌٚىٕٙععب لععد رعع دٞ إٌععٝ أافععب  اٌغبذث١ععخ ٌععجع  اٌّعععزاد١ِٓ )ِضععً اٌ

 (.Ruch & talor,2015)اٌّابطسح

 َظشٌات انححفظ انًحاسثً

عب وٛظع١ٍخ ٌٍؾعد ِعٓ عععدَ  ًِ فعٟ اٌّؾبظعجخ، رٛععد ٔهس٠عبد ِازٍفعخ ٌزفعع١س ٚرجس٠عس اٌعزؾفع، ٚاٌزعٟ روععزادَ عّٛ

ٚرغٕععت رٕبظعك اٌّعٍِٛععبد ٚاٌّاعبطس اٌّب١ٌععخ ٔهععسًا ٌزسو١ص٘عب عٍععٝ الاعزعساف ثبٌاعععبئس فععٟ اٌٛلعذ إٌّبظععت 

 الاعزساف اٌّجىس ثبلأزثبػ. ِٓ أُ٘ ٔهس٠بد اٌزؾفع فٟ اٌّؾبظجخ:

ٔهس٠خ اٌعمد: رعزادَ ٘رٖ إٌهس٠خ اٌزؾفع وٛظ١ٍخ ٌٍؾد ِٓ ر،بزة اٌّصبٌؼ ث١ٓ ِازٍف أ ؾبة اٌّصعٍؾخ، 

معٛد ِضً اٌّعب١ّ٘ٓ ٚاٌّد٠س٠ٓ ٚاٌدائ١ٕٓ. رىزعت اٌزؾفه١خ أ١ّ٘خ خب خ فٟ ٘را اٌع١بق ٔهسًا ٌزتص١س٘ب عٍٝ اٌع

اٌّب١ٌخ ٚاٌزفبعلاد ث١ٓ اٌشسوبد ٚأ ؾبة اٌّصٍؾخ. عٕدِب ٠زّىٓ اٌّد٠سْٚ ِعٓ ا ثعلا  ععٓ أزثعبػ ِؾزٍّعخ 

ِسرفعخ، فمد ٠ىْٛ ٌد٠ُٙ ؽبفص ٌلإثعلا  ععٓ الأزثعبػ ثطس٠معخ  ١عس ؽى١ّعخ. ٠ّىعٓ أْ ٠ع دٞ ٘عرا إٌعٝ اخزلافعبد 

ع، ٠صجؼ ا ثلا  أوضس ؽعرزًا ٌ،عّبْ إطعلاع ِعٍِٛبر١خ ث١ٓ اٌّد٠س٠ٓ ٚاٌّعزضّس٠ٓ أٚ اٌدائ١ٕٓ. ثبظزاداَ اٌزؾف

 اٌدائ١ٕٓ ٚاٌّعزضّس٠ٓ ثشىً  ؾ١ؼ عٍٝ اٌّعزٜٛ اٌؾم١مٟ ٌٍّابطس ٚالأزثبػ.

ٔهس٠خ اٌٛوبٌخ: رش١س ٘رٖ إٌهس٠خ إٌٝ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّد٠س٠ٓ ٚاٌّعب١ّ٘ٓ، ٚرشع١س إٌعٝ اؽزّعبي ٚععٛد ر،عبزة 

ُ إٌٝ ا ععلاْ ععٓ أزثعبػ أعٍعٝ ٌٍزعتص١س إ٠غبثعًب عٍعٝ فٟ اٌّصبٌؼ ث١ٓ اٌّغّٛعز١ٓ. لد ١ّ٠ً اٌّد٠سْٚ ثطج١عزٙ

هس إٌعٝ اٌعزؾفع  ظعس اٌعُٙ، ث١ّٕب لد ٠س ت اٌّعبّْ٘ٛ فٟ رغٕت أٞ رمبز٠س  ١س ٚالع١خ. فٟ ٘رٖ إٌهس٠خ، ٠وٕ

وٛظ١ٍخ ٌزم١ٍعً دٚافع  اٌّعد٠س٠ٓ ٌلإثعلا  ععٓ أزثعبػ أعٍعٝ ِّعب ٘عٟ ع١ٍعٗ ثبٌفععً، ٌّٕٚع  اٌزلاععت ثبٌّعٍِٛعبد 

أْ ٠ىععْٛ اٌعزؾفع ٚظع١ٍخ ٌزؾم١ععك اٌزعٛاشْ ٚضعّبْ إعععداد اٌزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ ثؾىّععخ ٚٚفعك ِجععبد  اٌّب١ٌعخ. ٠ّىعٓ 

  بزِخ.

 َظشٌة انًؼهٕيات

رسوععص ٘ععرٖ إٌهس٠ععخ رؾد٠ععداً عٍععٝ رصععبز اٌّعٍِٛععبد  ١ععس اٌصععؾ١ؾخ أٚ  ١ععس اٌىبٍِععخ فععٟ الأظععٛاق اٌّب١ٌععخ. ٚلأْ 

اٌّاعبطس اٌّسرجطعخ ثبٌّعٍِٛعبد  ١عس اٌصعؾ١ؾخ.  اٌزؾفع ٠مًٍ ِٓ عدَ رٕبظك اٌّعٍِٛبد، ف ٔٗ ٠وعُٙ فعٟ رم١ٍعً

فٟ ٘رٖ إٌهس٠خ، ٠وعزجس اٌزؾفع أداحً ٌزم١ًٍ اؽزّب١ٌخ رمد٠ُ ِعٍِٛبد  ١س  عؾ١ؾخ أٚ ِجعبٌ  ف١ٙعب، ِّعب ٠ص٠عد ِعٓ 

صمخ اٌّعزضّس٠ٓ ٚأ ؾبة اٌّصٍؾخ ا٢خس٠ٓ ٠ّٕٚ  الأشِبد اٌّب١ٌخ. ثّعٕٝ رخس، ٠وعُٙ اٌزؾفع فٟ رم١ٍعً ععدَ 

 بد ث١ٓ اٌشسوبد ٚاٌّعزضّس٠ٓ.رٕبظك اٌّعٍِٛ

ٔهس٠خ اٌٍّى١خ ٚاٌع١طسح: روسوص ٘رٖ إٌهس٠خ عٍٝ دٚز ١٘ىعً اٌٍّى١عخ فعٟ رطج١عك اٌع١بظعبد اٌّؾبظعج١خ. ٚٚفمعًب 

ٌٙرٖ إٌهس٠خ، فٟ اٌشسوبد اٌزٟ رىْٛ ف١ٙب اٌٍّى١خ ٚاٌع١طسح ِٕفصٍز١ٓ ثشىً وج١س )ِضً اٌشعسوبد اٌّععبّ٘خ 

زم١ًٍ ِابطس ا دازح ٚؽّب٠عخ ِصعبٌؼ اٌّععب١ّ٘ٓ. فعٟ ِضعً ٘عرٖ اٌشعسوبد، لعد اٌعبِخ(، ٠وعزادَ اٌزؾفع وتداح ٌ

ىعٓ أْ ٠ىعْٛ  ٠وعطٟ اٌّد٠سْٚ الأ٠ٌٛٚعخ ٌّصعبٌؾُٙ لصع١سح الأععً عٍعٝ ِصعبٌؼ اٌّععب١ّ٘ٓ ط٠ٍٛعخ الأععً. ٠وّ

 اٌععزؾفع ثّضبثععخ ر١ٌععخ رؾىععُ ر،ععّٓ أْ رىععْٛ ا دازح أوضععس ؽععرزًا فععٟ اٌزمععبز٠س ٚرزغٕععت اٌّجبٌغععخ فععٟ الأزثععبػ أٚ

عب اٌّعٍِٛعبد  ًّ الأزثبػ. ٔهس٠خ الأظٛاق اٌفعبٌخ: رش١س ٘رٖ إٌهس٠عخ إٌعٝ الاعزمعبد ثعتْ أظععبز اٌععٛق رعىعط دائ
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اٌّزبؽخ. ثّب أْ اٌّؾبفهخ رمًٍ ِٓ اؽزّب١ٌخ اٌّعٍِٛعبد اٌّ،عٍٍخ، ف ٔٙعب لعد رع صس ثبٌزعبٌٟ عٍعٝ وفعبتح الأظعٛاق. 

ص٠د ِٓ صمخ اٌّعزضّس٠ٓ ٠ٚ دٞ فعٟ إٌٙب٠عخ إٌعٝ رؾعع١ٓ رعًّ اٌّؾبفهخ وتداح ٌزؾع١ٓ اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ، ِّب لد ٠

وفبتح الأظٛاق اٌّب١ٌخ. ِٓ خلاي رم١ًٍ اؽزّب١ٌخ اٌزلاعت ثبلأزثبػ ٚاٌز،اُ، ٠ّىٓ ٌٍّعزضّس٠ٓ اراعبذ لعسازاد 

 أف،ً، ٚرعىط أظعبز اٌعٛق اٌّعٍِٛبد اٌؾم١م١خ ثدلخ أوجس.

ث١ٓ اٌع١ٌٛخ ٚاٌّابطس فٟ الأظٛاق اٌّب١ٌخ. ٠ّىٓ أْ  ٔهس٠خ اٌع١ٌٛخ ٚاٌّابطس: رش١س ٘رٖ إٌهس٠خ إٌٝ اٌعلالخ

رععسرج  اٌّؾبفهععخ ثشععىً  ١ععس ِجبشععس ثبٌّاععبطس ٚظعع١ٌٛخ اٌعععٛق. ِععٓ اٌّععسعؼ أْ رٛاعععٗ اٌشععسوبد اٌزععٟ رزجعع  

ظ١بظععبد ِؾبظععج١خ ِؾبفهععخ ِاععبطس ظعع١ٌٛخ ألععً. ٠ٚسععع  ذٌععه إٌععٝ أْ اٌزمععبز٠س الأوضععس رؾفهًععب ٠ّىععٓ أْ رّععٕؼ 

لاظعزمساز اٌّععبٌٟ ٌٍشعسوبد ٚرّعٕعُٙ ِععٓ اراعبذ لعسازاد ثٕععبتً عٍعٝ ِعٍِٛعبد  ١ععس اٌّععزضّس٠ٓ صمعخ أوجععس فعٟ ا

ِ ودح. رزٕبٚي ٔهس٠بد ِازٍفخ ٌٍّؾبفهخ فٟ اٌّؾبظجخ، وعً ِٕٙعب ِعٓ شا٠ٚعخ ِازٍفعخ، أظعجبة ٚأ١ّ٘عخ اظعزاداَ 

ب فٟ اٌؾد ِٓ عدَ رٕبظعك اٌّعٍٛ ًّ ِعبد، ٚؽّب٠عخ ٘رٖ اٌّجبد  فٟ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ. رٍعت ٘رٖ إٌهس٠بد دٚزًا ِٙ

 George. Ruch, Garyِصععععبٌؼ اٌّعععععب١ّ٘ٓ ٚاٌععععدائ١ٕٓ، ٚش٠ععععبدح شععععفبف١خ ٚوفععععبتح الأظععععٛاق اٌّب١ٌععععخ )

Taylor2015.) 

 طشٌقة انحغٍشات فً انقًٍة انذفحشٌة نلأطٕل ٔانخظٕو

٘عرٖ اٌطس٠معخ،  فٟ ٘رٖ اٌطس٠مخ، ٠ومبض اٌزؾفع ِٓ خلاي اٌزغ١ساد فٟ اٌم١ّخ اٌدفزس٠عخ ٌلأ عٛي ٚاٌاصعَٛ. فعٟ

إذا أاف،ذ اٌم١ّخ اٌدفزس٠خ ٌلأ ٛي أٚ اٌاصَٛ )عٍٝ ظج١ً اٌّضبي، ثعجت أافب  اٌم١ّخ اٌعٛل١خ أٚ اٌؾبعخ 

 إٌٝ رى٠ٛٓ ِاصصبد ٌٍٕفمبد(، روعزجس ٘رٖ اٌزغ١ساد ِ شسًا عٍٝ اٌزؾفع.

 طشٌقة يخظض انخسائش انًححًهة

شعع  اٌّؾبظععجْٛ  ِععٓ أ٘ععُ طععسق ل١ععبض اٌععزؾفع فؾععل اؽز١بط١ععبد اٌاعععبئس اٌّؾزٍّععخ. فععٟ ٘ععرٖ اٌطس٠مععخ، ٠وٕ

اؽز١بط١بد ٌزغط١عخ اٌاععبئس اٌّؾزٍّعخ اٌزعٟ لعد رؾعدس فعٟ اٌّععزمجً )ِضعً اؽز١عبطٟ اٌّععزؾمبد اٌّشعىٛن فعٟ 

ّعبد اٌؾصع١فخ ٌزؾد٠عد رؾص١ٍٙب أٚ اؽز١بطٟ أافب  ل١ّعخ الأ عٛي(. رعزّعد ٘عرٖ اٌطس٠معخ عٍعٝ الأدٌعخ ٚاٌزم١١

 اٌاعبئس اٌّؾزٍّخ ٚضّٙب.

 طشٌقة الاػحشاف انًحأخش تالإٌشادات

ععب ِععٓ  ًِ إؽععدٜ طععسق ل١ععبض اٌععزؾفع ٘ععٟ أْ اٌّؾبظععج١ٓ لا ٠عزسفععْٛ ثععب ٠ساداد إلا عٕععدِب ٠ىٛٔععْٛ ِزتوععد٠ٓ رّب

ئٟ. ٠عععبعد ٘ععرا رؾممٙععب. فععٟ ٘ععرٖ اٌطس٠مععخ، لا ٠ععزُ الاعزععساف ثععب ٠ساداد اٌّعععزمج١ٍخ إلا ثعععد رؾممٙععب ثشععىً ٔٙععب

 اٌّؾبظجخ عٍٝ رغٕت الاعزساف ثب ٠ساداد  ١س اٌّ ودح أٚ رٍه اٌزٟ لا ٠صاي اؽزّبي ؽدٚصٙب ِٕافً،ب.

 طشٌقة اسحخذاو يؤششات ػذو انحًاثم فً الإٌشادات ٔانًظشٔفات

فععٟ ٘ععرٖ اٌطس٠مععخ، ٠ععزُ فؾععل ِععب إذا وععبْ ٠ععزُ الاعزععساف ثععب ٠ساداد ٚاٌّصععسٚفبد ثشععىً ِزّبصععً أَ لا. فععٟ 

اٌّؾبظجخ اٌّؾبفهخ، عبدحً ِب ٠زُ الاعزساف ثبٌّصعسٚفبد ٚاٌاععبئس أظعسع ِعٓ ا ٠عساداد. فعٟ ٘عرٖ اٌطس٠معخ، 

٠ؾبٚي اٌّؾبظجْٛ الاعزساف ثبٌّصعسٚفبد ٚاٌاععبئس لجعً ا ٠عساداد، ثؾ١عش ٠عزُ اٌزسو١عص عٍعٝ اٌّصعسٚفبد 

 ٚاٌاعبئس أوضس ِٓ ا ٠ساداد .

 يؼايلات الأطشاف رات انظهة

ف ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ ثتٔٙب ِعبِلاد رٛعد ف١ٙب علالخ ظبثمخ ثع١ٓ أطعساف فٟ ِغبي الأعّب ي، روعست

اٌّعبٍِخ، وّضبي عٍٝ و١ف١خ اظزفبدح ِعبُ٘ ِٙع١ّٓ ِعٓ رعداٚي إؽعدٜ شعسوبرٗ ِع  شعسوخ أخعسٜ ثعععس ِٕبظعت 

(García Laraa, García Osmaa, Penalvac, 2016 ) ًلعد روشععىتً ِععبِلاد الأطععساف ذاد اٌصعٍخ ظععججب
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ٌعلالععخ ٚوبٌععخ ِععٓ اٌدزعععخ اٌضب١ٔععخ ) ععساع ثعع١ٓ اٌّعععب١ّ٘ٓ اٌّععع١طس٠ٓ ٚ ١ععس اٌّععع١طس٠ٓ(، لأٔٙععب لا رصععت 

عب ِؾعددح ٌزم١١عد ِععبِلاد  ًِ ثبٌ،سٚزح فٟ ِصٍؾخ ِعبّٟ٘ الأل١ٍعخ. فعٟ لعبْٔٛ الأعّعبي، لعد ر،ع  اٌعدٚي أؽىب

عصَ 2001ِٓ لبْٔٛ اٌشسوبد الأظعزساٌٟ ٌععبَ  2ٌّضبي، فٟ اٌّبدح الأطساف ذاد اٌصٍخ، عٍٝ ظج١ً ا ، اٌعرٞ ٠وٍ

ف  اٌشععسوبد ثبٌؾصععٛي عٍععٝ ِٛافمععخ أع،ععبئٙب ٌٍععدخٛي فععٟ ِضععً ٘ععرٖ اٌّعععبِلاد. ٚٚفمعًعب ٌٙععرا اٌمععبْٔٛ، روعععست

الأطساف ذاد اٌصٍخ ثتٔٙعب أفعساد رعسثطُٙ علالعخ خب عخ ثى١عبْ الزصعبدٞ )شعسوخ أٚ ِ ظععخ( لعد رزاعر شعىً 

أٚ رععتص١س وج١ععس عٍععٝ اٌع١بظععبد اٌّب١ٌععخ ٚاٌزشععغ١ٍ١خ ٌٍشععسوخ. لععد رىععْٛ ٘ععرٖ اٌعلالععبد ِععٓ خععلاي ٍِى١ععخ ظعع١طسح 

الأظععُٙ، أٚ ا دازح اٌّشععزسوخ، أٚ أٔععٛاع أخععسٜ ِععٓ اٌعلالععبد اٌزععٟ رعع صس عٍععٝ اٌمععسازاد اٌّب١ٌععخ. لععد روشععىتً 

شععفبف١خ أٚ اٌزعععع١س  ١ععس ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌصععٍخ رؾععد٠بد فععٟ إعععداد اٌزمععبز٠س اٌّب١ٌععخ ثعععجت ٔمععل اٌ

اٌععٛالعٟ. ٚلععد رٍغععت اٌشععسوبد إٌععٝ ٘ععرٖ اٌّعععبِلاد ٌفععس  أظعععبز  ١ععس عبدٌععخ لععد روف١ععد اٌّععد٠س٠ٓ أٚ ِعععب١ّ٘ٓ 

ؾدد٠ٓ. ٠غت ا ثلا  عٓ ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ ثشفبف١خ ٌ،ّبْ ؽصعٛي ع١ّع  أ عؾبة اٌّصعٍؾخ  وِ
ؾعددح عٍٝ ِعٍِٛبد دل١معخ ٚعبدٌعخ. ٚرز،عّٓ ِععب١٠س اٌّؾبظعجخ اٌد وِ ١ٌٚعخ ِٚجعبد  اٌّؾبظعجخ الأِس٠ى١عخ لٛاععد 

 ٌزؾد٠د ٘رٖ اٌّعبِلاد ٚا ثلا  عٕٙب .

 إَٔاع يؼايلات الأطشاف رات انظهة

 رشًّ ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ ِب ٠ٍٟ:

ِج١عبد ٚشسات اٌعٍ  أٚ اٌادِبد: ٚرشًّ ٘رٖ اٌّج١عبد ٚاٌشعسات ٌٍععٍ  أٚ اٌاعدِبد ثع١ٓ اٌشعسوخ ٚالأطعساف 

 .ذاد اٌصٍخ

 اٌّعبِلاد اٌّب١ٌخ: ٚرشًّ ٘رٖ ا لسا  أٚ الالزسا  ٌلأطساف ذاد اٌصٍخ.

 عمٛد اٌعًّ: ٚرشًّ دف  زٚارت ِٚصا٠ب خب خ لأع،بت ِغٍط ا دازح أٚ وجبز اٌّد٠س٠ٓ فٟ اٌشسوخ.

 ِعبِلاد ا ٠غبز ٚاٌعمبزاد: ٚرشًّ رتع١س اٌعمبزاد أٚ اٌّعداد ِٓ اٌشسوخ إٌٝ الأطساف ذاد اٌصٍخ.

لاد اٌزٟ رعزادَ أ ٛلًا أٚ  لاؽ١بد خب خ: ِضً اظعزاداَ أ عٛي اٌشعسوخ ٌزؾم١عك ِىبظعت شاصع١خ اٌّعبِ

أٚ ث١  الأ ٛي ثتظعبز ألً ِٓ أظعبز اٌعٛق. روعدت اٌّعبِلاد ِ  الأطساف ذاد اٌصٍخ فٟ عبٌُ ا١ٌَٛ عصتًا لا 

زمععبز٠س اٌّب١ٌععخ ٚظععّعزٙب. ٠زغععصأ ِععٓ الأٔشععطخ الالزصععبد٠خ ٌٍشععسوبد، ٠ّٚىععٓ أْ ٠ىععْٛ ٌٙععب رععتص١س وج١ععس عٍععٝ اٌ

ٚٔهسًا لأْ ٘رٖ الأٔٛاع ِٓ اٌّعبِلاد لد ر دٞ إٌٝ الاؽز١بي ٚاٌزلاععت ثبٌّعٍِٛعبد اٌّب١ٌعخ، فّعٓ اٌ،عسٚزٞ 

ٚض  لٛاعد ِٚعب١٠س  بزِخ ٌزٛض١ؾٙب ِٚسالجزٙب. ٚعٍٝ ٚععٗ اٌاصعٛ ، ٚضععذ اٌّععب١٠س اٌد١ٌٚعخ، ِضعً 

عب فعٟ اٌٛلا٠عبد اٌّزؾعدح IFRSاٌّعب١٠س اٌد١ٌٚخ  ععداد اٌزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ ) ًِ ( ٚاٌّجعبد  اٌّؾبظعج١خ اٌّمجٌٛعخ عّٛ

(US GAAP لٛاعد ٌلإفصبػ عٓ ٘رٖ الأٔٛاع ِٓ اٌّعبِلاد ٚرٛض١ؾٙب ٌ،ّبْ ظعلاِخ الأظعٛاق اٌّب١ٌعخ ،)

 ِٚصدال١خ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ.

 كٍفٍة الإتلاؽ ػٍ يؼايلات الأطشاف رات انظهة

ٍٝ اٌشسوبد ا فصبػ عٓ ع١ّ  ِعبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ ثدلعخ ٚفمبً ٌّعب١٠س اٌّؾبظجخ اٌد١ٌٚخ، ٠زع١ٓ ع

ٚشفبف١خ فٟ رمبز٠س٘ب اٌّب١ٌخ. رز،عّٓ ٘عرٖ اٌّعٍِٛعبد ععبدحً ِعب ٠ٍعٟ  ٠غعت رؾد٠عد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ اٌزعٟ 

رزفبعععً ِعٙععب اٌشععسوخ، ٚلععد رشععًّ ٘ععرٖ اٌعلالععبد اٌٍّى١ععخ أٚ ا داز٠ععخ أٚ  ١س٘ععب. ٠غععت عٍععٝ اٌشععسوبد رمععد٠ُ 

دل١مخ عٓ ٔٛع اٌّعبِلاد ِٚجبٌغٙب )شسات ٚث١  اٌعٍ ، دفع  اٌسٚارعت، اٌمعسٚ ، إٌعو(. ٠ٚغعت ذوعس ِعٍِٛبد 

٘رٖ اٌّعٍِٛبد ثدلخ ٌىً طسف ذٞ  ٍخ. ٠غت أْ رىْٛ اٌشسٚط اٌّب١ٌعخ ٚاٌزغبز٠عخ ٌٍّععبِلاد ِع  الأطعساف 

زٙب ٚٔصا٘زٙعب. ٠ّىعٓ ذاد اٌصٍخ شفبفخ. عٍٝ ظج١ً اٌّضبي، ٠غت ِمبزٔخ الأظعبز ثتظععبز اٌععٛق ٌ،عّبْ شعفبف١
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أْ ٠ىْٛ ٌٍّععبِلاد ِع  الأطعساف ذاد اٌصعٍخ رصعبز وج١عسح عٍعٝ اٌج١بٔعبد اٌّب١ٌعخ ٌٍشعسوخ. ٠غعت رٛضع١ؼ ٘عرٖ 

 (.Riyanto, and Toolsema, 2008ا٢صبز فٟ اٌزمبز٠س )

 ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌّعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ رتص١س وج١س عٍٝ اٌٛض  اٌّبٌٟ ٌٍشسوخ. رشًّ ٘رٖ ا٢صبز:

ٌزتص١س عٍٝ ظعّعخ اٌشعسوخ: ٠ّىعٓ أْ ٠ع دٞ ٔمعل اٌشعفبف١خ فعٟ ِععبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ إٌعٝ رمع٠ٛ  ا

 ظّعخ اٌشسوخ فٟ ظٛق زأض اٌّبي ٚصمخ اٌّعزضّس٠ٓ.

اٌعس٠خ ٚالاؽز١بي: ٠ص٠عد ٔمعل ا فصعبػ ٚاٌشعفبف١خ إٌّبظعج١ٓ ِعٓ اؽزّب١ٌعخ اٌزلاععت ثبٌزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ ٚإخفعبت 

 الأزثبػ أٚ اٌاعبئس.

ٌزتص١س عٍٝ الأدات اٌ،س٠جٟ: ٠ّىٓ أْ ر دٞ ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ إٌٝ ِشعبوً ضعس٠ج١خ، خب عخً إذا ا

 اظزوادِذ أظعبز  ١س ٚالع١خ ٌٍزٙسة ِٓ دف  اٌ،سائت.

عب ِٚعمعداً ِعٓ اٌّؾبظعجخ ٚاٌزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ. ٠غعت رؾد٠عد  ًّ ٚأخ١سًا، روعد ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ عصتًا ِٙ

ِٓ اٌّععبِلاد ٚا ثعلا  عٕٙعب ثعٕب٠عخ ٌزغٕعت اٌّشعىلاد اٌمب١ٔٛٔعخ ٚاٌ،عس٠ج١خ ٚالأخلال١عخ. ٠ٕجغعٟ ٘رٖ الأٔٛاع 

ٌٍشسوبد أْ رىشف ثشفبف١خ عٓ علالبرٙب ِ  الأطساف ذاد اٌصٍخ ٚضّبْ اٌزعع١س اٌععبدي ٚاٌشعسٚط اٌعبدٌعخ 

 Hillier, Jordan, Bradfordٌٙرٖ اٌّعبِلاد ٌّٕ  ا٢صبز اٌعٍج١خ عٍعٝ اٌٛضع  اٌّعبٌٟ ٌٍشعسوخ ٚظعّعزٙب )
2013.) 

 اٌّعبّْ٘ٛ اٌّ ظع١ْٛ

ُ٘ ِ ظعبد رد٠س ِجبٌ  طبئٍخ ِٓ اٌّبي ٌلاظزضّبز فٟ أ ٛي ِزٕٛعخ، ثّب فٟ ذٌه  اٌّعزضّسْٚ اٌّ ظع١ْٛ

الأظُٙ ٚاٌعٕداد ٚاٌعمبزاد ٚالاظزضّبزاد اٌجد٠ٍخ. ٚعٍٝ عىط ِعزضّسٞ اٌزغصئخ، رّزٍه ٘رٖ اٌّ ظعبد 

ا اظزسار١غ١بد اظزضّبز اؽزساف١خ ٚأدٚاد ِزمدِخ  دازح اٌّابطس. ٠ٍٚعت اٌّعزضّسْٚ اٌّ ظع١ْٛ دٚزً 

ِؾٛز٠بً فٟ الأظٛاق اٌّب١ٌخ. ٚثصفزُٙ ِ ظعبد وج١سح ١ِٕٙٚخ، ف ُٔٙ ٠د٠سْٚ ِٛازد ِب١ٌخ ٘بئٍخ، ٠ٚ صسْٚ 

(. ٠ٚعبعد اٌّعزضّسْٚ اٌّ ظع١ْٛ عٍٝ Hirst, 2018ثشىً وج١س عٍٝ ظ١ٌٛخ اٌعٛق ٚاظزمسازٖ ٚوفبترٗ )

ّعزضّس٠ٓ فٟ اظزمساز الأظٛاق رؾع١ٓ ظ١ٌٛخ اٌعٛق ِٓ خلاي رداٚلارُٙ اٌّىضفخ. ٠ٚعبُ٘ ٚعٛد ٘ لات اٌ

اٌّب١ٌخ، ٠ٚمٍٍْٛ ِٓ اٌّابطس إٌّٙغ١خ ِٓ خلاي رطج١ك اظزسار١غ١بد إدازح اٌّابطس، ٠ٚص٠دْٚ اٌشفبف١خ 

ٚاٌىفبتح ا داز٠خ ِٓ خلاي ِسالجخ أدات اٌشسوبد، ٠ٚعبّْ٘ٛ فٟ اٌز١ّٕخ الالزصبد٠خ ِٓ خلاي الاظزضّبز فٟ 

اٌّعزضّس اٌّ ظعٟ ٘ٛ ِ ظعخ رغّ  الأِٛاي ٌشسات   (.Fichtner et al,2017اٌمطبعبد ا ٔزبع١خ )

الأٚزاق اٌّب١ٌخ ٚاٌعمبزاد ٚأ ٛي الاظزضّبز الأخسٜ أٚ ٌزمد٠ُ اٌمسٚ . ٠شًّ اٌّعزضّسْٚ اٌّ ظع١ْٛ 

اٌجٕٛن اٌزغبز٠خ ٚاٌجٕٛن اٌّسوص٠خ ٚالارؾبداد الائزّب١ٔخ ٚاٌشسوبد اٌّسرجطخ ثبٌؾىِٛخ ٚشسوبد اٌزت١ِٓ 

بعد ٚ ٕبد٠ك اٌضسٚح اٌع١بد٠خ ٚاٌغّع١بد اٌا١س٠خ ٚ ٕبد٠ك اٌزؾٛط ٚ ٕبد٠ك الاظزضّبز ٚ ٕبد٠ك اٌزم

اٌعمبزٞ ِٚعزشبزٞ الاظزضّبز ٚالأٚلبف ٚ ٕبد٠ك الاظزضّبز اٌّشزسن. ِٚٓ خلاي رغ١ّ  اظزضّبزاد 

٠ٕٛ  اٌّ ظعبد، ِٓ اٌّسعؼ أْ ٠مًٍ اٌّعزضّسْٚ اٌّ ظع١ْٛ ِٓ رىٍفخ زأض اٌّبي عٍٝ زٚاد الأعّبي ِ  ر

ِؾبفع اٌّ ظعبد. ٚلد رعبعد لدزرُٙ الأوجس عٍٝ اٌزتص١س عٍٝ ظٍٛن اٌشسوبد ثب ضبفخ إٌٝ اخز١بز ٍِفبد 

رعس٠ف اٌّعزضّس٠ٓ فٟ رم١ًٍ رىب١ٌف اٌٛوبٌخ. ثب ضبفخ إٌٝ ذٌه، ف ْ دٚز اٌّعزضّس٠ٓ اٌّ ظع١١ٓ وٛظطبت 

ٍفخ عٓ ؽبٍِٟ الأظُٙ الأفساد. ٠ٚعّؼ ٌُٙ ِب١١ٌٓ ٠عٕٟ أُٔٙ ٠عٍّْٛ فٟ ظً ١٘بوً رٕه١ّ١خ ٚأطس رٕه١ّ١خ ِاز

٘را اٌٛض  اٌفس٠د ثبظزاداَ ؽغُّٙ ٚخجسرُٙ ٌزطج١ك ِّبزظبد ؽٛوّخ اٌشسوبد ثشىً أف،ً. اٌّعزضّسْٚ 

اٌّ ظع١ْٛ وشسوبت ِؾدٚد٠ٓ ِٚبٌىٟ أ ٛي ِٚد٠سٞ أ ٛي فٟ أٔٛاع ِازٍفخ ِٓ اٌّعزضّس٠ٓ اٌّ ظع١١ٓ، 

ت اٌّؾدٚد٠ٓ ِٚبٌىٟ الأ ٛي ِٚد٠سٞ الأ ٛي. ٚفٟ اٌّّبزظخ اٌع١ٍّخ،  بٌجبً ِب ٠زُ اٌغّ  ث١ٓ أدٚاز اٌشسوب

ب فٟ  ٕبعخ الاظزضّبز. ٠ّٚزٍه اٌشسوبت  ًِ رٍعت ٘رٖ الأٔٛاع ِٓ اٌّعزضّس٠ٓ اٌّ ظع١١ٓ أدٚازًا ِازٍفخ رّب
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اٌّؾدٚدْٚ ِٚبٌىٛ الأ ٛي اٌٍّى١خ اٌمب١ٔٛٔخ لأ ٌُٛٙ ٠ٚزارْٚ لسازاد راص١ل الأ ٛي. أٞ أْ اٌزؾىُ 

ظبظٟ فٟ لسازاد راص١ل الأ ٛي الاظزسار١غ١خ ٠م  عٍٝ عبرك اٌشسوبت اٌّؾدٚد٠ٓ ِٚبٌىٟ الأ ٛي، الأ

ٚ بٌجبً ِب ٠زُ ذٌه ثبٌزشبٚز ِ  ِعزشبزٞ الاظزضّبز اٌّ ظعٟ. ٚثدلًا ِٓ ذٌه، لد ٠عزع١ْٕٛ ثّصبدز خبزع١خ 

 (. Koh, 2018) دازح أ ٌُٛٙ عصئ١بً أٚ و١ٍبً 

 

 ٔانححفظ انًحاسثً يؼايلات الأطشاف رات انظهة

الأطساف ذاد اٌصٍخ ٟ٘ ِععبِلاد ثع١ٓ اٌشعسوبد ٚالأفعساد اٌعر٠ٓ رعسثطُٙ ثٙعب علالعخ خب عخ )ِضعً  ِعبِلاد

اٌّد٠س٠ٓ، أٚ أع،بت ِغٍط ا دازح، أٚ اٌشسوبد اٌزبثعخ ٚاٌص١ٍِعخ(. لعد رومٍعً ِععبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ 

ٌعو( لعد روسرعت ثطس٠معخ روف١عد ِٓ شفبف١خ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ، لأْ شعسٚط اٌّعبٍِعخ )ِضعً اٌزععع١س، ٚشعسٚط اٌعدف ، إ

اٌطسف ذٞ اٌصٍخ لا اٌشسوخ. ٚلد ٠و دٞ ٘را إٌٝ إعداد اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثشىً  ١س دل١ك ٚألً رؾفهًب، ؽ١عش لعد 

روعغً ثع  ا ٠ساداد أٚ اٌّصسٚفبد ثّجٍ  ألً ِٓ اٌّجٍ  اٌفعٍٟ. ِٚٓ ا٢صبز اٌسئ١ع١خ ٌّععبِلاد الأطعساف 

. عٍٝ ظج١ً اٌّضبي، لد روؾ١ً اٌشعسوبد أ عٛلًا أٚ اٌزصاِعبد إٌعٝ أطعساف ذاد اٌصٍخ رش٠ٛٗ الأزثبػ ٚالأ ٛي

ذاد  ٍخ ثتظعبز  ١س ٚالع١خ، ِّب ٠ دٞ إٌٝ رعغ١ً أزثبػ أٚ خعبئس  ١س  ؾ١ؾخ فعٟ اٌج١بٔعبد اٌّب١ٌعخ. ٚلعد 

ىٓ رؾد٠د اٌّىبظت  ١س اٌّؾممخ ثعسعخ أوجس  ٚععٍٙعب ٠و دٞ ٘را إٌٝ رم١ًٍ اٌزؾفع فٟ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ، ؽ١ش ٠وّ

ىٓ أْ رواٍك ِععبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ ؽعٛافص ظعٍج١خ رعدف  اٌّعد٠س٠ٓ إٌعٝ إعطعبت الأ٠ٌٛٚعخ  شفبفخ. وّب ٠وّ

ٌّصبٌؾُٙ اٌشاص١خ عٍٝ اٌّصبٌؼ اٌعبِخ ٌٍشسوخ. لد ٠ دٞ ٘عرا إٌعٝ رمعبز٠س ألعً رؾفهًعب ٚاٌزلاععت ثبٌج١بٔعبد 

فصعبػ ععٓ ِععبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ ثشعىً اٌّب١ٌخ ٌؾّب٠خ اٌّصعبٌؼ اٌشاصع١خ ٌٍّعد٠س٠ٓ. إذا ٌعُ ٠عزُ ا 

 ؾ١ؼ ٚععٍٙب شفبفخ، فمد رزتصس ظّعخ اٌشسوخ. لد رٕهس اٌّ ظعبد اٌزٟ روم١تُ اٌغدازح الائزّب١ٔخ ٌٍشعسوبد إٌعٝ 

٘رٖ اٌّعبِلاد عٍٝ أٔٙعب د١ٌعً عٍعٝ ٔمعل اٌشعفبف١خ ٚضععف فعٟ ؽٛوّعخ اٌشعسوبد، ِّعب لعد ٠ع دٞ إٌعٝ ش٠عبدح 

ٌؾبٌخ، لد رؾزبط اٌشسوبد إٌٝ اعزّبد ظ١بظبد أوضس رؾفهًب ٌّعبٌغخ ٘رٖ اٌّاعبطس. ِابطس الاظزضّبز. فٟ ٘رٖ ا

اظععزغبثخً ٌٍّاععبٚف ثشععتْ ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌصععٍخ، لععد ٠ععزُ اعزّععبد ظ١بظععبد أوضععس رؾفهًععب فععٟ اٌزمععبز٠س 

طعساف اٌّب١ٌخ. عٍٝ ظج١ً اٌّضبي، لد رؾبٚي اٌشعسوبد ا فصعبػ ععٓ ِص٠عد ِعٓ اٌّعٍِٛعبد ؽعٛي ِععبِلاد الأ

ذاد اٌصٍخ ثعجت ضغٛط اٌغٙبد اٌزٕه١ّ١خ ٚاٌّعب١ّ٘ٓ، ِّب ٠ص٠د ِٓ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ فعٟ ٘عرا اٌّغعبي. إذا 

ٌُ ٠زُ ا فصبػ عٓ ِعبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ ثشعىً  عؾ١ؼ أٚ أعس٠عذ ٌزؾم١عك ١ِعصح  ١عس عبدٌعخ، فمعد 

زجٕٟ إععساتاد إععداد رمعبز٠س ِب١ٌعخ رٛاعٗ اٌشسوخ ِشبوً لب١ٔٛٔخ. ٠ّىٓ أْ ر،غ  ٘رٖ اٌّشبوً عٍٝ اٌشسوخ ٌ

أوضس رؾفهًب ٚرؾد٠د اٌّاعبطس ٚاٌزىعب١ٌف. ٠ّىعٓ أْ رمٍعً ِععبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ ِعٓ اٌشعفبف١خ ٚرشعٖٛ 

اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ٚثبٌزبٌٟ، لد ٠ىْٛ ِٓ اٌ،سٚزٞ اعزّبد ظ١بظبد إعداد رمبز٠س ِب١ٌخ ِزؾفهخ ٌزم١ًٍ اٌّابطس 

 (.Chien, Hsu, 2010)إٌبعّخ عٓ ٘رٖ اٌّعبِلاد 

ًُخفف نهًساًٍٍْ انًؤسسٍٍٍ فً جأثٍش يؼايلات الأطشاف رات انظهة ػهى انححفظ انًحاسثً.   انذٔس ان

٠وعد اٌزؾفع، وّجدأ ِؾبظجٟ أظبظٟ، أِعسًا ثعبٌ  الأ١ّ٘عخ  ععداد اٌزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ ٌٍشعسوبد، ٚععٛدح اٌّعٍِٛعبد 

خ اٌععزؾفع فععٟ ععدَ اٌزّبصععً فععٟ أعىعبض "الأخجععبز اٌغ١ععدح" اٌّؾبظعج١خ، ٚاراععبذ اٌمعسازاد ا داز٠ععخ. رىّععٓ طج١عع

ٚ"الأخجععبز اٌععع١ئخ" فععٟ الأزثععبػ اٌّؾبظععج١خ. عععلاٚح عٍععٝ ذٌععه، ٠زؾمععك اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ إذا وبٔععذ الأزثععبػ 

اٌّؾبظععج١خ رعععزغ١ت ثشععىً أظععسع "ٌلأخجععبز اٌععع١ئخ" ِٕٙععب "ٌلأخجععبز اٌغ١ععدح". ٠ٕشععت ٘ععرا اٌزجععب٠ٓ ِععٓ ِزطٍجععبد 

ٛد اٌد٠ْٛ ٚعمٛد اٌزع٠ٛ . عٕدِب رىْٛ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظعج١خ ِزؾفهعخ، ٠ّىعٓ لأ عؾبة اٌعمٛد، ٚخب خ عم

اٌّصٍؾخ رؾد٠د أزٙبوبد اٌعمٛد ثعسعخ ٚرم١ًٍ اٌاعبئس عٓ طس٠ك رغ١١س اٌعمٛد أٚ إٔٙبئٙب. ٌرٌه، ٠مًٍ اٌزؾفع 

اٌععدائْٕٛ ِععٓ عععدَ رّبصععً اٌّعٍِٛععبد ٠ٚعععصش ؽٛوّععخ اٌشععسوبد. فععٟ أظععٛاق زأض اٌّععبي إٌبضععغخ، ٠طبٌععت 

ٚفٟ اٌٛلذ ٔفعٗ، رٍعت ؽٛوّخ  (El-Helaly and Al-Dah, 2022)ٚاٌّعبّْ٘ٛ ثبٌزؾفع ٌزم١ًٍ اٌّابطس. 
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ععب فععٟ اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ. روسوععص ِعهععُ اٌدزاظععبد عٍععٝ إٌععٛع الأٚي ِععٓ ِشععبوً اٌٛوبٌععخ،  ًِ اٌشععسوبد دٚزًا ٘ب

غبدٌععخً ثتٔععٗ ٔهععسًا ٌفصععً اٌٍّى١ععخ عععٓ اٌععع١طسح فععٟ اٌشععسوبد اٌؾد٠ضععخ ، فعٕععدِب رازٍععف ِصععبٌؼ اٌّععد٠س٠ٓ وِ

ٚاٌّعب١ّ٘ٓ، ١ّ٠ً اٌّد٠سْٚ إٌٝ إخفبت الأخجبز اٌع١ئخ ٌزؾم١ك أ٘عداف الأدات ٚرم١ٍعً اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ. ٌعرٌه، 

١ٙىً ع١داً اٌّعٍِٛعبد اٌّب١ٌعخ. ثب ضعبفخ  وّ ِٓ خلاي رؾع١ٓ إشساف اٌّد٠س٠ٓ، ٠وؾعتٓ ٔهبَ ؽٛوّخ اٌشسوبد اٌ

اٌعبٌٟ إٌٝ ش٠بدح عدَ رٕبظك اٌّعٍِٛعبد ٚأافعب  ععٛدح اٌّعٍِٛعبد اٌّؾبظعج١خ،  إٌٝ ذٌه، أدٜ رسو١ص اٌٍّى١خ

ععع١طسْٚ ثبٌّعٍِٛععبد اٌّؾبظععج١خ  خفععبت ِصععبٌؾُٙ اٌشاصعع١خ. ِٚعع  ذٌععه،  وّ ؽ١ععش لععد ٠زلاعععت اٌّعععبّْ٘ٛ اٌ

 ثبٌّمبزٔعخ ِعع  اٌعدٚي اٌّزمدِععخ، ٠وععد ظععٛق زأض اٌّععبي اٌصع١ٕٟ فس٠ععداً ٠ٚٛاععٗ رؾععد٠بد فعٟ اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ.

عمعدح، ٚلعٛا١ٔٓ  وِ ا ظس٠عبً، ٌىٕٗ ٠ٛاععٗ ث١ئعبد ِ ظعع١خ  ًٛ ثصفزٗ ظٛلبً ٔبشئخ، ٠شٙد ظٛق زأض اٌّبي اٌص١ٕٟ ّٔ

ىزٍّععخ، ١٘ٚبوععً ؽٛوّععخ شععسوبد فس٠ععدح. رعع صس ٘ععرٖ اٌعٛاِععً عٍععٝ إٔزععبط اٌّعٍِٛععبد اٌّؾبظععج١خ  وِ ٌٚععٛائؼ  ١ععس 

اٌّؾبظعجٟ أِعسًا ثعبٌ  الأ١ّ٘عخ  ٔزعبط ٚا فصبػ عٕٙب، ٚلعد رع صس عٍعٝ رطج١عك اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ. ٠وععد اٌعزؾفع 

اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ ٌٍشسوبد، ٚعٛدح اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظج١خ، ٚلسازاد ا دازح. ِ  ذٌه، رز١ّعص اٌشعسوبد اٌصع١ٕ١خ 

ث١ٙبوً ٍِى١خ ِسوصح ثشىً ِفسط، وّعب أْ ر١ٌعبد ؽٛوّعخ اٌشعسوبد ٚا١ٌ٢عبد اٌمب١ٔٛٔعخ ٌّععبّٟ٘ الأل١ٍعخ  ١عس 

فعٟ اٌٛوبٌعخ ثع١ٓ اٌّععب١ّ٘ٓ اٌّعع١طس٠ٓ ِٚععبّٟ٘ الأل١ٍعخ. ٚ٘عرا ٠وفعبلُ ِطبٌعت  وبف١خ، ِّب ٠ع دٞ إٌعٝ ِشعبوً

ِعععبّٟ٘ الأل١ٍععخ ثشععفبف١خ اٌّعٍِٛععبد. ٠ّٚععبزض اٌّعععبّْ٘ٛ اٌّ ظععع١ْٛ، ٔهععسًا ٌؾغععُ اظععزضّبزارُٙ اٌىج١ععس 

ِٚع ١ٌٚبرُٙ ا شعساف١خ، ضعغطًب وج١عسًا عٍعٝ اٌشعسوبد ٌلإثعلا  ععٓ ِععبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ ثشعفبف١خ 

ٚدلخ فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ. ٠ّٚىٓ أْ ٠ص٠د ٘را اٌزغبضٟ ِٓ اٌزؾفع فٟ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ، إذ لعد رزغٕعت اٌشعسوبد 

زلاععت ثٙعب، ٚرىعْٛ أوضعس شعفبف١خ ثشعتْ ِععبِلاد الأطعساف ذاد اٌصعٍخ ٌ،عسٚزح  وّ اٌزمبز٠س اٌّجبٌ  ف١ٙعب أٚ اٌ

فععٟ اٌج١بٔععبد اٌّب١ٌععخ، ٚخب ععخً ف١ّععب إزضععبت ِعععبّٟ٘ اٌّ ظعععبد ٠ّٚىععٓ ٌّعععبّٟ٘ اٌّ ظعععبد ِٕعع  اٌزلاعععت 

٠زعٍك ثّعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ، ثف،عً لعٛرُٙ اٌزصع٠ٛز١خ ٚرعتص١سُ٘ عٍعٝ اٌع١بظعبد اٌّب١ٌعخ ٌٍشعسوبد. 

٠ّٚىٓ أْ ٠ص٠د ٘را ا عسات ِٓ اٌزؾفع فٟ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ، إذ لا ٠عزط١  اٌّد٠سْٚ اٌزلاعت ثعٌٙٛخ ثبٌج١بٔبد 

عععصَ اٌّععععبّْ٘ٛ اٌّب١ٌعععخ ٌصعععبٌؾُٙ فعععٟ ظعععً اٌس لبثعععخ اٌدل١معععخ ِعععٓ عبٔعععت ِععععبّٟ٘ اٌّ ظععععبد. ٚععععبدحً ِعععب ٠وٍ

اٌّ ظع١ْٛ، ٔهسًا لاظزضّبزارُٙ اٌىج١عسح ِٚاعبٚفُٙ ثشعتْ اٌّاعبطس ط٠ٍٛعخ الأععً، اٌشعسوبد ثبرجعبع ظ١بظعبد 

ِؾبظععج١خ ِزؾفهععخ. ٠وس٠ععدْٚ ِععٓ اٌشععسوبد رؾد٠ععد اٌّاععبطس اٌّسرجطععخ ثّعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌصععٍخ ثدلععخ، 

ضٍعٛا ٚرغٕت  ىعٓ ٌٍّععب١ّ٘ٓ اٌّ ظعع١١ٓ أْ ٠وّ اٌزمعد٠ساد اٌّزفبئٍعخ اٌزعٟ لعد روجعبٌ  فعٟ رمعد٠س اٌج١بٔعبد اٌّب١ٌعخ. ٠وّ

ععب ٌزععتص١ساد ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌصععٍخ عٍععٝ اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ. ِععٓ خععلاي اٌّسالجععخ اٌدل١مععخ،  ًّ ٚظعع١طًب ِٙ

ىعٓ ٌٙع لات اٌّععب١ّ٘ٓ  ٚاٌّطبٌجخ ثّص٠د ِٓ اٌشفبف١خ، ٚاٌ،غ  عٍٝ اٌّد٠س٠ٓ لارجبع ظ١بظبد أوضعس رؾفهًعب، ٠وّ

ِعبعدح اٌشسوبد عٍٝ رغٕت ِابطس اٌّعبِلاد  ١س اٌشفبفخ ِ  الأطعساف ذاد اٌصعٍخ، ٚرمعد٠ُ ث١بٔعبد ِب١ٌعخ 

 (Mengmeng Chen, Guoan,2025)أوضس دلخ ٚرؾفهًب 

 انذساسات انساتقة

ثفؾل اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌشسوبد ثٛز خ اٌفٍج١ٓ فٟ   Monaligod and Rosario (2024) فٟ دزاظخ، لبَ 

شعسوخ ٚوبٔعذ  85ِٓ ؽ١ش ا فصبػ عٓ اٌّعبِلاد ِ  الأطساف ذاد اٌصٍخ. رىٛٔذ اٌع١ٕعخ ِعٓ  2010عبَ 

طس٠مخ دزاظخ ِعزٜٛ ا فصبػ طس٠مخ ِٓ عصأ٠ٓ. ر،ّٕذ لبئّعخ اٌزؾمعك ِعٓ ا فصعبػ اٌّععزادِخ اٌعلالعبد 

لاد ث١ٓ الأطساف ذاد اٌصٍخ ٚرع٠ٛ،بد اٌّد٠س٠ٓ. رُ ل١بض دزععخ اِزضعبي ث١ٓ الأطساف ذاد اٌصٍخ ٚاٌّعبِ

ا فصعبػ . رش١س إٌزبئظ إٌعٝ أْ ِزٛظع  24ثٕٛد ا فصبػ اٌّدزعخ فٟ لبئّخ اٌزؾمك ٌٍّع١بز اٌّؾبظجٟ اٌدٌٟٚ 

 ٪ عٍٝ اٌزٛاٌٟ. ٌرٌه، ثبٌٕهس إٌعٝ ٔعٛع ِعدلك ؽععبثبد اٌشعسوبد، فمعد أظٙعسٚا أٔعٗ ِعٓ ؽ١عش41٪ ٚ 45وبْ 

ا فصبػ، لا ٠ٛعد فسق وج١س ث١ٓ اٌشسوبد اٌّصٕفخ ثٕبتً عٍٝ ٔٛع اٌّدلك. وّب أظٙسد ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾعداز 

 أْ ٔٛع اٌّدلك ٚؽغُ اٌشسوخ لا ٠زٕجتاْ ثّعزٜٛ ا فصبػ ٌٍشسوبد. 
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ثفؾعل اٌعلالعخ   Kuan, Tower, Rusmin, Mitchell Van der Zahn (2022)فٟ دزاظخ أخسٜ، لعبَ 

شعسوخ إٔد١ٔٚعع١خ  50الأطساف ذاد اٌصٍخ ٚإدازح الأزثبػ. أعس٠ذ ٘رٖ اٌدزاظخ عٍٝ ع١ٕعخ ِعٓ  ث١ٓ ِعبِلاد

. ٚلد طٛزٚا فسض١بد اٌجؾش ِٓ ؽ١ش ر،بزة اٌّصبٌؼ ٚٔهس٠خ اٌٛوبٌخ. رشع١س 2005ٚ 2004خلاي عبِٟ 

ح الأزثععبػ إٌزععبئظ اٌزغس٠ج١ععخ ٌىععٛاْ ٚرخععسْٚ إٌععٝ عععدَ ٚعععٛد د١ٌععً ذٞ دلاٌععخ إؽصععبئ١خ عٍععٝ اٌعلالععخ ثعع١ٓ إداز

 ِٚعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ. 

فٟ رتص١س رطج١عك اٌّععب١٠س اٌد١ٌٚعخ  ععداد اٌزمعبز٠س  Dakhil & Ibrahim (2022)ٚفٟ دزاظخ أخسٜ، ثؾش 

اٌّب١ٌععخ عٍععٝ ِعععزٜٛ اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ ٚرععتص١سٖ عٍععٝ ِ شععساد الأدات اٌزشععغ١ٍٟ ٌٍجٕععٛن اٌاب ععخ اٌعسال١ععخ. 

( ٌّعععزٜٛ اٌععزؾفع IFRSsّعععب١٠س اٌد١ٌٚععخ  عععداد اٌزمععبز٠س اٌّب١ٌععخ )ٚأوعس٠ععذ ل١بظععبد لجععً ٚثعععد رطج١ععك اٌ

( ثٕىًعب( لجعً صعلاس 19اٌّؾبظجٟ ِٚ شس الأدات اٌزشغ١ٍٟ عٍٝ ع١ٕخ ِعٓ اٌجٕعٛن اٌاب عخ اٌعسال١عخ رزىعْٛ ِعٓ )

ظٕٛاد ِٓ اٌزطج١ك. أظٙسد إٌزبئظ ٚعٛد فسق ذٞ دلاٌخ إؽصبئ١خ ثع١ٓ ِععزٜٛ اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ لجعً ٚثععد 

اٌّعب١٠س اٌد١ٌٚخ  عداد اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ، وّب رج١ٓ ٚععٛد فعسق ذٞ دلاٌعخ إؽصعبئ١خ ثع١ٓ ِععزٜٛ اٌعزؾفع رطج١ك 

 اٌّؾبظجٟ ِٚ شس الأدات اٌزشغ١ٍٟ )ل١ّخ رٛث١ٓ و١ٛ( لجً ٚثعد رطج١ك اٌّعب١٠س اٌد١ٌٚخ  عداد اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ.

اٌّؾبظععجٟ عٍععٝ عععدَ رّبصععً  رععتص١س اٌععزؾفع  Hashim & Mohammed (2022)فععٟ دزاظععخ أخععسٜ، دزض 

( ٌزؾد٠د اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ. 2000اٌّعٍِٛبد: أدٌخ ِٓ ظٛق الأظُٙ اٌعسال١خ. اظزوادَ ِم١بض ع١فٌٟٛ ٚ٘ب٠ٓ )

دد اٌج١بٔعبد ِعٓ اٌمعٛائُ  وّب اظزوادِذ فسٚق الأظعبز اٌّسرفعخ/إٌّاف،خ ٌم١بض عدَ رّبصً اٌّعٍِٛعبد. اظعزوّ

. أظٙععسد إٌزععبئظ، ٚفمعًعب ٌٕزععبئظ اٌزؾ١ٍععً 2019إٌععٝ عععبَ  2015بَ اٌّب١ٌععخ اٌععع٠ٕٛخ ٚٔشععساد اٌزععداٚي ِععٓ ععع

ا ؽصبئٟ ٌٍدزاظخ اٌؾب١ٌعخ، ٚععٛد رعتص١س ذٞ دلاٌعخ إؽصعبئ١خ ثع١ٓ اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ ٚععدَ رّبصعً اٌّعٍِٛعبد 

 .0.001ثّعزٜٛ دلاٌخ 

١عخ عٍعٝ الأدات رتص١س اٌّعب١٠س اٌد١ٌٚخ  عداد اٌزمعبز٠س اٌّبٌ  Hamid & lin (2022)فٟ دزاظخ أخسٜ، دزض 

اٌّبٌٟ ٌٍّصبزف اٌزغبز٠خ اٌعسال١خ ثبظزاداَ ّٔعٛذط أٌٚععْٛ، اٌعرٞ اظعزوادَ فعٟ ععدد ِعٓ اٌدزاظعبد لاخزجعبز 

عدزعًب فعٟ ظعٛق الأٚزاق اٌّب١ٌعخ اٌعسال١عخ  66اٌعلالخ ث١ٓ ل١ّخ أزلبَ الأزثعبػ. شعٍّذ ع١ٕعخ اٌدزاظعخ  وِ ِصعسفبً 

( ٚصععلاس 2013-2011اٌد١ٌٚععخ  عععداد اٌزمععبز٠س اٌّب١ٌععخ )خععلاي اٌعععٕٛاد اٌععضلاس اٌزععٟ ظععجمذ اعزّععبد اٌّعععب١٠س 

(. رش١س الأثؾبس إٌٝ أْ اٌم١ّعخ اٌععٛل١خ ٌٍّصعبزف رعصداد ثشعىً ٍِؾعٛظ 2018-2016ظٕٛاد ثعد اعزّبد٘ب )

ِ  ش٠بدح رمعبز٠س الأدات اٌّعبٌٟ. ععلاٚح عٍعٝ ذٌعه، فع ْ ٌزطج١عك اٌّععب١٠س اٌد١ٌٚعخ  ععداد اٌزمعبز٠س اٌّب١ٌعخ رصعبزًا 

 ِمب١٠ط الأدات اٌّبٌٟ ٚأ١ّ٘خ اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ فٟ اٌمطبع اٌّصسفٟ اٌعسالٟ. وج١سح عٍٝ

اٌعلالععخ ثعع١ٓ إدازح الأزثععبػ ِٚعععبِلاد الأطععساف ذاد دزض  Gordon et al (2019)فععٟ دزاظععخ أخععسٜ، 

إ٠غبث١بً اٌصٍخ. رش١س ٔزبئظ اٌدزاظخ إٌٝ أْ الاظزؾمبلبد اٌزمد٠س٠خ )ٟٚ٘ ِم١بض  دازح الأزثبػ( رسرج  ازرجبطًب 

ثجع  أٔٛاع اٌّعبِلاد )ِضً اٌز٠ًّٛ ثععس فبئدح صبثذ ِٓ الأطعساف ذاد اٌصعٍخ(. ٚخٍصعٛا فعٟ إٌٙب٠عخ إٌعٝ 

أْ اٌّاععبٚف ثشععتْ ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌصععٍخ رٕطجععك فمعع  عٍععٝ ثععع  أٔععٛاع ِعععبِلاد الأطععساف ذاد 

 اٌصٍخ.

عٛدح اٌزمبز٠س اٌّب١ٌعخ ٚظٍععٍخ اٌزٛز٠عد رتص١س اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ عٍٝ  Jabbar (2019فٟ دزاظخ أخسٜ، ثؾش 

ٌّ ظعخ فٟ اٌعٛق اٌّب١ٌخ اٌعسال١خ. أظٙسد إٌزبئظ أٔٗ عٍعٝ اٌعس ُ ِعٓ رععس  اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ لأزمعبداد 

عب فعٟ رعص٠عص  ًّ شد٠دح ٌعدَ رٛافمٗ ِ  ثع  ِعب١٠س عٛدح اٌّعٍِٛبد اٌّؾبظعج١خ، إلا أٔعٗ لا ٠عصاي ٠ٍععت دٚزًا ِٙ

 ١ئخ اٌعسال١خ.اٌزمبز٠س اٌّب١ٌخ فٟ اٌج

 

 اٌفصً اٌضبٌش
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 ِٕٙغ١خ اٌجؾش

 ِٕٙغ١خ اٌجؾش 

اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٠وععد ِعٓ اٌجؾعٛس اٌزطج١م١عخ، إذ ٠ٙعدف إٌعٝ رٛظ١عف اٌّعسفعخ ٚإٌهس٠عبد اٌّؾبظعج١خ فعٟ اٌّغعبي 

اٌعٍّٟ، ثّب ٠وعُٙ فٟ رمد٠ُ ٔزبئظ لبثٍخ ٌٍزطج١ك ٚالاظزفبدح ِٕٙب فٟ اٌٛال  اٌعٍّٟ. ٚرىّٓ أ١ّ٘عخ ٘عرا إٌعٛع ِعٓ 

اٌجؾٛس فٟ إِىب١ٔخ ا فبدح ِعٓ ٔزبئغعٗ فعٟ ِغعبلاد ٚلطبععبد أخعسٜ ذاد  عٍخ. أِعب ِعٓ ؽ١عش ِٕٙغ١عخ عّع  

الازرجبط١خ، ٌىٛٔٙب رععٝ إٌٝ رٛ ١ف اٌهب٘سح اٌّدزٚظخ –اٌج١بٔبد، ف ْ اٌدزاظخ رٕزّٟ إٌٝ اٌجؾٛس اٌٛ ف١خ

اٌعجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١ساد ثعد ٚلٛعٙب،  ٚاٌىشف عٓ طج١عخ اٌعلالبد ث١ٓ ِزغ١سارٙب. ٚٔهسًا لأٔٙب رزٕبٚي اٌعلالبد

 .الاظزٕزبع١خ )اٌعٍت١خ ثعد اٌٛلٛع(–ف ٔٙب رٕدزط ضّٓ اٌدزاظبد اٌعجج١خ

 ػٍُة انثحث 

اٌٝ ظٕخ  ٠2015شًّ اٌّغزّ  ا ؽصبئٟ ٌٍجؾش اٌشسوبد اٌّدزعخ فٟ ظٛق اٌعساق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ ِٓ ظٕخ 

2024. 

 جحذٌذ ةدى انؼٍُة الإةظائٍة نهثحث

اٌّغزّعبد ا ؽصبئ١خ عبدحً ِب رزّز  ثبلارعبع اٌغغسافٟ ٚاٌؾغُ اٌىج١س، ٚلا ٠عزط١  اٌجبؽش دزاظخ  ٔهسًا لأْ

ٚرعّعع١ُ إٌزععبئظ اٌّعزاٍصععخ عٍععٝ  ػٍُااة صةظااائٍةوبِععً اٌّغزّعع ، ف ٔععٗ ِععٓ اٌ،ععسٚزٞ اخز١ععبز عععصت ِٕععٗ وعع  

 اٌّغزّ  ثتوٍّٗ .

خعلاي اٌفزعسح  ٕق انؼاشاق نالأٔساق انًانٍاةانششكات انًذسخة فً س فٟ ٘را اٌجؾش، ٠شًّ اٌّغزّ  ا ؽصبئٟ

. ٌٚ،ععّبْ اٌؾصعٛي عٍععٝ ٔزععبئظ دل١معخ ِٚٛصٛلععخ، ٠ععزُ اظععزجعبد 2024ٚؽزعٝ ٔٙب٠ععخ عععبَ  2015ِعٓ ثدا٠ععخ عععبَ 

اٌشسوبد اٌزٟ خسعذ ِٓ اٌعٛق خلاي فزسح اٌدزاظخ. ٚفٟ وعً ِسؽٍعخ ِعٓ اخز١عبز اٌع١ٕعخ، ٠عزُ الاؽزفعبظ فمع  

 :زب١ٌخثبٌشسوبد اٌزٟ رزٛفس ف١ٙب اٌشسٚط اٌ

أْ رىْٛ ِدزعخ فٟ ظٛق اٌعساق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ ؽزٝ ٔٙب٠خ د٠عّجس ٚأْ رىْٛ ظٕزٙب اٌّب١ٌخ ِٕز١ٙعخ فعٟ  .1

 .د٠عّجس

 .عدَ رغ١١س اٌعٕخ اٌّب١ٌخ ٌٍشسوخ خلاي فزسح اٌجؾش .2

 .أْ رىْٛ أظُٙ اٌشسوخ لد رُ رداٌٚٙب عٍٝ الألً ِسح وً ظزخ أشٙس .3

رىععْٛ اٌشععسوخ ِععٓ ضععّٓ شععسوبد الاظععزضّبز أٚ اٌٛظععبطخ اٌّب١ٌععخ أٚ إٌمععً أٚ اٌجٕععٛن أٚ اٌزععت١ِٓ أٚ  ألا .4

 .اٌشسوبد اٌّشبثٙخ

 .2024إٌٝ  2015رمد٠ُ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌّطٍٛثخ ٌٍجؾش ثشىً وبًِ ٌٍفزسح ِٓ  .5

2015إعّبٌٟ عدد اٌشسوبد اٌّدزعخ فٟ ٔٙب٠خ عبَ    

130 

  اٌّعب٠س

(10) 2024-2015 ١س إٌشطخ فٟ اٌجٛز خ خلاي اٌفزسح  عدد اٌشسوبد  

2015عدد اٌشسوبد اٌّدزعخ فٟ اٌجٛز خ ِٕر عبَ   (22)  

(33) عدد اٌشسوبد اٌزٟ وبٔذ شسوبد لبث،خ أٚ اظزضّبزاد أٚ ٚظطبت ِب١١ٌٓ أٚ ثٕٛن أٚ شسوبد رتع١س  
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 ًَٕرج انثحث ٔيُٓدٍة قٍاس يحغٍشاجّ

٘رٖ اٌدزاظخ، روعزجس ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ ِزغ١سًا ِعزملًا؛ ٚاٌزؾفع اٌّؾبظجٟ ِزغ١سًا ربثعبً؛ وّعب  . فٟ

 روعزجس ِزغ١ساد ؽغُ اٌشسوخ، ٚاٌسافعخ اٌّب١ٌخ، ٚاٌعبئد عٍٝ الأ ٛي، ٚعّس اٌشسوخ ِزغ١ساد ضبثطخ.

 ٚإٌّٛذط الأؾدازٞ لاخزجبز اٌفسض١بد ٘ٛ أ٠،ب عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

Accounting conservatism it =β0+β1PRT i,t+β2 Size i,t+β3 Growth i,t+β4 Lev i,t+β 

Agei,t+β6 Board sizei,t +ε i,t 

 

Accounting conservatism i,t=β0+β1 institutional shareholder i,t+ β2 PRT+β3 

(institishor_it*PRTIT)+β3 Size i,t+β4 Growth i,t+β5 Lev i,t+β 6Agei,t+β7 Board 

sizei,t+εi,t 

 أ( اٌّزغ١س اٌزبث :

 (:٠Cscoreوعد ِم١بض اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ اٌشسطٟ ) Khan and Watts(2009)ٚفمبً 

٘عرا  (. ٠وهٙعس2019( أؽعد أوضعس ِمعب١٠ط اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ شع١ٛعًب ٠1997وعد ّٔٛذط الأؾداز اٌاطٟ ٌجبظٛ )

اٌّم١ععبض و١ععف رععٕعىط الأخجععبز اٌغ١ععدح ٚاٌععع١ئخ، وّععب رومععبض ثعٛائععد الأظععُٙ، ثشععىً  ١ععس ِزّبصععً فععٟ الأزثععبػ 

إِععب عٍععٝ ِعععزٜٛ اٌصععٕبعخ ثبظععزاداَ ع١ٕععخ ِععٓ اٌشععسوبد، أٚ عٍععٝ ِعععزٜٛ اٌشععسوخ  DTاٌّؾبظععج١خ. ٠وؾعععت 

 ثبظزاداَ ث١بٔبد اٌعلاظً اٌص١ِٕخ ثبٌّعبدٌخ اٌزب١ٌخ:

    =                                         

 

 (PRTانًحغٍش انًسحقم: يؼايلات الأطشاف رات انظهة )

  (Gun Lee, et al., 2014)( وّعب ٠ٍعٟ t( ِع  الأطعساف ذاد اٌصعٍخ فعٟ اٌععٕخ )iرومبض ِععبِلاد اٌشعسوخ )

فععٟ الأٔشععطخ  ١ععس اٌزشععغ١ٍ١خ   ( )ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌصععٍخ PRTِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌصععٍخ )

 ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌصٍخ فٟ الأٔشطخ اٌزشغ١ٍ١خ( / إعّبٌٟ أ ٛي اٌشسوخ

 انًحغٍشات انٕسٍطة: )انًساْى انًؤسسً(

(. اٌّعععزضّسْٚ t( فععٟ اٌفزععسح )iٍِى١ععخ اٌّعععبُ٘ اٌّ ظعععٟ: ٔعععجخ ٍِى١ععخ اٌّعععب١ّ٘ٓ اٌّ ظععع١١ٓ فععٟ اٌشععسوخ )

ب ف١ٙب.اٌّ ظع١ْٛ ُ٘ أٞ و١بْ لبٟٔٛٔ ٠ ًّ  ّزٍه أظُٙ اٌشسوخ ٠ٚوعزجس ِعب٘

 أسانٍة ٔأدٔات خًغ انثٍاَات:

ِسؽٍععخ عّعع  اٌّعٍِٛععبد ٘ععٟ ثدا٠ععخ ع١ٍّععخ ٠مععَٛ ف١ٙععب اٌجبؽععش ثغّعع  إٌزععبئظ ا١ٌّدا١ٔععخ ٚاٌّىزج١ععخ، صععُ ٠ٍاصععٙب 

ٌّشعىٍخ اظزمسائ١بً ِٓ خلاي اٌزص١ٕف، صُ ٠وؾٍٍٙب، ٠ٚوم١تُ فسض١برٗ اٌزٟ  عب ٙب، ٠ٚزٛ عً فعٟ إٌٙب٠عخ إٌعٝ ؽعً 

ِبزض أٚ  ١سد ظٕزٙب اٌّب١ٌخ ضّٓ ا طبز اٌصِٕٟ  29اٌشسوبد اٌزٟ ٌُ رٕزٗ ظٕزٙب اٌّب١ٌخ فٟ  عدد

 ٌٍدزاظخ

(35)  

 30 عدد اٌشسوبد اٌّازبزح فٟ اٌجؾش
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عب إٌعٝ فئزع١ٓ: أظعب١ٌت ِىزج١عخ ١ِٚدا١ٔعخ )عص٠عص  ًِ اٌجؾش ثٕبتً ع١ٍٙعب. ٠ّىعٓ رمعع١ُ أظعب١ٌت عّع  اٌّعٍِٛعبد عّٛ

 ،ِٟٕ ِٚ2004.) 

ّععذ الأظععط إٌهس٠عخ ٌٙععرا اٌجؾععش ِعٓ خععلاي أظععب١ٌت ِىزج١عخ، ٚثبلاعزّععبد عٍععٝ اٌىزعت ٚاٌّمععبلاد اٌفبزظعع١خ  عو

بد اٌّب١ٌعخ اٌلاشِعخ ِعٓ ِصعبدز ِازٍفعخ ، ٚالألعسا  اٌّدِغعخ ٚاٌلار١ٕ١خ. اظزواسعذ ث١بٔعبد اٌجؾعش ٚاٌّعٍِٛع

اٌزٟ أ دزرٙب ١٘ئخ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌعخ ٌٍٛ عٛي إٌعٝ اٌج١بٔعبد اٌّب١ٌعخ ٚاٌّلاؽهعبد اٌزٛضع١ؾ١خ اٌّصعبؽجخ 

ٌٙب، ِٚٛل  ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌعخ ا ٌىزسٚٔعٟ، ِٚٛلع  اٌّعٙعد ا ٠سأعٟ ٌٍّعٍِٛعبد ٚاٌٛصعبئك اٌع١ٍّعخ، ِٚٛلع  

، رعُ EXCELٌجؾش ٚاٌزط٠ٛس ٚاٌدزاظبد ا ظلا١ِخ، ٚ ١س٘ب. ثعد ٔمٍٙب ِٚعبٌغزٙب فعٟ ععدٚي ث١بٔعبد إدازح ا

 .Iviews 10رؾ١ٍٍٙب ثبظزاداَ ثسٔبِظ 

 انُحائح انٕطفٍة

ثعععد عّعع  اٌج١بٔععبد، اظععزوادِذ أظععب١ٌت ا ؽصععبت اٌٛ ععفٟ ٌٛ ععفٙب. ٚفععٟ ٘ععرا اٌصععدد، اظععزوادِذ ؽعععبثبد 

اٌؾععععبثٟ، ٚاٌٛظععع١ ، ٚإٌّعععٛاي، ٚالأؾعععساف شعععزذ، ِضعععً: اٌّزٛظععع  اٌّ شعععساد اٌّسوص٠عععخ ِٚ شعععساد اٌز

 اٌّع١بزٞ، ٚاٌزجب٠ٓ، ٚالأؾساف اٌّع١بزٞ، ٚاٌزفسطؼ، ٚاٌؾد الأدٔٝ ٚاٌؾد الألصٝ.

 انُحائح الاسحذلانٍة

 الإةظاءات الاسحذلانٍة انًسحخذية فً ْزِ انذساسة ًْ:

 أ( اخحثاس الاسجثاط

٠وعدت ِعبًِ الازرجبط ٘را طس٠مخً ثبزاِزس٠خً روعزادَ ٌٍج١بٔبد ذاد اٌزٛش٠  اٌطج١عٟ أٚ اٌج١بٔبد ذاد اٌعدد اٌىج١س. 

٠ىّٓ ِفَٙٛ اٌدلاٌخ فٟ الازرجبط فٟ ِب إذا وبْ الازرجبط إٌبرظ ث١ٓ ِزغ١س٠ٓ ٠وعزجعس  عدفخً أَ أٔعٗ ٠وهٙعس ثبٌفععً 

 لاٌخ اٌسلُ إٌبرظ أوضس أ١ّ٘خً ِٓ اٌسلُ ٔفعٗ.ٚعٛد ازرجبط ث١ّٕٙب. ٚروعدت ِعتٌخ إصجبد د

ظ١وعععزادَ اخزجععبز الأؾععداز اٌّزعععدد ٌدزاظععخ رععتص١س اٌّزغ١ععس اٌّعععزمً عٍععٝ اٌّزغ١ععس اٌزععبث . ٚٔهععسًا لأْ عععدد 

اٌّزغ١ساد اٌّععزمٍخ فعٟ ٘عرٖ اٌدزاظعخ ٠ص٠عد ععٓ اصٕع١ٓ، فمعد اظعزوادَ اخزجعبز الأؾعداز اٌاطعٟ اٌّزععدد لاخزجعبز 

 ٠وهٙس فٟ اٌٛال  اٌزتص١س اٌّزصآِ ٌعدح ِزغ١ساد ِعزمٍخ عٍٝ اٌّزغ١س اٌزبث . اٌفسض١بد، ٚاٌرٞ

 اخحثاس اَحذاس انثٍاَات انهٕةٍة

رومعتُ إٌّبذط إٌٝ صلاس ِغّٛععبد ِعٓ ؽ١عش اظعزاداَ اٌّعٍِٛعبد ا ؽصعبئ١خ. رومعدتز ثعع  إٌّعبذط ثبظعزاداَ 

ش١ِٕعخ ط٠ٍٛعخ ٔععج١بً رّزعد ٌععدح ظعٕٛاد. ث١ّٕعب  "ِعٍِٛبد اٌعلاظً اٌص١ِٕخ"، أٚ ثعجبزح أخسٜ، عٍٝ ِدٜ فزسح

رومدتز ّٔبذط أخسٜ ثٕبتً عٍٝ "ث١بٔبد ِمطع١خ"، أٞ دزاظخ اٌّزغ١ساد فٟ ٚؽداد ِازٍفخ عٍٝ ِدٜ فزسح ش١ِٕخ 

 ِؾددح، ِضً أظجٛع أٚ شٙس أٚ ظٕخ.

بتً عٍععٝ "ث١بٔععبد اٌطس٠مععخ اٌضبٌضععخ ٌزمععد٠س إٌّععبذط، ٚاٌزععٟ اظععزوادِذ أ٠ً،ععب فععٟ ٘ععرٖ اٌدزاظععخ، ٘ععٟ اٌزمععد٠س ثٕعع

ِمطع١خ". فٟ ٘رٖ اٌطس٠معخ، روعدزض ظٍععٍخ ِعٓ اٌٛؽعداد اٌّمطع١عخ )ِضعً اٌشعسوبد( عٍعٝ ِعدٜ ععدح ظعٕٛاد. 

ٚثّعبعدح ٘رٖ اٌطس٠مخ، اٌزٟ اظزوادِذ عٍٝ ٔطبق ٚاظ  فٟ اٌدزاظعبد اٌؾد٠ضعخ، ٠عصداد ععدد اٌّلاؽهعبد إٌعٝ 

اٌعزؾىُ فعٟ اٌاصعبئل  ١عس اٌّزغبٔععخ ِٚساععبح اٌّعزٜٛ اٌّطٍٛة. أُ٘ ١ِصح لاظزاداَ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ٟ٘ 

الأفععساد ٚاٌشععسوبد ٚاٌٛلا٠ععبد ٚاٌععدٚي. ث١ّٕععب لا ٠وععزؾىتُ فععٟ ٘ععرا اٌزجععب٠ٓ فععٟ اٌدزاظععبد اٌّمطع١ععخ ٚدزاظععبد 

اٌعلاظعً اٌص١ِٕععخ، ِٚععٓ اٌّعسعؼ أْ رىععْٛ إٌزععبئظ ِزؾ١ععصح عٕعد رمععد٠س إٌّععٛذط ثبظعزاداَ ٘ععرٖ اٌطععسق. ٌععرٌه، 

ّعخ رو دٞ إٌٝ رجب٠ٓ أعٍٝ، ٚرداخً خطٟ ألً ث١ٓ اٌّزغ١ساد اٌزفع١س٠خ، ٚدزعبد ٚٔهسًا لأْ اٌّلاؽهبد اٌّغ
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معدتز٠ٓ، فع ْ دزاظعبد الأٌعٛاػ رز١ّعص ث١ّعصح عٍعٝ اٌدزاظعبد اٌّمطع١عخ ٚدزاظعبد  وّ ؽس٠خ أعٍٝ، ٚوفبتح أعٍٝ ٌٍ

 اٌعلاظً اٌص١ِٕخ .

 انفظم انشاتغ جحهٍم انثٍاَات ٔانُحائح

 انثحث أٔلا : الإةظاءات انٕطفٍة نثٍاَات

فً قسى الإةظاءات انٕطفٍة سٍقٕو انثاةث تانذخٕل انى جحهٍم انثٍاَات ٔةساب الإةظاءات انٕطفٍة 

الاَحشاف انًؼٍاسي انحذ الأقظى انحذ الأدَى الاَحشاف. ٌٕٔضح اندذٔل انًحٕسط يُٓا انًحغٍش انًحٕسط 

 ( الإةظاءات انٕطفٍة نثٍاَات انثحث.4-1)

الأؾساف  اٌٛظ١  اٌّزٛظ  انًحغٍش

 اٌّع١بزٞ 

اٌؾد 

 الاعٍٝ

اٌؾد 

 الأدٔٝ 

 الأؾساف 

اٌزؾفع 

 اٌّؾبظجٟ

502/0  626/0  357/0  387/1  683/1-  933/1-  

ِعبِلاد 

الأطساف ذاد 

 اٌصٍخ

071/0  022/0  108/0  536/0  0006/0  140/2  

984/79 ٍِى١خ اٌّ ظعخ  075/71  592/14  320/98  900/31  306/0-  

626/23 ؽغُ اٌشسوخ  868/23  848/1  425/27  711/18  120/0  

354/1 ّٔٛ اٌّج١عبد  809/0  582/2  173/2  472/0-  722/3  

630/0 اٌسافعخ اٌّب١ٌخ  732/0  296/0  973/0  0505/0  010/0-  

90/6 عّس اٌشسوخ  000/7  041/2  000/10  000/2  028/0-  

ؽغُ ِغٍط 

 ا دازح

125/6  500/6  929/0  000/7  000/5  250/0-  

ِم١بض 

 عبزو١جسا

ِٚعزٜٛ 

 الأ١ّ٘خ

44/872  

0000/0  

63/319  

000/0  

766/10  

000/0  

488/3  

000/0  

438/3  

000/0  

231/23  

000/0  

اٌّسوعصٞ الأوضعس أ١ّ٘عخ ٘عٛ اٌّزٛظع ، اٌعرٞ ٠شع١س إٌعٝ ٔمطعخ اٌزعٛاشْ  فٟ اٌغدٚي أعلاٖ رهٙس ٔزبئظ  اٌّ شس

ِٚسوص صمً اٌزٛش٠ ، ٚ٘عٛ ِ شعس ِٕبظعت  ظٙعبز ِسوص٠عخ اٌج١بٔعبد ٠ٚوهٙعس أْ ِعهعُ اٌج١بٔعبد اٌّزعٍمعخ ثىعً 

ثبٌٍّى١عخ اٌّ ظعع١خ. ِعٍّعبد اٌزشعزذ ٘عٟ ِم١عبض ٌزؾد٠عد ِزغ١س رزسوص ؽٛي ٘رٖ إٌمطخ. ٠سرج  أعٍعٝ ِزٛظع  

اٌزشزذ عٓ ثع،ٙب اٌجع  أٚ ِمداز اٌزشزذ ثبٌٕعجخ ٌٍّزٛظ . أؽد أُ٘ ِعٍّعبد اٌزشعزذ ٘عٛ الأؾعساف  ِمداز

 اٌّع١بزٞ. ٠سرج  أعٍٝ أؾساف ِع١بزٞ أ٠ً،ب ثبٌٍّى١خ اٌّ ظع١خ.

 الإةظاء الاسحذلانً: ثاٍَا 

ٓ خلاي فؾعل ؽبٌعخ ظزمَٛ اٌجبؽضخ فٟ ٘را اٌمعُ  ثزؾ١ًٍ فسض١بد اٌجؾش ثبظزاداَ الاظزدلاي ا ؽصبئٟ، ِٚ

ِزغ١ساد اٌجؾش فٟ ِٛالف ِازٍفخ، ٠زُ ِؾبٌٚخ إ٠غبد إعبثعخ ِٕبظعجخ لأظعئٍخ اٌجؾعش ثٕعبتً عٍعٝ لجعٛي أٚ زفع  

 اٌفسض١بد.

 يٍاب الاسجثاط انزاجً نًكٌٕ انخطأ
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٠ععٕل ٘ععرا الافزععسا  فععٟ ّٔععٛذط الأؾععداز اٌاطععٟ اٌىلاظعع١ىٟ عٍععٝ عععدَ ٚعععٛد ازرجععبط ثعع١ٓ اٌؾععدٚد اٌّزجم١ععخ 

ٌٍزؾمك ِٓ اظعزملا١ٌخ اٌؾعدٚد اٌّزجم١عخ، ٠وععزادَ اخزجعبز وشعف الازرجعبط اٌعرارٟ اٌزعٍععٍٟ ٌع  فعٟ ٘عرا ٌلأؾداز. 

 الاخزجبز، رىْٛ اٌفسض١بد وّب ٠ٍٟ:

 ٔزبئظ اخزجبز  ١بة الازرجبط اٌرارٟ ٌّىْٛ اٌاطت ٌّٕبذط اٌجؾش - 2-4اٌغدٚي 

 ِعزٜٛ الا١ّ٘خ إؽصبئ١خ الاخزجبز إٌّبذط

170/14 ّٔٛذط الأٚي   000/0  

383/13 ّٔٛذط اٌضبٟٔ   000/0  

 اخحثاس ػذو انحداَس 

رغبٔط أٚ رشبثٗ رٛش٠  رجب٠ٕبد اٌاطت ِٓ أُ٘ الافزساضبد اٌىلاظ١ى١خ فٟ رؾ١ٍعً الأؾعداز. فعٟ ؽعبي ععدَ  ٠وعد

اظز١فبت شسط رغبٔط اٌزجب٠ٓ، ٕ٘بن عدح طسق لاظزجعبد عدَ رغبٔط اٌزجعب٠ٓ، ٚأوضس٘عب شع١ٛعًب اظعزاداَ طس٠معخ 

زاداَ اخزجبز  ٚا٠ذ ٌفؾعل رغعبٔط (. فٟ ٘رٖ اٌدزاظخ، ظٕمَٛ ثبظGLSاٌّسثعبد اٌصغسٜ اٌعبد٠خ اٌّعّّخ )

 اٌزجب٠ٕبد.

 ٔزبئظ اخزجبز عدَ اٌزغبٔط  - 3-4اٌغدٚي 

 ِعزٜٛ الا١ّ٘خ إؽصبئ١خ الاخزجبز إٌّبذط

8365/0 ّٔٛذط الأٚي   000/0  

224/1 ّٔٛذط اٌضبٟٔ   000/0  

٠زُ لجٛي  0.05( ٚثّب أٙب الً ِٓ  0.000) فٟ اٌغدٚي أعلاٖ رهٙس ٔزبئظ الاخزجبز ٌّٕٛذط اٌجؾش ٟ٘

 اٌفسض١خ الاٌٚٝ ٚذٌه ٌٛعٛد رجب٠ٓ  ١س ِزغبٔط فٟ ّٔبذط اٌجؾش .

 اخحثاس نًٍش نهحأثٍشات انثاتحة - 1

فٟ ٘را اٌمعُ ظٛف ٔمَٛ ثزؾد٠د ِدٜ فعب١ٌخ أظٍٛة اٌج١بٔبد اٌّغّعخ ٚأظٍٛة اٌٍٛؽبد فٟ إٌّٛذط ظٛف 

 (. 4 – 4ٔج١ٓ ذٌه فٟ اٌغدٚي )

 افحشاضات اخحثاس اخحثاس نًٍش نهحأثٍشات انثاتحة ًْ 

 انفشضٍة انظفشٌة: تٍاَات يشكثة

 انفشضٍة انثذٌهة: تٍاَات نٕةٍة

 اخحثاس نًٍش نهحأثٍشات انثاتحة( َحائح  4 – 4خذٔل ) 

 ِعزٜٛ الا١ّ٘خ إؽصبئ١خ الاخزجبز إٌّبذط

13/1 ّٔٛذط الأٚي  3119/0  

42/0 ّٔٛذط اٌضبٟٔ  765/0  

 

ٌرٌه ٔفَٛ ثسف   0.05اخحثاس نًٍش نهحأثٍشات انثاتحة ْٕ اكثش يٍ ٘ٛ ِج١ٓ فٟ اٌغدٚي أعلاٖ فتْ ٔزبئظ  وّب

 اٌفسض١خ اٌصفس٠خ ٚلجٛي اٌفسض١خ اٌجد٠ٍخ ثبظزاداَ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ ٌّٕٛذط اٌجؾش .
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 اخحثاس ْأسًاٌ  - 2

ّٔٛذط ١ٌّس ظٛف رمَٛ ثبٌاطٛح اٌزب١ٌخ  ثعد اْ لبِذ اٌجبؽضخ ثزؾد٠د اظزاداَ طس٠مخ اٌج١بٔبد اٌٍٛؽ١خ عٍٝ

ثزطج١ك اخزجبز ٘بٚظّبْ ٌلإعبثخ عٍٝ إذا وبْ اٌفسق فٟ اٌعس  عٓ أ ً ٚؽداد اٌّمط  اٌعسضٟ ٠عًّ 

 ثضجبد، أٚ ِب إذا وبٔذ اٌدٚاي اٌعشٛائ١خ لبدزح عٍٝ اٌزعج١س عٓ ٘را اٌفسق ث١ٓ اٌٛؽداد ثشىً أٚضؼ.

 ٌهً: كًا أٌ افحشاضات اخحثاس ْأسًاٌ ًْ كًا

 انفشضٍة انظفشٌة: تٍاَات ػشٕائٍة

 انفشضٍة انثذٌهة: تٍاَات رات جأثٍش ثاتث

 ( ٔزبئظ اخزجبز ٘بٚظّبْ ٌّٕبذط اٌجؾش.5-٠4عس  اٌغدٚي )

 ِعزٜٛ الا١ّ٘خ إؽصبئ١خ الاخزجبز إٌّبذط

47/0 ّٔٛذط الأٚي  91/15  

49/0 ّٔٛذط اٌضبٟٔ  90/13  

 

، 0.05٘بٚظّبْ ثشىً ِٕفصً ٌفسض١بد اٌجؾش، ف ْ ع١ّعٙعب أوجعس ِعٓ فٟ اٌغدٚي أعلاٖ ٔج١ٓ ٔزبئظ اخزجبز  

ٚثبٌزبٌٟ ٠زُ زف  اٌفسض١خ اٌصفس٠خ ٚعدَ زف  اٌفسضع١خ اٌّعبوععخ، ٚثبٌزعبٌٟ رىعْٛ ث١بٔعبد ّٔعبذط اٌجؾعش 

 عٍٝ شىً رتص١ساد عشٛائ١خ.

 َحائح اخحثاس فشضٍات انثحث

 ّٛذط الاٚي(ٔزبئظ اخزجبز اٌفسض١خ اٌجؾض١خ الأٌٚٝ )إٌ - 4.7اٌغدٚي 

الأؾساف  اٌّعبًِ اٌّزغ١ساد

 اٌّع١بزٞ

t-Statestic ِعزٜٛ الا١ّ٘خ 

ِعبِلاد الأطساف ذاد 

 اٌصٍخ

736/1  471/0  680/3  000/0  

031/0 ؽغُ اٌشسوخ  011/0  637/2  005/0  

033/0 ّٔٛ اٌّج١عبد  002/0  92/15  000/0  

-003/0 اٌسافعخ اٌّب١ٌخ  077/0  033/0-  873/0  

066/0 عّس اٌشسوخ  007/0  823/6  000/0  

ِعبًِ اٌزؾد٠د ِٚعزٜٛ 

 دلاٌخ إٌّٛذط

92/0  

000/0  

فععٟ ٘ععرٖ اٌدزاظععخ، رععٕل اٌفسضعع١خ الأٌٚععٝ عٍععٝ أْ اٌّعععبِلاد ِعع  الأطععساف ذاد اٌصععٍخ رعع صس عٍععٝ اٌععزؾفع 

دلاٌععخ اٌّؾبظععجٟ. ثٕععبتً عٍععٝ ٔزععبئظ رمععد٠س ّٔععٛذط الأؾععداز، ٠ّىععٓ اظععزٕزبط أْ اٌفسضعع١خ الأٌٚععٝ ٌٍدزاظععخ ذاد 

%، ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ّىعٓ زفع  5إؽصبئ١خ لأْ ِعزٜٛ دلاٌخ ِزغ١س اٌّعبِلاد ِ  الأطساف ذاد اٌصٍخ ألً ِٓ 

دلاٌخ ٠ٛضؼ ِعبًِ رؾد٠د إٌّٛذط أْ رتص١س اٌّزغ١ساد اٌزفع١س٠خ عٍٝ اٌّزغ١عس اٌزعبث  )اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ( فعٟ 

 %.92٘را إٌّٛذط ٘ٛ 

 ض١خ اٌضب١ٔخ )إٌّٛذط اٌضبٟٔ(ٔزبئظ اخزجبز اٌفسض١خ اٌجؾ -4.8اٌغدٚي 
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الأؾساف  اٌّعبًِ اٌّزغ١ساد

 اٌّع١بزٞ

t-Statestic ِعزٜٛ الا١ّ٘خ 

-019/0 اٌٍّى١خ اٌّ ظع١خ  003/0  289/5-  000/0  

ِعبِلاد الأطساف ذاد 

 اٌصٍخ

086/3-  698/0  416/4-  000/0  

تلاد عد  وّ 042/0 اٌ  009/0  485/4  000/0  

-038/0 ؽغُ اٌشسوخ  004/0  858/7-  000/0  

-013/0 ّٔٛ اٌّج١عبد  013/0  012/1-  312/0  

045/0 اٌسافعخ اٌّب١ٌخ  024/0  818/1  070/0  

-009/0 عّس اٌشسوخ  004/0  114/2-  035/0  

ِعبًِ اٌزؾد٠د ِٚعزٜٛ 

 دلاٌخ إٌّٛذط

51/0  

000/0  

فععٟ ٘ععرٖ اٌدزاظععخ، رععٕل اٌفسضعع١خ الأٌٚععٝ عٍععٝ أْ اٌّعععبِلاد ِعع  الأطععساف ذاد اٌصععٍخ رعع صس عٍععٝ اٌععزؾفع 

اٌّؾبظععجٟ. ثٕععبتً عٍععٝ ٔزععبئظ رمععد٠س ّٔععٛذط الأؾععداز، ٠ّىععٓ اظععزٕزبط أْ اٌفسضعع١خ اٌضب١ٔععخ ٌٍدزاظععخ ِّٙععخ لأْ 

ٌٟ لا روسف  دلاٌخ إٌّٛذط عٕد %، ٚثبٌزب5ِعزٜٛ دلاٌخ ِزغ١س اٌاجسح اٌّب١ٌخ لأع،بت ِغٍط ا دازح ألً ِٓ 

، ِّب ٠ش١س إٌٝ ِلاتِخ ع١دح ٌٙرا إٌّٛذط. ٠وهٙس 0.000%. وّب أْ ِعزٜٛ دلاٌخ إٌّٛذط ٘ٛ 95ِعزٜٛ صمخ 

ِعبًِ رؾد٠د إٌّٛذط أْ رتص١س اٌّزغ١ساد اٌزفع١س٠خ عٍٝ اٌّزغ١س اٌزعبث  )اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ( فعٟ ٘عرا إٌّعٛذط 

 ٛ٘51.% 

 جفسٍش َحائح انثحث

رٙععدف ٘ععرٖ اٌدزاظععخ إٌععٝ اخزجععبز أصععس ِعععبِلاد الأطععساف ذاد اٌعلالععخ عٍععٝ ِعععزٜٛ اٌععزؾفع اٌّؾبظععجٟ فععٟ 

اٌشسوبد اٌّدزعخ فٟ ظٛق اٌعساق ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ، ِ  اٌزسو١ص عٍٝ اٌعدٚز اٌزععد٠ٍٟ ٌٍّععب١ّ٘ٓ اٌّ ظعع١١ٓ 

 :١س اٌزبٌٟفٟ ٘رٖ اٌعلالخ. ٚثبلاظزٕبد إٌٝ ٔزبئظ اخزجبز اٌفسض١بد، ٠ّىٓ رمد٠ُ اٌزفع

 أٔلاً: تخظٕص انفشضٍة الأٔنى

أظٙسد إٌزبئظ أْ ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ رّضً أؽد اٌعٛاًِ اٌّ صسح عٍٝ ِعزٜٛ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، 

ؽ١ش رج١ٓ أْ ٘رٖ اٌّعبِلاد، ٔهساً ٌطج١عزٙب  ١س اٌّعزمٍخ ِٚب رؾٍّٗ ِٓ اؽزّب١ٌخ ر،بزة اٌّصبٌؼ،  بٌجبً ِب 

بزظعبد ا دازح الأزٙبش٠عخ ِضعً اٌزلاععت فعٟ الأزثعبػ أٚ رتع١عً الاعزعساف ثبٌاععبئس أٚ ر١ٙ  ث١ئعخ خصعجخ ٌّّ

رمد٠ُ  ٛزح ِ،ٍٍخ عٓ الأدات اٌّبٌٟ. ٚع١ٍٗ، ف ْ ازرفبع ؽغُ ٘رٖ اٌّعبِلاد ٠ دٞ فٟ اٌغبٌت إٌعٝ إضععبف 

أزثبػ ِصطٕعخ أٚ اٌزؾفع اٌّؾبظجٟ، ٔز١غخ ١ًِ ا دازح إٌٝ رغٕت اٌع١بظبد اٌزٟ رؾد ِٓ لدزرٙب عٍٝ رّس٠س 

ذ أ٠،بً أْ ٘را اٌزتص١س ١ٌط ِطٍمب؛ً ففعٟ ثعع  اٌؾعبلاد، خب عخ  إخفبت خعبئس فع١ٍخ. ِٚ  ذٌه، ف ْ إٌزبئظ ث١تٕ

عٕععد ٚعععٛد ضععغٛط رٕه١ّ١ععخ أٚ إشععساف ِؾىععُ ِععٓ لجععً ا١ٌٙئععبد اٌسلبث١ععخ ٚاٌّععساعع١ٓ اٌاععبزع١١ٓ، لععد رٍغععت 

ظ عٍعٝ ظعّعزٙب ٚرعص٠عص صمعخ اٌّععزضّس٠ٓ. ٘عرا اٌزجعب٠ٓ اٌشسوبد إٌٝ ش٠بدح ِعزٜٛ اٌعزؾفع وي١ٌعخ دفبع١عخ ٌٍؾفعب

٠ ود أْ اٌعلالخ ث١ٓ ِعبِلاد الأطساف ذاد اٌعلالخ ٚاٌزؾفع اٌّؾبظجٟ علالخ ِسوجعخ رزعتصس ثعٛاِعً اٌؾٛوّعخ 

 .ٚاٌسلبثخ اٌّ ظع١خ ِٚدٜ لٛح اٌج١ئخ اٌسلبث١خ

 ثاٍَاً: تخظٕص انفشضٍة انثاٍَة

٠ٍعجْٛ دٚزاً ِؾٛز٠بً فٟ رعد٠ً اٌعلالخ ث١ٓ ِعبِلاد الأطساف ذاد  أظٙسد إٌزبئظ أْ اٌّعب١ّ٘ٓ اٌّ ظع١١ٓ

اٌعلالخ ٚاٌزؾفع اٌّؾبظجٟ. فمد رج١ٓ أْ ٚعٛدُ٘ فٟ ١٘ىً اٌٍّى١خ ٠عُٙ فٟ وجؼ اٌعٍٛو١بد الأزٙبش٠خ ٌعلإدازح 
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ُ ثؾىععُ خجععسرٙ –عجععس رعص٠ععص اٌسلبثععخ ٚاٌّطبٌجععخ ثّص٠ععد ِععٓ اٌشععفبف١خ ٚا فصععبػ. وّععب أْ ٘عع لات اٌّعععب١ّ٘ٓ 

ٌعد٠ُٙ اٌؾعبفص ٌّطبٌجعخ اٌشعسوبد ثزجٕعٟ ظ١بظعبد ِؾبظعج١خ أوضعس رؾفهعبً ٌ،عّبْ  –ٚاظزضّبزارُٙ ط٠ٍٛعخ الأععً 

اظععزداِخ اٌعٛائععد ٚرم١ٍععً اٌّاععبطس. إلا أْ إٌزععبئظ أٚضععؾذ أْ ٘ععرا اٌععدٚز اٌزعععد٠ٍٟ لععد ٠ازٍععف رجعععبً ٌطج١عععخ 

ِععٓ  –اٌجٕععٛن ٚشععسوبد اٌزععت١ِٓ ِضععً  ععٕبد٠ك اٌزمبعععد ٚ –اٌّعععب١ّ٘ٓ اٌّ ظععع١١ٓ؛ ففععٟ ؽعع١ٓ ٠عععصش ثع،ععُٙ 

 –خب خ إذا وبٔذ ٌُٙ ِصبٌؼ ِجبشسح ِ  ا دازح  –ِعزٜٛ اٌزؾفع عجس دٚز زلبثٟ  بزَ، لد ٠ععٝ رخسْٚ 

إٌٝ اظزغلاي ٔفٛذُ٘ ٌٍؾصٛي عٍٝ ِٕبف  خب خ، الأِس اٌرٞ لد ٠،عف أصس اٌعزؾفع اٌّؾبظعجٟ أٚ ٠مٍجعٗ ظعٍجبً. 

اٌّ ظع١١ٓ ١ٌط أؽبد٠بً، ٚإّٔب ٠زؾدد ثّدٜ اظزملا١ٌزُٙ، ِعزٜٛ رسوتص ٚثبٌزبٌٟ، ف ْ اٌدٚز اٌزعد٠ٍٟ ٌٍّعب١ّ٘ٓ 

 ٍِى١زُٙ، ٚطج١عخ أ٘دافُٙ الاظزضّبز٠خ.
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