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 يستخهص

ػ٠ِ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ك٢  (IFRS) ضك٤َِ ضأغ٤ش ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ٛذف جُركع ج٠ُ

ٝدسجعس دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز )ٓػَ جلاعطولا٤ُس، جُط٘ٞع جُؿ٘ذس١، ػذد جلاؾطٔحػحش( ك٢ ضؼذ٣َ جُؼلاهس ذ٤ٖ  .جُٔظحسف

ضْ ؾٔغ جُر٤حٗحش ٖٓ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س ٝهٞجػذ جُر٤حٗحش جُٔكحعر٤س ُِٔظحسف جُٔذسؾس ك٢ عٞم  .ذحـٝئدجسز جلأس IFRS ضر٢٘

جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس، ق٤ع شِٔص ػ٤٘س جُركع خٔغس ٓظحسف ٢ٛ: جُشجكذ٣ٖ، جُشش٤ذ، ذـذجد، جُؼشجم جُطؿحس١، ٝدجس 

  .جُغلاّ جُؼشجه٢

ح٤ُس ٝجُٔكحعر٤س ٖٓ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س ُِٔظحسف جُؼشجه٤س، ق٤ع ضْ ضك٤َِ جُؼلاهس جػطٔذ جُركع ػ٠ِ جُطك٤َِ ج٢ٌُٔ ُِر٤حٗحش جُٔ  

ؾذجٍٝ  ذحعطؼٔحٍ( ٝئدجسز جلأسذحـ IFRSذ٤ٖ ٓطـ٤شجش جُركع )ٓػَ قؿْ جُٔؿِظ، جعطولا٤ُطٚ، ػذد جلاؾطٔحػحش، ٝضر٢٘ 

دٝسًج  ضإد١جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز  جٕضٞػ٤ك٤س ُطكذ٣ذ ضأغ٤ش ًَ ٓطـ٤ش ػ٠ِ ضؼض٣ض أٝ ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ. ٝضٞطَ جُركع 

، ق٤ع ضوَِ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ٖٓ خلاٍ ضؼض٣ض جُشهحذس جُٔٞػٞػ٤س IFRS ٓكٞس٣ًح ك٢ ضؼض٣ض كؼح٤ُس ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش

 ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ٣شضرؾ ػٌغ٤ًح ٓغ ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع إٔ جلاؾطٔحػحش جُٔطٌشسز ضؼضص جُشهحذس ٝجٕ .ٝجُشلحك٤س

كظَ ٓ٘ظد ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز ػٖ  ٝجٝط٠ جُركع ػ٠ِ .ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس ٝضوَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ

ضذس٣د أػؼحء ٓؿِظ جلإدجسز  . ٝػ٠ِ .IFRS ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ُطؼض٣ض جُشهحذس جُٔغطوِس ٝػٔحٕ كؼح٤ُس ضطر٤ن ٓؼح٤٣ش

 .لحك٤س ك٢ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُسُؼٔحٕ جلآطػحٍ جٌُحَٓ ٝضؼض٣ض جُش IFRS ػ٠ِ ٓؼح٤٣ش

 ،جىدج انتقارٌز انًانٍح  انًُصة،اسدواجٍح  الارتاح،ادارج  ،IFRS: انًعاٌٍز انذونٍح لإعذاد انتقارٌز انًانٍح كهًاخ يفتاحٍح

 انشفافٍح انًانٍح . 
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Abstract 

The research aimed to analyze the impact of adopting International Financial Reporting 

Standards (IFRS) on earnings management practices in banks. It also examined the role of 

board characteristics (such as independence، gender diversity، and number of meetings) in 

moderating the relationship between IFRS adoption and earnings management. Data were 

collected from the annual reports and accounting databases of banks listed on the Iraq Stock 

Exchange. The research sample included five banks: Rafidain Bank، Rasheed Bank، Baghdad 

Bank، Iraq Commercial Bank، and Dar Al Salam Bank. The research relied on a quantitative 

analysis of financial and accounting data from the annual reports of Iraqi banks. The 

relationship between research variables (such as board size، independence، number of 

meetings، and IFRS adoption) and earnings management was analyzed using illustrative tables 

to determine the impact of each variable on enhancing or diminishing earnings management. 

The research concluded that board independence plays a pivotal role in enhancing the 

effectiveness of IFRS adoption، as it reduces earnings management practices by enhancing 

objective oversight and transparency. The number of board meetings is inversely related to 

earnings management، as frequent meetings enhance oversight of financial decisions and 

reduce the opportunities for earnings manipulation. The study recommended separating the 

position of chairman of the board of directors from that of chief executive officer to enhance 

independent oversight and ensure the effective implementation of IFRS standards. It also 

recommended training board members on IFRS standards to ensure full compliance and 

enhance transparency in financial reporting. 

Keywords: International Financial Reporting Standards (IFRS)، earnings management، 

dual position، financial reporting quality، financial transparency. 

 أولاً: يُهجٍح انثحث

 يشكهح انثحث (1

ٔوحسٗس ك٢ جُوٞجتْ ٣ٜذف ئ٠ُ ضؼض٣ض جُشلحك٤س ٝهحذ٤ِس جُ (IFRS) ػ٠ِ جُشؿْ ٖٓ إٔ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس

٣وَِ ٖٓ ئدجسز  IFRS ٕ ضأغ٤شٙ ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ ٣ظَ ٓٞػٞػًح ٓػ٤شًج ُِؿذٍ. ضش٤ش ذؼغ جُذسجعحش ئ٠ُ إٔ ضر٢٘جُٔح٤ُس، كا

هذ ضلطف جُرحخ أٓحّ جُطلاػد ذحُر٤حٗحش جُٔح٤ُس. ٝٓغ  IFRS إٔ جُٔشٝٗس جُٔكحعر٤س جُط٢ ضٞكشٛحٝجلأسذحـ ذغرد ص٣حدز جُشلحك٤س، 

ٚ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ ٛزٙ جُؼلاهس لا ٣ضجٍ ؿ٤ش ٝجػف ذشٌَ ًحفٍ. ئر ٣ٌٖٔ إٔ ضؼضص ضإد٣رُي، كإ جُذٝس جُز١ 
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ك٢ جُكذ ٖٓ ئدجسز  IFRS ؿِظ جلإدجسز، ٓػَ جلاعطولا٤ُس ٝجُط٘ٞع جُؿ٘ذس١ ٝػذد جلاؾطٔحػحش، كؼح٤ُس ضر٢٘خظحتض ٓؼ٤٘س ُٔ

جلأسذحـ، أٝ ػ٠ِ جُؼٌظ، هذ ضغٔف ذض٣حدز جُطلاػد ك٢ ظَ ؿ٤حخ قًٞٔس ه٣ٞس. ُزُي، ضرشص جُكحؾس ئ٠ُ دسجعس ٤ًل٤س ضلحػَ 

ز جلأسذحـ، ٓٔح ٣غْٜ ك٢ كْٜ أػٔن ُِؼٞجَٓ جُط٢ ضكذد كؼح٤ُس ٝضأغ٤ش رُي ػ٠ِ ئدجس IFRS خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ٓغ ضر٢٘

 .ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس ك٢ ضكو٤ن أٛذجكٜح جُٔشؾٞز

 فزضٍح انثحث (2

 -: ج٥ض٤س٣غط٘ذ جُركع جُكح٢ُ ػ٠ِ جُلشػ٤حش 

 لإعذاد انتقارٌز انًانٍحتؤثز استقلانٍح يجهس الإدارج تشكم كثٍز عهى انعلاقح تٍٍ تثًُ انًعاٌٍز انذونٍح " :انفزضٍح الأونى 

(IFRS) . ويستىٌاخ إدارج الأرتاح 

انتً تتًتع تًجانس إدارج تعقذ  انًصارفعهى انحذ يٍ إدارج الأرتاح فً  IFRS ٌشداد تأثٍز تثًُ" :ٍَحانفزضٍح انثا

 ".أقمانتً تعقذ اجتًاعاخ  انًصارفاجتًاعاخ يتكزرج، يقارَح ت

 أهذاف انثحث  (3

 -:كو٤ن ج٥ض٣٢ٜذف جُركع جُكح٢ُ ج٠ُ ض

 .جُٔظحسفػ٠ِ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ك٢  (IFRS) ضك٤َِ ضأغ٤ش ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس .1

 .دسجعس دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز )ٓػَ جلاعطولا٤ُس، جُط٘ٞع جُؿ٘ذس١، ػذد جلاؾطٔحػحش( ك٢ ضؼذ٣َ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر2٢٘

IFRS ٝئدجسز جلأسذحـ. 

 .ك٢ جُكذ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ IFRS ٓح ئرج ًحٗص خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ضؼضص أٝ ضوَِ ٖٓ كؼح٤ُس ضر٢٘ضكذ٣ذ  .3

 IFRS ُطكو٤ن أهظ٠ جعطلحدز ٖٓ ضر٢٘ جُٔظحسف.ضوذ٣ْ ضٞط٤حش ُِٔٔحسع٤ٖ ٝط٘حع جُغ٤حعحش قٍٞ ٤ًل٤س ضؼض٣ض قًٞٔس 4

 .ك٢ ضكغ٤ٖ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس

 أهًٍح انثحث  (4

 -:ج٥ض٢ُكح٢ُ ٖٓ خلاٍ ضرشص أ٤ٔٛس جُركع ج

ٝخظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ٝضأغ٤ش  IFRS ٣غْٜ جُركع ك٢ ئغشجء جلأدذ٤حش جُٔكحعر٤س ٖٓ خلاٍ جعطٌشحف جُطلحػَ ذ٤ٖ ضر٢٘ .1  

 .رُي ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ. ًٔح ٣ٞكش ئؽحسًج ٗظش٣ًح ٝػ٤ًِٔح ُلْٜ ٤ًل٤س ضأغ٤ش آ٤ُحش جُكًٞٔس ػ٠ِ كؼح٤ُس جُٔؼح٤٣ش جُٔكحعر٤س جُذ٤ُٝس

جُ٘طحتؽ ُطؼض٣ض قًٞٔطٜح  جعطؼٔح٣ٍوذّ جُركع سؤٟ ه٤ٔس ُِٔٔحسع٤ٖ ك٢ ٓؿحٍ جُٔكحعرس ٝجُط٣َٞٔ، ق٤ع ٣ٌٖٔ ُِششًحش    . 2

 .، ُِكذ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ ٝضكغ٤ٖ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُسIFRS جُذجخ٤ِس، ٝخحطس ك٢ ظَ ضر٢٘
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 IFRS ٍٞ ٤ًل٤س ضظ٤ْٔ ئؽحس قًٞٔس كؼحٍ ٣ذػْ ضر٣٢٘ٞكش جُركع ضٞط٤حش ُظ٘حع جُغ٤حعحش ٝجُؿٜحش جُط٘ظ٤ٔ٤س ق   .3

 .٣ٝوَِ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ، ٓٔح ٣ؼضص غوس جُٔغطػٔش٣ٖ ك٢ جلأعٞجم جُٔح٤ُس

٣غحػذ جُركع جُٔغطػٔش٣ٖ ٝأطكحخ جُٔظِكس ػ٠ِ كْٜ جُؼٞجَٓ جُط٢ ضإغش ػ٠ِ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس، ٓٔح ٣ٌْٜٔ٘ ٖٓ    . 4

 .٘حسز ذ٘حءً ػ٠ِ ٓؼِٞٓحش ٓح٤ُس ٓٞغٞهس ٝشلحكسجضخحر هشجسجش جعطػٔحس٣س أًػش جعط

 ( دراساخ ساتقح5

1. Alqatan، D. A.، Albitar، K.، & Huang، W. (2019). The role of board characteristics on the 

relationship between International Financial Reporting Standards (IFRS) adoption and earnings 

management: Evidence from China. Journal of Accounting and Taxation، 11(9)، 145-154.  

 (IFRS) خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ٛذف جُركع ج٠ُ ضك٤َِ دٝس

ٝجعطخذّ جُرحقػٕٞ ٗٔٞرؼ ضك٤َِ جلاٗكذجس ُطو٤٤ْ ضأغ٤ش خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز )ٓػَ  .جُظ٤٘٤س جُٔظحسفٝئدجسز جلأسذحـ ك٢ 

ٝئدجسز جلأسذحـ، ٓغ جلاػطٔحد ػ٠ِ ذ٤حٗحش  IFRS ٤ٖ ضر٢٘ ٓؼح٤٣شجُكؿْ، جلاعطولا٤ُس، جُخرشز، ٝجُطٔػ٤َ جُذ٢ُٝ( ػ٠ِ جُؼلاهس ذ

ح ك٢  ضإد١ٝضٞطَ جُركع ئ٠ُ إٔ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز، ٓػَ جلاعطولا٤ُس ٝجُخرشز،  .ششًحش ٓذسؾس ك٢ جُظ٤ٖ ًٔ دٝسًج ٜٓ

 جُٔظحسفػ٠ِ ٝجٝط٠ جُركع جٗٚ ٣٘رـ٢  .جُظ٤٘٤س جُٔظحسفك٢  IFRS ضو٤َِ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ذؼذ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش

ٝضو٤َِ ٓٔحسعس ئدجسز جلأسذحـ،  IFRSضؼض٣ض جعطولا٤ُس أػؼحء ٓؿِظ جلإدجسز ٝص٣حدز ض٘ٞع جُخرشجش ُطؼض٣ض جلآطػحٍ ُٔؼح٤٣ش 

 ٓٔح ٣ؼضص ٖٓ شلحك٤س جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس.

2.Hasan، M. T.، Hossain، M. K.، Rekabder، M. S.، Molla، M. S.، & Ashif، A. S. M. (2022). 

IFRS adoption and real earnings management in Bangladesh: The role of board characteristics.  

، ٓغ (REM) ٝئدجسز جلأسذحـ جُكو٤و٤س (IFRS) ٛذكص جُذسجعس ئ٠ُ ككض جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس

ؿِظ جلإدجسز ٓػَ قؿْ جُٔؿِظ، جلاعطولا٤ُس، جُخرشز، جصدٝجؾ٤س جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١، جُطش٤ًض ػ٠ِ جُذٝس جُٔؼذٍ ُخظحتض ٓ

 ٓلاقظس ػ٠ِ ٓذٟ كطشض٤ٖ: هرَ ضر٢٘ 564ششًس ٓذسؾس ك٢ ذٞسطس دًح، شِٔص  94ػ٤٘س ٖٓ  جعطؼٔحٍٝض٘ٞع جُؿ٘ظ. ضْ 

IFRS (2004-2006) ( جػطٔذش جُذسجعس ػ٠ِ ٗظش٣س جًُٞحُس2015/16-2013/14ٝذؼذ ضر٤ٜ٘ح .)  ًاؽحس ٗظش١ ُلْٜ جُؼلاهس

 ٝأدٝجش ضوذ٣ش STATA ذشٗحٓؽ ذحعطؼٔحٍضك٤َِ جلاٗكذجس ػ٠ِ جُر٤حٗحش جُِٞق٤س جُٔطٞجصٗس  جعطؼٔحٍذ٤ٖ جُٔطـ٤شجش، ٝضْ 

PCSE. 

٣شضرؾ عِرًح ذشٌَ ًر٤ش ٓغ ئدجسز جلأسذحـ جُكو٤و٤س، ق٤ع إٔ جُخرشز ٝض٘ٞع جُؿ٘ظ ك٢  IFRS أظٜشش جُ٘طحتؽ إٔ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش

ًٔح  .REM ، ذ٤٘ٔح ًحٗص جصدٝجؾ٤س جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ٓشضرطس ذشٌَ ئ٣ؿحذ٢ ٓغREM ظ ًحٕ ُٜٔح ضأغ٤ش عِر٢ ًر٤ش ػ٠ِجُٔؿِ

، ك٢ ق٤ٖ IFRS ٝREM ذ٤٘ص جُ٘طحتؽ إٔ قؿْ جُٔؿِظ ٝجصدٝجؾ٤س جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ُٜٔح ضأغ٤ش عِر٢ ٓؼطذٍ ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ

ٝأٝطص جُذسجعس ذؼشٝسز كشع  .ٕ ُٜح ضأغ٤ش ئ٣ؿحذ٢ ٓؼطذٍ ػ٠ِ جُؼلاهسإٔ جُخرشز، جلاعطولا٤ُس ٝض٘ٞع جُؿ٘ظ ُِٔؿِظ ًح

جُطضجّ ذحلإدجسز جُؿ٤ذز ُِٔإعغحش ػ٠ِ جُٔغطٟٞ جُط٘ظ٢ٔ٤ ك٢ ذ٘ـلاد٣ش، ٓغ جضخحر ئؾشجءجش ػوحذ٤س ك٢ قحٍ ػذّ جلاُطضجّ. ًٔح 
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ح هذ ٣ٌٕٞ ٗٔٞرؾًح ٓل٤ذجً ُِذٍٝ ، ٝٛٞ IFRSٓشذدش ػ٠ِ أ٤ٔٛس ضؼض٣ض آ٤ُحش جُكًٞٔس جُٔإعغ٤س ُؼٔحٕ ٗؿحـ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش 

 جُ٘ح٤ٓس.

3.Kouaib، A.، Jarboui، A.، & Mouakhar، K. (2018). CEOs’ accounting-based attributes and 

earnings management strategies under mandatory IFRS adoption.  

جلإُضج٢ٓ ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ  (IFRS) جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝسضٜذف ٛزٙ جُٞسهس ئ٠ُ دسجعس جُطأغ٤ش جُٔؼذٍ لاػطٔحد ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش 

ششًس  302ذ٤حٗحش ػ٤٘س ٖٓ  جعطؼٔحٍٝضْ  .ٝئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُششًحش جلأٝسٝذ٤س (CEO) خرشز/ضؼ٤ِْ جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١

 لاخطرحس ٗٔٞرؼ 2014ئ٠ُ  2000ست٤غًح ض٘ل٤ز٣ًح خلاٍ جُلطشز ٖٓ  Stoxx Europe 600 ٝ596 أٝسٝذ٤س ٓذسؾس ك٢ ٓإشش

ٝضٌشق جُ٘طحتؽ إٔ خظحتض جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ جُٔغط٘ذز ئ٠ُ جُٔكحعرس ضشضرؾ عِرًح  .ضك٤َِ جلاٗكذجس جُٔؼذٍ ذحعطؼٔحٍجُطلحػَ 

ػلاٝز ػ٠ِ رُي، ٣ظُٜش  .(REM) ذادجسز جلأسذحـ جُٔر٤٘س ػ٠ِ جلاعطكوحهحش، ذ٤٘ٔح ضشضرؾ ئ٣ؿحذ٤ًح ٓغ ئدجسز جلأسذحـ جُكو٤و٤س

 .٢ٓ ٣ؼطش١ ضأغ٤ش خظحتض جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ جُٔغط٘ذز ئ٠ُ جُٔكحعرس ػ٠ِ أٗشطس ئدجسز جلأسذحـجلإُضج IFRS جُركع إٔ جػطٔحد

ٝضْ دسجعس ػذد طـ٤ش ٖٓ جُششًحش جلأٝسٝذ٤س، ٝلإٔ كطشز جُذسجعس ؽ٣ِٞس، ضْ جعطرؼحد جُؼذ٣ذ ٖٓ جُششًحش جُط٢ ضكط١ٞ ػ٠ِ 

ػ٠ِ ػذد ه٤َِ ٖٓ جُٔلاقظحش، ٓٔح أدٟ ئ٠ُ ضٞص٣غ ؿ٤ش ذ٤حٗحش ٓلوٞدز. ُٝطلحد١ قؿْ جُؼ٤٘س جُظـ٤شز، ضْ ضؼ٤ٖٔ دٍٝ ضكط١ٞ 

ٍٝ ذ٤ٖ جُٔلاقظحش ٌَُ دُٝس ٣ٌٖٝٔ إٔ ضغحػذ ٗطحتؽ ٛزٙ جُٞسهس جُششًحش جلأٝسٝذ٤س ك٢ أخز جُغٔحش جُذ٣ٔٞؿشجك٤س ك٢  .ٓطغح

ك٢ ضكغ٤ٖ  (IASB) جلاػطرحس ػ٘ذ ضٞظ٤ق أٝ ضشه٤س جُٔذ٣ش٣ٖ جُط٘ل٤ز٤٣ٖ؛ ًٔح ٣ٌٖٔ إٔ ضغحػذ ٓؿِظ ٓؼح٤٣ش جُٔكحعرس جُذ٤ُٝس

 ئُضج٤ًٓح؛ ٝأ٣ؼًح ٣ٌٖٔ إٔ ضغحػذ ُؿحٕ جُطذه٤ن ك٢ ٓشجهرس ئدجسز جلأسذحـ جُكو٤و٤س IFRS آ٤ُحش جُط٘ل٤ز ٝؾؼَ ض٘ل٤ز ٓؼح٤٣ش

(REM) ذشٌَ أًػش كؼح٤ُس. 

4. Al Azeez et al.، (2019). The impact of board characteristics on earnings management in the 

international oil and gas corporations.  

ضغؼ٠ ٛزٙ جُذسجعس ئ٠ُ ذ٤حٕ أغش خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز )جعطولا٤ُس جُٔؿِظ، قؿْ جُٔؿِظ، جُط٘ٞع ذ٤ٖ جُؿ٘غ٤ٖ، ٝجصدٝجؾ٤س 

ٝجػطٔذش جُذسجعس ػ٠ِ  .ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١( ك٢ ئدجسز جلأسذحـ ُذٟ جُششًحش جُؼح٤ُٔس جُؼحِٓس ك٢ هطحع جُ٘لؾ ٝجُـحص

ٗس ٖٓ  ذحعطؼٔحٍجُٜٔ٘ؽ ج٢ٌُٔ  ّٞ ششًس ػح٤ُٔس ك٢ هطحع  250 أًرشششًس ٖٓ ذ٤ٖ  71جُر٤حٗحش جُػح٣ٞٗس، ق٤ع ضْ جخط٤حس ػ٤٘س ٌٓ

ٝضٞطِص جُ٘طحتؽ ئ٠ُ إٔ جعطولا٤ُس جُٔؿِظ ٝجُط٘ٞع ذ٤ٖ جُؿ٘غ٤ٖ ٣غٜٔحٕ ذشٌَ ِٓكٞظ ك٢ ضو٤َِ  .2016جُ٘لؾ ٝجُـحص ُِؼحّ 

جسز جلأسذحـ، ك٢ ق٤ٖ إٔ جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ضض٣ذ ٖٓ جقطٔح٤ُس ٓٔحسعطٜح، ذ٤٘ٔح ُْ ٣ٌٖ ُكؿْ ٓٔحسعحش ئد

ٝضٞط٢ جُذسجعس ذؼشٝسز ضؼض٣ض جعطولا٤ُس ٓؿحُظ جلإدجسز، ٝص٣حدز جُط٘ٞع ذ٤ٖ  .جُٔؿِظ أغش ٓؼ١ٞ٘ ك٢ جُكذ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ

ػٖ ٓ٘ظد ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز، ُٔح ُزُي ٖٓ دٝس ك٢ ضكغ٤ٖ جُشهحذس جُؿ٘غ٤ٖ، ئػحكسً ئ٠ُ كظَ ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ 

 ٝجُكذ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ.
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5. Hlel et al.. (2020). IFRS adoption، corporate governance and management earnings forecasts.  

ٝخظحتض جُكًٞٔس جُٔإعغ٤س ػ٠ِ دهس  (IFRS) جُٔح٤ُسضغؼ٠ جُذسجعس ئ٠ُ ذ٤حٕ أغش جػطٔحد جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش 

ٝجػطٔذش جُذسجعس ػ٠ِ ضك٤َِ جٗكذجس ٓوطؼ٢  .جُط٘رإجش جلإدجس٣س ذحلأسذحـ ك٢ جُطشٝقحش جُؼحٓس جلأ٤ُٝس ُِششًحش جُلشٗغ٤س

ٗس ٖٓ  ذحعطؼٔحٍ ّٞ خلاٍ جُلطشز  Euronext ٝAlternext ششًس كشٗغ٤س أدسؾص أعٜٜٔح ك٢ عٞه٢ 45ذ٤حٗحش غح٣ٞٗس ُؼ٤٘س ٌٓ

ئ٠ُ ؾحٗد جُكًٞٔس جُلؼحُس، ٝخحطس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز، ٣ؼضص دهس  IFRS ٝأظٜشش جُ٘طحتؽ إٔ جػطٔحد .(2016–2005)

ٝضٞط٢ جُذسجعس ذؼشٝسز ضؼض٣ض جعطولا٤ُس  .جُط٘رإجش جلإدجس٣س ٣ٝو١ٞ غوس جُٔغح٤ٖٔٛ ك٢ شلحك٤س ٝٓٞغٞه٤س جُٔؼِٞٓحش جُٔح٤ُس

، ُٔح ُزُي ٖٓ دٝس ك٢ ضكغ٤ٖ IFRSػ٠ِ جُطكٍٞ ئ٠ُ  GAAPئ٠ُ ضشؿ٤غ جُذٍٝ جُط٢ ضؼطٔذ ٝقؿْ ٓؿحُظ جلإدجسز، ئػحكسً 

 ؾٞدز جلإكظحـ جُٔح٢ُ ٝص٣حدز غوس جُٔغطػٔش٣ٖ.

 ثاٍَاً: انجاَة انُظزي

 يقذيح

ح ك٢ جُٔشٜذ جُٔكحعر٢ جُؼح٢ُٔ، ق٤ع ٣ؼُطرش خطٞز قحعٔس  (IFRS) ٣ؼذ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ًٔ قذغحً ٜٓ

ٖٓ ٓخطِق أٗكحء جُؼحُْ. ضغُْٜ ٛزٙ جُٔؼح٤٣ش ك٢  جُٔظحسفٗكٞ ضكغ٤ٖ جُشلحك٤س جُٔح٤ُس ٝص٣حدز هحذ٤ِس ٓوحسٗس جُوٞجتْ جُٔح٤ُس ذ٤ٖ 

ذشٌَ أًػش دهس ٝٝػٞقًح. ئلا  جُٔظحسفدجء ضٞك٤ش ئؽحس ػَٔ ٓٞقذ ٣ط٤ف ُِٔغطػٔش٣ٖ، ٝجُٔك٤ِِٖ، ٝجُؿٜحش جُط٘ظ٤ٔ٤س ضو٤٤ْ أ

ك٤ٜح أعح٤ُد ٓكحعر٤س ُطؼذ٣َ أٝ جُطلاػد ذحلأسذحـ  ضغطؼَٔػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ، ٢ٛٝ جُٔٔحسعس جُط٢  IFRS إٔ ضأغ٤ش ضر٢٘

خظحتض  ضإد١ٖٝٓ ذ٤ٖ ٛزٙ جُؼٞجَٓ،  .جُٔؼِ٘س ذٜذف ضكو٤ن أٛذجف ٓؼ٤٘س، لا ٣ضجٍ ٓغأُس ٓؼوذز ضطذجخَ ك٤ٜح ػذز ػٞجَٓ

ٓؿِظ جلإدجسز دٝسًج ٓكٞس٣ًح ك٢ ضكذ٣ذ ٤ًل٤س ضأغ٤ش ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس ػ٠ِ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ. كٔؿِظ جلإدجسز ٛٞ 

جُٔغإٍٝ ػٖ جضخحر جُوشجسجش جلاعطشجض٤ؿ٤س ٝجُٔكحعر٤س ك٢ جُششًس، ٣ٝطأغش عًِٞٚ ذخظحتض ٓػَ جُخرشز جُٔكحعر٤س ُلأػؼحء، 

 ًرشت٤ظ جُط٘ل٤ز١. ػ٠ِ عر٤َ جُٔػحٍ، ٣ٌٖٔ إٔ ضٌٕٞ ٓؿحُظ جلإدجسز رجش جُخرشز جُٔكحعر٤س جلأجعطولا٤ُطْٜ، ض٘ٞػْٜ، ٝضؿشذس جُش

٤ٓلًا ئ٠ُ جُطلاػد ذحلأسذحـ. ػلاٝز ػ٠ِ رُي، كإ ذؼغ جُؼٞجَٓ ٓػَ ٝؾٞد جُشت٤ظ  أهَأٝ ضِي جُط٢ ضطٔطغ ذط٘ظ٤ْ دجخ٢ِ ه١ٞ 

 جُٔظحسفجلإدجسز ٣ٌٖٔ إٔ ضإغش أ٣ؼًح ػ٠ِ ٓذٟ جٗكشجف  أٝ جُط٘ٞع جُؿ٘ذس١ ك٢ ٓؿِظ (CEO duality) جُط٘ل٤ز١ جُٔضدٝؼ

 .ػٖ ٓؼح٤٣ش جُشلحك٤س جُٔح٤ُس

ٝئدجسز جلأسذحـ ٖٓ خلاٍ جُطش٤ًض ػ٠ِ ضأغ٤ش خظحتض ٓؿِظ  IFRSضغؼ٠ ٛزٙ جُذسجعس ئ٠ُ جعطٌشحف جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ 

جلأٝسٝذ٤س،  جُٔظحسفُر٤حٗحش جُٔغطٔذز ٖٓ جلإدجسز، ٝٛٞ ؾحٗد ُْ ٣ذُسَط ذشٌَ ًحفٍ ك٢ جلأدذ٤حش جُكح٤ُس. ٖٓ خلاٍ ضك٤َِ ج

ضغحْٛ ٛزٙ جُذسجعس ك٢ كْٜ ٤ًل٤س ضأغ٤ش خظحتض ٓؿحُظ جلإدجسز جُٔخطِلس ػ٠ِ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ك٢ ظَ ضطر٤ن 

IFRS ٝضوذ٣ْ سؤٟ هذ ضٌٕٞ ٓل٤ذز ُظحٗؼ٢ جُغ٤حعحش، ٝجُٔغطػٔش٣ٖ، ٝجلأؽشجف جُٔؼ٤٘س جلأخشٟ ك٢ ضؼض٣ض جُشلحك٤س ،

 جُٔح٤ُس جُغ٤ِٔس. ٝجُٔٔحسعحش
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I. تثًُ انًعاٌٍز انذونٍح لإعذاد انتقارٌز انًانٍح وإدارج الأرتاح: نًحح عايح   

ح ػ٠ِ جُٔرحدب، ٓٔح ٣ٞكش ٓشٝٗس  IFRSضطر٠٘  ًٔ ك٢ جلاخط٤حسجش جُٔكحعر٤س ٓوحسٗس ذحُٔرحدب جُٔكحعر٤س جُٔورُٞس  أًرشٜٗؿًح هحت

ح ) ًٓ ٖٓ إٔ ٛزٙ جُٔشٝٗس هذ ضإد١ ئ٠ُ ضٔػ٤َ أًػش دهس ُلأدجء جُٔح٢ُ ُِششًس، ( جُوحتٔس ػ٠ِ جُوٞجػذ. ٝػ٠ِ جُشؿْ GAAPػٔٞ

ئلا أٜٗح هذ ضلطف جُٔؿحٍ أ٣ؼًح لإدجسز جلأسذحـ ٝجُطلاػد ذحُ٘طحتؽ جُٔح٤ُس. ٝهحٓص جُؼذ٣ذ ٖٓ جُذسجعحش ذحعطوظحء ضأغ٤ش ضر٢٘ 

ئ٠ُ ٗطحتؽ ٓطرح٣٘س. ضش٤ش ذؼغ جُذسجعحش ئ٠ُ إٔ  ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ، ٝخِظص (IFRS) جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس

٣إد١ ئ٠ُ جٗخلحع ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ٣ؼُضٟ رُي ئ٠ُ ص٣حدز جُشلحك٤س ٝضكغ٤ٖ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس. كؼ٠ِ عر٤َ  IFRS ضر٢٘

٠ ضكغٖ ؾٞدز ك٢ ؿحٗح أدٟ ئ٠ُ ضشجؾغ ًر٤ش ك٢ ئدجسز جلأسذحـ، ٓٔح ٣ش٤ش ئُ IFRS جُٔػحٍ، ٝؾذ ئ٣ٔح٣َٞٗ ٤ٓ٘غحٙ إٔ ضر٢٘

   .إٔ جُطر٢٘ جلإُضج٢ٓ ُِٔؼح٤٣ش ك٢ ؾ٘ٞخ ئكش٣و٤ح ًحٕ ٓشضرطًح ذحٗخلحع ئدجسز جلأسذحـ ًٔحجُطوحس٣ش جُٔح٤ُس. ٝذحُٔػَ، 

(Mensah، 2021:2891) 

ح ئ٠ُ جُكذ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ، ذَ هذ ٣إد١ أق٤حًٗح IFRS ػ٠ِ جُؿحٗد ج٥خش، أظٜشش دسجعحش أخشٟ إٔ ضر٢٘ ًٔ  هذ لا ٣إد١ دجت

 ٝآخشٕٝ إٔ جُطلاػد ذحلأٗشطس جُطشـ٤ِ٤س، ٝٛٞ أقذ أشٌحٍ ئدجسز جلأسذحـ، هذ جصدجد ذؼذ ضر٢٘ C. Lyu ئ٠ُ ص٣حدضٜح. كوذ ٝؾذ

IFRS  ٖ٣ش٤ش ٛزج ئ٠ُ إٔ جُٔذ٣ش٣ٖ هذ ٣٘طوِٕٞ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ جُٔغط٘ذز ئ٠ُ جلاعطكوحهحش ئ٠ُ جُطلاػد ك٢ 3ك٢ جُظ٤ .

ذٞٓذ٣ٖ ٝآخشٕٝ إٔ ئدجسز جلأسذحـ جعطٔشش ك٢  آٓ٘سجلأ٠ُٝ. ٖٓ ٗحق٤س أخشٟ، ٝؾذش  IFRS جلأٗشطس جُكو٤و٤س ػ٘ذٓح ضو٤ذ

ضؼٌظ ٛزٙ جُ٘طحتؽ جُٔطؼحسذس أ٤ٔٛس جُ٘ظش ك٢ ٝ   .4، ذَ ٝجصدجدش قذضٜح ذؼذ جُطر٢٘ IFRS جُلشٗغ٤س هرَ ٝذؼذ ضر٢٘ جُٔظحسف

جلأسذحـ، ق٤ع ضؼذ آ٤ُحش جُكًٞٔس جُٔإعغ٤س، ٝلا ع٤ٔح ٝئدجسز  IFRS جُؼٞجَٓ جلأخشٟ جُط٢ هذ ضإغش ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘

 (Sellami& Slimi، 2016:82)  ..خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز، ٖٓ جُؼٞجَٓ جلأعحع٤س ك٢ ٛزج جُغ٤حم

ح ػ٠ِ جُٔرحدب، ٓٔح هذ ٣ؼضص دهس جُطٔػ٤َ IFRSضطر٠٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس )٣شٟ جُرحقع  ًٔ ( ٜٗؿًح ٓشًٗح هحت

٣ٌٖٔ إٔ ٣وَِ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ ذغرد  IFRSٔح٢ُ ٌُٝ٘ٚ هذ ٣لطف جُرحخ أ٣ؼًح لإدجسز جلأسذحـ. أظٜشش دسجعحش إٔ ضر٢٘ جُ

ص٣حدز جُشلحك٤س، ًٔح ك٢ قحلاش ؿحٗح ٝؾ٘ٞخ ئكش٣و٤ح، ذ٤٘ٔح أشحسش دسجعحش أخشٟ ئ٠ُ أٗٚ هذ ٣ض٣ذٛح ك٢ ذؼغ جُكحلاش، ًٔح 

طؼحسذس أ٤ٔٛس ػٞجَٓ أخشٟ ٓػَ آ٤ُحش جُكًٞٔس ٝخظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ ك٢ جُظ٤ٖ ٝكشٗغح. ضؼٌظ ٛزٙ جُ٘طحتؽ جُٔ

 ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ. IFRSضكذ٣ذ ضأغ٤ش 

II. ٍٍدور خصائص يجهس الإدارج فً انعلاقح ت IFRS وإدارج الأرتاح   

جُوٞجتْ جُٔح٤ُس. ٣ٌٖٝٔ ٣إد١ ٓؿِظ جلإدجسز دٝسًج أعحع٤ًح ك٢ جلإششجف ػ٠ِ جلإدجسز، ٝٓشجهرس جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس، ٝػٔحٕ ٗضجٛس 

إٔ ضغْٜ جُخظحتض جُلؼحُس ُٔؿِظ جلإدجسز ك٢ جُكذ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ، ذ٤٘ٔح هذ ضغٔف آ٤ُحش جُكًٞٔس جُؼؼ٤لس ُِٔذ٣ش٣ٖ 

٣ش٤ش قؿْ ٓؿِظ جلإدجسز ئ٠ُ ػذد جلأػؼحء جُز٣ٖ ٣شـِٕٞ ٓوحػذ . ٝ  .IFRS ذٔٔحسعس ع٤ًِٞحش جٗطٜحص٣س قط٠ ك٢ ظَ ٓؼح٤٣ش

 (Lyu،2014:2)   :٣٘ص جُذسجعحش قٍٞ ضأغ٤ش قؿْ جُٔؿِظ ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـك٢ جُٔؿِظ. ٝضرح
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ح ضٌٕٞ أًػش كحػ٤ِس ك٢ ٓشجهرس جلإدجسز ٝضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ. ػ٠ِ عر٤َ جُٔػحٍ، ٝؾذ خُٞس ق٤َِ  ًرشإٔ جُٔؿحُظ جلأ - ًٔ قؿ

٤٘ؾ ًحٝ ٝآ٤ُٖ ضش٤ٖ إٔ ئدجسز جلأسذحـ ضٌٕٞ . ًٔح ٝؾذ لاٗل5ٝآخشٕٝ إٔ جُٔؿحُظ جٌُر٤شز ضؼضص دهس ضٞهؼحش جلأسذحـ جلإدجس٣س 

   .جُط٢ ضطٔطغ ذٔؿِظ ئدجسز ًر٤ش جُٔظحسفك٢  أهَ

ًلحءز ذغرد ٓشٌلاش جُط٘غ٤ن ٝٗوض جلاٗغؿحّ ذ٤ٖ  أهَهذ ضٌٕٞ  ًرشػ٠ِ جُ٘و٤غ، ضش٤ش دسجعحش أخشٟ ئ٠ُ إٔ جُٔؿحُظ جلأ -

كوذ ٝؾذ ػرذجُٞجقذ أقٔذ قشذ ػرذالله ٝكٞص١ جُٔوطش١ إٔ قؿْ ٓؿِظ جلإدجسز ًحٕ ُٚ ضأغ٤ش عِر٢ ػ٠ِ ؾٞدز  جلأػؼحء.

جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس. ٣ٝلُغش رُي ذإٔ ص٣حدز ػذد أػؼحء جُٔؿِظ هذ ضإد١ ئ٠ُ ضشجؾغ ًلحءضٚ ذغرد طؼٞذس جُطٞجطَ ٝجضخحر 

   .جُوشجسجش ذشٌَ كؼحٍ

ح، ق٤ع ٣ؼطٔذ ػ٠ِ ػٞجَٓ أخشٟ ٓػَ ٤ٌِٛس جُٔؿِظ، إٔ ضأغ٤ش قؿْ ٓؿِظ جلإدجسز  ق٤ع ًٔ ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ ٤ُظ قحع

 (Alqatan et al.،2019:146) ٝدسؾس جُطلحػَ ذ٤ٖ جلأػؼحء، ٝٓغطٟٞ جلاعطولا٤ُس ٝجُشهحذس جُذجخ٤ِس.

III. استقلانٍح يجهس الإدارج وتأثٍزها عهى إدارج الأرتاح   

جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ك٢ جُٔؿِظ، ْٝٛ جلأػؼحء جُز٣ٖ لا ضشذطْٜ أ١ ػلاهس ذحلإدجسز أٝ ضش٤ش جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ئ٠ُ ٗغرس 

ذحُٔغح٤ٖٔٛ جُشت٤غ٤٤ٖ ك٢ جُششًس. ٣طُٞهغ ٖٓ ٛإلاء جُٔذ٣ش٣ٖ ضوذ٣ْ ئششجف ٓٞػٞػ٢ ٝضكذ١ هشجسجش جلإدجسز، ٓٔح ٣غحْٛ ك٢ 

جلإدجسز ضشضرؾ ذحٗخلحع ئدجسز جلأسذحـ. كوذ ٝؾذش أًذش جُؼذ٣ذ ٖٓ جُذسجعحش إٔ جعطولا٤ُس ٓؿِظ ٝ   .ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ

. ًٔح ٣2ٞعشج ٤٘ٓق علا٢ٓ ٝئ٣ٔحٕ ع٢ٔ٤ِ إٔ ص٣حدز ٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ضوَِ ٖٓ جُطلاػد ذحُٔغطكوحش جُٔكحعر٤س 

. ٝك٢ 8ضٞطِص ػحتشس عح٢ٓ ُط٤ق ٝكٜذ ػرذ الله ئ٠ُ إٔ ٛ٘حى ػلاهس عِر٤س ذ٤ٖ جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ٝئدجسز جلأسذحـ 

جُغ٤حم ٗلغٚ، أظٜشش لاسج جُكذجد ٝٓحسى ٣ٝط٘ـطٕٞ إٔ جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ٣كذّٕٝ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ جُوحتٔس ػ٠ِ جلأٗشطس 

 ((Hashed& Almaqtari، 2021:208. ك٢ جلأسدٕ (AEM) ٝجُٔغطكوحش جُٔكحعر٤س (REM) جُطشـ٤ِ٤س

ذحـ. ٣ٌٖٔ ضلغ٤ش رُي ذؼذز أعرحخ، ٓػَ جكطوحس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ إٔ جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ هذ ٣رحُـٕٞ ك٢ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأس

ض٘ٞع ٓؿِظ جلإدجسز ػذز أذؼحد، ٜٓ٘ح جُط٘ٞع  ٣ٝطؼٖٔ، ُِخرشز جٌُحك٤س أٝ ضأغشْٛ ذحلإدجسز ٝػذّ هذسضْٜ ػ٠ِ ٓٔحسعس سهحذس كؼحُس

   .ٛطٔحّ ٓطضج٣ذ ك٢ جُغ٘ٞجش جلأخ٤شزك٢ جُؿ٘ظ، ٝجُؼشم، ٝجُخرشز. ٝهذ قظ٢ جُط٘ٞع جُؿ٘ذس١ )ٝؾٞد جُ٘غحء ك٢ جُٔؿِظ( ذح

ٝضش٤ش ذؼغ جُذسجعحش ئ٠ُ إٔ ٝؾٞد جُ٘غحء ك٢ ٓؿِظ جلإدجسز ٣شضرؾ ذحٗخلحع ئدجسز جلأسذحـ. كوذ ٝؾذ محمد ػػٔحٕ ٝآخشٕٝ 

ٖٓ جُ٘غحء ضشجهد جُٔذسجء ذشٌَ أًػش  أًرشإٔ جُط٘ٞع جُؿ٘ذس١ ٣وَِ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ. ًٔح إٔ جُٔؿحُظ جُط٢ ضؼْ ٗغرس 

إٔ جُط٘ٞع جُؿ٘ذس١ ك٢ ٓؿِظ جلإدجسز ٣ؼذٍ ذشٌَ  ًٔحًلحءز، ٓٔح ٣كذّ ٖٓ هذسضْٜ ػ٠ِ جُطلاػد ذحلأسذحـ. ئػحكس ئ٠ُ رُي، 

 (Usman et al.،2022:601) . ٝئدجسز جلأسذحـ جُٔظحسفًر٤ش جُؼلاهس ذ٤ٖ قًٞٔس 

جُٔطٔػِس ك٢ ص٣حدز ٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ، ضغحْٛ ك٢ ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ ٖٓ خلاٍ جٕ جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز، ٣شٟ جُرحقع 

ضوذ٣ْ ئششجف ٓٞػٞػ٢ ٝضكذ١ هشجسجش جلإدجسز، سؿْ إٔ ذؼغ جُٔذ٣ش٣ٖ هذ ٣لشِٕٞ ك٢ ٓٔحسعس سهحذس كؼحُس. جُط٘ٞع جُؿ٘ذس١ 

ضص جُ٘غحء جُشهحذس جٌُلإز ٝضكغٖ جُشلحك٤س. ك٢ جُٔؿِظ، خحطس ٝؾٞد جُ٘غحء، ٣شضرؾ ذحٗخلحع جُطلاػد ذحلأسذحـ، ق٤ع ضؼ

 ٣ٝكذ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ. جُٔظحسفذشٌَ ػحّ، ٣ؼضص جُط٘ٞع ٝجعطولا٤ُس جُٔؿِظ كؼح٤ُس قًٞٔس 
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IV. اجتًاعاخ يجهس الإدارج وتأثٍزها عهى إدارج الأرتاح   

ئدجسز جلأسذحـ. ئر ضط٤ف جلاؾطٔحػحش جُٔطٌشسز ضٔػَ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز أقذ جُؼٞجَٓ جُٜٔٔس جُط٢ ٣ٌٖٔ إٔ ضإغش ػ٠ِ 

ُلأػؼحء جلاؽلاع ػ٠ِ أدجء جُششًس جُٔح٢ُ ٝجُطشـ٢ِ٤ ذشٌَ ٓغطٔش، ٓٔح ٣ٌْٜٔ٘ ٖٓ جًطشحف ٝٓ٘غ أ١ ٓكحٝلاش ُِطلاػد 

 ٝأظٜشش ذؼغ جُذسجعحش إٔ ص٣حدز ػذد جلاؾطٔحػحش ضوَِ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ. كوذ ٝؾذ محمد ػػٔحٕ ٝآخشٕٝ إٔ   .ذحلأسذحـ

ئ٠ُ ٝؾٞد ػلاهس رجش دلاُس  C. A. Kankanamage جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ضوَِ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ. ًٔح ضٞطَ

ئقظحت٤س ذ٤ٖ ػذد جلاؾطٔحػحش ٝئدجسز جلأسذحـ . ٌُٖ كؼح٤ُس جلاؾطٔحػحش لا ضؼطٔذ كوؾ ػ٠ِ ػذدٛح، ذَ أ٣ؼًح ػ٠ِ ؾٞدز 

طٔحػحش ٓطٌشسز دٕٝ ٓ٘حهشحش ٓؼٔوس هذ لا ٣ٌٕٞ ًحك٤ًح ُِكذ ٖٓ ئدجسز جُ٘وحشحش ٝٓذٟ جٗخشجؽ جلأػؼحء ك٤ٜح. كٔؿشد ػوذ جؾ

 (Gavana et al.،2024:172)   .جلأسذحـ

ضش٤ش جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ئ٠ُ جُكحُس جُط٢ ٣ط٠ُٞ ك٤ٜح جُشخض ٗلغٚ ٓ٘ظر٢ جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ٝست٤ظ ٓؿِظ 

ٛزٙ جُكحلاش، هذ ٣طٔطغ جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ذغِطس ٓلشؽس، ضٔ٘كٚ ضأغ٤شًج جلإدجسز، ٓٔح هذ ٣ؼؼق جُذٝس جُشهحذ٢ ُِٔؿِظ. ك٢ ٓػَ 

ٝأظٜشش جُؼذ٣ذ ٖٓ جُذسجعحش إٔ جصدٝجؾ٤س جُٔ٘ظد ضشضرؾ    .ًر٤شًج ػ٠ِ هشجسجش جُٔؿِظ، ٝضشكغ جقطٔح٤ُس جُطلاػد ذحلأسذحـ

ط٘ل٤ز١ ضإغش ئ٣ؿحذ٤ًح ػ٠ِ ئدجسز ذض٣حدز ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ. كوذ ٝؾذش ئقذٟ جُذسجعحش إٔ جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُ

جلأسذحـ، ذ٤٘ٔح أشحسش دسجعس أخشٟ ئ٠ُ إٔ جصدٝجؾ٤س جُٔ٘ظد ضض٣ذ ٖٓ جقطٔح٤ُس جُطلاػد ذحُطوحس٣ش جُٔح٤ُس. ٖٓ ٗحق٤س أخشٟ، 

ٌُٖ  ضٞطِص أذكحظ أخشٟ ئ٠ُ إٔ ضأغ٤ش جصدٝجؾ٤س جُٔ٘ظد ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ ٣ٌٕٞ ِٓكٞظًح كوؾ ك٢ ظَ ظشٝف ٓكذدز.

دٝجؾ٤س جُٔ٘ظد هذ ٣ؼطٔذ أ٣ؼًح ػ٠ِ ػٞجَٓ أخشٟ، ٓػَ ٝؾٞد ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ أه٣ٞحء أٝ ُؿ٘س ضذه٤ن كؼحُس. كل٢ ضأغ٤ش جص

ذؼغ جُكحلاش، ٣ٌٖٔ إٔ ٣غحْٛ جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ جُز١ ٣شـَ أ٣ؼًح ٓ٘ظد ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جضخحر هشجسجش أًػش 

 ((Al-Haddad& Whittington، 2019:1168   .٤ِسجعط٘حسز ذغرد ٓؼشكطٚ جُؼ٤ٔوس ذحُششًس ٝػ٤ِٔحضٜح جُطشـ٤

ح ك٢ جُكذ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ضط٤ف جلاؾطٔحػحش جُٔطٌشسز  ضإد١جٕ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ٣شٟ جُرحقع  ًٔ دٝسًج ٜٓ

ٓشجهرس أدجء جُششًس ذشٌَ ٓغطٔش، ٓٔح ٣غحػذ ك٢ جًطشحف ٝٓ٘غ جُطلاػد. ٝٓغ رُي، ضؼطٔذ كؼح٤ُس ٛزٙ جلاؾطٔحػحش ػ٠ِ ؾٞدز 

٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ٖٝٓ ؾٜس أخشٟ، ضإد١ جصدٝجؾ   .جُ٘وحشحش ٝٓذٟ ٓشحسًس جلأػؼحء، ٤ُٝظ كوؾ ػ٠ِ ػذدٛح

)ض٤ُٞٚ ٓ٘ظد ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز أ٣ؼًح( ئ٠ُ ئػؼحف جُذٝس جُشهحذ٢ ُِٔؿِظ، ٓٔح ٣ض٣ذ ٖٓ جقطٔح٤ُس جُطلاػد ذحلأسذحـ. ٝٓغ 

رُي، هذ ٣ؼطٔذ ضأغ٤ش ٛزٙ جلاصدٝجؾ٤س ػ٠ِ ػٞجَٓ أخشٟ، ٓػَ ٝؾٞد ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ أٝ ُؿحٕ ضذه٤ن كؼحُس، ٝك٢ ذؼغ 

 ْ ك٢ جضخحر هشجسجش أًػش جعط٘حسز ذغرد ٓؼشكس جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ جُؼ٤ٔوس ذحُششًس.جُكحلاش، هذ ضغحٛ

V. انتفاعم تٍٍ خصائص يجهس الإدارج وتثًُ انًعاٌٍز انذونٍح IFRS   

ٓؼوذز ٝٓطؼذدز جلأذؼحد. ئر  (IFRS) ضؼطرش جُؼلاهس ذ٤ٖ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ٝضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس

جُٔشٝٗس جُٔكحعر٤س ك٢ ضكغ٤ٖ ؾٞدز جُطوحس٣ش  جعطؼٔحٍٖٓ خلاٍ ػٔحٕ  IFRS ٣ٌٖٔ إٔ ضؼضص جُكًٞٔس جُو٣ٞس كٞجتذ ضر٢٘

، ٓٔح ٣غٔف IFRS جُٔح٤ُس ذذلاً ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ. ٝػ٠ِ جُؼٌظ ٖٓ رُي، هذ ضإد١ جُكًٞٔس جُؼؼ٤لس ئ٠ُ ضو٣ٞغ كٞجتذ

ٝأظٜشش دسجعحش ػذز ٤ًق إٔ جُطلحػَ ذ٤ٖ قًٞٔس    .طلاػد ذحُر٤حٗحش جُٔح٤ُسُِٔذ٣ش٣ٖ ذحعطـلاٍ جُٔشٝٗس جُٔكحعر٤س ك٢ جُ

ٝآخشٕٝ إٔ كٞجتذ  ٣LiChin Jennifer Hoإغش ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ. ػ٠ِ عر٤َ جُٔػحٍ، ٝؾذ  IFRSٝضر٢٘  جُٔظحسف
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IFRS ق٤ع ض٘خلغ جُٔظحسفغ ك٢ ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ جُوحتٔس ػ٠ِ جُٔغطكوحش جُٔكحعر٤س ٤ُغص ٓٞصػس ذحُطغح١ٝ ذ٤ٖ ؾ٤ٔ ،

جُط٢ ضغ٤طش ػ٤ِٜح جُكٌٞٓحش جُٔشًض٣س أٝ جُٔك٤ِس، أٝ جُط٢ ضوغ ك٢ ٓ٘حؽن ٓططٞسز، أٝ جُط٢ ضؼح٢ٗ  جُٔظحسفٛزٙ جُلٞجتذ ك٢ 

 .IFRS. ٝٛزج ٣إًذ إٔ ٝؾٞد قًٞٔس ه٣ٞس أٓش ػشٝس١ ُطكو٤ن جلاعطلحدز جٌُحِٓس ٖٓ ضر٢٘ 15ٖٓ ػؼق ك٢ جلأدجء جُٔح٢ُ 

Kankanamage، 2016:37-38)) 

VI. ًُتأثٍز تث IFRS عهى إدارج الأرتاح انًعتًذج عهى الاستحقاقاخ والإدارج انحقٍقٍح نلأرتاح   

. ٣16إغش ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ جُٔؼطٔذز ػ٠ِ جلاعطكوحهحش ٌُٝ٘ٚ لا ٣إغش ػ٠ِ جُكذ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ جُكو٤و٤س  IFRS إٔ ضر٢٘

ُْ ٣٘ؿف ذشٌَ قحعْ ك٢ جُكذ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ  (BigN Auditors) جٌُرشٟ جُٔظحسفجُٔذهو٤ٖ ٖٓ  جعطؼٔحًٍٔح أظٜشٝج إٔ 

ٝدٝس  IFRS . ٣رشص ٛزج أ٤ٔٛس دسجعس ًَ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ جُٔؼطٔذز ػ٠ِ جلاعطكوحهحش ٝجلإدجسز جُكو٤و٤س ػ٘ذ ضو٤٤ْ ضأغ٤ش16

ػ٤ِٜح ذخظحتض ٓؿِظ جلإدجسز، ٣ؼضص ٓغ ٝؾٞد قًٞٔس ه٣ٞس، ٣طْ ضٔ IFRS ٖٝٓ ٗحق٤س أخشٟ، إٔ ضر٢٘   .جُكًٞٔس جُٔإعغ٤س

 .ٝجُكًٞٔس جُو٣ٞس ٣إد١ ئ٠ُ ٓؼِٞٓحش ٓح٤ُس أًػش ٓٞغٞه٤س ٝشلحك٤س IFRS . ٝٛزج ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ جُؿٔغ ذ5ٖ٤دهس ضٞهؼحش جلإدجسز 

  (Gavana et al.،2024:172) 

ح  ضإد١، ئلا إٔ ٛ٘حى آ٤ُحش أخشٟ جُٔظحسفذحُشؿْ ٖٓ إٔ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ضؼُذ ًٌٓٞٗح ست٤غ٤ًح ك٢ قًٞٔس ٝ ًٔ دٝسًج ٜٓ

. ٝضطٌٕٞ ُؿ٘س جُطذه٤ن ػحدزً ٖٓ ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ، ٝضٌٕٞ   .IFRS ك٢ ع٤حم ضر٢٢٘ جُطأغ٤ش ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ، ٝلاع٤ٔح ك

ٓظذجه٤س ٓغإُٝس ػٖ جلإششجف ػ٠ِ ػ٤ِٔس ئػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ٝجُطذه٤ن جُخحسؾ٢. ٣ٌٖٔ إٔ ضؼضص ُؿ٘س جُطذه٤ن جُلؼحُس 

إٔ جعطولا٤ُس ُؿ٘س جُطذه٤ن ُٜح ضأغ٤ش ئ٣ؿحذ٢ ػ٠ِ ؾٞدز  ًٔح   .ٝٓٞغٞه٤س جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ

٣ٌٖٔ إٔ ٣إغش ٤ٌَٛ ج٤ٌُِٔس، ذٔح ك٢ رُي ضش٤ًض ج٤ٌُِٔس ٝٝؾٞد جُٔغطػٔش٣ٖ جُٔإعغ٤٤ٖ، ػ٠ِ ئدجسز ٝ   .جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس

ش٤ًض ج٤ٌُِٔس ئ٠ُ عِٞى جٗطٜحص١ ٖٓ هرَ جُٔغح٤ٖٔٛ جُٔغ٤طش٣ٖ، ك٢ ق٤ٖ إٔ جُٔغطػٔش٣ٖ جُٔإعغ٤٤ٖ هذ جلأسذحـ. هذ ٣إد١ ض

   .ج٤ٌُِٔس جلإدجس٣س جُؼح٤ُس ض٤َٔ ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ   ًٔح جٕ  ،٣ٔحسعٕٞ ػـطًح ػ٠ِ جلإدجسز ُطكغ٤ٖ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس

ٝئدجسز جلأسذحـ. ق٤ع ٣ٌٖٔ إٔ  IFRS جُط٢ ضؼَٔ ك٤ٜح جُششًس ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ ٣ٌٖٝٔ إٔ ضإغش جُر٤ثس جُط٘ظ٤ٔ٤س ٝجُوح٤ٗٞٗس

ضكذ هٞج٤ٖٗ قٔح٣س جُٔغطػٔش٣ٖ جُو٣ٞس ٝآ٤ُحش جُط٘ل٤ز جُلؼحُس ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ، ذ٤٘ٔح هذ ضغٔف جُوٞج٤ٖٗ جُؼؼ٤لس ُِٔذ٣ش٣ٖ 

 إٔ جُرِذجٕ رجش جُوٞج٤ٖٗ جُو٣ٞس أٝ ٓذٝٗحش جُكًٞٔس جُشحِٓس أًػش ػشػس ُطر٢٘ ًٔح   .ذحُطلاػد جُٔح٢ُ دٕٝ خٞف ٖٓ جُؼوٞذحش

IFRS 18.  ( .Martens et al.،2020:2) 

VII. انقٍىد وانتحذٌاخ   

ٝئدجسز  IFRS ذحُشؿْ ٖٓ إٔ جُذسجعحش جُكح٤ُس ضوذّ سؤٟ ٜٓٔس قٍٞ دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘

 (Le& Nguyen، 2023:3)   :ٞد ٣ؿد جلاػطشجف ذٜحٕ ٛ٘حى ػذز ه٤جلأسذحـ، كا

جُذسجعحش جُٔخطِلس ٓإششجش ٓخطِلس  ضغطؼَٔضؼُذ ئدجسز جلأسذحـ ظحٛشز ٓؼوذز ٣ظؼد ه٤حعٜح ذذهس. ق٤ع :   هؼح٣ح جُو٤حط .1 

لإدجسز جلأسذحـ، ٓٔح هذ ٣إد١ ئ٠ُ ٗطحتؽ ؿ٤ش ٓطغوس. ُزج، ٣ؿد ػ٠ِ جلأذكحظ جُٔغطور٤ِس إٔ ضؼطٔذ ػ٠ِ ٓوح٤٣ظ ٓطؼذدز لإدجسز 

 جلأسذحـ ُطؼض٣ض هٞز جُ٘طحتؽ ٝٓٞغٞه٤طٜح.
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ؿِظ جلإدجسز ٝئدجسز جلأسذحـ ػلاهس ضذجخَ هذ ضٌٕٞ جُؼلاهس ذ٤ٖ خظحتض ٓ:   (Endogeneity) ٓشٌِس جُطذجخَ جُذجخ٢ِ .2

جُط٢ ضٔحسط ئدجسز أسذحـ ػح٤ُس  ٔظحسفهذ ضوّٞ جُ ق٤ع، ٓٔح ٣ؿؼَ ٖٓ جُظؼد ضكذ٣ذ جضؿحٙ جُغرر٤س. (Endogeneity) دجخ٢ِ

ُٔؼحُؿس  ضو٤٘حش جهطظحد٣س ه٤حع٤س ٓطوذٓس جعطؼٔحٍذطؼ٤٤ٖ ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ ُطكغ٤ٖ عٔؼطٜح. ُزج، ٣٘رـ٢ ػ٠ِ جلأذكحظ جُٔغطور٤ِس 

   .ٓشٌِس جُطذجخَ جُذجخ٢ِ ٝػٔحٕ دهس جلاعط٘طحؾحش

 .IFRS هذ ٣طـ٤ش ضأغ٤ش خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ ذٔشٝس جُٞهص، خحطس ذؼذ ضر٢٘:  جُطأغ٤شجش جُذ٣٘ح٤ٌ٤ٓس ..3

ئدجسز جلأسذحـ، ُطوذ٣ْ كْٜ  ُزُي، ٖٓ جُؼشٝس١ إٔ ضركع جُذسجعحش جُٔغطور٤ِس ك٢ جُطأغ٤شجش جُذ٣٘ح٤ٌ٤ٓس ُٔؿِظ جلإدجسز ػ٠ِ

   .أشَٔ ُِؼلاهس ػ٠ِ جُٔذٟ جُط٣َٞ

٣شٟ جُرحقع جٕ ػ٠ِ جُشؿْ ٖٓ إٔ جُذسجعحش جُكح٤ُس ضوذّ سؤٟ ه٤ّٔس قٍٞ دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ 

ؼ ئ٠ُ ٓؼحُؿس. أٝلاً، ضؼُطرش ئدجسز ( ٝئدجسز جلأسذحـ، ئلا إٔ ٛ٘حى ه٤ٞدجً ضكطحIFRSجُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس )

ك٢ جُذسجعحش ئ٠ُ ٗطحتؽ ؿ٤ش ٓطغوس،  جُٔغطؼِٔسجلأسذحـ ظحٛشز ٓؼوذز ٣ظؼد ه٤حعٜح ذذهس، ق٤ع ضإد١ جخطلاكحش جُٔإششجش 

( ضكذ٣ًح Endogeneityٓٔح ٣غطذػ٢ جػطٔحد ٓوح٤٣ظ ٓطؼذدز ُطؼض٣ض ٓٞغٞه٤س جُ٘طحتؽ. غح٤ًٗح، ضؼُذ ٓشٌِس جُطذجخَ جُذجخ٢ِ )

ضو٤٘حش جهطظحد٣س  جعطؼٔح٤ٍغ٤ًح، ق٤ع ٣ظؼد ضكذ٣ذ جضؿحٙ جُغرر٤س ذ٤ٖ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ٝئدجسز جلأسذحـ، ٓٔح ٣ططِد ست

ه٤حع٤س ٓطوذٓس ُؼٔحٕ دهس جلاعط٘طحؾحش. أخ٤شًج، هذ ضطـ٤ش ضأغ٤شجش خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ ذٔشٝس جُٞهص، 

 س جُطأغ٤شجش جُذ٣٘ح٤ٌ٤ٓس ُلْٜ جُؼلاهس ػ٠ِ جُٔذٟ جُط٣َٞ ذشٌَ أشَٔ.، ٓٔح ٣غطِضّ دسجعIFRSخحطس ذؼذ ضر٢٘ 

 ثانثاً: انجاَة انعًهً

 ٣ٜذف ٛزج جُركع ئ٠ُ دسجعس ضأغ٤ش خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس

(IFRS)  ٝٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س. ضْ ؾٔغ جُر٤حٗحش ٖٓ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س ٝهٞجػذ جُر٤حٗحش جُٔكحعر٤س

ُِٔظحسف جُٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس، ق٤ع شِٔص ػ٤٘س جُركع خٔغس ٓظحسف ٢ٛ: جُشجكذ٣ٖ، جُشش٤ذ، ذـذجد، 

ذ جُركع ػ٠ِ جُطك٤َِ ج٢ٌُٔ ُِر٤حٗحش جُٔح٤ُس ٝجُٔكحعر٤س ٖٓ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س جػطٔ  .جُؼشجم جُطؿحس١، ٝدجس جُغلاّ جُؼشجه٢ 

ُِٔظحسف جُؼشجه٤س، ق٤ع ضْ ضك٤َِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ٓطـ٤شجش جُركع )ٓػَ قؿْ جُٔؿِظ، جعطولا٤ُطٚ، ػذد جلاؾطٔحػحش، ٝضر٢٘ 

IFRS ض أٝ ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ. ٝأظٜشش ؾذجٍٝ ضٞػ٤ك٤س ُطكذ٣ذ ضأغ٤ش ًَ ٓطـ٤ش ػ٠ِ ضؼض٣ ذحعطؼٔحٍ( ٝئدجسز جلأسذحـ

ح )ٓػَ ذـذجد ذـ  ًرشجُ٘طحتؽ إٔ جُٔؿحُظ جلأ ًٔ % ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ( ٝجُط٢ 70أػؼحء( ٝجلأًػش جعطولا٤ُس )ٓػَ ذـذجد ذ٘غرس  10قؿ

جُشت٤ظ  جؾطٔحػًح ع٣ًٞ٘ح( ضوَِ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ. ك٢ جُٔوحذَ، جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد 12ضؼوذ جؾطٔحػحش ٓطٌشسز )ٓػَ جُشجكذ٣ٖ ذـ 

ٝجعطولا٤ُس جُٔؿِظ ٣وَِ ٖٓ  IFRS جُط٘ل٤ز١ )ًٔح ك٢ جُشش٤ذ ٝجُؼشجم جُطؿحس١( ضؼضص ئدجسز جلأسذحـ. ًٔح إٔ جُطلحػَ ذ٤ٖ ضر٢٘

ٝٛزٙ جُ٘طحتؽ ضإًذ أ٤ٔٛس ضؼض٣ض جعطولا٤ُس جُٔؿِظ، ص٣حدز ػذد جلاؾطٔحػحش، ٝكظَ جُٔ٘حطد جُو٤حد٣س    .جُطلاػد ذحلأسذحـ

 ٝضكغ٤ٖ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س. IFRSُؼٔحٕ كؼح٤ُس ضطر٤ن 
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i. تأثٍز حجى يجهس الإدارج عهى إدارج الأرتاح فً انًصارف انعزاقٍح 

 2024-2023نهسُىاخ  : حجى يجهس الإدارج وتأثٍزِ عهى إدارج الأرتاح1انجذول 

ػذد أػؼحء  ٓظحسف

 جُٔؿِظ

جُٔغطكوحش 

 (TA) ج٤ٌُِس

جُٔغطكوحش ؿ٤ش 

 ُِطلاػدجُوحذِس 

(NDA) 

 ئدجسز جلأسذحـ

(DA) 

جُطأغ٤ش 

 )ضؼض٣ض/ضو٤َِ(

 ضو٤َِ 0.08 0.07 0.15 9 جُشجكذ٣ٖ

 ضؼض٣ض 0.11 0.13 0.24 7 جُشش٤ذ

 ضو٤َِ 0.06 0.06 0.12 10 ذـذجد

 ضؼض٣ض 0.14 0.16 0.30 8 جُؼشجم جُطؿحس١

 ضؼض٣ض 0.18 0.17 0.35 6 دجس جُغلاّ

نهشزكاخ انًذرجح فً سىق انعزاق نلأوراق انًانٍح، تالإضافح إنى قىاعذ انثٍاَاخ انًحاسثٍح انًصذر: انتقارٌز انسُىٌح 

 وانًانٍح انًتاحح

٣وذّّ ضظٞسًج ضلظ٤ِ٤ًح ٤ٌُل٤س ه٤حط ضأغ٤ش قؿْ ٓؿِظ جلإدجسز ػ٠ِ ٓغطٟٞ ئدجسز جلأسذحـ، ٓغ ضؼ٤ٖٔ خطٞض٤ٖ  1جُؿذٍٝ 

، (NDA) ٝجُٔغطكوحش ؿ٤ش جُوحذِس ُِطلاػد (TA) ُٔغطكوحش ج٤ٌُِسأعحع٤ط٤ٖ ُِكغحخ ٝكن ٗٔٞرؼ ؾٞٗض جُٔؼذٍ: جقطغحخ ج

ٖٓ جُلشم ذ٤ٜ٘ٔح. ك٢ جُرذج٣س، ضغُطخِض جُٔغطكوحش ج٤ٌُِس ٖٓ جُلشم ذ٤ٖ طحك٢ جُشذف  (DA) غْ جشطوحم ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ

ح ػ٠ِ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ ُِغ٘س جُغحذوس. ٛزٙ جُو٤ٔس ضٔػَ  ًٓ ئؾٔح٢ُ جُطـ٤ش ك٢ جُٔغطكوحش هرَ ٝجُطذكن جُ٘وذ١ جُطشـ٢ِ٤، ٓوغٞ

 .جُط٤٤ٔض ذ٤ٖ ٓح ٣ٌٖٔ جُطلاػد ذٚ ٝٓح لا ٣ٌٖٔ

ذؼذ رُي، ضكُغد جُٔغطكوحش ؿ٤ش جُوحذِس ُِطلاػد ػرش ٗٔٞرؼ جٗكذجس ٣شذؾ جُٔغطكوحش ج٤ٌُِس ذٔؿٔٞػس ٖٓ جُٔطـ٤شجش 

ك٢ جُٔذ٤٘٣ٖ، ٝٗغرس جلأطٍٞ جُػحذطس  جُٔكحعر٤س، ضشَٔ ٓؼٌٞط ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ، ٝجُطـ٤ش ك٢ جلإ٣شجدجش ٓطشٝقًح ٓ٘ٚ جُطـ٤ش

 :غلاغس ٓطـ٤شجش ست٤غ٤س ذحعطؼٔح٣ٍطْ ضوذ٣ش جُٔغطكوحش ؿ٤ش جُوحذِس ُِطلاػد  ٝ ئ٠ُ جلأطٍٞ ج٤ٌُِس.

 ٓوِٞخ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ، ُو٤حط قؿْ جُششًس. 

 جُطـ٤ش ك٢ جلإ٣شجدجش ٓطشٝقًح ٓ٘ٚ جُطـ٤ش ك٢ جُٔذ٤٘٣ٖ، ُو٤حط ضأغ٤ش جُٔر٤ؼحش جُ٘وذ٣س. 

 طٍٞ جُػحذطس ئ٠ُ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ، ُو٤حط جعطٜلاى جلأطٍٞ ٝأغشٛح ػ٠ِ جُٔغطكوحشٗغرس جلأ. 
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ح ػ٠ِ ئؾٔح٢ُ جلأطٍٞ( ضٔػَ ٓغطٟٞ  ًٓ جُو٤ٔس جُٔطِوس ُِلحسم ذ٤ٖ جُٔغطكوحش ج٤ٌُِس ٝجُٔغطكوحش ؿ٤ش جُوحذِس ُِطلاػد )ٓوغٞ

عر٤س جُط٢ هذ ٣غطخذٜٓح جُٔظشف ك٢ ضؼذ٣َ (. ًِٝٔح جسضلغ ٛزج جُٔإشش، جسضلؼص دسؾس جُٔشٝٗس جُٔكحDAئدجسز جلأسذحـ )

 ٗطحتؿٚ جُٔح٤ُس.

ذ٤حٗحش ؾ٤ٔغ جُٔظحسف جُٔذسؾس، ٓٔح ٣ؼٌظ ظشٝف جُغٞم  ذحعطؼٔحٍع٣ًٞ٘ح  (٣β1،β2،β3طْ ضوذ٣ش ٓؼحٓلاش ٛزج جلاٗكذجس )

أٓح ئدجسز جلأسذحـ كطغُطخِض ذأخز جُو٤ٔس جُٔطِوس ُِلحسم ذ٤ٖ جُٔغطكوحش ج٤ٌُِس ٝجُٔغطكوحش ؿ٤ش  .جُٔك٤ِس ٌَُ كطشز ص٤٘ٓس

ٌّٖ جُرحقع ٖٓ ضظ٤٘ق جُٔظحسف ئ٠ُ كثط٤ٖ:  جُوحذِس ُِطلاػد. ٛزج جُٔإشش ج٢ٌُٔ ٣ٔ

  ه٤ٔس( ضؼض٣ضDA ٓح ٣ش٤ش ئ٠ُ ٗشحؽ %10.ٖٓ  أًرش ،ٓشضلؼس ٞٛٝ )ك٢ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ. أًرش 

 ه٤ٔس ض( َو٤ِDA ٓح ٣ش٤ش ٓٔح ٣ؼٌظ ػرطًح %10.ٖٓ  أهَ ،ٓ٘خلؼس ٞٛٝ )ك٢ جُغ٤حعس جُٔكحعر٤س. أًرش 

ضٌٖٔ هٞز ٛزج جلإؽحس ك٢ جُشلحك٤س جُٜٔ٘ؿ٤س جُط٢ ٣ٞكّشٛح؛ ق٤ع ٣ٌٖٔ لأ١ ذحقع آخش ئػحدز ضطر٤ن جُظ٤ؾ ٗلغٜح ػ٠ِ ذ٤حٗحش 

جُو٤ْ ذكؿْ ٓؿِظ جلإدجسز ٣ط٤ف جخطرحس جُلشػ٤حش جُٔطؼِوس ذحُذٝس ٓخطِلس ُِطكون ٖٓ جُ٘طحتؽ أٝ ٓوحسٗطٜح. ًٔح إٔ سذؾ ٛزٙ 

 جُشهحذ٢ ُٔؿحُظ جلإدجسز ك٢ جُكذ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ أٝ ضشؿ٤ؼٚ.

ii. دور استقلانٍح يجهس الإدارج فً تعشٌش أو تقهٍم إدارج الأرتاح: تحهٍم يقارٌ نهًصارف انعزاقٍح 

 2024-2023نهسُىاخ  عهى إدارج الأرتاح: استقلانٍح يجهس الإدارج وتأثٍزها 2انجذول 

ٗغرس  جُٔظحسف

جُٔذ٣ش٣ٖ 

 جُٔغطو٤ِٖ

(%) 

ٓؼ٤حس 

 جلاعطولا٤ُس

جُٔغطكوحش 

 (TA) ج٤ٌُِس

جُٔغطكوحش 

ؿ٤ش جُوحذِس 

 ُِطلاػد

(NDA) 

ئدجسز 

 جلأسذحـ

(DA) 

جُطأغ٤ش 

 )ضؼض٣ض/ضو٤َِ(

 ضو٤َِ 0.08 0.07 0.15 ٓطحذن 60 جُشجكذ٣ٖ

ؿ٤ش  50 جُشش٤ذ

 ٓطحذن

 ضؼض٣ض 0.11 0.13 0.24

 ضو٤َِ 0.06 0.06 0.12 ٓطحذن 70 ذـذجد

جُؼشجم 

 جُطؿحس١

ؿ٤ش  40

 ٓطحذن

 ضؼض٣ض 0.14 0.16 0.30

دجس جُغلاّ 

 جُؼشجه٢

ؿ٤ش  30

 ٓطحذن

 ضؼض٣ض 0.18 0.17 0.35
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انثٍاَاخ انًحاسثٍح انًصذر: انتقارٌز انسُىٌح نهشزكاخ انًذرجح فً سىق انعزاق نلأوراق انًانٍح، تالإضافح إنى قىاعذ 

 وانًانٍح انًتاحح

جُؼلاهس ذ٤ٖ ٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ك٢ ٓؿِظ جلإدجسز ٝئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س. ٣ٌٖٔ ٓلاقظس  ٣2ظٜش جُؿذٍٝ 

 :إٔ

و٤َِ ئدجسز %( ض٤َٔ ئ٠ُ ض60% ٝجُشجكذ٣ٖ ذ٘غرس 70جُٔظحسف رجش جُ٘غرس جلأػ٠ِ ٖٓ جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ )ٓػَ ذـذجد ذ٘غرس  -

 .(ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.08ٝ 0.06جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ ٓ٘خلؼس ٗغر٤ًح )

%( 40% ٝجُؼشجم جُطؿحس١ ذ٘غرس 30ٖٓ جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ )ٓػَ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ذ٘غرس  هَجُٔظحسف رجش جُ٘غرس جلأ -

 (.ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.14ٝ 0.18ٓشضلؼس ٗغر٤ًح )ض٤َٔ ئ٠ُ ضؼض٣ض ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ 

ح ك٢ جُكذ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ. جُٔذ٣شٕٝ جُٔغطوِٕٞ  ضإد١ٛزٙ جُ٘طحتؽ ضش٤ش ئ٠ُ إٔ جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ٝ ًٔ دٝسًج ٜٓ

 .٤ٔ٣ِٕٝٞ ئ٠ُ ضؼض٣ض جُشلحك٤س ٝجُٔغحءُس، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ أًرش٣طٔطؼٕٞ ذٔٞػٞػ٤س 

ئؽحس ٓٞػٞع جُركع جُز١ ٣شًض ػ٠ِ دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش ك٢ 

 :ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ 2ٝئدجسز جلأسذحـ، ٣ٌٖٔ ضلغ٤ش ٗطحتؽ جُؿذٍٝ  (IFRS) جُٔح٤ُس

ح ذؼٔحٕ جلآطػحٍ ُٜزٙ ، ق٤ع إٔ جُٔذ٣ش٣ٖ جIFRSُ جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ضؼضص كؼح٤ُس ضطر٤ن ٓؼح٤٣ش - ًٓ ٔغطو٤ِٖ أًػش جُطضج

 .جُٔؼح٤٣ش ٝجُكذ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ

ضش٤ش جُر٤حٗحش جُٔغطوحز ٖٓ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س ُِٔظحسف جُخٔغس جُٔشُٔٞس ذحُذسجعس ئ٠ُ إٔ ٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ضخطِق  -

"جلاعطولا٤ُس" جعط٘حدجً ئ٠ُ جُٔؼح٤٣ش جُٔطرؼس %. ضْ ضكذ٣ذ طلس 70% 30ٝذشٌَ ِٓكٞظ ٖٓ ٓظشف ٥خش، ق٤ع ضشجٝقص ذ٤ٖ 

ك٢ هحٕٗٞ جُششًحش أٝ ضؼ٤ِٔحش ٤ٛثس جلأٝسجم جُٔح٤ُس، ٓغ ٓشجػحز ٓح ٣شد ك٢ أهغحّ جُكًٞٔس أٝ جُٔلاى ٝجلإدجسز ك٢ جُطوحس٣ش 

جُٔؼذٍ ُو٤حط  ٗٔٞرؼ ؾٞٗض ذحعطؼٔحٍ( 1جُغ٣ٞ٘س. أٓح ٓإشش ئدجسز جلأسذحـ، كوذ قُغد ذ٘لظ جُٜٔ٘ؿ٤س جُٞجسدز ك٢ جُؿذٍٝ )

 .جُٔغطكوحش جُٔو٤ذز، ٓح أضحـ جُٔوحسٗس جُٔرحششز ذ٤ٖ خظحتض جُٔؿِظ ٝٓغطٟٞ جُطلاػد ك٢ جلأسذحـ

ٝضظُٜش جُ٘طحتؽ جسضرحؽًح ػٌغ٤ًح ه٣ًٞح ذ٤ٖ ٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ٝٓغطٟٞ ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع جٗخلؼص ه٤ْ جُٔإشش ذٞػٞـ 

% → 60( ٝٓظشف جُشجكذ٣ٖ )0.06% → 70%، ٓػَ ذ٘ي ذـذجد )50س ك٤ٜح ك٢ جُٔظحسف جُط٢ ضؿحٝصش ٗغرس جلاعطولا٤ُ

ػ٠ِ جُكذ ٖٓ جُطلاػد. ػ٠ِ جُ٘و٤غ، عؿِص جُٔظحسف رجش جلاعطولا٤ُس جُٔ٘خلؼس، ٓػَ دجس  أًرش(، ٓٔح ٣ؼٌظ هذسز 0.08

، ك٢ ق٤ٖ أظٜش (، ٓغط٣ٞحش ٓشضلؼس ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ0.14% → 40( ٝجُؼشجم جُطؿحس١ )0.18% → 30جُغلاّ جُؼشجه٢ )

( ضذٍ ػ٠ِ إٔ ٛزٙ جُ٘غرس ضٔػَ جُكذ جلأد٠ٗ جُلؼّحٍ، ٝإٔ ٗغرًح أػ٠ِ 0.11ٓشضلؼس )-% ه٤ٔس ٓطٞعطس50ٓظشف جُشش٤ذ ذ٘غرس 

 .أًػش ًلحءز ك٢ جُؼرؾ ٝجُشهحذس

٤ٖٔٛ جُٔغ٤طش٣ٖ، ٣ٌٖٔ ضلغ٤ش ٛزٙ جُؼلاهس ذإٔ جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ، ذكٌْ ػذّ جسضرحؽْٜ جُٔرحشش ذحلإدجسز جُط٘ل٤ز٣س أٝ ذحُٔغح

ُِكلحظ ػ٠ِ عٔؼطْٜ ج٤ُٜ٘ٔس ٝخذٓس ٓظحُف جُٔغح٤ٖٔٛ ًحكس، ٓح ٣ذكؼْٜ ئ٠ُ ٓشجؾؼس جُغ٤حعحش جُٔكحعر٤س  أًرش٣ٔطٌِٕٞ قحكضًج 
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جُطوذ٣ش٣س ذذهس ٝػٔحٕ جُطضجٜٓح ذحُٔؼح٤٣ش، ٖٝٓ غْ ضو٤ِض كشص جُطلاػد. ك٢ جُٔوحذَ، ضوَِ ٗغرس جلاعطولا٤ُس جُٔ٘خلؼس ٖٓ 

٠ِ ٓٔحسعس جُشهحذس جُلؼ٤ِس، ٝضؿؼِٚ أًػش ػشػس ُِطأغ٤شجش جُذجخ٤ِس ٝجُطٞجؽإ، ٓٔح ٤ٜ٣ة ذ٤ثس ٓلاتٔس ُٔٔحسعحش هذسز جُٔؿِظ ػ

 .ئدجسز جلأسذحـ

ك٢ ضكغ٤ٖ ؾٞدز جُطوحس٣ش  (IFRS) ضطؼف أ٤ٔٛس جلاعطولا٤ُس ًؼحَٓ أعحع٢ ٣كذد كحػ٤ِس ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٤ُٝس

، ذٔح ٣ؼضص جُشلحك٤س IFRS طولا٤ُس جُٔشضلؼس ضٌٕٞ أهذس ػ٠ِ ػٔحٕ جلآطػحٍ جُؿٞٛش١ ُٔططِرحشجُٔح٤ُس. كحُٔؿحُظ رجش جلاع

 ٝجٌُشق جٌُحَٓ، ٣ٝوَِ ٖٓ جعطـلاٍ جُٔغحقحش جُطوذ٣ش٣س جُط٢ ضط٤كٜح جُٔؼح٤٣ش ُِطلاػد. أٓح ك٢ ظَ جعطولا٤ُس ػؼ٤لس، كإ ضر٢٘

IFRS  ،ٓٔح ٣وٞع ٛذكٚ جلأعحع٢ ك٢ جُكذ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـهذ ٣ظَ ش٤ًٌِح أٝ ٣ُٞظَّق ذٔح ٣خذّ ٓظحُف ػ٤وس. 

( إٔ ضؼض٣ض ٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ك٢ ٓؿحُظ جلإدجسز ٤ُظ ٓؿشد ضٞط٤س قًٞٔس، ذَ ٛٞ 2ٝذزُي، ضإًذ ٗطحتؽ جُؿذٍٝ )

٣كون أغشٙ جُٔشؾٞ ك٢ ػرؾ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس ٝضو٤ِض ٓٔحسعحش ئدجسز  IFRSششؽ ض٢٘٤ٌٔ ػشٝس١ ُؼٔحٕ إٔ ضطر٤ن 

 جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س.

ضغُطخشؼ ٛزٙ جُ٘غرس ٖٓ ضوحس٣ش جُكًٞٔس جُغ٣ٞ٘س جُظحدسز ػٖ جُٔظحسف، ٝكن ٝ: (%) ٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ –أٝلاً 

 جُٔؼحدُس:

 100× جؾٔح٢ُ جػؼحء جُٔؿِظ ÷ ٗغرس جلاعطولا٤ُس = ػذد جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ 

 :٣ٝو٤َُّْ ٓؼ٤حس جلاعطولا٤ُس ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ

  (2%، ذٔح ٣طٞجكن ٓغ ٓؼح٤٣ش جُكًٞٔس جُؼشجه٤س )جُر٘ذ 50أٝ ضغح١ٝ  أًرشٓطحذن: ئرج ًحٗص جُ٘غرس. 

  50ٖٓ  أهَؿ٤ش ٓطحذن: ئرج ًحٗص جُ٘غرس.% 

 :ج٥ض٤سجُؼلاهس  ذحعطؼٔحٍ: ٣ٝطْ جقطغحذٜح جعط٘حدجً ئ٠ُ ٗٔٞرؼ ؾٞٗض جُٔؼذٍ،  (DA) ئدجسز جلأسذحـ –غح٤ٗحً 

DA=NDA-TA 

 :ق٤ع

TA  جلأطٍٞ ئؾٔح٢ُ÷ جُطشـ٢ِ٤  جُ٘وذ١ جُطذكن −  جُشذف طحك٢  = جُٔغطكوحش ج٤ٌُِس 

NDA =  ٞمٓؼحٓلاش جٗكذجس ٓغطٔذز ٖٓ ذ٤حٗحش جُغ ذحعطؼٔحٍجُٔغطكوحش ؿ٤ش جُوحذِس ُِطلاػد، ٝضوُذَّس. 

 : ٓظشف جُشجكذ٣ٖ ق٤ع ك٢ 

TA =120 – 100 ÷  1000  =.02 
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%( عؿِص 60% ٝجُشجكذ٣ٖ ذ٘غرس 70% أٝ أًػش )ٓػَ ذـذجد ذ٘غرس 50ق٤ع جٕ جُٔظحسف جُط٢ ذِـص ٗغرس جعطولا٤ُس ٓؿحُغٜح 

وِس ضؼضص جُشهحذس ػ٠ِ جُطٞج٢ُ(. ٣ٝؼٞد رُي ئ٠ُ إٔ جُٔؿحُظ جُٔغط DA = 0.06 ٝ0.08) ٓغط٣ٞحش ٓ٘خلؼس ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ

 .ذلحػ٤ِس IFRS ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس، ٓٔح ٣شكغ ؾٞدز جلإكظحـ جُٔح٢ُ ٣ٝكُغّٖ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ش

% )ٓػَ دجس جُغلاّ 50ق٤ع جٕ جُٔظحسف جُط٢ ضوَ ك٤ٜح جلاعطولا٤ُس ػٖ  ٣لاقع جٕ جلاعطولا٤ُس جُٔ٘خلؼس ضؼضص ئدجسز جلأسذحـ

، ٝٛٞ ٓح ٣ؼٌظ ػؼق جُشهحذس جلإدجس٣س، جلأٓش جُز١ ٣ط٤ف ُلإدجسز DA (0.18) %( قووص أػ٠ِ ٓغط٣ٞحش30جُؼشجه٢ ذ٘غرس 

 .ُِطلاػد ذحلأسذحـ أًرشجُط٘ل٤ز٣س ٛحٓشحً 

٣إد١ ئ٠ُ خلغ  IFRSجُ٘طحتؽ أظٜشش إٔ ضلحػَ جعطولا٤ُس جُٔؿِظ ٓغ ضر٢٘ ق٤ع جٕ IFRS جُطلحػَ ٓغ ضر٢ً٘ٔح ٣لاقع 

 %(.60)≤ ٓغط٣ٞحش ػح٤ُس  جُطلاػد ذحلأسذحـ، خحطس ػ٘ذ ذِٞؽ جلاعطولا٤ُس

iii. تأثٍز عذد اجتًاعاخ يجهس الإدارج عهى إدارج الأرتاح 

 2024-2023نهسُىاخ  : عذد اجتًاعاخ يجهس الإدارج وتأثٍزِ عهى إدارج الأرتاح3انجذول 

 جُطأغ٤ش )ضؼض٣ض/ضو٤َِ( ئؾٔح٢ُ ئدجسز جلأسذحـ ػذد جلاؾطٔحػحش ع٣ًٞ٘ح جُٔظحسف

 ضو٤َِ 0.08 12 جُشجكذ٣ٖ

 ضؼض٣ض 0.11 8 جُشش٤ذ

 ضو٤َِ 0.06 10 ذـذجد

 ضؼض٣ض 0.14 6 جُؼشجم جُطؿحس١

 ضؼض٣ض 0.18 4 دجس جُغلاّ جُؼشجه٢

انًصذر: انتقارٌز انسُىٌح نهشزكاخ انًذرجح فً سىق انعزاق نلأوراق انًانٍح، تالإضافح إنى قىاعذ انثٍاَاخ انًحاسثٍح 

 وانًانٍح انًتاحح

 :ذ٤ٖ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ع٣ًٞ٘ح ٝئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س. ٣ٌٖٔ ٓلاقظس إٔجُؼلاهس  ٣3ظٜش جُؿذٍٝ  

جؾطٔحػحش( ض٤َٔ ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز  10جؾطٔحػًح ٝذـذجد ذـ  12ٖٓ جلاؾطٔحػحش )ٓػَ جُشجكذ٣ٖ ذـ  أًرشجُٔظحسف جُط٢ ضؼوذ ػذدجً  -

 .(ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.06ٝ 0.08جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ ٓ٘خلؼس ٗغر٤ًح )

جؾطٔحػحش(  6ُطؿحس١ ذـ جؾطٔحػحش ٝجُؼشجم ج 4ٖٓ جلاؾطٔحػحش )ٓػَ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ذـ  أهَجُٔظحسف جُط٢ ضؼوذ ػذدجً  -

 (.ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.14ٝ 0.18ض٤َٔ ئ٠ُ ضؼض٣ض ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ ٓشضلؼس ٗغر٤ًح )
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ٛزٙ جُ٘طحتؽ ضش٤ش ئ٠ُ إٔ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز هذ ٣ٌٕٞ ٓإششًج ػ٠ِ ٓغطٟٞ جُشهحذس ٝجلإششجف ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس. 

 .ُٔشجؾؼس جلأدجء جُٔح٢ُ ٝجضخحر هشجسجش ٓغط٤٘شز، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ أًرشكش كشطًح جلاؾطٔحػحش جُٔطٌشسز ضٞ

ك٢ ئؽحس ٓٞػٞع جُركع جُز١ ٣شًض ػ٠ِ دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش 

 :ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ 3ٍ ٝئدجسز جلأسذحـ، ٣ٌٖٔ ضلغ٤ش ٗطحتؽ جُؿذٝ (IFRS) جُٔح٤ُس

جلاؾطٔحػحش جُٔطٌشسز ضؼضص جُشهحذس  .IFRS ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ٣ؼٌظ ٓغطٟٞ جلاُطضجّ ذٔشجؾؼس ٝض٘ل٤ز ٓؼح٤٣ش -

 .ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس ٝضوَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ

طلاػد ذحلأسذحـ، خحطس ك٢ ظَ ضر٢٘ ك٢ جُٔوحذَ، جٗخلحع ػذد جلاؾطٔحػحش هذ ٣إد١ ئ٠ُ ػؼق جُشهحذس ٝص٣حدز كشص جُ -

 .جُط٢ ضططِد ٓطحذؼس ٓغطٔشز IFRS ٓؼح٤٣ش

ح ك٢ ضكذ٣ذ ٓذٟ كؼح٤ُس جُشهحذس ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس، ٝذحُطح٢ُ ٣إغش ػ٠ِ جٕ  - ًٔ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ٣ِؼد دٝسًج ٜٓ

 .ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ

ز ٝئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ضإد١ جلاؾطٔحػحش جُٔطٌشسز ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز ٛ٘حى ػلاهس ػٌغ٤س ذ٤ٖ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجس -

 .جلأسذحـ

ك٢  IFRS ٛزٙ جُ٘طحتؽ ضذػْ كٌشز إٔ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز، ٓػَ ػذد جلاؾطٔحػحش، ٣ٌٖٔ إٔ ضؼضص كؼح٤ُس ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش -

 .جُكذ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ

ضش٤ش ذ٤حٗحش جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س ُِٔظحسف جُخٔغس ٓكَ جُذسجعس ئ٠ُ ٝؾٞد ضرح٣ٖ ٝجػف ك٢ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿحُظ جلإدجسز، 

ع٣ًٞ٘ح ٝجغ٘ط٢ ػششز جؾطٔحػًح. ٝهذ جعطو٤ُص ٛزٙ جلأسهحّ ٖٓ أهغحّ جُكًٞٔس أٝ ضوحس٣ش  أسذؼس جؾطٔحػحشق٤ع ضشجٝـ جُؼذد ذ٤ٖ 

ؽ جُشهحذ٢ ُِٔؿِظ خلاٍ جُغ٘س جُٔح٤ُس. أٓح ٓإشش ئدجسز جلأسذحـ، كوذ قُغد ذحُطش٣وس أػٔحٍ جُٔؿِظ، ٢ٛٝ ضؼٌظ ٓغطٟٞ جُ٘شح

ٗٔٞرؼ ؾٞٗض جُٔؼذٍ ُو٤حط جُٔغطكوحش جُٔو٤ذز، ٓٔح أضحـ جُشذؾ جُٔرحشش ذ٤ٖ  ذحعطؼٔحٍرجضٜح جُٔؼطٔذز ك٢ جُؿذ٤ُٖٝ جُغحذو٤ٖ 

 .ٗشحؽ جُٔؿِظ ٝٓغطٟٞ جُطلاػد ك٢ جلأسذحـ

س ٝجػكس ذ٤ٖ ػذد جلاؾطٔحػحش ٝٓغطٟٞ ئدجسز جلأسذحـ؛ ئر عُؿِص أد٠ٗ جُو٤ْ ُٔإشش جُطلاػد ك٢ ضظٜش جُ٘طحتؽ ػلاهس ػٌغ٤

(، ٓٔح ٣ش٤ش ئ٠ُ 0.06→ جؾطٔحػحش  10( ٝذـذجد )0.08→ جؾطٔحػًح  12جُٔظحسف رجش جلاؾطٔحػحش جلأًػش، ٓػَ جُشجكذ٣ٖ )

 4هِس ػذد جلاؾطٔحػحش، ًٔح ك٢ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ) ػ٠ِ جُكذ ٖٓ جُطلاػد. ك٢ جُٔوحذَ، جسضلؼص ه٤ْ جُٔإشش ٓغ أًرشهذسز 

( ٓغطٟٞ 0.11→ جؾطٔحػحش  8(، ذ٤٘ٔح أظٜش جُشش٤ذ )0.14→ جؾطٔحػحش  6( ٝجُؼشجم جُطؿحس١ )0.18→ جؾطٔحػحش 

 .ٓشضلغ ٖٓ جُطلاػد، ٝٛٞ ٓح ٣ٞق٢ ذإٔ جُكذ جُلؼّحٍ ٣رذأ ٖٓ ٗكٞ ػششز جؾطٔحػحش ع٣ًٞ٘ح أٝ أًػش-ٓطٞعؾ

جُٔطٌشسز ضط٤ف كشطًح دٝس٣س ُٔشجؾؼس جلأدجء جُٔح٢ُ ٝٓ٘حهشس جُغ٤حعحش جُٔكحعر٤س ٝككض جُوٞجتْ جُٔح٤ُس، كؼلًا  إٔ جلاؾطٔحػحش

ػٖ ٓطحذؼس ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس ٝٓغحءُس جلإدجسز جُط٘ل٤ز٣س ػ٘ذ جُكحؾس. ٛزج جُ٘ٔؾ ٖٓ جلإششجف جُٔ٘طظْ ٣كذ ٖٓ هذسز جلإدجسز 

عر٤س ٓشرٞٛس دٕٝ ضذه٤ن. أٓح جلاؾطٔحػحش جُو٤ِِس، كطؼ٢٘ كؿٞجش ص٤٘ٓس أؽٍٞ ذ٤ٖ ػ٠ِ ضٔش٣ش ضوذ٣شجش أٝ ٓٔحسعحش ٓكح
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ؾِغحش جُشهحذس، ٓح ٣وَِ ٖٓ هذسز جُٔؿِظ ػ٠ِ ٓطحذؼس جُططٞسجش جُٔح٤ُس جُذه٤وس أٝ جًطشحف جلاٗكشجكحش ك٢ جُٞهص جُٔ٘حعد، 

 .ٝٛٞ ٓح ٣لطف ٓؿحلًا أٝعغ لإدجسز جلأسذحـ

ِظ، جُٔطٔػَ ك٢ ػذد جلاؾطٔحػحش، ٣ؼذ ٓإششًج ؾٞٛش٣ًح ػ٠ِ هٞز جلإششجف ػ٠ِ ضطر٤ن ٓؼح٤٣ش ضإًذ ٛزٙ جُ٘طحتؽ إٔ ٗشحؽ جُٔؿ

كحُٔؿحُظ جُط٢ ضؼوذ جؾطٔحػحش ٓطٌشسز ضٔطِي آ٤ُس ػ٤ِٔس ُطك٣َٞ جلاُطضجّ جُش٢ٌِ ذحُٔؼح٤٣ش ئ٠ُ  .(IFRS) جلإذلاؽ جُٔح٢ُ جُذ٤ُٝس

ك٢ جُطلاػد ذحلأسذحـ. ٝػ٠ِ جُؼٌظ، كإ هِس  IFRS ط٢ ضط٤كٜحسهحذس ض٘ل٤ز٣س ٓغطٔشز، ٓٔح ٣كذ ٖٓ جعطـلاٍ جُطوذ٣شجش جُ

 .جلاؾطٔحػحش ضؼؼق جُوذسز ػ٠ِ جلإششجف جُلؼّحٍ، قط٠ ك٢ ظَ ٝؾٞد ٓوٞٓحش أخشٟ ٓػَ جُكؿْ جٌُر٤ش أٝ جلاعطولا٤ُس جُؼح٤ُس

iv. أثز اسدواجٍح يُصة انزئٍس انتُفٍذي عهى إدارج الأرتاح 

 2024-2023نهسُىاخ  ٍذي وتأثٍزها عهى إدارج الأرتاح: اسدواجٍح يُصة انزئٍس انتُف4انجذول 

جصدٝجؾ٤س جُٔ٘ظد  جُٔظحسف

 )ٗؼْ/لا(

 جُطأغ٤ش )ضؼض٣ض/ضو٤َِ( ئؾٔح٢ُ ئدجسز جلأسذحـ

 ضو٤َِ 0.08 لا  جُشجكذ٣ٖ

 ضؼض٣ض 0.11 ٗؼْ جُشش٤ذ

 ضو٤َِ 0.06 لا ذـذجد

 ضؼض٣ض 0.14 ٗؼْ جُؼشجم جُطؿحس١

 ضؼض٣ض 0.18 ٗؼْ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢

انًصذر: انتقارٌز انسُىٌح نهشزكاخ انًذرجح فً سىق انعزاق نلأوراق انًانٍح، تالإضافح إنى قىاعذ انثٍاَاخ انًحاسثٍح 

 وانًانٍح انًتاحح

جُؼلاهس ذ٤ٖ جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ )أ١ إٔ ٣ٌٕٞ ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز ٛٞ ٗلغٚ جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١(  ٣4ظٜش جُؿذٍٝ 

 :جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س. ٣ٌٖٔ ٓلاقظس إٔٝئدجسز 

جُٔظحسف جُط٢ لا ٣ٞؾذ ك٤ٜح جصدٝجؾ٤س ك٢ جُٔ٘ظد )ٓػَ جُشجكذ٣ٖ ٝذـذجد( ض٤َٔ ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس  -

د )ٓػَ جُٔظحسف جُط٢ ٣ٞؾذ ك٤ٜح جصدٝجؾ٤س ك٢ جُٔ٘ظٝجٕ  .(ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.06ٝ 0.08ئدجسز جلأسذحـ ٓ٘خلؼس ٗغر٤ًح )

جُشش٤ذ، جُؼشجم جُطؿحس١، ٝدجس جُغلاّ جُؼشجه٢( ض٤َٔ ئ٠ُ ضؼض٣ض ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ ٓشضلؼس ٗغر٤ًح 

 .(ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.18، 0.14ٝ، 0.11)

ٓٔح ٣ض٣ذ ٖٓ  ٛزٙ جُ٘طحتؽ ضش٤ش ئ٠ُ إٔ جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ هذ ضإد١ ئ٠ُ ػؼق جُشهحذس ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس،

 .كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ. ك٢ جُٔوحذَ، كظَ جُٔ٘ظر٤ٖ ٣ؼضص جُشلحك٤س ٝجُٔغحءُس، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ
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ك٢ ئؽحس ٓٞػٞع جُركع جُز١ ٣شًض ػ٠ِ دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش 

 :ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ 4ذحـ، ٣ٌٖٔ ضلغ٤ش ٗطحتؽ جُؿذٍٝ ٝئدجسز جلأس (IFRS) جُٔح٤ُس

، ق٤ع إٔ ضش٤ًض جُغِطس ك٢ ٣ذ شخض ٝجقذ هذ IFRS جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ هذ ضؼؼق كؼح٤ُس ضطر٤ن ٓؼح٤٣ش -

 .٣وَِ ٖٓ جُشهحذس ٣ٝض٣ذ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ

٤ز١ ٣ؼضص جُشهحذس جُٔغطوِس ٣ٝغْٜ ك٢ ػٔحٕ جلآطػحٍ ك٢ جُٔوحذَ، كظَ ٓ٘ظد ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز ػٖ جُشت٤ظ جُط٘ل -

 .، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـIFRS جٌُحَٓ ُٔؼح٤٣ش

ح ك٢ ضؼض٣ض ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ضإد١ ئ٠ُ ضش٤ًض جُغِطس  ضؼذ  جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١  - ًٔ ػحٓلًا ٜٓ

 .ٝػؼق جُشهحذس

 .ٝجؾ٤س جُٔ٘ظد ٝئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ضإد١ جلاصدٝجؾ٤س ئ٠ُ ص٣حدز كشص جُطلاػد ذحلأسذحـٛ٘حى ػلاهس ئ٣ؿحذ٤س ذ٤ٖ جصد -

 IFRS ٛزٙ جُ٘طحتؽ ضذػْ كٌشز إٔ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز، ٓػَ كظَ جُٔ٘حطد جُو٤حد٣س، ٣ٌٖٔ إٔ ضؼضص كؼح٤ُس ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش -

 .ك٢ جُكذ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ

( د٤ُلاً ٤ًًٔح ػ٠ِ ٝؾٞد جسضرحؽ ؽشد١ ذ٤ٖ جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز ٝجُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ٣4ؼشع جُؿذٍٝ ) ٝ

ٝذ٤ٖ جسضلحع ٓغطٟٞ ئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س جُٔذسؾس. جػطٔذش جُر٤حٗحش ػ٠ِ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س جُٔ٘شٞسز ك٢ 

ٖ طلس ست٤ظ جُٔؿِظ ٝٓذٟ شـِٚ ُٔ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ػرش أهغحّ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس، ق٤ع ضْ جُطكون ٓ

جُٔغطكوحش جُٔو٤ذز ٝكن  ذحعطؼٔحٍ"قًٞٔس جُششًحش" أٝ "٤ٌَٛ ٓؿِظ جلإدجسز". ًٔح ؾشٟ قغحخ ٓإشش ئدجسز جلأسذحـ 

 .٤شجشٗٔٞرؼ ٓؼذٍّ ُؿٞٗض، ٝٛٞ جُٔو٤حط رجضٚ جُٔطرنّ ك٢ جُؿذجٍٝ جُغحذوس ُؼٔحٕ جضغحم جُٔوحسٗس ذ٤ٖ جُٔطـ

ح ٓ٘خلؼس ُٔإشش  ًٔ ضظُٜش جُ٘طحتؽ إٔ جُٔظحسف جُط٢ ضؼطٔذ كظَ جُٔ٘ظر٤ٖ )ٓػَ ٓظشف جُشجكذ٣ٖ ٝٓظشف ذـذجد( ضغؿَ ه٤

ك٢ جُكذ ٖٓ جُطلاػد ذحلأسذحـ. ذحُٔوحذَ، ضغؿَ  أًرشػ٠ِ جُطٞج٢ُ(، ٝٛٞ ٓح ٣ش٤ش ئ٠ُ كؼح٤ُس  0.06ٝ 0.08ئدجسز جلأسذحـ )

د )ٓػَ ٓظشف جُشش٤ذ، جُؼشجم جُطؿحس١، ٝدجس جُغلاّ جُؼشجه٢( ٓغط٣ٞحش أػ٠ِ جُٔظحسف جُط٢ ضٔحسط جصدٝجؾ٤س جُٔ٘ظ

ػ٠ِ جُطٞج٢ُ(، ذٔح ٣ؼٌظ أغش ضش٤ًض جُغِطس ك٢ شخض ٝجقذ ػ٠ِ ئػؼحف  0.18، 0.14ٝ، 0.11ُٔإشش ئدجسز جلأسذحـ )

 .جُشهحذس جُذجخ٤ِس ٝض٤ٜثس ذ٤ثس أًػش ٓلاءٓس ُِطلاػد

ئ٠ُ إٔ  Jensen (1993) لأدذ٤حش جُغحذوس جُط٢ ض٘حُٝص ٓخحؽش جصدٝجؾ٤س جُو٤حدز؛ ئر ٣ش٤شٛزج جُ٘ٔؾ ٖٓ جُ٘طحتؽ ٣ؿذ دػٔحً ك٢ ج

 ضش٤ًض عِطط٢ جلإششجف ٝجُط٘ل٤ز ك٢ شخض ٝجقذ ٣وَِ ٖٓ كؼح٤ُس جُشهحذس ٣ٝض٣ذ ٖٓ كشص ضؼحسخ جُٔظحُف، ذ٤٘ٔح أٝػف

Finkelstein and D’Aveni (1994) ِظ ػ٠ِ ٓٔحسعس جُشهحذس جلاعطشجض٤ؿ٤س إٔ ٛزج جُطشض٤د ج٢ٌِ٤ُٜ هذ ٣ؼؼق هذسز جُٔؿ

 .ٝجُٔكحعر٤س جُلؼّحُس

ٖٓ جُ٘حق٤س جُطلغ٤ش٣س، ٣ؼٌظ كظَ جُٔ٘ظر٤ٖ ٝؾٞد ضٞجصٕ ك٢ جُغِطس ٣غٔف ُشت٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز ذٔٔحسعس دٝس سهحذ٢ 

 ػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُسٓغطوَ ػ٠ِ أدجء جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١، ذٔح ك٢ رُي جُطذه٤ن ك٢ جُغ٤حعحش جُٔكحعر٤س ٝضطر٤ن جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإ
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(IFRS)  ذٔح ٣خذّ جُشلحك٤س ٝجُؿٞدز. ك٢ جُٔوحذَ، ٣كذ جصدٝجؼ جُٔ٘ظد ٖٓ ٛزج جُطٞجصٕ ٣ٝؿؼَ جُشخض جُٔغإٍٝ ػٖ ط٤حؿس

جُوشجسجش جُط٘ل٤ز٣س ٛٞ رجضٚ ٖٓ ٣طشأط جُؿٜس جُٔغإُٝس ػٖ ٓشجؾؼطٜح، جلأٓش جُز١ ٣غَٜ ضٔش٣ش هشجسجش ضٜذف ئ٠ُ ئدجسز 

 .ًحفٍ  جلأسذحـ دٕٝ ضذه٤ن

ػ٠ِ ئدجسز جلأسذحـ؛ ئر ٣ؼضص جُلظَ ذ٤ٖ جُٔ٘ظر٤ٖ  IFRSٝ ضٌشق ٛزٙ جُ٘طحتؽ ػٖ دٝس ذ٤٘س جُو٤حدز ك٢ ضؼذ٣َ أغش ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش 

ذ٘ضجٛس، ذ٤٘ٔح ضلطف جلاصدٝجؾ٤س جُٔؿحٍ أٓحّ جعطـلاٍ جُٔشٝٗس جُط٢ ضٔ٘كٜح  IFRSجُوذسز جُشهحذ٤س جُٔغطوِس ُِٔؿِظ ػ٠ِ ضطر٤ن 

س أٛذجف ئدجس٣س هظ٤شز جُٔذٟ. ٝػ٤ِٚ، كإ كظَ ٓ٘ظد ست٤ظ جُٔؿِظ ػٖ ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ٣ؼذ ٛزٙ جُٔؼح٤٣ش ُخذٓ

ك٢ جُكذ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ٝضؼض٣ض ٓظذجه٤س جُطوحس٣ش  IFRSٖٓ جُششٝؽ جُؿٞٛش٣س ُطؼظ٤ْ جلأغش جلإ٣ؿحذ٢ ُطر٢٘ 

 جُٔح٤ُس ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س.

ٖٓ خلاٍ ٓشجؾؼس ضوحس٣ش جُكًٞٔس جُٞجسدز ك٢ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س ُِٔظحسف،  (CEO Duality) ٣طْ ضكذ٣ذ جصدٝجؾ٤س جُٔ٘ظد

ٝضكذ٣ذجً ك٢ جلأؾضجء جُٔخظظس ٤ٌَُٜ ٓؿِظ جلإدجسز أٝ جلإدجسز جُؼ٤ِح. ػ٘ذ ككض ٛزٙ جلأهغحّ، ئرج ًحٕ جُ٘ض ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ 

ضظ٤٘لٚ ػ٠ِ أٗٚ "جصدٝجؾ٤س ٓٞؾٞدز"، أٓح ئرج ًحٕ جُشخض ٗلغٚ ٣شـَ ٓ٘ظر٢ ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز ٝجُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١، ٣طْ 

ًَ ٓ٘ظد ٣شـِٚ شخض ٓخطِق، ك٤ظُّ٘ق ػ٠ِ أٗٚ "لا ضٞؾذ جصدٝجؾ٤س". ػ٠ِ عر٤َ جُٔػحٍ، ٝسد ك٢ ضوش٣ش ٓظشف جُشش٤ذ 

ُٔؿِظ ػرحسز ضل٤ذ ذإٔ جُغ٤ذ ػ٢ِ ًش٣ْ ٣ط٠ُٞ جُٔ٘ظر٤ٖ ٓؼًح، ٓٔح ٣إًذ ٝؾٞد جصدٝجؾ٤س، ذ٤٘ٔح ك٢ ٓظشف ذـذجد ًحٗص ستحعس ج

 .ُغؼحد ػرذ الله، ك٢ ق٤ٖ ًحٕ ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ٣شـِٚ ٗر٤َ ٓشجد، ٝٛٞ ٓح ٣ش٤ش ئ٠ُ ػذّ ٝؾٞد جصدٝجؾ٤س

ػ٘ذ ئدسجؼ ٛزٙ جُٔؼِٞٓس ك٢ جُؿذٍٝ جُٔكذظ، ظٜش إٔ ٓظشف جُشجكذ٣ٖ ٝٓظشف ذـذجد لا ٣ؼح٤ٗحٕ ٖٓ جصدٝجؾ٤س جُٔ٘حطد، 

ػ٠ِ جُطٞج٢ُ، ٓح ٣ؼٌظ أغش جُلظَ ذ٤ٖ  0.06ٝ 0.08ذِـص  (DA) لأسذحـٝعؿّلا ٓغط٣ٞحش ٓ٘خلؼس ٗغر٤ًح ك٢ ٓإشش ئدجسز ج

جُٔ٘حطد ك٢ ضو٤َِ كشص جُطلاػد جُٔكحعر٢. ك٢ جُٔوحذَ، أظٜشش جُر٤حٗحش إٔ جُٔظحسف جُط٢ ضؿٔغ ذ٤ٖ جُٔ٘ظر٤ٖ، ٓػَ 

جُلشػ٤س جُوحتِس ، ٝٛٞ ٓح ٣ؼضص 0.18ٝ 0.11أػ٠ِ ضشجٝقص ذ٤ٖ  DA جُشش٤ذ ٝجُؼشجم جُطؿحس١ ٝدجس جُغلاّ، عؿِص ٗغد

 .ذإٔ ضش٤ًض جُغِطس ك٢ شخض ٝجقذ ٣وَِ ٖٓ كؼح٤ُس جُشهحذس ٣ٝض٣ذ ٖٓ كشص ئدجسز جلأسذحـ

، جُط٢ أشحسش ئ٠ُ إٔ كظَ جُٔ٘حطد جُو٤حد٣س ٣ٌٖٔ إٔ 2023ٛزٙ جُ٘طحتؽ ضطغن ٓغ ٓح ضٞطِص ئ٤ُٚ دسجعس جُر٘ي جُذ٢ُٝ ُؼحّ 

ٝٓغ رُي، ٝجؾٜص ػ٤ِٔس جُو٤حط ػذز ضكذ٣حش، أذشصٛح ؿ٤حخ %. ٣30خلغ ٓغط٣ٞحش جُطلاػد ذحلأسذحـ ذ٘غرس ضظَ ئ٠ُ 

جلإكظحـ جُٞجػف ك٢ ذؼغ جُطوحس٣ش قٍٞ ٣ٞٛس جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١، ٝجُطـ٤شجش جُط٢ هذ ضطشأ ػ٠ِ شحؿ٢ِ جُٔ٘حطد خلاٍ جُغ٘س 

ؿٔغ ذ٤ٖ % ٖٓ جُٔظحسف جُٔذسؾس ض45جُٔح٤ُس، ئػحكس ئ٠ُ خظٞط٤س جُغ٤حم جُؼشجه٢، ق٤ع ضش٤ش جُر٤حٗحش ئ٠ُ إٔ ٗكٞ 

 .ٓ٘ظر٢ ست٤ظ جُٔؿِظ ٝجُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١
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v. ( تفاعم تثًُ انًعاٌٍز انذونٍح لإعذاد انتقارٌز انًانٍحIFRSيع استقلانٍح يجهس الإدار )ج وأثزِ عهى إدارج الأرتاح 

 وحجى يجهس الإدارج IFRS: انتفاعم تٍٍ تثًُ 5انجذول 

ٗغرس جلآطػحٍ ٍ  جُٔظحسف

IFRS 

ٗغرس 

جُٔذ٣ش٣ٖ 

 جُٔغطو٤ِٖ

(%) 

 جُطأغ٤ش )ضؼض٣ض/ضو٤َِ( ئؾٔح٢ُ ئدجسز جلأسذحـ

 ضو٤َِ 0.08 60 95 جُشجكذ٣ٖ

 ضؼض٣ض 0.11 50 85 جُشش٤ذ

 ضو٤َِ 0.06 70 90 ذـذجد

 ضؼض٣ض 0.14 40 80 جُؼشجم جُطؿحس١

 ضؼض٣ض 0.18 30 75 دجس جُغلاّ جُؼشجه٢

انعزاق نلأوراق انًانٍح، تالإضافح إنى قىاعذ انثٍاَاخ انًحاسثٍح انًصذر: انتقارٌز انسُىٌح نهشزكاخ انًذرجح فً سىق 

 وانًانٍح انًتاحح

ٝٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ك٢ ٓؿِظ جلإدجسز، ٝضأغ٤ش رُي ػ٠ِ  IFRS جُطلحػَ ذ٤ٖ ٗغرس جلآطػحٍ ُٔؼح٤٣ش ٣5ظٜش جُؿذٍٝ 

 :ئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س. ٣ٌٖٔ ٓلاقظس إٔ

 % جٓطػحٍ ُـ95ٝٗغرس ػح٤ُس ٖٓ جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ )ٓػَ جُشجكذ٣ٖ ذ٘غرس  IFRS جُ٘غرس جُؼح٤ُس ٖٓ جلآطػحٍ ُـجُٔظحسف رجش  -

IFRS ٝ60 جٓطػحٍ ُـ90% ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ، ٝذـذجد ذ٘غرس % IFRS ٝ70 ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ( ض٤َٔ ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز %

 .(ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.06ٝ 0.08جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ ٓ٘خلؼس ٗغر٤ًح )

ٖٓ جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ )ٓػَ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ذ٘غرس  أهَٝٗغرس  IFRS جُٔظحسف رجش جُ٘غرس جُٔ٘خلؼس ٖٓ جلآطػحٍ ُـ -

% ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ( IFRS ٝ40 % جٓطػحٍ ُـ80% ٓذ٣ش٣ٖ ٓغطو٤ِٖ، ٝجُؼشجم جُطؿحس١ ذ٘غرس IFRS ٝ30 % جٓطػحٍ ُـ75

 .(ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.14ٝ 0.18ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ ٓشضلؼس ٗغر٤ًح )ض٤َٔ ئ٠ُ ضؼض٣ض 

ٓغ جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ٣ؼضص جُشهحذس ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس ٣ٝوَِ ٖٓ كشص  IFRS ٛزٙ جُ٘طحتؽ ضش٤ش ئ٠ُ إٔ ضلحػَ ضر٢٘

 .و٤ِٖ ٣ٞكش ذ٤ثس أًػش شلحك٤س ٝٓغحءُسٓغ ٝؾٞد ٓذ٣ش٣ٖ ٓغط IFRS جُطلاػد ذحلأسذحـ. جلآطػحٍ جُؼح٢ُ ُـ

ك٢ ئؽحس ٓٞػٞع جُركع جُز١ ٣شًض ػ٠ِ دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش 

 :ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطح٢ُ 5ٝئدجسز جلأسذحـ، ٣ٌٖٔ ضلغ٤ش ٗطحتؽ جُؿذٍٝ  (IFRS) جُٔح٤ُس
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٣ش جُٔح٤ُس، ٌُٖٝ كؼح٤ُس ٛزج جُطر٢٘ ضؼطٔذ ذشٌَ ًر٤ش ػ٠ِ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز، ٓػَ ٣ؼضص جُشلحك٤س ك٢ جُطوحس IFRS ضر٢٘ -

 .جعطولا٤ُس جُٔذ٣ش٣ٖ

 .ٖٓ خلاٍ ضٞك٤ش سهحذس ٓٞػٞػ٤س ٝػٔحٕ جلآطػحٍ جٌُحَٓ ُِٔؼح٤٣ش IFRS جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ضؼضص كؼح٤ُس ضطر٤ن -

٣إد١ ئ٠ُ ضو٤َِ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع إٔ ًلا جُؼح٤ِٖٓ ٣ؼٔلإ ٝجعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز  IFRS جُطلحػَ ذ٤ٖ ضر٢٘ -

 .ٓؼًح ُطؼض٣ض جُشلحك٤س ٝجُٔغحءُس

ٝئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف  (IFRS) ( إٔ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس٣5ظٜش ضك٤َِ ذ٤حٗحش جُؿذٍٝ )

ششٝؽس ضؼطٔذ ذذسؾس ًر٤شز ػ٠ِ خظحتض جُكًٞٔس، ٝضكذ٣ذجً ٓغطٟٞ جُؼشجه٤س ٤ُغص ػلاهس خط٤س ذغ٤طس، ذَ ٢ٛ ػلاهس ٓ

جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز. كحلأسهحّ جُٔغطخِظس ٖٓ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س ُِٔظحسف جُٔذسؾس ك٢ عٞم جُؼشجم ُلأٝسجم جُٔح٤ُس 

ٝهذ ؾشٟ  %.70% 30ٝ%، ٝضرح٣ٖ ٗغد جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ذ٤ٖ 95% 75ٝذ٤ٖ  IFRS ضٞػف ضرح٣ٖ ٗغد جلآطػحٍ ُـ

جُؿٞٛش٣س، ٝضوذ٣ش ٓذٟ جُططر٤ن )ًحَٓ، ؾضت٢، أٝ  IFRS جقطغحخ ٗغرس جلآطػحٍ ٖٓ خلاٍ ٓشجؾؼس ضطر٤ن جُٔظحسف ُٔؼح٤٣ش

 جُٔغطكوحش جُٔو٤ذز ٝكن ٗٔٞرؼ ٓؼذٍ ذحعطؼٔحٍؿ٤ش ٓطرن( ٓغ ٓ٘ف أٝصجٕ ٗغر٤س ٌَُ ٓؼ٤حس، ك٤ٔح ضْ ه٤حط ئدجسز جلأسذحـ 

(Modified Jones). 

لا ٣كون خلؼًح كؼ٤ًِح لإدجسز جلأسذحـ ئلا ئرج ضضجٖٓ  IFRS ٤ٖ ٛزٙ جُٔإششجش، ٣طؼف إٔ جلآطػحٍ جُؼح٢ُ ُٔؼح٤٣شٝػ٘ذ جُشذؾ ذ

 0.06ٓغ جعطولا٤ُس ٓشضلؼس ُٔؿِظ جلإدجسز. كؼ٠ِ عر٤َ جُٔػحٍ، قون ٓظشكح ذـذجد ٝجُشجكذ٣ٖ أد٠ٗ ٓغط٣ٞحش لإدجسز جلأسذحـ )

%(. ك٢ 60% 70ٝ%( ٓغ ٗغد جعطولا٤ُس ػح٤ُس )90% ٝ95) IFRS شضلغ ُـػ٠ِ جُطٞج٢ُ( ذلؼَ جؾطٔحع جٓطػحٍ ٓ 0.08ٝ

(، ٢ٛٝ 0.14ٝ 0.18جُٔوحذَ، أظٜشش ٓظحسف ٓػَ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ٝجُؼشجم جُطؿحس١ أػ٠ِ ٓغط٣ٞحش لإدجسز جلأسذحـ )

ٓح جُكحلاش %(. أ40% 30ٝ%( ٓوطشًٗح ذحٗخلحع جعطولا٤ُس جُٔؿِظ )80% 75ٝجُ٘ط٤ؿس جُطر٤ؼ٤س ُؼؼق جلآطػحٍ )

(، كطؼٌظ إٔ أ١ ٗوض ك٢ جلاعطولا٤ُس 0.11%، ئدجسز أسذحـ 50%، جعطولا٤ُس 85جُٔطٞعطس، ٓػَ ٓظشف جُشش٤ذ )جٓطػحٍ 

 .قط٠ ٓغ جٓطػحٍ ؾ٤ذ ٣ٌٖٔ إٔ ٣طشى ٓؿحلًا ُِطلاػد

ٖٓ خلاٍ ضك٤َِ ده٤ن  5ك٢ جُؿذٍٝ  (IFRS) ٗغرس جٓطػحٍ جُٔظحسف جُؼشجه٤س ُٔؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس ُوذ جقطغرص 

ُلإكظحقحش جُٞجسدز ك٢ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س ٝجُطوحس٣ش جُظحدسز ػٖ ٓشجؾؼ٢ جُكغحذحش. ضؿُٔغ جُر٤حٗحش ٖٓ هغْ "جُٔلاقظحش ػ٠ِ 

-Al) كوشز "جلآطػحٍ ُِٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس" ك٢ ضوحس٣ش ٓشجؾؼ٢ جُكغحذحشك٢ جُطوحس٣ش جُغ٣ٞ٘س، ص٣حدز ػ٠ِ  جُوٞجتْ جُٔح٤ُس"

Khouri، 2021). 

( ضطؼٖٔ جُر٘ٞد جلأعحع٤س جُٔطِٞذس ُلآطػحٍ ُِٔؼح٤٣ش رجش Checklistهحتٔس ٓشجؾؼس ) جعطؼٔحٍضؼطٔذ ٜٓ٘ؿ٤س جُو٤حط ػ٠ِ 

 IFRSذشإٔ ئ٣شجدجش جُؼوٞد ٓغ جُؼٔلاء، ٝ IFRS 15جُٔطؼِن ذحلأدٝجش جُٔح٤ُس، ٝ IFRS 9جُظِس ذحُوطحع جُٔظشك٢، ٓػَ: 

 :ج٥ض٤س(. ٣ٝطْ قغحخ جُ٘غرس ٝكن جُٔؼحدُس Deloitte، 2020جُوٞجتْ جُٔح٤ُس )جُخحص ذؼشع  IAS 1ُؼوٞد جلإ٣ؿحس، ٝ 16

 100( × أؾٔح٢ُ جُر٘ٞد جلاُضج٤ٓس ÷ٗغرس جلآطػحٍ = )ػذد جُر٘ٞد جُٔطروس 
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%، ٝضْ ضوش٣د 96ذ٘ذجً ئُضج٤ًٓح، أ١ ٓح ٣ؼحدٍ  25ذ٘ذجً ٖٓ أطَ  24ػ٠ِ عر٤َ جُٔػحٍ، أظٜش ضك٤َِ ٓظشف جُشجكذ٣ٖ ضطر٤ن 

ٝجعطولا٤ُس ٓؿِظ  IFRS% ك٢ جُؿذٍٝ. ٣ٝر٤ٖ جُؿذٍٝ إٔ جُٔظحسف جُط٢ ضؿٔغ ذ٤ٖ جلآطػحٍ جُؼح٢ُ ُٔؼح٤٣ش 95ؿس ئ٠ُ جُ٘ط٤

(. ك٢ DA=0.06%(، عؿِص أد٠ٗ ٓغط٣ٞحش ئدجسز جلأسذحـ )70% ٝجعطولا٤ُس 90ئدجسز ٓشضلؼس، ٓػَ ٓظشف ذـذجد )جٓطػحٍ 

%(، عؿِص 30% ٝجعطولا٤ُس ٤ُ75س جُؼؼ٤لس، ٓػَ دجس جُغلاّ )جٓطػحٍ جُٔوحذَ، جُٔظحسف رجش جلآطػحٍ جُٔ٘خلغ ٝجلاعطولا

 ( .DA=0.18أػ٠ِ ٓغط٣ٞحش جُطلاػد ذحلأسذحـ )

% أٝ أًػش، كإ 50% أٝ أًػش ٓغ جعطولا٤ُس ٓؿِظ ئدجسز 85ضش٤ش جُ٘طحتؽ ئ٠ُ ٝؾٞد قذ كحطَ ٓإغش: ئرج ذِـص ٗغرس جلآطػحٍ 

خلحع أ١ ٖٓ جُٔإشش٣ٖ ٣إد١ ئ٠ُ ضؼض٣ض ٓٔحسعحش جُطلاػد جُٔكحعر٢. ٝٓغ رُي، رُي ٣شضرؾ ذطو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ، ذ٤٘ٔح جٗ

ضٞجؾٚ ػ٤ِٔس جُو٤حط ضكذ٣حش ٜٓ٘ؿ٤س، ٜٓ٘ح جخطلاف ضلغ٤ش ذؼغ جُٔظحسف ُر٘ٞد جُٔؼح٤٣ش، ٝؾٞد ئكظحقحش ؾضت٤س، ٝكؿٞجش 

% ٝكن دسجعس جُر٘ي 82لا ٣طؿحٝص ك٢ جُر٤حٗحش جُٔح٤ُس، ذحلإػحكس ئ٠ُ جُغ٤حم جُٔك٢ِ جُؼشجه٢ جُز١ أظٜش ٓطٞعؾ جٓطػحٍ 

 (.Central Bank of Iraq، 2023( )2023جُٔشًض١ جُؼشجه٢ )

vi.  ًُانتفاعم تٍٍ تثIFRS واستقلانٍح يجهس الإدارج 

 واستقلانٍح يجهس الإدارج IFRS: انتفاعم تٍٍ تثًُ 6انجذول 

ٗغرس جلآطػحٍ  جُٔظشف

 IFRS ُـ

ٗغرس  جُٔؼ٤حس جلأػؼق ضطر٤وًح

جُٔذ٣ش٣ٖ 

 جُٔغطو٤ِٖ

ئدجسز 

 جلأسذحـ

(DA) 

 جُطأغ٤ش

ضو٤٤ْ جُخغحتش  ( IFRS 9 %95 جُشجكذ٣ٖ

 )جلاتطٔح٤ٗس

 ضو٤َِ 0.08 60%

 ضؼض٣ض 0.11 %50 )ػوٞد جلإ٣ؿحس( IFRS 16 %85 جُشش٤ذ

ئ٣شجدجش ( IFRS 15 %90 ذـذجد

 )جُخذٓحش

 ضو٤َِ 0.06 70%

ضو٤٤ْ جلأدٝجش ( IFRS 9 %80 جُؼشجم جُطؿحس١

 )جُٔح٤ُس

 ضؼض٣ض 0.14 40%

ػشع جُوٞجتْ ( IAS 1 %75 دجس جُغلاّ

 )جُٔح٤ُس

 ضؼض٣ض 0.18 30%

انًصذر: انتقارٌز انسُىٌح نهشزكاخ انًذرجح فً سىق انعزاق نلأوراق انًانٍح، تالإضافح إنى قىاعذ انثٍاَاخ انًحاسثٍح 

 وانًانٍح انًتاحح
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 :ٝئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُؼشجه٤س. ٣ٌٖٔ ٓلاقظس إٔ IFRS جُؼلاهس ذ٤ٖ ٗغرس جلآطػحٍ ُٔؼح٤٣ش ٣6ظٜش جُؿذٍٝ 

%( ض٤َٔ ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز 90% ٝذـذجد ذ٘غرس 95ٓػَ جُشجكذ٣ٖ ذ٘غرس ) IFRS جُٔظحسف رجش جُ٘غرس جُؼح٤ُس ٖٓ جلآطػحٍ ُـ -

 .ػ٠ِ جُطٞج٢ُ( 0.06ٝ 0.08جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ ٓ٘خلؼس ٗغر٤ًح )

% ٝجُؼشجم جُطؿحس١ ذ٘غرس 75ٓػَ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ذ٘غرس ) IFRS ُ٘غرس جُٔ٘خلؼس ٖٓ جلآطػحٍ ُـجُٔظحسف رجش ج -

 .(ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.14ٝ 0.18%( ض٤َٔ ئ٠ُ ضؼض٣ض ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ًحٗص ه٤ٔس ئدجسز جلأسذحـ ٓشضلؼس ٗغر٤ًح )80

ٔح٤ُس ٣ٝوَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ، خحطس ػ٘ذٓح ٣ؼضص جُشلحك٤س ك٢ جُطوحس٣ش جُ IFRS ٛزٙ جُ٘طحتؽ ضش٤ش ئ٠ُ إٔ ضر٢٘

 .ضٌٕٞ ٗغرس جلآطػحٍ ػح٤ُس

ك٢ ئؽحس ٓٞػٞع جُركع جُز١ ٣شًض ػ٠ِ دٝس خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش 

 :٢ػ٠ِ جُ٘كٞ جُطحُ 6ٝئدجسز جلأسذحـ، ٣ٌٖٔ ضلغ٤ش ٗطحتؽ جُؿذٍٝ  (IFRS) جُٔح٤ُس

 .٣ؼضص جُشلحك٤س ٝجُٔغحءُس ك٢ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ IFRS ضر٢٘ -

ضؼطٔذ ذشٌَ ًر٤ش ػ٠ِ خظحتض ٓؿِظ جلإدجسز، ٓػَ جلاعطولا٤ُس. ػ٠ِ عر٤َ جُٔػحٍ،  IFRS ٝٓغ رُي، كإ كؼح٤ُس ضر٢٘ -

جُشجكذ٣ٖ ٝذـذجد( ُذ٣ٜح أ٣ؼًح ٓؿحُظ ئدجسز أًػش جعطولا٤ُس، ٓٔح ٣ؼضص ٓػَ ) IFRS جُٔظحسف رجش جُ٘غرس جُؼح٤ُس ٖٓ جلآطػحٍ ُـ

 .كؼح٤ُس ضطر٤ن جُٔؼح٤٣ش ٣ٝوَِ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ

ٓػَ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ٝجُؼشجم جُطؿحس١( هذ ضؼح٢ٗ ) IFRS ك٢ جُٔوحذَ، جُٔظحسف رجش جُ٘غرس جُٔ٘خلؼس ٖٓ جلآطػحٍ ُـ -

ح ك٢ ضو٤َِ ٓٔحسعحش ئدجسز  IFRS ضر٢٘ ًٔح إٔ .شص جُطلاػد ذحلأسذحـٖٓ ػؼق ك٢ جُشهحذس، ٓٔح ٣ض٣ذ ٖٓ ك ًٔ ٣ِؼد دٝسًج ٜٓ

، ق٤ع ضٞكش جُشهحذس IFRS جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ضؼضص كؼح٤ُس ضطر٤ن ٝجٕ .جلأسذحـ، خحطس ػ٘ذٓح ضٌٕٞ ٗغرس جلآطػحٍ ػح٤ُس

 .جُٔٞػٞػ٤س ٝضوَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ

ٝئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ضإد١ جُ٘غرس جلأػ٠ِ ٖٓ جلآطػحٍ ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز  IFRS ٗغرس جلآطػحٍ ُـٛ٘حى ػلاهس ػٌغ٤س ذ٤ٖ  -

 .جلأسذحـ

ٝجعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ػ٠ِ  (IFRS) ( أغش جُطلحػَ ذ٤ٖ ٓغطٟٞ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس جُذ٤ُٝس٣6ٞػف جُؿذٍٝ )

 ٣طر٤ٖ ٖٓ جُر٤حٗحش إٔ جُٔظحسف جُط٢ قووص ٗغد جٓطػحٍ ٓشضلؼس ُـ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُوطحع جُٔظشك٢ جُؼشجه٢.

IFRS – ( ٖ90%( ٝٓظشف ذـذجد )95ٓػَ ٓظشف جُشجكذ٣ )%– ( 0.06ٝ 0.08عؿِص أد٠ٗ ٓغط٣ٞحش لإدجسز جلأسذحـ 

جسز رجش ػ٠ِ جُطٞج٢ُ(، ٝٛٞ ٓح ٣ؼٌظ دٝس جلآطػحٍ جُٔشضلغ ك٢ ضو٤ِض كشص جُطلاػد، خحطس ػ٘ذٓح ٣وطشٕ رُي ذٔؿحُظ ئد

 .جعطولا٤ُس ػح٤ُس، ضٞكش سهحذس كؼّحُس ٝضذػْ جُططر٤ن جُٔٞػٞػ٢ ُِٔؼح٤٣ش

 –%( 80%( ٝجُؼشجم جُطؿحس١ )75ٓػَ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ) –ك٢ جُٔوحذَ، ضظُٜش جُٔظحسف رجش ٗغد جلآطػحٍ جُٔ٘خلؼس 

ػ٠ِ جُطٞج٢ُ(، ٝٛٞ ٓح هذ ٣ش٤ش ئ٠ُ ػؼق كحػ٤ِس جُشهحذس جُذجخ٤ِس ٝؿ٤حخ  0.14ٝ 0.18ٓغط٣ٞحش أػ٠ِ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ )
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جُٔشٝٗس جُٔٔ٘ٞقس ٖٓ هرَ جُٔؼح٤٣ش ُِطلاػد ك٢ جُ٘طحتؽ جُٔح٤ُس. أٓح ٓظشف  ذحعطؼٔحٍجُطأغ٤ش جٌُحك٢ ٤ُ٥حش جُكًٞٔس، ذٔح ٣غٔف 

(، ٓٔح ٣ؼٌظ إٔ جلآطػحٍ جُؿ٤ذ لا ٣كون أغشٙ جٌُحَٓ ك٢ 0.11%(، كوذ عؿَ ٓغطٟٞ ٓطٞعطًح لإدجسز جلأسذحـ )85جُشش٤ذ )

 .ؿ٤حخ ٓغط٣ٞحش جعطولا٤ُس ٓشضلؼس

ٝئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع ٣إد١ جسضلحع جلآطػحٍ ئ٠ُ  IFRS ػٌغ٤س ذ٤ٖ ٗغرس جلآطػحٍ ُـٝضش٤ش ٛزٙ جُ٘طحتؽ ئ٠ُ ٝؾٞد ػلاهس 

خلغ جُطلاػد ذحلأسذحـ، ئلا إٔ ٛزج جلأغش ٣طؼضص ذٞػٞـ ك٢ ظَ ٓؿحُظ ئدجسز أًػش جعطولا٤ُس، ٓح ٣إًذ ػ٠ِ إٔ خظحتض 

 .ػ٠ِ ؾٞدز جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس IFRS ضٔػَ ششؽًح أعحع٤ًح ُطؼظ٤ْ أغش ضر٢٘ –ٝلا ع٤ٔح جلاعطولا٤ُس  –جُكًٞٔس 

vii. يُاقشح َتائج انثحث يع فزضٍاخ انثحث 

 ضإغش جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ذشٌَ ًر٤ش ػ٠ِ جُؼلاهس ذ٤ٖ ضر٢٘ جُٔؼح٤٣ش جُذ٤ُٝس لإػذجد جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس" :جُلشػ٤س جلأ٠ُٝ 

(IFRS) ٝٓغط٣ٞحش ئدجسز جلأسذحـ. 

، ق٤ع إٔ جُٔظحسف رجش جُ٘غرس جلأػ٠ِ ٖٓ IFRS ضؼضص كؼح٤ُس ضر٢٘ ٓؼح٤٣شأظٜشش جُ٘طحتؽ إٔ جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز  -  

 0.06%( ض٤َٔ ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ )ه٤ْ ئدجسز جلأسذحـ 60% ٝجُشجكذ٣ٖ ذ٘غرس 70جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ )ٓػَ ذـذجد ذ٘غرس 

 .ػ٠ِ جُطٞج٢ُ( 0.08ٝ

% ٝجُؼشجم جُطؿحس١ 30غطو٤ِٖ )ٓػَ دجس جُغلاّ جُؼشجه٢ ذ٘غرس ٖٓ جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔ هَك٢ جُٔوحذَ، جُٔظحسف رجش جُ٘غرس جلأ -  

 ػ٠ِ جُطٞج٢ُ(. 0.14ٝ 0.18%( ض٤َٔ ئ٠ُ ضؼض٣ض ئدجسز جلأسذحـ )ه٤ْ ئدجسز جلأسذحـ 40ذ٘غرس 

ضذػْ جُ٘طحتؽ جُلشػ٤س جلأ٠ُٝ، ق٤ع إٔ جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ضؼضص جُشهحذس جُٔٞػٞػ٤س ٝضوَِ ٖٓ كشص جُطلاػد  -  

 .IFRS ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش ذحلأسذحـ

ػ٠ِ جُكذ ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ ك٢ جُٔظحسف جُط٢ ضطٔطغ ذٔؿحُظ ئدجسز ضؼوذ  IFRS ٣ضدجد ضأغ٤ش ضر٢٘" :جُلشػ٤س جُػح٤ٗس 

 ".أهَجؾطٔحػحش ٓطٌشسز، ٓوحسٗس ذحُٔظحسف جُط٢ ضؼوذ جؾطٔحػحش 

ٖٓ  أًرشسز جلأسذحـ. جُٔظحسف جُط٢ ضؼوذ ػذدجً أظٜشش جُ٘طحتؽ إٔ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ٣شضرؾ ػٌغ٤ًح ٓغ ئدج -  

 0.08جؾطٔحػحش( ض٤َٔ ئ٠ُ ضو٤َِ ئدجسز جلأسذحـ )ه٤ْ ئدجسز جلأسذحـ  10جؾطٔحػًح ٝذـذجد ذـ  12جلاؾطٔحػحش )ٓػَ جُشجكذ٣ٖ ذـ 

 ػ٠ِ جُطٞج٢ُ(. 0.06ٝ

 6جؾطٔحػحش ٝجُؼشجم جُطؿحس١ ذـ  4ؼشجه٢ ذـ ٖٓ جلاؾطٔحػحش )ٓػَ دجس جُغلاّ جُ أهَك٢ جُٔوحذَ، جُٔظحسف جُط٢ ضؼوذ ػذدجً  -  

 .(ػ٠ِ جُطٞج٢ُ 0.14ٝ 0.18جؾطٔحػحش( ض٤َٔ ئ٠ُ ضؼض٣ض ئدجسز جلأسذحـ )ه٤ْ ئدجسز جلأسذحـ 

ضذػْ جُ٘طحتؽ جُلشػ٤س جُػح٤ٗس، ق٤ع إٔ جلاؾطٔحػحش جُٔطٌشسز ضؼضص جُشهحذس ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس ٝضوَِ ٖٓ كشص جُطلاػد  -  

 .IFRS ٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼح٤٣شذحلأسذحـ، خحطس ك
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ٝضوَِ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز  IFRS جُلشػ٤س جلأ٠ُٝ ٓذػٞٓس ذحُ٘طحتؽ، ق٤ع إٔ جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز ضؼضص كؼح٤ُس ضر٢٘ جٕ

 .جلأسذحـ

جلأسذحـ جُلشػ٤س جُػح٤ٗس ٓذػٞٓس أ٣ؼًح ذحُ٘طحتؽ، ق٤ع إٔ ص٣حدز ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ضؼضص جُشهحذس ٝضوَِ ٖٓ ئدجسز  -

 .IFRS ك٢ ظَ ضر٢٘

 راتعاً: الاستُتاجاخ وانتىصٍاخ

 الاستُتاجاخ -أ

، ق٤ع ضوَِ ٖٓ ٓٔحسعحش ئدجسز جلأسذحـ IFRS دٝسًج ٓكٞس٣ًح ك٢ ضؼض٣ض كؼح٤ُس ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش ضإد١جعطولا٤ُس ٓؿِظ جلإدجسز  جٕ .1

 .ٖٓ خلاٍ ضؼض٣ض جُشهحذس جُٔٞػٞػ٤س ٝجُشلحك٤س

جسز ٣شضرؾ ػٌغ٤ًح ٓغ ئدجسز جلأسذحـ، ق٤ع إٔ جلاؾطٔحػحش جُٔطٌشسز ضؼضص جُشهحذس ػ٠ِ ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإد .ج2ٕ   

 .جُوشجسجش جُٔح٤ُس ٝضوَِ ٖٓ كشص جُطلاػد ذحلأسذحـ

٣ؼضص جُشلحك٤س ك٢ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس، ٌُٖٝ كؼح٤ُس ٛزج جُطر٢٘ ضؼطٔذ ذشٌَ ًر٤ش ػ٠ِ خظحتض ٓؿِظ  IFRS ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش . ج3ٕ

 .جلاعطولا٤ُس ٝػذد جلاؾطٔحػحشجلإدجسز، ٓػَ 

ٖٓ ئدجسز جلأسذحـ، ٓٔح  أهَ. جٕ جُٔظحسف رجش جُٔؿحُظ جلأًػش جعطولا٤ُس ٝػذد جؾطٔحػحش أػ٠ِ ض٤َٔ ئ٠ُ ضكو٤ن ٓغط٣ٞحش 4

 .IFRS ٣ؼٌظ أ٤ٔٛس دٝس ٓؿِظ جلإدجسز ك٢ ػٔحٕ جلآطػحٍ جٌُحَٓ ُٔؼح٤٣ش

جُشهحذس ػ٠ِ جُوشجسجش جُٔح٤ُس، ٓٔح ٣ض٣ذ ٖٓ كشص جُطلاػد  جصدٝجؾ٤س ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ هذ ضؼؼق كؼح٤ُس . ج5ٕ

 .IFRS ذحلأسذحـ، خحطس ك٢ ظَ ضر٢٘ ٓؼح٤٣ش

 انتىصٍاخ -ب

 -ذح٥ض٢: ذ٘حءً ػ٠ِ جلاعط٘طحؾحش جػلاٙ كاٗ٘ح ٗٞط٢ 

 .ئدجسز جلأسذحـص٣حدز ٗغرس جُٔذ٣ش٣ٖ جُٔغطو٤ِٖ ك٢ ٓؿحُظ ئدجسز جُٔظحسف ُطؼض٣ض جُشهحذس جُٔٞػٞػ٤س ٝجُكذ ٖٓ ٓٔحسعحش  .1

.ضؼض٣ض ػذد جؾطٔحػحش ٓؿِظ جلإدجسز ُؼٔحٕ ٓطحذؼس ٓغطٔشز ُلأدجء جُٔح٢ُ ٝجضخحر هشجسجش ٓغط٤٘شز، ٓٔح ٣وَِ ٖٓ كشص 2

 .جُطلاػد ذحلأسذحـ

 كظَ ٓ٘ظد ست٤ظ ٓؿِظ جلإدجسز ػٖ ٓ٘ظد جُشت٤ظ جُط٘ل٤ز١ ُطؼض٣ض جُشهحذس جُٔغطوِس ٝػٔحٕ كؼح٤ُس ضطر٤ن ٓؼح٤٣ش .3

IFRS. 

 .ُؼٔحٕ جلآطػحٍ جٌُحَٓ ٝضؼض٣ض جُشلحك٤س ك٢ جُطوحس٣ش جُٔح٤ُس IFRS ٣د أػؼحء ٓؿِظ جلإدجسز ػ٠ِ ٓؼح٤٣شضذس .4
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. ئؾشجء ٓض٣ذ ٖٓ جُذسجعحش لاعطٌشحف ضأغ٤ش خظحتض أخشٟ ُٔؿِظ جلإدجسز )ٓػَ جُط٘ٞع جُؿ٘ذس١، جُخرشز( ػ٠ِ جُؼلاهس 5

 ٝئدجسز جلأسذحـ. IFRSذ٤ٖ ضر٢٘ 
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