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 :انًستخهص

دٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ٖٓ خلاٍ ٣ظ٘خٍٝ ٛزح حُزلغ دسحعش 

حُٜٔ٘ؾ  حعظؼَٔ. ٝهذ طْ حُذسحعش ػ٠ِ حُششًش حُؼخٓش ُظـخسس حلأد٣ٝش ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ ططز٤نحُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش

حلاعظزخٗش ًؤدحس ُـٔغ حُز٤خٗخص حلأ٤ُٝش، ك٤غ طْ طٞص٣غ حلاعظزخٗش ػ٠ِ  حعظؼَٔحُٞطل٢ حُظل٢ِ٤ِ ًٜٔ٘ؾ ػخّ ُِذسحعش، ٝطْ 

سإعخء أهغخّ_ حُٔذسحء حُٔخ٤٤ُٖ ٓـظٔغ حُذسحعش حُز١ ٣ؼْ ؿ٤ٔغ )حُٔلخعز٤ٖ_ حُٔذهو٤ٖ حُذحخ٤٤ِٖ_ حُٔذهو٤ٖ حُخخسؿ٤٤ٖ_ 

ٖٓ  ػشٞحث٤ش رغ٤طشػ٤٘ش حعظزخٗش ػ٠ِ  044طْ طٞص٣غ ، ك٤غ حُششًخص حُٔغخٛٔش حُؼشحه٤ش_ ٓؼخٝٗٞ حُٔذسحء_ حُٔذسحء( ك٢ 

طٌْٜٔ٘ ٖٓ حلإؿخرش ػ٠ِ أعجِش حلاعظز٤خٕ  حُظ٢حُز٣ٖ ٣ٔظٌِٕٞ حُخزشس ٝحُٔؼشكش حُؼ٤ِٔش ٝحُؼ٤ِٔش ٖٓ ٓـظٔغ حُذسحعش  حلأكشحد

رشٗخٓؾ حُظل٤َِ  خعظؼَٔحعظزخٗش، ٝطْ طل٤َِ حُز٤خٗخص ر 589ُِظل٤َِ ا٠ُ ش، ٝٝطِض ػذد حلاعظزخٗخص حُظخُلش رذه

 لاخظزخس حُلشػ٤خص ٝحعظخلاص حُ٘ظخثؾ حُؼ٤ِٔش.  SPSS 59حلإكظخث٢
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ز٤ن دٝس ٓؼ١ٞ٘ ُلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ طط٣ٞؿذ  :ح٥ط٤شٝطٞطَ حُزخكغ ا٠ُ حُ٘ظخثؾ 

كشٝم ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٓظٞعؾ اؿخرخص أكشحد حُؼ٤٘ش كٍٞ دٝس  ٣ٞؿذحُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ٖٓ خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش، ٝ

حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ٖٓ خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش طزؼخً 

 ُٔظـ٤ش ػذد ع٘ٞحص حُخزشس.

حلاػظٔخد ػ٠ِ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ك٢ حلإكظخف  ر٘خءً ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُؼ٤ِٔش طوذّ حُزخكغ رٔـٔٞػش ٖٓ حُظٞط٤خص ٖٝٓ أرشصٛخ:ٝ

حُٔشحؿؼش حُذٝس٣ش ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُِششًخص، ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش، ُظٌٕٞ رؼ٤ذس ًَ حُزؼذ ػٖ حُٔظخُق حُشخظ٤ش، 

 ٣ٜٞٔخ.ٝطوظ٢ ٗوخؽ حُؼؼق ٝحُوٞس ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طو

 . حلإكظخف حُٔلخعز٢ _ حُؼوش _ حُٔغظؼٔش٣ٖ_ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش _ طـخسس حلأد٣ٝشحُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش _  انكهًبث انًفتبزُت:

Abstract 

This study examines the role of accounting disclosure in enhancing investor confidence 

under international standards, through the mediating role of the regulatory environment. The 

study is applied to the General Company for Drug Trading. The descriptive analytical 

approach was used as a general approach for the study. The questionnaire was used as a tool 

for collecting primary data, as it was distributed to the study community, which includes all 

(accountants, internal auditors, external auditors, department heads, financial managers, 

assistant managers, managers) in Iraqi joint-stock companies. 044 questionnaires were 

distributed to a simple random sample of individuals from the study community who 

possessed the practical and scientific experience and knowledge that enabled them to 

answer the questionnaire questions accurately. The number of questionnaires valid for 

analysis reached 385 questionnaires. The data were analyzed using the SPSS 25 statistical 

analysis program to test the hypotheses and extract practical results. The researcher reached 

the following results: There is a significant role for accounting disclosure in enhancing 

investor confidence in light of the application of international standards through the 

mediating role of the regulatory environment, and there are significant differences between 

the average answers of sample members regarding the role of accounting disclosure in 

enhancing investor confidence in light of the application of international standards through 

the mediating role of the regulatory environment according to the variable of the number of 

years of experience. Based on the practical results, the researcher presented a set of 

recommendations, the most prominent of which are: relying on international standards for 

disclosing accounting information, to ensure that it is completely free of personal interests, 

periodically reviewing the regulatory environment of companies, and identifying and 

correcting weaknesses and strengths. 
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 ًمذيتان

 ،حُؼلاهش ٓغ حُٔ٘ظٔش حلاكظخف حُٔلخعز٢ حُش٤ًضس حلأعخع٤ش حلأ٠ُٝ حُظ٢ طؼظٔذ ػ٤ِٜخ ؿ٤ٔغ حلأؽشحف ٝحُـٜخص رحص ٣ؼذ  

حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طذػْ هشحسحطْٜ  ٝك٢ ٓوذٓظْٜ حُٔغظؼٔش٣ٖ، ٝحُز٣ٖ ٣غؼٕٞ ٖٓ خلاٍ حلإكظخف ا٠ُ حُلظٍٞ ػ٠ِ

 ،كخؿخص حُٔغظل٤ذ٣ٖ ٖٓ حُٔؼِٞٓخصُْ ٣ٌٖ ٣ِز٢  لا إٔ حلاكظخف حُٔلخعز٢ٝطض٣ذ ٖٓ ٓلاءٓظٜخ ٝكخػ٤ِظٜخ. ا ،حلاهظظخد٣ش

ُِششًخص، ُٜٝزح كوذ حطغغ ٗطخم حلإكظخف ٤ُشَٔ حُـٞحٗذ حُٔخ٤ُش،  ٝحُز٤خٗخص حُٔظؼِوش رخُٔغئ٤ُٝش حلاؿظٔخػ٤ش ٝحُز٤ج٤ش

ٝخذٓش  ،ش ٓٞحسدٛخ حُزشش٣شحٛظٔخّ حُششًش رخُـٞحٗذ حلاؿظٔخػ٤ش ٝحُز٤ج٤ش، ٝعؼ٤ٜخ ُظط٣ٞ ٝؿٞحٗذ أخشٟ طلظق ػٖ ٓذٟ

ٖٓ ؿٜش أخشٟ إ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُظ٢ طش٤ش ا٠ُ حلأٗظٔش حُذ٣٘خ٤ٌ٤ٓش ، (5، ص 5454)حُـز٢ِ،  طؼَٔ ك٤ٚ حُٔـظٔغ حُظ٢

طظلخػَ رخعظٔشحس ٓغ حُٔل٤ؾ حُذحخ٢ِ ٝحُخخسؿ٢ ُِششًش، طؼضص ٖٓ ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ، لا  حُظ٢حُظ٢ طظٌٕٞ ٜٓ٘خ حُششًخص، 

لا ع٤ٔخ ٝ، (0، ص 5455طـ٤شحص حُٔل٤ؾ حُز٤ج٢ )ًشّٝ ٝرٞعٜخٍ، خ طظؤػش ك٢ رٞطلٜسس ػ٠ِ طِز٤ش سؿزخطْٜ ع٤ٔخ ٝحٜٗخ هخد

أ٤ٔٛش ٝكغخع٤ش  ؼٔش٣ٖ ػٖٔ ٛزح حُوطخع حُز١ ٣ؼذ رحػ٘ذ حُؼَٔ ػٖٔ هطخع حُظلش ٝحلأد٣ٝش، كلا رذ ٖٓ ًغذ ػوش حُٔغظ

ٖ حلاػظٔخد ك٢ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ػٖٔ ٓؼَ ٛزٙ ٣ظؼِن رخلأٖٓ حُظل٢ ُلأكشحد، ٝػ٤ِٚ ًخٕ لا رذ ٓ رٞطلٚػخ٤ُش 

كذ كشٝع حُٔلخعزش حُظ٢ طٜظْ رذسحعش أ( رؤٜٗخ 295، ص ٣5452ظلٜخ )حُٔخ٢ً،  حُظ٢حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش، حُششًخص ػ٠ِ 

ٝحُظلش١ ػٖ أعزخد حخظلاكٜخ، ٝطٜذف  ،ٝحُٔلخ٤ْٛ حلأعخع٤ش ٝحُوٞحػذ حُٔلخعز٤ش حُٔطزوش ك٢ حُذٍٝ حُٔخظِلش ،حُلشػ٤خص

 ٝهٞحثْ ٝطوخس٣ش ٓخ٤ُش ٓلاثٔش لاطخخر حُوشحسحص.  ،٠ُ خذٓش حُٔغظؼٔش ٖٓ خلاٍ طوذ٣ْ ر٤خٗخصا

 انًبسث الأول: يُهدُت انذراست

 :يشكهت انذراست .2

ٖٓ ٗخك٤ش ًغذ ػوظْٜ رشٌَ خخص؛ ظزخسحص ٖٓ هزَ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٓؼٜخ، طظؼشع حُششًخص حُؼخٓش رٔخظِق ٓـخلاطٜخ ا٠ُ حخ

٤شس ػ٠ِ طلش حُٔـظٔغ ٝطلش ؼخَٓ رخُوطخع حُظل٢ )ششًخص حلأد٣ٝش(، ُٔخ ُٜخ ٖٓ أ٤ٔٛش ًزلا ع٤ٔخ حُششًخص حُظ٢ طظٝ

ُزح لا رذ ٖٓ ر٘خء حُؼوش ر٤ٖ حُششًش ٝحُٔغظؼٔش رشٌَ ًز٤ش، ٝإ حلإكظخف حُٔلخعز٢ روذس ٓخ ٣ٌٕٞ ػٖٔ حُٔؼخ٤٣ش  أر٘خثٚ،

حُظ٢  ٝحُٔٞػٞه٤ش ،حُظخدسس ػ٘ٚ طظٔظغ رطخرغ ٖٓ حُذهش حُذ٤ُٝش، ٝٓلووخً ُِٔٞحطلخص ٝحُششٝؽ حُؼخ٤ُٔش، روذس ٓخ طٌٕٞ حُوٞحثْ

ٖٝٓ حُٔلظَٔ إٔ ٣ظْ ر٘خء طِي حُؼوش رخلاػظٔخد ػ٠ِ ، ٝطز٢٘ حُؼوش ر٤٘ٚ ٝر٤ٖ حُششًش حُظ٢ ٣ظؼخٕٝ ٓؼٜخ ،طلخكع ػ٠ِ حُٔغظؼٔش

ٜخ رشٌَ ٓطخرن حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُِششًش، رٔخ طظؼٔ٘ٚ ٖٓ ٓٞحسد ٝآٌخٗخص هخدسس ػ٠ِ طو٣ْٞ حُششًش، ٝطلو٤ن أٛذحك

كبٕ حًظشخف ٗوخؽ حُؼؼق  ٖٝٓ ػْ،ُِٔؼخ٤٣ش ٝحُٔٞحطلخص حُؼخ٤ُٔش، ار اٜٗخ طٔؼَ ًخكش حُوٟٞ حُظ٢ طٞؿذ دحخَ حُششًش، 

٢ ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ،  ّٔ ٝحُوٞس ٝطو٣ٜٞٔخ، ٖٝٓ ػْ حلإكظخف ػٖ طوخس٣شٛخ رشٌَ ٓٞػٞم ٝده٤ن ٝٓطخرن ُِٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش، ٣٘

 حُزخكغ حُظغخإٍ حُشث٤ظ:ُِٝظلون ٖٓ ٛزح حُطشف، ٣طشف 

  يب دور الإفصبذ انًسبسبٍ فٍ تؼزَز ثمت انًستثًرٍَ فٍ ظم تطبُك انًؼبَُر انذونُت يٍ خلال انذور انىسُط نهبُئت

 ؟انتُظًُُت
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 أهًُت انذراست .2

  لا ٝطغؼ٠ ُظؼض٣ض ٝطلغ٤ٖ ٓغظٟٞ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٖٓ خلاٍ ًغذ ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ،  ٜٗخٖٓ أأ٤ٔٛش حُذسحعش طزشص

 ٤ٔخ ك٢ هطخع كغخط ٓؼَ هطخع حلأد٣ٝش.ع

  ٍٝك٢ ظَ ططز٤ن ُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ دٝس حلإكظخف ححلإػخكش حُؼ٤ِٔش ٌُِٔظزش حُـخٓؼ٤ش، رذسحعش كذ٣ؼش طظ٘خ

 .، ُظٌٕٞ ٓشؿؼخً ٣غظلخد ٓ٘ٚ حُزخكؼ٤ٖ ٝحُٜٔظ٤ٖٔ ك٢ حُٔـخٍٖٓ خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش

  د٣ٝش. ششًخص حلأحلاعظلخدس ٖٓ ٓخشؿخص حُزلغ ٝطٞط٤خطٚ ك٢ طط٣ٞش 

 أهذاف انذراست .3

  دٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ٖٓ خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش طلذ٣ذ

 .حُظ٘ظ٤ٔ٤ش

 ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ٖٓ دٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض  كٍٞحُؼ٤٘ش  طلذ٣ذ حُلشٝم ر٤ٖ آسحء

 طزؼخً ُٔظـ٤ش ػذد ع٘ٞحص حُخزشس.خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش 

 فرظُبث انذراست .4

 ًدٝس ٓؼ١ٞ٘ ُلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش٣ٞؿذ : انفرظُت الأون  ٖٓ

 حُظ٘ظ٤ٔ٤ش. خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش

 :كشٝم ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٓظٞعؾ اؿخرخص أكشحد حُؼ٤٘ش كٍٞ دٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش لا ٣ٞؿذ  انفرظُت انثبَُت

 ٖٓ خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش طزؼخً ُٔظـ٤ش ػذد ع٘ٞحص حُخزشس. حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش

 يُهدُت انذراست: .5

 ضء طٞػ٤ق ُٔـظٔغ ٝػ٤٘ش حُذسحعش، ٝكذٝدٛخ، ٜٝٓ٘ـٜخ، ٝحُٔخطؾ حُلشػ٢ ُٜخ ٝكن ح٥ط٣ٝ:٢ظؼٖٔ ٛزح حُـ

ٖٓ )حُٔلخعز٤ٖ_  حُششًش حُؼخٓش ُظـخسس حلأد٣ٝشًخكش حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ شَٔ ٓـظٔغ حُذسحعش ػ٠ِ  انًدتًغ وانؼُُت: 1_ 5

ػ٤٘ش  ، ٝعؤخظخسٓؼخٝٗٞ حُٔذسحء_ حُٔذسحء(٤٤ُٖ _ حُٔذهو٤ٖ حُذحخ٤٤ِٖ_ حُٔذهو٤ٖ حُخخسؿ٤٤ٖ_ سإعخء أهغخّ_ حُٔذسحء حُٔخ

 ر١ٝ حُخزشس ٝحلاؽلاع رٔٞػٞع حُزلغ.حلأكشحد ٖٓ ػشٞحث٤ش رغ٤طش 

 زذود انذراست: 2_5

 ك٢ حُؼشحم حُششًش حُؼخٓش ُظـخسس حلأد٣ٝش انًكبَُت: انسذود . 

 5459حُؼخّ  انزيبَُت: انسذود .ّ 

 و٤ٖ حُذحخ٤٤ِٖ_ حُٔذهو٤ٖ حُخخسؿ٤٤ٖ_ سإعخء أهغخّ_ حُٔذسحء ػ٤٘ش ٖٓ ٓـٔٞػش ٖٓ )حُٔلخعز٤ٖ_ حُٔذه انبشرَت: انسذود

 ٓلَ حُذسحعش. حُششًش حُؼخٓش ُظـخسس حلأد٣ٝش حُٔخ٤٤ُٖ _ ٓؼخٝٗٞ حُٔذسحء_ حُٔذسحء( ك٢

 خلاٍ  دٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝشدسحعش  انًىظىػُت: انسذود ٖٓ

 .ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤شحُذٝس حُٞع٤ؾ 

ذ حُٜٔ٘ؾ حُٞطل٢ حُظل٢ِ٤ِ ًٜٔ٘ؾ ػخّ ُِزلغ، ك٤غ حٗطِن حُزخكغ ٖٓ حلاعظ٘زخؽ ًوخػذس ػخٓش ك٢ ػظٔح انًُهح: 3_ 5

حُٜٔ٘ؾ حُز١ ٣ظق ك٤ٚ  رٞطل٣ٝٚؼشف ٛزح حُٜٔ٘ؾ  حُظل٤ٌش، ك٤غ ٣ظ٘خعذ ٛزح حُٜٔ٘ؾ ٓغ أٛذحف ٝكشػ٤خص حُذسحعش،

٤ِٔش، حُظ٢ طوغ ػٖٔ دحثشس حُزلغ حُؼ٢ِٔ، ػْ طلَِ حُز٤خٗخص رل٤غ ٣ٌٖٔ حُزخكغ ٓخظِق حُظٞحٛش ٝحُٔشٌلاص حُؼ
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أدحس لاعظٌٔخٍ حُـضء ح٤ُٔذح٢ٗ ػٖ ؽش٣ن طٞص٣ؼٚ ػ٠ِ ػ٤٘ش ٝع٤ؼظٔذ ػ٠ِ حلاعظز٤خٕ  حعظخلاص حُششف حُٔ٘خعذ ٝحُ٘ظخثؾ،

كشد، ٖٝٓ ػْ طل٤َِ  044 ٓلَ حُذسحعش ٝحُزخُؾ ػذدٛخ حُششًش حُؼخٓش ُظـخسس حلأد٣ٝشٖٓ حُؼخ٤ِٖٓ ك٢  ػشٞحث٤ش رغ٤طش

 . SPSS 59حُظل٤َِ حلإكظخث٢  حلاعظـخرخص حُٔظلظَ ػ٤ِٜخ ٝكوخً ُزشٗخٓؾ

 يتغُراث انذراست وأًَىرخهب 4_ 5

 .ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖحُٔظـ٤ش حُظخرغ: ُٔظـ٤ش حُٞع٤ؾ: حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش، ح، حلإكظخف حُٔلخعز٢حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ: 

 انًخطط انفرظٍ نهذراست(: 1انشكم )

 

 

 

 

 انًصذر: يٍ إػذاد انببزث

 

 انذراسبث انسببمت:. 6

 انذراسبث انؼربُتأولاً: 

  ،أثر تطبُك الافصبذ انًسبسبٍ وفمبً نًؼبَُر اػذاد انتمبرَر انًبنُت انذونُت ػهً  ( بؼُىاٌ:2024دراست )خبسى وػذاس

 تخفُط انًخبطر انًبنُت نهبُىن انًذرخت فٍ سىق الاوراق انًبنُت

ً ُٔؼخ٤٣ش اػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝشٛذف ٛزح ح ػ٠ِ  (IFRS) ُزلغ ا٠ُ دسحعش طؤػ٤ش ططز٤ن حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٝكوخ

ذسؿش ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُش حُؼشحه٤ش.  ُٔ حُزخكغ حُٜٔ٘ؾ حُٞطل٢ حُظل٢ِ٤ِ ٖٓ  حعظؼَٔطو٤َِ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُ

حُ٘ظخثؾ ا٠ُ ٝؿٞد ، ٝأشخسص حُـخٗذ حُؼ٢ِٔ د حعظز٤خٕ ٣خضػذحطْ ا ْخلاٍ ؿٔغ حُز٤خٗخص لاعظٌٔخٍ حُـٞحٗذ حُ٘ظش٣ش ػ

ػلاهش ػٌغ٤ش ر٤ٖ حُظضحّ حُز٘ٞى رٔؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝر٤ٖ ًَ ٖٓ ٓخخؽش حُغ٤ُٞش ٝٓخخؽش 

كش حلاكظ٤خؽ٤خص حُٔخ٤ُش حلاثظٔخٕ ٝٓخخؽش حُغٞم، ٣ؼُضص ٛزح حُظضحّ ٝؿٞد طوذ٣شحص ده٤وش ػ٘ذ ٓ٘ق حُوشٝع، ٝطؤ٤ًذ طٞ

لإدحسس حُظؼؼش ك٢ عذحد حُوشٝع طغْٜ حػظٔخد حُز٘ٞى ُٜزٙ حُٔؼخ٤٣ش ك٢ حُظظذ١ ُِطِذ حُٔلخؿت ػ٠ِ حُغ٤ُٞش ٝطل٣َٞ 

طٞطَ حُزخكغ ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظٞط٤خص طشَٔ اطذحس ُٞحثق ك٤ٌٓٞش ُلإكظخف ٝحلاعظلخدس ، ٝحلأطٍٞ ا٠ُ ٗوذ رغشػش

حلإكظخف ػٖ كوٞم ح٤ٌُِٔش رشٌَ ًخَٓ، ٝحلاُظضحّ رخُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ػ٘ذ ػشع حُز٤خٗخص ٖٓ حُخزشحص حُذ٤ُٝش، ٝػشٝسس 

حُٔخ٤ُش، ًٔخ أًذ حُزلغ ػ٠ِ أ٤ٔٛش حُلًٞٔش ٝحُشلخك٤ش ٝطٞحكش حُغ٤ُٞش ك٢ حُٞهض حُٔ٘خعذ ُٔٞحؿٜش حُطِذ حُٔلخؿت ػ٠ِ 

 .ه٤ش حُٔذسؿش ك٢ عٞم حلأٝسحم حُٔخ٤ُشعذحد حلاُظضحٓخص ٓٔخ ٣خلغ ٖٓ حُٔخخؽش حُظ٢ هذ طظؼشع ُٜخ حُٔظخسف حُؼشح

 

 مستقلالمتغير ال

 الإفصاح المحاسبي

 المتغير التابع

 ثقة المستثمرين

 حُٔظـ٤ش حُٞع٤ؾ

 حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش
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 ( بؼُىاٌ:2022، كروو وبىسهبلدراست )  أثر انبُئت انتُظًُُت فٍ انتسسٍُ انًستًر دراست زبنت فٍ انًذَرَت انؼًهُت

 اندزائر فرع ورلهت لاتصبلاث

لاطظخلاص ٝحُٔؼِٞٓخص ٝحُظضحّ ٛذف ٛزٙ حُذسحعش ح٠ُ ٓؼشكش أػش حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٖٓ خلاٍ أرؼخدٛخ)حُؼوخكش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش، ٗظْ ح

حلإدحسس حُؼ٤ِخ( ك٢ حُظلغ٤ٖ حُٔغظٔش حُز١ طظٔؼَ أرؼخدٙ ك٢ )طلغ٤ٖ حلأدحء، حُظضحّ حلأكشحد، ش٤ُٞٔش ٝحعظٔشحس٣ش حُظلغ٤ٖ، 

كَ حُٔشٌلاص ٝحطخخر حُوشحسحص ٝحُظش٤ًض ػ٠ِ حُؼ٤َٔ(، ك٢ حُٔذ٣ش٣ش حُؼ٤ِٔش لاطظخلاص حُـضحثش كشع ٝسهِش، ٖٓ خلاٍ 

ؼلاهش ر٤ٖ ٓظـ٤شحص حُذسحعش حُٔظٔؼِش ك٢ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُظلغ٤ٖ حُٔغظٔش؛ ٖٝٓ حؿَ رُي طْ حػظٔخد حُٜٔ٘ؾ دسحعش حُ

 ( حعظٔخسس ٓغظؼ٤٘خ رزشٗخٓؾ76حلاعظز٤خٕ ُـٔغ حُز٤خٗخص ك٤غ طٔض حُٔؼخُـش حلإكظخث٤ش ُــــ)ـ حُظل٢ِ٤ِ ٝحعظؼَٔحُٞطل٢ 

(SPSS) ( 59ٗغخش). 

حُ٘ظخثؾ أٜٛٔخ: ٓغظٟٞ طٞحكش أرؼخد حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ك٢ حُٔئعغش ٓلَ حُذسحعش رذسؿخص طٞطِض حُذسحعش ا٠ُ ػذد ٖٓ  

ٓشطلؼش ، طٞحكش حرؼخد حُظلغ٤ٖ حُٔغظٔش رذسؿخص ٓشطلؼش، ًٔخ إٔ ٛ٘خى ػلاهش حسطزخؽ ؽشد٣ش ٓٞؿزش ٓشطلؼش ر٤ٖ حُز٤جش 

سهِش ، ٝطظـغذ أرؼخد حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حلأًؼش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُظلغ٤ٖ حُٔغظٔش ك٢ حُٔذ٣ش٣ش حُؼ٤ِٔش لاطظخلاص حُـضحثش كشع ٝ

طؤػ٤شح ك٢ )حُؼوخكش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش؛ ٗظْ حلاطظخلاص ٝحُٔؼِٞٓخص ًٝزُي رؼذ حُظضحّ حلإدحسس حُؼ٤ِخ ( ٓغ ػذّ ٝؿٞد كشٝم ك٢ أسحء 

 ػ٤٘ش حُذسحعش كٍٞ حُظلغ٤ٖ حُٔغظٔش طؼضٟ ُِٔظـ٤شحص حُشخظ٤ش لأكشحد ػ٤٘ش حُذسحعش

  ،ٍدوافغ تطبُك انًؼبَُر انًسبسبُت انذونُت وأثرهب ػهً الإفصبذ انًسبسبٍ فٍ  بؼُىاٌ:( 2021دراست )انًبنك

 انبُبَبث انًبنُت

ٛذف حُزلغ ا٠ُ دسحعش حُذٝحكغ ٝحلأعزخد حُظ٢ أدص ا٠ُ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش ك٢ حُٔئعغخص حُٔخ٤ُش ٓؼَ 

ذ٤ٖٓ ٝٓغظؼٔش٣ٖ ٝػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُٔغظ٣ٞخص رخُز٤خٗخص حُٔظخسف ٝحُز٘ٞى ًٞع٤ِش ُظض٣ٝذ حلأؽشحف حُخخسؿ٤ش ٖٓ ٓغظخ

ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُلاصٓش لاطخخر حُوشحسحص حُشش٤ذس ٝحُظل٤لش، ٝطْ حلاػظٔخد ػ٠ِ حُٜٔ٘ؾ حُٞطل٢ حُظل٢ِ٤ِ ُذسحعش 

ص ػ٤٘ش كخُش حُٔظخسف حُخخطش حُؼشحه٤ش، ٖٓ خلاٍ حعظزخٗش ٓؼذٙ ُز٤خٕ دٝحكغ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش ك٤غ أخز

%( حكظِض 84)ٖٝٓ ٗظخثؾ حُزلغ ٝاؿخرخص حلاعظزخٗش ٝر٘غزش خرش ػٖ حلاعظلغخسحص ك٢ حلاعظزخٗش، ُلإؿ ( كشدحً 04حُزلغ )

٣ْ إٔ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش ٢ٛ طظ٤ْٔ ٝطط٣ٞش ٝططز٤ن ػ٤ِٔخص ٝأدٝحص ٓخ٤ُش ٓغظلذػش ٝطوذحُٔشطزش حلأ٠ُٝ ٢ٛ )

ٝحكظِض حُٔشطزش حلأخ٤شس  (IAS) ٖٓ حُذٝحكغ حُشث٤غ٤ش حُٜٔٔش ُظطز٤ن حُٔؼخ٤٣ش٢ٛٝ (، كٍِٞ ٓزظٌشس ُلإكظخف حُٔلخعز٢

حُذحكغ ُظطز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش ٝٛٞ )ك٢ حُظطز٤ن ٝحُٞحهغ طٞحؿٚ حُٔظخسف حٌُؼ٤ش ٖٓ حُؼوزخص ك٢ حٗظٜخؽ أعِٞد 

رٜخ حُزخكغ ػشٝسس ططز٤ن حُٔئعغخص ٝط٠ أٖٝٓ حُظٞط٤خص حُظ٢ ،  %77) حلإكظخف حُٔلخعز٢ ُِز٤خٗخص حُٔخ٤ُش( ر٘غزش

كظ٠ طٌٕٞ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش ٓل٤ذس ُلأؽشحف  (IAS) ٝحُششًخص حُٔخ٤ُش رشٌَ ًخَٓ حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش

 خشٟ.حلأ

  ،ٍتذايت ػهً تسسٍُ الإفصبذ انًسبسبٍانًؼبَُر انًبنُت نًسبسبت الاس استؼًمأثر  ( بؼُىاٌ:2020دراست )اندبه 

 انتدبرَت( نزَز ثمت انًستثًرٍَ )دراست تطبُمُت ػهً انبُىوتؼ

ػ٠ِ طلغ٤ٖ ٓغظٟٞ (  (FNO101ٓؼ٤خس حُٔؼخ٤٣ش حُٔخ٤ُش ُٔلخعزش حلاعظذحٓش حعظؼَٔحُذسحعش ح٠ُ ٓؼشكش أػش  ضٛذك

ُظ٢ طغخػذ ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝطؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ خلاٍ طٞك٤ش حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٝؿ٤ش حُٔخ٤ُش ح حلاكظخف حُٔلخعز٢
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ظ٢ طْ طلغ٤ٖ ػ٤ِٔش حلاعظؼٔخس ٝؿزد سإٝط حلأٓٞحٍ ، ٖٝٓ خلاٍ حُ٘ظخثؾ حُؼٔش٣ٖ ك٢ ػ٤ِٔش حطخخر حُوشحسحص ٝحُٔغظ

   FNO101 ػ٤٘ش حُذسحعش ُٔٞحػ٤غ حلاعظذحٓش حُٔظؼِوش رخُٔؼ٤خس ىكشحد حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ حُز٘ٞحُظٞطَ ا٤ُٜخ ٖٓ اؿخرخص حلأ

، ٝ غظؼٔش٣ٖ ك٢ ػشع حُظوخس٣ش حُغ٣ٞ٘شخِٓش ٌُِٔحلاكظخف ٝاػطخء حُظٞسس حُطز٤ٖ حٕ ٛزٙ حُٔئششحص طغْٜ ك٢ طلغ٤ٖ 

ٔخ طغْٜ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ًؼش ٓٞػٞه٤ش ٝٓظذحه٤ش ، ًٕٞ أٌطغْٜ ك٢ طلو٤ن حُشلخك٤ش ُِظوخس٣ش حُغ٣ٞ٘ش حُٔ٘شٞسس ُظ

طؼَٔ ػ٠ِ دٓؾ أٗشطظٜخ  ىر٘ٞ ىٔخ طْ حُظٞطَ ح٠ُ إٔ ٛ٘خًك٢ حطخخر حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش ٝؿزد سإٝط حلأٓٞحٍ ، 

حلاػظ٤خد٣ش ٓغ حلأٛذحف حلاؿظٔخػ٤ش ٝحلاهظظخد٣ش ٝحُز٤ج٤ش ُـشع حُٔغخٛٔش ك٢ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حُٔغظذحٓش ٝطلو٤ن حُشكخ٤ٛش 

 .حلاؿظٔخػ٤ش ٝطط٣ٞش حلاهظظخد ٝكٔخ٣ش حُز٤جش

 انذراسبث الأخُبُتثبَُبً: 

 ( دراستl, 2025aObani, et :ٌبؼُىا ) 

The Impact of Environmental Regulations on Foreign Direct Investment: Evidence 

from an Emerging Economy.  

 ض ر٤خٗخصحعظؼِٔرلؼض دسحعشٌ ك٢ طؤػ٤ش ُٞحثق حُز٤ج٤ش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ػ٠ِ حلاعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ حُٔزخشش: أدُش ٖٓ حهظظخدٍ ٗخشت. ٝ

إٔ حُِٞحثق حُز٤ج٤ش طغُزذ حلاعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ حُٔزخشش. ر٘خءً أظٜشص حُ٘ظخثؾ ك٢ حُذسحعش، ٝ 5455ا٠ُ ػخّ  5449ٖٓ ػخّ 

: ٣٘زـ٢ ُظ٘خع حُغ٤خعخص حُظش٤ًض ػ٠ِ طلغ٤ٖ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش رطشم طشـغ ح٥ط٤شػ٠ِ ٗظخثؾ حُذسحعش، طوُذّ حُظٞط٤خص 

ٍ حُزشش١ ٝر٤جش حُظ٤ٔ٘ش حُٔغظذحٓش، ٣ٝ٘زـ٢ ُظ٘خع حُغ٤خعخص حُ٘ظش ك٢ طلغ٤ٖ ػٞحَٓ ٓؼَ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٝسأط حُٔخ

حُٔض٣ذ ٖٓ حلأػٔخٍ ُظؼ٣ٞغ حُؼلاهش حُغِز٤ش ر٤ٖ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ ٝحلاعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢ حُٔزخشش ٖٓ أؿَ ؿزد 

 حلاعظؼٔخسحص حلأؿ٘ز٤ش.

 ( دراستl, 2024aBoiko, et :ٌبؼُىا ) 

The utilization of international financial reporting standards within the framework of 

updating regional development strategies.  

( ػ٠ِ ؿٞحٗذ ٓخظِلش، ٓؼَ حُشلخك٤ش، ٤ًIFRSل٤ش طؤػ٤ش حػظٔخد ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش )ٛذف ٛزح حُزلغ ا٠ُ طلذ٣ذ 

ً ٜٗـ  ٝحعظؼَٔ خد٣ش دحخَ حُٔ٘خؽن، ٝػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ، ٝحُظ٤ٔ٘ش حلاهظظ ً ٗٞػ٤ خً رلؼ٤ خ ً  خ حُزلغ ػٖ ٗظخثؾ  ض ٗظخثؾًشلٝ. ده٤وخ

ٕ إٔ عشػش حُ٘ٔٞ حلاهظظخد١. ٝهذ ٝؿذ حُزخكؼٞحػظٔخد ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ػ٠ِ حعظشحط٤ـ٤خص حُظ٤ٔ٘ش حلإه٤ٔ٤ِش ٝ

س % ك٢ حلاعظؼٔخس حلأؿ٘ز٢. ك٢ حُٔوخرَ، أدٟ طزخؽئ حػظٔخد حلأسؿ٘ظ٤ٖ ا٠ُ ص٣خد29حػظٔخد ً٘ذح ُِٔؼخ٤٣ش حسطزؾ رض٣خدس هذسٛخ 

%. ٝشٜذص حُظ٤ٖ ٝحُٜ٘ذ 54%. ك٢ أٝسٝرخ، أدٟ دٓؾ حُٔؼخ٤٣ش ا٠ُ طلغٖ ك٢ ًلخءس حُغٞم ر٘غزش 9ٓظٞحػؼش هذسٛخ 

٣خدس ؿ٘ٞد أكش٣و٤خ ك٢ حػظٔخد ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش، كوذ %. أٓخ ص59ٞه٤ش ُشأط حُٔخٍ ر٘غزش خطٞحص ًز٤شس ك٢ ص٣خدس حُو٤ٔش حُغ

ـ٤شس ٝحُٔظٞعطش ا٠ُ سأط حُٔخٍ، ٝٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ حلإؿٔخ٢ُ % ك٢ ٝطٍٞ حُششًخص حُظ24حٗؼٌغض ك٢ ص٣خدس هذسٛخ 

طئًذ ٛزٙ حُ٘ظخثؾ حُذٝس حُٔلٞس١ ُٔؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ك٢ دكغ ػـِش حلاعظوشحس ٝحُ٘ٔٞ حلاهظظخد١ ٝ%. 6ر٘غزش 

 حلإه٢ٔ٤ِ، ٓئًذسً ػ٠ِ ػشٝسس ٓٞحءٓظٜخ ٓغ أٛذحف حُظ٤ٔ٘ش. 
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 ( دراستPrasad, 2024:ٌبؼُىا ) 

The evolution of fair value accounting: implications for financial stability and investor 

confidence.  

عظوشحس حُٔخ٢ُ ٝػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ. ( ٝآػخسٛخ ػ٠ِ حلاFVAططٞس ٓلخعزش حُو٤ٔش حُؼخدُش )ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش ُِزلغ ك٢ 

طؤػ٤ش ٓلخعزش  ٝر٤٘ض حُ٘ظخثؾش ك٢ ٓؼخ٤٣ش ٝٓٔخسعخص حُٔلخعزش، حُٜٔ٘ؾ حُظل٢ِ٤ِ ُظل٤َِ حُظطٞسحص حُشث٤غ٤ ضحعظؼِٔٝ

حُو٤ٔش حُؼخدُش ػ٠ِ دهش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش، ٝشلخك٤ش حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش، ٝحُؼوش حُؼخٓش حُظ٢ ٣ؼؼٜخ حُٔغظؼٔشٕٝ ك٢ حلأعٞحم. 

ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔطخف ش، ٓٔخ ٣ؼضص ٝطئًذ حُ٘ظخثؾ ػ٠ِ حُلخؿش ا٠ُ ٜٗؾ ٓظٞحصٕ ٣ؼضص حُشلخك٤ش ٝحلاعظوشحس ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُ

 ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ.

 ( دراستHoti, Krasniqi, 2022:ٌبؼُىا ) 

Impact of international financial reporting standards adoption on the perception of 

investors to invest in small-to-medium enterprise adopting transparency in disclosure 

policies. 

٤ًل٤ش ٤َٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ ا٠ُ حلاعظؼٔخس ك٢ حُٔئعغخص حُظ٢ طظزّغ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش لإػذحد  طلذ٣ذا٠ُ ٛذكض ٛزٙ حُذسحعش 

ْٜ حُٜ٘ؾ حُظل٢ِ٤ِ ُظو٤٤ُّْ ٤ًق ع٤غ( ُٔخ طظٔظغ رٚ ٖٓ دسؿش أػ٠ِ ٖٓ حُشلخك٤ش ٝحُٔغخءُش. ٝحػظٔذص IFRSحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش )

لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ طـ٤٤ش ٗظشس حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝطشـ٤ؼْٜ ػ٠ِ حلاعظؼٔخس رشلخك٤ش أًزش. حػظٔخد حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش 

إٔ حلإكظخف حُٔ٘خعذ ػٖ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش ٖٓ خلاٍ حػظٔخد اؽخس ٓشظشى ُِٔلخعزش ٖٓ شؤٗٚ إٔ  ًٝشلض ٗظخثؾ حُزلغ

ًٔ  ،٣غخػذ ك٢ حُللخظ ػ٠ِ ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ خ أًزش ٖٓ حلاعظؼٔخسحص ك٤غ إٔ طؤػ٤ش حػظٔخد ٝٛزح رذٝسٙ ٖٓ شؤٗٚ إٔ ٣ـزد كـ

حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُلاعظؼٔخس ك٢ حُششًخص حُظـ٤شس ٝحُٔظٞعطش حُلـْ ٣ؼَٔ ػ٠ِ اطلاف حُظٞك٤ذ 

ُذ٤ُٝش طو٤ِض حلاخظلاكخص حُذ٤ُٝش ك٢ ٓؼخ٤٣ش حُظغـ٤َ ٖٓ خلاٍ طـط٤ش حُٔؼخ٤٣ش ح ٖٝٓ ػْ، ٝحُٞػٞف ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش، 

لإػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ حُششًخص حُظـ٤شس ٝحُٔظٞعطش حُلـْ ٝحطخخر حُظذحر٤ش حُلاصٓش لإصحُش ػ٤ِٔخص حُٔظخدسس 

 ٝحُٔشظش٣خص ػزش حُلذٝد ٖٓ هزَ حُٔغظؼٔش٣ٖ.

 انتؼمُب ػهً انذراسبث انسببمت:. 7

  أوخه انتشببه:

 ٔزًٞسس ٖٓ ؿٜش ٝحكذ ٖٓ حُٔظـ٤شحص ٣ظلن حُزلغ حُلخ٢ُ ٖٓ ك٤غ حُٔٞػٞع ٓغ حلأرلخع حُغخروش حُ -

( Prasad, 2024( )Hoti, Krasniqi, 2022( )5452( دسحعش )حُٔخ٢ٌُ، 5455حطلوض ٓغ دسحعخص )ًشّٝ ٝرٞعٜخٍ،  -

 ٖٓ ك٤غ حُٜٔ٘ـ٤ش ك٢ حعظٌٔخٍ حُزلغ

  أوخه الاختلاف:

ش ُْ طشد ك٢ أ١ ٖٓ طِي حلأرلخع ، الا إٔ حُٔظـ٤شحص حُٔطشٝكًٔخ أعِل٘خدسحعخص ػ٠ِ حُشؿْ ٖٓ ؽشف حُٔظـ٤شحص ك٢ ػذس  -

 ٔخ ٣ذٍ ػ٠ِ أطخُش حُزلغ ٝؿذطّٚٓ ٓـظٔؼش،
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 ، ًزُي حخظلاف ٓـظٔغ ٝػ٤٘ش حُزلغر٤جش حُظطز٤ن رلخع حُغخروش ك٢حخظِق حُزلغ حُلخ٢ُ ٓغ حلأ -

 يصطهسبث انذراست:. 8

  :ٍشٝس٣ش حُظ٢ طغخػذ ٓغظخذ٢ٓٛٞ أكذ حُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُظ٢ ُٜخ أ٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ ٗشش حُلوخثن حُؼالإفصبذ انًسبسب 

حٌُٖٔٔ حٕ طؼظزش ٛخٓش  حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝؿ٤ش حُٔخ٤ُش ك٢ طلغ٤شٛخ ٝكٜٜٔخ رشٌَ طل٤ق ٝػذّ اخلخء أ٣ش ٓؼِٞٓخص ٖٓ

 .(25، ص 5454)حُـز٢ِ،  ٝػشٝس٣ش ُْٜ

  :ٍَش ٝؿ٤ش حُٔخ٤ُش حُظ٢ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُ حلأؽشحف حُٔغظل٤ذس رخُٞكذس حلاهظظخد٣ش حُز٣ٖ ٣ٜظٕٔٞ رٔؼشكشْٛ أكذ انًستثًر

حُز٘ي ٝأدحثٜخ حُٔخ٢ُ ٝآٌخ٤ٗش طط٣ٞشٛخ ٝٗٔٞٛخ ك٢ حُٔذٟ  طغخػذْٛ ك٢ حطخخر حُوشحسحص حلاهظظخد٣ش ٝؿ٤شٛخ كٍٞ سرل٤ش

 .(94، ص 5429)طخُق،  حُزؼ٤ذ

 :٤ِش ُِٜٔ٘ش ٢ٛ ٓـٔٞع حُٔؼخ٤٣ش ٝحُٔزخدة حُٔٞكذس ٝحُٔوزُٞش ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حُذ٢ُٝ ُظلٌْ حُٔٔخسعش حُؼٔ انًؼبَُر انذونُت

 (.295، ص 5452)حُٔخ٢ٌُ، 

 :٢ٛ ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحَٓ ٝحُٔظـ٤شحص حُٔخد٣ش ٝحُٔؼشك٤ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش رحص حُظِش حُٞػ٤وش رلذٝد حُٔئعغش  انبُئت انتُظًُُت

 (5، ص 5455حُذحخ٤ِش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِٔئعغش حُظلٌْ كٜخ ٝحُغ٤طشس ػ٤ِٜخ ًشّٝ ٝرٞعٜخٍ، 

 ُظرٌانًبسث انثبٍَ: الإطبر ان

 انًؼبَُر انذونُت وفك الإفصبذ انًسبسبٍأولاً: 

حُٔلخعزش ً٘ظخّ ُٔغي  ًخٕ دٝسعخروخً ػ٘ذٓخ ُظطٞس ٜٓ٘ش حُٔلخعزش حر حهظظش حلاكظخف ططٞس حلاكظخف حُٔلخعز٢ طزؼخ ً ُوذ

ُٔظـ٤شحص حلأعخع٤ش حُٔلخعز٤ش رخُظ٘زئ رخ ػ٠ِ طٞك٤ش رؼغ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طغخػذ ٓغظخذ٢ٓ حُظوخس٣شٓوظظشحً حُذكخطش 

طلذ٣ذ ٝه٤خط ٝطٞط٤َ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش  أطزق حُٜذف ٓ٘ٚ ٝػ٘ذٓخ طلُٞض ٜٓ٘ش حُٔلخعزش ح٠ُ ٗظخّ ٓؼِٞٓخص ،ُِششًش

كذ حُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُظ٢ أ أٗٚ ًٔخ ،ٓظطِزخص ٝسؿزخص ٓغظخذ٢ٓ طِي حُظوخس٣ش ٤ٗش ُظِز٤ش٤ُش رظٞسس ٓظٌشسس ٝآٝؿ٤ش حُٔخ

حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٝؿ٤ش حُٔخ٤ُش ك٢ طلغ٤شٛخ  حُؼشٝس٣ش حُظ٢ طغخػذ ٓغظخذ٢ٓ حُٔخ٤ُش حُلوخثنُٜخ أ٤ٔٛش ًز٤شس ك٢ ٗشش 

 _ 25 ص ،5454 حُـز٢ِ،) حٌُٖٔٔ حٕ طؼظزش ٛخٓش ٝػشٝس٣ش ُْٜ ٝكٜٜٔخ رشٌَ طل٤ق ٝػذّ اخلخء أ٣ش ٓؼِٞٓخص ٖٓ

25).  

ً ٜٓٝسح ًد ٤ْٛ ٝحُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طئد١حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٖٓ حُٔلخ ٣ؼذًٔخ  ٝٓ٘لؼش حُز٤خٗخص  شه٤ٔ حءش، ك٢ اػٔخ

لاهظظخد٣ش حسد ححعظـلاٍ حُٔٞ ٤ش ًٝلخءسْٜ ك٢ طلو٤ن كخػِطظٜش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣غٝحُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ 

ؿٞد ٓؼخ٤٣ش ٓلخعز٤ش ٝ ُٜٝزح ًخٕ لا رذ ٖٓ، ٢ٞؽ٘خد ح٢ُٓٞ ُلاهظظحُو عغش ٝػ٠ِ حُٔغظ١ٞئحُٔظخكش، ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُٔ

حُؼخُْ  حٛظض ػ٘ذٓخ 5444 ع٘ش رؼذ ع٤ٔخ لا ،(205 ص ،5452 ٝٛٞحس١، )س٣٘ٞرش حلإكظخفٝ ٤ُٝش طلٌْ ػ٤ِٔش حُؼشعد

حلاطظخلاص ٝ "ٝسُذًْ" ٝششًش  طغزذ ك٤ٜخ ًَ ٖٓ ششًش حُطخهش حلأٓش٤ٌ٣ش "اٗشٕٝ"، ششًش حُظ٢رخُلؼخثق حُٔخ٤ُش 

ٓٔخ حُشلخك٤ش ك٢ حلإكظخف ػٜ٘خ،  هٞحثْٜٔ حُٔخ٤ُش ٝحٗؼذحّ حُظـ٤ٜضحص حٌُٔظز٤ش "ص٣شًٝظ"، ٝٛزح رغزذ حُظلاػذ رٔؼِٞٓخص

حلإكظخف حُظ٢ ًخٗض عخثذس  ٔشحؿؼش ٓٞحهلْٜ ٖٓ ع٤خعخصرأدٟ رخُغ٤خع٤٤ٖ ٝحلاهظظخد٤٣ٖ ٝحُزخكؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حُذ٢ُٝ 

س حُذٍٝ ًخُٞلا٣خص حُٔظلذ ، ك٤غ أػُط٢ ٓٞػٞع حلإكظخف أ٤ٔٛش هظٟٞ ٓٔخ ؿؼَ رؼغحُٔذسٝٓؼظشف رٜخ ك٢ طِي 
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 )ػٔخٓشس حُٔلخعز٢ حُـذ٣ذس ػ٠ِ ٓظطِزخص حلإكظخفخدس سعْ خطظٜخ حلاهظظخد٣ش ر٘خءً ػغٖ هٞح٤ٖٗ ؿذ٣ذس ٝاطحلأٓش٤ٌ٣ش 

  .(586 ص ،5454 ،ٝآخشٕٝ

ٖٓ أًخد٤٤ٔ٣ٖ ٤٤ٜٖ٘ٓٝ ك٢ ٓـخٍ حُٔلخعزش  ػ٠ِ أ٤ٔٛش حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٖٓ هزَ أطلخد حُلٌش ٝحلاخظظخص ٝطؤ٤ًذحً 

ٝحلإكظخف ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش، ُٔخ ُٜخ ٖٓ أػش رخُؾ  س ٓؼخ٤٣ش ٓلخعز٤ش طلٌْ هٞحػذ حُؼشعٝحُٔشحؿؼش، كوذ طْ اطذح

ك٤غ ٣ؼذ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٖٓ  .حُٔخ٤ُش ٝحًظٔخٍ ٓلظٞحٛخ حلأ٤ٔٛش ك٢ طلغ٤ٖ ؿٞدس حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طظؼٜٔ٘خ حُوٞحثْ

ً حُٔلخ٤ْٛ ٝحُٔزخدة حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طِؼذ دٝسح ً طظٜش ك٢ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢  ٓ٘لؼش، ك٢ اػشحء ه٤ٔش ٝٛخٓخ

حُٔٞحسد حلاهظظخد٣ش حُٔظخكش، ػ٠ِ ٓغظٟٞ حُٔئعغش ٝػ٠ِ  ْٜ ك٢ طلو٤ن كخػ٤ِش ًٝلخءس حعظـلاٍحُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٣غ

خف ٖٓ ٝؿٞد ٓؼخ٤٣ش ٓلخعز٤ش د٤ُٝش طلٌْ ػ٤ِٔش حُؼشع ٝحلإكظ حُٔغظٟٞ حُو٢ٓٞ ُلاهظظخد حُٞؽ٢٘. ُٜٝزح ًخٕ لارذ

 .(548، ص 5428)ػٔخٓشس ٝصسكخ١ٝ، 

 الإفصبذ انًسبسبٍ انذونُتيؼبَُر ثبَُبً: 

ا٠ُ ط٤ُٞذ ٓؼِٞٓخص ٓخ٤ُش أًؼش هخر٤ِش ُِٔوخسٗش ػزش حُلذٝد حُٞؽ٤٘ش ٝطو٤َِ حلاخظلاكخص ك٢ طٜذف ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش 

خ ك٢ حُزِذحٕ. ػلاٝسً ػ٠ِ رُي، ٣ ًٓ ٜذف ططز٤ن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش ك٢ حُوطخع ٓزخدة حُٔلخعزش حُٔل٤ِش حُٔوزُٞش ػٔٞ

حُؼخّ ا٠ُ طلغ٤ٖ حُٔغخءُش ٝطؼض٣ض شلخك٤ش حُٔؼخٓلاص حُٔخ٤ُش، ٝر٘خءً ػ٠ِ رُي، طٜذف ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش ا٠ُ طلغ٤ٖ ػ٤ِٔش حطخخر 

) l, 2022, P: aSchmidthuber, etٞهش كٍٞ حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ ٝحُ٘لوخص حُوشحسحص ٖٓ خلاٍ طٞك٤ش ٓؼِٞٓخص ٓٞػ

 ك٤غ خصحُٔؼِٞٓ ؿٞدس طلغ٤ٖ ص٣خدس رـشع ٝرُي حلإكظخف، حػظزخسحص ٗلٞ ًز٤شس ػ٘خ٣ش حُذ٤ُٝش حُٔؼخ٤٣ش أُٝض ٝهذ. 1(19

 خخطش ٓؼخ٤٣ش ػلاع حُذ٤ُٝش حُٔلخعزش ٓؼخ٤٣ش ٓـِظ أطذس رَ حُٔلخعز٢، حلإكظخف ٣ظ٘خٍٝ كوؾ ٝحكذ ٓؼ٤خس ٣ٞؿذ لا

 (706 ص ،5455 حُذ٣ٖ، )ششف رخلإكظخف:

 ستىي انًؼُبر الإفصبذ زسب يIAS1 

"ػشع حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش" ًَ ٓخ ٣ظؼِن ربػذحد حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٖٓ هٞحػذ ٝٓزخدة  ٣IAS1ظؼٖٔ ٓؼ٤خس حُٔلخعذ حُذ٢ُٝ 

ٓلَ حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔؼخ٤٣ش، ٝهذ طْٔ ٛز حُٔؼ٤خس ُظلغ٤ٖ  IAS1ٓلخعز٤ش ٝؽشم، ُٝوذ كَ حُٔؼ٤خس حُٔلخعز٢ حُذ٢ُٝ 

 ن ػ٠ِ ؿ٤ٔغ حُٔئعغخص حُٔظذحُٝش ٝحلاُظضحٓخص حُٔظذحُٝش. ٗٞػ٤ش حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش، ٝٛٞ ٣٘طز

  الإفصبذ زسب يستىي انًؼُبرIAS 24 

حُٔئعغخص رزؼؼٜخ حُزؼغ ُظلو٤ن  رؾإ طٞعغ ٗطخم حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٔئعغخص، أدٟ ا٠ُ ٗشٞء ػلاهخص طش

َٓ حُٔلخعز٢ ٓغ حُؼ٤ِٔخص حُٔظزخدُش ر٤ٖ ٛزٙ ٛزٙ حُؼلاهخص ُٜخ هٞحػذ ٓلخعز٤ش طلٌٜٔخ ٝطلذد ٤ًل٤ش حُظؼخٝٓظخُق ٓؼ٤٘ش، 

حُٔئعغخص، اػخكش ا٠ُ ٝؿٞد حلإكظخف ػٖ كو٤وش حُؼلاهخص ر٤ٖ ٛزٙ حُٔئعغخص، ٢ٌُ ٣ظْ حطخخر حُوشحسحص ٖٓ هزَ 

أؽشحف "حلإكظخف ػٖ   IAS24أطلخد حُؼلاهش ػ٠ِ ػٞء ٓؼِٞٓخص ٝحػلش ٝشلخكش ٝٓٞػٞهش، ُٜٝزح ؿخء حُٔؼ٤خس 

 إٔ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُِٔئعغخص رحص حُؼلاهش طلظ١ٞ ػ٠ِ حلإكظخكخص حُلاصٓش.  حُؼلاهش" ُِظؤ٤ًذ ػ٠ِ
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  الإفصبذ زسب يستىي انًؼُبرIFRS7 

إ ططٞس ٝعخثَ حلاطظخٍ ٝػُٞٔش حُ٘شخؽ حلاهظظخد١، ٝطؼض٣ض كش٣ش حٗظوخٍ سإٝط حلأٓٞحٍ ػزش حُؼخُْ، عخْٛ ٗشٞء 

ُٜخ، عٞحء ًخٕ رُي ُلاعظؼٔخس أٝ ُِظلٞؽ حُٔخ٢ُ أٝ لأؿشحع أدٝحص ٓخ٤ُش ؿذ٣ذس، ٝص٣خدس كـْ حُؼ٤ِٔخص حُٔ٘لزس ٖٓ خلا

عظ ُلإكظخف ػٜ٘خ، ٝرُي رٜذف خخط٤ش ز٤ش حُذ٤ُٝش طؼغ هٞحػذ ٝأادحسس حُغ٤ُٞش، ٓٔخ ؿؼَ حُٔئعغخص ٝح٤ُٜجخص حُٔلخع

رخُٔخخؽش  كظخف حُٔظؼِنلإُظخظ٤ظٚ كوؾ ُ IFRS 7حُٔلاءٓش حُٔؼشٝػش ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش، ُٜٝزح طْ اطذحس حُٔؼ٤خس 

 حُ٘خطـش ػٖ حُظؼخَٓ رخلأدٝحص حُٔخ٤ُش.

 ثمت انًستثًرٍَ بً:ثبنث

٣ؼذ حُوشحس حلاعظؼٔخس١ ٖٓ أْٛ حُوشحسحص حُـٞٛش٣ش حُظ٢ طظخزٛخ حُٔ٘شآص أٝ حلأكشحد، ُزح لا رذ ٖٓ حعظوطخد حُٔغظؼٔش٣ٖ، 

ٓغ  لا ع٤ٔخ ٝإٔ حلاعظؼٔخس ٣ٌٕٞ ك٢ حلأٓٞحٍ ٝحُٔشخس٣غ حلاعظؼٔخس٣ش حُٔظخكش رٜذف حُلظٍٞ ػ٠ِ ػخثذ ٓظٞهغٝٝػوظْٜ، 

ُٝزُي ٣٘زـ٢ ػ٠ِ  حكظٔخ٤ُش ٝؿٞد ٗغزش ٓخخؽشس طظٔؼَ ك٢ ػذّ حُلظٍٞ ػ٠ِ ٛزح حُؼخثذ أٝ كذٝع ٗٞع ٖٓ حُخغخسس،

 رذسحعش ٝطل٤َِ حُـذٟٝ حلاهظظخد٣ش ُِٔشخس٣غ حلاعظؼٔخس٣ش ٓظخز حُوشحس حلاعظؼٔخس١ إٔ ٣ز٢٘ حُؼوش حُظ٢ طٌٔ٘ٚ ٖٓ حُو٤خّ

ٝطئػش حُٔؼِٞٓخص رشٌَ  ،(802، ص 5459، ٝآخشٕٝ)ٓلٔٞد  حُٔظخكش، ٝٓٞحصٗش حُؼٞحثذ حُٔظٞهؼش رخُٔخخؽش حُٔلظِٔش ُٜخ

حُظل٤ض ك٢  أٝ ػ٘ذق طؤػ٤ش حُٔؼِٞٓخص ػ٘ؾ ػذّ دهظٜخ، ٓزخشش أٝ ؿ٤ش ٓزخشش ػ٠ِ ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝهشحسحطْٜ، ًٔخ ٣ٝظؼ

أٝ ػ٘ذ ػذّ حػظٔخدٛخ ػ٠ِ ٓزخدة ٝٓؼخ٤٣ش ٓظلن ػ٤ِٜخ، ٓٔخ ٣ئد١ ا٠ُ كذٝع طؤػ٤ش عِز٢ ػ٠ِ ػوش حُٔغظؼٔش  ،ػشػٜخ

٣ئػش ك٢ دسؿش حُٔخخؽش حُظ٢ ٣شؿذ ك٢ طلِٜٔخ ٝكوخً ُظشٝكٚ، ٝطؼظزش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٓظذس ٓؼِٞٓخص ْٜٓ  ٖٝٓ ػْ، 

 .(065، ص 5455حطخخر حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش )حُٔش، ُز٘خء ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ُٜٝخ دٝس ٛخّ ك٢ 

 (805، ص 5459)ٓلٔٞد ٝآخشٕٝ،  :وفك يب َهٍ تدهُبث ثمت انًستثًرٍَ ببنُسبت نهشركبثوتتىظر 

 :ػ٘ذٓخ ٣شٟ ٖ إٔ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ هذس ٖٓ حُؼوش رخُششًش ٓلا رذ رُي ػ٘ذٓخ ٣شؿذ حُٔغظؼٔش ك٢ ك٤خصس أطَ ٓخ٢ُ  لرار انشراء

حُٔظخكزش  حُٔخ٢ُ ٓغ حلاٛظٔخّ رخُٔخخؽشسٞم حُو٤ٔش حُغٞه٤ش حُلخ٤ُش ُلأطَ ُِظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظٞهؼش طل ٤شرؤٕ حُو٤ٔش حُلخُ

  .ُٜزٙ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش

 لا ٣ظٞهغ ٖٝٓ ػْ،  ؛٣ٝظزق حُغٞم ك٢ كخُش طٞصحٕ ،ك٢ ٛزٙ حُلخُش ٣ظغخٟٝ حُغؼش حُغٞه٢ ٓغ حُو٤ٔش: لرار ػذو انتذاول

طـ٤شص حُظشٝف حُغخثذس، ٓٔخ لا ٣ذكغ حُٔغظؼٔش ا٠ُ حُو٤خّ رؤ١ هشحس عٞحء ٓظؼِن رخُششحء  ارحالا حُٔغظؼٔش طلو٤ن أ١ ػٞحثذ 

 .أٝ حُز٤غ

 ُػ٘ذٓخ ٣شٟ حُٔغظؼٔش رؤٕ حُو٤ٔش حُغٞه٤ش ُلأطَ حُز١ رلٞصطٚ أًزش ٖٓ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِظذكوخص حُ٘وذ٣ش حُٔظٞهؼش  غ:لرار انب

كبٗٚ هذ ٣ظخز هشحس حُز٤غ ٗظ٤ـش ُٞؿٞد كشطش ُظلو٤ن  ش ُٜزٙ حُظذكوخص حُ٘وذ٣ش(،)ٓغ حلأخز رؼ٤ٖ حلاػظزخس حُٔخخؽش حُٔظخكز

 .حلأسرخف

 انبُئت انتُظًُُتبً: رابؼ

حُظ٢ ٣ؼَٔ حُلشد ك٢ اؽخسٛخ، ٣ٞػق ٛزح حُظؼش٣ق  طؼشف حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش رؤٜٗخ حُز٤جش حُذحخ٤ِش عٞحء ٓخد٣ش ٝؿ٤ش ٓخد٣ش

طظٌٕٞ ٖٓ حُؼ٘خطش حُٔخد٣ش ًآلاص ٝحلأكشحد ٝؿ٤ش ٓخد٣ش  حُظ٢حُذحخ٤ِش ُِٔ٘ظٔش  ز٤جشكو٤وش ٓلخدٛخ إٔ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٢ٛ حُ

، ًٔخ أٜٗخ طؼزش ػٖ ٓـٔٞػش حُوٟٞ حُظ٢ ٝؿ٤شٛخ ك٢ٜ رزُي طٔؼَ حُل٤ض حُز١ ٣ضحٍٝ ك٤ٚ حُلشد ػِٔٚ ًخُو٤ْ ٝحُٔؼظوذحص
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حُلخُش ٌٝخص ٝػ٤ِٔخص حلاطظخٍ دحخِٜخ، طظـ٢ِ ك٢ أٛذحكٜخ ًٝزُي ؽز٤ؼش ٓ٘ظـخطٜخ، شز حُظ٢طئد١ ػِٜٔخ دحخَ حُٔ٘ظٔش، 

 (05، ص 5455)كز٤ظش،  حُظؼ٤ٔ٤ِش ُِوٟٞ حُؼٔخُش رٜخ

طؼَٔ حُوٟٞ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُغ٤خع٤ش ػ٠ِ طـ٤٤ش حُِٞحثق  حُظ٢طؼْ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ك٢ أ١ رِذ ر٤جش حُظغ٣ٞن حُخخسؿ٤ش ُِششًش 

طشٌَُ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ػ٘ظشًح  ٓـظٔغ، ُٜٝزح حُغزذ، ك٤ٜخ، ُٜٝخ طؤػ٤ش ًز٤ش ػ٠ِ ٓؼذٍ ٝؽز٤ؼش حُ٘شخؽ حُش٣خد١ ك٢ أ١

 أعخع٤ًخ ُؼٔخٕ ٗٔٞ ٝططٞس هطخع كشػ٢ ك١ٞ٤ ٝٓضدٛش ٖٓ هطخػخص حُششًخص حُظـ٤شس ٝحُٔظٞعطش ك٢ أ١ حهظظخد

214) -(Adomako, Danso, 2014, p; 213 . 

 ر انذونُتدور الإفصبذ انًسبسبٍ فٍ تؼزَز ثمت انًستثًرٍَ فٍ ظم تطبُك انًؼبَُخبيسبً: 

ػخ٤ُش، كٌِٔخ حصدحدص حُٔظذحه٤ش  طغؼ٠ ٓ٘شآص حلأػٔخٍ ك٢ ح٥ٝٗش حلأخ٤شس ا٠ُ طٞك٤ش حُؼوش ُٔغظخذ٤ٜٓخ رشلخك٤ش ٝٓظذحه٤ش

حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ُٜزٙ  ٝحُؼوش لا ع٤ٔخ ك٢ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش حُٔلظق ػٜ٘خ حصدحدص ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ طِي

ٖٓ حلأخطخء حُزشش٣ش حُ٘خطـش ػٖ حُظذخَ  حُلذ ٣ؼذ  ٖ شؤٗٚ إٔ ٣ئد١ ا٠ُ ًلخءس حلاعظؼٔخس، ًٔخ حُٔ٘شآص، حلأٓش حُز١ ٓ

حُزشش١، ٝطو٤َِ حُظلاػذ ك٢ حُز٤خٗخص ٝحلاكظ٤خٍ ك٢ حُغـلاص حُٔلخعز٤ش، ٝحلاكظخف ػٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ك٢ حُظٞه٤ض 

ٗلٞ طلؼ٤َ طو٤٘ش عِغِش حٌُظَ، ك٤غ طؼَٔ ٛزٙ حُظو٤٘ش ػ٠ِ  ا٠ُ حلاطـخٙ حُٔ٘خعذ ٖٓ أْٛ حُذٝحكغ حُظ٢ دكؼض ٓ٘شآص حلأػٔخٍ

حُشلخك٤ش ٝحُشهخرش ٝحُٔغخءُش ٝحلاكظخف، ٝهذ أدسًض حُؼذ٣ذ ٖٓ حُٔ٘شآص إٔ طٞك٤شٛخ  ط٘ل٤ز حلاطـخٛخص حُؼخ٤ُٔش ك٢ ٓـخٍ

ٔغظؼٔش٣ٖ ك٤ٜخ ، ٝحلاهظظخد١ حُلو٤و٢، عٞف ٣ؼضص ٖٓ ػوش حُ ُٔؼِٞٓخص ٓلخعز٤ش طظغْ رخُـٞدس ٝطؼزش ػٖ ٝحهؼٜخ حُٔخ٢ُ

كبٕ أ١ طؼ٤َِ ك٢ ٛزٙ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ شؤٗٚ إٔ  ٖٝٓ ػْ، حلاعظؼٔخسحص ٝحُظ٣َٞٔ،  ٓٔخ ٣غٔق ُٜخ رخُلظٍٞ ػ٠ِ حُٔض٣ذ ٖٓ

هشحس حلاعظؼٔخس، ُٝزُي ٣ـذ إٔ طظؼٖٔ حُوٞحثْ ٝحُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ًخكش حُٔؼِٞٓخص حُٜخٓش  ٣لوذٛخ أ٤ٔٛظٜخ ٣ٝئػش عِزخ ًػ٠ِ

)ػزذ حُٔ٘ؼْ،  طٞسس طظلن ٓغ أٝػخػٜخ حُلو٤و٤ش ك٢ ظَ حُظـ٤شحص حُظ٢ طئػش ك٤ٜخ ٝطظؤػش رٜخ ٢حُظ٢ طظٜش حُٔ٘شؤس ك

ٜٔض حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش ٝحُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ُِظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ك٢ طٞك٤ذ حُٔلخعزش ك٢ ٝهذ أع(.984، ص 5450

ِوش رخلإكظخف ٝٗشش حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش، ًَ ٛزح ٓؼخ٤٣ش ٓلخعز٤ش ٝطلغ٤ٜ٘خ دٝس٣خً، خخطش حُٔظؼ حُؼخُْ، ٖٓ خلاٍ اطذحس

ٖٓ أٝؿٚ حُوظٞس حُٔٞؿٞدس ك٢ حُٔزخدة حُٔلخعز٤ش، ٣ٝض٣ذ ه٤ٔش ٝؿٞدس حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ك٤غ  ٣غخػذ ٣ٝغخْٛ ك٢ حُظو٤َِ

، حُظ٢ IASططٞس طخس٣خ٢ ُِٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش  طؼظزش ٓؼخ٤٣ش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش ٓخ٢ٛ الا حٓظذحد أٝ رخلأطق

ٓزذأ ٓوزٍٞ ػٔٞٓخً ٝحُٔظٔؼَ ك٢ حُظٞحكن حُذ٢ُٝ،  حُظ٢ حٗزؼن ػٜ٘خ ٢رشصص ٖٓ ٓ٘طِن ؽشف كٌشس طٞك٤ذ حلاكظخف حُٔلخعز

، 5425ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حُذ٢ُٝ )حُـ٤لا٢ُ ٝرٞكلض،  ك٤غ أطزلض ٛزٙ حُٔؼخ٤٣ش ٓو٤خط ٝٓشؿغ أعخع٢ ُِؼَٔ حُٔلخعذ

 (.209_  200ص 

، ٣ظز٤ٖ إٔ ٓلّٜٞ حلإكظخف ُض٣خدس ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ لإكظخف حُٔلخعز٢ ٝكن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝشٖٝٓ خلاٍ حلاؽلاع ػ٠ِ أ٤ٔٛش ح

ٓغظٟٞ حُٔٔخسعخص ح٤ُٜ٘ٔش،  رٜزٙ حُطش٣وش هذ كظ٢ رخٛظٔخّ خخص ك٢ حُذٝحثش حُٔلخعز٤ش ػ٠ِ حُٔغظٟٞ حلأًخد٢ٔ٣ أٝ ػ٠ِ

رٔؼ٤خس حلإكظخف، كٜٞ ٣ض٣ذ ٖٓ ٓ٘لؼش  خشٟكظـذ إٔ ٓؼظْ ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش أٝ حُٔل٤ِش حعظِٜض رظٞسس أٝ رؤ

طغظخذّ لأؿشحع ػذس ٜٓ٘خ: حُٔغخػذس ك٢ حطخخر  حُظ٢ ،حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش حُظ٢ طظٜش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش

ْٜ ك٢ طلو٤ن كخػ٤ِش ًٝلخءس حعظـلاٍ حُٔٞحسد حلاهظظخد٣ش حُٔظخكش ػ٠ِ ٓغظٟٞ ًزُي ٣غ، ٝهشحسحص حلاعظؼٔخس ٝحلاثظٔخٕ

ٓخص حُٔلخعز٤ش حُٔٞؿٜش ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ دسؿش حُؼوش ٝحُـٞدس حُٔؼِٞ ٓٔخحُٔغظٟٞ حُو٢ٓٞ ُلاهظظخد حُو٢ٓٞ، شؤس ٝػ٠ِ حُٔ٘

حُٔخ٤ُش ٝحًظٔخٍ ٓلظٞحٛخ ٖٓ حُٔؼِٞٓخص ٝطؼظ٤ْ ؿٞدطٜخ ٝٓظذهظ٤ٜخ )ع٤ِٔخٕ،  ٗظ٤ـش حسطوخء ٓؼٕٔٞ ُِظوخس٣ش ُِٔغظؼٔش٣ٖ

ص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُذ٤ُٝش ػ٠ِ أ٤ٔٛش حُؼوش ًؤكذ حُخظخثض حُ٘ٞػ٤ش ، ٝهذ أًذص ح٤ٌُخٗخص ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُـٜخ(50، ص 5454
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ٝحُؼشٝس٣ش لاعظوطخد حُٔغظؼٔش ٝؿؼَ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ٓل٤ذس ُِٔغظؼٔش٣ٖ حُز١ ٣ظخزٕٝ هشحسحص حهظظخد٣ش، كخُؼوش 

حُظلوخص طـؼَ ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُٔلظق ػٜ٘خ ٣ٌٖٔ حُظلون ٜٓ٘خ، ٝطٔؼَ حلأكذحع ٝ حُظ٢ٓئشش ُـٞدس حُوش٣ش حُٔخ٢ُ 

ٌٖ هذ ٣لذع ك٢ رؼغ حلأك٤خٕ ألا طظٞحكش ٛزٙ حلاهظظخد٣ش رؤٓخٗش ٝخِٞ ٖٓ حلأخطخء، ٝطظغْ رخُل٤خد ٝػذّ حُظل٤ض، ُٝ

  (.528، ص 5426ُٔغظؼٔش )ػزذ الله، ٔخ ٣ئػش ػ٠ِ ػوش حٓحلاشظشحؽخص ك٢ حُٔؼِٞٓخص، 

ُؼخّ ُِز٤جش ٝاؿشحء طو٤٤ْ ٓٞػٞػ٢ ُِٔغخٛٔش ٖٝٓ حُـذ٣ش رخُزًش إٔ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش طٌٖٔ حُٔ٘ظٔخص ٖٓ كْٜ حُٞػغ ح

حُز٤ج٤ش ُِٔئعغش؛ ك٤غ ٣ئػش حلإكظخف ػ٠ِ ٓغخػذس حُـٜٔٞس ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ ػ٠ِ حطخخر حُوشحس حلاعظؼٔخس١ حُظل٤ق، كٖٔ 

ظخف خلاٍ ٗظخثؾ حُظو٤٤ْ ُِز٤جش حُذحخ٤ِش ك٢ حُٔ٘ظٔخص ٣ظْ ط٤ٌٖٔ حُـٜٔٞس ٝحُٔغظؼٔش٣ٖ ٝحُٔغئ٤ُٖٝ كْٜ حُـٞدس ح٤ٌُِش ُلإك

رُي، ٣ٌٖٔ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش طلذ٣ذ ٗوخؽ حُوٞس ٝحُؼؼق ك٢ ٖٝٓ ػْ، ص٣خدس ػوظْٜ. كؼلاً ػٖ ػٖ ٓؼِٞٓخص حُٔلخعزش، 

 . ٣l, 2018. P: 2)a(Li, etٌٖٔ طلغ٤ٜ٘خ رذهش  حُظ٢حلإكظخف ػٖ ٓؼِٞٓخص حُٔلخعزش، 

 ػٜ٘خ طلظق حُظ٢ حُٔلخعزش ٓؼِٞٓخص شؤٕر ؿخٓؼش أكٌخّ حُٔغظؼٔش٣ٖ ُذٟ طٌٕٞ ٓخ ؿخُزًخ حلاعظؼٔخس، ػ٤ِٔش ٣خض ٝك٤ٔخ

 ٛ٘خ ٖٝٓ حلاعظؼٔخس، ٓؼِٞٓخص ا٠ُ ٝحُٞطٍٞ حلاعظؼٔخس٣ش، ٝحُخزشس حلأًخد٤ٔ٣ش، حُٔئٛلاص ٓؼَ لأعزخد حُٔذسؿش حُششًخص

 ٝؿزد حُـٜٔٞس، حٛظٔخّ ؿزد ػ٠ِ هخدسس ُظٌٕٞ حُذ٤ُٝش حُٔؼخ٤٣ش ػ٠ِ رخلاػظٔخد حلإكظخف ػ٠ِ حلاػظٔخد حُششًخص ػ٠ِ ٣ـذ

 ( l. 2021, P: 3)aQi, et حلإرلاؽ ٝطٌخ٤ُق حُٔغظٔش، ٗظزخٙحلا

 انًبسث انثبنث: انمسى انؼًهٍ

ً ُٜٔ٘ـ٤ش حُذسحعش ٝٓـظٔغ حُذسحعش، ٝػ٤٘ظٜخ ٝحُطش٣وش حُظ٢ طْ ك٤ٜخ حخظ٤خس حُؼ٤٘ش ٝحلأدٝحص  ٣ظؼٖٔ ٛزح حُـضء ٝطلخ

غ حلاعظزخٗخص ٝؿٔؼٜخ ٝطل٤ِِٜخ اكظخث٤خً رخلأعخ٤ُذ حُٔغظخذٓش ك٢ ٓؼَ ٛزٙ حُذسحعش، ك٤غ ٣ظْ ؿٔغ حُز٤خٗخص ٖٓ خلاٍ طٞص٣

 حُٔ٘خعزش.

 :رَاسَت ػشٞحث٤ش ػ٤٘ش ، أٓخ ػ٤٘ش حُذسحعش كوذ طؼٔ٘ض حُششًش حُؼخٓش ُظـخسس حلأد٣ٝشػذد ٖٓ ٣ظؤُق ٖٓ  يدتًغ وػََُُّت انذِّّ

حُٔذسحء حُٔخ٤٤ُٖ _ ٓؼخٝٗٞ ٖٓ ٓـٔٞػش ٖٓ )حُٔلخعز٤ٖ_ حُٔذهو٤ٖ حُذحخ٤٤ِٖ_ حُٔذهو٤ٖ حُخخسؿ٤٤ٖ_ سإعخء أهغخّ_  رغ٤طش

 كشد. 589 ٓلَ حُذسحعش، ٝػذدْٛ حُششًش حُؼخٓش ُظـخسس حلأد٣ٝشحُٔذسحء_ حُٔذسحء( ك٢ 

 وفًُب َهٍ تىظُر بُبَبث ػُُت انبسث:

 (: سُىاث انخبرة انؼًهُت1خذول )

 

 ع٘ٞحص 9حهَ ٖٓ 

 حُ٘غزش حُظٌشحسحص

211 54.8 

 30.6 118 ع٘ش 24ٝ 9ر٤ٖ 

 6.8 26 ع٘ش 29ٝ 22ر٤ٖ 

 7.8 30 ع٘ش ٝٓخ كٞم 27
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 100.0 385 حلإؿٔخ٢ُ

 .Spss 25حُٔظذس: ٗظخثؾ رشٗخٓؾ 

 طظٞصع حُؼ٤٘ش ٝكن خزشطْٜ ًخ٥ط٢:

  (90.8% ) ٖٓ َع٘ٞحص 9حه. 

 (54.7% ) ٖع٘ش 24ٝ 9ر٤. 

 (7.8% ) ٖع٘ش 29ٝ 22ر٤ 

 (6.8% )27 .أٝ طض٣ذ ػٖ رُي 

 اث انخبرة انؼًهُت(: سُى2انشكم )                                

 

 .Spss 25حُٔظذس: ٗظخثؾ رشٗخٓؾ 

 اختببر ثببث وصذق انًمُبس:

أدحس حُذسحعش )حلاعظزخٗش( ٖٓ خلاٍ حلاؽلاع ػ٠ِ ػذد ٖٓ حُذسحعخص حُغخروش رحص حُظِش رٔٞػٞع حُزلغ، ٖٝٓ ػْ  اػذص 

ش لٞس ٖٓ ٓلخٝس حلاعظزخٗش، ًٔخ حخظزٓطْ حخظزخس ػزخص حُٔو٤خط ػزش حكظغخد ه٤ْ أُلخ ًشٝٗزخم ح٢ٌُِ ُلاعظزخٗش، ٌَُٝ 

 طذم حلاطغخم حُذحخ٢ِ ػزش حكظغخد ه٤ْ ٓؼخَٓ حسطزخؽ ر٤شعٕٞ ًٔخ ٢ِ٣:حُظذم حُز٘خث٢ ٝ
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 ثببث انًمُبس:

 ( لُى أنفب كروَببش2اندذول )

 انؼببراث انثببث انًسبور

 7 4.596 ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حلإكظخف حُٔلخعز٢

 9 4.575 حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش

 6 4.577 أ٤ٔٛش حلإكظخف ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش

 28 4.588 انذرخت انكهُت نلاستببَت

 .Spss 59حُٔظذس: ٗظخثؾ 

(؛ 4.64( رخُظخ٢ُ ٢ٛ ه٤ْ ٓوزُٞش اكظخث٤خ؛ً ٝرُي ٌُٕٞ حُو٤ْ ٓؼ٣ٞ٘ش رو٤ْ أًزش ٖٓ )4.64< ) ه٤ٔش حُؼزخص ُـ٤ٔغ حُٔلخٝس

 ٝصػ٘خٙ ػ٠ِ ػ٤٘ش ُٜخ خظخثض ٓظشخرٜش ٗظَ ُ٘ظخثؾ ٓظوخسرش. ارحأ١ 

  انصذق انبُبئٍ:

 (: يؼبيلاث الارتببط3خذول )

 

 

 

 

 

 .Spss 59حُٔظذس: ٗظخثؾ 

 ٗلاكع إٔ ٓؼخٓلاص حلاسطزخؽ "ر٤شعٕٞ" ٓؼ٣ٞ٘ش، كخلاعظزخٗش طخدهش.

 صذق الاتسبق انذاخهٍ: 

 ( يؼبيم ارتببط انفمراث يغ انًسبور4خذول )

 يؼبيم الارتببط فٍ ظم تطبُك انًؼبَُر انذونُت الإفصبذ انًسبسبٍانًسىر الأول:  و

 4.596ُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٌٓظِٔش ٝٓلخ٣ذس، طؼٌظ ر٤خٗخص حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ ٝٗظخثؾ حلأػٔخٍ ح 1

 sig بُرسىٌ انًسبور 

 4.44 4.557 ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حلإكظخف حُٔلخعز٢

 4.44 4.588 حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش

 4.44 4.558 ُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝشأ٤ٔٛش حلإكظخف ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن ح
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 ٝحُٞػغ حُٔخ٢ُ حُلو٤و٢ ُِششًش.

طوذّ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص رشٌَ ٣شحػ٢ هذسس حُٔغظخذ٤ٖٓ ػ٠ِ هشأطٜخ  2

 ٝحعظ٤ؼخرٜخ.

4.864 

طل٤ذ حُؼٔلاء ك٢ طلو٤ن  حُظ٢طؼٖٔ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص رحص ؿٞدس ػخ٤ُش  3

 حُٔظخُق حلاهظظخد٣ش حُظ٢ طخظْٜ.

4.540 

طؼزش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ػٖ حُظٞحٛش حلاهظظخد٣ش رٔظذحه٤ش ٖٓ خلاٍ حٌُِٔخص  4

 ٝحلأسهخّ.

4.865 

 4.504 طضٝد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔغظؼٔش٣ٖ رخُٔؼِٞٓخص حُذه٤وش ك٢ ٝهظٜخ حُٔ٘خعذ. 5

 4.550 ؼٔش٣ٖ رخُٔؼِٞٓخص حُلذ٣ؼش رشٌَ عش٣غ ٝٓزخشش.طضٝد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔغظ 6

 انًسىر انثبٍَ: انبُئت انتُظًُُت

 4.579 ط٢ٜء ٗظْ حلاطظخلاص حُشه٤ٔش حُظلخػَ حُٔٞػٞػ٤ش ر٤ٖ حلإدحسس ٝحُؼخ٤ِٖٓ. 7

 4.559 طؼظٔذ ادحسس حُششًش أعِٞد حُٔشخسًش ك٢ حطخخر حُوشحسحص. 8

 4.595 ٞٓخص ػٖ حلأػٔخٍ حًُِٔٞش ا٤ُْٜ.طوّٞ حُششًش رظض٣ٝذ حُؼخ٤ِٖٓ رٔؼِ 9

 4.855 ٣ظْ اٗـخص حلأػٔخٍ رشٌَ طؼخ٢ٗٝ. 10

 4.502 طوّٞ حُششًش رظذس٣ذ حُؼخ٤ِٖٓ ٝطؤ٤ِْٜٛ ػ٠ِ حُؼَٔ حُز١ ٣ٔخسعٞٗٚ. 11

 فٍ ظم تطبُك انًؼبَُر انذونُت ثمت انًستثًرٍَالإفصبذ فٍ تؼزَز  أهًُت :انًسىر انثبنث

 4.598 ز٢ ػ٠ِ حُظٞؿٜخص حلاعظؼٔخس٣ش ٖٓ هزَ حُٔغظؼٔش٣ٖ.٣ئػش حلإكظخف حُٔلخع 12

 4.877 ٣ؼن حُٔغظؼٔشٕٝ رخلإكظخكخص حُٔلخعز٤ش حُظخدسس ػٖ حُششًش. 13

 4.855 ٣غْٜ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طغش٣غ خطٞحص ػ٤ِٔش ط٘غ حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش. 14

خدُش ٝكو٤و٤ش طٞػق ُذٟ حُٔغظؼٔش٣ٖ ػوش رؤٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش طوذّ رظٞسس ػ 15

 حُٞػغ حُلؼ٢ِ ُِششًش.

4.542 

 4.555 ُذٟ حُٔغظؼٔش٣ٖ ػوش رؤٕ حُششًش طِظضّ حُل٤خد٣ش ػ٘ذ حلإكظخف حُٔلخعز٢. 16

 4.525 ٣ئػش حلإكظخف حُٔلخعز٢ ػ٠ِ ؿزد ٓغظؼٔش٣ٖ ؿذد ٣ٝز٢٘ عٔؼش ا٣ـخر٤ش ُِششًش. 17
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٤ُٝش ػ٠ِ ه٤خط حُؼٞحثذ حلإكظخف حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ كخٍ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٣غخػذ  18

 حُٔظٞهؼش رذهش.

4.506 

 .Spss 25حُٔظذس: ٗظخثؾ رشٗخٓؾ 

 ًخكش، ٝٓ٘ٚ كؤٕ  ٣ـخر٢ ر٤ٖ حُلوشحص(؛ ٝرُي ٣ٞػق حلاسطزخؽ حُٔؼ١ٞ٘ حلإ4.74ٕ ؿ٤ٔغ حُٔؼخٓلاص ٓؼ٣ٞ٘ش رو٤ْ < )ا

 حلاعظزخٗش طظغْ رظذم حلاطغخم حُذحخ٢ِ.

  الإزصبئُبث انىصفُت:

  حلإكظخث٤خص حُٞطل٤ش ٝأظٜشص حُ٘ظخثؾ ح٥ط٢:ٓغظٟٞ ُظو٤٤ْ  ٤خس ٤ٌُشص حُخٔخع٢حعظ٘ذص حُذسحعش ػ٠ِ ٓؼ

 فمراث الاستببَت ( إزصبئُبث5اندذول )

انًتىسط  انفمرة و

  انسسببٍ

الاَسراف 

 انًؼُبرٌ

انخطأ 

 انًؼُبرٌ

sig 

 فٍ ظم تطبُك انًؼبَُر انذونُت الإفصبذ انًسبسبٍانًسىر الأول: 

ِٔش ٝٓلخ٣ذس، طؼٌظ ر٤خٗخص حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ٌٓظ 2

حلأطٍٞ ٝحُخظّٞ ٝٗظخثؾ حلأػٔخٍ ٝحُٞػغ حُٔخ٢ُ 

 حُلو٤و٢ ُِششًش.

3.4753 1.54954 .07897 4.44 

طوذّ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص رشٌَ ٣شحػ٢ هذسس  5

 حُٔغظخذ٤ٖٓ ػ٠ِ هشأطٜخ ٝحعظ٤ؼخرٜخ.

3.7013 1.24650 .06353 4.44 

خص رحص ؿٞدس ػخ٤ُش طؼٖٔ حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓ 5

طل٤ذ حُؼٔلاء ك٢ طلو٤ن حُٔظخُق حلاهظظخد٣ش حُظ٢  حُظ٢

 طخظْٜ.

3.5247 1.50348 .07662 4.44 

طؼزش حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش ػٖ حُظٞحٛش حلاهظظخد٣ش  0

 رٔظذحه٤ش ٖٓ خلاٍ حٌُِٔخص ٝحلأسهخّ.

3.1792 1.49533 .07621 4.44 

خص حُذه٤وش طضٝد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔغظؼٔش٣ٖ رخُٔؼِٞٓ 9

 ك٢ ٝهظٜخ حُٔ٘خعذ.

3.4182 1.29871 .06619 4.44 

طضٝد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُٔغظؼٔش٣ٖ رخُٔؼِٞٓخص حُلذ٣ؼش  7

 رشٌَ عش٣غ ٝٓزخشش.

3.4130 1.11259 .05670 4.44 

 انًسىر انثبٍَ: انبُئت انتُظًُُت
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ط٢ٜء ٗظْ حلاطظخلاص حُشه٤ٔش حُظلخػَ حُٔٞػٞػ٤ش  7

 ٤ٖ.ر٤ٖ حلإدحسس ٝحُؼخِٓ

3.4156 1.40266 .07149 4.44 

طؼظٔذ ادحسس حُششًش أعِٞد حُٔشخسًش ك٢ حطخخر  8

 حُوشحسحص.

3.4234 1.21191 .06176 4.44 

طوّٞ حُششًش رظض٣ٝذ حُؼخ٤ِٖٓ رٔؼِٞٓخص ػٖ حلأػٔخٍ  9

 حًُِٔٞش ا٤ُْٜ.

3.4753 1.53094 .07802 4.44 

 4.44 05821. 1.14220 3.5922 ٣ظْ اٗـخص حلأػٔخٍ رشٌَ طؼخ٢ٗٝ. 10

طوّٞ حُششًش رظذس٣ذ حُؼخ٤ِٖٓ ٝطؤ٤ِْٜٛ ػ٠ِ حُؼَٔ  11

 حُز١ ٣ٔخسعٞٗٚ.

3.6052 1.17037 .05965 4.44 

 فٍ ظم تطبُك انًؼبَُر انذونُت أهًُت الإفصبذ فٍ تؼزَز ثمت انًستثًرٍَ انًسىر انثبنث:

٣ئػش حلإكظخف حُٔلخعز٢ ػ٠ِ حُظٞؿٜخص حلاعظؼٔخس٣ش  12

 ٖ.ٖٓ هزَ حُٔغظؼٔش٣

3.4675 1.55945 .07948 4.44 

٣ؼن حُٔغظؼٔشٕٝ رخلإكظخكخص حُٔلخعز٤ش حُظخدسس  13

 ػٖ حُششًش.

3.6727 1.24034 .06321 4.44 

٣غْٜ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طغش٣غ خطٞحص ػ٤ِٔش  14

 ط٘غ حُوشحسحص حلاعظؼٔخس٣ش.

3.4857 1.52426 .07768 4.44 

لخعز٤ش طوذّ ُذٟ حُٔغظؼٔش٣ٖ ػوش رؤٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔ 15

رظٞسس ػخدُش ٝكو٤و٤ش طٞػق حُٞػغ حُلؼ٢ِ 

 ُِششًش.

3.1481 1.48829 .07585 4.44 

ُذٟ حُٔغظؼٔش٣ٖ ػوش رؤٕ حُششًش طِظضّ حُل٤خد٣ش ػ٘ذ  16

 حلإكظخف حُٔلخعز٢.

3.3714 1.32473 .06751 4.44 

٣ئػش حلإكظخف حُٔلخعز٢ ػ٠ِ ؿزد ٓغظؼٔش٣ٖ ؿذد  17

 ٣ٝز٢٘ عٔؼش ا٣ـخر٤ش ُِششًش.

3.3766 1.13237 .05771 4.44 

حلإكظخف حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ كخٍ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش ٣غخػذ  18

 حُذ٤ُٝش ػ٠ِ ه٤خط حُؼٞحثذ حُٔظٞهؼش رذهش.

3.4349 1.36954 .06989 4.44 

 .Spss 59حُٔظذس: ٗظخثؾ 
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 .ِٗلع ٓظٞعؾ حلإؿخرخص ػ٠ِ كوشحص حلاعظزخٗش طذٍ ػ٠ِ طو٤٤ْ ٓظٞعؾ ٝٓشطلغ 

 ث:اختببر فرظُبث انبس

ٖٓ  ٣ٞؿذ دٝس ٓؼ١ٞ٘ ُلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝشحُلشػ٤ش حلأ٠ُٝ: 

 ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش. حُٞع٤ؾ خلاٍ حُذٝس

نًتغُراث انذراست، َتطهب اختببر انفرض الاػتًبد ػهً يُهدُت تسهُم انًسبر نتىظُر انتأثُر انًببشر وانغُر يببشر 

  Yانًتغُر انىسُط،  Wتًثم انًتغُر انًستمم،  x( َتبئح تسهُم انًسبر نًتغُراث انذراست، زُث3نشكم )وَىظر ا

 انًتغُر انتببغ فٍ انًُىرج انًمذر:

 ( ًَىرج تسهُم انًسبر3انشكم )

 

 

 

 

 

  SPSS 59حُٔظذس: اػذحد حُزخكغ رخلاػظٔخد ػ٠ِ ٗظخثؾ 

 ٢ِ٣:ٝهذ طز٤ٖ ٖٓ ٗظخثؾ طل٤َِ حُٔغخس ٓخ 

 ( َك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حلإكظخف حُٔلخعز٢حُؼلاهش حُٔزخششس ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظو ) ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )ػوش

 حُٔغظؼٔش٣ٖ( ػلاهش ه٣ٞش ؿذحً.

 ٝحُٔظـ٤ش حُظخرغ )ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ( ػلاهش ه٣ٞش ؿذحً.( حُؼلاهش حُٔزخششس ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٞع٤ؾ )حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش 

 ُٔ( ٝحُٔظـ٤ش حُٞع٤ؾ )حُز٤جش ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش حلإكظخف حُٔلخعز٢زخششس ر٤ٖ حُٔظـ٤ش حُٔغظوَ )حُؼلاهش ح

 ػلاهش ه٣ٞش ؿذحً.( حُظ٘ظ٤ٔ٤ش

ً ُ٘ٔٞرؽ  دٝس ٓؼ١ٞ٘ ٣ٞؿذ  حُزذ٣ِش أ١: ٝٗوزَ حُلشػ٤شٗشكغ حُلشػ٤ش حُؼذّ،  Baron & Kennyٓٔخ عزن ٝٝكوخ

 ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش. حُٞع٤ؾ ٖٓ خلاٍ حُذٝس غظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝشُلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔ

  ٍٞدٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُلشػ٤ش حُؼخ٤ٗش: لا ٣ٞؿذ كشٝم ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٓظٞعؾ اؿخرخص أكشحد حُؼ٤٘ش ك

 طزؼخً ُٔظـ٤ش ػذد ع٘ٞحص حُخزشس. ٤شٖٓ خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش

 ًٔخ ٢ِ٣: ANOVA لاخظزخس ٛزٙ حُلشػ٤ش هخّ حُزخكغ رخخظزخس

Y 

 ثقة المستثمرين

W 

  البيئة التنظيمية

X 

 الإفصاح المحاسبي

0.974 0.978 

0.995 
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 ANOVA(: اختببر 7اندذول )

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 9.112 3 3.037 2.000 .114 

Within Groups 577.076 380 1.519   

Total 586.188 383    

 59 : ٗظخثؾحُٔظذس Spss. 

 ٕ4.220 ٗـذ أ =Sig <4.49  ،ْكشٝم ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ  ٣ٞؿذ ٖٝٓ ػْ، ٗشكغ حُلشػ٤ش حُؼذّ ٝٗوزَ حُلشػ٤ش حُزذ٣ِش  ٖٝٓ ػ

ٖٓ  ٓظٞعؾ اؿخرخص أكشحد حُؼ٤٘ش كٍٞ دٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش

 ٘ظ٤ٔ٤ش طزؼخً ُٔظـ٤ش ػذد ع٘ٞحص حُخزشس.خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ

 

 انُتبئح وانتىصُبث

 انُتبئح:

 أظهرث انُتبئح الإزصبئُت وانذراست انًُذاَُت انُتبئح اِتُت:

  خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ  دٝس ٓؼ١ٞ٘ ُلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش٣ٞؿذ ٖٓ

 ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش.

 ٝم ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٓظٞعؾ اؿخرخص أكشحد حُؼ٤٘ش كٍٞ دٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ كش ٣ٞؿذ

 ٖٓ خلاٍ حُذٝس حُٞع٤ؾ ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش طزؼخً ُٔظـ٤ش ػذد ع٘ٞحص حُخزشس. ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش

٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ظَ ططز٤ن ُلإكظخف حُٔلخعز٢ دٝس كٕ أ ٖٓ ادسحى ػ٤٘ش حُزلغ٣ٌٖٝٔ طلغ٤ش ٛزٙ حُ٘ظخثؾ 

ٝٓٞػٞم حُٔؼِٞٓخص رشٌَ ده٤ن  ؿٞدس ػ٠ِللخظ ُِ ، ٝرُيٝرُي رخلاػظٔخد ػ٠ِ حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُِششًخص حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش

ٝرؼ٤ذ ػٖ حُٔظخُق حُشخظ٤ش ٖٓ ؿٜش، ٝطو٣ْٞ ػ٘خطش حُؼؼق، ٝطؼض٣ض ػ٘خطش حُوٞس حُظ٢ طظؼٜٔ٘خ حُز٤جش حُذحخ٤ِش 

كبٕ  ٖٝٓ ػْ، حُششًخص،  ٢ حُوٞحثْ حُٔلظق ػٜ٘خ ٖٓ ُذَٕ رُي ٣غخْٛ ك٢ طؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ، ٝػوظْٜ كًٝ ُِششًش،

خعز٢ ُظؼض٣ض ػوش حلاػظٔخد ػ٠ِ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ك٤ٔخ ٣خض حلإكظخف حُٔلُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُذحخ٤ِش ُِششًش، ٝحلاٛظٔخّ رخ

ٖٓ  خُٔخ ُٜ ظطِغ ا٠ُ طؼض٣ض ٛزٙ حُٔلذدحص ػٖٔ ششًخص حلأد٣ٝشحُؿخ٣ش ك٢ حلأ٤ٔٛش، ٝلا رذ ٖٓ حُٔغظؼٔش٣ٖ أًؼش ٛٞ 

ٓ٘خكغ لا ع٤ٔخ ٓغ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٝص٣خدس ػوظْٜ ٖٓ ؿٜش، ٝحعظوطخد حُؼٔلاء حُـذد ٝحُللخظ ػ٠ِ حُؼٔلاء حلأط٤٤ِٖ ٖٓ ؿٜش 

 أخشٟ.
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 انتىصُبث:

  حُْٜ.سإٝط أٓٞحُؼَٔ ػ٠ِ ر٘خء حُؼوش ٝحُٔظذحه٤ش ٓغ حُٔغظؼٔشٕٝ ُظشـ٤ؼْٜ ػ٠ِ حعظؼٔخس 

 خلاٍ حلاػظٔخد ػ٠ِ حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ك٢ حُغؼ٢ ُـزد حلاعظؼٔخسحص ٝطؼض٣ض حُ٘ٔٞ ٝر٘خء عٔؼش ا٣ـخر٤ش ك٢ حُغٞم ٖٓ ،

 حُٔلخعز٢. حلإكظخف

  ر٘خء حُؼوش ٓغ حُٔغظؼٔشٕٝ ٖٓ خلاٍ حُظٞحطَ حُٔ٘ظظْ ٓغ حُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ خلاٍ حُزش٣ذ حلإٌُظش٢ٗٝ أٝ حلاؿظٔخػخص

 .حلاكظشحػ٤ش

 ُٔغظؼٔش٣ٖ ٖٓ خلاٍ حلاػظشحف رخُٔخخؽش ٝحُظلذ٣خص حُٔلظِٔش ٝٓؼخُـظٜخ حلأٓش حُز١ ٣ض٣ذ ٖٓ حُشلخك٤ش ُذٟ طؼض٣ض ػوش ح

 حُششًش.

 ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش، ُظٌٕٞ رؼ٤ذس ًَ حُزؼذ ػٖ حُٔظخُق حُشخظ٤ش.  ٤ُش ك٢ حلإكظخف ػٖحلاػظٔخد ػ٠ِ حُٔؼخ٤٣ش حُذ 

 ٝ ،طوظ٢ ٗوخؽ حُؼؼق ٝحُوٞس ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طو٣ٜٞٔخ.حُٔشحؿؼش حُذٝس٣ش ُِز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُِششًخص 

  ٖحلاٛظٔخّ رخُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُششًخص حلأد٣ٝش، ٝحلاكظخف ػٖ ٓؼِٞٓظٜخ رشٌَ ده٤ن ٝٓٞػٞم، رٜذف حعظوطخد حُٔغظؼٔش٣

 ٝطؼض٣ض ػوظْٜ.

 انًراخغ:

 انًراخغ انؼربُت:

ً ُٔؼخ٤٣ش حػذحد حُظوخس٣ش حُٔخ٤ُش حُذ٤ُٝش (. أػش ططز٤ن حلا5450رشخس ٓظٜش؛ ػذحط، ػل٠. ) ْ،ؿخع .1 كظخف حُٔلخعز٢ ٝكوخ

 حُٔـِش حُؼشر٤ش ُِؼِّٞ حلإٗغخ٤ٗش ٝحلاؿظٔخػ٤ش. ػ٠ِ طخل٤غ حُٔخخؽش حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُٔذسؿش ك٢ عٞم حلاٝسحم حُٔخ٤ُش

(23). 

ش ػ٠ِ طلغ٤ٖ حلإكظخف حُٔلخعز٠ حُٔؼخ٤٣ش حُٔخ٤ُش ُٔلخعزش حلاعظذحٓ حعظؼَٔأػش  (،5454حُـز٢ِ، ٤ُٝذ ع٤ٔش ػزذ حُؼظ٤ْ. ) .2

  873 ,(2)24-.941حُلٌش حُٔلخعز٠. ٝطؼض٣ض ػوش حُٔغظؼٔش٣ٖ )دسحعش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخس٣ش(

حلاكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝكن حُٔؼخ٤٣ش حُذ٤ُٝش ُِظوخس٣ش (، 5425حُـ٤لا٢ُ، رٖ ػٞح٢ُ؛  رٞكلض، عٔل٤ش. ) .5

 . 5، حُؼذد د٤ٔ٣ش، ٓـِش دَٝس٣ش د٤ُُّٝش ٓلٌٔش طظذس ػٖ حُٔشًض حُـخٓؼ٢ آكِٞٓـِش حُذسحعخص حلاًخ، حُٔخ٤ُش

دسحعش ٤ٓذح٤ٗش رخًُٞخلاص حُٔل٤ِش -( حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝػلاهظٜخ رلؼخ٤ُش حُٔئعغش حُـضحثش٣ش5452) كز٤ظش، ػزذ حُوخدس. .0

 ٌشس.حُؼ٤ٓٞٔش ُِؼٔخٕ حلاؿظٔخػ٢ رزِذ٣ش أدسحس، أؽشٝكش دًظٞسحٙ، ؿخٓؼش محمد خ٤ؼش رغ

دٝس حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٝكن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش ك٢ طلؼ٤َ حُٔلظٟٞ (، 5452س٣٘ٞرش، حلأخؼش، ٝٛٞحس١، ًِؼّٞ. ) .9

 . 5، حُؼذد 0ٌُِشٞف حُٔخ٤ُش )دسحعش ٤ٓذح٤ٗش(، ٓـِش أرلخع حهظظخد٣ش ٓؼخطشس، حُٔـِذ  حلاػلا٢ٓ

دسحعش  حُذ٤ُٝش ػ٠ِ ؿٞدس حُٔؼِٞٓش حُٔلخعز٤ش حُٔلخعزش (، أ٤ٔٛش حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ ظَ ٓؼخ٤٣ش5454ع٤ِٔخٕ، خ٤شس. ) .7

 رغٌشس. حُـضحثش. –ؿخٓؼش محمد خ٤ؼش  ٤ٓذح٤ٗش ُٔذ٣ش٣ش حُظ٤خٗش عٞٗطشحى رغٌشس، سعخُش ٓخؿغظ٤ش،

(، حلإكظخف حُٔلخعز٢ ٝكن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش حُذ٤ُٝش _ ٓذخَ ٗظش١ ٝٓلخ٢ٔ٤ٛ، دسحعخص 5455ششف حُذ٣ٖ، ١ٞٗ. ) .6

 . 5، حُؼذد 26ذ حهظظخد٣ش، حُٔـِ
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حُششًخص حُظ٘خػ٤ش  حُٞػ٢ حُز٤ج٢ ٝدٝسٙ ك٢ ططز٤ن حلاكظخف حُٔلخعز٢ حُز٤ج٢ ك٢ (،5429طخُق، ٓٞع٠ محمد ػزذ الله. ) .8

 –أؽشٝكش دًظٞسحٙ، ٤ًِش ادحسس حلأػٔخٍ  حلأسد٤ٗش حُٔغخٛٔش حُؼخٓش ٝأػشٙ ػ٠ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش ك٢ عٞم ػٔخٕ حُٔخ٢ُ،

 . ؿخٓؼش حُـ٘خٕ ، ُز٘خٕ

(. طل٤َِ طؤػ٤شحص طؼذ٣َ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ؿٞدس حُظوش٣ش حُٔخ٢ُ ٝهشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ٓغ 5426الله، ٛذٟ محمد محمد. ) ػزذ .9

 ‎.584-528)ِٓلن حُؼذد حُؼخٗی(. 8 حُٔـِش حُؼ٤ِٔش ُِذسحعخص حُظـخس٣ش ٝحُز٤ج٤ش, دسحعش ٤ٓذح٤ٗش.

 حُٔؼِٞٓخص حُٔلخعز٤ش ك٢ حُؼلاهش ر٤ٖ طلؼ٤َ طو٤٘ش عِغِش (، حُذٝس حُٞع٤ؾ ُـٞدس5450ػزذ حُٔ٘ؼْ، س٣ْ محمد ٓلٔٞد. ) .24

 . 0، حُؼذد 22حٌُظَ ٝطشش٤ذ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ، ٓـِش حُزلٞع حُٔلخعز٤ش، حُٔـِذ 

ٓؼٞهخص حلإكظخف حُٔلخعز٢ ُِٔؼِٞٓخص حُٔظؼٔ٘ش (، 5454، محمد حُٜخد١. )الله ػ٤ق كظل٢؛ ُذؿْ، رٖ حُؼ٤ذ؛ محمد ػٔخٓشس، .22

حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش ك٢ ظَ حُز٤جش حُـضحثش٣ش، ٓـِش ادحسس حلأػٔخٍ ٝحُذسحعخص حلاهظظخد٣ش،  ٝكن ٓظطِزخصرخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

 . 2، حُؼذد 7حُٔـِذ 

(، أػش حلإكظخف ٝكن ٓؼخ٤٣ش حُٔلخعزش حُذ٤ُٝش ػ٠ِ ؿٞدس حُٔؼِٞٓش 5428ػٔخٓشس، ٣خع٤ٔ٘ش؛ صسكخ١ٝ، ػزذ حٌُش٣ْ. ) .25

 خس٣ش، حُؼذد حُشحرغ. حُٔلخعز٤ش، ٓـِش حُزلٞع ٝحُذسحعخص حُظـ

أػش حُز٤جش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ك٢ حُظلغ٤ٖ حُٔغظٔش دسحعش كخُش ك٢ حُٔذ٣ش٣ش حُؼ٤ِٔش  (،5455ًشّٝ، ٣ٝضس، ٝرٞعٜخٍ، حّ حُخ٤ش. ) .13

 لإطظخلاص حُـضحثش كشع ٝسهِش، سعخُش ٓخؿغظ٤ش، ؿخٓؼش هخطذ١ ٓشرخف ٝسهِش

حُذ٤ُٝش ٝأػشٛخ ػ٠ِ حلإكظخف حُٔلخعز٢ ك٢ حُز٤خٗخص  دٝحكغ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣ش حُٔلخعز٤ش(، 5452حُٔخ٢ٌُ، ٓؼظض ًخظْ. ) .20

 149 ,(21) ,- 164حُٔـِش حُذ٤ُٝش ُِؼِّٞ حلإٗغخ٤ٗش ٝحلاؿظٔخػ٤ش. حُٔخ٤ُش

حُخخسؿ٢ ػٖ  (، أػش ط٤ًٞذ حُٔشحؿغ5459ٓلٔٞد، ٣خسح ٓلٔٞد ٣ٞٗظ؛ كخكع، عٔخف ؽخسم؛ حُـٞٛش١، ارشح٤ْٛ حُغ٤ذ. ) .29

ُِذسحعخص ٝحُزلٞع حُٔخ٤ُش ٝحُظـخس٣ش،  غظؼٔش٣ٖ: دسحعش طـش٣ز٤ش، حُٔـِش حُؼ٤ِٔشٓخخؽش حلأٖٓ حُغ٤زشح٢ٗ ػ٠ِ هشحسحص حُٔ

 . 2، حُؼذد ٤ًِ7ش حُظـخسس، ؿخٓؼش د٤ٓخؽ، حُٔـِذ 

(، ه٤خط طؤػ٤ش دهش ط٘زئحص حُٔل٤ِِٖ رخلأسرخف ػ٠ِ هشحسحص حُٔغظؼٔش٣ٖ ك٢ ػٞء حُٔؼخ٤٣ش 5455حُٔش، ٗش٤ٖٓ ػ٢ِ محمد. ) .27

 ؼ٤ذ، حُؼذد حلأٍٝ. حُٔشطزطش، ٓـِش ؿخٓؼش رٞس ع
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