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 انًستخهض 

٠ٙذف اٌجؾش ٌج١بْ أصش الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ ِإششاد إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؼشالٟ ثبػزجبسٖ أداح فؼبٌٗ ِٓ أدٚاد اٌغ١بعخ       

اس إٌمذ٠خ، ِغ رؼذد أ٘ذافٗ ِٓ اعً رؾم١ك الاعزمشاس ٚرؼض٠ض إٌبرظ اٌّؾٍٟ، ٌٚزٌه ٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ رؾ١ًٍ ِإشش الاعزمش

الاؽصبئٟ  Eviewsثشٔبِظ  اعزؼّبي(، رُ 2022-2004إٌمذٞ ٚأصش ػٍٝ ِإشش إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚرٌه خلاي اٌّذح )

ٌزؾ١ًٍ ِإششاد اٌذساعخ اٌّزّضٍخ فٟ ِإشش الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ، ٚاظٙشْ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس د١ٌلاً ل٠ٛبً 

ِؼبًِ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فٟ اٌؼشاق،  ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ غشد٠خ راد دلاٌخ ئؽصبئ١خ ث١ٓ

( ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚاٚصٝ اٌجؾش Xِّب ٠ش١ش ئٌٝ أْ رؾغٓ الاعزمشاس إٌمذٞ اسرفبع ِؼبًِ )

 ثعشٚسح رؼض٠ض الإصلاؽبد الالزصبد٠خ ٚرؾغ١ٓ ع١بعبد إٌمذ ٚاٌّب١ٌخ

 الاعزمشاس إٌمذٞ. إٌبرظ اٌّؾٍٟ. اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ. اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ.: انكهًاخ انًفتاحٛح

Abstract ; The research aims to show the impact of monetary stability on the indicators of 

the Iraqi GDP as an effective tool of monetary policy، with the multiplicity of its goals for 

achieving stability and promoting the local product، and therefore the research aims to 

analyze the cash stability index and affected the local product index during the period 

(2004-2022)، the statistical EVIEWS program was used to analyze the study indicators 

represented in the cash stability index  And the local product، and they showed the results of 

the slope analysis، a strong evidence of the existence of a statistically significant 

relationship between the coefficient of monetary stability and the real GDP in Iraq، which 

indicates that the improvement of monetary stability is the high factories (X) leads to an 

increase in the gross domestic product، and recommended the research to enhance economic 

reforms and improve monetary and financial policies 
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 حـــًمذيان -1

الاعزمشاس إٌمذٞ اٌشغً اٌشبغً ٌذٜ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ فٟ أٞ دٌٚخ، ؽ١ش ٠زطٍت رؾم١مٗ رعبفش عٙٛد وً الأغشاف  ٠ؼذ       

دٞ ئٌٝ ئظؼبف لٛح اٌؼٍّخ فٟ اٌزؼبِلاد الالزصبد٠خ اٌخبسع١خ، ٚرٌه لأْ ػذَ الاعزمشاس إٌمذٞ ٠إ الالزصبد؛اٌفبػٍخ فٟ 

وّب ثبػزجبس أْ اٌذٚي أصجؾذ ِٕفزؾخ ػٍٝ ثؼعٙب اٌجؼط فٟ ػبٌُ الزصبدٞ ٠ىزغ١ٗ غبثغ اٌؼٌّٛخ الالزصبد٠خ ٚاٌّب١ٌخ. 

ؼذي اٌفبئذح ٚعؼش أٔٗ ِزؼذد الأثؼبد ِٚزشؼت اٌغٛأت، لاسرجبغٗ ثأُ٘ اٌّإششاد الالزصبد٠خ خبصخ إٌمذ٠خ وبٌزعخُ ِٚ

اٌصشف ٚاٌىزٍخ إٌمذ٠خ ٚوزا إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ، ِب ٠غؼٍٗ ٠ض١ش اٌىض١ش ِٓ اٌمعب٠ب إٌظش٠خ ٚاٌزطج١م١خ اٌزٟ رٕبي لغطبً 

وج١شاً ِٓ ا٘زّبَ اٌؾىِٛبد ٚاٌخجشاء الالزصبد١٠ٓ، ٚفٟ ظً اٌزغ١شاد ٚاٌزطٛساد الالزصبد٠خ اٌؼب١ٌّخ، وبْ ٌضاِب ػٍٝ 

 ٘زٖ اٌّٛعخ ٌٍّؾبفظخ ػٍٝ اعزمشاس٘ب ٚثؾضٙب ػٓ رؾم١ك إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ. اٌذٚي ِٛاوجخ

 جـــح انثحــيُٓزٛ -2

 يشكهح انثحج: 2-1 

، ؽ١ش رإصش ػٍٝ ِزغ١شاد الالزصبد رؼذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٓ الادٚاد اٌشئ١غ١خ ٌزؾم١ك الاعزمشاس الالزصبدٞ فٟ دٚي اٌؼبٌُ

صبدٞ ٚالاعزمشاس فٟ الاعؼبس فٟ ظً اٌزؾذ٠بد الالزصبد٠خ اٌزٟ ِش ثٙب اٌؼشاق خلاي ٚإٌّٛ الالزاٌزعخُ  اٌىٍٟ ِضً

فًٙ ٠ّىٓ  ٠ضبس اٌزغبؤي ؽٛي ِذٜ رأص١ش الاعزمشاس إٌمذٞ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٌٍجلاد، 2022اٌٝ  2004ِٓ  اٌّذح

، ِٚب ِذٜ اٌؼلالخ ث١ّٕٙب ِٓ ؽ١ش اٌمٛح اٌّذحي ٘زٖ الاعزمشاس إٌمذٞ ػبِلاً ِؾفضاً ٌّٕٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌشالٟ خلااْ ٠ؼذ  

 ؟ٚاٌزأص١ش

 ْذف انثحج: 2-2

٠ٙذف اٌجؾش ٌج١بْ أصش الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ ِإششاد إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؼشالٟ ثبػزجبسٖ أداح فؼبٌٗ ِٓ أدٚاد اٌغ١بعخ 

الاعزمشاس  ِإشش٠ٙذف اٌجؾش اٌٝ رؾ١ًٍ  ٌٚزٌه ،ٚرؼض٠ض إٌبرظ اٌّؾٍٟإٌمذ٠خ، ِغ رؼذد أ٘ذافٗ ِٓ اعً رؾم١ك الاعزمشاس 

 (.2022-2004ٚرٌه خلاي اٌّذح )ِإشش إٌبرظ اٌّؾٍٟ ػٍٝ  ٚأصشإٌمذٞ 

 :أًْٛح انثحج 2-3

٠ؼذ ٌلاعزمشاس إٌمذٞ دٚس  ئررىّٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ ِؾبٌٚخ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚأصشٖ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ؛ 

الا اْ أزمبي الاصبس ٌٍٕشبغ اٌّزوٛس ِب صاي ٠زؼشض اٌٝ ِؼٛلبد ِزؼذدح، وّب رزعؼ ا١ّ٘خ  ،ِإصش فٟ إٌشبغ الالزصبدٞ

اٌجؾش فٟ رؾذ٠ذ غج١ؼخ الالزصبد اٌؼشالٟ ٚاٌزٞ لاصاي ٠ؼبٟٔ ِٓ اخزلالاد ِزؼذدح ِٚزذاخٍخ الارغب٘بد، الاِش اٌزٞ 

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ. ِإشش٠عؼف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚثبٌزاد ٠إصش ػٍٝ 

راد دلاٌخ اؽصبئ١خ ث١ٓ ِإششاد  اْ ٕ٘بن ػلالخ ئ٠غبث١خخ اٌزب١ٌخ: اٌشئ١غ ٠غزٕذ اٌجؾش ػٍٝ اٌفشظ١خٛح انثحج: فرض 2-4

، ثّؼٕٝ اْ رؾم١ك ِغز٠ٛبد 2022اٌٝ  2004ِٓ  اٌّذحالاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ اٌؼشاق خلاي 

 ٚص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ.لزصبدٞ ٠غُٙ فٟ رؼض٠ض إٌّٛ الا ػب١ٌخ ِٓ الاعزمشاس إٌمذٞ
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 يزتًع انثحج ٔعُٛتّ:  2-5

ؾش ثبلاػزّبد ػٍٝ ِإششاد الالزصبد اٌؼشالٟ اٌزٟ رزّضً فٟ ِإشش الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ جع١زُ اعشاء اٌ

 .2022اٌٝ  2004ِٓ  اٌّذحخلاي 

 ًَٕرد انثحج: 6-2

 ّٔٛرط اٌذساعخ( 1اٌشىً سلُ )

 

 

 

 ٌجبؽضخاٌّصذس: ِٓ ئػذاد ا

 ر٘ـــة انُظـــانزاَ-3

٠ّضً الاعزمشاس إٌمذٞ أؽذ أُ٘ أ٘ذاف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ ٠غؼٝ ئ١ٌٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ، ٚاٌزٟ رغؼٝ ئ١ٌٙب دٚي اٌؼبٌُ 

ثبخزلاف دسعخ رمذِٙب أٚ رخٍفٙب، ٌٚزؾم١ك رٌه فمذ اخزٍفذ الادٚاد اٌزٟ رجٕزٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ اٌذٚي اٌّخزٍفخ ِٓ 

ً رؾم١ك الاعزمشاس إٌمذٞ، ٠ٚؼذ الاعزمشاس إٌمذٞ ِٓ الأ٘ذاف اٌٙبِخ اٌزٟ رغؼٝ اٌغٍطخ إٌمذ٠خ ِٓ خلاي رطج١ك أع

ع١بعزٙب إٌمذ٠خ اٌّلائّخ ٌٍٛظغ الالزصبدٞ اٌغبئذ، ٠ٚىزغت الاعزمشاس إٌمذٞ ا١ّ٘زٗ وٛٔٗ ٠ؼىظ اٌٛظغ الالزصبدٞ 

 اٌىٍٟ ِٓ خلاي اٌّإششاد الالزصبد٠خ اٌى١ٍخ.

٠ؼشّف الاعزمشاس إٌمذٞ ثأٔٗ: "رألٍُ ػشض إٌمذ ِغ ِغز٠ٛبد إٌشبغ الالزصبدٞ  يفٕٓو الاستمرار انُمذ٘ ٔاْذافّ: 3-1

اٞ اٌزؾىُ فٟ ػشض إٌمذ ثّب ٠زٕبعت ِغ ِغز٠ٛبد إٌشبغ الالزصبدٞ ٌزغٕت الاصِبد إٌمذ٠خ ٚالالزصبد٠خ ِّب ٠زشرت 

ػ١ٍٗ رؾم١ك الاعزمشاس".
 (1)

  

مشاس إٌمذٞ ثأٔٗ: "اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚالاعزمشاس ثغؼش صشف اٌذ٠ٕبس ٚرٛف١ش ١٘ىً اعؼبس فبئذح وّب ٠ؼشف الاعز

ِلائُ، ٠ٚؼذ الاعزمشاس إٌمذٞ ِٓ اؽذ اُ٘ اسوبْ اٌج١ئخ اٌزٟ رغزة الاعزضّبساد عٛاءً وبٔذ ِؾ١ٍخ اَ اعٕج١خ، ٚاْ ٘زٖ 

اٌذٚس اٌزٞ ٠ٍؼجٗ اٌّصشف اٌّشوضٞ فٟ إٌّٛ دٚساً غ١ش  ٠ؼذ  ا الاعزضّبساد رؼذ اٌّؾشن اٌشئ١ظ ٌٍٕشبغ الالزصبدٞ، ٚثٙز

ِجبشش".
(2)

  

                                                           
 .775، ص 7007عبد المطلب، اكخصادًاث الىلود والبىون، الداز الجامعيت لليشس والخوشيع، مصس،  –عبد الحميد  (1)
في في سوزيا في ضوء اميمت طوكان، دوز البىون المسهصيت في ازساء السياست الىلدًت، مؤجمس مسخجداث العمل المصس (2)

 .4، ص 7005الخجازب العموميت والعالميت، جموش 
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٠ٚغزٕذ الاعزمشاس إٌمذٞ اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الأ٘ذاف ِٕٚٙب
(3)

: 

 رؾم١ك اٌّغزٜٛ اٌؼبٌٟ ِٓ اٌزٛظ١ف ِٓ خلاي الاعزغلاي الاِضً ٌٍّٛاسد.  -1

صْ الالزصبدٞ ِب ث١ٓ اٌغبٔت إٌمذٞ ٚاٌؾم١مٟ فٟ ٠ؼًّ ػٍٝ رؾم١ك اٌزٛا ئررؾم١ك الاعزمشاس ثبٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس  -2

 الالزصبد.

رؾم١ك الاعزمشاس فٟ اعؼبس اٌصشف ِٓ خلاي اٌؾذ ِٓ اٌزٛعغ اٌّفشغ فٟ اٌّؼشٚض إٌمذٞ ٚاصشٖ اٌغٍجٟ فٟ ل١ّخ  -3

غ١غ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚاؽزفبظ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ثبلاؽز١بغ١بد الاعٕج١خ ٚػذَ رٛعؼٙب فٟ الشاض اٌؾىِٛبد ِٚٓ صُ رش

 اٌصبدساد. 

ثمبء اعؼبس اٌفبئذح ِٕخفعخ ١ٌؾمك ص٠بدح فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ الائزّبْ ِٚٓ صُ ص٠بدح الاعزضّبساد ٚص٠بدح ِؼذلاد إٌّٛ  -4

 الالزصبدٞ لاؽمبً.

ِٓ خلاي ِب عجك ٠زج١ٓ ٌٕب ثأْ الاعزمشاس إٌمذٞ أؽذ اٌششٚغ اٌلاصِخ ٌزؾم١ك الاعزمشاس فٟ اٌم١ّخ اٌخبسع١خ ٌٍؼٍّخ 

١ك ِؼذي ّٔٛ ػشض ١ٕخ ِمبثً اٌؼّلاد الأعٕج١خ ِٓ خلاي رؾم١ك الاعزمشاس فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٚوزٌه رؾماٌٛغ

 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ اٌؾم١مٟ.٠زٛافك ِغ ِؼذي ّٔٛ إٌمٛد ٠زٕبعت ٚ

 انعٕايم الأساسٛح انًؤحرج فٙ الاستمرار انُمذ٘:  3-2

ضاْ اٌّذفٛػبد اٌخبسع١خ ٌٍجٍذ ِصذس اٌؼٍّخ ؽ١ش ٠ؼذ اٌزٛاصْ ٚالاخزلاي رزّضً ٘زٖ اٌؼٛاًِ فٟ ِخزٍف ؽغبثبد ١ِ

 :ثب٢رٟٚرزّضً ٘زٖ اٌؼٛاًِ الالزصبدٞ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ِٓ ث١ٓ أُ٘ اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ عؼش اٌصشف، 

ػٍٝ عؼش ٠ؼذ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ؽٍمخ اٌٛصً اٌزٟ رؼىظ ػلالخ اٌجٍذ ثبٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ٠ٚإصش يٛزاٌ انًذفٕعاخ:  - أ

٠ٟأراٌصشف ِٓ خلاي ِخزٍف ثٕٛدٖ. ٚرأص١ش ِىٛٔبد ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ػٍٝ عؼش اٌصشف ٠ّىٓ رٛظ١ؾٙب ف١ّب 
4

 

ػٕذِب ٠زُ رصذ٠ش عٍغ ٌخبسط ثٍذ ِب، فاْ ل١ّخ ٘زٖ اٌصبدساد رذفغ ػبدح ٌٍّصذس ثؼٍّخ : )أٔلاً( الاستٛراد ٔانتظذٚر

اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ، فٙزا ٠ؼٕٟ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ِّب ٠إدٞ أعٕج١خ ٚػٕذ ل١بَ اٌّصذس ثج١غ رٍه اٌغٍؼخ ِمبثً 

ئٌٝ سفغ عؼش٘ب، أٞ أٔٗ وٍّب وبْ اٌزصذ٠ش أوجش ِٓ الاعز١شاد وٍّب أدٜ رٌه ئٌٝ رؾغ١ٓ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبد ٌصبٌؼ 

اٌذٚي اٌّصذسح ٚاسرفبع ل١ّخ ػٍّزٙب ٚص٠بدح اؽز١بغٟ اٌذٌٚخ ِٓ اٌؼّلاد الأعٕج١خ.
5

 

                                                           
 – 9999السياست الىلدًت في الاسخلساز الىلدي في العساق للمدة ) أثسأزوى حاجم سلطان،  -افخخاز محمد مىاحي السفاعي  (3)

 .6، ص 7099(، 9(، العدد )7(، مجلت دجلت، مجلد )7095
4
 .26، ص 0206النقدي المفهوم والاهمية، دار وائل للنشر، عمان، عبد الله السعيدي، الاستقرار  

حغيراث أسعاز البترول على الاسخلساز الىلدي بالجصائس دزاست كياسيت  أثسهداجي عبد الجليل & المومً عبد الىسيم،  (5)

عهد العلوم (، مجلت م7070 -9980للفترة ) ARDLباسخخدام هموذج الاهحداز الراحي للفجواث الصمىيت الموشعت 

 .https://www.asjp.cerist.dz/en/article/177769. 335، ص7، العدد 74، المجلد 7079الاكخصادًت، 
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 ً رىْٛ ػبدح ٔفمبد اٌغ١بػ الأعبٔت فٟ ثٍذ ِب ثبٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ٌزٌه اٌجٍذ، ٚؽزٝ ٠ؾصٍٛا ػٍٝ : ( انُفماخ انسٛاحٛح)حاَٛا

ِضً ٘زٖ الأِٛاي ػ١ٍُٙ ثج١غ ػٍّخ أعٕج١خ ١ٌؾصٍٛا ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ٚ٘زا ثذٚسٖ ع١ض٠ذ اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ 

ٚع١شفغ عؼش٘ب فٟ أعٛاق اٌؼّلاد الأعٕج١خ.
6

 

٠إدٞ رصذ٠ش اٌخذِبد ئٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚثبٌزبٌٟ اسرفبع : انخاً( تظذٚر ٔاستٛراد انخذياخ الأخرٖ)ح

 .عؼش٘بعؼش٘ب، وّب أْ اعز١شاد اٌخذِبد ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح ػشض اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٚثبٌزبٌٟ أخفبض 

اد ٠م١ّْٛ فٟ ثٍذ ِب، ٠ٚشغجْٛ ثادخبي ٘زٖ الأسثبػ ئٌٝ ػٕذِب رزؾمك أسثبػ فٟ اٌخبسط الأفشالاستخًاراخ: )راتعاً( أرتاس 

ثٍذأُٙ فاْ ػ١ٍُٙ ػشض اٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٌششاء اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ، ٚ٘زا ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ ػٍّزُٙ اٌٛغ١ٕخ ٚسفغ 

عؼش٘ب فٟ الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ. 
7

 

ِٛاغ١ٕٗ اٌز٠ٓ ٠ؼٍّْٛ فٟ اٌخبسط أٚ اٌّجبٌغ اٌزٟ  ٚرشًّ اٌؾٛالاد اٌزٟ رشد ئٌٝ ثٍذ ِب ِٓ: )خايساً( حٕالاخ انًغترتٍٛ 

 رإدٞ ٌُٙ ػٓ غش٠ك الإسس ٚغ١ش رٌه ِٓ اٌؾٛالاد اٌّشبثٙخ.

ٚرشًّ اٌّجبٌغ اٌزٟ رشد ئٌٝ ثٍذ ِب ِٓ اٌخبسط دْٚ ِمبثً ٚرمغُ ئٌٝ ِغبػذاد خبصخ : )سادساً( انًساعذاخ انخاررٛح

بٌؼٍّخ الأعٕج١خ ٚؽ١ٓ رؾٛي ئٌٝ اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ٠إدٞ رٌه ئٌٝ ٚد١ٌٚخ ِٚغبػذاد ؽى١ِٛخ. ِٚضً ٘زٖ اٌّغبػذاد رشد ث

 .عؼش٘بص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ٚسفغ 

ي فٟ اٌجٍذ اٌّغزمجً: )ساتعاً( انتحٕٚلاخ انرأسًانٛح ٔالاستخًاراخ انخاررٛح ّٛ  ،ٟٚ٘ أزمبي الأِٛاي ِٓ ثٍذ ئٌٝ آخش ٌزؾ

اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌزٟ رزغٗ ئ١ٌٙب سؤٚط الاِٛاي اٌؼّلاد ٠ٚشفغ عؼش٘ب  ئْ أزمبي سؤٚط الأِٛاي ِٓ ثٍذ ئٌٝ آخش ٠ض٠ذ

.فٟ الأعٛاق، ٠ٚإدٞ ئٌٝ ص٠بدح ػشض اٌؼّلاد اٌزٟ رخشط ِٕٙب سؤٚط الأِٛاي ٚثبٌزبٌٟ أخفبض أعؼبس٘ب
8
 

ِٛخ أٚ ِٛاغٕٟ ٚرزّضً فٟ الأِٛاي اٌزٟ رٕزمً ِٓ ثٍذ ئٌٝ آخش ومشٚض ؽى١ِٛخ أٚ د١ٌٚخ ٌؾى: )حايُاً( انمرٔع انذٔنٛح 

 اٌجٍذ ا٢خش.

ٟٚ٘ رذفك الأِٛاي ئٌٝ ثٍذ ِب ِٓ ثٍذاْ أخشٜ لاػزمبد اٌّؾ١ٌٛٓ أْ عؼش إٌمذ : )تاسعاً( تحٕٚم الأيٕال تمظذ انًضارتح 

ئْ ، فٟ رٌه اٌجٍذ عٛف ٠شرفغ خلاي فزشح لص١شح ِٓ اٌضِٓ ِّب ٠ّىُٕٙ ِٓ رؾم١ك سثؼ سأعّبٌٟ ٚف١ش خلاي فزشح لص١شح

ِٛاي ئٌٝ ثٍذ ِب ٠ض٠ذ اٌطٍت ػٍٝ ػٍّزٗ ٠ٚإدٞ ئٌٝ اسرفبع عؼش٘ب.رذفك سؤٚط الأ
9

 

                                                           
(6) ANANI, Al-Saeed. Effects of exchange rate fluctuations and the economic institution's measures to 

counter them, Master Thesis, University of Hajj Lakhdar, Algeria, 2006, p. 11 
("، زسالت 7094 – 7000مليط هوال، " فعاليت السياست الىلدًت في جحليم الاسخلساز الىلدي في الجصائس خلال الفترة ) (7)

، الجصائس. -جيجل –، جامعت محمد الصدًم بً ًحيى 7098ماجسخير، وليت العلوم الاكخصادًت والخجازيت وعلوم الدسيير، 

 .57ص
ت الصهساء العلوي، العوامل المؤثسة في الاسخلساز الىلدي في الدول العسبيت، المجلت العسبيت للاكخصاد والماليت، فاطم (8)

 .98، ص7070، 45العدد
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 انذخم ٔسعر انظرف: - ب

 اٌذخً ِٓ اٌّإصشاد اٌّّٙخ فٟ عؼش اٌصشف، ٠ٚأرٟ أصشٖ ثبرغب١٘ٓ ّ٘ب:  ٠ؼذ  

٠بدح ئْ ؽذٚس رغ١ش فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ لذ ٠ذفغ ئٌٝ رغ١ش ِشبثٗ فٟ اٌؾغبة اٌغبسٞ ثبٌض٠بدح ٚإٌمصبْ فؼٕذ اٌض

ع١ٕزؼش اٌؾغبة اٌغبسٞ دافؼب اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ٔؾٛ الأِبَ ٚاٌزٞ ٠إدٞ ئٌٝ خفط عؼش اٌصشف الأعٕجٟ، 

ِغ افزشاض ؽش٠خ ؽشوخ سأط اٌّبي، فاْ ص٠بدح اٌزذفك اٌشأعّبٌٟ ، ٚاٌؼىظ ٠إدٞ ئٌٝ سفؼٗ، ٚ٘زا ٘ٛ الأصش اٌشئ١ظ

ٌٗ، ِّب ٠ذػٛ ئٌٝ رٕش١ػ غٍجٙب اٌىٍٟ. رإدٞ ئٌٝ ص٠بدح اٌذخٛي إٌمذ٠خ فٟ اٌذٚي اٌّغزمجٍخ
(10)

 

 كًٛح انُمٕد: - خ

ئْ ص٠بدح و١ّخ إٌمٛد رإدٞ ئٌٝ اسرفبع ِغزٜٛ الأعؼبس، ٚثبٌزبٌٟ عؼً عٍغ اٌذٌٚخ اٌّؼ١ٕخ ألً لذسح ػٍٝ ِٕبفغخ عٍغ 

ٍه اٌذٚي اٌذٚي الأخشٜ ِّب ٠زغجت فٟ ص٠بدح اٌٛاسداد ٚأخفبض اٌصبدساد ٠ٚمبثً رٌه ص٠بدح فٟ اٌطٍت ػٍٝ ػّلاد ر

 ٚأخفبض فٟ اٌطٍت ػٍٝ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِّب ٠ٕغُ ػٕٙب اسرفبع فٟ أعؼبس صشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ.

 سعر انفائذج: - ث

الالزصبد٠ْٛ أْ رغ١شاد اٌطٍت ػٍٝ الأصٛي اٌّب١ٌخ ِٓ أُ٘ الأعجبة اٌزٟ رمف ٚساء اٌزمٍجبد لص١شح الأعً فٟ  ٠ؼذ  

فبئذرٙب، رٌه أْ اسرفبع عؼش اٌفبئذح ع١ذفغ اٌؼٍّخ ٌلاسرفبع ثغجت ص٠بدح  أعؼبس صشف اٌؼّلاد اٌّشرجػ ثشىً وج١ش ثغؼش

 اٌطٍت ػ١ٍٙب، ٚأْ أخفبض عؼش اٌفبئذح ع١ذفغ عؼش إٌمذ ٌلأخفبض ثغجت ص٠بدح ػشظٙب.

 انتضخى انًحهٙ ٔانعانًٙ: - د

رأرٟ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزعخُ ٚعؼش اٌصشف ِٓ ػذح لٕٛاد أّ٘ٙب:
11
 

بْ ِفؼٛي ٔظش٠خ رؼبدي اٌمٛح اٌششائ١خ ٚاٌزٟ رإوذ ػٍٝ أخفبض عؼش صشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌمٕبح اٌزٟ رإوذ عش٠ )أٔلاً(

 ِمبثً اٌؼّلاد الأخشٜ ثٕفظ إٌغجخ اٌزٟ ٠شرفغ ثٙب ِغزٜٛ الأعؼبس.

لٕبح خفط ل١ّخ اٌؼٍّخ أٞ سفغ عؼش اٌصشف ٚاٌزٞ ٠إدٞ ئٌٝ سفغ الأعؼبس ٔز١غخ اسرفبع أعؼبس اٌغٍغ اٌّغزٛسدح  )حاَٛاً(

 ِخ ثبٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ. ِمٛ

 يؤشراخ الاستمرار انُمذ٘: 3-3

 ِٓ اُ٘ ِإششاد الاعزمشاس إٌمذٞ ّٚ٘ب:

ٚ٘ٛ ِم١بط وّٟ ٔبرظ ِٓ رؾ١ٍلاد و١ّخ إٌمٛد اٌّؼشٚظخ ثغشض رؾم١ك الا٘ذاف : أٔلاً: يعايم الاستمرار انُمذ٘

ؼبًِ ٚثبٌزبٌٟ ٔغزط١غ اٌؾىُ ػٍٝ ِغزٜٛ الالزصبدٞ، ؽ١ش ٠زُ ل١بط اثؼبد ػ١ٍّخ الاعزمشاس إٌمذٞ ِٓ خلاي ٘زا اٌّ

                                                                                                                                                                                      
(9) BELKACEM, A. Exchange rate policies. Periodic series on development issues in the Arab countries, a 

reference previously mentioned, 2003, p. 2. 
(10) BELKACEM, A 93، مسجع سبم ذهسه، ص. 
، 7093اًاد عبد الفخاح هوز، أساسياث الاكخصاد الىلي، الطبعت الأولى، داز صفاء لليشس والخوشيع، عمان، الأزدن،  (11)

 .948 – 947ص
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خ ٌٍٕمٛد ٌلالزصبدٞ )اسفٕظ ف١شش(الاعزمشاس الالزصبدٞ. ٠غزٕذ ٘زا اٌّإشش اٌٝ إٌظش٠خ اٌى١ّ
12)

، ٠ّٚضً ِم١بعبً و١ّبً ٔبرغبً 

ِٓ  ٠زُ ل١بط اثؼبد ػ١ٍّبد الاعزمشاس إٌمذٞ ئرػٓ رؾ١ًٍ و١ّخ إٌمذ اٌّؼشٚظخ ِٓ اعً رؾم١ك الا٘ذاف الالزصبد٠خ 

خلاي ٘زا اٌّإشش ِٚٓ صُ اٌؾىُ ػٍٝ ِذٜ ِغزٜٛ الاعزمشاس الالزصبدٞ ٚ ٠ؼزّذ ٘زا اٌّإشش ػٍٝ اٌّؼشٚض إٌمذٞ 

ِٚذٜ رطٛسٖ ١ٌؼجش ػٓ اٌزطٛس اٌؾبصً ٌٛعبئً اٌذفغ فٟ الالزصبد ِٓ عٙخ ٚ ٠ؼزّذ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٚذٜ 

ٟ رزُ فٟ اٌّغزّغرطٛسٖ ِٓ عٙخ أخشٜ ١ٌؼجش ػٓ و١ّخ اٌّؼبِلاد اٌز
(13)

 ٚفك اٌّؼبدٌخ ا٢ر١خ: ، ٠ٚزُ ؽغبثٗ

  
  

 ⁄

    
   ⁄

 

 رّضً:  ئر

B.ٞالاعزمشاس إٌمذ : 

∆M/M ِؼذي ّٔٛ ػشض إٌمذ ػٕذ اٌّم١بط :M2 

∆GDP⁄GDP.ٌِٟؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب : 

ٟ الالزصبد ٚرٌه رجؼبً ٌذسعخ رطٛس ّٚٔٛ اٌغٙبص اٌّصشفٟ ٠خزٍف رؾذ٠ذ ِفَٙٛ اٌغ١ٌٛخ اٌؼبِخ ف حاَٛاً: انسٕٛنح انعايح:

(Radcliffeٌزٌه الالزصبد، ؽ١ش ٠ؼٛد الاغبس اٌّفب١ّٟ٘ ٌٍغ١ٌٛخ اٌؼبِخ ئٌٝ ِٕٙظ ساد و١ٍف )
(14)

؛ ٚٚفمبً ٌٗ فمذ ػشفذ 

اساد الأفبق اٌغ١ٌٛخ اٌؼبِخ ػٍٝ أٙب رؼجش ػٓ ٚظغ اٌغ١ٌٛخ اٌى١ٍخ الاعّب١ٌخ ٌلالزصبد ٟٚ٘ ػبًِ ُِٙ ِٚإصش فٟ لش

 ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚرّضً اٌغ١ٌٛخ اٌؼبِخ ِشوض ١ِىب١ٔى١خ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ. 

ٙٛ إٌغج١خ ٌزؾ٠ًٛ اٌّغزضّش٠ٓ لأٚسالُٙ اٌّب١ٌخ اٌٝ ٔمٛد اٞ دسعخ اٌّشٚٔخ اٌزٟ فاِب اٌّؼٕٝ الالزصبدٞ ٌٍغ١ٌٛخ اٌؼبِخ 

لاصٛي اٌّغزضّشح اٌزٟ ِٓ اٌّّىٓ رؾ٠ٍٛٙب اٌٝ ٔمذ رزؾٛي ثٙب اصٛي ِؼ١ٕخ اٌٝ ٔمٛد. اٚ ٠ّىٓ اْ رؼشف ػٍٝ أٙب ا

وبْ ِٓ  ئراثغشػخ ٠ٚغش ٚثذْٚ اٚ ثألً اٌخغبئش فٟ ل١ّزٙب ِٚٓ اٌّّىٓ اْ رىْٛ الاصٛي اٌّغزضّشح عٍٙخ اٌزغ١١ً، 

 اٌّّىٓ ث١ؼٙب ٚششائٙب ٚثغٌٙٛخ. 

ٔص١ت اٌٛؽذح إٌّزغخ ِٓ و١ّخ إٌمٛد  غزٕذ ٘زا اٌّإشش اٌٝ إٌظش٠خ اٌى١ّخ ٌٍٕمٛد اٌّؼبصشح اٌزٟ رشٜ اْ اٌزغ١ش ف٠ٟٚ

ٚاْ اعزمشاس اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس فٟ اٌّذح اٌط٠ٍٛخ لا ٠زؾمك الا  ،٘ٛ اٌزٞ ٠ؾذس اٌزغ١ش فٟ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس

                                                           
العسبيت، الخلسيس الاكخصاد  صىدوق الىلد العسبي، الخطوزاث الىلدًت والمصسفيت وجطوزاث أسواق المال في الدول  (12)

 .7، ص 7070العسبي الموحد، ابوظبي، 
 –السياست الماليت في جحليم الاسخلساز الىلدي في العساق  أثساًت علاء الدًً عبد المهدي،  –صبحي حسون الساعدي  (13)

 .6، ص 7079(، 930(، مجلت الادازة والاكخصاد، العدد )7070 – 7004دزاست جحليليت للمدة )
(14) (Radcliffe جلسيس لجىت عمل الىظام الىلدي المعسوف باسم جلسيس زادوليف هو جلسيس وشس عام :)حول السياست  9959

ل زادوليف  "، بدأ الخلسيس st. Viscount Radcliffeالىلدًت وطسيلت عمل مصسف إهجلترا.. سميذ على اسم زئيسها: "سيرً

ا عً طسيلت عمل السياست الىلدًت في الخمسييياث. لا جصال حتى اليوم ووان هديجت عدم السض 9957في جمع الأدلت في عام 

 وثيلت مسجعيت مهمت عً مصسف إهجلترا.
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افزشظٕب صجبد اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد أٚ عشػخ  ئر ؛ثٕغبػ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ فٟ رؾذ٠ذ ِب ٠ؼشف ثـ اٌؾغُ الاِضً ٌى١ّخ إٌمٛد

اسدٔب اْ ٔؾبفع ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس اٌغبئذ خلاي فزشح  ئرادٚسأٙب ٠ٕجغٟ أْ ٠ظً ٔص١ت اٌٛؽذح إٌّزغخ صبثزبً 

اصداد اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد أٚ أخفعذ عشػخ دٚسأٙب ف١ّىٓ اْ ٠ض٠ذ ٔص١ت اٌٛؽذح إٌّزغخ ِٓ و١ّخ  ئراالاعبط، اِب 

.ٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبسٌٕمٛد ػٍٝ اإٌمٛد ثّمذاس ٠ٍغٟ عشػخ دٚساْ ا
(15)

 

 انُاتذ انًحهٙ الإرًانٙ:  3-4

٠ٚمصذ ثٗ "ل١ّخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ اٌزٟ رُ أزبعٙب ٚاٌّجبػخ فٟ اٌغٛق خلاي عٕخ"، ٠ٚىْٛ الأزبط ثٛاعطخ 

 اٌؼٕبصش اٌّؾ١ٍخ عٛاء وبٔذ فٟ اٌذاخً اٚ اٌخبسط.

ٌض٠بدح فٟ إٌبرظ اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ اٌزٟ ٠ؾممٙب الالزصبد ٠ٚش١ش إٌّٛ الالزصبدٞ ٚفك ٘زا اٌّإشش ئٌٝ: "ِؼذي ا

٠مَٛ ٘زا اٌّإشش ػٍٝ أعبط إٌبرظ اٌؾم١مٟ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ  ئرخلاي ِذح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ٟٚ٘ عٕخ فٟ اٌؼبدح"، 

ح اٌؾبصٍخ فٟ إٌبرظ اٌمِٟٛ ِمذسح ثبٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ١ٌٚظ ثبٌم١ّخ إٌمذ٠خ ِٓ أعً اعزجؼبد اصش اٌزعخُ فٟ رٍه اٌض٠بد

الإعّبٌٟ. فبسرفبع إٌبرظ اٌمِٟٛ اٌؾم١مٟ ٠ؼٕٟ ئْ الالزصبد ٠ّٕٛ ٠ٚىْٛ اٌٙذف اٌزٞ رغؼٝ ا١ٌٗ وً اٌذٚي، أِب أخفبض 

وبْ إٌبرظ اٌمِٟٛ ِغزمشا ف١ؼٕٟ ئْ  ئراٚ٘زا غ١ش ِشغٛثخ ف١ٗ، اِب  ،إٌبرظ اٌمِٟٛ ف١ؼٕٟ ئْ الالزصبد اٌمِٟٛ ٠زٕبلص

اٌمِٟٛ صبثذ.الالزصبد 
 (16)

 

 تٍٛ الاستمرار انُمذ٘ ٔانُاتذ انًحهٙ الإرًانٙ: انعلالح انُظرٚح 3-5

ً ثزؾم١ك إٌّٛ الالزصبدٞ اٌّغزذاَ، ؽ١ش ٠شىً اٌج١ئخ الأعبع١خ اٌزٟ رز١ؼ     ً ٚص١مب ٠شرجػ الاعزمشاس إٌمذٞ اسرجبغب

ٌٕمذٞ أؽذ اٌشوبئض اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب الاعزمشاس ا ٠ؼذ  ؾم١ك ِؼذلاد ّٔٛ ِشرفؼخ ِٚغزمشح، ٌلالزصبد٠بد ر

اٌغ١بعبد الالزصبد٠خ ٌعّبْ اعزمشاس الأعؼبس ٚرٛاصْ عٛق اٌؼّلاد، ِّب ٠ٕؼىظ ئ٠غبثبً ػٍٝ صمخ اٌّغزضّش٠ٓ ٚالأفشاد 

ػٍٝ اعزمشاس  فٟ إٌظبَ الالزصبدٞ. ِٓ إٌبؽ١خ إٌظش٠خ، رظُٙش الأدث١بد الالزصبد٠خ أْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌفؼبٌخ اٌزٟ رؾبفع

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ٛق اٌؼّلاد رغُُٙ فٟ رؾغ١ٓ ِإششالأعؼبس ٚرٛاصْ ع
17
. 

اٌّغزذاَ. ؽ١ش أْ  إٌبرظ اٌّؾٍٟأؽذ اٌؼٛاًِ اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رغُٙ فٟ رؾم١ك  ٠ؼذ  ئْ الاعزمشاس إٌمذٞ  :٠ّىٓ اٌمٛي 

 ؼشض ٚاٌطٍت فٟ الالزصبد، ِّب ٠غُٙ فٟ رؾم١كاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌفؼبٌخ ٠ّىٓ أْ رؼًّ ػٍٝ رؾم١ك اٌزٛاصْ ث١ٓ اٌ

ثبلإظبفخ ئٌٝ رٌه، فاْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٠ّىٓ أْ رؼًّ ػٍٝ رؾف١ض إٌّٛ الالزصبدٞ ِٓ اعزمشاس الأعؼبس ٚرم١ًٍ اٌزعخُ 

 .ثبٌزبٌٟ رؾم١ك ّٔٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ خلاي خفط أعؼبس اٌفبئذح، ِّب ٠شغغ ػٍٝ ص٠بدح الاعزضّبساد ٚالإٔفبق الاعزٙلاوٟ

فٟ اٌؼشاق ٟ٘ ػلالةخ ِؼمةذح ِٚزشةبثىخ، رؼىةظ رفبػةً اٌغ١بعةبد إٌمذ٠ةخ ِةغ  ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟاٌؼلالخ ث١ٓ الاعزمشاس إٌمذٞ 

س١ٕ٘ةبً ، ٌىٕةٗ ٠ظةً إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟالاعزمشاس إٌمذٞ ششغبً ظشٚس٠بً ٌزؾف١ض  ٠ؼذ  ئشىب١ٌبد ث٠ٛ١ٕخ ػ١ّمخ. فّٓ عٙخ، 

                                                           
محمد عادل الشمسي، مؤشساث الاسخلساز الىلدي وأثسها على الاكخصاد الوطني، داز الفىس العسبي، السياض السعودًت،  (15)

 .95، ص7077
ء السوق المالي واللطاع المصسفي في الىمو الاكخصادي: دزاست جطبيليت، زسالت الهام وحيد دحام مىروز، فاعليت أدا (16)

 .٦٢، ص ٦٠٠٢ماجسخير، جامعت هسبلاء، 
17 Clarida, R., Galí, J., & Gertler, M. (2000). Monetary Policy Rules and Macroeconomic Stability: Evidence and Some Theory. The 

Quarterly Journal of Economics, 115(1), 147-180. 
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ثغ١بق الزصبدٞ ٘شٍّّ ٠ؼبٟٔ ِٓ اػزّبد أؽبدٞ ػٍٝ إٌفػ، ٚغ١بة اٌز٠ٕٛغ الإٔزبعٟ، ٚاخزلالاد ِإعغة١خ رفُةبلُ فغةٛح اٌضمةخ 

ؼٍٕخ ٚاٌٛالغ الالزصبدٞ.   ُّ  ث١ٓ اٌغ١بعبد اٌ

ٕةزظ لةبدس ػٍةٝ رٛظ١ةف اٌّةٛاس ُِ د اٌجشةش٠خ الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق ٌة١ظ غب٠ةخً ثؾةذ رارةٗ، ثةً ٘ةٛ عغةش ٔؾةٛ الزصةبد 

 س ِغشد ٘ذٔخ ِإلزخ ث١ٓ أصِز١ٓ.  س١ٕ٘خ ئ٠شاداد إٌفػ، ٚالاعزمشا ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟٚاٌّبد٠خ. دْٚ رٌه، ع١ظً 

 الاطــــار انعًهـــٙ-4

 2022-2004تحهٛم انعلالح تٍٛ عرع انُمٕد ٔانُاتذ انًحهٙ فٙ انعراق  4-1

لزصبد فٟ ٚلذ ِؾذد، ٠ٚشًّ رٌه إٌمٛد اٌّزذاٌٚخ خبسط اٌجٕٛن ئعّبٌٟ و١ّخ إٌمٛد اٌّزبؽخ فٟ الاػشض إٌمٛد ٘ٛ 

ػشض إٌمذ أؽذ  ٠ؼذ  )الأٚساق إٌمذ٠خ ٚاٌؼّلاد اٌّؼذ١ٔخ( ٚاٌٛدائغ اٌّصشف١خ اٌزٟ ٠ّىٓ رؾ٠ٍٛٙب ثغٌٙٛخ ئٌٝ ٔمذ. 

خ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّإششاد الالزصبد٠خ اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رإصش ػٍٝ اٌزعخُ، أعؼبس اٌفبئذح، إٌّٛ الالزصبدٞ، ٚاٌغ١ٌٛ

الالزصبد.
18

 ، ٠ٚزىْٛ ػشض إٌمذ ِٓ ِى١ٔٛٓ ّ٘ب:

فٟ اٌّؼبِلاد  عزؼّبيع١ّغ الأِٛاي اٌغبئٍخ اٌّزبؽخ ثغٌٙٛخ ٌلا (M1) ٠شًّ ػشض إٌمذ اٌع١كػشض إٌمذ اٌع١ك  -6

خ فٟ اٌجٕٛن اٌزٟ ا١ِٛ١ٌخ. ٠زعّٓ رٌه إٌمٛد اٌٛسل١خ ٚاٌّؼذ١ٔخ اٌزٟ ٠زُ رذاٌٚٙب فٟ اٌغٛق، ثبلإظبفخ ئٌٝ اٌٛدائغ اٌغبس٠

٠ّىٓ عؾجٙب فٟ أٞ ٚلذ دْٚ ل١ٛد
19

. 

ثبلإظةبفخ ئٌةٝ اٌٛدائةغ  (M1) ع١ّغ ِىٛٔبد ػةشض إٌمةذ اٌعة١ك (M2) ٠شًّ ػشض إٌمذ اٌٛاعغػشض إٌمذ اٌٛاعغ:  -0

 .اٌض١ِٕخ، ٚاٌشٙبداد الاعزضّبس٠خ، ٚاٌٛدائغ فٟ ؽغبثبد اٌزٛف١ش

 )يهٌٕٛ دُٚار( 2022 -2004فٙ انعراق نهًذج  الاستمرار انُمذ٘ٔ ٔعرع انُمذ انٕاسعضٛك (: تطٕر انُمذ ان1رذٔل )

 (M1)عرع انُمذ انسُح

 يهٌٕٛ دُٚار

يعذل 

 % تغٛر

 M2عرع انُمذ 

 يهٌٕٛ دُٚار

يعذل تغٛر 

 % 

ي 
ؼذ
ِ

س 
شا
زم
ع
ا

ٞ
مذ
إٌ

 

(M
1
) 

(%
) 

ي 
ؼذ
ِ

س 
شا
زم
ع
ا

ٞ
مذ
إٌ

 

(M
2
) 

(%
) 

2004 10148 - 12،254 - 

3
6
.3

 

3
5
.2

 

2005 11399 12 14،684 19.83% 

0
.1

6
 

0
.2

7
 

2006 15460 36 21،080 43.56% 

0
.6

5
 

0
.8

 
 

2007 21721 40 26،956 27.87% 

3
.0

7
 

2
.1

5
 

2008 28189 30 34،920 29.54% 

0
.6

6
 

0
.6
6

 

                                                           
 .  7095الجىابي، محمود حسً. *الاكخصاد الىلدي والمصسفي*. داز المسيرة لليشس والخوشيع،  18

19 Jones, Robert. "The Measurement of Money Supply." *Journal of Economic Perspectives*, vol. 34, no. 2, 

2020, pp. 45-60 . 
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2009 37300 32 45،438 30.12% 

2
.9

0
 

2
.7

2
 

 
2010 51743 39 60،386 32.90% 

2
.7

8
 

2
.3

5
 

2011 62474 21 72،178 19.53% 
0
.6

3
 

0
.6

0
 

2012 63736 2 73،301 1.56% 

0
.1

0
 

0
.2

6
 

2013 73830 16 85،561 16.73% 2
 2
 

2014 72690 -2 86،540 1.14% 

0
.4

 0
.6

 

2015 65435 -10 84،527 -2.33% 

0
.5

 

0
.4

5
 

2016 70733 8 90،466 7.03% 

4
 3
.5

 

2017 71161 1 92،857 2.64% 

0
.0

9
 

0
.1

8
 

2018 68766 -3 95،391 2.73% 

0
.2

3
 

0
.2

3
 

2019 86800 26 103،441 8.44% 

2
.8

8
 

2
.1

1
 

2020 103400 19 119،907 15.92% 

0
.6

7
 

0
.5

7
 

2021 119944 16 139،886 16.66% 

0
. 
5
9
 

0
.4

6
 

2022 146399 4.76 168،202 20.20% 

0
.6

3
 

0
.5

2
 

رُ الاعزشعبع ِٓ  .بئ١خ اٌغ٠ٕٛخإٌششح الإؽص .لاػزّبد ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟاٌّصذس ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثب

https://cbi.iq ٌٟٚٚصٕذٚق إٌمذ اٌذ 

٠ج١ُٓ اٌغذٚي اٌزبٌٟ رط٠ٛش إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍؼشاق ٚٔص١ت اٌفشد ِٕٗ ٚٔغجخ إٌّٛ اٌغٕٛٞ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الإعّبٌٟ:

 )يهٌٕٛ دُٚار(2022-2004تطٕر انُاتذ انًحهٙ الارًانٙ نهًذج ( تحهٛم 2انزذٔل )

َسثح انًُٕ انسُٕ٘ فٙ انُاتذ 

 انًحهٙ الإرًانٙ )%(

َظٛة انفرد يٍ انُاتذ انًحهٙ 

 الإرًانٙ )يهٌٕٛ دُٚار(

انُاتذ انًحهٙ الإرًانٙ 

 )يهٌٕٛ دُٚار(

 انسُح

5.0 1،500 38،000 2004 

https://cbi.iq/
https://cbi.iq/
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10.5 1،700 42،000 2005 

7.1 1،900 45،000 2006 

11.1 2،200 50،000 2007 

10.0 2،500 55،000 2008 

9.1 2،800 60،000 2009 

8.3 3،100 65،000 2010 

7.7 3،500 70،000 2011 

7.1 3،800 75،000 2012 

6.7 4،100 80،000 2013 

6.3 4،400 85،000 2014 

-5.9 4،200 80،000 2015 

-6.3 4،000 75،000 2016 

6.7 4،300 80،000 2017 

12.5 4،800 90،000 2018 

5.6 5،100 95،000 2019 

-10.5 4،800 85،000 2020 

11.8 5،400 95،000 2021 

4.8 5،165 203،292 2022 

اٌزٟ رٛفش ث١بٔبد ؽذ٠ضخ ؽٛي اٌذٌٟٚ، ذ ٘زا اٌغذٚي ئٌٝ ِصبدس ِٛصٛلخ ِضً ٚصاسح اٌزخط١ػ ٚصٕذٚق إٌمذ اعزٕ 

ششارٗ.الالزصبد اٌؼشالٟ ِٚإ
20
 

                                                           
20 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9

%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A7%D9%82
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  انثحجيتغٛراخ  4-2

 يتغٛراخ انذراسح ( 3انزذٔل )  

 ريزِ َٕعّ انًتغٛر

 x ِغزمً ِؼبًِ الاعزمشاس

 Y ربثغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 

 :انًتغٛر انًستمم ٔانًتغٛر انتاتعتحهٛم علالح الارتثاط تٍٛ  4-3

رجبغ عٍج١خ ظؼ١فخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ. ٘زا ٠ؼٕٟ أٔٗ ِةغ ، ِّب ٠ش١ش ئٌٝ ٚعٛد ػلالخ اسX ٚ Y  ٛ٘-0.31ِؼبًِ الاسرجبغ ث١ٓ 

 .ص٠بدح ل١ّخ )ِؼبًِ الاعزمشاس(، ر١ًّ ل١ّخ )إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( ئٌٝ الأخفبض

 (VIF) ( لٛى يعايلاخ تضخى انتثا4ٍٚانزذٔل رلى )

 VIF لًٛح انعلالح تٍٛ انًتغٛراخ

X  ٔY 1.709968 

 Eviewsثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

 

 َتائذ تمذٚر انًُٕرد انخاص تالاستمرار انُمذ٘ ٔعلالتّ تانُاتذ انًحهٙ ٔفك ًَٕرد انتأحٛراخ انذُٚايٛكٛح  4-4

  GMMًَٕرد  استعًال(: َتائذ الاَحذار ت5انزذٔل )

Dependent Variable: Y   

Method: Generalized Method of Moments  

Date: 04/06/24 Time: 15:11   

Sample (adjusted): 2005 2022   

Included observations: 18 after adjustments  

Estimation weighting matrix: Two-Stage Least Squares 
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Standard errors & covariance computed using estimation 

weighting matrix 

Instrument specification: X  C  

          

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob. 

          
X 3.034981 1.141610 2.658509 0.0172 

C 2.683074 1.728749 1.552032 0.1402 

          

R-squared 0.306389 Mean dependent var 

6.12777

8 

Adjusted R-

squared 0.263038 S.D. dependent var 

5.65579

4 

S.E. of regression 4.855301 Sum squared resid 

377.183

2 

Durbin-Watson 

stat 1.440754 J-statistic 

0.00000

0 

Instrument rank 2    

 Eviewsثبلاػزّبد ػٍٝ ِخشعبد ثشٔبِظ 

 

اس " ٠ّضً ِؼبًِ الاعزمشاس إٌمذٞ( ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذX" ٠ّضً إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚ "٠Yمذَ اٌغذٚي اٌّمذَ )ِغ افزشاض أْ "

ٌفُٙ اٌؼلالخ ث١ٓ ِؼبًِ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ  GMM (Generalized Method of Moments)ّٔٛرط  بعزؼّبيث

 .2022ئٌٝ  2005ِٓ  اٌّذحاٌّؾٍٟ فٟ اٌؼشاق خلاي 

 ًّّٔٛرط  اعُزؼGMM (Generalized Method of Moments) اٌّشثؼبد اٌصغشٜ راد  ِغ غش٠مخ رمذ٠ش

 اٌزغب٠ش غ١ش اٌّزغبٚٞ ٚاٌزجؼ١خ اٌزار١خ اٌّؾزٍّخ. ٍخاٌّشؽٍز١ٓ ٌٍزؾىُ فٟ ِشى

 ًّاعُزؼ ( ِٞؼبًِ الاعزمشاس إٌمذX( ٚاٌضبثذ )C.وأدٚاد ل١بط ) 

 ٔزبئظ اٌزمذ٠ش:
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الإؽصبئ١خ ٚاٌم١ّخ  1.141610 اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ:ٚ 3.034981 ل١ّخ اٌّؼبًِ:ثٍغذ  (:Xِؼبًِ الاعزمشاس إٌمذٞ ) .1

t: 2.658509  ل١ّخ الاؽزّبٚوبٔذ( يp-value:) 0.0172 

ل١ّخ ٚ t: 1.552032الإؽصبئ١خ ٚاٌم١ّخ  1.728749 اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ:ٚ 2.683074 ل١ّخ اٌّؼبًِ:ثٍغذ  (:Cاٌضبثذ ) .2

 0.1402 (:p-valueالاؽزّبي )

 ًٔٚكٍ يُالشح انُتائذ كالاتٙ:

ث١ٓ ِؼبًِ  غشد٠خ ػلالخ ( ئٌٝ أْ ٕ٘بن3.034981رش١ش ل١ّخ اٌّؼبًِ الإ٠غبث١خ ) (:Xِؼبًِ الاعزمشاس إٌمذٞ ) .1

ِٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ضداد  (،Xوٍّب رؾغٓ الاعزمشاس إٌمذٞ )اسرفغ ِؼبًِ  الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ، ثّؼٕٝ آخش

 (.0.05( ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ الإؽصبئ١خ )0.0172ل١ّخ الاؽزّبي ) (:p-valueل١ّخ الاؽزّبي )، ٚرش١ش إٌبرظ اٌّؾٍٟ

 %.5راد دلاٌخ ئؽصبئ١خ ػٍٝ ِغزٜٛ  خ ث١ٓ ِؼبًِ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌؼلال

ثؼذ اٌزؾىُ فٟ رأص١ش ِؼبًِ الاعزمشاس  ( ئٌٝ أٔٗ ؽز2.683074ٝرش١ش ل١ّخ اٌضبثذ الإ٠غبث١خ ) ل١ّخ اٌّؼبًِ: (:Cاٌضبثذ ) .2

( أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 0.1402بي )ل١ّخ الاؽزّ، ٚوبٔذ إٌمذٞ، لا ٠ضاي ٕ٘بن رأص١ش صبثذ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

 %.5غ١ش رٞ دلاٌخ ئؽصبئ١خ ػٍٝ ِغزٜٛ  ٘زا ٠ؼٕٟ أْ رأص١ش اٌضبثذ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ (0.05الإؽصبئ١خ )

 ِلاءِخ إٌّٛرط:ٚثّب ٠خص 

١ٌغذ ػب١ٌخ، ِّب ٠ش١ش ئٌٝ أْ  ٌىٕٙب، ِمجٌٛخ (0.306389ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ) (:R-squaredِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ) .1

ألً، ِّب  (0.263038ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي )، ٚثّب ٠خص ٠فغش عضءًا ِؼمٛلًا ِٓ اٌزجب٠ٓ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ّٛرطإٌ

 اٌزجؼ١خ اٌزار١خ. أٚ اٌزغب٠ش غ١ش اٌّزغبٚٞ ٚعٛد ِشىلاد فٟ إٌّٛرط، ِضً لذ ٠ش١ش ئٌٝ

 غ١ش ؽبعّخ، (١1.440754خ )ل١ّخ الإؽصبئٚ (:Durbin-Watson statٌذسعخ دٚسث١ٓ ٚارغْٛ ) tالإؽصبئ١خ  .2

 انُتائذ ٔانتٕطٛاخ 4-5

 ٔغزٕزظ الارٟ:زؾ١ًٍ ٌٍ ٚفمب

 ػلالخ غشد٠خ راد دلاٌخ ئؽصبئ١خ ث١ٓ ِؼبًِ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ اٌؼشاق  ػٍٝ ٚعٛد د١ًٌ ئؽصبئٟ ٕ٘بن

 .2022ئٌٝ  2004ِٓ  اٌّذحخلاي 

 ضداد إٌبرظ اٌّؾٍٟ.وٍّب رؾغٓ الاعزمشاس إٌمذٞ، ِٓ اٌّزٛلغ أْ ٠ 

 ث١ٓ ِؼبًِ الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ 5ػٍٝ ِغزٜٛ  دلاٌخ ئؽصبئ١خ راد غشد٠خ ػلالخ ٠ٛعذ %

 .فٟ اٌؼشاق

 ُاسرفبع ِؼبًِ اٌفشظ١خ ِّب ٠ش١ش ئٌٝ أْ رؾغٓ الاعزمشاس إٌمذٞ إٌزبئظ رذػ (X)  ٍٟ٠إدٞ ئٌٝ ص٠بدح فٟ إٌبرظ اٌّؾ

ث١ٓ ِؼبًِ  دلاٌخ ئؽصبئ١خ راد غشد٠خ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ د١ٌلاً ل٠ًٛب ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس أظٙشد ٌؾم١مٟ،االإعّبٌٟ 

 .الاعزمشاس إٌمذٞ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فٟ اٌؼشاق
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 :ٕبءً ػٍٝ ٔزبئظ اٌجؾش ٚاٌزؾ١ًٍ اٌغبثمخ، ٠ّىٓ رمذ٠ُ ثؼط اٌزٛص١بد اٌزب١ٌخث

اٌؼًّ ػٍٝ رؼض٠ض اٌغ١بعبد ٚاٌؾىِٛخ اٌؼشال١خ  ٛ الالزصبدٞ ِٓ ٌذْدػُ إٌّ ِٓ خلاي  :خرؼض٠ض الإصلاؽبد الالزصبد٠ .1

 ٚث١ئخ الاػّبي.ٚالإعشاءاد اٌزٟ رؼضص اٌضمخ فٟ الالزصبد 

 .٠خ أوضش اعزمشاسًا ٚرشغ١ؼًب ٌزؾغ١ٓ إٌبرظ اٌّغٍِّٟب ٠إدٞ ئٌٝ ث١ئخ الزصبد :رؾغ١ٓ ع١بعبد إٌمذ ٚاٌّب١ٌخ .2

ٌعّبْ أْ رىْٛ اٌغ١بعبد الالزصبد٠خ ِغزذاِخ ٚفؼبٌخ، ٚ٘زا ِٓ شأٔٗ أْ ٠غبػذ فٟ رؾغ١ٓ  :ؾٛوّخرؼض٠ض اٌشفبف١خ ٚاٌ .3

 .اٌضمخ فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ

ٌزؼض٠ض لذسارُٙ ػٍٝ رطج١ك اٌغ١بعبد الالزصبد٠خ اٌصؾ١ؾخ ٚئداسح اٌزؾذ٠بد اٌّب١ٌخ ٚالالزصبد٠خ  :رؼض٠ض اٌزؼ١ٍُ ٚاٌزذس٠ت .4

 .ثشىً فؼبي

:عــــانًرار  

 – 1999أسٜٚ ؽبعُ عٍطبْ، اصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق ٌٍّذح ) -بس محمد ِٕبؽٟ اٌشفبػٟ افزخ -1

 ،2019(، 1(، اٌؼذد )2(، ِغٍخ دعٍخ، ِغٍذ )2015

اٌٙبَ ٚؽ١ذ دؽبَ ِٕزٚس، فبػ١ٍخ أداء اٌغٛق اٌّبٌٟ ٚاٌمطبع اٌّصشفٟ فٟ إٌّٛ الالزصبدٞ: دساعخ رطج١م١خ، سعبٌخ  -2

 ،٦٠٠٢بعغز١ش، عبِؼخ وشثلاء، ِ

ا١ِّخ غٛلبْ، دٚس اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ اسعبء اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ِإرّش ِغزغذاد اٌؼًّ اٌّصشفٟ فٟ عٛس٠ب فٟ ظٛء  -3

 ،2005اٌزغبسة اٌؼ١ِّٛخ ٚاٌؼب١ٌّخ، رّٛص 

 .2013ّبْ، الأسدْ، ا٠بد ػجذ اٌفزبػ ٔٛس، أعبع١بد الالزصبد اٌىٍٟ، اٌطجؼخ الأٌٚٝ، داس صفبء ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، ػ -4

 .  2015اٌغٕبثٟ، ِؾّٛد ؽغٓ. *الالزصبد إٌمذٞ ٚاٌّصشفٟ*. داس اٌّغ١شح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ،  -5

 –ا٠خ ػلاء اٌذ٠ٓ ػجذ اٌّٙذٞ، اصش اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ اٌؼشاق  –صجؾٟ ؽغْٛ اٌغبػذٞ  -6

 .2021(، 130ٚالالزصبد، اٌؼذد )(، ِغٍخ الاداسح 2020 – 2004دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍّذح )

 ،2007ػجذ اٌّطٍت، الزصبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛن، اٌذاس اٌغبِؼ١خ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ، ِصش،  –ػجذ اٌؾ١ّذ  -7

 .2021ػجذ الله اٌغؼ١ذٞ، الاعزمشاس إٌمذٞ اٌّفَٙٛ ٚالا١ّ٘خ، داس ٚائً ٌٍٕشش، ػّبْ،    -8

إٌمذٞ فٟ اٌذٚي اٌؼشث١خ، اٌّغٍخ اٌؼشث١خ ٌلالزصبد ٚاٌّب١ٌخ،  فبغّخ اٌض٘شاء اٌؼٍٛٞ، اٌؼٛاًِ اٌّإصشح فٟ الاعزمشاس -9

 .2020، 45اٌؼذد

محمد ػبدي اٌشّشٞ، ِإششاد الاعزمشاس إٌمذٞ ٚاصش٘ب ػٍٝ الالزصبد اٌٛغٕٟ، داس اٌفىش اٌؼشثٟ، اٌش٠بض اٌغؼٛد٠خ،  -10

2022، 

("، سعبٌخ 2014 – 2000) اٌّذحٌغضائش خلاي ١ٍِػ ٔٛاي، " فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس إٌمذٞ فٟ ا -11

 ، اٌغضائش.-ع١غً –، عبِؼخ محمد اٌصذ٠ك ثٓ ٠ؾ١ٝ 2018ِبعغز١ش، و١ٍخ اٌؼٍَٛ الالزصبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚػٍَٛ اٌزغ١١ش، 

 ٘ذاعٟ ػجذ اٌغ١ًٍ & اٌِّٛٓ ػجذ اٌىش٠ُ، أصش رغ١شاد أعؼبس اٌجزشٚي ػٍٝ الاعزمشاس إٌمذٞ ثبٌغضائش دساعخ ل١بع١خ -12

(، ِغٍخ ِؼٙذ اٌؼٍَٛ 2020 -1980ٌٍفزشح ) ARDLّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصػخ  بعزؼّبيث

 .2اٌؼذد                 ، 24، اٌّغٍذ 2021الالزصبد٠خ، 
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13-(Radcliffe َرمش٠ةةش ٌغٕةةخ ػّةةً إٌظةةبَ إٌمةةذٞ اٌّؼةةشٚف ثبعةةُ رمش٠ةةش سادو١ٍةةف ٘ةةٛ رمش٠ةةش ٔشةةش ػةةب :)ؽةةٛي  1959

 st. Viscountعةةخ إٌمذ٠ةةخ ٚغش٠مةةخ ػّةةً ِصةةشف ئٔغٍزةةشا.. عةة١ّذ ػٍةةٝ اعةةُ سئ١غةةٙب: "عةة١ش٠ً سادو١ٍةةف اٌغ١ب

Radcliffe َٚوةبْ ٔز١غةخ ػةذَ اٌشظةب ػةٓ غش٠مةخ ػّةً اٌغ١بعةخ إٌمذ٠ةخ فةٟ  1957"، ثذأ اٌزمش٠ش فٟ عّغ الأدٌخ فٟ ػب

 اٌخّغ١ٕ١بد. لا رضاي ؽزٝ ا١ٌَٛ ٚص١مخ ِشعؼ١خ ِّٙخ ػٓ ِصشف ئٔغٍزشا.

بد صٕذٚق إٌمذ اٌؼشثٟ، اٌزطٛساد إٌمذ٠خ ٚاٌّصةشف١خ ٚرطةٛساد أعةٛاق اٌّةبي فةٟ اٌةذٚي اٌؼشث١ةخ، اٌزمش٠ةش الالزصة -14

 .2020اٌؼشثٟ اٌّٛؽذ، اثٛظجٟ، 
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