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  فبدح ِٕٙب فِٟىب١ٔخ الاِغ إ ش ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ ّٔٛ الالزظبدٞ الاِش٠ىٟأص ٠ؼٕٝ اٌجؾش فٟ دساعخ  انًستخهص

فزشاد  فٟ  الأدٚاد اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رؼزّذ٘ب اٌؾىِٛبد ٌزؼض٠ض إٌّٛ الالزظبدٞ ِٓ رؼذ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ إر ؛اٌؼشاق

ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ دػُ ّٔٛ الالزظبد الأِش٠ىٟ، ِغ  أصشاٌشوٛد أٚ اٌزجبؽؤ الالزظبدٞ . ٠ٙذف اٌجؾش إٌٝ رؾ١ًٍ 

أ١ّ٘خ  فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌغٛأت ٚأّ٘ٙب ،غزّذ اٌجؾش أ١ّ٘زٗ ٠ٚ. ٘زٖ اٌغ١بعبد فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ  إِىب١ٔخ الاعزفبدح ِٓ

٠ٚؼزّذ اٌجؾش ػٍٝ ِشاعؼخ الأدث١بد الالزظبد٠خ ٚرؾ١ًٍ اٌج١بٔبد الالزظبد ٚ إٌّٛ ،  رؾف١ض فٟع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ 

 19-ٚ وٛف١ذ 2008ؾذح ، ٚلا ع١ّب ثؼذ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ػبَ ؽجمزٙب اٌٛلا٠بد اٌّزثؾضَ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ اٌزٟ  اٌّزؼٍمخ

. وّب أْ اٌزؼبفٟ الالزظبدٞ الأِش٠ىٟ  وج١ش فٟا أصشٌؼجذ  ظ إٌٝ أْ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ رش١ش إٌزبئ إر. 2020ػبَ 

رىبٍِٙب ِغ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ.  ٔغبػ ٘زٖ اٌغ١بعبد ٠ؼزّذ ػٍٝ ػذح ػٛاًِ، ِٕٙب ؽغُ اٌؾضَ اٌّب١ٌخ، ٚؽج١ؼخ رٛص٠ؼٙب، ِٚذٜ

إِىب١ٔخ الاعزفبدح ِٓ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ رؼزّذ ػٍٝ لذسح اٌؾىِٛخ ػٍٝ رٕف١ز إطلاؽبد ١٘ى١ٍخ، ٚرؾغ١ٓ وفبءح  ٚاْ

٠ّىٓ أْ رغُٙ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ رٕش١ؾ الالزظبد  إرالإٔفبق اٌؼبَ، ٚرم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ الإ٠شاداد إٌفط١خ. 

٠مَٛ اٌجؾش ػٍٝ  ، ثّب ٠غُٙ فٟ رؾم١ك ّٔٛ الزظبدٞ ِغزذاَ. ا رُ رٛع١ٙٙب ٔؾٛ الاعزضّبس فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خإراٌؼشالٟ 

فٟ أؼبػ إٌّٛ الالزظبدٞ . ِٓ أعً اٌزؾمك ِٓ ٘زٖ اٌفشػ١خ رٕبٚي  أصشفشػ١خ ِفبد٘ب اْ ٌغ١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ 

ً ل١بط ٚاٌجؾش الاؽبس إٌظشٞ ٌغ١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ  ٚإٌّ رؾ١ًٍ ؽضَ ٛ الالزظبدٞ  ٚاٌؼلالخ ث١ّٕٙب ، ٚرٕبٚي أ٠ؼب

                                                           

 ثؾش ِغزً ِٓ اؽشٚؽخ دوزٛساٖ  
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اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ٚاٌز١غ١ش ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  فٟ الالزظبد الاِش٠ىٟ  ثبعزؼّبي إّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء 

 . (ARDL) اٌّٛصع

 ٠ىٟ، الالزظبد اٌؼشالٟ .ظبد الأِشاٌزؾف١ض اٌّبٌٟ، إٌّٛ الالزظبدٞ، الالز انكهًاخ انًفتاصٍح:

     Abstract:This study examines the role of fiscal stimulus policies in fostering economic 

growth, focusing on the United States as a case study while exploring the potential 

applicability of such policies in the Iraqi context. Fiscal stimulus policies are considered one 

of the primary macroeconomic tools employed by governments to counteract economic 

downturns and stimulate aggregate demand during periods of recession or economic 

slowdown. The research aims to analyze the impact of these policies on U.S. economic 

growth by reviewing relevant economic literature and conducting empirical analysis of 

stimulus packages implemented particularly after the 2008 global financial crisis and the 

2020 COVID-19 pandemic. The findings indicate that fiscal stimulus played a significant 

role in accelerating economic recovery, increasing employment rates, boosting consumer 

spending, and reinforcing market confidence. The effectiveness of these policies, however, 

hinges on several factors including the scale of the stimulus, its distribution across sectors 

and social groups, and its coordination with monetary policy. The study highlights the 

potential for Iraq to benefit from adopting similar fiscal strategies, provided there is a 

supportive institutional framework capable of enacting structural reforms, improving public 

spending efficiency, and reducing overreliance on oil revenues. The central hypothesis 

posits that fiscal stimulus policies contribute positively to economic growth. To test this 

hypothesis, the research incorporates both theoretical and empirical frameworks, employing 

the Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model to estimate the impact of fiscal stimulus 

measures on U.S. GDP. 

Keywords: Fiscal Stimulus, Economic Growth, U.S. Economy, Iraqi Economy, ARDL 

Model, Macroeconomic Policy. 

 انًقذيح:

الأدٚاد اٌشئ١غ١خ اٌزٟ رٍغأ إ١ٌٙب اٌؾىِٛبد ٌزؾم١ك الاعزمشاس الالزظبدٞ ٚدػُ  ِٓرؼذ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ 

ا أصشغ١بعبد ٘زٖ اٌفٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح، رشوذ ف.  ، خبطخ فٟ أٚلبد الأصِبد ٚاٌزجبؽؤ الالزظبدٞالالزظبدٞ إٌّٛ

ب فٟ ِٛاعٙخ الأصِبد اٌّب١ٌخ ًّ ، ثذءًا ِٓ  اٌىغبد اٌىج١شفٟ صلاص١ٕ١بد اٌمشْ اٌّبػٟ ٚطٛلًا إٌٝ الأصِخ اٌّب١ٌخ  ؽبع

 اػزّذد اٌؾىِٛخ الأِش٠ى١خ ػٍٝ ؽضَ رؾف١ض٠خ إر 2020فٟ ػبَ  ،19-رفشٟ وٛف١ذ، ٚأخ١شًا خلاي 2008اٌؼب١ٌّخ ػبَ 

. ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش إٌٝ رؾ١ًٍ ٚالالزظبد  زؾف١ض عٛق اٌؼًٌّ، زخذاِذ اٌز١غ١ش اٌىّٟ ٌزؼض٠ض الاعزٙلان ٚاع ػخّخ ِب١ٌخ

ؽضَ ، ِضً اٌّغزؼٍّخرأص١ش ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ الأِش٠ىٟ، ِٓ خلاي اعزؼشاع الأدٚاد 

إِىب١ٔخ الاعزفبدح ِٓ  ِغ. ١غ١ش اٌىّٟ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ، خفغ اٌؼشائت، ٚادٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ِزّضٍخ ثبٌز
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٘زٖ اٌزغشثخ فٟ اٌؼشاق، اٌزٞ ٠ٛاعٗ رؾذ٠بد الزظبد٠خ ػذ٠ذح رزطٍت اعزشار١غ١بد فؼبٌخ ٌزؾف١ض الالزظبد، خبطخ فٟ ظً 

اػزّبدٖ اٌىج١ش ػٍٝ اٌمطبع إٌفطٟ ٚػشٚسح ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً. ِٓ خلاي دساعخ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ الأِش٠ى١خ ٚرم١١ُ 

فؼب١ٌزٙب، ٠ّىٓ اعزٕزبط آ١ٌبد ِٕبعجخ ٠ّىٓ ٌٍؼشاق رج١ٕٙب ٌزؼض٠ض ّٖٔٛ الالزظبدٞ، ٚرؾم١ك اعزمشاس ِبٌٟ ِغزذاَ ِذٜ 

 ٠ٛاوت رطٛساد الالزظبد اٌؼبٌّٟ.

 أولاً:يشكهح انثضج

  إٌٝ أٞ ِذٜ ٠ّىٓ الاعزفبدح ِٓ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ الأِش٠ى١خ فٟ دػُ ٚرؾف١ض إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌؼشاق

 حاٍَاً:هذف انثضج

 ٠زّضً اٌٙذف اٌشئ١غٟ ٌٙزٖ اٌذساعخ :

 . دساعخ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ اٌزٟ اػزّذرٙب اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٌزؼض٠ض إٌّٛ الالزظبدٞ. 1

 .. رؾ١ًٍ ِذٜ ٔغبػ ٘زٖ اٌغ١بعبد ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ اٌّؤششاد الالزظبد٠خ2 

  حانخاً: فشضٍح انثضج

رجٕٟ اٌؼشاق ٌغ١بعبد رؾف١ض ِبٌٟ ِغزٛؽبح ِٓ اٌزغشثخ الأِش٠ى١خ، ِغ ِشاػبح  أ٠ْمَٛ اٌجؾش ػٍٝ فشػ١خ ِفبد٘ب 

 اٌفشٚلبد ا١ٌٙى١ٍخ ث١ٓ الالزظبد٠ٓ، ٠ّىٓ أْ ٠غُٙ فٟ رؼض٠ض إٌّٛ الالزظبدٞ ٚرم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ اٌؼبئذاد إٌفط١خ.

  ساتؼاً: أهًٍح انثضج

 ٠غزّذ اٌجؾش أ١ّ٘زٗ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌغٛأت ٚأّ٘ٙب ،

 ٠غٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ أ١ّ٘خ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ وأداح فؼبٌخ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ ٚالاعزمشاس اٌّبٌٟ.. 1 

 . ٠غبػذ طٕبع اٌمشاس فٟ اٌؼشاق ػٍٝ فُٙ الأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب فٟ ِٛاعٙخ الأصِبد الالزظبد٠خ.2 

 خايساً: صذود انثضج:

 .2023-2000( عٕخ أٞ ٌٍّذح ١ٕ23خ اِذ٘ب )اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ: اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ عٍغٍخ صِ -1

 .ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ الاِش٠ىٟ  أصشػٍٝ رؾ١ًٍ اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ: اْ ٘زا اٌجؾش الزظش  -2

  يُهذ انثضجسادساً :

اٌّزّضً ثبلإّٔٛرط ػٍٝ أعٍٛة اٌغّغ ث١ٓ إٌّٙظ الاعزمشائٟ اٌمبئُ ػٍٝ دساعخ اٌٛالغ ٚالأعٍٛة اٌم١بعٟ  اػزّذ اٌجبؽش

ِغ اِىب١ٔخ  ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ ّٔٛ الالزظبدٞ الاِش٠ىٟ أصش( ػٓ ؽش٠ك ARDLالأؾذاس اٌزارٟ اٌّٛصع )

 الافبدح ِٕٙب فٟ اٌؼشاق
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  انًُى الاقتصادي  نسٍاساخ انتضفٍض انًانً و ُظشيانطااس الإانًطهة الأول: 

ِض٠ظ ِٕغك ِٓ اٌزذاث١ش اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ اٌزٟ ٚػؼزٙب اٌؾىِٛخ ٌزؾف١ض  ٟ٘: سٍاساخ انتضفٍض انًانً   يفهىو أولًا: 

رمَٛ ٘زٖ اٌغ١بعبد  إر.  ، خظٛطًب خلاي فزشاد اٌشوٛد الالزظبد٠خ ، ٌزٕش١ؾ الالزظبد الالزظبد اٌّزؼضش ٚلذ الاصِبد

، ثٙذف  اٚ غ١ش ٔمذ٠خ  ف١ض٠خ، اٚ اعزخذاَ ع١بعبد ٔمذ٠خ رؾ ػٍٝ ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ أٚ رم١ًٍ اٌؼشائت أٚ و١ٍّٙب

 رؾف١ض إٌّٛ الالزظبدٞ ، ٚ رؾف١ض اٌطٍت اٌىٍٟ، ٚسفغ ِغزٜٛ الإٔزبط ٚاٌزٛظ١ف
(1)

ٚرؼشف ا٠ؼبً  )) ثزؼض٠ض الإٔفبق .  

اٌىٍٟ  فٟ الالزظبد فٟ الأِذ اٌمش٠ت ، ٚ٘زا الاِش ع١ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ػغض اٌّٛاصٔخ فٟ اٌٛلذ اٌزٞ ٠زُ ف١ٗ رطج١ك 

ٔمذ٠خ رٛعؼ١خ ،  ِّب رؤوذ ػٍٝ أْ الالزظبد اٌّزؼضش ٠ّش ثأصِخ ٚ اٌغشع الاعبعٟ ِٓ ٘زٖ اٌغ١بعبد ٘ٛ ع١بعبد ِب١ٌخ ٚ

رٕش١ؾ الالزظبد  ٚرؾف١ض إٌّٛ (( 
(2)

 . 

، فبْ عجت  ٠ٚشرجؾ ِفَٙٛ اٌزؾف١ض الالزظبدٞ ثبلالزظبدٞ عْٛ ِب٠ٕبسد و١ٕض فٟ اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ ، ٚفمًب ٌلالزظبد اٌى١ٕضٞ

، ٠زؼ١ٓ ػٍٝ  لا ٠زّىٓ الالزظبد ِٓ رظؾ١ؼ ٔفغٗ ٚثّٛعت ٘زٖ إٌظش٠خ إر٘ٛ ٔمض فٟ إعّبٌٟ اٌطٍت ،  ؽبٌخ اٌشوٛد

اٌؾىِٛخ ِؼبٌغخ اٌشوٛد، ِٓ خلاي اعزؼبدح اٌطٍت اٌىٍٟ ٚاٌزشغ١ً اٌىبًِ ٌٍؼّبٌخ ِٓ خلاي ع١بعبد رؼٛع إٌمض فٟ 

ف١ض الالزظبد ، رزجٕٝ اٌؾىِٛخ ع١بعبد رٛعؼ١خ ِٚٓ اعً رؾ .اعزٙلان اٌمطبع اٌخبص ٚالإٔفبق الاعزضّبسٞ اٌزغبسٞ

٠مَٛ اطؾبة اٌمشاس  ثزٛع١ٗ اٌغ١بعبد اٌؼش٠ج١خ ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ  إرِغزٙذفخ ِذفٛػخ ثبٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ، 

 ٞ ٚرؾف١ض إٌّٛ الالزظبدثزٕغ١ك ِغ  اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ  ٔؾٛ اٌّغبلاد اٌزٟ ٠ؼزمذْٚ أٔٙب عزؾفض الالزظبد ، 
(3)

   .

ٚخلاي فزشاد اٌشوٛد ِٓ اٌّّىٓ أْ رؼًّ اٌؾٛافض اٌّب١ٌخ اٌّظّّخ ثشىً وفٛء ػٍٝ دػُ اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد 

  ُ اٌّغبػذح فٟ اٌؾذ ِٓ ػّك اٌشوٛد ِٚذرٗ ٚعؼً اٌزؼبفٟ أوضش لٛح ِٓ خلاي ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ، أٚ خفغ  ِٚٓ ص

عخ ٔمذ٠خ  رٛعؼ١خ ِٕغمخ ، ٠ٚشىً اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ أداح ِّٙخ ٠غزط١غ اطؾبة اٌمشاس اٌؼشائت ، أٚ و١ٍّٙب  اٚ اعزخذاَ ع١ب

اعزخذاِٙب ٌٍؾذ ِٓ شذح اٌشوٛد ٚ ٠ىْٛ اٌٙذف ِٓ اٌؾٛافض اٌّب١ٌخ  دػُ ؽٍت الأعش ٚاٌششوبد ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد 

ّك اٌشوٛد ٚفزشرٗ ، ٠ٚشغغ ػٍٝ ٠ؤدٞ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ  اٌٝ رؼضص اٌطٍت اٌىٍٟ، ٠ٚمًٍ ِٓ ػ إرأصٕبء فزشح اٌشوٛد ، 

اٌزؼبفٟ ثشىً اعشع 
(4)

ٚرٕجغ فغٛح إٌبرظ اٌىج١شح فٟ الأعبط ِٓ ػذَ وفب٠خ اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ، ِٚٓ  .  

اٌّشعؼ أْ رىْٛ اٌغ١بعبد اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ ص٠بدح اٌطٍت اٌىٍٟ أوضش ٔغبؽب فٟ عذ فغٛح إٌبرظ ِٓ خلاي ع١بعبد اٌزؾف١ض 

رزّضً ثخفغ اٌؼشائت  ػٍٝ اٌششوبد ٌزٛع١غ الإٔزبط . ٚاْ اٌّشىٍخ ثبٌٕغجخ ٌّؼظُ اٌششوبد اٌزٟ رؼبٟٔ ِٓ اٌّبٌٟ ٚ

اٌشوٛد الالزظبدٞ لا رىّٓ فٟ أٔٙب لا رٍّه اٌمذسح اٌىبف١خ ٌزٍج١خ اٌطٍت اٌؾبٌٟ، ٌٚىٓ ١ٌظ ٌذ٠ٙب ِب ٠ىفٟ ِٓ اٌطٍت 

وج١ش ٚأوضش ٔغبؽب فٟ عذ فغٛح إٌبرظ  أصشٌغ١بعبد اٌزؾف١ض ع١ىْٛ ٌٙب  ٌلاعزفبدح اٌىبٍِخ ِٓ لذسارٙب اٌؾب١ٌخ. ِٚٓ صُ ، فبْ

                                                           
(1) Robert Ernest Hall ،Fiscal stimulus. Dædalus, 139(4), 83–94. 2010,p2  

(2) Chad Stone and Kris Cox , ECONOMIC POLICY IN A WEAKENING ECONOMY 

Principles for Fiscal Stimulus , Revised January 17, 2008, p11. 
(1)  THE INVESTOPEDIA TEAM, What Is Economic StimulusK , How It Works, Benefits, 

and Risks , December 01, 2022 , p3. Date of visit 

2024/11/10.https://www.investopedia.com/terms/e/economic-stimulus.asp  

(2) CHAD STONE , Fiscal Stimulus Needed to Fight Recessions , APRIL 16, 2020 , p2. Date 

 recessions-fight-to-needed-stimulus-https://www.cbpp.org/research/fiscalof visit 2024/11/15 ;

  

https://www.investopedia.com/terms/e/economic-stimulus.asp
https://www.cbpp.org/research/fiscal-stimulus-needed-to-fight-recessions
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ٚخٍك فشص اٌؼًّ فؼلاً ػٓ ص٠بدح اٌمٛح اٌششائ١خ ٌذٜ الافشاد ٚالاعش راد اٌذخً إٌّخفغ ِٓ خلاي ص٠بدح ِؼذلاد 

الأفبق ٚرؾف١ض الالزظبد ٚأؼبشٗ  
(1)

 . 

 حاٍَاً:  أَىاع سٍاساخ انتضفٍض انًانً 

 انسٍاساخ انًانٍح فً انتضفٍض انًانً      -1

اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ  ِٓ الأدٚاد اٌفبػٍخ اٌزٟ رّزٍىٙب اٌؾىِٛبد ٌزٛع١ٗ الالزظبد اٌىٍٟ ، ٚرىزغت  ؼذ  ر

ٟ أ١ّ٘خ خبطخ فٟ أٚلبد اٌشوٛد ٚالأىّبػ الالزظبدٞ . فبٌغ١بعخ  اٌّب١ٌخ اٌزؾف١ض٠خ ٟ٘ إعشاءاد رزخز٘ب اٌؾىِٛخ ف

الالزظبد ِٓ خلاي ص٠بدح الإٔفبق اٌؼبَ ٚ خفغ اٌؼشائت ثٙذف رؾف١ض إٌشبؽ الالزظبدٞ ، ثٙذف سفغ ِغزٜٛ اٌطٍت 

اٌىٍٟ ، ٚص٠بدح إٌّٛ الالزظبدٞ . ٟٚ٘ عضء ِٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ اٌزٟ رذاس ػبدح ِٓ خلاي اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ. 

  ُ خز٘ب اٌؾىِٛخ ِٓ خلاي رطج١ك ع١بعخ ِب١ٌخ رٛعؼ١خ )ص٠بدح الإٔفبق اٌؼبَ ، ٟ٘ ِغّٛػخ ِٓ اٌزذاث١ش اٌزٟ رز ِٚٓ ص

رخف١غ اٌؼشائت ( ٠ٚٙذف إٌٝ ص٠بدح اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ الالزظبد ِٓ خلاي ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ اٌّشبس٠غ 

عبد اٌّب١ٌخ فٟ الأزبع١خ ، رخف١غ اٌؼشائت ػٍٝ الأفشاد ٚاٌششوبد ٌزؾف١ض الاعزٙلان ٚالاعزضّبس. ٚرٙذف  اٌغ١ب

اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ اٌٝ  رم١ًٍ اٌجطبٌخ ، ص٠بدح الإٔزبط ٚالاعزٙلان ، رؾف١ض إٌّٛ الالزظبدٞ 
(2)

 . 

 انسٍاساخ انُقذٌح  فً انتضفٍض انًانً   -2

ٟ٘ ؽضِخ ِٓ الادٚاد  رغزخذِٙب اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٌزؾف١ض إٌشبؽ   اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ  فٟ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟٚرؼشف 

دٞ ، خبطخ فٟ فزشاد اٌشوٛد أٚ اٌزجبؽؤ الالزظبدٞ، ِٓ خلاي ص٠بدح اٌّؼشٚع إٌمذٞ أٚ خفغ أعؼبس اٌفبئذح الالزظب

أٚ و١ٍّٙب، ثٙذف رشغ١غ الالزشاع ٚالإٔفبق ٚالاعزضّبس. اٞ اٌزٛعغ فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ . ٚ رٙذف ع١ّغ  دٚي اٌؼبٌُ إٌٝ 

 أْ ؽبٌخ اٌشوٛد الالزظبدٞ اٌزٟ ِشد ثٙب الالزظبداد اٌّزمذِخ اصٕبء رطج١ك ع١بعخ ٔمذ٠خ رؾمك ٌٙب إٌّٛ الالزظبدٞ ، إلا

أدد إٌٝ أخفبع إٌّٛ ٚؽذٚس ا١ٙٔبس ِبٌٟ ، ِّب دفؼذ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ فٟ ثؼغ اٌذٚي ِٕز  2008الأصِخ اٌّب١ٌخ ػبَ 

د غ١ش اػز١بد٠خ ٚاٌٍغٛء اٌٝ ٔشٛء الأصِخ إٌٝ اٌجؾش ػٓ أدٚاد عذ٠ذح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ، ِٓ خلاي ل١بِٙب  ثزطج١ك ع١بعب

رُ رطج١ك اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ غ١ش  إرأعب١ٌت ؽذ٠ضخ ٌّؼبٌغزٙب ، ٘زا فٟ ظً ػذَ ٔغبػ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌزم١ٍذ٠خ فٟ رٌه ، 

اٌزم١ٍذ٠خ ثٙذف رم١ًٍ اٌؼٛالت إٌبعّخ ػٓ الأصِخ اٌّب١ٌخ ٚر١غ١ش اٌزؼبفٟ الالزظبدٞ ، ٌٚؼً أّ٘ٙب ٚاثشص٘ب ) ع١بعخ 

٠مَٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثّٛعجٙب  إراٌىّٟ( ، ٚاٌزٟ رؼذ ِٓ أُ٘ الأدٚاد اٌؾذ٠ضخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚخ١بس اعزشار١غٟ،  اٌز١غ١ش

ثئطذاس إٌمٛد ٚششاء اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ ثغشع رخف١غ ِؼذي اٌفبئذح , ٚسفغ اٌغ١ٌٛخ فٟ الالزظبد ٌض٠بدح ِؼذي إٌّٛ 

أدد ٘زٖ اٌزذاث١ش إٌٝ ٔزبئظ إ٠غبث١خ  إراٌشوٛد  الالزظبدٞ، ٚرغٕت الا١ٙٔبس اٌّبٌٟ ٚاٌخشٚط ِٓ 
(3)

 . 

 

 

                                                           
(3)The Case for Fiscal Stimulus , SEPTEMBER 15, 2011 ,p3. 

. 
(1) Blanchard, & Johnson, D. R. Macroeconomics (6th ed.). Pearson Education,2013, 
p25 

(1 ) Indraneel Chakraborty ,Monetary Stimulus and Bank Lending, Social Science Research 

Network (SSRN), 2017,p25. 
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 ً  : انششوطا الاساسٍح نفاػهٍح انتضفٍض انًانً  حانخا

هُاك انؼذٌذ يٍ انششوطا الاساسٍح  انتً ٌزة تىفشها نٍكىٌ انتضفٍض انًانً فؼال وتتًخم تالاتً 
(1)

 :- 

اٌمشاساد فٟ اٌٛلذ  اٌظؾ١ؼ ٚإٌّبعت ِٓ أعً  ئرْٛ ارخػشٚسح اْ رىْٛ اٌزذاث١ش اٌّب١ٌخ فٟ اٌٛلذ إٌّبعت ، ٚ اْ ٠ى - أ

 ػذَ ؽظٛي وغبد ، ٚؽظٛي اصبس ػىغ١خ.

اٌزذاث١ش اٌّغزٙذفخ اٞ اْ رىْٛ اٌزذاث١ش  ِغزٙذفخ  ٌلأفشاد ٚاٌّشبس٠غ اٞ اٌز٠ٓ ٠ٕفمْٛ ثغشػخ  فٟ ؽبي ؽظٌُٛٙ ػٍٝ  - ب

خً اٌّشرفؼخ ، لا رغزٙذف  رٛف١ش اٌزؾف١ض، لأْ الاِٛاي ، فبْ اٌزخف١ؼبد اٌؼش٠ج١خ ٠غزف١ذ ِٕٗ فٟ الأعبط اطؾبة اٌذ

٘ؤلاء الأفشاد أوضش ١ِلاً إٌٝ ادخبس ٔغجخ وج١شح ِٓ اٌذخً اٌّزبػ اٌزٞ ٠زٍمٛٔٗ ِمبسٔخ ثبلأشخبص رٚٞ اٌذخٛي  

 إٌّخفؼخ.

 ِؤلزخ ِٓ اعً رغبٚص الاصِخ ٚاٌشعٛع اٌٝ اٌٛػغ اٌطج١ؼٟ . اٌّغزؼٍّخاْ رىْٛ اٌزذاث١ش  - خ

 ً  اخ انتضفٍض انًانً أهًٍح سٍاس :ساتؼا

اً  وج١شاً  فٟ رؼض٠ض إٌّٛ الالزظبدٞ ، خبطخ أصشرٍؼت ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ، اٌّزّضٍخ  ثبٌؾضَ اٌّب١ٌخ ، ٚاٌز١غ١ش اٌىّٟ 

خلاي فزشاد اٌشوٛد أٚ الأصِبد الالزظبد٠خ )
2

 . ) 

ت اٌىٍٟ ، خبطخ فٟ فزشاد اٌشوٛد رؤدٞ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ اٌٝ ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ، ِٓ خلاي رؼض٠ض اٌطٍ .1

ٚالأىّبػ الالزظبدٞ، ٚ ٠ؤدٞ رٌه إٌٝ رؾف١ض الاعزضّبس ٚالإٔزبط، ِّب ٠غُٙ فٟ رؼبفٟ الالزظبد ثشىً أعشع فؼلاً ػٓ 

 رم١ًٍ ِؼذلاد اٌجطبٌخ ٚ ٠ؾذ ِٓ اٌزمٍجبد الالزظبد٠خ  ٠ٚؼضص اعزمشاس٘ب. 

رغبػذ ػٍٝ اعزمشاس الأعؼبس ِٕٚغ اٌزشاعغ اٌؾبد فٟ   إرزظبد، رؼًّ اٌغ١بعبد اٌزؾف١ضٞ ػٍٝ رٛف١ش اٌغ١ٌٛخ فٟ الال .2

 اٌطٍت. ِٕٚغ اٌذخٛي ؽظٛي  الأىّبػ الالزظبدٞ خلاي الأصِبد الالزظبد٠خ . 

ع١بعبد اٌزؾف١ض إٌمذ٠خ  رؤدٞ اٌٝ دػُ اٌجٕٛن ٚؽّب٠خ  إراٌز١غ١ش اٌىّٟ  ٠مًٍ ِٓ ِخبؽش الا١ٙٔبساد اٌّظشف١خ ،  .3

 خلاي ششاء الأطٛي اٌّب١ٌخ ،  ٚرٛف١ش اٌغ١ٌٛخ ٌٍّؤعغبد اٌّب١ٌخ .الاعزمشاس اٌّظشفٟ  ِٓ 

رؾزٛٞ اٌغ١بعبد اٌزؾف١ض٠خ إطلاؽبد ِب١ٌخ ١٘ٚى١ٍخ ، ِزّضٍخ فٟ  رؾغ١ٓ وفبءح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚرؼض٠ض اٌؼذاٌخ  .4

ؽ٠ٍٛخ الأعً. ػٕذِب  الاعزّبػ١خ ، ٠ّىٓ ٌٍؾضَ اٌّب١ٌخ  اْ رؾمك رٛاصًٔب ث١ٓ اٌزؾف١ض لظ١ش الأعً ٚالاعزذاِخ اٌّب١ٌخ 

 رظُّ ثشىً طؾ١ؼ ِٕٚغغُ .

رؤصش اٌغ١بعبد اٌزؾف١ض٠خ فٟ الالزظبداد  إررؤدٞ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ اٌٝ رؼض٠ض اٌزؼبْٚ اٌذٌٟٚ ٚالاعزمشاس اٌؼبٌّٟ   .5

 اٌّب١ٌخ.رغبػذ فٟ اعزمشاس اٌزغبسح اٌؼب١ٌّخ ٚرخف١غ اٌزذاػ١بد اٌغٍج١خ ٌلأصِبد  إراٌىجشٜ ػٍٝ الالزظبد اٌؼبٌّٟ، 

 ً  : يفهىو انًُى الاقتصادي : خايسا

)) ػجبسح ػٓ ػ١ٍّخ ٠زُ ف١ٙب ص٠بدح فٟ ِؼذلاد الأزبط ػٍٝ أْ ٠مزشْ ِغ رٌه ص٠بدح فٟ  ثبٔٗ إٌّٛ الالزظبدٞ   ٠ؼشف

ّٛ رىْٛ ٘زٖ اٌض٠بدح ثّؼذي اوجش ِٓ ِؼذي ٔ إراٌذخً اٌمِٟٛ اٌؾم١مٟ ص٠بدح رشاو١ّخ ِٚغزّشح رزؾمك ػجش اٌضِٓ اٌّؾذد 

                                                           
(
1
( Chad Stone and Kris Cox , Op. cit , p2 . 

(2) Richard Hemming, Michael Kell, Selma Mahfouz,The Effectiveness of Fiscal Policy in 

Stimulating Economic Activity: A Review of the Literature ,International Monetary Fund 

(IMF) ,Volume 2002, Issue 208,2002,p24.  
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ً ِغ ػشٚسح ِظبؽجخ ٘زا إٌّٛ رٛف١ش اٌخذِبد الأزبع١خ  ٚالاعزّبػ١خ ٚؽّب٠خ اٌّٛاسد  اٌغىبْ ٌىٟ ٠ىْٛ ّٔٛاً ا٠غبث١ب

اٌّزغذدح ِٓ إٌؼٛة ٚوزٌه اٌؾفبظ ػٍٝ اٌج١ئخ ِٚظبدس٘ب ثّب ٠زٕبعت ِغ ِفَٙٛ اٌض٠بدح فٟ ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ(( . 

فٟٙ رؼذ  راد ِفَٙٛ اٚعغ شّٛلاً ٚاوجش ِٓ ِفَٙٛ  ثغ١ؾثشىً ، ١خ الالزظبد٠خ ٚ لاثذ ِٓ الاشبسح اٌٝ اْ ِفَٙٛ اٌزّٕ

إٌّٛ الالزظبدٞ لأٔٙب رش١ش اٌٝ أؽذاس رغ١شاد ٔٛػ١خ ٚ شبٍِخ فٟ اٌّغزّغ ِٓ إٌٛاؽٟ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ 

ٚاٌضمبف١خ ٚاٌغ١بع١خ
  (1)

 

 ً   : سٍاساخ انتضفٍض انًانً تانًُى الاقتصادي : ػلاقح  سادسا

ً ثبٌغ الأ١ّ٘خ ، ٚاٌزٞ  شىً لؼ١خ أعبع١خ ثبٌٕغجخ ٠رّضً اٌؼلالخ ث١ٓ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ ِٛػٛػب

اٌغ١ٍّخ ٠ّىٓ أْ رىْٛ ِف١ذح فٟ رؾم١ك إٌّٛ اٌّب١ٌخ   اٌزؾف١ض٠خ  ٚ طٕبع اٌمشاس، فبٌغ١بعخ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ الالزظبد١٠ٓ

ٚ رغ١ًٙ  رؼض٠ض اٌؾبفض ٌلاعزضّبس ٚاٌزخف١ف ِٓ ؽذح اٌفمش،ذِخ اٌزٟ رؤدٞ اٌٝ اٌؾضَ اٌّب١ٌخ اٌّمالالزظبدٞ ِٓ خلاي 

غ١ش اٌفؼبٌخ رؤدٞ إٌٝ اسرفبع ِؼذلاد  ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟث١ّٕب . ثشاِظ اٌجؾش ٚاٌزط٠ٛش، ٚاٌؾفبظ ػٍٝ اٌمبْٔٛ 

جخ أِبَ رؾم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ  . اٌزؼخُ ٚ اسرفبع عؼش اٌفبئذح، ٚ ِضاؽّخ الاعزضّبس اٌخبص، ٚ ثٙزا رظجؼ ِظذسا ٌٍؼم

ٚاٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ عضء ِٓ اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ ٌٍٕظبَ الالزظبدٞ، ٚرؾزً اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ أ١ّ٘خ وج١شح إٌٝ عبٔت 

ؾم١ك رؼذ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚع١ٍخ لاعزخذاَ الإ٠شاداد اٌؼبِخ ٚإٌفمبد اٌؼبِخ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼبَ ٌز إراٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ الالزظبد ، 

ً ِٓ إٌبرظ الإعّبٌٟ ٚر رؼخُ . ٠ّٚىٓ ّٕغ ؽظٛي اٌزٛاصْ ث١ٓ الاص١ٕٓ. ٚرؾمك اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ِغزٜٛ ِشرفؼب

اٌمٛي أْ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رٕطٛٞ ػٍٝ اٌؼشائت ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ ِب ٟ٘ إلا ٚع١ٍخ ٌؼّبْ إٌّٛ الالزظبدٞ، 

ً  ٠ّٚىٓ أْ رؼًّ ِغ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌزؾم١ك  ِؼذلاد رشغ١ً ػب١ٌخ ٚأعؼبس ِغزمشح ٔغج١ب
(2)

. ِٓ خلاي اٌغ١بعبد  

رأص١ش وج١ش فٟ  إٌّٛ الالزظبدٞ ، ٌٚؾضَ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ  الالزظبد٠خ اٌّزؼٍمخ ثبٌّٕٛ الالزظبدٞ ، ع١ىْٛ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ 

ِمجٌٛخ ٠غؼً الالزظبد ٠ضد٘ش ٚرخف١غ اٌؼشائت ثّؼذلاد   اْ ص٠بدح إٌفمبد إر٘ب فٟ رؾف١ض الالزظبد أصشِٓ خلاي 

٠ٚذفؼٗ ثبرغبٖ إٌّٛ ػٕذِب ٠ّش الالزظبد  ثؾبٌخ الأىّبػ  ٚثبٌؼىظ ػٕذِب ٠ّش الالزظبد ثزؼخُ فزؼًّ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ 

ػٍٝ اٌؾذ ِٓ اسرفبع الاعؼبس ِٓ خلاي اٌؼشائت ٚرم١ًٍ الأفبق ٌٍغ١طشح ػٍٝ الالزظبد ٚرىْٛ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ وؾبسط 

لزظبد٠خ اٌزٟ رٙذف ٌؾّب٠خ الالزظبد ِٓ اٌظشٚف الالزظبد٠خ غ١ش اٌّلائّخ ٚػذَ الاعزمشاس الالزظبدٞ ٌلأٔشطخ الا
(3) 

. 

 انًثضج انخاًَ

تاستؼًال إًَىرد سٍاساخ انتضفٍض انًانً فً انًُى الاقتصادي  فً انىلاٌاخ انًتضذج الايشٌكٍح  أحشقٍاط وتضهٍم 

(ARDL) 

ٌشئ١غخ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌؾىِٛبد فٟ رؼض٠ض إٌشبؽ الالزظبدٞ ٚرؾم١ك ِؼذلاد ّٔٛ ٠ؼذ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ أؽذ الأدٚاد ا

الزظبدٞ ِغزذاَ . ٠ٚشًّ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ع١بعبد ِب١ٌخ رٛعؼ١خ ، ٚثشاِظ ؽضَ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ اٌزٟ رغزٙذف رؾف١ض اٌطٍت 

لزظبد٠خ اٌؼب١ٌّخ ٚاٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ فٟ ظً اٌزغ١شاد الا إراٌىٍٟ ٚص٠بدح الإٔزبع١خ فؼلاً ػٓ اٌز١غ١ش اٌىّٟ . 

الالزظبداد اٌٛؽ١ٕخ، أطجؼ ِٓ اٌؼشٚسٞ رؾ١ًٍ ِذٜ فؼب١ٌخ ٘زٖ اٌغ١بعبد فٟ دػُ إٌّٛ الالزظبدٞ ػٍٝ اٌّذ١٠ٓ 

                                                           
اٌىٍٟ اٌزؾ١ٍٍٟ ، اٌطجؼخ الاٌٚٝ ،  داس ٚائً ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ , الاسدْ ، فبئك عّؼخ اٌؼج١ذٞ ، ِذخً ٌلالزظبد  ((1

 . 312،ص2112
2
 .267، ص2000، داس اٌّغ١شح ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ ، ػّبْ ، الاسدْ ،1( ِظطفٝ عٍّبْ ، ِجبدٜ الالزظبد اٌىٍٟ ،ؽ(

(3) Ismal Rifki , Assessing Economic Growth And Fiscal Policy In Indonesia , Journal of 

Economics and Business , 2011, Vol. 14, No 1,p55-56.  
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رزٕٛع آصبس ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ثبخزلاف ا١ٌٙبوً الالزظبد٠خ ٚاٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ اٌّزجؼخ فٟ وً  إراٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ. 

رؼزّذ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ػٍٝ ع١بعبد ِب١ٌخ ٚٔمذ٠خ ِزىبٍِخ ٌذػُ الزظبد٘ب اٌمبئُ ػٍٝ الاعزٙلان  إرٌؼ١ٕخ . دٌٚخ ا

ػٍٝ ث١بٔبد  ARDLع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ ِٓ خلاي رطج١ك ّٔٛرط  أصشع١زُ رؾ١ًٍ  إر .ٚالاثزىبس

رمذ٠ش اٌؼلالخ لظ١شح ٚ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ع١بعبد اٌزؾف١ض  ARDLخذاَ ّٔٛرط اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ . ٚع١ز١ؼ اعز

 اٌّبٌٟ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ، ٚاعزخلاص ٔزبئظ أوضش دلخ .

 (ARDLاًَىرد ) تاستؼًال انُاتذ  حناتىصٍف د

١خ ٌٍّزغ١شاد ط اٌم١بعئرع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ ، رُ اعزخذاَ ِغّٛػخ ِٓ إٌّ أصشِٓ اعً ث١بْ 

 ٚثبلأعؼبس اٌغبس٠خ  ٚاٌزٟ ٠ّىٓ رٛط١فٙب ػٍٝ اٌشىً ا٢رٟ: اٌّغزؼٍّخ

     (     ) 

                     

                                    ∑  

 

   

         ∑  

 

   

       

         

 أولا: انًتغٍشاخ انتاتؼح  

 رُ اعزخذاَ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ وّزغ١ش ربثغ ٚاٌزٞ ٠ّىٓ رٛط١فٗ ػٍٝ اٌشىً الارٟ 

GDP   :إعّبٌٟ ل١ّخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد إٌٙبئ١خ اٌزٟ رٕزٕظ داخً ؽذٚد دٌٚخ ِب خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح ػبدحً ِب رى ٛ٘ ْٛ

 عٕخ  ٠ٚغزخذَ وّؤشش ٌم١بط ؽغُ الالزظبد ّٖٚٔٛ

  حاٍَا : انًتغٍشاخ انًستقهح

 ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ  ٟٚ٘ أصشرُ اػزّبد ِزغ١ش٠ٓ  ِغزم١ٍٓ  ٌج١بْ  

Fs   :-  ٌٟض٠بدح الأفبق اٌؾىِٟٛ اٚ خفغ اٌؼشائت ٌزؾف١ض الالزظبد اٌشاوذ.رزّضً ثؽضَ اٌزؾف١ض اٌّب 

QE :-  ٌٞلأطٛي اٌّب١ٌخ ٌض٠بدح اٌغ١ٌٛخ .اٌز١غ١ش اٌىّٟ  ٘ٛ ششاء اٌجٕه اٌّشوض 

 رزس انىصذج نذٌكً فىنش انًىسغ   -اختثاس الاستقشاسٌح  -انًطهة الأول 

( اعزمشد فٟ ٠FS,QEزؼؼ أْ اٌّزغ١شاد )  (1ٚفك اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌذ٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ اٌّٛػؼ فٟ عذٚي )

% ثٛعٛد لبؽغ 5ٛعٛد لبؽغ فمؾ  ِٚغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ % ث10اعزمش ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  Fsاٌّزغ١ش اٌّغزٜٛ ، ؽ١ش اْ 

ٛعٛد لبؽغ فمؾ  % ث1ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ اعزمش  QE% ثذْٚ لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ، أِب اٌّزغ١ش 1ٚارغبٖ ػبَ  ِٚغزٜٛ 

غ١ش GDP فٟ ؽ١ٓ وبْ اٌّزغ١ش % ثذْٚ لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ، 1% ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ  ِٚغزٜٛ 5ِٚغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

ِغزمش ػٕذ اٌّغزٜٛ ٌزٌه رُ أخز اٌفشق الاٚي  ٚرج١ٓ أٔٗ اعزمش ثؼذ أخز اٌفشق الاٚي ثٛعٛد لبؽغ ٚارغبٖ ػبَ ػٕذ ِغزٜٛ 

 % فمؾ .10ِؼ٠ٕٛخ 
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 فً انىلاٌاخ انًتضذج ( َتائذ اختثاس رزس انىصذج نذٌكً فىنش انًىسغ1رذول)

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF)  

Null Hypothesis: the variable has a unit root  

 At Level    

  GDP FS QE 

With Constant t-Statistic 3.1731 -2.9504 -3.9495 

 Prob. 1.0000 0.0550 0.0064 

  n0 * *** 

With Constant & 

Trend 

t-Statistic 1.1785 -4.0531 -4.0832 

 Prob. 0.9998 0.0220 0.0200 

  n0 ** ** 

Without Constant & 

Trend 

t-Statistic 7.3048 -2.8341 -2.8008 

 Prob. 1.0000 0.0067 0.0073 

  n0 *** *** 

 At First Difference   

  d(GDP) d(FS) d(QE) 

With Constant t-Statistic -2.5955 -4.0444 -6.9708 

 Prob. 0.1088 0.0061 0.0000 

  n0 *** *** 

With Constant & 

Trend 

t-Statistic -3.3444 -4.4605 -5.1920 
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 Prob. 0.0853 0.0108 0.0023 

  * ** *** 

Without Constant & 

Trend 

t-Statistic -1.1588 -5.4983 -7.1430 

 Prob. 0.2170 0.0000 0.0000 

  n0 *** *** 

Notes:    

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and 

(no) Not Significant 

b: Lag Length based on SIC     

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

 انًطهة انخاًَ : تقذٌش انذانح نقٍاط أحش سٍاسح انتضفٍض انًانً ػهى انُاتذ انًضهً الارًانً.

  ARDLاولاً: استخذاو اًَىرد الاَضذاس انزاتً نلإتطاء انًىصع 

ٌذاٌخ  إٌبرظ ٚثؼذ اعشاء  ARDLالأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبء اٌّٛصع ثؼذ اخزجبس اعزمشاس٠ٗ اٌّزغ١شاد ، رُ رمذ٠ش أّٛرط  

 (:2رمذ٠ش الأّٛرط  رُ اٌؾظٛي ػٍٝ إٌزبئظ اٌّٛػؾخ ثغذٚي)

 نذانح انُاتذ فً انىلاٌاخ انًتضذج . ARDI( ًَىرد 2رذول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

GDP(-1) 1.077073 0.012002 89.73885 0.0000 

FS -0.447911 0.075497 -5.932862 0.0000 

FS(-1) 0.765575 0.075356 10.15940 0.0000 

QE -0.614790 0.387625 -1.586044 0.1312 

QE(-1) -1.720684 0.406485 -4.233081 0.0006 
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C -357068.3 185258.9 -1.927402 0.0708 

R-squared 0.998557 Mean dependent var 17166284 

Adjusted R-squared 0.998133 S.D. dependent var 4703290. 

S.E. of regression 203246.3 Akaike info criterion 27.50168 

Sum squared resid 7.02E+11 Schwarz criterion 27.79790 

Log likelihood -310.2694 Hannan-Quinn criter. 27.57618 

F-statistic 2352.792 Durbin-Watson stat 1.447885 

Prob(F-statistic) 0.000000    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌذاخٍخ فٟ الأّٛرط رفغش 0.998557) R-squared( اْ ل١ّخ ٠2زؼؼ ِٓ عذٚي )

% ٠ؼٛد ٌّزغ١شاد أخشٜ غ١ش داخٍخ فٟ الأّٛرط  1%( ِٓ اٌزغ١ش اٌؾبطً فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ، ٚاٌجبل0.99ِٟب ٔغجزٗ )

-Fاْ ل١ّخ ( ٚ ٠زؼؼ 0.998133اٌّظؾؾخ ) AdjustedR-squaredٚاٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟ . وّب ٠زؼؼ اْ ل١ّخ 

statistic ( ٚأعزٕبداً إٌٝ ل١ّخ 1( ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ )2352.792اٌّؾزغجخ )% Prob(F-Statistc) اٌّمذسح

 (H1:b 0)( اٌزٟ رؼٕٟ ثؼذَ ِؼ٠ٕٛخ الأّٛرط ٚٔمجً اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ :b 0) H0(. ٚػ١ٍٗ ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ 0.000)

 %.  1 ِب ٠ؼٕٟ اْ الأّٛرط اٌّمذس ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ

 ( يذد الاتطاء انًخهى فً انىلاٌاخ انًتضذج1انشكم انثٍاًَ )
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 .Eviews10اٌشىً اٌج١بٟٔ ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌجشٔبِظ 

بدا اٌٝ ِؼ١بس رُ اخز١بس اٌّذح اعزٕ إر( ,1,1,1( اْ فزشاد الاثطبء اٌّضٍٝ ٌلأّٔٛرط اٌّمذس )٠1زؼؼ ِٓ اٌشىً اٌج١بٟٔ )

(AKaike.) 

  Bound Testحاٍَاً : اختثاس انضذود 

 فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح Bound Test( اخزجبس اٌؾذٚد 3عذٚي )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 103.9885 10% 2.63 3.35 

K 2 5% 3.1 3.87 

  2.5% 3.55 4.38 

  1% 4.13 5 

 

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

ٚ٘ححٟ أوجححش ِححٓ اٌؾححذ ( 103.9885اٌّؾزغححجخ ) ٠F-statisticزؼححؼ اْ ل١ّححخ  إر( ٔزححبئظ اخزجححبس اٌؾححذٚد ، ٠3ٛػححؼ عححذٚي)

فشػ١خ اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ ِب ٠ذي ػٍحٝ إْ الأّٔحٛرط ِزىبِحً,  %ِّب ٠ؼٕٟ سفغ1الاػٍٝ  ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 أٞ رٛعذ ٕ٘بٌه ػلالخ رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد.

 الاختثاساخ انتشخٍصٍح  -حانخاً :

 serial correlation LM Testاختثاس الاستثاطا انتسهسهً تٍٍ انثىاقً   -1

 فً انىلاٌاخ انًتضذج هً( اختثاس الاستثاطا انتسهس4رذول )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 1.358172 Prob. F(1,16) 0.2609 

Obs*R-squared 1.799611 Prob. Chi-Square(1) 0.1798 

 

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 
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%( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ 5غ١ش ِؼ٠ٕٛز١ٓ ػٕذ ِغزٜٛ ) Chi-Squareؾزغجخ ، ٚ اٌّ F-statistic( اْ ل١ّخ ٠4ٛػؼ عذٚي )

 الأّٛرط اٌّمذس لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ . ٚ٘زا ٠ؼٕٟ لجٛي فشػ١خ اٌؼذَ ٚسفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ.

  Heteroskedasticity Testاختثاس ػذو حثاخ انتثاٌٍ  -2

 ٌاخ انًتضذج ( اختثاس ػذو حثاخ انتثاٌٍ فً انىلا5رذول )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.868230 Prob. F(5,17) 0.5224 

Obs*R-squared 4.678589 Prob. Chi-Square(5) 0.4563 

Scaled explained 

SS 1.871836 Prob. Chi-Square(5) 0.8666 

 

 Eviews10ظ اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِ

ٚػ١ٍحٗ ٔمجحً %( 5( غ١ش ِؼٕح٠ٛز١ٓ ػٕحذ ِغحزٜٛ )Chi-Squareاٌّؾزغجخ ٚ ) F-statistic( اْ ل١ّخ ٠5زؼؼ ِٓ عذٚي )

 اٌزجب٠ٓ ٚٔشفغ اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ .فشػ١خ اٌؼذَ اٌزٟ رؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ ػذَ صجبد 

  Histogram - Normality Testاختثاس تىصٌغ الأخطاء انؼشىائٍح  -ساتؼاً 

 ( اختثاس تىصٌغ الأخطاء انؼشىائٍح فً انىلاٌاخ انًتضذج2انشكم )

0

1

2

3

4

5

6

-200000 0 200000 400000

Series: Residuals

Sample 2001 2023

Observations 23

Mean       1.65e-09

Median  -18313.81

Maximum  397877.8

Minimum -289943.0

Std. Dev.   178663.5

Skewness   0.316797

Kurtosis   2.464673

Jarque-Bera  0.659350

Probability  0.719158

 

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

%( 5( غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ )Jarque- Bera( ٌّؼٍّخ )0.719( اْ اٌم١ّخ الاؽزّب١ٌخ )٠2زؼؼ ِٓ اٌشىً اٌج١بٟٔ )

 .ؼٕٟ اْ الأّٛرط اٌّمذس ٠زجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌلأخطبء اٌؼشٛائ١خ ٚ٘زا ٠
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  Stability Diagnosticsاختثاس الاستقشاسٌح انهٍكهٍح نًؼهًاخ الاًَىرد  -خايساً : 

 ( اختثاس الاستقشاسٌح انهٍكهٍح نًؼهًاخ الاًَىرد فً انىلاٌاخ انًتضذج3انشكم انثٍاًَ )
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CUSUM 5% Significance 

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

٠زؼؼ اْ رشاوُ اٌجٛالٟ ٠مغ داخً  إر( اخزجبس الاعزمشاس٠خ ا١ٌٙى١ٍخ ٌّؼٍّبد الأّٛرط اٌّمذس، ٠3ٛػؼ اٌشىً اٌج١بٟٔ )

 %(.5ػّٛد اٌم١ُ اٌؾشعخ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اعزمشاس اٌّؼٍّبد اٌّمذس ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )

 اختثاس الاداء انتُثؤي نًُىرد تصضٍش انخطأ  -سادساً: 

 (  الاداء انتُثؤي نًُىرد تصضٍش انخطأ فً انىلاٌاخ انًتضذج4انشكم انثٍاًَ  )
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GDPF ± 2 S.E.

Forecast: GDPF

Actual: GDP

Forecast sample: 2000 2023

Adjusted sample: 2001 2023

Included observations: 23

Root Mean Squared Error 236518.2

Mean Absolute Error      184820.0

Mean Abs. Percent Error 1.166040

Theil Inequality Coef. 0.006643

     Bias Proportion         0.049654

     Variance Proportion  0.035478

     Covariance Proportion  0.914868

Theil U2 Coefficient         0.300043

Symmetric MAPE             1.164854

 

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

( ٚ٘ٛ لش٠ت ِٓ اٌظفش  فٟ ؽ١ٓ أْ ٔغجخ اٌزؾ١ض 0.006643) (Thiel( ٠زؼؼ اْ ِؼبًِ صب٠ً )4ٚفمب ٌٍشىً اٌج١بٟٔ )

BP (0.049  ٓلش٠جخ ِٓ اٌظفش ، ٚاِب ٔغجخ اٌزجب٠ ٟ٘ٚ )VP (0.035 أ٠ؼب لش٠جخ ِٓ اٌظفش فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ ٔغجخ ٟ٘ )
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ؤ ، ( ٟٚ٘ لش٠جخ ِٓ اٌؼذد اٌٛاؽذ اٌظؾ١ؼ ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ الأّٛرط اٌّمذس ٠زّزغ ثمذسح ػب١ٌخ ػٍٝ اٌزٕج0.91) CPاٌزغب٠ش 

 اٌمشاساد. ئر٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٗ ٌٍزٕجؤ فٟ اٌّغزمجً ٚسعُ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ ٚارخ إر

 الارم انطىٌم( فً انىلاٌاخ انًتضذج الايشٌكٍح -يؼهًح تصضٍش انخطأ  -تقذٌش يؼانى ) الأرم انقصٍش  -ساتؼاً: 

 تصضٍش انخطأ  لارم انقصٍش ويؼهًحتقذٌش يؼانى ا -1 

 لارم انقصٍش وًَىرد تصضٍش انخطأ فً انىلاٌاخ انًتضذج( يؼانى ا6رذول )

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(FS) -0.447911 0.057788 -7.750871 0.0000 

D(QE) -0.614790 0.279062 -2.203053 0.0417 

CointEq(-1)* 0.077073 0.003484 22.12143 0.0000 

 

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

ؽضَ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ  أصش ِؼٕٛٞ  (FS)٠زؼؼ أْ ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً  إر( رمذ٠ش ِؼبٌُ الاعً اٌمظ١ش، ٠6زؼؼ ِٓ عذٚي )

٠بدح ؽضَ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ  ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ؤدٞ أٞ ثّؼٕٝ ػٕذ ص  GDP%( ػٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 1عبٌت ػٕذ ِغزٜٛ )

ٟ٘ ل١ّخ عبٌجخ فٟ  (FS)( ٚؽذح ،. ٕٚ٘ب ٠زؼؼ ثبٔخ ل١ّخ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ 0.44اٌٝ رشاعغ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثّمذاس )

ٟ ػٍٝ الاعزضّبس الالزظبد الاِش٠ىٟ ، ٚ٘زا الاِش ٠ؼٛد اٌٝ اصش اٌّضاؽّخ  ٚاٌزٞ  ٠ش١ش إٌٝ رأص١ش ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٛ

٠ؾظً ٘زا الأصش ػٕذِب رمَٛ اٌؾىِٛخ ثض٠بدح الإٔفبق ِٓ خلاي الالزشاع ِٓ الأعٛاق اٌّب١ٌخ  إراٌخبص فٟ الالزظبد. 

ٌز٠ًّٛ اٌؼغض فٟ ا١ٌّضا١ٔخ ، ٚ ٠ؤدٞ إٌٝ سفغ ِؼذلاد اٌفبئذح . ِّب ٠غؼً طؼٛثخ ػٍٝ اٌششوبد ٚاٌمطبع اٌخبص فٟ 

زضّبسارٙب ، ٚع١خفغ ِٓ الاعزضّبس اٌخبص فٟ الالزظبد ٚاٌزٞ ٠ؼذ ِٓ اٌّؾشوبد اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌلاصَ لاع

 الاعبع١خ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ .

% ٌٚٙب اصش عٍجٟ ػٍٝ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ، اٞ ػٕذ 5ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ  (QE)ث١ّٕب ظٙشد ل١ّخ اٌز١غ١ش اٌىّٟ 

( ٚؽذح ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ اٌز١غ١ش 0.61غ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثّمذاس )ص٠بدح اٌز١غ١ش اٌىّٟ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ٠ؤدٞ اٌٝ رشاع

اٌىّٟ ٌُ ٠ؾمك إٌزبئظ اٌّشعٛح ِٕٗ ، لأٔٗ ٌُ ٠زشعُ اٌٝ ص٠بدح وج١شح فٟ الأفبق الاعزضّبسٞ اٚ الاعزٙلاوٟ ثً سثّب ثم١ذ 

( 1-) (CointEqرظؾ١ؼ اٌخطأ )ث١ّٕب ِؼٍّخ الاِٛاي ِغّذح فٟ الاطٛي اٌّب١ٌخ ثذلاً ِٓ دخٌٛٗ اٌٝ الالزظبد اٌؾم١مٟ  . 

% ،ٚاْ عشػخ رظؾ١ؼ اٌخطأ أٚ عشػخ اٌزى١١ف رغبٖ اٌم١ّخ 5( ٚوبٔذ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 0.07لذ ثٍغذ )

 %( ِٓ الأؾشاف.7رزّضً ػٕذ ) إراٌزٛاص١ٔخ لظ١شح الاعً  ثط١ئخ عذاً 
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 يؼانى الارم انطىٌم  -2

 ًتضذج( يؼانى الارم انطىٌم فً انىلاٌاخ ان7رذول )

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

FS -4.121588 1.496725 -2.753737 0.0136 

QE 30.30197 6.928036 4.373818 0.0004 

C 4632839. 1739816. 2.662833 0.0164 

EC = GDP - (-4.1216*FS + 30.3020*QE + 4632838.5852) 

 

 Eviews10اٌّظذس: ِٓ إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ 

( أصش ِؼٕٛٞ عبٌت ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ FSا اْ ٌؾضَ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ )إر( ِؼبٌُ الاعً اٌط٠ًٛ ، ٠7ٛػؼ عذٚي )

ؾف١ض اٌّبٌٟ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح ، ٠ؤدٞ اٌٝ % ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ ص٠بدح ؽضَ اٌز1فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

( ٚؽذح. ٚإٌز١غخ اٌغبٌجخ ٟ٘ لأصش اٌّضاؽّخ ػٍٝ الاعزضّبس اٌخبص ِٓ -4.121رشاعغ إٌبرظ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ثّمذاس )

ٙٛ ف (QE)خلاي رأص١ش ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ػٍٝ الاعزضّبس اٌخبص فٟ الالزظبد، . اِب ثبٌٕغجخ ٌّزغ١ش اٌز١غ١ش اٌىّٟ 

% ٌٚٗ اصش ِٛعت ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ، ٚ٘ٛ ٠زفك ِغ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ ، فؼٕذ ل١بَ 5ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٜٛ 

اٌجٕه اٌّشوضٞ ثششاء الأطٛي اٌّب١ٌخ ثٙذف ػخ أِٛالاً عذ٠ذح فٟ إٌظبَ اٌّظشفٟ عٛف ٠ض٠ذ ِٓ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ، 

غًٙ ػٍٝ اٌششوبد فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌز٠ًّٛ اٌلاصَ ٌلاعزضّبس ٚ ٠غُٙ ٚ٘زا ٠ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ فٟ الالزظبد ِّب ٠

ثبٌّمبثً ص٠بدح اٌّؼشٚع إٌمذٞ رخفغ ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ ِمبسٔخ ثبٌؼٍّخ الأخشٜ ، ٚ٘زا ٠غؼً  فٟ  رٛع١غ الإٔزبط ،

 ً ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ  ػٍٝاٌغٍغ اٌّؾ١ٍخ أسخض فٟ الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ ، ٚع١ض٠ذ ِٓ اٌطٍت ػ١ٍٙب، ٚ٘زا ع١ٕؼىظ ا٠غبث١ب

 الاعّبٌٟ .

انًستىصاج يٍ تزاستح انىلاٌاخ  أيكاٍَح الإفادج يٍ سٍاساخ انتضفٍض انًانً فً الاقتصاد انؼشاقً:  انًطهة انخانج

 2223-2222انًتضذج الايشٌكٍح   خلال انًذج 

ٔذ فؼبٌخ فٟ ِٛاعٙخ ؽبلاد اٌشوٛد أصجزذ اٌزغشثخ أْ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ وب

 2009الالزظبدٞ إٌبرغخ ػٓ الأصِبد اٌّخزٍفخ. وّب أْ اػزّبد ع١بعخ اٌز١غ١ش اٌىّٟ خلاي الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ػبَ 

ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ثشىً وج١ش فٟ ص٠بدح  رغُٙ إرا ِؾٛس٠ًب فٟ إٔؼبػ الالزظبد ٚرؾم١ك اٌزؼبفٟ ثشىً ِضبٌٟ . أصشٌؼت 

وبْ ٌلإعشاءاد اٌزٟ ارخز٘ب اٌجٕه اٌف١ذساٌٟ الأِش٠ىٟ رأص١ش ٚاػؼ  إرٌطٍت اٌىٍٟ ٚرؼض٠ض ِؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ ، ا

فٟ رغبٚص الأصِبد ٚرؾف١ض إٌشبؽ الالزظبدٞ. ٠ٕٚجغٟ إٌظش إٌٝ ٘زٖ اٌغ١بعبد ػٍٝ أٔٙب أدٚاد اعزغبثخ ِؤلزخ ٌلأصِبد 
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شاس ؼبسػٙب ِغ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ الأخشٜ ٚػّبْ اعزذاِخ الاعزم، ١ٌٚغذ ؽٍٛلًا دائّخ ، ٚرٌه ٌؼّبْ ػذَ ر

 ٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.الالزظبدٞ ػٍ

أهى انذسوط انًستىصاج يٍ تزشتح انىلاٌاخ انًتضذج  فً استخذايها نسٍاساخ انتضفٍض انًانً خلال انًذج يٍ  -اولاً 

2222-2223  . 

ٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ فٟ رطج١مٙب ٌغ١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ٚوّب فبدح ِٓ اُ٘ اٌذسٚط اٌّغزخٍظخ ِٓ رغشثخ ا٠ٌّىٓ الإ

٠أرٟ 
(1)

 :- 

رّىٕذ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ِٓ  ِؼبٌغخ  ؽبلاد اٌشوٛد اٌؾبطٍخ ثفؼً الاصِبد اٌؾبطٍخ فٟ الزظبد اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح  - أ

ّٙذ ٘زٖ أع إر.  2020فٟ ػبَ  19-١ذفؼلاً الاصِخ ػٓ الاخ١شح وٛف 2009ِٚٓ اثشص٘ب الاصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ػبَ 

اٌغ١بعبد فٟ  خفغ ِؼذلاد اٌجطبٌخ  ، ص٠بدح اٌطٍت اٌىٍٟ ِٓ خلاي  رؼض٠ض الاعزٙلان اٌخبص ٚالاعزضّبس اٌؾىِٟٛ ، 

 ِٕٚغ ا١ٙٔبس الأٔظّخ اٌّب١ٌخ ػجش ػخ اٌغ١ٌٛخ فٟ الالزظبد .  

وج١ش فٟ أؼبػ الالزظبد ٚاٌخشٚط  أصشوبْ ٌٙب  2009ٟ ػبَ اعزخذاَ ع١بعخ اٌز١غ١ش اٌىّٟ اصٕبء الاصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ف - ب

%. فؼلاً ػٓ أزؼبػ أعٛاق الأعُٙ ثٕغجخ 3-2أخفؼذ ػٛائذ اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ ثٕغجخ  إرِٓ الاصِخ ثشىً ِضبٌٟ . 

 .  2020% خلاي ػبَ 30

ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فغ١بعبد اٌزؾف١ض وج١ش فٟ  ص٠بدح ِؼذلاد اٌطٍت اٌىٍٟ ٚأؼبػ  الالزظبد  أصشٌغ١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ  - خ

رؼزّذ  إر .اٌّبٌٟ اٌزٟ لبَ ثزطج١مٙب اٌجٕه اٌف١ذساٌٟ الاِش٠ىٟ وبْ ٌٙب اصش وج١ش فٟ رفبدٞ الاصِبد ٚأؼبػ الزظبدٖ 

ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ػٍٝ إٌظش٠خ اٌى١ٕض٠خ ، اٌزٟ رؤوذ أْ ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ خلاي اٌشوٛد رؼٛع أخفبع 

 بص .اٌطٍت اٌخ

اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ٟ٘ اعزغبثخ إٌٝ الاصِبد اٌؾبطٍخ فٟ الالزظبد  ٚلا ٠ٕجغٟ أْ رىْٛ  ٘زٖ اٌغ١بعبد ِغزّشح اْ ع١بعبد  - ث

ٚأّب وؾٍٛي ِؤلزخ ٌٍخشٚط ِٓ الاصِخ ؽزٝ لا رؤصش ػٍٝ ػًّ اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ فٟ اٌجٍذ  سغُ فؼب١ٌزٙب، إلا أْ ٘زٖ 

ب ثغجت  ا ًّ ثغجت ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ ، فؼلاً  ػٓ رغبٚصد  2022% فٟ 7سرفبع ِؼذي اٌزؼخُ إٌٝ اٌغ١بعبد ١ٌغذ ؽلاً دائ

ٌذػُ لذ ٠ؤخش ٚاْ الاػزّبد اٌّفشؽ ػٍٝ اس، ِّب ٠ٙذد الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ، رش١ٍ٠ْٛ دٚلا 30د٠ْٛ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح 

 الإطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ .

ششاء و١ّبد وج١شح ِٓ الاطٛي اٌّب١ٌخ ِٓ عٕذاد ٚ ؽفضد ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ اٌجٕه اٌف١ذساٌٟ الاِش٠ىٟ ػٍٝ   - د

 ٚٔبد اٌخضأخ الاِش٠ى١خ ِٓ خلاي رطج١ك اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ غ١ش اٌزم١ٍذ٠خ ِزّضٍخ ثبٌز١غ١ش اٌىّٟ .إر

الاعزمشاس  ِٓ أُ٘ الاعزٕزبعبد ِٓ رغشثخ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ِغ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ثبٔٙب رؼ١ذ الالزظبد اٌٝ - س

 لظ١شح ٚؽ٠ٍٛخ الاعً ٌذٜ اٌجٕٛن صِبد  ٚرؾفض ِؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ  ٚ رض٠ذ ِٓ الاطٛي اٌّب١ٌخالأ الالزظبدٞ ثؼذ

 حاٍَاً : أيكاٍَح الإفادج يٍ سٍاساخ انتضفٍض انًانً فً الاقتصاد انؼشاقً 

غ الالزظبدٞ، ٚاسرفبع ٠ؼبٟٔ الالزظبد اٌؼشالٟ ِٓ رؾذ٠بد ١٘ى١ٍخ رزّضً فٟ الاػزّبد اٌىج١ش ػٍٝ إٌفؾ ، ٚػؼف اٌز٠ٕٛ

ِؼذلاد اٌجطبٌخ ، ٚغ١بة الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٚالإِٟٔ . فٟ ظً ٘زٖ اٌظشٚف ، ٠ّىٓ ٌغ١بعبد اٌزؾف١ض الالزظبدٞ، 

                                                           
(1) Christina D. Romer, Lessons from Fiscal Policy in the Pandemic covid-19, University of 

California, Berkeley, CA, USA, May 17, 2022,p3-6.   
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ب فٟ رؾم١ك الاعزمشاس الالزظبدٞ ٚرؾف١ض إٌّٛ. ِٚغ رٌه، فئْ أصش خ، ٚػ١ٍّبد اٌز١غ١ش اٌىّٟ أْ رؤدٞٚاٌؾضَ اٌّب١ٌ ًّ ا ِٙ

رّضً ع١بعبد  إرج١ؼخ الالزظبد اٌؼشالٟ ِٚذٜ لذسح اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ رٕف١ز٘ب ثشىً طؾ١ؼ . فؼب١ٌزٙب رؼزّذ ػٍٝ ؽ

٠ّىٓ دساعخ إِىب١ٔخ  إر ، خبطخ فٟ فزشاد الأصِبد ٚاٌشوٛد؛اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ ع١بعبد  الزظبد٠خ ِّٙخ ٌذفغ ػغٍخ إٌّٛ

 الالزظبد٠خ ا١ٌٙى١ٍخ.اعزفبدح اٌؼشاق ِٓ ٘زٖ اٌزغبسة ِغ الأخز ثؼ١ٓ الاػزجبس رؾذ٠برٗ 

 الاستفادج يٍ انتزشتح انساتقح فً الاقتصاد انؼشاقً  يٍ خلال :   -1

ر٠ٕٛغ ِظبدس اٌذخً اٌؾىِٟٛ ٚرؼض٠ض اٌمطبػبد الإٔزبع١خ  ثٙذف رم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ الإ٠شاداد إٌفط١خ اٌزٟ رشىً ٔغجخ  - أ

ِّب ٠ؼشع الالزظبد ٌظذِبد خبسع١خ ، فؼلاَ ػٓ  % ٚفمبً ٌج١بٔبد اٌجٕه اٌذ90ٌٟٚوج١شح ِٓ ١ِضا١ٔخ اٌؼشاق ؽٛاٌٟ 

  .. رجغ١ؾ إعشاءاد رؾظ١ً اٌؼشائت ِٚٛاعٙخ اٌزٙشة اٌؼش٠جٟ ػجش أٔظّخ سل١ّخ إطلاػ إٌظبَ اٌؼش٠جٟ

دػُ اٌمطبع اٌخبص ٚرشغ١غ الاعزضّبس  ِٓ خلاي  دػُ  اٌّشبس٠غ اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ ، ِغ رٛف١ش ػّبٔبد ائزّب١ٔخ  - ب

 ٛن. ٚ خفغ أعؼبس اٌفبئذح ٌزشغ١غ الإلشاع ، ٌىٓ ِغ ِشالجخ اٌزؼخُ ػجش ع١بعبد ٔمذ٠خ ِزٛاصٔخ. ٌزم١ًٍ ِخبؽش اٌجٕ

رؾغ١ٓ إداسح اٌؾضَ اٌّب١ٌخ ٚاٌشلبثخ  ِٓ خلاي إٔشبء ِٕظخ سل١ّخ ٌّشالجخ رذفك الأِٛاي اٌؾى١ِٛخ ٚرم١١ُ رأص١ش٘ب ػٍٝ   - خ

خ ػٓ إٔفبق اٌؾضَ ٚ رٛع١غ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ػجش رشغ١غ ٠أصشاٌمطبػبد اٌّغزٙذفخ.  ٚرؼض٠ض اٌشفبف١خ ػجش ٔشش رمبس٠ش 

 اٌجٕٛن ػٍٝ فزؼ فشٚع فٟ ِؼظُ  إٌّبؽك .  

٠ّىٓ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ اعزخذاَ أدٚاد ٔمذ٠خ غ١ش رم١ٍذ٠خ ِضً  ششاء اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ  اٌزٟ رؼٕٟ ص٠بدح اٌغ١ٌٛخ  - ث

اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ.  ِغ رط٠ٛش أٔظّخ اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ٌخفغ  فٟ اٌغٛق دْٚ ؽجبػخ ٔمذ عذ٠ذ، ِّب ٠ذػُ الإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ

 اٌزىب١ٌف ٚص٠بدح وفبءح اٌزؾ٠ٛلاد .

ر٠ٕٛغ ِظبدس الإ٠شاداد اٌؾى١ِٛخ  ٌٍؾذ ِٓ الاػزّبد ػٍٝ إٌفؾ ٚرؾم١ك اعزذاِخ ِب١ٌخ ؽ٠ٍٛخ الأعً. ٚ رؼض٠ض اٌج١ئخ  - د

 اٌخبص ػٍٝ اٌّشبسوخ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ. الاعزضّبس٠خ ِٓ خلاي إطلاػ اٌمٛا١ٔٓ الالزظبد٠خ ٚرؾف١ض اٌمطبع

 الإستُتاراخ

ٚاٌز١غ١ش  ٚخفغ اٌؼشائت اٌّزّضٍخ ثؾضَ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ أظٙشد اٌزغشثخ الأِش٠ى١خ أْ ع١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ،  -1

ٚعبئؾخ  2008ا ِؾٛس٠ًب فٟ رٕش١ؾ الالزظبد، خظٛطًب ثؼذ الأصِبد ِضً الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ػبَ أصش ، رشوذاٌىّٟ 

 .فٟ رؾف١ض إٌّٛ الالزظبد٠بلاِش٠ىٟ  أصشِب ٠ؼٕٟ ٌغ١بعبد اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ  .19-وٛف١ذ

ّٙذ ؽضَ اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ فٟ ص٠بدح الاعزٙلان ٚالاعزضّبس، ِّب سفغ ِغز٠ٛبد اٌطٍت اٌىٍٟ ٚعبػذ فٟ رم١ًٍ أع -2

 . ٚرؼض٠ض ِؼذلاد اٌطٍت اٌىٍٟ  ِؼذلاد اٌجطبٌخ ٚرؾف١ض إٌشبؽ الالزظبدٞ

ٔغبػ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٠ؼٛد إٌٝ ٚعٛد ِؤعغبد ِب١ٌخ ٚٔمذ٠خ ِغزمٍخ ٚلبدسح ػٍٝ اٌزٕف١ز اٌفؼبي  -3

فٕغؾذ ع١بعبد اٌزؾف١ض فٟ رؾم١ك الا٘ذاف اٌزٟ  ، ثبلإػبفخ إٌٝ ٚعٛد ٔظبَ ػش٠جٟ ِشْ ٚث١ٕخ رؾز١خ ِزمذِخ ٌٍمشاساد

 .ٚػؼذ لاعٍٙب 

ػٍٝ  ّٔٛ الزظبدٞ ِغزذاَ، ثً ٠غت أْ ٠شافك ثئطلاؽبد ١٘ى١ٍخ ؽ٠ٍٛخ الأع٠ًىفٟ ٚؽذٖ ٌزؾم١ك اٌزؾف١ض اٌّبٌٟ لا  -4

 إٌغبؽبد اٌزٟ ؽظٍذ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١شفٟ  اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ .ِٓ شغُ اٌ
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بٌٟ ِٕٚغ عبػذد ثشاِظ اٌز١غ١ش اٌىّٟ ػٍٝ ػخ ع١ٌٛخ وج١شح فٟ الأعٛاق، ٚ٘ٛ ِب ؽبفع ػٍٝ اعزمشاس إٌظبَ اٌّ -5

 أٚ رشاعغ ؽبد فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ . ؽذٚس ا١ٙٔبساد ِظشف١خ

 انتىصٍاخ

ِٛعٙخ ٔؾٛ دػُ ِب١ٌخ  بد رؾف١ض٠خالاعزفبدح ِٓ إٌّٛرط الأِش٠ىٟ ِٓ خلاي اػزّبد ع١بع ٟؼشالٌلالزظبد ا٠ٌّىٓ  -1

 .، ١ٌٚظ فمؾ الاػزّبد ػٍٝ لطبع إٌفؾ ، خظٛطًب اٌضساػخ ٚاٌظٕبػخ اٌمطبػبد الإٔزبع١خ

اٌؼشائت ػٍٝ اٌّشبس٠غ اٌظغ١شح ٚاٌّزٛعطخ ٚص٠بدح ِؼذلاد رخف١غ  ِٓ خلاي رؾف١ض الاعزٙلان ٚالاعزضّبس اٌّؾٍٟ -2

 .ٌزؾف١ض إٌّٛ الالزظبدٞ  ٠ّىٓ رؾف١ض اٌطٍت اٌّؾٍٟ ٚخٍك فشص ػًّ إر،  الإٔفبق اٌؾىِٟٛ فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ

،  ئطلاؽبد ِؤعغ١خ ٌزؼض٠ض اٌشفبف١خِٓ خلاي اٌم١بَ ثٌؼشاق فٟ ا رؾف١ض٠خ ٚ ِب١ٌخ ٔبعؼخزطج١ك ع١بعبد اٌم١بَ ث -3

 . ، ٚرؾغ١ٓ وفبءح الإٔفبق اٌؼبَ ِىبفؾخ اٌفغبدٚ

لا رؤدٞ إٌٝ رفبلُ اٌؼغض اٌّبٌٟ ٚاٌذ٠ٓ اٌؼبَ، ٚ٘ٛ ِب ٠زطٍت  إر،  ِزٛاصٔخاٌّب١ٌخ أْ رىْٛ ع١بعبد اٌزؾف١ض  ٠مزؼٟ -4

 .س ثبلاعزمشاس اٌّبٌٟٚػغ خطؾ ِذسٚعخ ٌز٠ًّٛ ؽضَ اٌزؾف١ض دْٚ الإػشا

٠غؼً الالزظبد اٌؼشالٟ  ٚ٘زا،  اعزضّبس اٌؼبئذاد إٌفط١خ فٟ ِشبس٠غ اعزشار١غ١خ رخٍك ِظبدس دخً ثذ٠ٍخ حػشٚس  -5

 أوضش ِشٚٔخ أِبَ اٌظذِبد اٌخبسع١خ.
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