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 انًهخص:

لندددد رفاض لدددد  را  بدددد ذراسدددد سلعراسبس  ددددل ريددددارتددددت رلندددد   راس ددددل    راس  رأ دددد سي بيدددد  ررإسدددد تهددددلدراسل ا دددد ر

عتتدددد رتدددتويبريردددد بمراسددد سلعراسبس  ددددل ر دددد رفبيددد  رراسبع دددبدربهدددد  رفتيددد إريردددد بن  رإ ا  را  بددد ذراسبس  ددددلي  

 ر دددد ر ددددب راسعددددبا رسدددد ف ا رصددددب  راسب يددددلب س طدددد مراسب بدددددراسل ا دددد رتبثدددد ريدراسبس  ددددلي درفتددددلرا  بدددد ذرإ ا  

يصددد  در ع سدددفر)يصدددبدربفدددلا  ريصدددبدرأفدددب راسدددلفس  ريصدددبدر(ر3 رأيددد رعي ددد راسلسدددبر  بث ددد رب ددد ر)اسب سيددد 

رإسددد فتبصددد  راسل ا ددد ر ر0202ضه نددد ررإسددد ر0202اسر رددد  راسيي يددد راسبب دددل ريدددارر لالا ددد ثب  راسعباتددد (رفتدددلراع بددد

إسددد رتسرددديارإ ا  ر رلنددد   راا بددد نراسعي ددد راسبل ف ددد ر ددد ريرددد بمراسددد سلعراسبس  دددل رنددد   رإذر؛رإفخدددب رعتتددد رتدددتويب

 ا ر(رتدددددل.5د2(رفب يبددددد رزبخددددد راع ددددد ريدددددار)2.8د2فب طدددددتريعيددددد   ر)ر (800د2اسبس  دددددلي ربب دددددلا ر)را  بددددد ذ

در(ريددداريببددد28.د2هب ر ددد رتلرددديبريددد ري دددلا  ر)أ ددد ريرددد بمراسددد سلعراسبس  دددل ر(دركبددد رت ددديبراس  ددد  حرأ288د20)

را  بددد ذرإ ا   دددتويبربدددياريرددد بمراسددد سلعراسبس  دددل ر ددد راسعتتددد رفنثلددد راددد ارراسبس  دددلي را  بددد ذرإ ا  اس لددد نار ددد ر

رإسددد ابدددبالرعيدددبفراسددد سلعراذرنعدددلررتيدددلريس  دددل رنبيددد راسبس  دددلب رضدددبف  ررإسددد رفتبصددد راسل ا ددد ر اسبس  دددلي 

لا رعدددلنراس تكدددلراس ددد رنباخهبضهددد  رزيدددبرن ددد حراتل عدددفر ددد راسبب   ددد  راسعب يددد  رفف دددي  ر عع سددد رفي   دددل رسبع سدددد رزددد 

عددارتطلي دددفرع ددلرإعدددلا راس ددبا اراسب سيددد ري دد  درات صددد  ن ري   لدد رك سردددياركلدد ة رع دددب راسبلنبضيدد  رتلددد رت  لددد ر أإر

فتدددل ته رع ددد رر ا  اسبددد   رت لدددي ري ددد   رعدددلنرتب وددد راسبع بيددد   ر عدددارزبكبددد راس دددبك   راسسدددلريدددارتتعلددد  راإ

رالاض ه لن  ريب رن ع سراند بي رع  رتيب راسبص  درفن لع رياراز ب لا راإ تإدرا  ب ذرإ ا  يب    ر

 اسبس  لي را  ب ذرإ ا  ر-اضبامراس سلعراسبس  ل ر-:اس سلعراسبس  ل انكهًاث انًفخاحٛت 

Abstract: 

The study aims to demonstrate accounting conservatism methods through increasing cash 

flows and decreasing recognized earnings  measuring levels of accounting earnings 

management  and demonstrating the relationship between the level of accounting 
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conservatism and the management of accounting earnings. The study population was 

represented by the banking sector listed on the Iraq Stock Exchange  while the research 

sample was represented by (3) active banks (Bank of Baghdad  Ashur International Bank  

and Iraqi Investment Bank). The time series extended from 2021 to the end of 2024. The 

study concluded that there is an impact relationship  as increasing the sample's interest in 

the level of accounting conservatism leads to an improvement in accounting earnings 

management by an amount of (0.822)  with a standard error of (0.068)  and a critical value 

higher than (1.96) of (12.088). The results also indicate that the level of accounting 

conservatism contributed to explaining 0.648 of the squared variance in accounting earnings 

management. This proves the relationship between the level of accounting conservatism and 

accounting earnings management. The study recommends highlighting the shortcomings of 

conservatism  as it is an accounting constraint that accountants tend to follow in practice  

and an effective and appropriate means of addressing the uncertainties they face. Its 

application in preparing financial statements results in various economic benefits  such as 

improving the efficiency of debt contracts  reducing the cost of capital  mitigating the 

problem of information asymmetry  supporting corporate governance  and limiting 

management manipulation and its ability to practice opportunistic earnings management. 

This positively impacts the value of banks and reduces the likelihood of bankruptcy.  

Keywords: Accounting conservatism-Types of accounting conservatism- Accounting 

earnings management 

 انًتذيت 

نب دددارأ رفتطدددبراسقددد    راسب سيددد رفاإ دددتإدرراسبصددد  ديدددارراس ثيدددب ددد رعددد سارا عبددد  راس    رددد راسيدددبن رتباخدددفرف

ريدددارراسبصدددبديثددد رتصددد   رراسبصددد  دن دددب رأزدددلرأ دددل فراسقددد    راسب سيددد رعبايددد ر اتددد ر فيرددد بمر يدددبركددد د 

عدددارقبندددارتدددتتيبر ا  ر ددد رتطليددداريلدددلأراسددد سلعراسبس  دددل  راسددد سلعراسبس  دددل درف  كددد رسددد س  رنب دددار  نددد ر ف راإ

 رفكددد س ريدددارتدددت رزدددد راسبع بيددد  رزدددب را زدددلا رتددد راس رددد  براسب بتعددد ر ددد رالاع لددد  فأرب   بددد ذ الاع دددبادر

 صددددب راسبردددد ه   رسعددددب راس  دددد  حر راسب صصدددد  رفااس  دددد  نبراسب سيدددد رفتقدددد ياراس ل دددد  اإند بيدددد راسب بتعدددد ريددددار

اسب سيدددد رسعب يدددد  راسبصدددد  دربطبن دددد ري سلعدددد درفبدددد سب اريدددداريع  ضدددد راسددددلع رس تويبادددد راسقدددد  رع دددد رخددددب  ر

 رظددد اب ر  ددددريرددد بمريلدددلأراسددد سلعراسبس  دددل ر ددد راس  ددد  نبر   ر ددد اسبع بيددد  راسدددبا   ر ددد راس دددبا اراسب سيددد راسب  دددب

 راسبع صدددددب رفاس ردددد  براس ليدددددب راس دددد رت لدددددلا ريردددد اببراددددد  راسب سيدددد رأصددددلس ري ددددد   ر دددد را  بيددددد  راسبس  ددددلي

 رفخبدددددرا  بدددد ذرإ ا  ببدددد ر دددد رذسدددد ريب   دددد ررإ ا تهددددا ض يددددد راإخددددباةا رالاض ه لندددد راس دددد رات دددد ته رر اسبصدددد  د

 رف يباددد ريددداراإخدددباةا راس ددد رنع  دددلرأضهددد ري  سلددد رصددد  ت رسبلدددلأراسبس  عددد را ريددداريصددد   ر يدددبراسبيياضيددد ا يدددب

راسبس  لي رد
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س عينديرو د راسبرد ثببناررر يارضبف  رأ رت دب راسبع بيد  راسبس  دلي راسع  سد رذا ر  ع يد ركليدب رتس  راسل ا  راابي ه ف

اذرا راسبع بي  راس  رت رارب سعب راسعد   رف داراسبعد نيبراسبس  دلي رفت سيد ريداراس سلعد  رر فير  لي راسلي ض  راسب سي ر

راسبر  لييارردر  ل  رتتويبر ع  رع  راسبس  لي ررذا را  ب ذرإ ا  اسبس  لي رف

"ي هديد راسل ا د رالا  باضدي "ررعب راسبلسبرالاف ر ر  لا بع ريل زبرع  رفب رتس ياراالادراسل ا  ر  لرترُب فس

اسد ض راسعب  ر)اسطبن  رفالاخباةا ("رفا  عب رراس عب رس ل ا  "رفعب راسث سبري ف"راإق  راسبلسبراسث ض ر"را رفبيعر

رالا     خ  رفاس بصي  "راسبابدر"

 :انضضء الأل : يُٓضٛت انذساست الافخشاضٛت

 يشكهت انذساست:   1.1

ر:رالآتي ت بسب ري    راسل ا  رب س ر  لا ر

 داس سلعراسبس  ل ر  رت   نبا راسب سي ؟رأ  سي اسبص  دراسعباتي ررتر عب ا ر د2

 داسبس  لي ر  رت   نبا راسب سي ؟را  ب ذرإ ا  ا رتب  إراسبص  دراسعباتي رير بن  ر د0

راسبس  لي رب سبص  دراسعباتي ؟درا  ب ذرإ ا  ا رتبخلرعتت رتتويبربيارير بمراس سلعراسبس  ل ر  ر د3

 اًْٛت انذساست:   2. 1

ثببنارس عينديرو دد راسبردد  راسع  سدد رذا ر  ع يد ركليددب يددارضدبف  رأ رت ددب راسبع بيدد  راسبس  دلي ررتس د راسل ا دد راابي هد 

اذرا راسبع بي  راس  رت رداربد سعب راسعد   رف داراسبعد نيبراسبس  دلي رفت سيد ريداراس سلعد  ررفير  لي راسلي ض  راسب سي  

رداسبر  لييا  ل  ر ع  رع  رذا رتتويبرا  ب ذراسبس  لي ررإ ا  فاسبس  لي ر

 اْذاف انذساست  3 .1

را  بدد ذراسبع ددبدربهدد  اس ددل    راس  لندد رفاض لد  رراسدد سلعراسبس  دل ريددارتددت رلند   رأ دد سي بيد  ررإسدد تهدلدراسل ا دد ر

راسبس  لي درا  ب ذرإ ا  فعتت رتتويبرير بمراس سلعراسبس  ل ر  را  ب ذراسبس  لي  ررإ ا  فتي إرير بن  ر

 فشضٛت انذساستر2در2

ر:الآتي سفب رتس يارالاالادراسب  بز رس ل ا  ر  لرتارالاع ب  رع  راسلبضي  ر

 اسبع بدربه ردررا  ب ذاس سلعراسبس  ل ريارتت رلن   راس ل    راس  لن رفاض ل  ررأ  سي ت ل  راسبص  دراسعباتي ر د2

 اسبس  لي ربهلدرتس ياراالا ه راسبر  ل ي ردرا  ب ذرإ ا  ت ل  راسبص  دراسعباتي رير بن  ر د0

 اسبس  لي درا  ب ذرإ ا  تبخلرعتت رتتويبرذا ر لاس ريع بن ربيارير بمراس سلعراسبس  ل ر  ر د3

 انذساساث انسابتت :  5.  1

تيد إريرد بمراس ديانراسل دبتراس د  ند راسبصدبن ربب ط لد  ررإسد اسدب يسرتهلدراسل ا د رر(2024 ،سفؼج ،دساست )يٕسٗ  د2

اإ صدد ذرعددارتسيدد  ري   سدد ر رددي را يددبا ر دد رضددبةراإصددلا ا راسبه يدد رفاس  عيبيدد رس بت بدد راسبصددب ي  رفاسبعدد نيبر

سرديارفع د رترا  بد ذرإ ا  تلعي رتسي  ري   س ر ري را يبا رع  ريب     رراس  عيبي رذا راسعتت  رفتي إريلمرتتويب
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ضع   د  راسعتتد ربديارتلعيد ر د  ر قدتكرعدار  ا د رفتس يد رااسب سي رب سل بتراس د  ن راسبصبن ريسد راسل ارخب  راس    نب

ع دد رخددب  راس  دد  نبراسب سيدد ربدد سل بتراس د  ندد راسبصددبن ريسدد ررا  بدد ذرإ ا  تسيدد  ري   سدد ر رددي را يددبا رفيب   دد  ر

ن رع ي  ر  ريصب ريارتت ر  رد  رلي يد ري بضد ريدارتبدسر د با رتلدلأريدار(رب بترتد  ٦)فتبث  راسعي  ر راسل ا   ر

رلات لدد  (رSPSSاإزصدد  ي راسب   ددل ربلبضدد يحر)ر دد سي يدببعدد ريددارا را دد عب   رفتددار0202فز دد رعدد نرر0222عدد نر

 ترإس ديانرا رإس (دفت ص راسل ا  رPath Analysis بف راسلسبريارأابه رضب ذجراسبع  لا راسهي  ي رس س ي راسبر  ر)

ر اسل بتراس د  ن راسبصبن ريسد راسل ا د ريبا رب   رك دريارسل ب طلياري ط ل  راإ ص ذرعارتسي  ري   س ر ري را 

فأفص راسل ا  ربقبف  رتي نراسل  راسببكي راسبصب رببينلرياراس بعي رس ل بتراس د  ن راسبصبن رب دت رتلعيد رتسيد  ر

 اريارخب  راس    نبراسب سي عارتسي  ري   س ر ري را يبا رنسرعرراسر يايبا  رفأ راإ ص ذري   س ر ري را 

(ر0203-.022)روددبرتفيددبر ددعبراسل  ددل رتددت راسبددل ألات لدد  راسل ا دد ررتهددلدرادد  (2025،اخةةشٌٔ  ،دساسةةت )انشةةُأٖ د0

ع د رربصدب بك  رع د راسبع داريداراسل د راسببكدي راسفاسب    رب سب ب طراسر ب رس فيبر عبراسل  ل رع د راس دبف رس  د

 .Kothari et alاس د رتدارتي  ده رببا دط رضبدبذجر)الات ي  ن ر يدبراسع  ند رب سبر س   ررا  ب ذرإ ا  ير بمريب     ر

فاسد مرن بيديربتضدفرنبثد رتبثديترخيدلاررEGX30اسلا   رع  رعي  ري بض ريارفدبك  ري فدبررا  ع بل رفتلرار (ر2005)

بذجرفضبددرات لدد  راس بلندددراسطليعدد ي دد نيسرازصدد  ي ريت بدد ري هدد رر فإ دد  لي راسل ا دد ريدببعددر سب   دداراسصدد  ع  ر

عدلنرفخدب رأودبرذفر لاسدفرإزصد  ي رس فيدبررإسد فتبصد  راسلا  د رر اسلريطرفاسب عل ررضسلا الا تل قرسليب ب رفا  بفرالا

 يبراسع  ن ركب رتلرفخل رعتت ريع بندفرسبعدل ررالات ي  ن ب سبر س   ررا  ب ذرإ ا   عبراسل  ل رع  رير بمريب     ر

أيدد راسددثت ري فيددبا راسس كبدد را تددبمر)رزدددارر فيعددل رضبددبراس ددبك ركب فيددبنارزدد كبيارع دد راسب فيددبراس دد بدرر اسردديبس ر

لرديبراسب سي ر(ر  لرول رعلنرفخب رعتت ريع بن ربي هارفبدياراسب فيدبراس د بدرفتدارتراسبا ع ر راسبباخع زداري   رر اس بك ر

،  يدبراسر درفاسع   ا رأ ع  ررفا تل ميعللا راس ق اررا تل مذس ربت راس ياياربيارتفيبر عبراسل  ل رفبيار ز دارراسبردبع

كرأ ب ز ع د راسبرد س   رراسل ا  ريب رخعد ر دعبراسل  دل رع د راس دبف راسبصدب ي ر يدبريد وبريل تي سي رس  بك  رتت رر 

 دالات ي  ن ر يبراسع  ن 

اس عبدرع  رأوبراس   ي ربدياريلد  حرزبكبد راس دبك  رف ي  د راسد سلعرع د ررإس ال  راسل ا  ر(2023 ،دساست )انسٛذ  د3

تععياراس يب راسربتي رب س بك  راسب يل ربلب ص را ف ا راسب سي راس بن ي  رفذس ريارتت ر  ا  رييلاضي رس  بك  راسب يدل ر

(رفدبك  ريدارفدبك  راس دلي  ر22تبلنعه رع  رعي د رفدب  ر)را  ل ض رتارا  عب  بلب ص را ف ا راسب سي راس بن ي  رتار

ي دفرراسبر  صد زرد رفظيلد رراسبر  صد عدلنرفخدب ر دبف رإزصد  ي ربديارت اةررإس اسب سي راس بن ي  ررفتبص  راسل ا  ر

اسسبكبد راسبطل د ر د راس ددبك  راسب يدل ربردب را ف ا راسب سيد راس بن يدد  رفعدلنرفخدب ر ددبف رريلدد  حعلد  ا رربد ت زدب ر

 ددبك  رعلد  ا ريردد بمراسد سلعراسبس  ددل رب سربدد ت ي ددفرزدب رراسبر  صدد زردد رفظيلد رراسبر  صد زصد  ي ربدديارت اةرإ

درفأفصدد راسل ا دد رب صددلا راس  ددبنع  راسب ييدد رس   دد راسب  ردد  رستس دديانربدد س طلياراسردد ياراسب يددل رب سلب صدد راس بن يدد 

ار ودبرر  اسبر اب رر  اسسبكب  رفذس ر ابي ه ررسبل  ح ريلد  حتسرديارا  اةر اتد راسل دبترفتععديارودبف راسبدتت رفضعدبك

 اسسبكب راسبع ب رع  راس يب راسبق   رفاس يب راسربتي راسبق   د

تيد إرتدتويبراسرد بتراسب لد نارس   د سيارع د ريرد بن  راسد سلعررإسد رتهدلدراسل ا د ر(2024،ٔاخةشٌٔ  ، دساست )انؼاصيٙ د2

ازد راسب   لد رسدلف  رزيد  راسبس  ل رب س بك  راسب يل رب سلب صد راسبصدبن  رفبيد  ريدلمراتد تدراد اراس دتويبرتدت راسبب

ب سلب ص راسبصبن ررفبك ري يل ر.9اسلي ض  راسب سي رسه اراسلسبرياراس    نبراسر بن راسب  ب  رسعي  ريارر بعخرُاس بك درف

ي دد ال ر دد بن درفتددارر082(رب خبدد س ري دد الا رب فدد ر0200-0228)ربددل تط عدد  رات صدد  ن رتددت راسر2يبلعدد رع دد ر

رات لد  يدارأخد ررOLSالاع ب  رع  رأ  بفرالاضسلا راس طد راسب عدل ريدارتدت رقبن د راسبببعد  راسصدفبمرالاع ي  ند ر
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كرع د ريرد بن  راسد سلعراسبس  دل ر د رفخدب رودت ررإسد كب رت يبراس  د  حرر بف راسلسبد ي فيدبا رضد بط رتد وبريع بند 

ضبةراس تويبراسبع ب راإند ب رس   ل راسلق ع راسبل ع ري ل ن  راسر بترفعلنرتتويبراس   سياراسليعيد رفاإ ا ند رفاسعببييد  ر

ك رفاسع  لرع  را صب رذ رفا راسبا ع راسب سي رفكث   را صب راس  ا رن وبا   ب يبربرنبص راسلسب تويبراسر ل دراسرإند بي 

 سيدد رتطلي دد رس ددلف راسبعددل رس صدد   ريبازدد ر ف  رزيدد  راس ددبك رس ددتويبراس   لدد ري ل ن دد راسردد بترع دد ريردد بن  رتطليددار

خب  راس  د  نبراسب سيد ر د راسلياد راسبصدبن  رببد رنعديلريدارإ  اترالآود  راإند بيد ررفياروا رر اسري    راسبس  لي راسب سلع 

 رس    لدد ري ل ن دد راسردد بترع دد ريردد بن  راسدد سلعراسبس  ددل رفنردد علر دد رت لددي ر  خدد رعددلنراس ب ودد راسبع بيدد ت رفاسردد لي

 زب ن رز ب رأصس فراسبص سردررفياروا رر ا  فتسريارير بمراس ل  ي رفت ييلراسر بترالاض ه ل رسلإ

اس س اريارأوبرالا  بد  راس دد   رع د ر بسيد راس دبك  ر د ربياد را عبد  ررإس تهلدرا  راسل ا  رر(2022،دساست)خٛش٘ د9

ع رع د راد  ررإس اسبصبن ؟رف أ ريلمر   توبراسعتت ربيارالا  ب  راس د   رفاسببسي ربرل راس سلعراسبس  دل ركب فيدبريُعدل 

يدارعد نرربدل (رفدبك رتدت راس29)اسعتت درفتلرتاراس طليارع  رعي  رياراس بك  راسبُ يل رب سلب ص راسبصبن رب غرعدل ا ر

ي دد ال درفتددلراع بددل راسل ا دد رع دد رتيدد إر بسيدد راس ددبك  رر329 ربعددل ري دد الا رب فدد ر0202فز دد رعدد نرر.022

( رفي فدبر دبت رROE(رفيعل راسع  لرع د رز دب راسب  يد ر)ROAبب فبناريس  ليياراب ريعل راسع  لرع  را صب ر)

فخدب رعتتد ريع بند ر د سل ربدياررإسد  رفذس ريدارأخد رتتكيدلراس  د  حدرفتدلرتبصد  راسل ا د رTobin's Qفازلرتارتي  فرب ر

فخددب رعتتدد ريع بندد ريبخلدد ربدديارالا  بدد  ررإسدد الا  بدد  راس ددد   ركدد يار ا  دد رف بسيدد راس ددبك  ربي بدد رتبصدد  راسل ا دد ر

فخدب رتدتويبريع دب ررإسد  ا د ر%دركبد رتبصد  راسل9اس د   ركد ياريلن د رف بسيد راس دبك  رفذسد رع دلريرد بمريع بند ر

ع رع  راسعتت ربيارالا  ب  راس د   ر) باةرك ياريلن  رأفرك يار ا   (رفاسببسي د  س  سلعراسبس  ل ركب فيبريُعل 

  ا د رتدتويبراسد سلعراسبس  دل رع د ر بسيد راس دبك ررإسد تهلدرا  راسل ا د ر (،2021Al Twerqi، Nassarدساست ) د.

ك  رتبكييراسب  ي رن لاريارتتويبراس سلعراسبس  ل رع  ر بسي راس بك ر  را    درفتلرأت  راسل ا  رعي  ريداررإذافي ر

ردرفب ع بد  رتصدبياربسدبركبد  رفأخُدب .022فر.022فبك رص  عي رفتليي ريل خ ر  ربب ص رعب  ربيارعد ي رر82

رإسد اس هحراس د  ارع د رالا د س   رفضهدحرضردل راسردب راسل ا  ركتكرياررتر عب  بضي  راسل ا  درفرلات ل  تس ي ري طع ر

(رسلس رتتويبراس سلعراسبس  دل رع د ر بسيد راس دبك درن د إرتبكيديراسب  يد ريدارتدت رأتد راس ردل رM/Bاس يب راسل  بن ر)

 ندد ر٪ريددارإخبدد س رتيبدد را  ددهاراسع 9اسبابندد رس  ددهاراسع  ندد راس دد رنسدد لعربهدد راسبردد ابب راسدد نارنب   ددب ريدد رلارن دد رعددار

(درفك دل راس  د  حرأ راسد سلعراس د  ارع د رROEس  بك درفت د إر بسيد راس دبك  ريدارتدت راسع  دلرع د رز دب راسب  يد ر)

(ر دد رM/Bاس يبدد راسل  بندد ر)رإسدد الا د س   رسددفرتددتويبر دد ل ركليدبرع دد ر بسيدد راس ددبك درف  كد رسبدد هحرضرددل راس يبدد راسردبتي ر

(رM/Bاس يبدد راسل  بندد ر)رإسدد اسبس  ددل را ع دد رفضرددل راس يبد راسرددبتي رراسد سلع رنلددلفرأ راس ددبك  رذا ريردد بن  راسد سلع

ذس  رك ل راس    حرأ رتبكييراسب  ي رسيسرسفرتتويبريُ لارع  رتتويبراس سلعراسبس  دل ررإس ت ب دربببسي رأ ق درب إض   ر

ددارخددب  رع د ر بسيدد راس دبك درت ددلنراسل ا دد ربعد راس بصددي  رس  ددبك  ربهدلدرتل دد ريب   د  رتسلعيدد ري    لدد رتدلرتسُرع

 اسبع بي  راسبس  لي رفاسببسي راإخب سي د

اسفددب ريددارادد  راسل ا دد راددبراس س يددار دد رتددتويبرتصدد   راس ددبك رع دد ر (Teymouri، Sadeghi 2020،دساسةت ) د2

اس سلعراسبس  ل رفتتويبراسد سلعراسبس  دل رع د راسقد    راسب سيد ر د ربب صد رقهدبا رسد ف ا راسب سيد درتقدباراسبد بددر

ر.022رإسدد ر0222يددارربددل فددبك ريل خدد ر دد ربب صدد رقهددبا رسدد ف ا راسب سيدد رتددت راسر232اإزصدد   رسهدد  راسل ا دد ر

ضبددبذجر يد إراسد سلعراسبس  دل  رفسرC-scoreي فدبرردرفاُ دد عب Rahavard Novinبي ضد تهاريدارببضد يحرر خفاُ د  ب

Altmanقبن د رالاضسدلا ري عدل راسب فيدبا ريددررب   عب  اسلبضي  رراسب سي درفاتُ لب اسبعل ر)اسبس  (رس ي إراسق    رر

بي ض  راس بز رفالآو  راسث ب  درأظهب رض   حراسلسبرأضفر د ربب صد رقهدبا رسد ف ا راسب سيد  رسدارن دارس صد   راس دبك ر
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  رفت دبناريث رضببراس بك رفضرل راسببسي رأ رتو  ر  لي رع  راس سلعراسبس  دل درعدتف كرع د رذسد  رسدارن دارسعبدبراس دبك

يد سرإ ا ته  رفت بناري  ي ه رأ رتتويبرإند ب رع  راس سلعراسبس  ل  ركب رك  رس با ع راسب سي رتتويبرإند ب رع  راس سلعر

 اسبس  ل درعتف كرع  رذس  رسارن ارس  سلعراسبس  ل رأ رتو  ر  لي ري سبظ رع  راسق    راسب سي د

تسلندلرتدتويبراسبا عد راسب سيد رفي د قبراس   ضد رفاسقد    ررإسد نهلدراسلسبرر(Rahayu، Gunawan 2018،است )دس د8

فدبك رتصد يدريل خد ر د رر222اسب سي رفاس   ل راسري  ي رفضببراس بك رع  راس سلعراسبس  ل درن  ب ريد بدراسل ا  ريار

لندد راس دد رتدداردرتددارات يدد  راسلي ضدد  ربطبن دد راسعي دد راسعب.022-0223ربددل (رس BEIبب صدد را ف ا راسب سيدد راإضلفضيرددي ر)

فزدل رتس يد درقبن د رخبددراسلي ضد  راد راس بويدار د راد ارر208عي د درفزدلا رعي د راس س يد راد رر30اسسصب رع يهد ريدار

اسلسبدرتاراسسصب رع  راسلي ض  ريار سي ر ب ر أإراسب  راإضلفضير رفت بنبراس لتياراسب س درقبن  رتس ي راسلي ض  راد ر

درتعهددبراس  يددد رأ راسبا عدد راسب سيدد رWindowsس عدد نراس  ددفي ررSPSS 21ضدد يحرببرب  دد عب  تس يدد رالاضسددلا راسب عددل ر

في دد قبراس   ضدد رفاسقدد    راسب سيدد رفضبددبراس ددبك رسهدد رتددتويبرإنددد ب ركليددبرع دد راسدد سلعراسبس  ددل در دد رزدديارأ راس   لدد ر

رع  رض د  حراسلسدب رنب دارالا د    جرأ راسب ا عد راسب سيد رفي د قبراس   ضد راسري  ي رلارت وبرع  راس سلعراسبس  ل درفب  ةك

فاسق    راسب سي رفضببراس بك رنب ارأ رتعب رع  رتسريارتطلياراسبس  ع راسبس  لي ر ات راس بك  ر  رزيارأ راس   سيار

راسري  ي رسيسرسه رتتويبرع  راسبس  ع راسبس  لي ر  راس بك د

 انُظش٘ نهذساست الإطاس:  انزاَٙ انًبحذ

 خحفظ انًحاسبٙانًؼشفٛت نهانًشحكضاث  1 .2

كر  ع  راسب اريارأ ريبضبمراس سلعراسبس  ل رنعدلريدارأتدلنريبضدبع  راسبس  دل راسب سيد  ر أ   دي ر د ررضدفرأصدلرريط لد 

اس د رفدهلا ريط ددراس دب ررالاضهي  ت ص ر  رأع  فرز لا ررholders Stakeاسبت راسباااريارخ ض رأصس فراسبص سرر

اسس   رفاسع بنادر   لرتيانل ريط س رأصس فراسبص سرر  راسب  ت رب س بر رب طليار ي   راس سلعراسبس  ل رع لرإعدلا ر

كليدبريداراسدهد  رراا ب ناس    نبراسب سي ر  ركترياراسلف راسب  لي رفاسلف راس  يي ررك س رس لرزع راس سلعراسبس  ل رع  ر

تدلرأفضدرر د ررIASB) )ا تيب  ر ع  ر لي راسبث   رضدلرأ ريد سريع نيبراسبس  ل راسلفسيد رربل   ل ر  راساسبع ي رب سبس

ص ذرعاراسري  د  راسبس  دلي ربد سيانراس دبك  رب تلد مر ي  د  ري سلعد ر د رالا صد ذرعدارب لآلا اسبعي  را ف راس  صر

راسدددل راسدد  رنثيددب راسدد سلعراسبس  ددل ر) ي  دد راسسيطدد فبدد سب اريددارر(23:رر0222ر ع  صددبراس ددبا اراسب سيدد د)راسبددلببس ر

ضددفرنل دد ريددارأزددلراسبلدد ايارفاسع  صددبرا    ددي راسبسددل  رس صدد   راس  دد  نبراسب سيدد درفاسسدد  ر(ربددياري نددلرفيعدد    ر  

كريارأااراسبسل ا رافرالا  ث  ةا راسبس  لي رز  رفت   راسس ضبر رفنرفن بر راسبس  لب رببازل ر كر   رتطلي فراا ب يد  ت صد 

فذس رس س ارع  رتلاعي  ربع رالا ا ا ر  را  فت ريص سسه رع  رزر فراسب س يا رفع د ر؛ريباتل راسسر ب  ريارسل 

كر دد راسبب   دد  راسبس  ددلي ر رفن دد  رازددلر راسببخهدد رس دد سلعراسبس  ددل  ر  ضددفرندد   ر ف اكريهاسددب اريددارالاض  دد  ا بدد 

رس ددبا ا رالات صدد  ن ريددارسددل   راسبس  ددلي رف ف ادد ر دد رات دد ذراالا دد ث  ةا راسبس  ددلي راس دد رتسددل رتصدد   راسبع بيدد

كر د رضدد ذ ررفراسرب  (ر رفت   راس ص   رأStakeholdersأصس فراسبص س ر) اس  صي رسبل اةراسبزلا ر ف اكريهبد 

 ارت دد ف راددرإسدد فيددارودداريددلمرا دد ببا ن ه ر دد راسب   ردد ر دد ر ددب راسعبدد  را يددبراسدد  رزددلارب سلدد زثيارر أفر  دد رفزددلاتها

اسببضبمريارتت راس عبدرع  ريلهبنراس سلعراسبس  ل رفاس ل  راإ ا ند رفبيد  رأابي هبد رفإي  ضيد رتي  دهب رفاسب د نيسر

(ر د راسد سلعراسبس  دل رربتضدفر92:رر0202ر )اسلدبافرر(درفافد  022:ر0202ر اسعدي د ر )اسعلرد راسبر عب  ر  رتي  دهب رد

اس دبا اراسب سيد ر رفندل رظهدب راس يبد راسرد سل رع د رفخدب ر ي  د  ريس  دلي ررتبتدراس ر  برتل رتس  ه رفالاع بادربهد ر د 
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 د رراسد سلعرب ضد رأزدلراسبلد اياراسب ع  د رر(Hellmann 2008: 1فندبمر)يداراسدببرردرأكثبي سلع  رفبت راس ل    راس  لن ر

راس   ي راسب عبلريارتيب را صب رأفراسلت ردرإس ب سببوبتي  رع  راسب اريارفخب رتس نبا ربت را ارلارن لف رأ رن   ر

  راس ع يد ريددرزد لا رعدلنراس تكدلر د را ض دط رالات صد  ن رفاس د  ند  ررتر عب كب رفنعُلراس سلعراسبس  ل ر ي   ريهب ر

درإسد فبد س رنددبتلطراسد سلعربدد سعبفدراس دد ريداراسبس بدد رأ رتدد   ر كدر راسعددبفدراس دد رنب دارأ رتددل رتردد  ب رفت خع أ ب زدد 

(0202:0( Hajawiyah et al  (ر621 :2015 فن يبرMORAa and WALKER)بتضه رتقبيار  خ رياراسسد  رر

(ررDai& Ngo 2013: 3فندبمر)  ريب    را ز  نراستلي رسبضدراس  لنبا راسبط بب ر د رظد رظدبفدرعدلنراسي ديادر

ر ضدب  رر )ك ثدبنررفتدبمردأ راس سلعراسبس  ل رابرإي  ضي راس س ار يدبراسب    اد ريدارراسب   د راسبس  دلي ري  بد راس رد  ب

كرف(ر5:ر0200 كررنعلراس سلعريلهبي  كرراكرخلريس  لي  رب د  رعد ن رن قد  ر  راسبب     راسبس  لي رع  ريرد بمراسب  د   ريهب 

فررا  بدد ذترددد رزيددبرربددياربددلا  راسري  دد  راسبس  ددلي  رالات يدد  بقددبف  رت  دد راسبس  دد رعددارضعبتددفراس ل  سيدد رسددلمر

ب سب  بد رتردد راس رد  برفاسبصد  نارتلد رتس  هد رفررد عد  رفخدب راسرد لراسب ندلرسهد ز  رز  ر  ررتل رتس  ه ر راإنبا ا 

كررالاع باد عدلنررزد لا يس  دلي رس  ع يد ريددررإذ ر ي  د  ر د س سلعراسبس  دل ربه  رز  رفسبرك  راسر لراسب ندلرسهد رضدعيل 

ببث بدد ر ا مرس بددلنبناراسدد نارسددلنهار فا دددرس ددبس ري دد  ندرت ددلنرراسدد سلعرفنب ددارأ رن ددب ر.اس تكددلراسببتلطدد رب  دد قراس يدد  

اسب دب رفاسب  دب رتسيد رعتخيد رس  ياعد  ربديارفلارتيندلريدارتيبد راسبرد ابيا ر قدتكرعدارر ا  اسبص سرراس  صي رسدلإ

ر(دSalehi&Sehat 2019:39فت  سياراسبك س رس لنب رر)

ت انسةٕةٛت انخةٙ حؼًةم ػهةٗ خفةض انتًٛةت انذفخشٚةت ػةٍ انتًٛةخٛاس انبذائم انًحاسبٛت انًًكُةت خبضشٔسة أحشٖ انباحزت 

الأحةذاد يٛةش خةشاف انًسةبب بٔرنك نغةش  يٕاصٓةت حانةت ػةذو انخفكةذ فةٙ الأػًةال، يةٍ خة ل الاػ نصافٙ انًٕصٕداث؛

 .انساسة

رإَاع انخحفظ انًحاسبٙ 2. 2

اسد سلعرفر راب راس سلعراسبس  ل راسب بفقرفاس سلعراسبس  ل ر يبري بفقر ا  روت رإس ن ارتص ياراس سلعراسبس  ل ر

محمدرر )يلدبفتر ر(Beaver&Rayan 2005:271)ر (رBall et  al. 2013:756:ر)  رظ راسبعد نيبراسبس  دلي راسلفسيد ر

ر(د02ر-.0:ر0200ر 

ع  دلا ر هبري بفقرب ف   راسرس  رنع بلرع  رفتبمرأزلا رفأضل ةريعي   اس سلعراسب بفقرابراس سلعرارانخحفظ انًششٔط: د2

 رفاد اراس دبمريداراسد سلعرندبتلطرب عديد رالاع دبادرب سبصدبف   رنق رب س سلعراستزدارب رأأفرا ضل ةراسبر  ل ي  راس  رت

 ربمرتدلض رتيبد را صدب رقبن د را خد  رفيدارا يث د رع د راد اراس دبد إنبا ا رسسدياراس س داالاع بادرفاس ر  برفتتخي ر

 در(اس يب راس  ب  رس  س ارأنهب رأت فت يياراسب يف رب س   ل رأفر

درب س رد  بر د رتبتيد راع دبف رنبث رعلنراس ب و ر  راس بتيد راسبت دارستع دبادرب سب   د رفاس رد  ب ربق   س سلعراس 

 زيارن ارالاع بادرب سب    ر  رتبتي ريت ار ر هبري بفقرب ف   رأفرقليع راسع  لا رأفرا ضل ةراسبر  ل ي يت ار  ر

فنع  ربت رند اراإ صد ذرفالاع دبادرعداراس يبد را تد رب س ردل رسصد   را صدب رفاإ صد ذرعداررانخحفظ يٛش انًششٔط : د0

 داس يب را ت ر يب رن  رز ب راسبر ابيا

يعد نيبراسبس  دل راسلفسيد رفاس بخدفررلا د عب  مرالاض    راسبا درفاس ليبرتلرأ عرر:انًؼاٚٛش انًحاسبٛت انذٔنٛتٙ ظم انخحفظ ف د3

اسد سلعراسبس  دل ؛راد  ررسري  د تفييدبرفخهد رضعدبراسلد زثيارفا كد  نبيياررإسد  را تيب ربل ضسبري هحراس يب راسع  س ر  راس
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ي  رن ارإتل عه ريارقبدراسبس   رسلمرإعلا راس با اراسب سيد رت صد ر د را تيب رع  رتل رأابي ه ر  راسبب     راسبس  ل

تل دد ريعدد نيبرت ردداربدد س سلع رفادد ارس لدد   راز بدد لا ررإسدد إقدد  راس بددبذجرا ف فبدد در  سدهدد  راسبصددل  رس بعدد نيبرتبيدد ر

نددل رع دد رأ رر ريبدد فا صددب را  بدد ذاس عددب ر ضددبا رتدد وبرع دد ر ددبع ه راسبه يدد رفع دد راسبد بدددرض يددد رتقدد يارتدديار

فريرد ببر رفأ رتطلي دعراسبس  دل رب سيند   رأفرالاض لد  إصلا راسبع نيبراسبس  لي رن وبرب   ر عد  رع د ريب   د راسد سل

 د ب ربتز  نرفت لنبا راز ب سي تفلارنب ارتد ا فرسط سب را

 اًْٛت انخحفظ انًحاسبٙ 3. 2

س لردده رر ا   ييددلراسبددل بع  رالاض ه لندد راس دد رت ددليه راإنليددلراسدد سلعراسبس  ددل ريردد  لي راسبع بيدد  راسب سيدد ريددارتددت رت

ر-فس قبادرا تبم رفن لارياري  ك راسبك س راسببتلط رب با ا رالا  ثب  راإ ا ن  رفنينلرياركل ة راتل تي  راسدلنب ر

د ريس  دلي رنب دارفر اسع ب  رفن   ريارت  سياراس   ض فنره ريباتل رر-فاسع ب را تبمر  د ررا د عب سه ن د حراسد سلعرأ ت يك

ذسد  رت خد راسبس  دل راسبس  عد  ر د راسب ب دط ررإسد اسع ب ربيارا قبادرس سلرياري  ك راسب  قبرا تتتيد درب إضد   ر

رص  ي رأت  ريب رنبُخررأ رن   ريارت  سياراس   ض راسب بتع رس  بك درا  ب ذ ر(Lara رet al  2009: 1)فتبسلرأصبلاك

نعُ لدددبرتطليددداراسددد سلعر ددد رإعدددلا راس دددبا اراسب سيددد رببث بددد رتسيددد رقليعيددد رسددديسر  دددطرسسب نددد رز دددب راسبرددد ثببنارفس دددارف

فيددارتددت رذسدد رر.بيادد  را عبدد  ع دد راس ع يدد ريدددرزدد لا رعددلنراسي دديار دد رر ا  أنقدد ركت دد بفرعب دد رسبردد عل راإ

رفيدددارودددا ريددد ريددداراسرددد بترالاض هددد ل رس بدددلنبنارنرددد اار ددد رلنددد   رخدددب  راسبع بيددد  راسبس  دددلي رزيدددبرنعبددد رع ددد رت  

:رر0202ر علدددلراسيادددب رر )ع ددد رر را  بددد ذرإ ا  ن لددد ريددداري ددد قبراإ دددتإراستز ددد ريدددارتدددت رت لدددي ريدددار

 دددد  رفن  دددد رأنقدددد ريدددداريب   دددد  راس د دددد راسقددددبنل رفع دددد راسد ضدددد رالآتددددبرب س رددددل رس ردددد ط  راسقددددبنلي  رر(220

يتةيددد ريبددد رادددبررأكثدددبفذسددد ر  راسبضددددراسبددد س رنلدددلفررذارأابيددد رتصدددبم؛عدددلرأنقددد راسب سلعددد رنر ددد سي اع بددد  را 

ذسددد رتددد   ريب   ددد ررإسددد تبتددددرا تلددد مراسدددلت راس  ضددددرس قدددبنل ر ددد راسبرددد  ل رب إضددد   رررإسددد يددد كب  ريبددد رنددد   ر

يدددداراسلبا دددلرفاسب دددد  درالات صددد  ن ريثدددد رلنددد   راس ددددل  رالا  ب ضيددد  رفاض لدددد  رراس ثيدددبخ دددد ررإسددد اسددد سلعراسبس  ددددل ر

يدد ر يبدد رن دد رعب يدد رالا دد سباذرفالاضددلي جر  ضددفرأر   لدد ر أإراسبدد   رفاس دد رسهدد رتددتويبرإنددد ب رع دد رتيبدد راس ددبك رت

ر ابسددد نرددد علراس دددبك  رع ددد رتد ددد راسب ددد قبراسببتلطددد رب لا ددد سباذرفالاضدددلي ج رفذسددد ريدددارتدددت رات يددد  رأادددلادر

 عيبيدددد رفتس يددددارت عدددديار تيددددارسرددددب ركبدددد رنب ددددارأ رنردددد علراسب عبدددديار دددد رتسردددديارتددددل اتهاراس فتد دددد راس   ددددب ر

 Tang et al )ذسدد رنعدديلر ف راس دد  ي رفالا صدد ذر دد راس  دد  نبراسب سيدد ردرإسدد ب إضدد   رر فالاضددلي جرالا دد سباذر

رد(4-5 :2021 

 ٔيًٕ  انختاسٚش انًانٛت  الأسباط إداسةّ فٙ اسخؼًانانخحفظ انًحاسبٙ ٔيخاطش  4. 2

(رفا قدبادراس   خيد ر ا  لند   رعدلنرتب ود راسبع بيد  ربديارا قدبادراسلات يد ر)اإرإسد ن   ر بب راس  د  نبراسب سيد ر

ع دد ريعب دد رف  اندد رت يدد ربس ي دد را يددب رفا فضدد مراسب سيدد رب س ددبك ربي بدد رت ددب رر ا  أصددس فراسبصدد سر(رإذرت ددب راإ)

كرتعبد رع د رإع تد رتدل  ررثدبكفإ راس    نبراسب سي را ر ا يب ر  يق رف يبرفاضس رب س رل رس قبادراس   خي ر  ببضد 

 :Platikanova & Soonawalla  2020). لند   رعدلنرتب ود راسبع بيد  رفيدارودا راسلا  يارع  رت يياري  قبرالا  بد  ر

نع بددلرع دد ر بضددي راس ع ددياراإ ا  راس دد رنع دد رأ راس ددبك  راس دد رتددلنبررا  بدد ذرإ ا  ا ري دد قبرلندد   ريب   دد رر(11

عاراسبرد ثببنا رفإ ررا  ب ذرإ ا  صعبب ر  راسلهاريارأخ رإتل ةررأكثبسلنه رت   نبر  بن ري  بب رعبلاكرس  ب ررا  ب ذ
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(ر02Pajuste et al.  20:ر2اس بك  راس  رسلنه رض   حري سي ر يا رفأتد را د ببا ن رت دلنرت د  نبر د بن رنصدع رتباةتهد )

يبراسببوبتيدد ر دد راس  دد  نبراسب سيدد رفذسدد ريددارتددت راإ صدد ذرعددار رتطليدداراسدد سلعر يددبراسب ددبفقرنعبدد رع دد رتددب أسدد ار

اسسدلريدار بدب راس  د  نبراسب سيد  رفإ ريب   د راد اررفيدارودا راسبع بي  ر  ريبعدلا درفلند   ريرد بمرفدل  ي راإ صد ذر

 Chen:)ابد ررافاس  رن  حرع ه ر بب راس    نبراسب سيد رسردللير   ب ذاس سلعرن   ريار  ل ري س راس بك ر  راس تع رب

et al.  2007:556) ر(032:ر0202 رت ا رزريا)ر

ت بدياراسبرد ثببنا ر د  راد اراس  دبنلرندعد را تلد  راسديدل رأتد رخدب  رفا تلد  راسرديا رأتد ررإس ب س عبررانسبب الأل :

ادرأ رأ رإض   ربع راس سييا راسبس  ع ر)اسع با ي (راسبعبف  رت   ريارتتويبرا تل  رع  رأ دع  را  دها ر رفيدارودا ر بةك

رس ب ياداع    راسبر ثببناراسبرإس  رب س عبرا  ب ذرإ ا  ت   ريار   ل ر

  راسبت رضلرف ر   راس  بنلراسبس  عرنينلريارت  ل رتسلييراسبكيد رس عبد رع د راسب سد راسسد س  ريبد رنيندلرر:انسبب انزاَٙ

 رفندليحراسبرد ثببف را  بد ذرإ ا  درفض يد رس س  رندلراسب س راسس س رأضفرياراسبر سرارت  يد ر   ب ذيارت  ل راس تع رب

ر  رز س راس بال درا  ب ذرإ ا  اض ل  رير بمررإس ذس رب   ري ط  ر  راسرعب ريب رن   ر

 :انًحاسبٛت الأسباط إداسة 5. 2

رإ ا  فتسدل ر(Dechowر1 : 2012 در)ك  نبييارفاسبب   ديارع د رزدلر دباةيرتس ريس  لي ريهب رس را  ب ذرإ ا  تعُلعر

ع لي رن ع ارا يبرب سس اراس  صد ر د راس  د  نبراسب سيد  رك لاع بد  رع د رتقد ي ربعد راسبرد ابيارزدب را  اةررا  ب ذ

فتعددبدر(ر022:ررر0203ر زرديارر ع  راسس ي د رأفراس دتويبرع د رض د  حراسع دب راس د رند ارترددي ه ر د را  تد نراسبس  دلي د)

كرتدلرتسدل  راإر   ب ذب ضه رتتع "ربرا  ب ذرإ ا    رأفرتط لدفرأفرت بتعدفريدببعد ريعي د ريدارر ا  ضسبرادلدريسدل ريردل  

أ فا رت صد ر د راسبس  دل رس لد رت  لد  ررب  د عب  أصس فراسبص س رأفرضبمرياراسلع راسب عبلراس  رنبت لفراسبلنبف ر

ضدددبمريددداررا  بددد ذر إ ا (را رEbrahimi  et.al. 2017:422فن ددديبر)ر(22:ر0203ر ن  دددبر در)اسب صدددب  را  بددد ذ

اإخباةا راسب عبل رذا راسهلدراسطليع راسب بث ر  رإظه  رير بمر برراسبزل رالات ص  ن ر  رفضددري   د رفي صدب  ر

 & Pompiliفندددبمر)ردك دددلت راددد  در ددد رعب يددد رإعدددلا راس  ددد  نبراسب سيددد راس   خيددد رس س يددداراسبصددد سرراس  صدددي 

Tutino 2019:10نر  ليه راسبلنبف رس س ار  راس    نبراسب سيد رف د راي  د راسبعد يت رع لي رتسل ررا  ب ذرإ ا  (ا ر

س فييبراس    نبراسب سي  ر خ رتق ي ربع رأصس فراسبص س رب دت را  اةرالات صد   را    د رس  دبك رأفر خد راس دتويبر

رع  راس    حراس ع تلن راس  رتع بلرع  را  ت نراسبس  لي راسبل غرع يهب رد

انختذٚشاث انشخصٛت يٍ ةبم انًذٚشٍٚ انخُفٛزٍٚٛ ػُذ  باسخؼًال الأسباط إداسةبآَا سبظ  الأسباط إداسةفٙ ٔحشٛش انباحزت 

شكاث انخةٙ إػذاد انبٛاَاث انًانٛت انًُشٕسة يٍ أصةم حضةهٛم يسةخخذيٙ ْةزِ انتةٕائى أٔ انخةفرٛش ػهةٗ يسةخٕٖ إَضةاص انشة

انًانةةك انخةةٙ حُشةةف فةةٙ َهةةاا انًفٓةةٕو انةةز٘ حتةةٕو ػهٛةةّ َظشٚةةت . انؼ ةةةت انخؼاةذٚةةت بٛةةُٓى ٔبةةٍٛ ٚةةذٚشَٔٓا لا سةةباد حخةةذو

ردانٕكانت

 الأسباط إداسةةٛاط انخحفظ انًحاسبٙ ٔ 6. 2

إذر؛ر(2020:24)يب دددد  ب لاع بدددد  رع دددد ر  ا  فراس دددد صربدددد )اس سلعراسبس  ددددل (ف دددارضبددددبذجراخبدددد س راسبردددد س   ر د2

ضبدددبذجرالا ددد س  ت  رس يددد إراسددد سلعركبضدددفرنبكددديرع ددد رتيددد إرتدددتويبراسددد سلعراسبس  دددل رع ددد رت  بددد راسدددلت ؛ررا ددد عب  
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كرربدددل س لي يددد رريدددل اسبع  ددد  رفاسب باكبددد رتدددت ررا  بددد ذيبددد رنع ددد رأ راسددد سلعراسبس  دددل رن لددد ريدددارر؛قبن ددد رلي يددد 

تدددت راسددديياري يددد إري   ددد رر بددد ذا قبن ددد رفيدددارودددارن دددب ري دددلا رالا ددد س  ت  راسب باكبددد رفتتويباددد راسرددد ل رع ددد ر

س ددد سلعراسبس  دددل  رفت صددد را راض لددد  رتيبددد رالا ددد س  ت  ريدددار  دددب ر تدددبمرنعدددلري فدددبرخيدددلرع ددد راض لددد  ر

ر: س  ت  ريارتت راسبع  س رالآتي اس سلعدرفنب ارتبضيررضببذجراخب س رالا 

TACCit= TACCit/Nlit%ر

(TACCرضرل رص   راسبر س   راإخب سي رس  بك ر:)%(رس ر  ر)أ(tد) 

TACC)(رس ر  ر)(:رص   راسبر س   راإخب سي راس بك ر)أtر(د

ر(دt(:رص   راسلت راس  في  رس  بك ر)أ(رس ر  ر)NIit)ر

ر(رص   راسبر س   راإخب سي رس  بك ر  راسر  ريارتت TACCitإذر ي اراز ر فر)

ر:(Mahmood et al. 2018:2673فف ار  ا  ر)رالآتي اسبع  س ر

TACCit = Nlit - OCFitر

(OCF(رس ر  ر)(ر:رص   راس ل    راس  لن ريارا ض ط راس  في ي رس  بك ر)أtدر) 

رفنب ارتسلنلرير بمراس سلعراسبس  ل رف   رسب رن  :

 رك ض رضرل راسبر س   رالاخب سي ريبخل درإذاير بمراس سلعري لب رافري  ل :ر

 را  بددد ذيدددارل رأ راس دددل    راس  لنددد راددد رأكثدددبر سيددد ر ددد سك ضددد رضردددل راسبرددد س   رالاخبرإذا:ريرددد بمراسددد سلعريبتلدددد

 اسبع بدربه د

ر(: Healy1985ًَٕرس ) د0 راخب س ررإس ن عب راضف رع   ريعي ف ريل  راس ببذجرتت  را   ر   راسب ل  رالات ي    الا  س   

 دBartov &el at)  ر8 :2000)ردبل الا  س  ت  ري ربي رع  راخب س رالاصب راف راس

راك   درر:(De Angelo 1986ضببذجر) د3 راس ببذجرتا رسه ا يارتت رزر فرالات ت   ر  رإخب س ررا  ب ذرإ ا  ف   

رالات ي  ن  ركب ي إرست  س  ت  ر يب راسبل  راف  رع  ريدببمرا صب  ري ربي  ريلتيا راس ببذجرر اسبر س   ربيا فا ا

ر رفخب  ر  راسرإ ا  نل ب رعلن رربل ا ب ذ راسرإذااسس سي  راخب س رالا  س   ر   رفاسس سي رربل ك  رالات تدربيا اسر ب  

 (دMiller ر0225:ر82در)نر ف رصلباكر

رير رالات ي  ن ر(Jones، 1991ًَٕرس ) د2 رعا رنعلبا  ري فيبنا رفخب  راس ببذج راس  ي رفنل ب را ا راسبر س    بم

راسع ي ريث راس فيبر  راإنبا ا  رزر فر اإراسب  :راس فيبر  راس  ي رس بص ضدرفاسب فيبراسث ض ر:راسب  ي   سب فيبرا ف 

ر ر) را   ل رChinedu &el atفتل رذس  ر   رترإس ( رع   راسريطب  رنس ف  رأضف ريل  ا  راسعبفدر  ب  ر   راس فيبا  و  

ر22(ر)ا  ب ذرإ ا  الات ص  ن رس  بك رع  راسبر س   ر يبرالات ي  ن ر  ر   راسسل ر)أ راسر  راس  رن ار يه را  با ر

رر-:الآت (رفن بث رضببذخفرب س   ررel at&Chineduر 0229:

NDAit = a1(1/Ait_1) + a2 (∆REVit/Ait_1 )+ a3( PPEit/Ait_1( 
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 حٛذ اٌ :

NDAit(راسبر س   ر يبرالات ي  ن رس بك ر=iرتت ر) ريلtرر

Ait_1(رإخب س راصب راس بك ر=iر  رضه ن راس) ربلt_1ر((ر

REVitراس فيب∆=رر(رإنبا ا راس بك ر  iرتت ر) ريل(tر)ر

ر(دJones  211:2552)د (t)ربل (ر  رضه ن راسi)=رتيب رالآلا رفاسع   ا رفاسبب     رس  بك رPPE itر

ر(:Mille 2009:84)رالآتي فنب اراس عليبرعاراس ببذجرب سصي   ر(Miller ر2009 )ررضببذج د9

Miller Ratio) = ∆(∆WC/CFO))ر

  ر:زيبرإ

AWCراس فيبر  رص   ر اإراسب  راسع ي درر:ر

CFOر ب زه رأر ا  ك ض را ارنع  رعلنريب    راسبص  دراإر ذا:راس ل    راس  لن راس  في ي راسص  ي ر ر

را ب زه ر ا  ا ارنع  رعلنريب    راسبص  درإضرل ري بر=رصلبررك ض رإذااي ر

ر(AWC/CFO)t - (AWC/CFO)t-1 = 0ررر

ررر ه ارنع  ريب    ته رلار ا  را ب زه رر≠ضرل ري بررك ض رإذااي ر

0≠1-AWC/CFO)t - (AWC/CFO)t)ر

 انتٕائى انًانٛتالافصاط ػٍ  ًصذاةٛتن الأسباط إداسةيًاسساث  حفرٛش 7. 2

-Hassan et al  2020: 15664)ركبد ر د رأ ضد  ر:  رب دب راس دبا اراسب سيد  رفرا  ب ذرإ ا  تبخلراس ثيبرياريب     ررر

ر ((15666

 فٙ ةائًت انذخم الأسباط إداسةيًاسساث  -1

بعد راسطدب ر رفا د ترا  بد ذرإ ا   إقد  ر د  ي عدل   فقبا دا أ د سي  عارقبنا اسلت  ص    يل غ    اس تع رن ارر

رك لآت :س  تع ر  رت  ب راسلت رفا ر

  بعدل ند ا اسدلت  ترددي   د   اسب لعد  ا صدب ربسرد   فد  يبضدد تديا  لا اسليدد عب يد   يبد   بند ب    اإنبا  تردي 

كر الاع دباد ن ا اسطبن  را   ف   اسب لع   تل    عب ي  اك ب   كر يس  دلي  رأ  تلد  اسليدد عب يد  ع د  اسب بتد  ب سدلت  ف   بند 

 أفرن ددتر أفرتردي رإنبا ا رفابي ر يدبرز ي يد ر راسب لع  تل    عب ي  اك ب   فتل  اسباتد أ   ع   ذاته  اسعب ي  ت  ب 

كر اسدلت  ضدبا   يدا س  هدبفراإندبا ا  ت  ي  بهلد  يليع تهار ت  ي  إس  ي ها اس د   فت ص  اسب  ليا يا اس ثيب  أف ك يد 

 اسبرد ه   أف اسب  ب  أ  فت ص  إتباخه  ع ل اسلباتيب ا   أفرب يفنب اسلباتيب إتباج علن تت  يا ذس  فن ب  خي ي 
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تيبد راسبليعد  رعدارقبندارعدلنراولد  ربعقده رفاس د رتد ار د رضه ند راسرد  ررت لدي اسلد تب  رأفر إتباجركثيباكرب ت  نه ا لا

راسب سي د

 ض  راسبص  ناراس د ر رك س راسع اب رفاس  ضع رس قبنل را  ب ذلن   راسبصبف   رع  رضسبرفاب رفذس رب صلرت  ي ر

اسبصبف   رببصد  نارلارت ع دارب  د قراس دبك راسر  راسس سي رسفب رتق يارخ ض ررإس تعب رسر با ر  ب  رأفرير  ل ي ر

س ر  راسس سي رس  لي رص   راسببررفيارودارت لدي ريل دغراسقدبنل راسبس رد رع يهد  ركد س رتقدبيارزرد فراسبصد  نار

اسد  ن رس  بك رببص  نار أ ب سي رع  رأضه ريص  نارإنبا نفرس  رتطبذريارإنبا ا راس بك ركد س رند اراس تعد رعدار

راسبص  ناراسد  ن رببل سغريل بع رعار با لرتبف رلارت ع ارب   قراس بك ددررقبنارتقبيارزر ف

   لاز د  ي سيد  يدل  إسد  فض  هد  اسس سي  ا  ب ذرت لي  إس  اسطبن   ا   تهلد " لاز   ي سي  يل  إس  اسس سي  اإنبا ا  ض 

    دبنريب د ل   اسد  ند  اسرد    د  اس دبك  أفضد م ت دب  ع دلي  اسطبن د  اد   ترد عب يد ر  فعد   رأكثب سه  اسس خ  ت ب 

كر اسبعدبفد فيا ير  ل ي    با  إس  ا  ب ذ ا   ب بزي  اس د ر اسب سيد  بدل اس تدت  تردد  أ  ندد  اإندبا ا  أ  يس  دلي 

رعلنرتقبمربع رالانبا ا رسقبنل راسلت درإس يب ر بدرن   ر  يه   فاك رل  تس   

 فأ ب زهار بثت إنبا اتها يا فاس   ي رفضل  تها يصبف  تها بين    اسقبا     د يا اس هبف فب ي  اسب  ليا يا اس ثيب تي ن 

 ع هد  اسبصبذ اسبفات  فا    سلنها نعب ب  اس نا فاسببظليا  س عب    ع سي  فأخب ر فات  عا ب س صبنر اسب  ليا ن بن

   دد يدا اس   يد  أف اس هدبفربهدلد فاس ل د   اسبصدبف    لند    بهدلد  يهد  لند    عدا اس صدبنر فند ا اسس ي د   لارت   

 اسعد ي يا فاسبدبظليا س عبد   ي  لقد   فات  عا ب س صبنرراسب  ليا ا لاة ن بن اسب  ب  ف   ع يها اسبر س   اسقبا  

   ددريدا اس هدبف بهدلد ذسد  اسب  لدب  نلعد  فا د  س عبد   فا خدب  اسبفاتد  اد   ع د  ضدبا  رتصدا ند ا ع دلي  سلنها

ري ه د اس   ي  أف اسقبنل 

 انًانٙ انًشكض ةائًت فٙ الأسباط إداسة يًاسساث -2 

 تدد   فاس ياي تهد راس دبك  سدلم اسب  زد  اسبدبا   فزددا قليعد  زدب  يع بيد   يدا تدب ب  ببد  اسبيياضيد  أابيد  تدبتلطرر

 ت  ب ر   ا  ب ذرإ ا   أ  سي  ب   عب   اسبس  لي  ب س يا فنقيار)اسعليل (را  تر بصرس  تع ر فاسب س يا اسب بضيا

ر(Hassan et al  2020: 15666 )-:  لآت فا ركراسب س  اسببكي

ب ر ر اس تع  ن ا ك س  اسبيياضي     سه  اس يب راسبل خ  تسلنل    اس   ن ي  اس   ل  ببللأ الاس يان ن ا لا إذ اسث ب  ا صب  

ر ا  ن دب رتدلت راإزيدبرر اسبرد عب   اس رد  ت د  عدا ت ليقه رأفرلن  تهد  ناقب عا س صب رع يه  اسب ع  د الاضلو  

رر-:ا رف فرالاضلو  رعارقبناروتو رعباي   راز ررا  ب ذرإ ا    راس تع رأفرا  عب  ر

 رت لنبراسعببراإض  خ رس ص د

 رت لنبرتيب رالاض   درر

 ر(ررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررر52:ر0228 ر)اسعليل رات ي  رقبن  رالاضلو  د

 اس د  ند  ر قدترعدا اسعتيد   يثد راسب بب د   يدب ا صدب  ب دب  ت يديا  د  اسبل سفد  إذرند ا :اسب بب د   يدب ا صدب  

 اسبس  دل  يعد نيب ضدبا ع يهد  اسب صدبص فاس باعدل ا صدب  ن  سا بب راسب بب     يب ب  صب  اسبس  ل  الاع باد

رداسب  با   يباسبس ررالاع بادرب هب  اسلفسي ريث 
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 اسب سي  ر قترعارإخدباة ا ف ا  يسلع رت ييا    تر عب  اس   اسرب  أ ع      اس تع  ن ا اسب لافس :رإذ الا  ثب  ا  

  ا  ع  د اض ل  ري صص      يلب    يب ت ليق  

  د  اسبرد عب   اسصدبد أ دع  ر   فاس تع  اسب يل   اس  لن  اسل ب  عا اإ ص ذ علن اسل ل ا ا    :رفن ااس تع رب س  لن  

رد ا خ ليراسعبت  يا اسب ب ب  اس  لن  اسل ب  تبخب 

 اسدلنب  ي صد  تديا ت لدي  بهدلدراسبعلفيد   اسدلنب  عدا اس  دا عدلن عدارقبندا ا د  اس تعد  فند ا :اسبلن د  اس يا 

 أضهد  ع   ا خ  قبن   اس يا تص يا يا اسبلن    اس يا زر ب   تص يار   ي عبل  أتط ة فإخباة اسب  بترب سصي ه  

أفرت دبنربعد راس دبك  ربعب يد  ربيددرب  خد رفابيد رفند ارترددي ه ربسرد فرراسب  دت   ديبس  تسريا بهلد ي لافس  أصب 

اس ددبك  ر دد رادد  راسبددلن يا رفيدداروددارت ددلنبرتيبدد راسددلنب راسب دد بتر دد رتسصددي ه رفت ددبناري صدد رسدد س  رفت تعدد ر

ردربين  ته رسفب راس تويبرع  راسببراسب صص  ر

 اسبط ببد   ضدبا ا خد  قبن   اس بف راسس س ريا اسع ن تت  اسبر س   ا تر ق إ  اج علن يث  :اسبط بب  راسب لافس  

راسريبس د ضر  تسريا بهلد اسب لافس  

 بقد ع  ب دب  اسدب  ك ب    تقبيا    ا  ب ذرإ ا   أ  سي  فيب     اس تع  عب ي   ت بكي اسل ل ا ا اسب يف :ر   

ردقب رترعيبراسب يف     يلب   يب فتفييب ت ييبه  أ ع      اس تع  عب ي   قترعار  رفي    ي   اكل 

  د با  يدا يس    ي     إض    اسر ب رس ع نراسس س رفاسبث  رع  را اررا  ب ذن اراس تع ربص   ر  اسبر ابيا ز ب  

ر(Kieso et.al. 2008:172)د اسبس دي  ا  ب ذ ضبا يع سد ه  يا بللاكر اسس س  اسع ن  بررص    إس    ب  

  انُتذٚت انخذفتاث ةائًت فٙ الأسباط إداسةيًاسساث  - 3 

 لي يد  أو  ةريل  فا  عب لاته ريص   ا  زيب يا فاس   خ  اسلات   اس  لن  اس ل     خبيد اس  لن  اس ل     ت  ب  تعب رر

اس  لند رعدار تس يد   د  فاسبس  دياراسبد سييارف يدباا فاسدلا  ياراسبرد ثببنا يرد عل  إسد  اس   بد  اد   إعدلا  فنهلد يعي   

ي  يع بي   تب يب قبنا يدبرتع لدبراس دل    ريعي د  رز لي يد    رأو  ةريل  اس  لن  فاسبل بع  راس ل    ريص    عا يتة 

اس بك  رفع ي ريهاريارعباي راس  ييا رفياراسطب رس  تع ر  رت  بد راس دل    راس  لند رب رس   ل رببر  ل راس  لن ر ب ريه

ر(..:ر0223)رأببرتب ن ر  ((Hassan et al  2020: 15666 -فكب ريبضرر  رأ ض  ر:

 نب اراس تع ر  رتص ياراس ل    ري ربياراس ل    راس  لن راس  في ي رفالا  ثب  ن رفاس ببن ي  ريدارا يث د رع د ريب   د  ر

اس تع ر  رتص يارت  ب راس ل    راس  لن ربيدرزر ب  راسعبتةراسبلن د رفاع ل  اد رتدل    رض لند رت دفي ي ر  دارأضهد رتع لدبر

ر درتل    رض لن رتببن ي ريث راس بف

   ض لندد ريددارا ض ددط راس  ددفي ي ررع دد رأضهدد رتددل    ريع ي دد راس ددل    راس  لندد راسلات دد رفاس   خدد ريددارا ض ددط ر يددبراسب  ددب

 رزيبرت دبنراس دبك  رب صد ياراس دل    راس  لند راسلات د رع د رأضهد رتدل    رض لند رت دفي ي ريرد بب رأيد راس دل    راسبر بب 

ر:بب  ريدارا يث د رع د راد  را ض دط  رتصد ارك دل    رض لند ريدارأض دط ر يدبريرد  د لراس  لن راس   خ رفاس  رسهد رتدتويب

كرس ب  را  ها راسل ع  راسب سي راسب يل رفاسب يي رس بب  نا راس ل    راسب سي رياراسلع ف راس ق  ي د راسل ع  راسبل بع ري لي 

  اسبعد نيبرفاسبلد  حراسبس  دلي راسب عد  درع يهد راس د رتد اريب   د ه ر ف رتدد فلرب سري    راسبس  دلي راسبرد عب  رراس تع

ر دد سي فإضبدد رب  دد فت رع صددب راسببفضدد رفالات يدد  ر دد رت دد راسبعدد نيبرفاسبلدد  ح رزيددبرأ راسببفضدد راس دد رت ب دددربهدد را 

كرس  تع رفإظه  رصب  ر يبرز ي ي رعارض يد رض  قراس بك  رفكب ريبضرر  رأ ض  :ر راسبس  لي رتب بر بص 

رقبن  رز ب راسب  ي درإس تفييبرقبن  راسبس  ل رعارالا  ثب  ا رقبن  را خ  ري ارقبن   راس  ل رر-
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علنرالاس يانرببللأراس   ل راس   ن ي رفإع    راس   ييارس صب راسث ب  رب س يب راسربتي رفإظه  راسل   ر  رت  ب راسدلت ربدللاكرر-

ريارز ب راسب  ي د

ربللاكريارت  ب راسلت د  رأ ع  راسصبدر  رز ب راسب  ي رإ  اجري    رأفرتر  برت ر-

ا رر  رياراس ل    راس  لن راس  دفي ي ت لي ري    ربيدرالا  ثب  ا رياراسلت راسص   ربهلدرتصاراس تويبا راسقبنلير-

 رت دبنارت د رالابلاعيد ر دراد  راسبب   د  رإسد الا  فت راسر ةر  ريع نيبراسبس  دل رفضدعارضعد نراسبت بد راسلات يد را ار

ررداس با ا

 انًبحذ انزانذ : انضاَب انؼًهٙ )انهشٚتت ٔالاصشاءاث(

 انذساست: يضخًغ ٔػُٛت  1. 3

يصد  در3) رأي رعي  راسلسبر  بث  رب  ر) ر  ر ب راسعبا رس ف ا راسب سي ب س ط مراسبصب  راسب يلتبث ريد بدراسل ا  ر

(رإذرتدداراع بدد  راسر ردد  راسيي يدد راسبب ددل ريدداريصددبدرالا د ثب  راسعباتدد ر يصددبدرافددب راسددلفس ر يصددبدربفددلا  ع سدفر)

عدارا راسقبف ن رسفدب رتيد إراسعي د ر قدتكر رفك  راس بقريارات ي  راسعي  رابرتب براسلي ض  ر2024ضه ن ررإس ر2021

رسيي ي رسعي  راسل ا  دص ذرعارت   نبا ربلف رأ راض ط مرتت راسبل راب لآلا عي  راسل ا  راسب بث  رب سبص  درير بب ر

 :انخحفظ انًحاسبٙ يسخٕٖةٛاط  :2. 3

رر-الآتي :رسفب ربي  رير بمراس س ي رس  سلعراسبس  ل رفا  عبا راس    حر  لرتاربي  رذس رب سدلاف ر

ر ن   (ر)اسبل سغرب لآلادر ي إرير بمراس سلعراسبس  ل سيصبدربفلا رض   حرتس ي ر(ر1اسدلف ر)

 2024 2023 2022 2021 اس ل صي 

 365 832 806 991 781 155 485 154 53 363 980 29 ص   راسلت 

اس ل    راس  لن ر

 اس  في ي 

230 124 174 51 913 122 

723 304 451 911 194 338 

- الا  س  ت  راس  ي 

200 143 811 

1 241 363 -

567 522 460 

-

104 361 973 

 365 832 806 991 781 155 485 154 53 363 980 29 ص   راسلت 

ضرل رص   ر

 0.129- 3.643- 0.023 6.675- الا  س  ت  راس  ي 

رعلا راسل زث رب لاع ب  رع  ربي ض  راسبصبداسدلف ر:رإ
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تدددلض ررإسددد (رفندددل رذسددد ر203د2ت ددديبراس  ددد  حراسب س  ددد رس  س يددد را رضردددل رصددد   رالا ددد س  ت  راس  يددد رز  ددد رفب ردددل ر)

اس ددد ر را تلعددد رالا ددد س  ت  راسبس  دددلي ر دددزيرددد بمراسددد سلعراسبس  دددل ررفا تلدددد(ر0200اسددد سلعر ددد ر ددد  ر)ريرددد بم

فاددد ارنع ددد را ريرددد بمراسددد سلعريس  دددل راسبع دددبدربهددد  ررا  بددد ذيددداررأكثدددبا راس دددل    راس  لنددد ر(رأ ر-6.67ب فددد ر)

ريبتلدردر

ر( ن   رب لآلاداسبل سغرر)ر ي إرير بمراس سلعراسبس  ل سرافب راسلفس ض   حرتس ي ريصبدر(ر2اسدلف ر)

 0202 2023 2022 2021 اس ل صي 

 29252252 025290.2 925 223 11 058 620 7 ص   راسلت 

اس ل    راس  لن ر

 اس  في ي 

32 118 029 29 029 212 - 22229592 -22222.220 

 116604232- 20200665- -287 805 17 971 497 24- الا  س  ت  راس  ي 

 29252252 025290.2 925 223 11 058 620 7 ص   راسلت 

ضرل رص   ر

 الا  س  ت  راس  ي 

3.21- 1.58- 0.808- 7.524- 

ر:راعلا راسل زث رب لاع ب  رع  ربي ض  راسبصبداسدلف 

اس د رب فد رتيب هد رر0202 د ر د  ر  س  ت  رالاخب سي را رستتيب ررأكلبيصبدرافب راسلفس رن قررا رريارتت رتس ي 

راس  لند راس  دفي ي رفب ردل اسبع دبدربهد راد راتد ريداراس دل    ررا  بد ذا را ر(ر-902د2فب ردل ر)ر ن   ر(116604232-)

(را رتدلر-828د2(ر ن د  ا رب ردل ر)9.. 022 02-فك ضد ر)ر0203فتلراض لق رالا  س  ت  راس  ي ر  ر د  رر(-902د2)

ر(د025290.2)را  ب ذا تلع رص   ر

ر ن   (رداسبل سغرب لآ)اس سلعراسبس  ل رس ي إرير بماسعبات ررالا  ثب  ض   حرتس ي ريصبدر(3)اسدلف 

 0202 0203 2022 2021 اس ل صي 

 222 32. 2 222 .2. 38 091 798 2 599 922 ص   راسلت 

اس ل    راس  لن ر

راس  في ي 

62 850 166 49 999 637 228 .8. 222 - 022 382 222 

الا  س  ت  ر

 اس  ي 

61 927 567- 47 201 546- -

140 070 000 

-202 750 000 

 222 32. 2 38.2.222 091 798 2 599 922 ص   راسلت 
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ضرل رص   ر

الا  س  ت  ر

 اس  ي 

 928د.0- 020.د3- -16.86 -67.12

ر:راعلا راسل زث رب لاع ب  رع  ربي ض  راسبصبداسدلف 

اددد ر سيددد ر ددد ريصدددبدرالا ددد ثب  راسعباتددد رتيبددد رضردددل رالا ددد س  ت  رالاخبرأكلدددبيدددارتدددت راسددددلف راعدددت رن قدددررا ر

 ن ددددد  رفندددددل رر(-20د2.فب ردددددل ر)ر955 500فبصددددد   ر بدددددررب دددددغرر0202 ن ددددد  ر ددددد ر ددددد  رر-9.2 502 2.ب فددددد ر

 درر  را رير بمراس سلعريس  ل ريبتلدفا ارنع راسبع بدربه را  ب ذياررأكثباس ل    راس  لن را ر

ي يةةٍ ححهٛةةم نًخغٛةةش انةةخحفظ    اٌ انخةةذفتاث انُتذٚةةت ْةةٙ  إنةةٗفتةةذ حشةةٛش انُخةةائش انًحاسةةبٙ َٔخٛضةةت نًةةا ػةةش  سةةابتا

شةةةكم كبٛةةةش ػهةةةٗ ْٔةةةزا ٚؼُةةةٙ اٌ يسةةةخٕٖ انةةةخحفظ انًحاسةةةبٙ يشحفةةةغ ٔبانًؼخةةةشف بٓةةةا،  الأسبةةةاط بكزٛةةةش يةةةٍ أكزةةةش

 أسةةةانٛبحخبُةةةٗ انًصةةةاسف انؼشاةٛةةةت رانخةةةٙ حشةةةٛش  هٛةةةت َزبةةةج فشضةةةٛت انذساسةةةت الأٔنةةةٗ ٔػ ،يسةةةخٕٖ ػُٛةةةت انذساسةةةت

 انًؼخشف بٓا . الأسباطانخحفظ انًحاسبٙ يٍ خ ل صٚادة انخذفتاث انُتذٚت ٔاَخفا  

رانًحاسبٛت الأسباط إداسةةٛاط يسخٕٖ : 3.3

كرستت :س بص  درعي  راسل ا  راسبس  لي ررا  ب ذرإ ا  رس ي إ(Millerر2009 ب)رضببذجري را  عب  ن ار  فا رف   

 (انًبانغ باٜلاف)نًصشف بغذاد  الأسباط إداسةَخائش ححهٛم  4)  صذٔل )

 2024 2023 2022 2021 انبٛاٌ

ر32/20الاصب راسب لافسد ر

 س ر  رز سي 

 520 252 232 3 009 220 25. 0 014 113 872ر745 322 891

تطدددددددددددبذراسبط ببددددددددددد  ر

س رددددد  رر32/20اسب لافسددددد ر

 ز سي 

1 188 372 735 1 344 154 899 0 022 225 282 2 818 445 215 

ر32/20 اإراسب  راسع ي ر

رس ر  رز سي 

 727 752 611ر-741 232 374 -885 041 472 990 049 297

 

ر2/2الاصدددددب راسب لافسددددد ر

 س ر  رز سي 

1 203 923 921 891 322 745 872 113 014 0 .25 220 009 

تطدددددددددددبذراسبط ببددددددددددد  ر

س رددددددددد  رر2/2اسب لافسددددددددد ر

1 071 119 908 1 188 372 735 1 344 154 899 0 022 225 282 
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 اسس سي 

ر2/2 اإراسبددددد  راسع يددددد ر

 س ر  رز سي 

ر-741 232 374 -885 041 472 990 049 297 013 804 132

اس فيدددددبر ددددد ر اإراسبددددد  ر

 اسع ي رس ر  راسس سي 

 986 519 237ر-626 274 846 895 991 174 977 245 164

ر

اس ددل    راس  لندد راس  ددفي ي ر

 س ر  راسس سي 

230 124 174 51 913 122 522252338 203322292 

 0.328 - 0.928 3.3708 0.7137 يؤشش يٛهش نهسُت انحانٛت

ر32/20الاصب راسب لافسد ر

 س ر  راسر ب  

1 203 923 921 891322745 872 113 014 0 .25 220 009 

تطدددددددددددبذراسبط ببددددددددددد  ر

س رددددد  رر32/20اسب لافسددددد ر

 اسر ب  

1 071 119 908 1188372735 1 344 154 899 0 022 225 282 

ر32/20 اإراسب  راسع ي ر

 س ر  راسر ب  

ر-741 232 374 -885 041 472 990 049 297 013 804 132

ر2/2الاصدددددب راسب لافسددددد ر

 س ر  راسر ب  

792 936 905 1 203 923 921 891 322 745 872 113 014 

تطدددددددددددبذراسبط ببددددددددددد  ر

س رددددددددد  رر2/2اسب لافسددددددددد ر

 اسر ب  

832 351 804 1 071 119 908 1 188 372 735 1 344 154 899 

ر2/2 اإرسبددددد  راسع يددددد ر

 س ر  راسر ب  

39 414 899- 132 804 013 297 049 990 472 041 885- 

اس فيدددددبر ددددد ر اإراسبددددد  ر

 س ر  راسر ب  اسع ي ر

ر-626 274 846 895 991 174 977 245 164 114 389 93

اس ددل    راس  لندد راس  ددفي ي ر

 س ر  راسر ب  

430 263 814 230 124 174 51 913 122 522252338 
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 - 0.928 3.3708 0.7137 0.2171 يؤشش يٛهش نهسُت انسابتت

رإ ا  ي فدددبريي دددبرس يددد إر

 ا  ب ذ

 -.د2 2208د0ر2.6571 0.4966

   س  يبخ  يبخ  يبخ  اس  يد 

راسدلف ر:راعلا راسل زث رب لاع ب  رع  ربي ض  راسبصبد

 ب دغر0202 د ر د  ف(رر0.7137ك  ر)راضفر(ر2021ر)اسب   ض ر  ر   رفر(Millerر0225)ن قرريارتت رتطليارضببذجر

ب د  ررا  بد ذرإ ا  فا ارندل رع د ريب   د  رر (ريبخ 0.4966فخلر)از ر فراسلب ربياراسب فبنار(رفع لر0222د2)

فب د  ررا  بد ذرإ ا  فندل رع د را راسبصدبدرنبد  إرع د ريدلا ر د با راسل ا د رفتلراتقرربين  ا ريرد بب راند ب ر

كربر با راسل ا  رر922.د0زيبرب غرر0200فب غرذ فتفر  ر   رري  ب رف اري فبري ب  دفا رضرل رع سي ري   ض  

 (باٜلافنًصشف اشٕس انذٔنٙ ن سخزًاس )انًبانغ  الأسباط إداسةَخائش ححهٛم ( 5صذٔل سةى )

 2024 2023 2022 2021 انبٛاٌ

ر32/20الاصب راسب لافس ر

 س ر  رز سي 

582 648 480 514 578 801 .58 229 5.2 92. 2.2 22. 

تطبذراسبط بب  راسب لافس ر

س ر  رز سي ر32/20  

326 021 886 259 941 763 292 528 225 202 222 .9. 

ر32/20 اإراسب  راسع ي ر

 س ر  رز سي 

256 626 594 254 637 038 

247 197 885 149 049 760 

س ر  رر2/2الاصب راسب لافس ر

 ز سي 

446 509 122 582 648 480 514 578 801 450 918 079 

تطبذراسبط بب  راسب لافس ر

س ر  راسس سي ر2/2  

193 861 640 326 021 886 259 941 763 247 197 885 

س ر  رر2/2 اإراسب  راسع ي ر

 ز سي 

252 647 482 256 626 594 254 637 038 450 918 079 

اس فيبر  ر اإراسب  راسع ي ر

 س ر  راسس سي 

3 979 112 1 989 556-  

2 235 293- 

322 8.8 325- 
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اس ل    راس  لن راس  في ي ر

 س ر  راسس سي 

32 118 029 29 029 212 58 222 959- 222 22. 220- 

 -58د0ر-229د2 -0.06 0.12 ي فبريي برس ر  راسس سي 

ر32/20الاصب راسب لافس ر

 س ر  راسر ب  

446 509 122 582 648 480 514 578 801 698 115 964 

تطبذراسبط بب  راسب لافس ر

س ر  راسر ب  ر32/20  

193 861 640 326 021 886 259 941 763 450 918 079 

ر32/20 اإراسب  راسع ي ر

 س ر  راسر ب  

252 647 482 256 626 594 254 637 038 247 197 885 

س ر  رر2/2الاصب راسب لافس ر

 اسر ب  

388 540 289 446 509 122 582 648 480 514 578 801 

تطبذراسبط بب  راسب لافس ر

س ر  راسر ب  ر2/2  

148 489 370 193 861 640 326 021 886 259 941 763 

س ر  رر2/2 اإرسب  راسع ي ر

 اسر ب  

204 050 919 252 647 482 256 626 594 254 637 038 

اس فيبر  ر اإراسب  راسع ي ر

 س ر  راسر ب  

48 596 563 3 979 122 1 989 556-  

2 235 293- 

اس ل    راس  لن راس  في ي ر

 س ر  راسر ب  

25 940 395 32 118 029 29 029 212 58 222 959- 

 -229د2 -0.06 0.12 1.87 اسر ب  ي فبريي برس ر  ر

 إداسةيؤشش يٛهش نتٛاط 

 الأسباط

1.75- 0.06- 0.135- 3.055- 

 سانب سانب سانب سانب اس  يد 

رعلا راسل زث رب لاع ب  رع  ربي ض  راسبصبداسدلف :رإ

را  بددد ذرإ ا  (فراسب   ضددد ر يبددد ربدددياراس رددد ررندددل رع ددد ريب   ددد  رMillerر0225 ت قدددررض ددد  حرتطليدددارضبدددبذجر)ر

رإ ا  ب ددد  ر ددد ل رفتدددلراتقدددرربينددد  ا ريرددد بب رع ددد ريدددلا ر ددد با راسل ا ددد رفندددل رع ددد را راسبصدددبدرنبددد  إر
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فاددد رضردددل رع سيدددد رر-299د3زيدددبرب دددغرر0202فب ددد  ري  دددب رف ددداري فدددبري دددبرفب دددغرذ فتدددفر ددد ر ددد  ررا  بددد ذ

كربر با راسل ا  رد ري   ض  

 (ٙ )انًبانغ باٜلافسخزًاس انؼشاةنًصشف الا الأسباط إداسةَخائش ححهٛم ( 6صذٔل سةى )

 2024 2023 2022 2021 انبٛاٌ

س ر  رر32/20الاصب راسب لافس ر

 ز سي 

636 519 064 585 215 238 532 285 222 220 852 222 

ر32/20تطبذراسبط بب  راسب لافس ر

 س ر  رز سي 

386 953 844 327 847 324 .32 928 222 929 289 222 

س ر  رر32/20 اإراسب  راسع ي ر

 ز سي 

249 565 220 257 367 914 

295 571 000 197 712 000 

 222 285 532 238 215 585 064 519 636 413 911 533 س ر  رز سي ر2/2الاصب راسب لافس ر

ر2/2تطبذراسبط بب  راسب لافس ر

 س ر  راسس سي 

268 740 804 386 953 844 327 847 324 .32 928 222 

 000 571 295 914 367 257 220 565 249 609 170 265 س ر  رز سي ر2/2اسع ي ر اإراسب  ر

اس فيبر  ر اإراسب  راسع ي رس ر  ر

 اسس سي 

 000 859 97-ر086 203 38 694 802 7 -389 605 15

اس ل    راس  لن راس  في ي رس ر  ر

 اسس سي 

62 850 166- 177 611 954 228 .8. 222 022 328 222- 

 0.465- 0.213 0.043 0.24 يي برس ر  راسس سي ي فبر

س ر  رر32/20الاصب راسب لافس ر

 اسر ب  

533 911 413 636 519 064 585 215 238 532285222 

ر32/20تطبذراسبط بب  راسب لافس ر

 س ر  راسر ب  

268 740 804 386 953 844 327 847 324 .32 928 222 

س ر  رر32/20 اإراسب  راسع ي ر

 اسر ب  

265 170 609 249 565 220 257 367 914 

295 571 000 
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 238 215 585 064 519 636 413 911 533 289 266 489 س ر  راسر ب  ر2/2الاصب راسب لافس ر

ر2/2تطبذراسبط بب  راسب لافس ر

 س ر  راسر ب  

268 740 804 268 740 804 386 953 844 327 847 324 

 914 367 257 220 565 249 609 170 265 485 525 220 س ر  راسر ب  ر2/2 اإرسب  راسع ي ر

اس فيبر  ر اإراسب  راسع ي رس ر  ر

 اسر ب  

ر086 203 38 694 802 7 -389 605 15 124 645 44

اس ل    راس  لن راس  في ي رس ر  ر

 اسر ب  

-114  761 788 62 850 166- 177 611 954 228 .8. 222 

 0.213 0.043 0.24 -0.38 اسر ب  ري فبريي برس ر  

 0.252- 0.256 -0.2 -0.14 ا  ب ذرإ ا  ي فبريي برس ي إر

   س  يبخ    س    س  اس  يد 

رعلا راسل زث رب لاع ب  رع  ربي ض  راسبصبداسدلف :رإ

ا را دددد تريب   دددد  ر دددد لي رفس ددددارببردددد بمرت يدددد رزيددددبرب فدددد رريصددددبدرالا دددد ثب  راسعباتدددد رت دددديبرض دددد  حرتس يدددد 

(رفتددددلراتقددددرربيندددد  ا ريردددد بب ر090د2-اذرب فدددد ر)ر0202ادددد  راسبب   دددد  رز دددد ر دددد ر دددد  رر(رفا دددد بب -22د2)

فب ددد  ري  دددب رف ددداري فدددبري دددبررا  بددد ذرإ ا  ع ددد ريدددلا ر ددد با راسل ا ددد رفندددل رع ددد را راسبصدددبدرنبددد  إر

كربر با راسفا رضرل ردل ا   رع سي ري   ض  

ٔبًسةةةخٕٚاث يخخهفةةةةت حسةةةةب  الأسبةةةةاط إداسةيةةةٍ خةةةة ل َخةةةائش انخحهٛةةةةم انظةةةاْشة فتةةةةذ حبةةةٍٛ اٌ انًصةةةةاسف حًةةةاسط 

ٔيُٓةةةا  الأسبةةةاطيًاسسةةةاث بًسةةةخٕٖ يٕصةةةب ْٔةةةزا ٚةةةذل ػهةةةٗ صٚةةةادة  يةةةا حًةةةاسطسٛاسةةةت انًصةةةشف انًخبؼةةةت فًُٓةةةا 

ػانٛةةةت نةةةزا َزبةةةج فشضةةةٛت  ضةةةشائبانًحاسةةةبٛت يةةةٍ اصةةةم انخٓةةةشد يةةةٍ دفةةةغ  الأسبةةةاطبًسةةةخٕٖ سةةةانب بٓةةةذف حخفةةةٛض 

انًحاسةةةةبٛت بٓةةةةذف ححتٛةةةةب  الأسبةةةةاط إداسةانبحةةةةذ انخةةةةٙ حةةةةُص ػهةةةةٗ   حًةةةةاسط انًصةةةةاسف انؼشاةٛةةةةت يسةةةةخٕٚاث 

 انًسختبهٛت .  اْذافٓا

 انًحاسبٛت  الأسباط إداسةحفرٛش انخحفظ انًحاسبٙ ػهٗ  4. 3

رض   حراسدلف ر) ر  رير بمراس سلعراسبس  ل رن   ر2نتزعريا راسبل ف   راسعي   راا ب ن را رلن    رإ ا  تسرياررإس (

كب ر(در288د20(رتل ا ر).5د2(رفب يب رزبخ راع  ريار)2.8د2فب طتريعي   ر)ر (800د2اسبس  لي ربب لا ر)را  ب ذ

را  ب ذرإ ا  (رياريببدراس ل نار  ر28.د2 رير بمراس سلعراسبس  ل ر  اب ر  رتلريبري ري لا  ر)إس رأرت يبراس    ح

فا ارنعلراول  رس لبضي راس  رت  رع  ر"تبخلرعتت رتتويبرره رت درت  جرزلف راسل ا  دضعراي راس يب راسب ل ي ر  ر اسبس  لي 

راسبس  لي "را  ب ذرإ ا  ذا ر لاس ريع بن ربيارير بمراس سلعراسبس  ل ر  ر
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 انًحاسبٛت الأسباط إداسة( َخائش حفرٛش يسخٕٖ انخحفظ انًحاسبٙ فٙ 7انضذٔل )

 الأصاٌ انًؼٛاسٚت انًساس
انخهف 

 انًؼٛاس٘

انتًٛت 

 انحشصت

يؼايم 

الاَحذاس 

R
2 

الاحخًانٛت 

(P) 

عر
سل
اس 
مر
 ب
ر
ي

 
 ل
س 
سب
ا

 

<--- 

  
 ا
إ

ر
ذ
ب 
 
 
ا

ر

ي 
 ل
س 
سب
ا

 

 *** 28.د2 12.088 2.8د2 800د2

 

 الاسخُخاصاث ٔانخٕصٛاث :انًبحذ انشابغ : 

 ألاي : الاسخُخاصاث

(ر0200تدلض ريرد بمراسد سلعر د ر د  ر)رإسد (رفندل رذسد ر203د2ا د س  ت  راس  يد رفب ردل ر)صد   ريصدبدربفدلا رز ار د2

رأكثدبا راس دل    راس  لند ر(رأ ر-2.د.اسبس  دلي راس د رب فد ر)ير بمراس سلعراسبس  ل رز  را تلع رالا  س  ت  ررفا تلد

 فا ارنع  را رير بمراس سلعريس  ل ريبتلدرداسبع بدربه  ررا  ب ذيار

-)اس د رب فد رتيب هد رر0202تيبد رست د س  ت  رالاخب سيد راد ر د ر د  ررأكلدبريصبدرافب راسلفس رز دارت يبراس    حرا  د0

فب ردل راس  دفي ي  رررتد ريداراس دل    راس  لند راسبع دبدربهد راد رارا  بد ذ(را را ر-902د2(ر ن   رفب رل ر)22030..22

(را رتدلر-828د2(ر ن د  ا رب ردل ر)9.. 022 02-فك ضد ر)ر0203(رفتلراض لق رالا  س  ت  راس  ي ر  ر د  ر-902د2)

 (د025290.2)را  ب ذا تلع رص   ر

 ن د  رر-9.2 502 2.اد رب فد ر سي ر  ريصبدرالا د ثب  راسعباتد  رتيب رضرل رالا  س  ت  رالاخبرأكلبا رت يبراس    حر د3

را  بدد ذيدداررأكثددب ن دد  رفنددل راس ددل    راس  لندد رادد رر(-20د2.فب رددل ر)ر955 500فبصدد   ر بددررب ددغرر0202 دد ر دد  ر

 داس سلعريس  ل ريبتلدرفا ارنع  را رير بمراسبع بدربه  

ب دغرر0202ف د ر د  ( ر2232د2(راضدفركد  ر)0202)اسب   ض ر  ر د  رففرفب طليارضببذجري برسبصبدربفلا بي  راس    حر د2

ب د  ررا  بد ذرإ ا  (ريبخد رفاد ارندل رع د ريب   د  ر..25د2(رفع لراز ر فراسلب ربياراسب فبنارفخدلر)0222د2)

فب د  ررا  بد ذرإ ا  اند ب رفتلراتقرربين  ا ريرد بب رع د ريدلا ر د با راسل ا د رفندل رع د را راسبصدبدرنبد  إر

كربر با راسل ا  ردر922.د0زيبرب غرر0200فب غرذ فتفر  ر   رري  ب رف اري فبري ب  فا رضرل رع سي ري   ض  

(ر-22د2ت دديبرض دد  حرتس يدد ريصددبدرالا دد ثب  راسعباتدد را را دد تريب   دد  ر دد لي رفس ددارببردد بمرت يدد رزيددبرب فدد ر) د9

 دد ريددلا ر دد با ر(رفتددلراتقددرربيندد  ا ريردد بب رع090د2-اذرب فدد ر)ر0202ادد  راسبب   دد  رز دد ر دد ر دد  ررفا دد بب 

كربرد با ررا  ب ذرإ ا  اسل ا  رفنل رع  را راسبصبدرنب  إر فب   ري  ب رف اري فبري برفاد رضردل رع سيد ري   ض د 

 اسل ا  د
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را  بدد ذرإ ا  تسرددياررإسدد ت دديبرعتتدد راس ددتويبرا رلندد   راا بدد نراسعي دد راسبل ف دد ر دد ريردد بمراسدد سلعراسبس  ددل رندد   ر د.

(دركبد رت دديبر288د20(رتدل ا ر).5د2(رفب يبد رزبخد راع د ريددار)2.8د2فب طدتريعيدد   ر)ر (800د2اسبس  دلي ربب دلا ر)

ر اسبس  دلي را  ب ذرإ ا  (رياريببدراس ل نار  ر28.د2اس    حرا رير بمراس سلعراسبس  ل ر  اب ر  رتلريبري ري لا  ر)

رإ ا    دل ر د رياريرد بمراسد سلعراسبسفا ارنعلراول  رس لبضي راس  رت  رع  ر"تبخلرعتتد رتدتويبرذا ر لاسد ريع بند ربد

راسبس  لي درا  ب ذ

 : انخٕصٛاثراَٛاي 

اتل عددفر دد راسبب   دد  راسعب يدد  رفف ددي  ر عع سدد ررإسدد تيددلريس  ددل رنبيدد راسبس  ددلب رنعددلررابددبالرعيددبفراسدد سلعراذرضددبف   د2

اس دبا اراسب سيد ري د  درات صد  ن راس د رنباخهبضهد  رزيدبرن د حرعدارتطلي دفرع دلرإعدلا ررفي   دل رسبع سدد رزد لا رعدلنراس تكدل

 أإراسبدد   رت لددي ري د   رعددلنرتب ودد راسبع بيد   ر عددارزبكبدد رري   لد رك سرددياركلدد ة رع دب راسبلنبضيدد  رتلدد رت  لد 

الاض ه لندد  ريبدد رندد ع سراند بيدد رع دد رتيبدد ررا  بدد ذرإ ا  فتددل ته رع دد ريب   دد رر ا  اإراس ددبك   راسسددلريددارتتعلدد  

 دفن لع رياراز ب لا راإ تإراسبص  د

رإسد إ راسب صص  رأفراسب فض  ر  ب راصط عه راسبس  لب رك صسيرريس  ل رس د فلري    رفصدعبب راس يد إراسلع د  ر د0

يل سغراسب صص  ررخ ض ري    راس بلندراسبس  ل رس عل ةر  رت  نخراسدب درفزر رإق  راسبع نيبراسبس  لي راسلفسي ر    ر

بن رتبثد رأ قد رت دلنبرسبلد سغراسبصد  ناراسبط ببد رس ردبن رالاس يايد  ر د راد اراس د  نخدرسد ارن دبت راس  رن ار صدلا ر د 

أفرلن  ته رعدارتيب هد راسس ي يد  ررا  ب ذاس  لع ر  رت بن ه ربفب رت لي رراسبس  لب راسس  ر  رت لنبا ربعلنراسبف لا رأف

 لر   إراس سلعراسبس  ل داسديرلا  عب  فإلارك  رذس رتسيعيار  راس ي إرفتبفخ رعارا

 ي  دد راسدد سلعراسبس  ددل ر دد ريددد لا رت يدديارالاس يايدد  رفاسبصدد   رع دد ريبوبتيدد راسبع بيدد  راسبس  ددلي ررا دد عب  ند وبر د3

بوبتيد ر رت يديارا صدب رفالاندبا ا رع د ريفر د ريدد لاا د عب س رس دارلارند وبرس بصد  داس دبا اراسب سيد رراسبل عغرع هد ر د 

ي هدد ر دد را صددب راسب سيدد  رركلددبفادد اربرددل رقليعدد را صددب راسبب بكدد رفاس دد رن بثدد راسددديةرا راسبع بيدد  راسبس  ددلي  

 ب إنبا ا درفس ع  ضفريدرأ  إرالاع باد

 اسبس  دلي  س بع بيد   اسببوبتيد  فت صدي  اسبتةيد  ت صدي  ع د  ند وب عد ن ب    اسبس  ل  اس سلع  ي    ا  عب   إ  د2

 اد  راسري  د  تل د  يدد ت دلات  تدل أتدب  عباي  سبخب  ي ب ط  بل خ  ك   اس تويب ا ا فأ  اسب سي     راس با ا اسب قبع  

ر.ير باا  ف  د اسبع بي   خب   س سريا

 ٔانًشاصغ:انًصادس 

(دريدددلمرأ  اتراسبس  دددليارفاسبدددلت يارفاسبس  دددياراسبددد سييارفيرددد  لي راسلي ضددد  راسب سيددد ر0223أبدددبرتبددد ن رييرددد ةرمحمد ر) د2

 ع  رت  ب راس ل اراس  ل در   س ري خر يبر  راسبس  ل  رك ي را عب   رخ يع راس ب را ف طدررا  ب ذرإ ا  سبب     ر

(دراودبراسد سلعراسبس  دل رع د ر0202يسبدب رفضصدي  رابدباايار)ر  ري صدب  محمدرع د ر يب   ركب  راسلنا رزبد   بار د0

رفل  ي رالا ص ذرعاراسبع بي  راسبس  لي درك ي راسع بنرالات ص  ن رفاس د  ن رفع بنراس رييب ر   س ري خر يبد

اس سلعراسبس  ل ر  راسل  راسب س :ر  ا  رتس ي ي رسعي  رياراسبصد  دراسعباتيد رر(درأوب0202لاباةرأزبلرت ي ر)ر اسلباف د3

اسعدل :رعدل رتد صريداريد تببراسب د   رر يد  راسد يع راس   ي راس دب سي رس ع دبنرالا ا ند رفالاضرد ضي ر(د0202ر-0220س بل ر)

 اسر  إد
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براسب دبفقرع د ر بدب راس  د  نبراسب سيد :راسد سلعراسبس  دل ر يدرتتويبر(د0202) طارص سردرر زريار ان  رخبعفر ت ا د2

 در9.اسعل ر 02اسبد ل:ررفالات ص  ن  يد  رت بن رس ع بنراإ ا ن رردي ر  رعي  رياراسبص  دراسعباتي   ا  رتطلي 

(درأوبراس سلعراسبس  ل رع  راسعتتد ربديارالا  بد  راس دد   رف بسيد راس دبك  :ر  ا د ر0200نرب رمحمدرع  در)ر تيب ر د9

 د292-222ر (3).2ر اسبد  راسبصبن رس ل ا   راس د  ن تطلي ي در

(درتدتويبرتسيد  ر0203يلد  ترزصد  ر هدلراسلد ض در)  اسيعلد ر  خد رمحمدرعبدبا رازبدلر عبدبا ر محمدرص ببرزبب  ر اسريل د.

زبكبددد راس دددبك  رع ددد ريرددد بمراسددد سلعراسبس  دددل ركببت ددديرس عينددديراس يبددد راسردددبتي ر  دددع  را  دددهارب سلب صددد ر

رر 1-.33  (3)15  اسبد  راسع بي رس ل ا   رفاسلسب راسب سي رفاإ ا ن . اس بن ي 

(دراوبرتفيبر دعبراسل  دل رع د ريب   د  ر0209عللراسل  ذر)ر ا س ر اسعدب ر عللراسل  ذر أييب را فاراسريلرازبلر اس   فم د2

 د255-208ر (2)0ر   ا  رتطلي ي دريد  ربسب را عب  را  ب ذرإ ا  

(درأودبراي د راسب  يد رالا ا ند ر0202&رإبدباايارمحمددر)ر اسطس  ر إنب  رعللراسل  ذر اسدبهب  ر  هلرير ارف ب ر اسع لي  د8

-599ر (28)22ر ع  رير ب راس سلعراسبس  ل :ر  ا  رتطلي ي رع  راسليا راس بن ي دريد  راسل ا   راس د  ن راسبع صب 

 در550

تددتويبراسدد سلعراسبس  ددل ر دد راس ددل  راإ ا ندد /ر  ا دد رر(د0202 ضدد رد)علدد إر ر أزبددلر ددد  ر دد سار راسعدي دد رر اسعلردد  د5

 ر25اسبد دلرر تطلي ي ر  رعي  رياراسبص  دراسبل خ ر  ر دب راسعدبا رسدتف ا راسب سي يد د ر  ا د  ريس  دلي رفي سيد ر

 (د0202)ر..اسعل ر

فتس يدداراس با دداربددياررا  بدد ذرإ ا   ف راسدد س اراسب  ردد ر دد رت لددي ريب   دد  رر صددليس ربددبلا رر اسعليددل ر د22

 د0228خ يع ربفلا ر أقبفز ر ك ب ا ر يص سررأقبادراسبك س ر

  ا دد ررا  بدد ذرإ ا  تددتويبراسدد سلعراسبس  ددل رع دد رر(د0203 ددطارصدد سررد)ر زردديارر  ددد رعلددلاس بنا ع دد ر د22

ر(0203)ر0سعل ر را2اسبد لرر يد  رات ص  ن  رالاعب  رس لسب راس طلي ي ررتطلي ي ر  رعي  رياراسبص  دراسعباتي د

اسعتتدد ربددياراسدد سلعراسبس  ددل رفيع بندد  ردريد دد راسفددب رس ع ددبنرر(د0202كددبا ر دد يارد) علددلراسياددب رر محمدر ددعل ع دد ر د20

رد2اسعل :ررد02اسبد ل:ررالات ص  ن رفالا ا ن د

اسبعد نيبرتتويبراس سلعراسبس  ل رع  رخب  راسبع بي  راسب سي ر  رظ ر.( 0200يعط للهدر)ر ضب  رر ب خيار ك ثبنر د23

 ا  ا -خ يع رازبلر  ان    Doctoral dissertation)اسبس  لي راسلفسي 

(در ف رزبكب راس بك  ر  راسسلريارير بمراس سلعراسبس  ل ر  راس با ار0200ببي ت درمحمدرراسل يفدر)ر يلبفتر د22

 ا  ا (د-خ يع رازبلر  ان ر Doctoral dissertationاسب سي رس  بك  راسديا بن ر)

 ل رب س با اراسب سيد رس  دبت  راسع   يد رف يدبراسع   يد رسبس ظراس سل(درير ب را0222تيب در)ر اسي رمحمد  اسبلببس  د29
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