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 أُِخـ:

 50ثلشك سعّٞ ًٔش٤ًخ آش٤ٌ٣خ ػ٠ِ اُغِغ اُق٤٘٤خ ث٘غجخ  2018أُزؾذح ٝاُق٤ٖ ك٢ ثذأد اُؾشة اُزغبس٣خ ث٤ٖ اُٞلا٣بد 

 الأٓش٢ٌ٣ارٜبٓبد ثبُٔٔبسعبد اُزغبس٣خ ؿ٤ش اُؼبدُخ ، ٓضَ ٗوَ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُوغش١ ٝاُؼغض اُزغبس١  ئ٤ِٓ٠ُبس دٝلاس، ٓغز٘ذٙ 

% ٖٓ اُغبٗت اُق٢٘٤ ك٢ اثش٣َ 84ٝ ٓش٢ٌ٣الأ% ٖٓ اُغبٗت 104 ئ٠ُ، ُزا رقبػذد اُزٞرشاد ؽذ٣ضب ٓغ سكغ اُشعّٞ 

ٝاُغ٤بساد  ، ٝرزنؼ اصبسٛب أُجبؽشح ػ٠ِ الاهزقبد اُق٢٘٤، رشاعغ اُقبدساد خبفخ الاٌُزش٤ٗٝبد، ٝاُجطبس٣بد،2025

%، ٓٔب ٣ٜذد ٗٔٞٛب 50اُٞلا٣بد أُزؾذح ث٘غجخ  ئ٠ُخلل فبدسارٜب  ئ٠ُٝهذ رإد١ اُشعّٞ  رؼزٔذ اُق٤ٖ ػ٠ِ اُزقذ٣ش،

اُشعّٞ  ٌُٖٝ ٝعؼذ آش٣ٌب ٗطبم رقذ٣ش عِؼٜب ػجش دٍٝ ٓب٤ُض٣ب ٝك٤ز٘بّ ُززغ٘ت اُشعّٞ ئ٠ُُغبد اُق٤ٖ  .الاهزقبد١

ػ٠ِ  أصشٝالاد٣ٝخ ٓٔب  ،خ كٍٞ اُق٣ٞبالأٓش٤ٌ٣ػ٠ِ اُغِغ  ُزا كشمذ اُق٤ٖ سعٞٓب اٗزوب٤ٓخ* ٤ُؾَٔ ٛزٙ اُذٍٝ ا٣نب،

خ الأٓش٤ٌ٣ثزٌبس اُزٌُ٘٘ٞٞع٢ ٝرو٤َِ الاػزٔبد ػ٠ِ اُزو٤٘خ خ ، ًٔب ٝسًضد اُق٤ٖ ػ٠ِ الاالأٓش٤ٌ٣أُضاسػ٤ٖ ٝاُؾشًبد 

سًٞد  ئ٠ُسثب ٝاع٤ب، هذ ٣وٞد اُقشاع أٝٓغ  ٕ اُزغبس١أٝٝرٞع٤غ اُزؼ خبفخ ك٢ اؽجبٙ أُٞفلاد ٝاُزًبء الافط٘بػ٢،

ـ ٓؾٌِخ اُجؾش ًٔب ٝر٘ ٛب ػ٠ِ الاهزقبد اُق٢٘٤.رأص٤شٝخ الأٓش٤ٌ٣رؾ٤َِ اُغ٤بعبد اُنش٣ج٤خ  ئ٣٠ُٜذف اُجؾش  .ػب٢ُٔ**

ٗٔبرط الاهزقبد  ثبعزؼٔبٍخ ػ٠ِ الاداء اُق٢٘٤، ٤ًٝق ٣ٌٖٔ ٗٔزعزٚ ٝرٞهؼٚ الأٓش٤ٌ٣اُغ٤بعبد اُنش٣ج٤خ  رأص٤شك٢ ٓذٟ 

، ٝرٞفَ خ ٝالاداء الاهزقبد١ اُق٢٘٤الأٓش٤ٌ٣اُنشائت  ث٤ٖ كشكٝعِج٤خ ٣ٝلزشك اُجؾش ثٞعٞد ػلاهخ ٓؼ٣ٞ٘خ  ا٢ٌُِ؟
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اُطِت ػ٠ِ  لاٗخلبكخ، الأٓش٤ٌ٣اُٞلا٣بد أُزؾذح  ئ٠ُرشاعغ اُقبدساد اُق٤٘٤خ ضَ ٓػذد ٖٓ الاعز٘زبعبد  ئ٠ُاُجؾش 

، رجبهإ اُ٘ٔٞ الاهزقبد١ اُق٢٘٤ ٝٛٞ ٖٓ اثشص دػبئْ الاهزقبد اُق٢٘٤. عِجب ػ٠ِ هطبع اُزقذ٣ش أصشأُ٘زغبد اُق٤٘٤خ ٓٔب 

 ٝهذّ ػذد ٖٓ أُوزشؽبد.زغبس١ ٓغ اٗخلبك اُقبدساد ٝروِـ الاعزضٔبساد الاع٘ج٤خ ٗز٤غخ ػذّ الاعزوشاس اُ

 اُزقذ٣ش. ، ٓؼذٍ اُزنخْ ،خ، الاهزقبد اُق٢٘٤الأٓش٤ٌ٣شائت أٌُِبد أُلزبؽ٤خ: اُن

Abstract: 

The trade war between the United States and China began in 2018 with the imposition of US 

tariffs on $50 billion worth of Chinese goods, based on accusations of unfair trade practices, 

such as forced technology transfer and the US trade deficit. Tensions have recently escalated 

with tariffs being raised to 104% for the US and 84% for China in April 2025. The direct 

impact on the Chinese economy is clear: a decline in exports, especially electronics, batteries, 

and cars. China relies on exports, and the tariffs could reduce its exports to the United States by 

50%, threatening its economic growth. China has resorted to exporting its goods through 

Malaysia and Vietnam to avoid the tariffs, but the US has expanded the scope of the tariffs to 

include these countries. Also, *China imposed retaliatory tariffs on US goods, such as soybeans 

and pharmaceuticals, impacting American farmers and companies. China also focused on 

technological innovation and reducing its reliance on US technology, especially in 

semiconductors and artificial intelligence, and expanding trade cooperation with Europe and 

Asia. The conflict could lead to a global recession.** This research aims to analyze US tax 

policies and their impact on the Chinese economy. The research problem also addresses the 

extent to which US tax policies affect Chinese performance, and how can this be modeled and 

predicted using macroeconomic models? The research assumes a significant relationship 

between US taxation and Chinese economic performance. The research reached several 

conclusions, such as the decline in Chinese exports to the United States due to the decline in 

demand for Chinese products, which negatively impacted the export sector, a key pillar of the 

Chinese economy. The research also highlighted the slowdown in Chinese economic growth, 

with declining exports and shrinking foreign investment due to trade instability. It also 

presented several proposals 

. Keywords: US taxes, Chinese economy, inflation rate, exports. 
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 أُوذٓخ:

ك٢ ظَ اُزؾٞلاد أُزغبسػخ اُز٢ ٣ؾٜذٛب الاهزقبد اُؼب٢ُٔ، ثشصد اُغ٤بعبد اُنش٣جخ ًأؽذ اثش الادٝاد الاهزقبد٣خ اُز٢ 

خ الأٓش٤ٌ٣رؾ٤ٌَ ٓٞاص٣ٖ اُوٟٞ اُزغبس٣خ ٝأُب٤ُخ ػ٠ِ أُغزٟٞ اُذ٢ُٝ .ٝرؼذ اُٞلا٣بد أُزؾذح  لإػبدحرؼزٔذٛب اُذٍٝ اٌُجشٟ 

ُزِي اُغ٤بعبد، لاع٤ٔب ك٢ رؼبِٜٓب ٓغ عٜٔٞس٣خ اُق٤ٖ اُؾؼج٤خ ،ك٢ اهبس ٓب ٣ؼشف ثبُؾشة  لااعزؼٔباُذٍٝ  أًضشٖٓ 

رؾٌَ اُنشائت  ، ٓغ رقبػذ اُزٞرشاد ث٤ٖ اًجش اهزقبد٤٣ٖ ك٢ اُؼبُْ.2017اُزغبس٣خ، اُز٢ ثذأد ٓلآؾٜب رزنؼ ٓ٘ز ػبّ 

ػٞآَ ٓإصشح  ،الأٓش٢ٌ٣اُزـ٤شاد ك٢ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢ أٌُش٤ًخ أُلشٝمخ ٖٓ عبٗت اُٞلا٣بد أُزؾذح ػ٠ِ اُغِغ اُق٤٘٤خ، ٝ

امطشاة علاعَ الآذاد،  أٝعٞاء ٖٓ ؽ٤ش رشاعغ ٓؼذلاد اُقبدساد،  ٓجبؽش ػ٠ِ الاهزقبد اُق٢٘٤ ، ؿ٤ش أٝثؾٌَ ٓجبؽش

َ ر٘ؼٌظ رؼَٔ ك٢ كشاؽ ،ث ٝثٔب إ اُغ٤بعبد اُنش٣ج٤خ لا ؽز٠ اُزوِجبد ك٢ عؼش اُقشف ا٤ُٞإ ٝٓغزٟٞ اُ٘ٔٞ اُق٘بػ٢، أٝ

٣قجؼ آشا مشٝس٣ب ُزوذ٣ش ٓغزوجَ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُوٞر٤ٖ الاهزقبد٣ز٤ٖ.  زأص٤شاصبسٛب ػ٠ِ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ، كبٕ كْٜ هج٤ؼخ اُ

خ ػ٠ِ الاهزقبد اُق٢٘٤ ٖٓ خلاٍ رط٣ٞش ٗٔٞرط الأٓش٤ٌ٣اُغ٤بعبد اُنش٣ج٤خ  أصشرؾ٤َِ ٝه٤بط  ئ٠ُرغؼ٠ ٛزٙ اُذساعخ 

ٓؾذدح، ًٔب ٝرٜذف اُذساعخ روذ٣ْ  ٓذحأُإؽشاد الاعبع٤خ ُلاهزقبد اُق٢٘٤ خلاٍ  لاػزجبس٣أخز ك٢ ا اهزقبد ٢ًِ ر٘جإ١،

رض٣ٝذ ف٘بع  ئ٠ًُٔب ٝرٜذف اُذساعخ .الاهزقبد اُق٢٘٤ ثبُزـ٤شاد اُنش٣ج٤خ ك٢ اُٞلا٣بد أُزؾذح   أصشسؤٟ ؽٍٞ ٓذٟ ر

ٗلٞر ع٤بع٢ ٝاهزقبد١ ك٢ ػقش اُؼُٞٔخ ع٤زْ رؾ٤َِ  أداحاُنشائت ً اعزؼٔبٍاُوشاس ٝاُخجشاء الاهزقبد٤٣ٖ ثلْٜ اػٔن ٤ٌُل٤خ 

  ب ٣غْٜ ك٢ ث٘بء رقٞساد ٝاهؼ٤خ.٤أر٤ٓٔب ٣ٔ٘ؼ ٛزٙ اُذساعخ ثؼذا رؾِاُج٤بٗبد الاهزقبد٣خ ُِق٤ٖ، 

رٌزغت ٛزٙ اُذساعخ ا٤ٔٛخ خبفخ ك٢ ظَ رقبػذ اُزٞرشاد اُزغبس٣خ ث٤ٖ اُٞلا٣بد أُزؾذح ٝاُق٤ٖ، ؽ٤ش اهمٍح انثحث: 

 رأص٤شٝخ )ًبُشعّٞ اُغٔش٤ًخ ٝاُزـ٤شاد ك٢ اُنشائت ػ٠ِ اُؾشًبد(، أدٝاد مـو الأٓش٤ٌ٣اُنش٣ج٤خ  افجؾذ اُغ٤بعبد

 ػ٠ِ الاهزقبد اُق٢٘٤.

 :ٌأتًما  إنىهدف اندراسح: تهدف اندراسح 

 ٛب ػ٠ِ الاهزقبد اُق٢٘٤.رأص٤شٝخ الأٓش٤ٌ٣رؾ٤َِ اُغ٤بعبد اُنش٣ج٤خ  -

 خ ػ٠ِ أُإؽشاد الاهزقبد٣خ اُق٤٘٤خ.الأٓش٤ٌ٣اُزـ٤شاد اُنش٣ج٤خ رق٤ْٔ ٗٔٞرط اهزقبد ٢ًِ هبدس ػ٠ِ رٞهغ اصبس  -

 ػ٠ِ ٗزبئظ اُ٘ٔبرط اُز٘جإ٣خ. ث٘بء  روذ٣ْ رٞف٤بد ٓغزوج٤ِخ ُق٘بع اُوشاس  -

   

 خغبسح ٓلا٤٣ٖ اُٞظبئق ٝٓٞعخ اكلاط ك٢ اُوطبػبد راد اُٜٞآؼ اُشثؾ٤خ اُن٤وخ، ئ٠ُ* اسرلبع رٌب٤ُق اُزقذ٣ش ٣إد١ 

ٌُٖ رؼزٔذ اُق٤ٖ ػ٠ِ ع٤بعبد  د عِجب ػ٠ِ اُق٤ٖ ػجش خلل اُقبدساد ٝاُنـو ػ٠ِ اُؾشًبد،أصشخ ٤ٌالأٓش٣نشائت ُكب

 ُزؼ٣ٞل اُخغبئش. عَه٣ِٞخ الأ

امطشاثبد ٝ رجبهإ اُ٘ٔٞ اُؼب٢ُٔ، ئ٠ُ% ٖٓ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ، ٝهذ ٣إد١ اُقشاع 43** رٔضَ اُق٤ٖ ٝاُٞلا٣بد أُزؾذح 

هذ ٝ ِغ الأعبع٤خ )ٓضَ الأُٞاػ اُؾٔغ٤خ ٝاُجطبس٣بد( ثغجت اػزٔبد دٍٝ أخشٟ ػ٠ِ اُق٤ٖاسرلبع أعؼبس اُغ، علاعَ اُزٞس٣ذ 

 . "ئؿشام" الأعٞام الأخشٟ ثٔ٘زغبد كبئنخ )ٓضَ اُقِت(، ٓٔب ٣ٜذد اُق٘بػبد أُؾ٤ِخ ك٢ رِي اُذٍٝ ئ٠ُرِغأ اُق٤ٖ 
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أُزؾذح ٝاُق٤ٖ امطشاثبد ؽبدح ٗز٤غخ ٓؾٌِخ اُجؾش: ك٢ اُغ٘ٞاد الاخ٤شح ؽٜذد اُؼلاهبد الاهزقبد٣خ ث٤ٖ اُٞلا٣بد 

ا١  ئ٠ُروِجبد ك٢ اُزغبسح ٝالاعزضٔبس ٝاعٞام اُؼٔلاد ٓؾٌِخ اُجؾش رزٔضَ ك٢،  ئ٠ُع٤بعبد مش٣ج٤خ آش٤ٌ٣خ عذ٣ذح ٓٔب أدٟ 

ػ٠ِ ٓإؽشاد الاداء ا٢ٌُِ ُلاهزقبد  2024-2004 ٔذحخلاٍ اُخ الأٓش٤ٌ٣اُغ٤بعبد اُنش٣ج٤خ  ٓذٟ رإصش اُزـ٤شاد ك٢

 ثؼذ اُزؾٌْ ك٢ اُقذٓبد اُؼب٤ُٔخ ٝأُزـ٤شاد أُؾ٤ِخ. صشؽغْ ٛزا الأ ٝٓب، اٗزوب٢ٍ ػجش ا١ ه٘ٞاد اُق٤٘

 :انثحثفرضٍح 

 خ ٝالاداء الاهزقبد١ اُق٢٘٤.الأٓش٤ٌ٣كشك اُنشائت ث٤ٖ عِج٤خ  رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ 

، ٝه٤بط ٤َ ٝٝفق ٓزـ٤شاد الاهزقبد اُق٢٘٤رؾِ: ارجغ اُجؾش أُٜ٘ظ الاعز٘جبه٢ ٝالاعزوشائ٢ ٖٓ خلاٍ ٜٓ٘غ٤خ اُجؾش

ٖٓ خلاٍ  ،ٛب ػ٠ِ الاداء الاهزقبد١ ُِق٤ٖأصش، ٝث٤بٕ مشائت آش٤ٌ٣خ ػ٠ِ اُغِغ اُق٤٘٤خكشك  صشٝرؾ٤َِ اؽقبئ٢ لأ

ٝهذ اخزد ،    EViews 13(  ، ٖٓ خلاٍ ثشٗبٓظ  2024-2004ٖٓ )  ُِٔذحرؾ٤َِ ُغِغِخ ص٤٘ٓخ ُؼذح ث٤بٗبد اهزقبد٣خ 

 بد ٖٓ ث٤٘بد الآْ أُزؾذح ٝاُج٘ي أُشًض١ كنلا ػٖ اُج٤بٗبد أُشًض٣خ ُلاؽقبءاد اُق٤٘٤خ.اُج٤بٗ

 نهسٍاسح أنضرٌثٍح: ري وانمفاهٍمًاننظ الإطار- لوالأ محىر

 الاعشاءاد ٝاُخطو ئ٠ُاُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ٢ٛ عضء ٖٓ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ُِذُٝخ، ٝرؾ٤ش  :ُِغ٤بعخ أُنش٣ج٤خأُلّٜٞ اُؼبّ  -لاأٝ

، ٝاعزٔبػ٤خ ٝٓب٤ُخثٜذف رؾو٤ن اٛذاف اهزقبد٣خ ، ٖٓ الاكشاد ٝاُؾشًبد اُنشائتاُز٢ رؼزٔذٛب اُؾٌٞٓخ ك٢ كشك ٝعٔغ 

كبُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ٢ٛ  رو٤ِـ اُؼغض ك٢ ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼبٓخ أٝاُ٘ٔٞ، رٞص٣غ اُذخَ، ٝرؾل٤ض  لإػبدحٜٓٔخ  أداحٝرؼذ اُنشائت 

ثٔب ٣ؾون اُزٞاصٕ ث٤ٖ أُٞاسد ٝاُ٘لوبد ، الاكشاد أُب٤ُخ ث٤ٜ٘ب ٝث٤ٖؼلاهخ الا٤ُخ اُز٢ ر٘ظْ ٖٓ خلاُٜب اُذُٝخ اُ

 ( (D.Fajgelbaum and other,2022اُؼبٓخ

 اٗٞاع اُنشائت: -صب٤ٗب 

 اُؾشًبد. اُذخَ، ٝمش٣جخٓضَ مش٣جخ ، اُضشٝح أٝػ٠ِ اُذخَ  رلشك مثاشرج:ضرائة  (1

 اُشعّٞ أٌُش٤ًخ. ضَ مش٣جخ اُو٤ٔخ أُنبكخالاعزٜلاى ٓ أٝلبم لأٗ  رلشك ػ٠ِ ا ضرائة: غٍر مثاشرج (2

      (( Bekkers , Sofia Schroeter,2020 اٛذاف اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ: -صبُضب

 لبم.لأٗ  اٛذاف ٓب٤ُخ رب٤ٖٓ أُٞاسد ُز٣َٞٔ ا 

  ٝالاعزضٔبس، ٝاُزٞظق، الاٗزبطاُ٘ٔٞ، ٝػ٠ِ ٓؼذلاد  زأص٤شاُاٛذاف اهزقبد٣خ. 

 ٤ٖ اُطجوبد ٖٓ خلاٍ رٞص٣غ اُذخَ.اٛذاف اعزٔبػ٤خ رو٤َِ اُلغٞح ث 

 ً ّرغبٙ اُق٤ٖ. خالأٓش٤ٌ٣اُنش٣ج٤خ  ؽبُخ اُغ٤بعخًٔب ك٢ ، ٗلٞر ك٢ اُؼلاهبد اُذ٤ُٝخ أٝمـو  أداحاٛذاف ع٤بع٤خ رغزخذ 

 ( (D.Fajgelbaum and other,2022 اُنش٣ج٤خ:ادٝاد اُغ٤بعخ  –ساثؼب 

  صبثزخ. أٝر٘بص٤ُخ  أٝرؾذ٣ذ ٗغت مش٣ج٤خ آب رقبػذ٣خ 
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 عزة اعزضٔبساد اع٘ج٤خ. أٝلاػلبءاد ٝاُزغ٤ٜلاد ُذػْ هطبػبد ٓؼ٤٘خ ا 

 ً ّك٢ اُغ٤بعخ اُزغبس٣خ. أداحاُشعّٞ أٌُش٤ًخ ٝرغزخذ 

 ُزغ٘ت الاصدٝاط اُنش٣ج٢ ث٤ٖ اُذٍٝ. اُنشائت اُض٘بئ٤خ ارلبهبد 

ى، ٝالادخبس، ٝالاعزضٔبس، الاعزٜلارِؼت اُنشائت دٝسا ؽبعٔب ك٢ رؾذ٣ذ  اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ك٢ الاهزقبد ا٢ٌُِ: -خبٓغب

ٛب ػ٠ِ ٗٔبرط اُطِت ا٢ٌُِ رأص٤شاُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ك٢  ا٢ٌُِ، رغزخذّٗٔبرط الاهزقبد  ٝأُغز٤ٌِٜٖ ٝك٢اُؾشًبد  ٝعِٞى

IS-LMُزؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُنشائت ٝأُزـ٤شاد الاهزقبد٣خ ٓضَ اُزنخْ  ،ُِقذٓخ اُنش٣ج٤خ ٤ٌ٤ٓخبالاعزغبثخ اُذ٣٘ ، ه٤بط

      (( Bekkers , Sofia Schroeter,2020  ٝاُ٘ٔٞ. 

ع٤بعبد اُنشائت  أُلزٞػ، رإصشػبُْ الاهزقبد اُؼب٢ُٔ  اُذ٢ُٝ: ك٢اٗؼٌبعبد اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ػ٠ِ الاهزقبد  -دعب عب

بس رذكوبد الاعزضٔٝ عٔش٤ًخ،اُذ٤ُٝخ كشك سعّٞ  ػجش اُزغبسحالاهزقبداد الاخشٟ  ًأٓش٣ٌب( ػ٠ِاُذٍٝ اٌُجشٟ  أُؾ٤ِخ )ك٢

 أداحاُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ُْ رؼذ ٓغشد  ئرا اُ٘بؽئخ ٓضَ اُق٤ٖ. ُلأعٞامالاع٘ج٢ أُجبؽش، اعؼبس اُقشف، الاعزوشاس أُب٢ُ 

 ٓب ٣جشص أُ٘بكغخ، ٝٛٞك٢ الاهزقبداد  زأص٤شُِع٤ٞ اهزقبد٣خ رغزخذٜٓب اُذٍٝ  أداحفجؾذ أ ثَ، ٤ٓضا٤ٗخ اُذُٝخ لإداسحداخ٤ِخ 

 اُق٢٘٤. – الأٓش٢ٌ٣رش اُذساعخ ك٢ ظَ اُزٞ أ٤ٔ٤ٛٚ

 سئ٤غ٤ز٤ٖ:اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ٖٓ عٜز٤ٖ  أصشرزغ٠ِ  خ:الأٓش٤ٌ٣اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ  أصش -عبثؼب

خ ك٢ الأٓش٤ٌ٣اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ  أصش٣زنؼ  :(Tax Recession Effect)اُشًٞد اُنش٣ج٢ اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ك٢ ؽبُخ  أصش (1

مش٣ج٤خ فبسٓخ  ع٤بعبد أٝ ؾبُخ اُز٢ رٌٕٞ ك٤ٜب كشك مشائت ٓشرلؼخؽبُخ اُشًٞد اُنش٣ج٢، كبُشًٞد اُنش٣ج٢ ٛٞ اُ

لبم الاعزضٔبس١ ُِؾشًبد، رو٤َِ اُذخَ أُزبػ ُِزقشف، ٝثبُزب٢ُ اٗخلبك لأٗ  ٝرنؼق ا، الاعزٜلاى اُلشد١ اُزشاعغرإد١ 

ػب٤ُخ ػ٠ِ اُٞاسداد  مشائت ًٔش٤ًخالأٓش٢ٌ٣ ك٢ ؽبُخ كشمذ الاداسح  سًٞد. أٝاهزقبد١  رجبهإ ئ٠ُاُطِت ا٢ٌُِ ٣إد١ 

كنلا ػٖ ػ٠ِ أُ٘زغبد اُق٤٘٤خ،  خلل اُطِت ، ًٝزُيالأٓش٢ٌ٣سكغ اعؼبس اُغِغ ُِٔغزِٜي  ئ٣٠ُإد١  اُق٤٘٤خ، ٓٔب

 ئ٠ُٓٔب ادٟ  ،أسخـداخَ آش٣ٌب ثغجت ٌٓٞٗبد ف٤٘٤خ ًبٗذ  الاٗزبطسكغ رٌِلخ  ئ٠ُ اُق٤٘٤خ، ثبلإمبكخامشاس ثبُقبدساد 

 (D.Fajgelbaum and other,2022 رشاعغ ٗٔٞ ثؼل اُق٘بػبد

٣ؼشف اُزؾل٤ض اُنش٣ج٢ ثبٗٚ رزجغ اُؾٌٞٓخ : (Tax Stimulus Effectاُزؾل٤ض الاهزقبد١ )اُغ٤بعخ اُنش٣ج٤خ ك٢ ؽبُخ  أصش (2

ٝٛزا ٣إد١ سكغ اُذخَ اُوبثَ ُِزقشف ُذٟ الاكشاد، ٝرؾغ٤غ ، ُزؾل٤ض اُ٘ؾبه الاهزقبد١اُزخل٤ل اُنش٣ج٢  اعزشار٤غ٤خ

بٕٗٞ اُزخل٤ل اُنش٣ج٢ اهشد آش٣ٌب ه 2017كل٢ ػبّ  ٝدػْ اُ٘ٔٞ الاهزقبد١. ،الاٗزبط ٝالاعزٜلاىكغ ٝس، الاعزضٔبس

ٝرْ رخل٤ل ػ٠ِ مش٣جخ اُلشد١ ،ٝٛزا  % ،21-%35خلل ثٔٞعجٜب اُنشائت ػ٠ِ اُؾشًبد ٖٓ  اُز٢ ،ٝكشؿ اُؼَٔ

، ٝٗز٤غخ ٛزا اُوشاس اسرلبع الاعزضٔبس أُؾ٢ِ الأٓش٢ٌ٣اُغٞم  ئ٠ُرؾل٤ض ُِؾشًبد ػ٠ِ اػبدح الاسثبػ أُؾزغضح ك٢ اُخبسط 

 Bekkers , Sofia .ٌُٖ ك٢ أُوبثَ صاد اُؼغض ك٢ ا٤ُٔضا٤ٗخ كبُٞمغ ُٚ ًلز٢ ٤ٓضإ، ٝرؾغ٤ٖ عٞم اُؼَٔ، ٓإهزب

Schroeter,2020 )) 

 :أر٣٢ ثٔبالاهزقبد اُق٢٘٤  ػ٠ِ رو٤ذ٣خ أًٝبٗذ رؾل٤ض٣خ  عٞآءاخ الأٓش٤ٌ٣ع٤بعبد اُنشائت  رأص٤ش -صبٓ٘ب  

 ػ٠ِ اُغِغ. الأٓش٢ٌ٣ًِٔب صادد اُنشائت أٌُش٤ًخ هَ اُطِت ، اُطِت ػ٠ِ اُغِغ اُق٤٘٤خ 
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  2024 دٍٝ اخشٟ ُزغ٘ت اُشعّٞ اُؼب٤ُخ. ئ٠ُرؾ٣َٞ علاعَ الآذاد ) Xiaxin Wang and,)  

 ٓٞاهغ ٓقبٗؼٜب ُزغ٘ت اُنشائت أُشرلؼخ. رـ٤ش ئ٠ُرؼَٔ اُؾشًبد ، الاعزضٔبس الاع٘ج٢ أُجبؽش 

 ه٤ٔخ ا٤ُٞإ آبّ اُذٝلاس. أصشرزٝالاعزضٔبس  ثغجت رذكن اُزغبسح، ؼبس اُؼٔلاداع 

رزغ٠ِ ع٤بعخ رشآت اُزغبس٣خ ٝخقٞفب ك٢ اُق٢٘٤: ػ٠ِ الاهزقبد  أٌُش٤ًخ( )اُشعّٞع٤بعخ رشآت اُزغبس٣خ  رأص٤ش -ربعؼب

اُزغبسح ث٤ٖ  ٝخقٞفب ػ٠ِ، ؼب٢ُٔاد ًج٤شح ػ٠ِ الاهزقبد اُرأص٤شاؽذصذ ، كشمٚ سعٞٓب ًٔش٤ًخ ػ٠ِ اُغِغ اُق٤٘٤خ

٤ِٓبس دٝلاس  500اُز١ ٣وذس ثؾٞا٢ُ ، ٓغ اُق٤ٖ الأٓش٢ٌ٣ًبٕ ٛذكٜب رو٤ِـ اُؼغض اُزغبس١ ، اُٞلا٣بد أُزؾذح ٝاُق٤ٖ

ػ٠ِ  رأص٤شٝٝٛ٘ب ع٤ٌٕٞ ُٜب ٝهغ ، % ػ٠ِ اُٞاسداد اُق٤٘٤خ25% 7.5ٝػ اٝع٣ٞ٘ب، ُزؾو٤ن رُي كشك سعٞٓب ًٔش٤ًخ رزش

ص٣بدح اُزٌب٤ُق ػ٠ِ  ئ٠ُاُشعّٞ أٌُش٤ًخ أدد  ٕكا، ٕ اُٜذف رو٤ِـ اُؼغض اُزغبس١اُشؿْ ٖٓ أ،ػ٠ِ  ٢ٌالأٓش٣الاهزقبد 

ٓٔب عؼَ أُغزِٜي ، ؽ٤ش ُْ روْ اُؾشًبد اُق٤٘٤خ ثزخل٤ل اعؼبسٛب ُزؼ٣ٞل اُشعّٞ، ٤ٖالأٓش٤ٌ٣اُؾشًبد ٝأُغز٤ٌِٜٖ 

  الاًجش. اُؼتء٣زؾَٔ  الأٓش٢ٌ٣

خلل ٗٔٞ  ئ٠ُخ ػ٠ِ اُزغبسح اُق٤٘٤خ هذ رإد١ الأٓش٤ٌ٣ك٤زٔضَ كشك اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ، ُق٢٘٤الاهزقبد ا ػ٠ِ زأص٤شآُب أ

، خبفخ ك٢ ظَ اُزؾذ٣بد الاهزقبد٣خ الاخشٟ اُز٢ رٞاعٜٜب 2025% ك٢ ػبّ 1ئ٠ُاُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ث٘غجخ رقَ 

خ ثلشك سعّٞ الأٓش٤ٌ٣كشك اُشعّٞ  سدد اُق٤ٖ ػ٠ِ ،اُق٤ٖ ًأصٓخ اُؼوبساد ٝاسرلبع ٓؼذلاد اُجطبُخ ث٤ٖ اُؾجبة

ٝاػشثذ ث٤ٌٖ ػٖ ، خ ًوطبع اُضساػخالأٓش٤ٌ٣ٓٔب ٣إصش عِجب ػ٠ِ ثؼل اُوطبػبد ، خالأٓش٤ٌ٣ًٔش٤ًخ ػ٠ِ اُٞاسداد 

اعزؼذادٛب لارخبر ئعشاءاد ٓ٘بعجخ ُِشد ػ٠ِ ا١ رقؼ٤ذ ك٢ اُؾشة اُزغبس٣خ .ٝٓٔب عجن ٗغزخِـ إ ع٤بعبد رشآت 

اد ٓزجب٣٘خ ػ٠ِ ًلا رأص٤شٓغ ، اد ًج٤شح ك٢ اُؼلاهبد الاهزقبد٣خ ث٤ٖ اُٞلا٣بد أُزؾذح ٝاُق٤ٖرٞرش ئ٠ُاُزغبس٣خ ادد 

د ػ٠ِ أُغز٤ٌِٜٖ ٝاُؾشًبد أصشٝ، خ الا إ اُ٘زبئظ ًبٗذ ٓؼوذحالأٓش٤ٌ٣ؽٔب٣خ اُق٘بػخ  ئ٠ُث٤٘ٔب عؼ٠ رشآت ، الاهزقبد٣ٖ

ػذح ٓزـ٤شاد اهزقبد٣خ لاثذ ٖٓ اُزش٤ًض  قبد اُق٢٘٤ ٣ٞعذع٤بعخ مشائت رشآت ػ٠ِ الاهز رأص٤شُٝلْٜ ، ك٢ ًلا اُجِذ٣ٖ

 (Davin Chor ,2021) ,Bingjing Li ٖٝٓ ٛزٙ أُزـ٤شاد ٢ٛ صشػ٤ِٜب ُزٞم٤ؼ الأ

 ( اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُGDP:) ٣قجؼ ثؾبُخ إ ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ، ٣ؼٌظ ٛزا أُإؽش فؾخ الاهزقبد اُق٢٘٤

 اُؾشة اُزغبس٣خ ث٤ٖ اُجِذ٣ٖ. رأص٤شٛزا ٣ؼٌظ هٞح ٝ، ثؼذ كشك اُنشائت ثط٢ء

   خ الأٓش٤ٌ٣ثؼذ كشك اُنشائت ، الاعٞام أُغزٞػجخ ُِٔ٘زغبد اُق٤٘٤خأًجش أٓش٣ٌب: آش٣ٌب ٖٓ  ئ٠ُاُقبدساد اُق٤٘٤خ

  ع٘لاؽع اٗخلبك ثبُقبدساد ٝع٤زشاعغ ؽغْ اُزجبدٍ اُزغبس١.

  ٕ٣٘خلل.لبئل اُزغبس١ ك٢ اُق٤ٖ ثؼذ كشك اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ثذأ اُ اُزغبس١:ا٤ُٔضا 

 اُق٢٘٤.ع٤زُٞذ رشاعغ ك٢ ٗٔٞ اُ٘برظ اُق٘بػ٢  ثوٞح، ُزااعزٜذف رشآت اُغِغ اُق٘بػ٤خ  اُق٤ٖ:اُق٘بػ٢ ك٢  الاٗزبط 

Davin Chor ,2021) ,Bingjing Li) 

  ٍمؼق اُزقذ٣ش ٣شكغ ٓؼذلاد اُجطبُخ خبفخ ث٤ٖ اُؾجبة  أٝإ امطشاثبد اُغٞم  اُجطبُخ:ٓؼذ 

 ٍح أصش٤خ أُزُٝالأأُٞاد  أٖٝٓ آش٣ٌب  أُغزٞسدح غ الاعؼبس داخَ اُق٤ٖ خبفخ ُِغِغاُشعّٞ أُلشٝمخ عزشك اُزنخْ: ٓؼذ

 (,Xiaxin Wang and other ( 2024 اُزغبس١ثبُزقؼ٤ذ 
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  ارٜب. ه٤ٔخ ػِٔزٜب ُزؾبكع ػ٠ِ ر٘بكغ٤خ فبدس عِؼٜب، ثزخل٤لأُلشٝمخ ػ٠ِ  اُق٤ٖ ػ٠ِ اُنشائت ا٤ُٞإ: رشدعؼش فشف

 .ئرا لاؽظذ رـ٤ش ًج٤ش ك٢ ه٤ٔخ ا٤ُٞإ، ٛزا ُٚ ػلاهخ ثبُؾشة اُزغبس٣خ

  لبملأٗ  ثذأ ٣وِن أُغزِٜي ك٢ اُق٤ٖ ٖٓ أُغزوجَ الاهزقبد١ ُزا ع٘لاؽع مؼق ك٢ ا اُق٢٘٤:ٓإؽش صوخ أُغزِٜي. Davin 

Chor ,2021) ,Bingjing Li) 

 ر٘خللُزا ثذأد الاعزضٔبساد ، صاٍ ٣ضن ك٢ اُغٞم اُق٢٘٤َٛ أُغزضٔش الاع٘ج٢ لا: الاعزضٔبس الاع٘ج٢ أُجبؽش   and 

other,2024 Zhiwei Tian Xiaxin Wang,) 

٣زنؼ ٖٓ  :ح فً الاقتصاد انصٍنًالأمرٌكٍانسٍاساخ انضرٌثٍح  ثروالاقتصادي لأ نتحهٍم انىصفً محىر انثانً: اان

ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ اُ٘برظ  لاهزقبد٣خ ث٤ٖ اُق٤ٖ ٝاُٞلا٣بد أُزؾذح،أُزٔضِخ ثبُؼلاهبد ااُذساعخ،  ٗٔٞرط اُذاخِخ ك٢ أُزـ٤شاد 

اُزؾ٤َِ اُٞفل٢ ٝالاهزقبد١ ، ٣زٔضَ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ اُق٢٘٤ ًٔزـ٤ش ربثغ ٝػذح ٓزـ٤شاد اهزقبد٣خ رلغ٤ش٣خ رإصش ػ٤ِٚ

ٗٔبرط  ثبعزؼٔبٍزقبد اُق٢٘٤، خ ػ٠ِ الاهالأٓش٤ٌ٣اُغ٤بعبد اُنش٣ج٤خ  أصشزؾ٤َِ ُٔٞرط اُو٤بع٢ لأٗ  ُِٔزـ٤شاد اُذاخِخ ك٢ ا

(،  Y(،ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ اُق٢٘٤ )x1خ ) الأٓش٤ٌ٣، اُشعّٞ ٌُٔش٤ًخ رأص٤شاُذساعخ رؾ٤َِ  ُزلغش ،الاهزقبد ا٢ٌُِ

(، ٝٓؼذلاد  X4اُق٘بػ٢ ) الاٗزبط(، X3، اُلبئل اُزغبس١ ) ٤ِٓبس دٝلاس  ( X2ٓضَ اُقبدساد ) ٝٓزـ٤شاد الاهزقبد

(، ٓغ ع٘خ 21)  ٓذحث٤بٗبد ع٣ٞ٘خ ُغِغِخ ص٤٘ٓخ رؾَٔ  اعزؼٔبٍ(، ٝرُي ٖٓ خلاٍ X6) ٝٓؼذٍ اُجطبُخ (،   X5اُزنخْ )

 اد أُغزوج٤ِخ.زأص٤شاُٝرطج٤ن اُزؾ٤َِ اُو٤بع٢ ُلْٜ اُؼلاهبد اُغجج٤خ 

 د الاهزقبد٣خْٛ أُإؽشااُزؾ٤َِ اُٞفل٢ لا(  1عذٍٝ ) 

ؾشاف لأٗ  ا أُزٞعو أُزـ٤ش 

 أُؼ٤بس١

خ اُو٤ٔ

 اُوقٟٞ

اُو٤ٔخ 

 اُذ٤ٗب

اُزٞص٣غ ٝالارٞاء 

 ٝاُزلشهؼ

Yاُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ 

% 

 0رٞص٣غ هج٤ؼ٢ اُزٞاء = % 2.3 18.77% 5.14 10.93%

X1 % اُزٞاء ٓٞعت ػ٠ِ ه٤ْ  %1.2 %4 0.85 %2.04 اُشعّٞ أٌُش٤ًخ

 0.94   =ٓ٘خلنخ 

X2  اُقبدساد ٤ِٓبس

 دٝلاس

 ٣غ ٓزٔبصَ روش٣جبرٞص 220.08 564.09 103.25 402.87

X3 % اٗؾشاف عِج٢ كغٞح  162 %421 64.66 304.14 اُلبئل اُزغبس١

رغبس٣خ ًج٤شح ٌُٜ٘ب 

 ٓز٘بهقخ
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X6 % ْرنخْ ٓ٘خلل ٓغ  %0.72- %5.92 1.59 %2.42 اُزنخ

 روِجبد ٓؾذٝدح

 SPSSاُ٘زبئظ الاؽقبئ٤خ ُجشٗبٓظ : ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ٓؼزٔذ ػ٠ِ أُقذس              

% ٝٛزا ٣ؾ٤ش 4%، ٝثِـذ اُو٤ٔخ اُوقٟٞ 2.04 ثِؾ (x1) اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ٓزٞعو ه٤ٔخ اػلاٙ ٣زج٤ٖ إ  ( 1) ُغذٍٖٝٓ ا

ثبُزٞاء  0.85ؾشاف أُؼ٤بس١ ثزوِت ٓؼزذٍ ثو٤ٔخ لأٗ  (، ًٝٔب ثِؾ ا 2020-2018) ٔذحكزشاد رقبػذ٣خ ًبُؾشة اُزغبس٣خ ُ ئ٠ُ

ّٞ ًٔش٤ًخ ػب٤ُخ ؿ٤ش ٓزٌشسح. ٣ٝٞمؼ اُغذٍٝ إ إ ٓزٞعو اُ٘ٔٞ ك٢ ٝعٞد سع ئ٠ُٝٛزا اهزقبد٣ب ٣ؾ٤ش  0.94ٓٞعت 

كزشاد رجبهإٓضَ عبئؾخ  ئ٠ُ 5.14ؾشاف اٌُج٤ش لأٗ  ٣ؼٌظ هٞح الاهزقبد اُق٢٘٤ ،٣ٝؾ٤ش ا %10.39اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ 

ٌُٖ ٤ِٓبس دٝلاس 304ه٤ٔزٚ اُق٢٘٤ ٓغ آش٣ٌب ثِـذ ٤ُِٔضإ اُزغبس١  هزقبد١اُلبئل الآزٞعو ٣ٝج٤ٖ اُغذٍٝ إ ًٞسٝٗب.

 %2.42، ٝإ ٗغجخ اُزنخْ  (، ٝاهزقبد٣ب ٣ؼ٢٘ رشاعغ ٗغج٢ ك٢ اُغ٘ٞاد الاخ٤شح ثغجت اُشعّٞ 0.36 -ثبٗؾشاف عِج٢) 

 ؾذاس أُزؼذد الار٢ :لأٗ  ُٝٔٞافِخ رؾ٤َِ اُذساعخ ٣ٌٖٔ إ ٗغزخذّ ٗٔٞرط ا. ٗغجخ ٓ٘خلنخ ٓغ روِجبد ٓؾذٝدح 

Y1 = B0 + b1 X1 + b2X2 +b3 X3 + b4 X4 + b5X5+b6X6 + b7X7 + b8X8+b9X9+ UI 

ٕ  ٌٕٞ ٣رزٞهغ اُذساعخ إ  سكغ ٗغجخ اُشعّٞ رخلل ٖٓ اُقبدساد ٝرإصش ك٢ اُ٘ٔٞ الاهزقبد١  رأص٤ش اُشعّٞ أٌُش٤ًخ عِج٤ب  لأ

(β₁ < 0ٝإ ُِقبدساد ُٜب ،)ا٣غبث٢ لاػزجبسٛب ٓؾشًب ُِ٘ٔٞ ك٢ الاهزقبد اُق٢٘٤ رأص٤ش (β2 > 0). اُلبئل ك٢  رأص٤شٕ ٝا

   .(β3 > 0ا٣غبث٢ ٌُٞٗٚ ٣ؼٌظ هٞح اُطِت اُخبسع٢) رأص٤شا٤ُٔضإ اُزغبس١ ُٚ 

خ أُلشٝمخ ػ٠ِ الأٓش٤ٌ٣ؽٜذد اُشعّٞ : ( 2024-2000)  ُِٔذحخ أُلشٝمخ ػ٠ِ اُق٤ٖ الأٓش٤ٌ٣ه٤ٔخ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ  -1

ِٓخـ اُزطٞساد  ٣أر٢، ك٤ٔب 2018س٣خ ٓ٘ز ػبّ ، خبفخ ٓغ رقبػذ اُؾشة اُزغبٔذحرـ٤شاد ًج٤شح خلاٍ ٛزٙ اُ اُق٤ٖ

 اُشئ٤غ٤خ:

  ،1.6-1.4ٖٓ خلاٍ ٛزٙ، ار ثِـذ ٓزٞعو اُشعّٞ أُلشٝمخ ػ٠ِ اُٞاسداد اُق٤٘٤خ ًبٗذ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ٓ٘خلنخ % .

 . 2018ًٔب ُْ ٣زْ كشك سعّٞ امبك٤خ ؽز٠ ثذا٣خ اُؾشة اُزغبس٣خ ػبّ 

  ّٞ٣ٔضَ ص٣بدح ًج٤شح ٓوبسٗٚ ثبُغ٘ٞاد اُغبثوخ، ؿطذ  ، ٝٛٞ ٓب2020% ػبّ  19.3 ئ٠ُ أُلشٝمخاسرلغ ٓزٞعو اُشع

 خ ٖٓ اُق٤ٖ .الأٓش٤ٌ٣% ٖٓ اُٞاسداد  66.6اُشعّٞ ؽٞا٢ُ 

 ُخلاٍ اداسح ثب٣ذٕ ظِذ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ٓغزوشح ٗغج٤ب ؽٞا٢ُ ػ٘ذ  ، اعزوشاس ٓغ ص٣بدح هل٤لخ، 2024-2021 ٔذحؽٜذد ا

 ئ٠ُعّٞ أٌُش٤ًخ ػ٠ِ ثؼل أُ٘زغبد ٓضَ اُغ٤بساد اٌُٜشثبئ٤خ ٝاُخلا٣ب اُؾٔغ٤خ رْ سكغ اُش 2024، ك٢ % 19.3-20.8

 % 100-20.8اُق٤٘٤خ ث٤ٖ  أُ٘زغبداُشعّٞ أٌُش٤ًخ ػ٠ِ  رشاٝؽذ   2024ثؾٍِٞ ٜٗب٣خ  %. 100-50 ئ٠ُٗغت رقَ 

  اُ٘بدسح.ؼبدٕ ٔػ٠ِ اُق٘بػبد الاعزشار٤غ٤خ ٓضَ اُطبهخ أُزغذدح ٝاُ ؽغت ٗٞع أُ٘زظ ٓغ اُزش٤ًض
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 خالأٓش٤ٌ٣( ٓؼذٍ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ػ٠ِ اُٞاسداد   1اُؾٌَ )

 

https://www.usitc.gov/[U.S. International Trade Commission (USITC)]( 

Tariff Data](https://taxfoundation.org -[Tax Foundation  -  / 

 :٤ِٓبس دٝلاس آش٢ٌ٣ ( 2024-1985)  ُِٔذحخ ٖٓ اُغِغ اُزغبس٣خ ٖٓ اُق٤ٖ الأٓش٤ٌ٣لا٣بد أُزؾذح ؽغْ ٝاسداد اُٞ-2

 ( 2024-1985) ُِٔذح( ؽغْ ٝاسداد اُٞلا٣بد أُزؾذح  2اُؾٌَ )

 

 ُلإؽقبءاد اُزغبس٣خ ؽٍٞ اُٞاسداد ٝاُقبدساد ث٤ٖ اُجِذ٣ٖ. الأٓش٢ٌ٣أُشًض أُقذس : روبس٣ش

 

https://www.usitc.gov/
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 : 2024 - 2000 ُِٔذحأٓش٣ٌب  ئ٤٘٤٠ُخ ؽغْ اُقبدساد اُق-2

 ٔذح، ٓغ ٗٔٞ ٛبئَ ك٢ ؽغْ اُزغبسح اُض٘بئ٤خ ، كل٢ أُذحٔزؾذح ثؾٌَ ًج٤ش خلاٍ ٛزٙ اُاُٞلا٣بد اُ ئ٠ُرطٞسد فبدساد اُق٤ٖ 

 ٤ِٓ2017بس دٝلاس، ثؾٍِٞ ػبّ  16اُٞلا٣بد أُزؾذح ؽٞا٢ُ  ئ٠ُٗٔٞ ٓغزٔش، ار ثِـذ فبدساد اُق٤ٖ  ٓذح(  2000-2017)

كشك  ئ٠ُثذاد اُؾشة اُزغبس٣خ ث٤ٖ اُق٤ٖ ٝآش٣ٌب، ٓٔب ادٟ  2018ك٢ ػبّ ٤ِٓبس دٝلاس،  505 ئ٠ُاسرلؼذ اُقبدساد 

٤ِٓبس دٝلاسثغجت  452ؽٞا٢ُ  ئ٠ُ ئ٠ُرشاعؼذ اُقبدساد  2019سعّٞ ًٔش٤ًخ امبك٤خ ػ٠ِ ثؼل أُ٘زغبد، ٝك٢ ػبّ 

٤ِٓبس دٝلاس،  506 ئ٠ُُ٘ٔٞ، ار ثذاد اُقبدساد ك٢ اُزؼبك٢ ُزقَ ( اعزؼبدح ا 2023-2021) ٔذحاُؾشة اُزغبس٣خ، آب ك٢ اُ

 ٤ِٓ2023بس دٝلاس،ًٔب ٝثِـذ اُقبدساد ك٢ ػبّ  514ؽٞا٢ُ  ئ٠ُاعزٔشد اُقبدساد ك٢ اُ٘ٔٞ ُزقَ  2022ٝك٢ ػبّ 

زؾذح ،ٌُٖٝ ؽغْ اُٞلا٣بد أُ ئ٠ُُْ رٌٖ ٛ٘بى ث٤بٗبد ٓؾذدح ػٖ اُقبدساد ا٤ٌُِخ  ٤ِٓ2024بس دٝلاس، ٝك٢ ػبّ  427ؽٞا٢ُ 

 and other,2024 (اعزٔشاس رذكن اُقبدساد ك٢ اُ٘ٔٞ ئ٤ِٓ٠ُبس دٝلاسٓٔب ٣ؾ٤ش  583اُزغبسح اُض٘بئ٤خ ث٤ٖ اُجِذ٣ٖ ؽٞا٢ُ 

Zhiwei Tian Xiaxin Wang,) 

 (: 2024-2000) ُِٔذحا٤ُٔضإ اُزغبس١ ك٢ اُق٤ٖ ٝاُزؼبَٓ اُزغبس١ ٓغ آش٣ٌب -3

ٓغ ص٣بدح ٓغزٔشح ك٢ اُلبئل اُزغبس١ اُق٢٘٤، كل٢  ٔذحآش٣ٌب رطٞسا ًج٤شا خلاٍ ٛزٙ اُؽٜذ ا٤ُٔضإ اُزغبس١ ث٤ٖ اُق٤ٖ ٝ

٤ِٓبس  273 ئ٤ِٓ٠ُبس دٝلاس، ك٢ ؽ٤ٖ اسرلغ اُلبئل  16ثِؾ اُلبئل اُزغبس١ اُق٢٘٤ ٓغ اُٞلا٣بد أُزؾذح ؽٞا٢ُ  2000ػبّ 

شاد رب٣ 2020-2018 ٓذحدٝلاس، ٝؽٜذد ٤ِٓبس  375ثِؾ اُلبئل اُزغبس١ ، 2017، ٝك٢ ػبّ 2010دٝلاس ثؾٍِٞ ػبّ 

رشاعغ اُلبئل  ٤ِٓ2020بس دٝلاس، آب ك٢ ػبّ  323 ئ٠ُخلل اُلبئل اُزغبس١  ئ٠ُاُؾشة اُزغبس٣خ ث٤ٖ اُجِذ٣ٖ، ٓٔب ادٟ 

٤ِٓبس  354ار ثِؾ  ٤ِٓ2021بس دٝلاس، ٌُٖٝ اعزؼبد اُلبئل اُزغبس١ عضءا ٖٓ هٞرٚ ك٢ ػبّ  283ثغجت عبئؾخ ًٞك٤ذ ئ٠ُ

 ٤ِٓ2024بس دٝلاس،ٝرشاعغ اُلبئل ك٢ ػبّ  345ؽٞا٢ُ  2023ٝثِؾ ك٢ ػبّ  ،٤ِٓبس دٝلاس 382 2022ٝثِؾ ػبّ س، دٝلا

()روبس٣ش الاداسح  2024خ ،الأٓش٤ٌ٣الاؽقبءاد  روبس٣ش٤ِٓبس دٝلاس.)  ٤ِٓ34.9بس دٝلاسثؼذ إ ًبٕ  33.5ؽ٤ش ثِؾ ؽٞا٢ُ 

 (( Chad P. Bown 2019 (. 2024اُؼبٓخ ٌُِٔبسى اُق٤٘٤خ ، 

 ٓإؽش اُ٘ٔٞ اُق٘بػ٢ ك٢ الاهزقبد اُق٢٘٤:-4

ٝٛٞ  ،2025ٖٓ ػبّٓغزٔؼ٤ٖ  % ػ٠ِ اعبط ع١ٞ٘ ك٢ ؽٜش١ ٣٘ب٣ش ٝكجشا٣ش 5.9اُق٘بػ٢ ك٢ اُق٤ٖ ث٘غجخ  الاٗزبطرٞعغ 

،  2024% ك٢ د٣غٔجشػبّ  6.2%، ٌُٜٝ٘بهَ ٖٓ ٗٔٞ ث٘غجخ  5.3اسرلبع ث٘غجخ  ئ٠ُاعشع ٖٓ رٞهؼبد اُغٞم اُز٢ ًبٗذ رؾ٤ش

(، ث٤٘ٔب ٗٔذ اٗؾطخ اٗزبط  2024% ك٢ د٣غٔجش ػبّ  7.4%ٓوبثَ  6.9ء اُزجبهإ ك٢ اُ٘ٔٞ ٝعو ص٣بداد اهَ ك٢ اُزق٤٘غ ) عب

%( مٖٔ هطبع  2.4ٓوبثَ  4.3%(. رغبسع ٗٔٞ اُزؼذ٣ٖ )  1.1ٝرٞس٣ذ اٌُٜشثبء ٝاُؾشاسح ٝاُـبص ٝا٤ُٔبٙ ث٘لظ اُٞر٤شح ) 

%  0.8 اُؾشاسح  %، اٗزبط10.6ب ُِ٘ٔٞ، ٝك٢ اُؾٞاع٤ت ٝالارقبلاد هطبػب سئ٤غ٤ 41ٖٓ افَ  36اُزق٤٘غ، اظٜشد 

%ٝاُ٘لو  9.5%،أُ٘زغبد ا٤ٔ٤ٌُبئ٤خ  12.0% اُغ٤بساد 5.4%، رؼذ٣ٖ ٝؿغَ اُلؾْ  6.6ؼبدٕ ؿ٤ش اُؾذ٣ذ٣خٔفٜش اُ

بػ٢ ث٘غجخ اُق٘ الاٗزبطٗٔب  2024%، كل٢ ػبّ  0.51اُق٘بػ٢ ث٘غجخ  الاٗزبط%ػ٠ِ اعبط ؽٜش١.ار اٌٗٔؼ  0.9ٝاُـبص 

   (    ( Chad P. Bown 2019 ( 2024خ ،الأٓش٤ٌ٣.) روبس٣ش الاؽقبءاد % .  5.8
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 ك٢ اُق٤ٖ كبئل ا٤ُٔضإ اُزغبس١( ٣ٔضَ  3اُؾٌَ )

 

 ( ؽٍٞ اُ٘ٔٞ ك٢ اُقIMFٖ٤(،  ٝروبس٣ش ف٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ )WTOأُقذس : ث٤بٗبد ٓ٘ظٔخ اُزغبسح اُؼب٤ُٔخ )

 (  ( Eddy Bekkers , Sofia Schroeter ,2020 ٓؼذلاد اُزنخْ : -5

خ ُزا ٣٘خلل ٓؼذٍ اُزنخْ، ثٔض٣ذ ٖٓ اُنـو اُ٘ض٢ُٝ ػ٠ِ الأٓش٤ٌ٣اُ٘ضاع اُزغبس١ أُغزٔش ٓغ اُٞلا٣بد أُزؾذح ٣ٜذأ 

%، ٓذػٞٓب ثبٗخلبك اهَ 0.7الاخ٤ش اهَ ؽذح ثؾٌَ ِٓؾٞظ ٖٓ اٗخلبك كجشا٣ش ث٘غجخ  لاٗخلبكالاعؼبس،  ٝٓغ رُي ًبٕ ا

%، ٝاُشػب٣خ 0.1%،ٓغ ص٣بدح الاعٌبٕ   0.2ك٢ الاعؼبسثبُ٘غجخ ُِٔٞاد اُـزائ٤خ ،ٝاسرلؼذ اعؼبس أُٞاد ؿ٤ش اُـزائ٤خ ث٘غجخ 

% اسرلغ اُزنخْ الاعبع٢  2.6% ، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ اعزٔشاس اٗخلبك رٌب٤ُق اُ٘وَ ث٘غجخ 0.8-0.5%،ٝاُزؼ٤ِْ 0.2اُقؾ٤خ 

% ك٢ كجشا٣ش،ًٔب اٗخلل ٓإؽش اعؼبس 0.1% ٓ٘زؼؾب ٖٓ اٗخلبك ث٘غجخ 0.5خ اُز١ ٣غزض٢٘ اعؼبس اُـزاء ٝاُٞهٞدث٘غج

 ٌٔبػ.لأٗ  % ٓٔب ٣ؾ٤ش ُِؾٜش اُضب٢ٗ ٖٓ ا0.2ؽذح ٖٓ اٗخلبك ث٘غجخ  أًضش% ٝٛٞ اٗخلبك 0.4أُغزِٜي ث٘غجخ 

 ( ٓؼذلاد اُزنخْ 4اُؾٌَ )

 

 ( ؽٍٞ اُ٘ٔٞ ك٢ اُقIMFٖ٤ذ اُذ٢ُٝ )(،  ٝروبس٣ش ف٘ذٝم اُ٘وWTOأُقذس : ث٤بٗبد ٓ٘ظٔخ اُزغبسح اُؼب٤ُٔخ )

 (2024–2000) الأٓش٢ٌ٣عؼش فشف ا٤ُٞإ ك٢ اُق٤ٖ: رطٞس عؼش فشف ا٤ُٞإ ٓوبثَ اُذٝلاس -6
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 (  ( Eddy Bekkers , Sofia Schroeter ,2020 ( عؼش فشف الا٣ٞإ /دٝلاس2اُغذٍٝ ) 

 عؼش اُقشف اُغ٘ٞاد

2000 8.28 

2005 8.11 

2008 6.83 

2010 6.77 

2015 6.20 

2016 6.95 

2018 6.90 

2020 6.50 

2022 6.70 

2024 7.09 

2025 7.17 

 ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُغٜبص أُشًض١ ُلاؽقبء ك٢ اُق٤ٖ :أُقذس

إ عؼش اُقشف صبثذ 2ٗلاؽع ٖٓ اُغذٍٝ 
*
ثذا٣خ رؾش٣ش رذس٣غ٢ ُغؼش اُقشف،  2005ك٢ ػبّ  ، ٝٗش1994ٟٓ٘ز ػبّ  

، ٝاعزئ٘بف ع٤بعخ سكغ ه٤ٔخ ا٤ُٞإ  2010، ٝك٢ ػبّ اعزوشاس ٗغج٢ خلاٍ الاصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ٗلاؽع  2008ك٢ ػبّ ٝ

اٗخلبك ه٤ٔخ عؼش اُقشف  2016ٓ٘ز ػوٞد ، ٝك٢ ػبّ  ػ٠ِ ه٤ٔخٝفَ عؼش اُقشف ا٤ُٞإ / اُذٝلاس لا 2015ٝك٢ ػبّ 

اُؾشة اُزغبس٣خ ٓغ آش٣ٌب ، ٝك٢ ػبّ  رأص٤شاُقشف ثغجت  رـ٤ش ك٢ عؼش 2018ٗز٤غخ رجبهإ الاهزقبد اُق٢٘٤ ، ٝك٢ ػبّ 

ِٗؾع روِجبد ك٢ عؼش اُقشف ثغجت اُغ٤بعبد اُ٘وذ٣خ اُؼب٤ُٔخ، ٝك٢ ػبّ  2022رؼبك٢ ثؼذ عبئؾخ ًٞك٤ذ ، ٝك٢ ػبّ  2020

  . 7.17-7.07روِجبد ك٢ عؼش اُقشف ث٤ٖ  2025 – 2024

 3ك٢ اُغذٍٝ ٓٞمؼ ًٔب  2023-2000 ِٔذحُاُق٤ٖ  ئ٠ُلاع٘ج٢ أُجبؽش اُذاخَ الاعزضٔبس ا -7

 (2023-2000)  ُِٔذح اُق٤ٖ ٤ِٓبس دٝلاس ئ٠ُ( الاعزضٔبس الاع٘ج٢ أُجبؽش اُذاخَ 3عذٍٝ )

 أُلاؽظبد  FDI اُغ٘ٞاد

 ٓ٘ظٔخ اُزغبسح اُؼب٤ُٔخ ئ٠ُثؼذ اٗنٔبّ اُق٤ٖ  FDIثذا٣خ اٗزؼبػ  41 2000

 ٗٔٞ عش٣غ ٗز٤غخ الافلاؽبد الاهزقبد٣خ 72 2005

 رؼبك٢ ثؼذ الاصٓخ أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ 106 2010

 رجبهإ ثغ٤و ثغجت اُ٘ٔٞ اُؼب٢ُٔ 136 2015
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 هجَ اُغبئؾخ اٛزٔبّ اع٘ج٢ ٓغزٔش 141 2019

 ٠ ػب٤ُٔبُٝالأسؿْ عبئؾخ ًٞك٤ذ الاإ اُق٤ٖ رؾزَ أُشرجخ  149 2020

 ص٣بدح ًج٤شح ثغجت رؼبك٢ الاهزقبد 173 2021

 عزضٔبس الاع٘ج٢ أُجبؽش داخَ اُق٤ٖاػ٠ِ ٓغزٟٞ ُلا 189 2022

 رشاعغ ٗغج٢ ثغجت مؼق اُطِت اُؼب٢ُٔ  163 2023

 غٜبص أُشًض١ ُلاؽقبء ك٢ اُق٤ٖأُقذس: ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ث٤بٗبد اُ

 

زا اُغؼش %(٤ٓٞ٣ب ؽٍٞ 2ٛ+-رذ٣ش اُق٤ٖ عؼش فشف ا٤ُٞإ مٖٔ ٗظبّ اُغؼش أُشعؼ٢ ا٢ٓٞ٤ُ ،ؽ٤ش ٣غٔؼ ثزؾشى )  *

 ٝاُزٞرشاد اُزغبس٣خ. الأٓش٢ٌ٣ه٤ٔخ ا٤ُٞإ ثؼٞآَ ٓزؼذدح ٜٓ٘ب ع٤بعبد ث٘ي اُؾؼت اُق٢٘٤ ، رؾشًبد اُذٝلاس أصشرز

 ( 2024-2004نهمدج ) ح وانعكاساتها عهى الاقتصاد انصٍنًالأمرٌكٍانسٍاساخ انضرٌثٍح  أثرقٍاش وتحهٍم  :محىر انثانثان

 : 

ٖٓ اعزوشاس٣خ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ، ٝخِٞ  اُزأًذ٤بعبد اُنش٣ج٤خ ػ٠ِ الاهزقبد اُق٢٘٤، لاثذ ٖٓ اُغ أصشه٤بط ٝرؾ٤َِ  أعَٖٓ 

 .(4ًٝبٗذ اُ٘زبئظ ًٔب ك٢ اُغذٍٝ ) ،(ADF)، (PP)اخزجبس  ثبعزؼٔبٍ اُج٤بٗبد ٖٓ عزس اُٞؽذح،

 :س٣خ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ٝعزس اُٞؽذحاعزوشا -1

 UNIT ROOT TEST ٤٘ٓخ ٝعزس اُٞؽذحاعزوشاس٣خ اُغلاعَ اُض 4اُغذٍٝ                

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

At Level 

  Y1 X1 D_X2 X3 D_X4 X5 X6 D_X7 X8 X9 

With 

Constant 

t-

Statistic 

-

0.0618 

-0.074 -6.7333 -

1.5964 

-13.636 -

2.7809 

-

3.4976 

-6.2173 -

1.8264 

0.3262 

 Prob. 0.9468 0.9455 0.0000 0.4753 0.0000 0.0698 0.0130 0.0000 0.3629 0.9769 

  n0 n0 *** n0 *** * ** *** n0 n0 

With t- - - -6.6589 - -27.311 - - -6.1349 -2.641 -
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Constant 

& Trend 

Statistic 15.677 1.7661 2.6475 3.4332 3.4655 0.7443 

 Prob. 0.0000 0.7027 0.0000 0.2627 0.0000 0.0609 0.0568 0.0000 0.2654 0.9626 

  *** n0 *** n0 *** * * *** n0 n0 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

0.8486 1.1030 -6.245 1.4140 -6.9225 1.4262 -

1.8796 

-6.245 -0.538 1.3213 

 Prob. 0.8900 0.9272 0.0000 0.9585 0.0000 0.9594 0.0581 0.0000 0.4778 0.9506 

  n0 n0 *** n0 *** n0 * *** n0 n0 

At First Difference 

  d(Y1) d(X1) d(D_X2) d(X3) d(D_X4) d(X5) d(X6) d(D_X7) d(X8) d(X9) 

With 

Constant 

t-

Statistic 

-

6.3164 

-

6.5502 

-12.128 -

6.6132 

-154.78 -

12.291 

-

8.4559 

-12.93 -

11.924 

-

6.3549 

 Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

  *** *** *** *** *** *** *** *** *** *** 

With 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

6.7029 

-

6.8561 

-12.106 -

6.5452 

-172.74 -

13.488 

-

7.9075 

-12.728 -11.69 -

6.7708 

 Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

  *** *** *** *** *** *** *** *** *** *** 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

6.2534 

-

6.3648 

-12.287 -6.245 -118.05 -

9.1431 

-

8.2307 

-12.914 -

7.3304 

-6.245 
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 Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

  *** *** *** *** *** *** *** *** *** *** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 

At Level 

  Y1 X1 D_X2 X3 D_X4 X5 X6 D_X7 X8 X9 

With 

Constant 

t-

Statistic 

-

0.3936 

0.5168 -1.4552 -

1.6654 

-1.5141 -

1.7476 

-

1.6999 

-2.1645 -

1.9725 

0.1564 

 Prob. 0.8995 0.9851 0.5441 0.4408 0.5155 0.4001 0.4230 0.2222 0.2973 0.9663 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 

With 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

2.5734 

-

1.5218 

-1.1024 -

2.6194 

-1.9746 -

4.4272 

-

3.3182 

-2.4927 -

2.7463 

-

0.7443 

 Prob. 0.2939 0.8038 0.9143 0.2742 0.5956 0.0056 0.0790 0.3295 0.2246 0.9626 

  n0 n0 n0 n0 n0 *** * n0 n0 n0 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

1.6574 1.5528 -0.9262 1.2298 0.6808 0.4834 -

0.7137 

-1.9546 -

0.0953 

0.8862 

 Prob. 0.9740 0.9681 0.3084 0.9416 0.8585 0.8150 0.4007 0.0496 0.6445 0.8962 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 n0 ** n0 n0 

At First Difference 

  d(Y1) d(X1) d(D_X2) d(X3) d(D_X4) d(X5) d(X6) d(D_X7) d(X8) d(X9) 

With 

Constant 

t-

Statistic 

-

3.7193 

-

3.7096 

-7.1514 -

6.5844 

-9.2072 -

7.8317 

-7.548 -4.6178 -

7.3055 

-

6.3549 
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 Prob. 0.0080 0.0080 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0007 0.0000 0.0000 

  *** *** *** *** *** *** *** *** *** *** 

With 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

3.6448 

-

4.0873 

-7.0238 -

6.5171 

-9.1476 -

7.7433 

-

7.4758 

-4.4124 -

7.2056 

-

6.7708 

 Prob. 0.0402 0.0141 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0066 0.0000 0.0000 

  ** ** *** *** *** *** *** *** *** *** 

Without 

Constant 

& Trend 

t-

Statistic 

-

0.9428 

-

3.3939 

-7.3176 -6.245 -9.1025 -

7.8904 

-

7.6615 

-4.686 -

7.2806 

-6.245 

 Prob. 0.3016 0.0012 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

  n0 *** *** *** *** *** *** *** *** *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 EViews 13 ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ أُقذس :

ِٗؾع ٖٓ اُغذٍٝ إ أُزـ٤شاد أُغزوشح  ، اخزجبساد عزس اُٞؽذح ٝاعزوشاس٣خ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ،( 4رلغ٤ش ٗزبئظ اُغذٍٝ )

 ،% ثو٤ٔخ اؽزٔب٤ُخ5ٓغزٟٞ Prob.   0.013 ٓغ صبثذ ػٖ ،(PP)ٝكن اخزجبس  ( x6، ٓؼذٍ اُزنخْ )  I(0)ػ٘ذ أُغزٟٞ 

، ٓغ صبثذ ٝارغبٙ ٝثبعزوشاس٣خ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ADF ٖٝٓ اخزجبس%.10ػ٘ذ  Prob. = 0.0568اؽزٔب٤ُخ ٝٓغ صبثذ ٝارغبٙ ثو٤ٔخ 

، ٜٝٓ٘ب ٍٝالأأُغزٟٞ  ئ٠ُٝثو٤خ أُزـ٤شاد ؿ٤ش ٓغزوشح ػ٘ذ أُغزٟٞ ٝرؾزبط . Prob = 0.079%، ٝثو٤ٔخ اؽزٔب٤ُخ 10

خ ٓؼ٣ٞ٘ d(y1)ٍٝالأ(، آب ك٢ الاخزلاف Prob. > 0.10)، ع٤ٔغ اخزجبساد أُغزٟٞ ؿ٤ش ٓؼ٣ٞ٘خ Yاُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ 

 ٍٝالأٓؼ١ٞ٘ ك٢ الاخزلاف ، x3ٓؼذٍ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ، كبئل ا٤ُٔضإ اُزغبس١  I (1)  x1 .ك٢ ع٤ٔغ الاخزجبساد%1ػ٘ذ 

ػ٘ذ ٓغزٟٞ  Prob. = 0.0698ٓغ صبثذ ثو٤ٔخ اؽزٔب٤ُخ  PPثبخزجبس  x5ٌُٝ٘ٚ ؿ٤ش ٓغزوش ػ٘ذ أُغزٟٞ.ٝٓؼذٍ اُجطبُخ 

ؿ٤ش ٓغزوش ػ٘ذ  X9ٓؼذٍ اُٞاسداد  .ٍٝالأاُلشم  ئ٠ُش ٓغزوش ٣ٝؾزبط ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ُزا ٣ؼزجش ؿ٤ ADF%، ٝكن اخزجبس 10

% 5ٓغزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ  X8اُق٤ٖ  ئ٠ُ، ًٔب إ الاعزضٔبس الاع٘ج٢ أُجبؽش اُذاخَ ٍٝالأأُغزٟٞ، ٌُٝ٘ٚ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ اُلشم 

، ُزا  ppش ٓؼ١ٞ٘ ك٢ اخزجبس ، ك٢ ؽ٤ٖ ٣جذٝ اٗٚ ؿProb. = 0.0496٤ :ثو٤ٔخ اؽزٔب٤ُخ ADF ارغبٙ ك٢ اخزجبس أٝثذٕٝ صبثذ  

ٓغزوشػ٘ذ  ppك٢ اخزجبس x2ٝأُزـ٤شاد أُخزِلخ ٓغجوب ؽغْ اُقبدساد ُزؼبسك اُ٘زبئظ. ٍٝالأ٣ؼزجش ؿ٤ش ٓغزوش ك٢ اُلشم 
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رؼبسك اُ٘زبئظ ٣لنَ اُزؾون ٖٓ  ئ٠ُ، ٝكن اخزجبس د٢ٌ٣ كِشؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٓٔب ٣ؾ٤ش  p=0.00أُغزٟٞ  ثو٤ٔخ اؽزٔب٤ُخ 

ٝكن اخزجبس ث٤شٝط ث٤شٕٝ ٓغزوش ػ٘ذ أُغزٟٞ  ، x4اُق٘بػ٢  الاٗزبطاخز اُلشم اُضب٣ٝ.٢ٗج٤ٖ ٓإؽش  أٟٝ الاخزجبساد الاخش

  X7رؼبسك اُ٘زبئظ.٣ٝؾ٤ش ٓإؽش عؼش اُقشف  ئ٠ُٓٔب ٣ؾ٤ش  ADF، ٌُٝ٘ٚ ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٝكن اخزجبس  p=0.00ثبؽزٔب٤ُخ 

 p=0.00ثو٤ٔخ اؽزٔب٤ُخ  ppاخزجبسٝكن الاعزوشاس  ئ٠ُ

اُ٘زبئظ  ئ٠ُُزا  اعز٘بدا   p=0.0496، ثو٤ٔخ ارغبٙ أٝدٕٝ صبثذ ٖٓ %، 5اٗٚ ٓغزوش ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ   ADF ٝكن اخزجبس

 ( ،Y,X1,X3,X5,X9ٓغزوشح ٓضَ )  ُِٔزـ٤شاد اُـ٤ش ٍٝالأاُلشم  اعزؼٔبٍاُغبثوخ ُٔؼبُغخ ػذّ الاعزوشاس لاثذ ٖٓ 

ذ ٝثبُزب٢ُ ٗغز٘زظ ارا ًبٗ ، PP,ADF  *(،ثغجت رؼبسك ٗزبئظX2,X4,X7 ٝاُزؼبَٓ ثؾزس ٓغ أُزـ٤شاد أُزخِلخ ٓغجوب ) 

ٝرُي ٖٓ خلاٍ اعشاء اخزجبس  عَ ٣ٌٖٔ اُجؾش ػٖ ػلاهخ رٞاص٤ٗخ ه٣ِٞخ الأ I(1) ٗلغٜب اُشرجخأُزـ٤شاد ؿ٤ش أُغزوشح ٖٓ 

 .Engle-Granger أٝ Johansen ٗٔٞرط ثبعزؼٔبٍ **اُزٌبَٓ أُؾزشى

 :اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى -2

 Cointegration( اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى  5اُغذٍٝ )                             

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

 

Trace 0.05 Prob.** 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 
Critical 

Value 

Critical 

Value 

None *  0.977881  497.0817  239.2354  0.0000 

At most 1 *  0.914629  348.4399  197.3709  0.0000 

At most 2 *  0.835369  252.4709  159.5297  0.0000 

At most 3 *  0.787512  182.1129  125.6154  0.0000 

At most 4 *  0.725925  121.7069  95.75366  0.0003 

At most 5 *  0.574878  71.22713  69.81889  0.0385 

At most 6  0.364785  37.86732  47.85613  0.3078 

At most 7  0.274542  20.16945  29.79707  0.4114 
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At most 8  0.174213  7.652291  15.49471  0.5033 

At most 9  0.004783  0.186977  3.841465  0.6654 

 Trace test indicates 6 cointegrating equation(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

Unrestricted Integration Rank Test (Max-eigenvalue) 

Hypothesized 

 

Max-Eigen 0.05 Prob.** 

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 
Critical 

Value 

Critical 

Value 

None *  0.977881  148.6418  64.50472  0.0000 

At most 1 *  0.914629  95.96904  58.43354  0.0000 

At most 2 *  0.835369  70.35796  52.36261  0.0003 

At most 3 *  0.787512  60.40596  46.23142  0.0009 

At most 4 *  0.725925  50.47981  40.07757  0.0024 

At most 5  0.574878  33.35981  33.87687  0.0575 

At most 6  0.364785  17.69788  27.58434  0.5204 

At most 7  0.274542  12.51715  21.13162  0.4975 

At most 8  0.174213  7.465314  14.26460  0.4357 

At most 9  0.004783  0.186977  3.841465  0.6654 

 Max-eigenvalue test indicates 5 cointegrating equation(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 59-2025 

)September( 

1317 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 EViews 13أُقذس :ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ               

 : (Johansen Cointegration Test)اُزٌبَٓ أُؾزشى ش ٗزبئظ رلغ٤

ار ثِـذ  .٣ٞعذ ػلاهخ رٌبَٓ ٓؾزشى ، لاخزجبس كشم٤خ اُؼذّ اُز٢ ر٘ـ لاTrace Testٗزبئظ اُززجغ ، ٣5زنؼ ٖٓ اُغذٍٝ 

م٤خ سكل اُلش ئ٠ُ، ٓٔب ٣ؾ٤ش p=0.00%ثبؽزٔب٤ُخ 5ػ٘ذ ٓغزٟٞ  239.24< ٖٓ اُو٤ٔخ اُؾشعخ  497.08اُو٤ٔخ الاؽقبئ٤خ 

 -Atmost1ٝثبه٢ اُلشم٤بد  ٝعٞد ػ٠ِ الاهَ عزخ ػلاهبد رٌبَٓ ٓؾزشى. ئ٠ُٝهجٍٞ اُلشم٤خ اُز٢ رؾ٤ش  ،اُقلش٣خ

Atmost5، ٟٞع٤ٔؼٜب رشكل كشم٤خ اُؼذّ .٣ٝزنؼ ٖٓ ٗزبئظ اخزجبس اُو٤ٔخ اُزار٤خ اُوق Max-Eigen value Test ،

سكل كشم٤خ اُؼذّ ، ٗغز٘زظ ٖٓ اخزجبس  ئ٠ُٓٔب رؾ٤ش  0.00ثبؽزٔب٤ُخ  64.50< اُو٤ٔخ اُؾشعخ  148.64اُو٤ٔخ الاؽقبئ٤خ 

، %. ٖٝٓ أعَ اُزٞك٤ن ث٤ٖ اُزؼبسك ك٢ اُ٘زبئظ5رٌبَٓ ٓؾزشى ػ٘ذ ٓغزٟٞ  ػلاهبد 5ػ٠ِ الاهَ  اُو٤ٔخ اُوقٟٞ ٝعٞد

ٓؼبدلاد  6رٌب٤ِٓخ ٣ؼ٢٘ ٛ٘بى  ػلاهبد 6ٝإ ٝعٞد  ٓٞصٞه٤خ ك٢ اُؼ٤٘بد اٌُج٤شح. أًضش٣ٞخ لاخزجبس اُززجغ ٌُٞٗٚ ُٝالأٗغز٘زظ 

رٔضَ )اُ٘برظ أُؾ٢ِ  اُز٢(، Y,X1,X2,X3,X4,X5,X6,X7,X8,X9رشثو ث٤ٖ أُزـ٤شاد*** ) عَرٞاص٤ٗخ ه٣ِٞخ الأ

، ٓؼذٍ اُزنخْ ،ٓؼذٍ اُجطبُخاُق٘بػ٢،  الاٗزبطاُشعّٞ أٌُش٤ًخ، ؽغْ اُقبدساد، كبئل ا٤ُٔضإ اُزغبس١،  الاعٔب٢ُ،

 الاع٘ج٢ أُجبؽش، ٓؼذٍ اُٞاسداد(.عؼش اُقشف، الاعزضٔبس 

 

 

 ًضشػ٠ِ الاخزجبس الأ اخزلاف ٓؼبُغخ الاسرجبه اُزار٢ ٣لنَ الاػزٔبد ئ٣٠ُؼضٟ  PP,ADF*ٓلاؽظخ إ رؼبسك اُ٘زبئظ ث٤ٖ 

 ٜب.ٖٓ اعزوشاس٣ز اُزأًذ٣ٌٖٔ رن٤ٜٔ٘ب ك٢ اُ٘ٔزعخ ارا رْ    X6ًلا اُ٘ز٤غز٤ٖ ، أُزـ٤شاد اُؾذٝد٣خ  اعزؼٔبٍ أٝ ADFرؾلظب 

ارا ٝعذ رٌبَٓ ٓؾزشى  VECMٗٔٞرط  اعزؼٔبٍارا ًبٗذ ع٤ٔغ أُزـ٤شارٔغزوشح ػ٘ذ أُغزٟٞ،ٝ VARٗٔٞرط  اعزؼٔبٍ**

 ث٤ٖ أُزـ٤شاد ؿ٤ش أُغزوشح.

ث٤ٖ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ٝاُقبدساد ، كبٕ ٗٔٞ اُقبدساد ٣ذػْ اُ٘برظ أُؾ٢ِ،  زأص٤ش***ٖٓ آضِخ اُؼلاهبد أُؾزِٔخ اُ

لاهخ ث٤ٖ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ٝاُلبئل اُزغبس١ ار إ ص٣بدح اُشعّٞ هذ روَِ ٖٓ اُلبئل اُزغبس٣ل٢ اُق٤ٖ، ًزُي ػلاهخ ًزُي اُؼ

، ٝاُؼلاهخ ث٤ٖ الأٓش٢ٌ٣عؼش اُقشف ٝالاعزضٔبس الاع٘ج٢ أُجبؽش ار إ اٗخلبك عؼش ا٤ُٞإ هذ ٣غزة الاعزضٔبس الاع٘ج٢ 

 جظ.٤أر٤هخ اُؼٌغ٤خ اُز٢ ٣زجؼٜب ٓ٘ؾ٠٘ كٓؼذٍ اُزنخْ ٝٓؼذٍ اُجطبُخ  ٖٓ خلاٍ اُؼلا

، عَ ث٤ٖ أُزـ٤شادُزؾ٤َِ اُزلبػلاد هق٤شح ٝه٣ِٞخ الأ VECMٗٔٞرط رقؾ٤ؼ اُخطأ أُزوذّ  اعزؼٔب٣ٍزنؼ ٓٔب عجن 

 رـب٣ش اُزجب٣ٖ، ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ الاعزغبثخ أُِٝٝزبًذ ٖٓ ػذّ ٝعٞد الاسرجبه اُزار٢  ٝرؾذ٣ذ عشػخ رؼذ٣َ اُ٘ظبّ ٗؾٞ اُزٞاصٕ.

ُزلغ٤ش ٤ًق رإصش اُزـ٤شاد ك٢ ٓزـ٤ش ٝاؽذ ػ٠ِ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد الاخشٟ ثٔشٝس اُضٖٓ، ُٝزلغ٤ش اُؼلاهبد IRFُِقذٓبد

اُزلبػلاد اُغٞه٤خ ث٤ٖ اُق٤ٖ ٝاُٞلا٣بد أُزؾذح ،ٓضبٍ رُي إ كشك  أٝاُزٌب٤ِٓخ ٖٓ خلاٍ ػلاهبد اُغ٤بعخ الاهزقبد٣خ 

خلل اُلبئل اُزغبس١.ٓٔب عجن ٗخِـ إ  ئ٠ُاُقبدساد ٝاُز١ ٣وٞد ثذٝسٙ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ هذ ٣إصش عِجب ك٢ خلل ؽغْ 
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ُلْٜ ٝرلغ٤ش اُؼلاهبد اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ  VECMٗٔٞرط  اعزؼٔبٍػلاهبد رٌبَٓ ٓؾزشى ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُذسٝعخ ٓٔب ٣ذػْ  6ٛ٘بى 

 ث٤ٜ٘ب ك٢ اهبس اُغ٤بعبد اُزغبس٣خ ٝالاهزقبد٣خ ث٤ٖ اُق٤ٖ ٝآش٣ٌب.

  VECMطأ اخزجبس رقؾ٤ؼ اُخ-3

 VECM اخزجبس ٓؼذٍ رقؾ٤ؼ اُخطأ 6اُغذٍٝ                                             

Vector Error Correction Estimates 

Date: 04/19/25   Time: 18:12 

Sample (adjusted): 2005S2 2024S2 

Included observations: 39 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Endogenous variables: Y1 X1 D_X2 X3 D_X4 X5 X6 D_X7 X8 X9 

Deterministic assumptions: Case 3 (Johansen-Hendry-Juselius): Cointegrating 

relationship includes a constant. Short-run dynamics include a constant. 

Cointegratin

g Eq: 

Coint

Eq1 

CointE

q2 

Coint

Eq3 

CointE

q4 

Coint

Eq5 

Coint

Eq6 

Y1(-1) 1 0 0 0 0 0 

X1(-1) 0 1 0 0 0 0 

D_X2(-1) 0 0 1 0 0 0 

X3(-1) 0 0 0 1 0 0 

D_X4(-1) 0 0 0 0 1 0 

X5(-1) 0 0 0 0 0 1 

       
X6(-1) - 0.0107 2.9673 -46.29 0.0274 -
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3.9237

1 

28 85 77 0.111

11 

 -

0.4946 

-

0.0328

6 

-

1.2539

4 

-

6.5468

7 

-

0.0257

7 

-

0.021

03 

 [-

7.9330

8] 

[0.3264

3] 

[2.366

45] 

[-

7.0705

5] 

[1.066

25] 

[-

5.282

40] 

D_X7(-1) -

0.3894

4 

0.0294

79 

0.6050

24 

-

5.0931

8 

-

0.0206

9 

-

0.011

03 

 -

0.0573

9 

-

0.0038

1 

-

0.1455

1 

-

0.7596

9 

-

0.0029

9 

-

0.002

44 

 [-

6.7855

7] 

[7.7300

6] 

[4.158

10] 

[-

6.7043

2] 

[-

6.9191

6] 

[-

4.517

38] 

X8(-1) -

1.41E-

09 

-5.12E-

07 

-

2.72E-

05 

-2.03E-

05 

-

1.26E-

07 

1.30E

-07 

 -

1.80E-

06 

-1.20E-

07 

-

4.70E-

06 

-2.40E-

05 

-

9.60E-

08 

-

7.90E

-08 

 [-

0.0007

6] 

[-

4.1679

8] 

[-

5.8057

4] 

[-

0.8301

0] 

[-

1.3100

9] 

[1.65

815] 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 59-2025 

)September( 

1320 

X9(-1) -

6.8295

3 

-

1.2063

9 

15.657

77 

-

28.700

6 

-

0.0704

2 

-

0.149

63 

 -

0.9823 

-

0.0652

7 

-

2.4903

8 

-

13.002

4 

-

0.0511

8 

-

0.041

78 

 [-

6.9526

1] 

[-

18.482

9] 

[6.287

30] 

[-

2.2073

4] 

[-

1.3760

3] 

[-

3.581

84] 

C 12.734

63 

0.8643

12 

-

34.595

2 

-

140.30

2 

-

0.9683 

-

4.107

17 

 EViews 13أُقذس :ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ                 

 (:VECM)رلغ٤ش ٗزبئظ ٗٔٞرط رقؾ٤ؼ اُخطب 

ثٔؼبَٓ  ػلاهبد رشًض ًَ ٓؼبدُخ ػ٠ِ ٓزـ٤ش سئ٤غ٢ 6اُز٢ ؽذدٛب اُ٘ٔٞرط  عَُزلغ٤ش اُؼلاهبد اُزٌب٤ِٓخ، ٝاُزٞاصٕ ه٣َٞ الأ

 ٙ ػ٠ِ أُزـ٤شاد.رأص٤ش٣ٝظٜش  1=

 ٠:ُٝالأج٤ٖ اُؼلاهخ ر 

Y= 3.92371X6 + 0.389441X7+ 1.41X8+ 6.829527X9 – 12.73463...1 

-t )ثو٤ٔخ ) -3.92ثٔؼبَٓ  Yػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  عِج٢ ًج٤ش رأص٤شُٚ  X6إ ٓؼذٍ اُزنخْ  ٣1زنؼ ٖٓ أُؼبدُخ

stat= - 7.93  عَ% ك٢ الأ3.92٘برظ أُؾ٢ِ ث٘ؾٞ % ٣خلل ٖٓ ا1ُإ اسرلبع ٓؼذلاد اُزنخْ ث٘غجخ  ئ٠ُ، ٣ؾ٤ش 

، ًٔب %( 0.39% ٣شكغ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ث٘ؾٞ ) 1ث٘غجخ  x7 ا٤ُٞإ إ اٗخلبك عؼش اُقشف ًٔب ٣زنؼ اُط٣َٞ، 

٣ج٤ٖ إ ص٣بدح اُٞاسداد رؼَٔ  ( ٓٔب-6.82) (ٝثٔؼبَٓ  t-stat= -6.95عِج٢ ًج٤ش )  رأص٤شُٚ  ٣x9زج٤ٖ إ ٓؼذٍ اُٞاسداد 

( ا١ إ ٛ٘بى ػٞآَ اخشٟ رذخَ اُ٘ٔٞرط ُْ رزًش مٖٔ -12.73ل اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ، اؽبسد ه٤ٔخ اُضبثذ )ػ٠ِ رخل٤

 اُؼٞآَ أُذسٝعخ.

 اُؼلاهخ اُضب٤ٗخ: 

X1= -0.01072X6 – 0.02947X7+5.12X8+1.206386X9- 0.8643…2 
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ٖٝٓ اُزجش٣شاد الاهزقبد٣خ ُزُي ، إ اٗزوبٍ  عِج٢ ، رأص٤شٓؼذٍ اُزنخْ ك٢ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ُٚ  رأص٤ش٣زنؼ ٖٓ أُؼبدُخ إ 

خلل اعؼبسٛب ُِؾلبظ ػ٠ِ ؽقزٜب  ئ٠ُاعؼبس اُٞاسداد ٝاُزٌب٤ُق ، ٖٓ خلاٍ دكغ اُؾشًبد اُق٤٘٤خ آب  ئ٠ُفذٓخ اُشعّٞ 

٣ل رُي ٝك٢ اُؾبُز٤ٖ رزوِـ ٛٞآؼ اُشثؼ ٝرنطش اُؾشًبد ُزؼٞرؾَٔ ًِلخ اُشعّٞ داخ٤ِب ،  أٝخ ، الأٓش٤ٌ٣ك٢ اُغٞم 

ٝعلاعَ اُزٞس٣ذ  الاٗزبطلاسرلبع رٌب٤ُق  ٗز٤غخمـو رنخ٢ٔ داخ٢ِ  اُ٘ز٤غخسكغ الاعؼبس ٓؾ٤ِب ،  أٝ ػجش رو٤ِـ الاعزضٔبس

 رأص٤ش٣ٝزج٤ٖ إ عؼش فشف ا٤ُٞإ ُٚ  خقٞفب ٓغ اػزٔبد اُق٤ٖ اٌُج٤ش ػ٠ِ أُٞاد اُخبّ ٝاُطبهخ أُغزٞسدح ثبُذٝلاس.

٣ؾ٤ش إ اٗخلبك عؼش  ، ٓٔب(t-stat = 7.73(، ٝثو٤ٔخ اؽقبئ٤خ ) 0.029ثٔؼبَٓ )  ا٣غبث٢ ه١ٞ ػ٠ِ اُشعّٞ أٌُش٤ًخ

ٝرُي ثغجت ص٣بدح ًِلخ اُٞاسداد )هبهخ ، ٝرٌُ٘ٞٞع٤ب، ٝٓٞاد اعبع٤خ (ٓٔب  ا٤ُٞإ ٣ذكغ آش٣ٌب ُلشك سعّٞ ًٔش٤ًخ اػ٠ِ، 

% ٣ض٣ذ ٖٓ 1إ اسرلبع اُٞاسداد ث٘غجخ  X9ٖٝٓ ٓزٞعو ٓؼذٍ اُٞاسداد  رنخْ ٓغزٞسد. ئ٣٠ُشكغ الاعؼبس أُؾ٤ِخ ٣ٝزشعْ 

ٝاُغجت الاهزقبد١ ٣ؼٞد لاخزلاٍ ا٤ُٔضإ اُزغبس١ ، ُٝؾٔب٣خ اُق٘بػبد  (. 1.2% ٝثٔؼبَٓ ) 1.2اُشعّٞ أٌُش٤ًخ ث٘ؾٞ 

لشك ٤ب ُخ ٣ؼزجش داكؼب اعبعالأٓش٤ٌ٣اُغٞم  ئ٠ُُزا اسرلبع ٓؼذٍ اُٞاسداد اُق٤٘٤خ أُؾ٤ِخ، ُٝغ٤بعخ سدع الاؿشام ٝاُذػْ ، 

 اُشعّٞ أٌُش٤ًخ

 الاؿشام ٝاُذػْ ؿ٤ش اُؼبدٍ ٓب ٓخبٝفٚ ٣خِن مـطب ػ٠ِ ا٤ُٔضإ اُزغبس١ ،٣ٜٝذد اُق٘بػبد أُؾ٤ِخ ٣ٝض٣ذ ٖٓ لأٗ  ػ 

 ٣غؼَ اُشعّٞ ٝع٤ِخ ع٤بع٤خ ٝاهزقبد٣خ ُزو٤َِ اُزذكوبد اُٞاسدح ٝؽٔب٣خ الاهزقبد أُؾ٢ِ.

 :اُؼلاهخ اُضبُضخ 

X2=-2.967X6 – 0.6050X7+2.72X8 – 15.6577X9+34.59515...3 

-= t-stat( ٝثو٤ٔخ اؽقبئ٤خ )-2.96ا٣غبث٢ ػ٠ِ ؽغْ اُقبدساد ثٔؼبَٓ )  رأص٤شُٚ   X6إ ٓؼذٍ اُزنخْ  3رٞمؼ اُؼلاهخ 

الاعزضٔبس  ئ٠ُ(  (٣X8ؾ٤ش  ، ٓٔب ٣ؼضص اُقبدساد، الاٗزبطإ اُزنخْ أُشرلغ ٣وَِ ٖٓ رٌب٤ُق  ئ٠ُهذ ٣ؾ٤ش  (،  2.36

٣ٝؼٞد اُغجت الاهزقبد١  .(= t-stat 5.8 -مؼ٤ق ٌُ٘ٚ رٝ دلاُخ اؽقبئ٤خ ) رأص٤شٖٓ أُؼبدُخ ٣زج٤ٖ إ ُٚ  الاع٘ج٢ اُذاخَ

  ٕ ُزُي  عَٓقبٗغ  ه٣ِٞخ الأ رأع٤ظٛب ػ٠ِ هشاساد رأص٤شٖٓ  أًضشاُشعّٞ رإصش ٓجبؽشح ػ٠ِ اُزغبسح اُزذكوبد اُغِؼ٤خ  لأ

،ثط٤ئخ ٝٓغجوخ  FDIؾـ٤َ ك٢ اُوطبػبد أُقذسح .ث٤٘ٔب هشاساد اُو١ٞ ػ٠ِ اُقبدساد ، ٝالاعؼبس ، ٝاُز صش٣ظٜش الأ

ٖٝٓ اُزجش٣شاد الاهزقبد٣خ ًٕٞ إ  اُظشك٤خ. اُزؼش٣ل٤خع٘ٚ كزٌٕٞ اهَ اعزغبثخ ُقذٓخ  15-10اُزخط٤و ٝٓج٤٘خ ػ٠ِ اكبم 

ٔؾ٤ِخ ٝالاه٤ٔ٤ِخ ٢ٛٝ رش٤ًجخ الاعزضٔبس الاع٘ج٢ ك٢ اُق٤ٖ عبػ٤خ ُِغٞم ك٢ خذٓبد ٝرو٤٘بد ٝعلاعَ رٞس٣ذ ٓٞعٜخ ُِغٞم اُ

 .الأٓش٢ٌ٣خ اُز٢ رطبٍ اُغِغ أُزغٜخ ٗؾٞ اُغٞم الأٓش٤ٌ٣اهَ رؼشك ٓجبؽش ُِزؼش٣لخ 

 :اُؼلاهخ اُشاثؼخ 

X3=46.289X6+5.0931X7+2.03X8+ 28.700X9+140.30....4 

اؽقبئ٤خ (ٝثو٤ٔخ  46.28(، ثٔؼبَٓ)  X3ا٣غبث٢ ًج٤ش ػ٠ِ اُلبئل اُزغبس١ )  رأص٤شٓؼذٍ اُزنخْ ُٚ إ  4أُؼبدُخ  رؾ٤ش 

(t-stat =- 7.07 هذ رؼٌظ اٗخلبك رٌب٤ُق ،)اُق٢٘٤ ٓغ اسرلبع ٓؼذلاد اُزنخْ، ٓٔب ٣ؼضص اُقبدساد، آب عؼش  الاٗزبط

 (.5.09إ اٗخلبك عؼش ا٤ُٞإ ٣ض٣ذ ٖٓ اُلبئل اُزغبس١ )  X7اُقشف
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 اُؼلاهخ اُخبٓغخ: 

X4= - 0.0274X6+ 0.02069X7 + 1.26X8 +0.0704X9+0.968....5 

-t( ٝثو٤ٔخ اؽقبئ٤خ )  0.020ثٔؼبَٓ )  X4اُق٘بػ٢  الاٗزبطا٣غبث٢ ه١ٞ ػ٠ِ  رأص٤شإ ُغؼش اُقشف  5رؾ٤ش أُؼبدُخ 

stat= -6.92  اُق٘بػ٢ ػجش ص٣بدح اُقبدساد. الاٗزبط(، ٝإ اٗخلبك عؼش ا٤ُٞإ ٣ؾلض 

 اُؼلاهخ اُغبدعخ: 

X5= 0.1111X6+ 0.0110X7- 1.30X8+0.149X9+4.107174….6 

(،  (t-stat= -5.28ٝثو٤ٔخ اؽقبئ٤خ  -0.11ثٔؼبَٓ    X5عِج٢ ػِخ ٓؼذٍ اُجطبُخ رأص٤شإ ٓؼذٍ اُزنخْ ُٚ  6رؾ٤ش أُؼبدُخ 

 ٝٛزا ٣ذػْ كشم٤خ ٓ٘ؾ٠٘ اُزنخْ أُشرلغ ٣شرجو ثجطبُخ ٓ٘خلنخ.

 (Adjustment Coefficientsرلغ٤ش ٓؼبٓلاد اُزقؾ٤ؼ: )

إ اُ٘ٔٞرط ٣قؾؼ  ئ٠ُ(، ٛزا اؽبسح  t-stat=-6.78ٝثو٤ٔخ )   -0.389=  ٓؼبَٓ رقؾ٤ؼ ئ٠ُ Yرؾ٤ش عشػخ اُزؼذ٣َ 

(، ٣ز٤ٌق ثغشػٚ  =t-stat  7.73ثو٤ٔخ )  X1=0.029ًٔب ٣ؾ٤ش ٓؼبَٓ رقؾ٤ؼ   ، ٓذحٖٓ اخزلاٍ اُزٞاصٕ ك٢ ًَ  3.89%

ًٔب ٣زنؼ ٖٓ  رلبهْ الاخزلاٍ. ٠ئُٓغ اُقذٓبد، الاؽبسح اُغبُجخ رؼٌظ رقؾ٤ؾب ثبرغبٙ اُزٞاصٕ ، ث٤٘ٔب الاؽبسح أُٞعجخ رؾ٤ش 

 4، ػٞآَ ؿ٤ش ٓؾُٔٞخ ك٢ اُ٘ٔٞرط ٓضَ اُغ٤بعبد اُؾ٤ٌٓٞخ رخلل ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ، ٝك٢ أُؼبدُخ  c= -12.73اُضٞاثذ 

C= 140.30 ) ػٞآَ خبسع٤خ ٓضَ اُطِت اُؼب٢ُٔ ٣ؼَٔ ػ٠ِ سكغ اُلبئل اُزغبس١.ٓٔبعجن ٗغز٘زظ إ ٣ٞعذ رلبػلاد )

شاد الاهزقبد٣خ ؽ٤ش رإصش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ) اُزنخْ ٝعؼش اُقشف ( ثؾٌَ ًج٤ش ػ٠ِ اُلبئل اُزغبس١ ، ٓؼوذح ث٤ٖ أُزـ٤

 ٝاُؼلاهبد اُزغبس٣خ. ُزا لاثذ ٖٓ ف٤بؿخ ع٤بعبد ٓزٞاصٗخ رؼضص اُ٘ٔٞ ٓغ اداسح أُخبهش أُشرجطخ ثبُزنخْ

 (:Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial)اُغزٝس اخزجبس صجبد -4

 5اُؾٌَ                         

 

 EViews 13أُقذس :ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ  

 

رؾ٤َِ اُشعْ اُج٤ب٢ٗ رظٜش اُ٘وبه اُز٢ رٔضَ اُغزٝس أُؼٌٞعخ ٓٞصػخ ؽٍٞ دائشح اُٞؽذح، كبرا ًبٗذ ع٤ٔغ اُ٘وبه داخَ اُذائشح 

خبسعٜب )  أٝ(،  اُ٘ٔٞرط ٓغزوش، آب ارا ًبٗذ ا١ ٗوطخ ػ٠ِ ؽبكخ اُذائشح  1اُ٘وطخ> ئ٠ُخبسعٜب أُغبكخ ٖٓ )أُشًض  أٝ
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( ، اُ٘ٔٞرط ؿ٤ش ٓغزوشٝهذ ٣٘زظ ر٘جإاد ٓزنخٔخ ٝؿ٤ش ٝاهؼ٤خ، ٓٔبعجن ٗغزخِـ إ الاعزوشاس ؽشه اعبع٢  1أُغبكخ <

ئخ،ٝك٢ ؽبُخ ػذّ الاعزوشاس ُقلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ، ٣غت دائٔب رن٤ٖٔ اخزجبس اُغزٝسك٢ اُزؾ٤َِ ُزغ٘ت الاعز٘زبعبد اُخبه

  ٓ٘بعجخ. د٣٘قؼ ثبػبدح روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ٓغ رؼذ٣لا

 اخزجبساد اُزؾخ٤ق٤خ: -5

 اخزجبس( الاسرجبه اُزار٢ ُِجوب٣بVEC Residual Serial Correlation LM Tests): 

 اخزجبس الاسرجبه اُزار٢ ُِجوب٣ب 7اُغذٍٝ                

 

VEC Residual Serial Correlation LM Tests 

Date: 04/19/25   Time: 20:00 

Sample: 2004S1 2024S2 

Included observations: 39 

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag 

LRE* 

stat Df Prob. 

Rao F-

stat Df Prob. 

1 

 140.356

2  100 

 0.004

8 

 1.49999

3 (100, 33.3) 

 0.091

7 

2 

 125.817

2  100 

 0.041

4 

 1.20323

0 (100, 33.3) 

 0.276

3 

3 

 104.489

9  100 

 0.359

5 

 0.85258

5 (100, 33.3) 

 0.731

1 

4 

 106.965

5  100 

 0.298

6 

 0.88878

3 (100, 33.3) 

 0.679

5 

5 

 94.8702

9  100 

 0.626

2 

 0.72181

4 (100, 33.3) 

 0.889

7 
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 EViews 13أُقذس :ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ               

 ص٤٘ٓخ  ٓذحرلغ٤ش ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبه اُزار٢ ُِجٞاه٢ ٌَُ  8اُغذٍٝ 

Prob Rao- f –

stat 

 Prob-

LRE*Stat     

Lag الاعز٘زبعبد 

 اسرجبه رار٢ ) سكل كشم٤خ اُؼذّ ( 1 0.0917 0.0048

 اسرجبه رار٢ سكل كشم٤خ اُؼذّ 2 0.2763 0.0414

 لا٣ٞعذ اسرجبه رار٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 3 0.7311 0.3595

 لا٣ٞعذ اسرجبه رار٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 4 0.6795 0.2986

 لا٣ٞعذ اسرجبه رار٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 5 0.8897 0.6262

 اسرجبه رار٢ سكل كشم٤خ اُؼذّ 6 0.0924 0.0049

 EViews 13اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ   أُقذس :ٖٓ اػذاد  

ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ ٝعٞد  0.05اهَ ٖٓ  LREاُو٤ْ الاؽزٔب٤ُخ لاخزجبس  ٣1ٝ2ٝ6ج٤ٖ إ اُلغٞاد  8رلغ٤ش اُ٘زبئظ ٖٓ اُغذٍٝ 

و٤ْ ، رج٤ٖ إ اُ(  (prob>0.05إ اُ٘زبئظ ٓزنبسثخ RaoF-statاسرجبه رار٢ ك٢ اُجوب٣ب ػ٘ذ ٛزٙ اُلغٞاد ، ٣ٝٞمؼ اخزجبس 

  ػذّ ٝعٞد اسرجبه رار٢. ئ٠ُٓٔب ٣ؾ٤ش 0.05اػ٠ِ ٖٓ  3ٝ4ٝ5الاخزجبساد ك٢ اُلغٞاد   الاؽزٔب٤ُخ ُغ٤ٔغ

  اخزجبسNormality Test ( Jarque-Bera)   

 Normality Test ( Jarque-Bera)اخزجبس  9اُغذٍٝ 

VEC Residual Normality Tests 

Date: 04/19/25   Time: 20:48 

Sample: 2004S1 2024S2 

6 

 140.262

4  100 

 0.004

9 

 1.49790

7 (100, 33.3) 

 0.092

4 
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Included observations: 39 

Component 

Jarque-

Bera Df Prob. 

1  0.848870 2  0.6541 

2  2.030739 2  0.3623 

3  0.489906 2  0.7827 

4  0.179971 2  0.9139 

5  0.843266 2  0.6560 

6  0.238095 2  0.8878 

7  2.108326 2  0.3485 

8  0.548820 2  0.7600 

9  6.038166 2  0.0488 

10  12.54572 2  0.0019 

Joint  25.87188 20  0.1701 

*Approximate p-values do not account for 

coefficient estimation 

 EViews 13أُقذس :ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ  

  ًَ ٌٕٓٞاُ٘زبئظ رؾ٤َِ  10اُغذٍٝ 

-Prob Jarque إٌُٔٞ

Bera 

 بطالاعز٘ز

 رٞص٣غ هج٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 0.6541 0.848870 1
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 رٞص٣غ هج٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 0.3623 2.030739 2

 رٞص٣غ هج٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خ       0.7827     0.489906 3

 رٞص٣غ هج٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 0.9139     0.179971 4

 رٞص٣غ هج٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 0.6560 0.843266 5

 رٞص٣غ هج٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 0.8878 0.238095 6

 رٞص٣غ هج٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 0.3485 2.108326 7

 رٞص٣غ هج٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خ 0.7600 0.548820 8

 لا٣ٞعذ رٞص٣غ هج٤ؼ٢ سكل اُلشم٤خ 0.0488 6.038166 9

 لا٣ٞعذ رٞص٣غ هج٤ؼ٢ سكل اُلشم٤خ 0.0019   12.54572 10

 ٤ؼ٢ هجٍٞ اُلشم٤خرٞص٣غ هج        0.1701 25.87188 أُؾزشى

 EViews 13أُقذس :ٖٓ اػذاد اُجبؽض٤ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ثشٗبٓظ  

ٓٞصػخ  إ ثوب٣ب ٛزٙ أٌُٞٗبد ئ٠ُ، ٓٔب ٣ؾ٤ش  0.05اػ٠ِ ٖٓ  ٣زج٤ٖ إ ع٤ٔغ اُو٤ٔبلاؽزٔب٤ُخ 10رلغ٤ش اُ٘زبئظ :ٖٓ اُغذٍٝ 

(، ٓٔب٣ذٍ ػ٠ِ إ اُجوب٣ب ٤ُغذ هج٤ؼ٤خ ك٢  0.05> ) 0.0488إ اُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ  9ثؾٌَ هج٤ؼ٢، ك٢ ؽ٤ٖ رج٤ٖ ٖٓ إٌُٔٞ 

(، ٓٔب ٣ذٍ  0.05)>  0.0019إ اُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ 10مؼ إٌُٔٞ أٝرؾٞٙ ك٢ اُزٞص٣غ ، ٝ أٝٛزا إٌُٔٞ، ُٞعٞد ه٤ْ ٓزطشكخ 

ٖ إٌُٔٞ ٓزـ٤شاد ؿ٤ش ٓلائٔخ، آب ٓ أٝػ٠ِ اٗؾشاف اُزٞص٣غ ػٖ اُطج٤ؼ٢ ، اُغجت أُؾزَٔ خطب ك٢ ٓٞافلبد اُ٘ٔٞرط 

إ اُجوب٣ب ٓٞصػخ رٞص٣ؼب هج٤ؼ٤ب، اُو٤ٔخ اُظبٛش٣خ هذ  ئ٠ُ، ٓٔب ٣ؾ٤ش (0.05<)  0.1701أُؾزشى كٌبٗذ اُو٤ٔخ الاؽزٔب٤ُخ 

اؽذاس ؿ٤ش ػبد٣خ  ئ٠ُػذّ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ك٢ ٤ٌٖٗٞٓ كوو لا ٣ٌل٢ ُشكل اُلشم٤خ أُؾزشًخ،  هذ ٣ؼٞد اُغجت  ئ٣٠ُشعغ 

 ٓضَ اصٓبد اهزقبد٣خ . 

 عز٘زبعبد :الا

٣ٌٖٔ  I(1)ٗغز٘زظ ارا ًبٗذ أُزـ٤شاد ؿ٤ش أُغزوشح ٖٓ ٗلظ اُشرجخ  ٖٓ اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزٞفَ ا٤ُٜب ٖٓ اُغبٗت اُو٤بع٢، .1

 أٝ Johansen ٗٔٞرط ثبعزؼٔبٍٝرُي ٖٓ خلاٍ اعشاء اخزجبس اُزٌبَٓ أُؾزشى**  عَاُجؾش ػٖ ػلاهخ رٞاص٤ٗخ ه٣ِٞخ الأ

Engle-Granger. 

ٓؼبدلاد  6ػلاهبد رٌب٤ِٓخ ٣ؼ٢٘ ٛ٘بى  6ٝإ ٝعٞد  ٓٞصٞه٤خ ك٢ اُؼ٤٘بد اٌُج٤شح. أًضش٣ٞخ لاخزجبس اُززجغ ٌُٞٗٚ ُٝالأٗغز٘زظ  .2

 رشثو ث٤ٖ أُزـ٤شاد. عَرٞاص٤ٗخ ه٣ِٞخ الأ
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إ الاعزوشاس ك٢ اخزجبس رجبد اُغزٝس ؽشه اعبع٢ ُقلاؽ٤خ اُ٘ٔٞرط ، ٣غت دائٔب رن٤ٖٔ اخزجبس اُغزٝسك٢ اُزؾ٤َِ ُزغ٘ت  .3

 الاعز٘زبعبد اُخبهئخ،ٝك٢ ؽبُخ ػذّ الاعزوشاس ٣٘قؼ ثبػبدح روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ٓغ رؼذ٣لاد ٓ٘بعجخ.

الاخزجبساد ك٢ اُلغٞاد (، رج٤ٖ إ اُو٤ْ الاؽزٔب٤ُخ ُغ٤ٔغ prob>0.05إ اُ٘زبئظ ٓزنبسثخ ٣ٝRaoF-statٞمؼ اخزجبس  .4

 ػذّ ٝعٞد اسرجبه رار٢. ئ٠ُ ٓٔب ٣ؾ٤ش 0.05اػ٠ِ ٖٓ  3ٝ4ٝ5

ػذّ اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ ك٢  ئ٠ُإ اُجوب٣ب ٓٞصػخ رٞص٣ؼب هج٤ؼ٤ب، اُو٤ٔخ اُظبٛش٣خ هذ ٣شعغ  ئ٣٠ُؾ٤ش  Normality Test اخزجبس .5

 .اس ؿ٤ش ػبد٣خ ٓضَ اصٓبد اهزقبد٣خاؽذ ئ٠ُهذ ٣ؼٞد اُغجت لا ٣ٌل٢ ُشكل اُلشم٤خ أُؾزشًخ، ٤ٌٖٗٞٓ كوو 

ٓخ اُؼوبساد ٤ُٝظ اُغ٤بعبد اُق٘بػ٤خ كوو ،ث٤٘ٔب اُؼغض اُلبئل اُزغبس١ اُق٢٘٤ ٗبرظ ػٖ مؼق اُطِت أُؾ٢ِ ثغجت اص .6

هذسح ػ٠ِ اُزؾَٔ ثغجت ؿ٤بة اُنـٞه  أًضشٖٓ ٛزٙ اُؾشة ٗغز٘زظ إ اُق٤ٖ  ،لبم اُؾ٢ٌٓٞلأٗ  ٣ؼٌظ اسرلبع ا الأٓش٢ٌ٣

 .اعز٤بء أُغز٤ٌِٜٖ ئ٠ُك٢ آش٣ٌب ، ث٤٘ٔب ٣ذكغ اسرلبع الاعؼبس  الاٗزخبث٤خ

عِجب ػ٠ِ هطبع  أصشاُطِت ػ٠ِ أُ٘زغبد اُق٤٘٤خ ٓٔب  لاٗخلبكخ، الأٓش٤ٌ٣اُٞلا٣بد أُزؾذح  ٠ئُ رشاعغ اُقبدساد اُق٤٘٤خ .7

 دػبئْ الاهزقبد اُق٢٘٤. أثشصٝٛٞ ٖٓ  اُزقذ٣ش

 ، ٓغ اٗخلبك اُقبدساد ٝروِـ الاعزضٔبساد الاع٘ج٤خ ٗز٤غخ ػذّ الاعزوشاس اُزغبس١ رجبهإ اُ٘ٔٞ الاهزقبد١ اُق٢٘٤ .8

رؼض٣ض ؽشاًزٜب اُزغبس٣خ ٓغ دٍٝ اخشٟ ٓضَ ع٘ٞة  ئ٠ُاُق٤ٖ  الأٓش٢ٌ٣ار دكغ اُنـو أعٞاهٜب   ٖ ػ٠ِ ر٣ٞ٘غرؾل٤ض اُق٤ .9

 سثب.أٝاع٤ب ٝ

خ الأٓش٤ٌ٣صٔ٘ب ٓٔب دكغ اُؾشًبد  أؿ٢ِخ عؼِذ أُ٘زغبد اُق٤٘٤خ الأٓش٤ٌ٣، كشك اُشعّٞ الأٓش٢ٌ٣رؾغ٤غ اُزق٤٘غ أُؾ٢ِ  .10

 دٍٝ ثذ٣ِخ. ٠ُئٗوَ علاعَ الآذاد  أٝاػبدح اُزق٤٘غ داخ٤ِب  ئ٠ُ

د اُنشائت ك٢ اػبدح ٤ٌِٛخ علاعَ اُزٞس٣ذ ؽ٤ش ٗوِذ اُؾشًبد اٗزبعٜب أصشرؾل٤ض اُغ٤بعبد الافلاؽ٤خ ك٢ اُق٤ٖ، ًٝٔب  .11

 دٍٝ ٓضَ ك٤ز٘بّ ٝاُٜ٘ذ ٝأٌُغ٤ي ُزلبد١ اُشعّٞ. ئ٠ُٖٓ اُق٤ٖ 

 أُوزشؽبد:

 زو٤َِ الاػزٔبد ػ٠ِ اُزقذ٣ش لآش٣ٌب.اع٤ب ( ُ –سٝثب أٝالاعٞام )  ئ٠ُر٣ٞ٘غ اُزقذ٣ش ك٢ الاهزقبد اُق٢٘٤  -1

 اُشعّٞ. رأص٤شرؾل٤ض اُطِت أُؾ٢ِ ك٢ الاهزقبد اُق٢٘٤ ُزؼ٣ٞل  -2

آب ك٢ اهزقبد اُٞلا٣بد أُزؾذح هذ رؼَٔ اُشعّٞ أُلشٝمخ ػ٠ِ خلل اُؼغض اُزغبس١ ٓغ اُق٤ٖ ٌُٜ٘ب رنش ثبُؾشًبد  -3

 خ أُؼزٔذح ػ٠ِ اُٞاسداد اُق٤٘٤خ.الأٓش٤ٌ٣

عِج٢ ٌُٖ ٓؾٔٞد ػ٠ِ اُ٘ٔٞ ك٢ الاهزقبد اُق٢٘٤، ثغجت ٓشٝٗخ  رأص٤شخ ُٜب الأٓش٤ٌ٣كشك اُشعّٞ أٌُش٤ًخ  رؾ٤ش اُ٘زبئظ إ -4

الاهزقبد اُق٢٘٤ ٝهذسرٚ ػ٠ِ رؾ٣َٞ ٓغبس اُزغبسح ، ٝٓغ رُي ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ هذ رض٣ذ ٛزٙ الاعشاءاد ٖٓ اُزٌب٤ُق 

 اُؼب٤ُٔخ ٝرإصش ك٢ اُ٘ٔٞ اُؼب٢ُٔ.

 د٣خاداسح اُزنخْ سكغ ٓؼذلاد اُزنخْ ٣خلل ٖٓ اُ٘برظ الاعٔب٢ُ ٌُ٘ٚ ٣ؼضص اُلبئل اُزغبس١.ٖٓ أُوزشؽبد الاهزقب -5

 ًزُي رضج٤ذ عؼش اُقشف ،إ اٗخلبك عؼش ا٤ُٞإ ٣ؾلض اُقبدساد، ٌُ٘ٚ  ٣ؼضص اُلبئل اُزغبس٣ِزا لاثذ ٖٓ أُٞاصٗٚ ث٤ٜ٘ٔب. -6

 ٣ٌٖٔ رؼض٣ضٙ ػجش رؾغ٤ٖ ث٤ئخ الاػٔبٍ.مؼ٤ق ك٢ اُ٘ٔٞرط، ٌُٖ  رأص٤شعزة الاعزضٔبس الاع٘ج٢ أُجبؽش ُٚ  -7
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، ػذّ  عَرؾ٤َِ ٓ٘لقَ ُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓبرٜب هق٤شح الأ ئ٠ُ(، هذ رؾزبط   DX2,DX4,DX7ه٤ٞد اُ٘ٔٞرط أُزـ٤شاد أُزخِلخ )  -8

 الاصٓبد الاهزقبد٣خ. أَٝٓ خبسع٤خ ًبُؼوٞثبد اُزغبس٣خ ؽٍٔٞ ػٔٞا

    ٢ اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ٝعِغِخ اُزٞس٣ذ اُؼب٤ُٔخ.ُِجؾٞس أُغزوج٤ِخ ادساط ٓزـ٤شاد اخشٟ ٓضَ الاعزضٔبس ك -9
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