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 عـٛدح الاسثـبػ اٌّؾـبعج١خ: ّٔزعـخ ٚرم١١ـُ ثبعزـخذاَ اٌـّٕٙغ١خ اٌـّفب١ّ١٘خ

 شـجــُ عـش٠ـىـذ اٌـجـٝ ػـؾــض

 

 ص:ـخـاٌٍّ

سؤ٣خ ٓؼ٤بس٣خ راد اثؼبد ٓزؼذدح ُزو٤٤ْ ٝه٤بط عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ, ثأعزخذاّ ٜٓ٘غ٤خ  رؾ٤ٌَٛزا اُجؾش ٣ٜذف ا٠ُ 

ٓذٟ  ٣ٝظٜشًٔب ٚ رغش٣ج٤ب،ٌٖٓٔ رطج٤وس٣بم٢ ثزؾ٣َٞ الاهش أُلب٤ٔ٤ٛخ ا٠ُ اٗٔٞرط ٝاُز٢ روّٞ  اُ٘ٔزعخ أُلب٤ٔ٤ٛخ،

 اعزٔشا٣خ أُقبسفػ٠ِ  أُقبسف أُذسعخ مٖٔ عٞم اُؼشام ُلاٝسام أُب٤ُخُؼ٤٘ٚ ٖٓ سثبػ لاا عزٔشاس٣خرأص٤ش ا

 خف اُجؾش الاعبع٤اٛذاؾو٤ن ُٝز ،أُؾبعج٤خ ُو٤بط ٝرو٤٤ْ عٞدح الاسثبػ  ثبعزخذاّ ٗٔٞرط الاعزذآخ عٞدح الاسثبػٝ

الاٍٝ ، ُٔجؾش امٖٔ  اثؼبدٛب أُز٘ٞػخٝ ٜٓ٘غ٤خ اُجؾشرٞص٤ن ، ٜٝٓ٘غ٤خ س٣بم٤خ ٝفل٤خ   اػزٔذد اُجبؽضخ ػ٠ِ

ٝفٞلا ٝاُ٘ٔزعخ أُلب٤ٔ٤ٛخ الاسثبػ  اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدحٝا٤ٔٛزٜب ٝاُضب٢ٗ هذّ ٓذخَ ٗنش١ ُٔلّٜٞ عٞدح الاسثبػ  ٔجؾشٝاُ

ٝعٞدح الاعزؾوبم ،ٝر٤ٜٔذ اُذخَ  ٝٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ،)الاعزوشاس(  الاعزذآخ) ُغٞدح الاسثبػخ الاعبع٤ ُغجغاثؼبد ُلا

رطج٤ن كشم٤خ ٝعٞد  جؾش اُضبُشٔٝرنٖٔ اُ (اُوذسح اُز٘جإ٣خ ،ٝاُزؾلع ٝالاػزشاف اُزضا٢٘ٓ ،ٝاُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ ٝالارغبم،

الاسثبػ( ٝاعزٔشاس٣خ اُؾشًخ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ أُقبسف اصش ٓؼ١ٞ٘ راد دلاُخ ٤ًٔخ ث٤ٖ عٞدح الاسثبػ )اعزٔشاس٣خ 

ضلاصخ ُُلاسثبػ ُزؾذ٣ذ ٓغزٟٞ اُغٞدح  ٓوزشػ ٢ًٔ ٓؼ٤بس١ اٗٔٞرطروذ٣ْ اُزغبس٣خ ُو٤بط اعزٔشاس٣خ الاسثبػ أُؾبعج٤خ ٝ

ٖ اٗز٠ٜ اُجؾش ثؼذد ٓٝ ، ك٢ أُجؾش اُشاثغ اثؼبد اعبع٤خ ٝاهزشاػ ٓو٤بط ٓشعؼ ٢ًٔ ثبُ٘وبه ٣ؾذد ٓغزٟٞ اُغٞدح

ٝاُز٢ رؼزجش اْٛ ا٤ُبد  الاعزؾوبمٝ ه٤بط ض ػ٠ِ سأط أُبٍ اُؼبَٓ اص٘بء رو٤٤ْ ٤زشًاُ  الاعز٘زبعبد ٝاُزٞف٤بد  ًنشٝسح

ثٜذف ه٤بط الاعزٔشاس٣خ ثَ الاخز ث٘ظش الاػزجبس  ٝػذّ الاًزلبء ك٢ اعزخذاّ ٓإؽشاد أُقشف أُب٤ُخ ه٤بط ،

 خ.أُزـ٤شاد اُذاخ٤ِخ ٝاُخبسع٤خ أُزؼِوخ ك٢ ث٤ئ

Abstract: 

This research aims to form a multi-dimensional standard vision to evaluate and measure the 

quality of accounting profits, using the conceptual modeling methodology, which 

transforms conceptual frameworks into a mathematical model that can be applied 

experimentally. It also aims to demonstrate the extent of the possibility of continuity of the 

profits of banks listed on the Iraqi Stock Exchange using the sustainability model as a 

sample to measure and evaluate the quality of accounting profits, The second section 

presented a theoretical introduction to the concept of earnings quality, its importance, and 
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the relationship between earnings quality and conceptual modeling, arriving at the seven 

basic dimensions of earnings quality (sustainability (stability), earnings management 

practices, accrual quality, income smoothing, conservatism, and concurrent recognition 

Comparability, consistency, predictive ability) and the third section included applying the 

hypothesis of the existence of a significant moral effect with quantitative significance 

between the quality of earnings (continuity of earnings) and the continuity of the company 

on a sample of commercial banks to measure the continuity of accounting earnings and 

present a proposed quantitative standard model to determine the level of quality of earnings 

for three basic dimensions and propose a quantitative weighted scale in points that 

determines the level of quality, Which is considered the most important mechanism for 

measuring and evaluating the quality of profits, as well as the difficulty of measuring and 

evaluating the seven dimensions in the experimental research reality, but rather taking into 

consideration the internal and external variables related to the environment.   

                            خ :                                                                                                      ـذِـمـِ

ك٢ٜ  أُب٤ُخ، ُِزوبس٣ش لاعبع٤خا اُغٔخ رٔضَ ك٢ٜ أُؾبعج٢ اُلٌش ك٢ اُٜبٓٚ أُٞمٞػبد ٖٓ أُؾبعج٤خ الأسثبػ رؼزجشعٞدح

ُِٔغب٤ٖٔٛ ٝأُغزضٔش٣ٖ اُؾب٤٤ُٖ اٝ أُشروج٤ٖ، إ عٞدح  الآٌبٕ ثوذس ٓل٤ذح رٌٕٞ إٔ ٝاُز٢ ٣٘جـ٢ عٞدرٜبٓذٟ  رٌؾق

ٝإ الاسثبػ أُؾبعج٤خ اُز٢  أُزٔضَ ثزٞك٤شٓؼِٞٓبد ٓلائٔخ ٝٓٞصٞهخ،ٝ ػذادٛباُٜذف اُشئ٤غ٢ لا رؾونإ  ٣غتالاسثبػ 

ؼ٤بسا ْٜٓ ُزو٤٤ْ ٝه٤بط الاداء ك٢ٜ رؾز١ٞ اْٛ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ اُلاصٓخ رؼِٖ ػٜ٘ب اُؾشًبد ك٢ روبس٣شٛب أُب٤ُخ رؼذ ٓ

٤ُبد ه٤بط عٞدح الاسثبػ ًٔٔبسعخ اداسح اُشثؼ ٝر٤ٜٔذٙ ٝسثو اداسح اُشثؼ ثبلاٗؾطخ اُؾو٤وخ ٝاُذ٣ٔٞٓٚ لاِزؾ٤َِ ٝاُجؾش ُ

ُج٘ٞد اُخبفخ ًٝزُي اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝاُوذسح اُز٘جإ٣خ  ٝٓب ٣شرجو ثٜب ٖٓ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ٝٓٔبسعبد اػبدح رج٣ٞت ا

ٝٗظشا ُؼذّ ٝعٞد اعزوشاس كٌش١ ثٔب ٣زؼِن ثو٤بط ٓ٘بٛظ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ثغجت رؼذد الاثؼبد راد ٝالاػزشاف، 

ٖٓ عٜخ اخشٟ أُؾبعج٤خ  ٔلّٜٞ عٞدح الاسثبػُاُقِخ ثزِي اُغٞدح ٖٓ عٜخ ُٝز٘ٞع رٞعٜبد ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

روبط ل ك٢ ظَ كِغلخ إ الاسثبػ اُغ٤ذح ٢ٛ الاسثبػ أُغزوشح ، ث٤٘ٔب رٛت اخشٕٝ ا٠ُ إ عٞدح الاسثبػ رٛت اُجؼ

, ث٤٘ٔب  ا٠ُ اسرلبع ه٤ٔخ اُؾشًخُزِي الاسثبػ ٖٓ خلاٍ اُز٘جإ ثو٤ٔخ اُؾشًخ ؽ٤ش رذٍ الاسثبػ اُغ٤ذح  وذسح اُزلغ٤ش٣خ ٔثبُ

ثؼ اُ٘وذ١ ٣ؼٌظ اٗخلبك ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ٝر٤ٜٔذٙ, عؼذ إ اُزوبسة ث٤ٖ اُشثؼ الاعزؾوبه٢ ٝاُش سأٟ اخشٕٝ

 هشم ٓز٘ٞػخ ُو٤بط اُغٞدح ُلاثؼبد اُغجغ الاعبع٤خ ٝف٤بؿخ ثؼنب ٜٓ٘ب ثقٞسح ه٤بع٤خ اؽقبئ٤خٖ ػ ك٢ اُزؾش١ بؽضخاُج

اسرلبع  إ جبدٝاص ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٤ِٜب ثٔغبٍ اُذساعبد اُزغش٣ج٤خ ٓغزوجلا، ٖٓ ٓقبدسٛب الاف٤ِخ اٝ اُجؾٞس أُ٘ؾٞسح

ٝثبلاعز٘بد ػ٠ِ ٗٔبرط ه٤بع٤خ س٣بم٤خ أُقبسف  أُؾبعج٤خ )اُذ٣ٔٞٓخ( روَِ اؽزٔبٍ ػذّ اعزٔشاس٣خالاسثبػ  عٞدح

 اؽقبئ٤خ ٝث٤بٗبد أُقبسف.
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 : ِٕٙغ١ـخ اٌجؾـشالاٚي ّجؾش ـاٌ

                                                                                                                                                  ش: ــخ اٌجؾـٍـِشى

رٔضَ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٓقذس اعبع٢ ُِٔؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُؾبعج٤خ ،ٝسؿْ اُزو٤٤ذ ثبُٔجبدب ٝأُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ راد  -1

ؿ٤ش داء أُب٢ُ اُؾو٤و٢ ُِؾشًخ ٣ٝؼٌظ سؿجبد الاداسح اُوجٍٞ اُؼبّ ػ٘ذ اػذادٛب،الا إ الاسثبػ اُظبٛشح هذ لا رٔضَ الا

اُضوخ ك٢ أُؼِٞٓبد اُذهخ ُٝزٞكشاعبع٤خ  س٤ًضحأُزؾ٤ضح " ُزا ٣ؼزجش ه٤بط ٝرو٤٤ْ عٞدح الاسثبػ  –اُشؽ٤ذح  "الاٗزٜبص٣خ 

                                                                                                                                               ُزِي الاسثبػ. اُز٘جإ ػ٠ِ اُوذسحلآٌب٤ٗخ ًخطٞح ٜٓٔٚ أُلقؼ ػٜ٘ب  أُؾبعج٤خ 

إ رٞاكش اُضوخ ثبُٔؼِٞٓبد أُب٤ُخ اُز٢ رزنٜٔ٘ب اُزوبس٣ش أُب٤ُخ روزن٢ رٞكش ٗٔٞرط ه٤بع٢ س٣بم٢ ٢ًٔ ٣غزخذّ  -2

                                              خط٤و ٝارخبر اُوشاساد أُ٘بعجخ .                                                                              ُِز٘جإ ثغٞدح الاسثبػ ٝاُز

                                                                                          .ؾشًخَٛ ٣ٞعذ فِخ ث٤ٖ )اعزٔشاس٣خ الاسثبػ( عٞدح الاسثبػ ٝاعزٔشاس٣خ اُ -3

  IASBاٝ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ اُذ٤ُٝخ  FASBٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ  أُ٘ؾٞسح ػٖالافذاساد ا٤ُٜ٘ٔخ  -4

ٝاثؼبدٙ أُخزِلخ  ُْ روذّ ٓلٜٞٓب ٓؾذدا ُغٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ، ٓٔب ادٟ ا٢ُ رضا٣ذ اُغذٍ ٓب ٣خـ أُلّٜٞ ٝخقبئقٚ

                                                                                                                                          .٤ًٔب  به٤بع٤ب ٝرشعٔزٜثقٞسح ٤ًٝل٤خ اُزؼج٤ش ػٖ أُلّٜٞ 

هٞاػذ ٓ٘طو٤خ ك٢ اخز٤بس ُؼذّ رٞكشلاسثبػ أُؾبعج٤خ ُِؼذ٣ذ ٖٓ اُ٘وذ عٞدح اه٤بط رؼشك اُجؾٞس اُزغش٣ج٤خ اُز٢ رج٘ذ  -3

ٖٓ ٓإؽش لأخش ٝخِن أُغزضٔش٣ٖ اُ٘غج٢  ٝاُز٢ رخزِق ٖٓ ٝعٜخ ٗظش، ٝاُٞصٕ أُإؽشاد اُز٢ رؼجش ػٖ عٞدح الاسثبػ

                                                                                                                                                      رُي ه٤ٞد ػذح ٝهلذ ػبئوب آبّ رؼ٤ْٔ ٗزبئظ رِي اُجؾٞس.

ا٢ُ ر٘بُٝذ رِي اُٞعبئَ الاسثبػ أُؾبعج٤خ ٝهِخ اُجؾٞس  و٤٤ْ عٞدحػ٤ِٜب ك٢ ه٤بط ٝر ٝ اُ٘ٔبرط أُؼزٔذر٘ٞع اُٞعبئَ  -4

 ثقٞسح ٓغزٔؼٚ.

                                                                                                                                                    ش :ـاٌجؾ ـذافا٘

                                                                                                                      ٝا٤ٔٛزٜب. عج٤خعٞدح الاسثبػ أُؾبٓؼشكخ ٓلب٤ْٛ  -1

                                                                                                                                                          .ٝف٤ـٜب اُش٣بم٤خ اُو٤بع٤خ  ٌٓٞٗبرٜب ٝ عٞدح الاسثبػ ٓذخَ ٓوب٤٣ظ ث٤بٕ   -2

                                                              روذ٣ْ اعبط ٓٞمٞػ٢ ًخطٞح ا٠ُٝ ُزو٤٤ْ  ٓغزٟٞ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُغٞدح الاسثبػ . -3

                                                             هشػ ٗٔٞرط ٢ًٔ ُو٤بط ٝرو٤٤ْ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ٣ز٘بٍٝ الاثؼبد أُب٤ُخ ًبِٓخ. -4

 .ؾشًخه٤بط عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ػ٠ِ اعزٔشاس٣خ اُ ث٤بٕ ٓذٟ رأص٤ش -5

ٌُٜٞٗب روذّ ٓؼِٞٓبد ٌٖٓٔ الاكبدح  ٖٓ الاعزخذآبد اُؼ٤ِٔخ أُزٞهؼخ ُ٘زبئغٜب، رزٔؾٞس ا٤ٔٛخ اُذساعخا٘ـّـ١خ اٌجؾـش : 

ح الاسثبػ ٝٓب ٣٘زظ ػ٘ٚ ٖٓ ارخبر هشاساد ع٤ِٔخ ٖٓ هجَ ٓغزخذ٢ٓ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ًٔب رجشص ٜٓ٘ب لاؿشاك اُز٘جإ ثغٞد

ٝث٤بٕ ا٤ٔٛخ اعزٔشاس٣خ رغؼ٠ ا٠ُ رط٣ٞش اُ٘ٔبرط ا٤ٌُٔخ اُو٤بع٤خ ُو٤بط ٝرو٤٤ْ عٞدح الاسثبػ ،ثٌٞٗٚ دساعخ رؾ٤ِِخ ا٤ٔٛزٚ 

 ؾبعج٤خ.ٔلاْٛ ٌٓٞٗبد عٞدح الاسثبػ اُب٤ٔ٤ٛخ ٗٔزعخ ٓل وذّٝر ك٢ أُغزوجَ، ػ٠ِ اعزٔشاس اُؾشًبد الاسثبػ

                                                                                                                                                       فشض١خ اٌجؾش :

                                                                                                                                   ػ )اعزٔشاس٣خ الاسثبػ( ٝاعزٔشاس٣خ اُؾشًخ.ٝعٞد اصش ٓؼ١ٞ٘ راد دلاُخ ٤ًٔخ ث٤ٖ عٞدح الاسثب  -1

 أُٞمٞػ٤خ ُزو٤ْ ٝه٤بطآٌب٤ٗخ ف٤بؿخ ٝاهزشاػ اٗٔٞرط ًبَٓ الاثؼبد ُزو٤٤ْ ٝه٤بط عٞدح الاسثبػ ٓزْٔ ُٔزطِجبد  -1

 ٖٓ رٞكشٙ ُٔب ُِغ٘ٞاد أُوجِخاُؾب٤ُخ ٝ اُؾشًبد شثؾ٤خث زؼِنر اُز٢ أُب٤ُخ زوبس٣شاُ ٓغزخذ٢ٓ هشاساد رخذّ الاسثبػ عٞدح

                                               ، ٝػذاُخ فذم
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هجوب ُطج٤ؼخ اُجؾش اُز٘ظ٤ش٣خ اُش٣بم٤خ ٜٔ٘ظ اُٞفل٢ ،الاٍٝ اُُجؾش ا ك٢ ًزبثخ ارجؼذ اُجبؽضخ اعِٞثبٕاعٍـٛة اٌجـؾش :

الاعِٞة اُضب٢ٗ ٝ ه٤بط عٞدح الاسثبػ،ػٖ الاكٌبس ثقٞسح س٣بم٤خ ٝاؽقبئ٤خ رطج٤و٤خ ػٖ هش٣ن ػشك ٗٔبرط ُِٝزؼج٤ش

  ُ٘ٔبرط ه٤بط عٞدح الاسثبػ.ُؼ٤٘خ اُجؾش ٝاُزؾ٤َِ ٝالاعز٘زبط  ثبهبس ٜٓ٘غ٢ ٓزنٖٔأُٜ٘ظ اُزؾ٢ِ٤ِ 

                                                                                                                                                    ؽذٚد اٌجؾش :

ٝرْ اخز٤بس  اُؾذ اُض٢٘ٓ ُِجؾش، 31/12/2024ُٝـب٣خ  1/1/2015رٔضَ اُلزشح اُض٤٘ٓخ أُؾقٞسح ث٤ٖ  ؽذٚد صِب١ٔخ: -1

                               ح ص٤٘ٓخ ه٣ِٞخ ٗغج٤ب ُِزٞفَ ا٠ُ ٗزبئظ اًضش دهخ ٝٓٞمٞػ٤خ .                                                                     ٓذ

بسف (خٔغخ ػؾش ٓقشف ثؾٌَ ػٔذ١ ٝاُز٢ رزبػ ك٤ٜب اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ًؼ٤٘خ ٖٓ أُق15رْ اخز٤بس) ؽذٚد ِىب١ٔخ : -2

 اُزغبس٣خ أُذسعخ ك٢ عٞم الاٝسام أُب٤ُخ اُؼشاه٤خ.                                              

 بػـٛدح الاسثـشٞ ٌغـٕظـاٌ ّـذخـًضبٟٔ : اٌـاٌ ـّجؾـشاٌ

٘بُٝذ ُْ ٣ؾذد رؼش٣ق ٓؼ٤ٖ ُٔلّٜٞ عٞدح اُشثؼ سؿْ اُذساعبد ٝاُجؾٞس ٝاُ٘وبؽبد اُز٢ ر ـشثؼ :ٛدح اٌـَٛ عـاٚلا : ِفٙ

،ؽ٤ش رجب٣٘ذ ٝعٜبد ٗظش اُجبؽض٤ٖ ك٢ ر٘بٍٝ ٓؾبعجخ عٞدح الاسثبػ  رجؼب لاخزلاف ٛذف ٓغزخذ٢ٓ ٓلّٜٞ عٞدح الاسثبػ 

ٝ ٓب رؾز٣ٞٚ رِي الاسثبػ ٖٓ ا ًأٛذاف أُغزخذ٤ٖٓ ُزو٤٤ْ الاداء اٝ اُوذسح ػ٠ِ اُز٘جإ ٝرؾو٤ن اسثبػ ٓغزوج٤ِخ اُوٞائْ أُب٤ُخ

روَِ ٖٓ ( ًِٝٔب اؽزٞد الاسثبػ أُؼِٖ ػٜ٘ب ثبُوٞائْ ػ٠ِ ث٘ٞد ؿ٤ش ػبد٣خ  (Zhang,2008;27.   عٔبد رزقق ثبُغٞدح

عٞدح رِي الاسثبػ ٝإ رٞاكوذ ٓغ ٓجبدب أُؾبعجخ أُوجُٞخ ػٔٞٓب ،ؽ٤ش ٣ؾذد ًَ ٖٓ أُؾشػ٤ٖ ٝٝامؼ٢ أُؼب٤٣ش 

ٓغ أُجبدب أُؾبعج٤خ ،٣ٝشٟ اُذائ٤ٖ٘ ًٝزُي أُذهو٤ٖ إ عٞدح الاسثبػ أُؼِٖ ػٜ٘ب راد عٞدح ٓشرلؼخ ث٘غجخ اٗغغبٜٓب 

ًٔب ٝرزقق الاسثبػ إ ٓو٤بط عٞدح الاسثبػ أُؼِ٘خ رضداد ثوذسرٜب ُِزؾٍٞ ا٠ُ رذكوبد ٗوذ٣خ ُغذاد اُزضآبرْٜ أُقشك٤خ، 

ارا ػٌغذ اداء أُذ٣ش٣ٖ اُؾو٤و٢ ٖٝٓ دٕٝ ا١ ٓإصشاد خبسعخ ػٖ اسادرْٜ ٝع٤طشرْٜ.) ؼب٤ُخ اُغٞدح ثبُ

Kirschenheiter & Melumad,2018;11)                                                                                                                      

( رؼش٣ق ُغٞدح الاسثبػ ثأٜٗب ٓوذسح Kieso and Waygandt,2010;49هذّ ) بػ : ـٛدح الاسثـش٠ف عـب: رؼـصب١ٔ

( Schroeder et.al, 2001;81بُوٞائْ أُب٤ُخ ثبُز٘جإ ثأسثبػ اُٞؽذح الاهزقبد٣خ أُغزوج٤ِخ، آب ) الاسثبػ أُؼِٖ ػٜ٘ب ث

ٝثبلاعز٘بد ػ٠ِ ٓلّٜٞ اُؾلبظ ًٜٞٗب دسعخ اُزوبسة ٓب ث٤ٖ ٓلّٜٞ اُذخَ أُؾبعج٢ ٝث٤ٖ ٓلّٜٞ اُذخَ الاهزقبد١ ػشكٜب 

ٍ أُزُٞذح ٖٓ اٗؾطخ اُٞؽذح ٠ِ اُزـ٤ش ثقبك٢ الافٞػ٠ِ سأط أُبٍ ُو٤بط اُذخَ ٣ٝؼزجش ٓذخَ ٣إًذ ثؾٌَ اعبع٢ ػ

ثأعزجؼبد الامبكبد ػ٠ِ سأط أُبٍ ٝرٞص٣ؼبد ؽِٔخ الاعْٜ ، ا١ الاسثبػ اُز٢ رـط٢ رٌب٤ُق  اُزؾـ٤ِ٤خ اص٘بء كزشح ٓب٤ُخ

 .اُٞؽذح ٝاُؾلبظ ػ٠ِ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ

، ٣ٝؼزجش اُشثؼ ٓإؽشا ُزو٤٤ْ الاداء ٗخ الاسثبػ ٗلغٜبعٞدح الاسثبػ رغزٔذ ا٤ٔٛزٜب ٖٓ ٌٓب بػ :ـٛدح الاسثـخ عـأ١ّ٘ :بصـبٌض

ٝإ ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ،ٝرو٤٤ْ اُؼبئذ أُزٞهغ  خ ٝرٞهغ الاداء أُغزوج٢ِ ُِٞؽذح،٣ٝغزخذّ ا٣نب ثزغؼ٤ش الاٝسام أُب٤ُ

ء اُٞؽذح ك٢ أُبم٢ رٌْٜٔ٘ ٖٓ رو٤٤ْ ادالاٜٗب  ،ٝاُؾشًبد ٣ٜزٕٔٞ ثبلاسثبػ اُز٢ رؼِٖ ٖٓ هجَ اُٞؽذاد الاهزقبد٣خ

( ٣ٌٖٝٔ رًش ا٤ٔٛخ عٞدح الاسثبػ ػ٠ِ أُغز٣ٞبد أُٜٔخ Hassanzadha,2013;76) .ًٝزُي اُز٘جإ ثأدائٜب ك٢ أُغزوجَ

                                                                                                                                               ًبلار٢:

إ ُغٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ا٤ٔٛخ  ُِؾشًبد أُذسعخ مٖٔ عٞم  : ٚاٌششوبد ا١ّ٘خ الاسثبػ ٌٍٛؽذاد الالزصبد٠خ -1

الاٝسام أُب٤ُخ لاٜٗب رض٣ذ ٖٓ ه٤ٔخ اعٜٜٔب ٝرغزة الاعضٔبساد ا٤ُٜب ٝرض٣ذ ٖٓ ػذد ٓغزضٔش٣ٜب ٝرٌٜٔ٘ب ٖٓ اُؾقٍٞ ػ٠ِ 

ًِلخ ٌٓٔ٘خ، امبكخ ا٠ُ اعزخذاّ رِي الاسثبػ ًٔإؽش ُٔذٟ كؼب٤ُخ الاداسح ُزٞظ٤ق أُٞاسد أُزٞكشح اُز٣َٞٔ اٌُبك٢ ٝ ثأهَ 
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                                                                                                                             (19;2017)عٔؼخ , الاداسح ػ٠ِ عٞدح الاسثبػ.ٝٝمغ اُغ٤بعبد ٌُٔبكأح 

: ٣زبثغ ًَ ٖٓ أُٞسد٣ٖ ٝاُذائ٤ٖ٘ ٓب٤ُخ اُٞؽذح الاهزقبد٣خ ٝع٤ُٞزٜب ٝٓوذسرٜب ُِٞكبء ثأُزضآبرٜب  اٌّٛسدْٚ ٚاٌذائْٕٛ -2

                                                                                                                                       .(93;2013) اُز٢ٔ٤ٔ ٝٝعش، ن سهْ الاسثبػ أُؼِٖ ػ٘ٚ ،لإ اُغ٤ُٞخ اُؼب٤ُخ ُِٞؽذح رؾغؼْٜ ُٔ٘ؼ اُوشٝكػٖ هش٣

ؽ٤ش إ أُغزضٔشٕٝ ٣ٜزٕٔٞ ثٔوذسح اُٞؽذح ػ٠ِ رٞص٣غ اُشثؼ ٝد٣ٔٞٓخ ٛزا  اٌّغزضّشْٚ اٌّشرمجْٛ ٚاٌؾب١ٌْٛ : -3

ٗزبئغٜب بئذ ٖٓ اعزضٔبسارْٜ ،ٝ ٣ؼزٔذ ٓوغّٞ الاسثبػ ػ٠ِ الاسثبػ أُزذاُٝخ ٝاُزٞص٣غ، كْٜ ٣شؿجٕٞ ُِؾقٍٞ ػ٠ِ ػ

، ٝثبُزب٢ُ كإٔ ٓإؽش الاسثبػ اُغ٤ذ ٣ؼٞد ٝهشاسارٚ ك٢ الاعزضٔبس ٝرو٤٤ْ اداء اُٞؽذح دخَ أُغزضٔش اُؾخق٢ ػ٠ِ ؼٌظ ٘ر

                                                                                                                                     (618;2019ثبُلبئذح ػ٠ِ ؽِٔخ الاعْٜ ٝأُغزضٔشٕٝ .)ٓغ٤ذ ٝعبعْ ,

 إ عٞدح الاسثبػ رؾون اُؼذ٣ذ ٖٓ الاٛذاف ُِغٜبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٖٓ اٜٛٔب رؾذ٣ذ ٓجِؾ اُنش٣جخ ا١ٌٙئبد اٌؾى١ِٛخ : -4

س اُشثؼ ٓب ثؼذ اُنش٣جخ ،ٝاُز١ ٣وَِ ٖٓ اُزٜشة اُنش٣ج٢ كنلا ػٖ ٓغبػذح ٠ِ اُٞؽذح ػٖ هش٣ن ٓوذاأُغزؾن ػ

                                                                                  (72;2018ا٤ُٜئبد اُؾ٤ٌٓٞخ ك٢ ص٣بدح ا٣شاداد اُنش٣جخ ٝ ٓغبػذرٜب ثٔغبٍ اُزخط٤و اُو٢ٓٞ.)ؽغ٤ٖ ٝػ٢ِ,

ؽ٤ش ٣ج٢٘ أُؾِِٕٞ أُب٤ُٕٞ اؿِت هشاسرْٜ ٝرٞهؼبرْٜ ػٖ اداء اُٞؽذح ػ٠ِ اسهبّ  اٌّب١ٌْٛ)اٌّؾٍٍْٛ(: اٌّغزشبسْٚ -5

                                              (138;2015، ظاُز٘جإ ٝارخبر اُوشاساد اُقبئجخ.)ؽ٤ٜذ ٝػج لأعَالاسثبػ أُؼِٖ ػٜ٘ب ، ٣ٝلنِٕٞ إ رزغْ ثبُؾلبك٤خ 

رؼزٔذ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ اُٜ٘بئ٤خ ٝدهزٜب ػ٠ِ عٞدح اُزذه٤ن اُخبسع٢ ٝاُز١ ٣وذّ ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ  ْٛ :اٌّذلم -6

ػب٤ُخ اُغٞدح ر٘ؼٌظ ػ٠ِ عٞدح الاسثبػ أُؼِ٘خ، ؽ٤ش رزؼشك اُٞؽذح ا٠ُ اُلؾَ ٝاُزؼضش ػ٘ذ اػلاٜٗب رٞص٣ؼبد اسثبػ 

٤ٖ ٓٞصٞه٤ٖ ٖٓ ٌٓبرت ع٤ذح ٣غبْٛ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح الاسثبػ ػٖ هش٣ن ؿ٤ش ؽو٤و٤خ ٝ لا روبثِٜب رذكوبد ٗوذ٣خ ،كزٞاكش ٓذهو

  (.199;2016اُزضآْٜ اُقبسّ ثٔؼب٤٣ش اُغٞدح.)أُؼ٢٘ ٝص٣بد ،

ٓشرجو عٞدح الاسثبػ اثؼبد ٓزؼذدح ُزا كبٕ اخز٤بس ه٤بط عٞدح الاسثبػ  ُٔلّٜٞ : بػـٛدح الاسثـبط عـً ل١ـِذخ ساثؼـبْ:

دح ٖٓ كٔضلا ٣ؼزٔذ اُجؼل ػ٠ِ ٓلائٔخ اُو٤ٔخ ُِشثؼ رلزشك إ الاسثبػ ع٤ذح ُلئخ ٓؾذ ػ ثٞعٜخ ٗظش أُغزضٔش٣ٖ ُلاسثب

هذّ ، اعؼبس الاعْٜ ٝاُؼبئذاد ٝاُز٢ رزٞهق هشاسارْٜ ٝاؽٌبْٜٓ ٖٓ خلاٍ ٓغزخذ٢ٓ )أُغزضٔش٣ٖ( اُوٞائْ أُب٤ُخ 

(Franci et al عجؼ )ثبػ اعزخذٓذ ثؾٌَ ٝاعغ ك٢ اُجؾٞس ٝفلذ اٜٗب عٔبد ُلاس اعبع٤خ ُو٤بط عٞدح الاسثبػ خ كئبد

اُغٔبد رغز٘ذ ا٠ُ الاسثبػ اٝ اُ٘وذ ٝاخشٟ  ،ٝاُوذسح ػ٠ِ اُز٘جإ ( رِي اُذخَ , ر٤ٜٔذعزوشاسٝرزٔضَ ة)الاأُؾبعج٤خ 

ٌٖٓٔ اعزخذآٜب ًٔقذس ُج٘بء الاسثبػ ٝثبعزخذاّ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ، ٝٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ( معزؾوبالا)ًغٞدح 

( ؽ٤ش رغز٘ذ ػ٠ِ  الارغبم ٝاُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخاُزؾلع ، ٝ ، ػذّ الاػزشاف اُزضا٢٘ٓ ٔذ ػ٠ِ اُغٞم ٢ٛٝ )ٝه٤بعبد رؼز

 Francis et al, 2004اُؼبئذاد اٝ الاعؼبس ًٔقذس ُج٘بئٜب ٝثبلاػزٔبد ػ٠ِ ًَ ٖٓ اُؼبئذاد ٝأُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ. )

فلاؽ٤زٜب ٣ضجذ ٖٓ خلاٍ رطج٤وٜب ك٢ ثؾٞس رغش٣ج٤خ ٖٓ ػذّ ٝإ  فلاؽ٤خ ًَ كئخ ٖٓ رِي اُلئبد اُغجؼخ ،(972;

دٛب كغزٌٕٞ خبسط ٗطبم ٛزا ٝرلق٤لارٜب ػ٠ِ ؽذٙ ثاعزض٘بء اُوذسح اُز٘جإ٣خ ٗظشا ُزلشٓؾبعج٤خ ،ٝع٤زْ ر٘بٍٝ ًَ كئخ 

 اُجؾش.

ٍ ػشك ٛزٙ أُغٔٞػخ رز٘بٝ : ثبٌّٕبرط اٌى١ّخ "  ٚصٍزٙب اٌٛص١مخد٠ِّٛخ الاسثبػ "الاعزمشاس اٌّغّٛػخ الاٌٚٝ :

رؾ٤َِ ٗٔٞرط ه٤بط ٝرو٤٤ْ عٞدح الاسثبػ ػٖ هش٣ن د٣ٔٞٓخ ٝاعزوشاس الاسثبػ ك٢ أُذٟ اُوق٤ش ٝاعزٔشاس الاعزوشاس ٝ

ٝثبُؾٌَ اُز١ ٣ٌٖٔ اُؾشًخ ٖٓ اُزو٤٤ْ ٣ٝزنٖٔ رُي هذسح الاسثبػ اُزبس٣خ٤خ ُِز٘جإ ثبلاسثبػ أُغزوج٤ِخ ك٢ الاعَ اُط٣َٞ ، 

، ٝرزنٖٔ رِي أُغٔٞػخ ٓإؽشاد اعبع٤خ هبثِخ ُِض٣بدح ثؾغت سؿجخ ( Reyad,M,2012;98ػ٠ِ اعزٔشاس الاسثبػ ) 

 -1                                                                                                       اُجبؽش ٝالاٛذاف أُشاد رؾو٤وٜب :

                                                                                              ُٔغزوج٤ِخ .رٌٖٔ الاسثبػ اُؾب٤ُخ اُوذسح ػ٠ِ اُز٘جإ ثبلاسثبػ ا
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                                                                     ٓوذسح الاسثبػ اُؾب٤ُخ ٝٓإؽشاد الاعزؾوبم ػ٠ِ اُز٘جإ ثبلاسثبػ أُغزوج٤ِخ. -2

                                                                               ٞٗبد اُغ٤ُٞخ ٝالا٣شاداد اُـ٤ش ػبد٣خ رٌٔ٘٘ب ٖٓ اُز٘جإ ثبلاسثبػ أُغزوج٤ِخ.إ ٌٓ -3

                                                                                             ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزؾـ٤ِ٤خ.رٌٔ٘٘ب الاسثبػ اُؾب٤ُخ ػ٠ِ اُز٘جإ  -4

 ),(and dichev,2002;54 هذسح اُغ٤ُٞخ ٌٝٓٞٗبرٜب ٝالا٣شاداد ؿ٤ش اُؼبد٣خ ػ٠ِ اُز٘جإ ثبُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ اُزؾـ٤ِ٤خ -5

Dechow et al.,2010;76): ٝرلقَ ًبُزب٢ُ                                                                                                                                   

ُِز٘جإ ثبلاسثبػ اُو٤بط ا٢ٌُٔ ُوذسح الاسثبػ اُؾب٤ُخ ػٍٝ اٌزٕجإ ثبلاسثبػ اٌّغزمج١ٍخ:رّىٓ الاسثبػ اٌؾب١ٌخ اٌمذسح  -أ

 ٝا٢ُ٘ رٔضِٜب داُخ الاٗؾذاس اُزب٤ُخ :أُغزوج٤ِخ  

 

 ؽ١ش اْ :

𝑌  : الاسثبػ اٌزبس٠خ١خ ٌفزشح ِب١ٌخt . 

𝑎0 .صبثذ داٌخ الأؾذاس : 

 .: ِؼبًِ رغ١ش اٌّغزمً 

:𝑡−1 ( 1رّضً الاسثبػ اٌزبس٠خ١خ ٌفزشح ِب١ٌخ-t. ٚرؼىظ لذسح اسثبػ ،) 

:𝑛𝒳𝑛  أ ثٙب.زٕجاثؼذ فزشح ِب١ٌخ ِ ٟ٘فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ، ٚ اٌفزشح اٌّب١ٌخ الاٌٚٝ ٌلاسثبػ 

 ٞ ٌذاٌخ الأؾذاس .اٌخطأ اٌّؼ١بس :

 ؽ٤ش إ الاسثبػ روبط ثٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ الافٍٞ، ٝاُوذسح اُز٘جإ٣خ رزٞكش ثؾبُخ اٗخلبك اُخطأ أُؼ٤بس١ ُذاُخ الاٗؾذاس ،

اخشٟ ًبُٔؼ٣ٞ٘خ اُؾو٤وخ ، ٝاُؼلاهخ ث٤ٖ ه٤ٔخ ف  ٓؼِٔبد اؽقبئ٤خ ٝفؼٞد ه٤ٔخ أُؼبَٓ أُؾذد ُٜب .ٝا٣نب ٣ؼزٔذ 

ذ٤ُٝخ ، ٝثٞاه٢ داُخ الاٗؾذاس، ٝثبلآٌبٕ الاػزٔبد ػ٠ِ الاٗؾذاس اُخط٢  أُزؼذد ٝاُغلاعَ اُض٤٘ٓخ أُؾغٞثخ ٝه٤ٔزٜب اُغ

 )ًٔب اًذد دساعخ،  Francis , 2004;89ك٢ ؽبٍ رٞكش عِغِخ ص٤٘ٓخ ٓلائٔخ ُِزطج٤ن.) ARIMAٝخقٞفب اعِٞة 

2010.Dechow et alُٔ٘ٔٞرط اػلاٙ ٖٝٓ ٛزٙ ٞٓخ الاسثبػ ٝكن ا( إ اٌُض٤ش ٖٓ أُؾبٛذاد اُزغش٣ج٤خ اص٘بء رو٤٤ْ د٣

                     أُؾبٛذاد:                                                                                                                   

ء اُزلق٤ِ٤خ ُِشثؾ٤خ ، ؽ٤ش ٣ٌٖٔ الاػزٔبد ٌٖٓٔ اػزٔبد أُزـ٤شاد أُغزوِخ أُزًٞسح ثذاُخ الاٗؾذاس اُو٤بع٤خ الاعضا -

                                                    ػ٠ِ اُذخَ اُزؾـ٢ِ٤ ٝفبك٢ اُذخَ هجَ اُنشائت ًزُي اُذخَ اُؾبَٓ ٓبػذا فبك٢ اُذخَ ثؼذ اُنشائت.

داد اٝ اُزٌب٤ُق ، ٝرُي لا ٣ؼ٢٘  آٌب٤ٗخ الاػزٔبد ػ٠ِ رلق٤لاد اُشثؾ٤خ ٝٓؾشًبرٜب عٞاء ًبٕ ػ٠ِ ٓغزٟٞ الا٣شا -

                                                   خ هبفشح.٤ٌٝٓٞٗبرٜب لإ اُ٘ز٤غخ رٌٕٞ ؿ٤ش ٌٓزِٔخ ٝاُقٞسح اُزؾ٤ِِ ٤خؾرو٤٤ْ اُوذسح اُز٘جإ٣خ ثؼ٤ذا ػٖ رلق٤لاد اُشث

٣َٞٔ ،ٝاُؾش٣ؾخ اُغٞه٤خ ، ٝؽغْ اُؾشًخ ، ٝخٞاؿ أُ٘زظ ،خٞاؿ اُغٞم ، ٤ٌَٛٝ اُز٣ٌٖٔ اػزٔبد ٓؾشى أُخبهشح  -

 ع٤ٔؼٜب ػٞآَ ُٜب ربص٤شاد عٞٛش٣خ ػ٠ِ اُشثؼ.

ثؼذ رط٣ٞش داُخ الاٗؾذاس ك٢ اُ٘وطخ أ ػٍٝ اٌزٕجإ ثبلاسثبػ اٌّغزمج١ٍخ: ِمذسح الاسثبػ اٌؾب١ٌخ ِٚإششاد الاعزؾمبق  -2

 ، ُزٌٕٞ داُخ الاٗؾذاس اُو٤بع٤خ اُؾٌَ اُزب٢ُ :اُغبثن ػشمٜب ُززنٖٔ أُإؽش الاعزؾوبه٢  ثخلاف الاسثبػ اُزبس٣خ٤خ 
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 ؽ١ش اْ :

:𝑡  رّضً اسثبػ اٌزبس٠خ١خ ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخ.t 

:𝑡−1  رّضً اسثبػ اٌزبس٠خ١خ ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخ(t-1) ٚاْ ِإشش اٌمذسح الاعزؾمبلٟ ٌٍفزشح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ ٠ؼىظ اٌزٕجإ ،

 ثأسثبػ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ اٌّب١ٌخ.

:𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑡−1  ٠ّضً اٌّإشش الاعزؾمبلٟ ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخ(t-1) ، ٠ظٙش لذسح اٌّإشش الاعزؾمبلٟ ٌٍفزشح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ

 فٟ اٌزٕجإ ثأسثبػ اٌفزشح اٌؾب١ٌخ اٌّب١ٌخ.

 رّضً اثؼذ اٌفزشاد اٌّب١ٌخ اٌّزٕجأ ثٙب ، اٌفزشح اٌّب١ٌخ الاٌٚٝ ثبٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ. : 

 س.رّضً اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌذاٌخ الأؾذا :

ٝٛ٘بى ٓذخ٤ِٖ اعبع٤٤ٖ  لاؽزغبة أُإؽش الاعزؾوبه٢ , أُخَ الاٍٝ ٣غز٘ذ ثقٞسح سئ٤غ٤خ ػ٠ِ هبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ، 

( ;88Barth et al,.2001ؽ٤ش ٣زْ اؽزغبثٚ ثٔوذاس اُلشم ٓب ث٤ٖ فبك٢ اُذخَ ثؼذ اُنشائت ٝفبك٢ اٗؾطخ اُزؾـ٤َ.)

ث٤ٖ الاسثبػ اُزؾـ٤ِ٤خ ٝفبك٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُ٘برغخ ٖٓ اٗؾطخ اُزؾـ٤َ، ثٔوذاس اُلشم ٓب ٚ ؽزغبثبآب اُجؼل  ٣وّٞ ث

ا٠ُ ٓؼبدُخ ك٤زْ هغٔخ اُلشم ػَ ٓزٞعو اعٔب٢ُ الافٍٞ ُِلزشح أُب٤ُخ، آب أُذخَ اُضب٢ٗ ٣غز٘ذ ثؾٌَ ٣ٌٖٝٔ رؾ٣ِٞخ 

 سئ٤غ٢ ػ٠ِ هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ كوو ، ٣ٌٖٝٔ رٔض٤ِٚ ثبُٔؼبدُخ اُزب٤ُخ :

 

 : ؽ١ش اْ

TCA  : . رّضً اٌزغ١ش ثإعّبٌٟ الاصٛي اٌّزذاٌٚخ 

Cash  .اٌزغ١ش فٟ إٌمذ٠خ 

TCL  .رّضً اعّبٌٟ الاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ اٌّزغ١شح 

DCL  )ًرّضً اٌزغ١ش فٟ اٌمشٚض لص١شح الاعً ٚ رشًّ ا٠ضب)اٌّغزؾمبد لص١شح الاعً ِٓ لشٚض ط٠ٍٛخ الاع 

Dpr and Imp ن.: الاضّؾلاي اٚ الاعزٙلا 

t اٌفزشح اٌّب١ٌخ ػٓ طش٠ك اٌفشق ث١ٓ سص١ذ اخش اٌفزشح اٌّب١ٌخ ٚسص١ذ ٔٙب٠خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ :. 

ًِٝٔب ًبٗذ اُلغٞح فـ٤شح ٣ٝغز٘ذ ه٤بط أُإؽش الاعزؾوبه٢ ػ٠ِ ؽغْ اُلغٞح ٓب ث٤ٖ اُشثؼ اُ٘وذ١ ٝاُشثؼ الاعزؾوبه٢، 

٣ٝلغش رُي الاػزٔبد ػ٠ِ اُؼ٘قش٣ٖ اص٘بء اؽزغبة ه٤ٔخ دُذ ػ٠ِ اٗخلبك دٝس أُؾبعجخ الاعزؾوبه٤خ ثز٤ُٞذ الاسثبػ ، 

أُإؽش الاعزؾوبه٢، آب ارا اٗخلنذ ه٤ٔخ أُإؽش الاعزؾوبه٢ دٍ ػ٠ِ اٗخلبك دٝس أُؾبعجخ الاعزؾوبه٤خ ٣ٝٔضَ رُي 

 (Dechow et al.1995اؽزٔبلاد مؼق ك٢ اداسح اُشثؼ. )
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ؽ٤ش ٣زْ اُو٤بط ا٢ٌُٔ ُِوذسح  ِٓ اٌزٕجإ ثبلاسثبػ اٌّغزمج١ٍخ: اْ ِىٛٔبد اٌغ١ٌٛخ ٚالا٠شاداد اٌغ١ش ػبد٠خ رّىٕٕب -3

 اُز٘جإ٣خ ُؼ٘بفش اُغ٤ُٞخ ٝالا٣شاداد اُـ٤ش ػبد٣خ ، ػٖ هش٣ن داُخ الاٗؾذاس اُزب٤ُخ :

 

 ؽ١ش اْ:

:𝑡  رّضً اٌفزشح اٌّب١ٌخ اٌّغزمج١ٍخ اٌّزٕجأ ثٙب، الاسثبػ اٌّب١ٌخ اٌزبس٠خ١خ ٌٍفزشح اٌّب١ٌخt. 

:(1)𝑡−1 ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍّذح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ إٌمذ(t-1). 

:(2)𝑡−1 د ِب١ٌخ عبثمخ ٌشأط اٌّبي اٌؼبًِ ِغزؾمب(t-1). 

:(3)𝑡−1  ا٠شاداد اٌفزشح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ غ١ش اٌؼبد٠خ(t-1). 

 اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌذاٌخ الأؾذاس. :

 (Barua., 2006 ;70)ًَ أُزـ٤شاد ٓغ٘ذح ا٠ُ اعٔب٢ُ الافٍٞ(.)

رٔضَ اُو٤بط ا٢ٌُٔ ُوذسح الاسثبػ اُؾب٤ُخ ٖٓ اعَ جإ ثبٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ: الاسثبػ اٌؾب١ٌخ ػٍٝ اٌزٕرّىٕٕب  -4

 اُز٘جإ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزؾـ٤ِ٤خ ػٖ هش٣ن داُخ الاٗؾذاس اُزب٤ُخ:

 

 ؽ١ش اْ :

:𝑡  اٌزذفمبد اٌزشغ١ٍ١خ إٌمذ٠خ ٌٍغٕخ اٌّب١ٌخt. 

:𝑡−1 ٌزبس٠خ١خ اسثبػ اٌغٕخ اٌغبثمخ ا(t-1). 

:𝑛𝒳𝑛 .اسثبػ ربس٠خ١خ لأخش اٌغٕخ فٟ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ 

 اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌذاٌخ الأؾذاس. :

 (Menicucci,2020:10))ًَ أُزـ٤شاد ٓغ٘ذح ا٠ُ اعٔب٢ُ الافٍٞ(

ػ٘بفش اُغ٤ُٞخ رزأصش  :لذسح اٌغ١ٌٛخ ِٚىٛٔبرٙب ٚالا٠شاداد غ١ش اٌؼبد٠خ ػٍٝ اٌزٕجإ ثبٌٕمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ اٌزشغ١ٍ١خ -5

 ٝالا٣شاداد ؿ٤ش اُؼبد٣خ ُِز٘جإ ثبُ٘وذ٣خ اُزؾـ٤ِ٤خ  ػٖ هش٣ن داُخ الاٗؾذاس اُزب٤ُخ:

 

 ؽ١ش :

:𝑡  إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌغٕخ ِب١ٌخ :t . 
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:(1)𝑡−1  إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ٌغٕخ ِب١ٌخ(t-1). 

:(2𝑡−1  رّضً ِغزؾمبد سأط اٌّبي اٌؼبًِ ٌغٕخ ِب١ٌخ(t-1). 

:(3)𝑡−1 داد غ١ش اٌؼبد٠خ ٌغٕخ ِب١ٌخ ا٠شا(t-1). 

 اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ )داٌخ الأؾذاس(. :

                                                                             (Barth et al, 2001;90)ًَ أُزـ٤شاد ٓ٘غٞثخ ا٠ُ اعٔب٢ُ الافٍٞ(.) 

٢ٜ رؾَٔ ػ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ أُغزوج٤ِخ ك٢ أُؾبعجخ الاعزؾوبه٤خ ، كك٢ اُز٘جإ ثبلاسثبعذاسح ٝدٝس  خبف٤خ اُذ٣ٔٞٓخ ُإ 

٢ٛٝ ٗزبط ُزطج٤ن ٓجذأ أُوبثِخ ٝاعبط الاعزؾوبم ، ك٢ ثطج٤ؼخ اُؾبٍ ع٤ٔغ ٓإؽشاد هبئٔخ أُشًض أُب٢ُ ٝهبئٔخ اُذخَ 

 عزؾوبه٢ ٝفٞلا ا٠ُ اُشثؼ اُ٘وذ١.ؽ٤ٖ رزنٖٔ هبئٔخ اُزلوذاد اُ٘وذ٣خ رغ٣ٞبد اُشثؼ الا

 ي أُغٔٞػخ رزنٖٔ ٗٔبرط ُِو٤بط اعز٘ذدرِ عٛدح الاعزؾمبق ّٚٔبرط اٌم١بط اٌّشرجطخ ثٙب :اٌّغّٛػخ اٌضب١ٔخ : 

ُو٤بط عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ػ٠ِ سأط أُبٍ اػبَٓ ٝٓزـ٤شارٚ، ُِٝٔؾبعجخ  الاعزؾوبه٤خ دٝس ٝامؼ ثقٞسح اعبع٤خ 

ٝرزنٖٔ رِي  الامٔؾلاٍ ،ٍٝ ٝالاعزٜلاى ٝالاُزضآبد أُزذاُٝخ ك٢ ٌٓٞٗبد  دٝسح سأط أُبٍ اُؼبَٓ ٝأُزٔضِخ ثبلافٞ

                                                                                                                                       اُ٘ٔبرط ػ٠ِ اُ٘ٔبرط اُزب٤ُخ:

                                                                                                                 بَٓ ثبُ٘وذ٣خ اُزؾـ٤ِ٤خ.ٓذٟ رأصش ٓغزؾوبد سأط أُبٍ اُؼ - 1

                                                                                           ك٢ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ.) ػذّ اُزأًذ (  ٓذٟ رأصش دسعخ اُضوخ  -2

                           أُوشم٤ٖ ٝالاٗزٜبص٣خ الاداس٣خ.                                                                        اُو٤ٞد أُلشٝمخ ٖٓ -3

                                                                                         رطج٤ن كؼب٤ُخ اُزؾٞه.                                                   -4

                              ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ اُزلبم٢ِ.                                                                                                       -5

                                ٓغزؾوبد سأط أُبٍ ؿ٤ش اُؼبد٣خ .                                                                                  رـ٤شاد -6

                                         د سأط أُبٍ اُؼبَٓ ؿ٤ش اُؼبد٣خ.                                                        ٓوبسٗخ  رـ٤شاد ٓغزؾوب -7

 ٝرْ رلق٤ِٜب ػ٠ِ اُ٘ؾٞ الار٢:( ،, 2402011Defond&Park; اٗٔٞرط ) -8

٣ج٤ٖ ػلاهخ الاٗؾذاس ُزأص٤ش اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٛزا الاٗٔٞرط  اٌّبي اٌؼبًِ ثبٌٕمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ:ِذٜ رأصش ِغزؾمبد سأط  -1

، ٝإ اؽزغبة أُزـ٤ش ثٜزا اُ٘ٔٞرط ٣ٔ٘غ اُزؾ٣ٞؼ ػٖ سأط أُبٍ اُؼبَٓ اُ٘برغخ ٖٓ ػ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ ك٢ ٓغزؾوبد

ثشأط أُبٍ اُؼبَٓ ، ٣ٝؼزٔذ ٛزا أُزـ٤ش ثؾٌَ ٓؾذد ػ٠ِ الاٗؾشاف أُؼ٤بس١  ٓغزؾوبد الاعَ اُط٣َٞ اُـ٤ش ٓشرجطخ

اُؼبَٓ، ٝداُخ الاٗؾذاس رأخز اُ٘وذ٣خ أُزُٞذح ٖٓ ػ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ ٝٓغزؾوبد سأط أُبٍ اُغبُت ُؼلاهخ الاٗؾذاس ٓب ث٤ٖ 

 اُقٞسح اُزب٤ُخ :

 

 ؽ١ش اْ:

𝑌  سأط اٌّبي اٌؼبًِ ٚاٌّغزؾمبد اٌّشرجطخ ثٗ خلاي فزشح ِب١ٌخ ِؼ١ٕخ ِٓ اٌزؾ١ًٍ ٌٍغٕخ :t. 

𝒳𝑡−1  إٌمذ٠خ إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد اٌزشغ١ً اصٕبء فزشح ِب١ٌخ عبثمخ :t. 
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Β .اٌّؼبًِ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٌذاٌخ الأؾذاس : 

 : اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌذاٌخ الأؾذاس. 

n  اٚي اٌّذح ِٓ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ِٛضغ اٌزؾ١ًٍ.: اٌفزشح اٌّب١ٌخ 

ٝإ اعِٞة ؽغبة أُزـ٤ش ث٤ٖ  ( Givoly& Hayan,2000;180) ثٔزٞعو اعٔب٢ُ الافٍٞ()ًَ أُزـ٤شاد  ٓشرجطخ 

ٔٞرط الاٍٝ ًٞٗٚ اثغو ك٢ ؽغبة ٓزـ٤شارٚ ٝاهَ اُ٘ٔٞرع٤ٖ لا ٣خزِق ك٢ عٞٛشٙ ، ٝإ ًبٗذ اُجبؽضخ اًضش اهز٘بػب ثبُ٘

ٝرؾغت أُغزؾوبد أُزؼِوخ وخ ثٚ ٖٓ ٝعٜخ اُ٘ظش أُؾبعج٤خ ،رؼو٤ذا ؽ٤ش ٣غَٜ ٓؼٚ رلغ٤شاُذلالاد الاؽقبئ٤خ أُزؼِ

 ثشأط أُبٍ اُؼبَٓ لاؽذ اُلزشاد ػٖ هش٣ن أُؼبدُخ اُزب٤ُخ:

 

 ؽ١ش :

𝑌  ًِضّٓ فزشح ِب١ٌخ ِؾذدح.: اٌّغزؾمبد اٌّزؼٍمخ ثشأط اٌّبي اٌؼب 

𝐶𝐴𝑡  : . اٌفشق ِب ث١ٓ سص١ذ اخش اٌّذح ٌلاصٛي اٌّزذاٌٚخ ٚسص١ذ  اٚي اٌّذح 

𝐶𝐿𝑡  : .اٌزغ١ش خلاي فزشر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٌلاٌزضاِبد اٌّزذاٌٚخ 

𝐶𝑎𝑠ℎ  .اٌزغ١ش خلاي فزشر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٌٍٕمذ٠خ 

𝑆𝑇𝐷   لص١شح الاعً.) اٌزغ١ش ٌفزشر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ فٟ اٌّذ١ٔٛ٠خ(Collins & Haribar,2002;105 

ٝرشٟ اُجبؽضخ ٗغجخ اُزؾبثٚ اٌُج٤شح ٓب ث٤ٖ ٓؼبدُخ ؽغبة أُإؽش الاعزؾوبه٢ اُغبثن رًشٛب مٖٔ أُغٔٞػخ الا٠ُٝ ٝ 

ٓؼبدُخ ؽغبة ٓغزؾوبد سأط اُؼبَٓ خلاٍ اعزجؼبد الاعزٜلاى ػ٘ذ اؽزغبة ٓغزؾوبد سأط أُبٍ اُؼبَٓ، ثغجت آٌب٤ٗخ 

ٝرؾغت اُ٘وذ٣خ اُ٘برغخ ٖٓ ،  بٍ اُزلاػت ك٢ الاعزٜلاى عٞاء إ ًبٕ ثطشم أُؼبُغخ اٝ أُؼذلاد أُغزخذٓخاؽزٔ

 ػ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ خلاٍ كزشح ٓب٤ُخ ٓؾذدح ػٖ هش٣ن اُؼلاهخ اُزب٤ُخ :

 

 ؽ١ش اْ :

 : إٌمذ٠خ إٌبرغخ ِٓ ػ١ٍّبد اٌزشغ١ً خلاي ِذح ص١ِٕخ ِؾذدح. 

𝑁 ِب١ٌخ ثؼذ اٌضش٠جخ. : صبفٟ اٌذخً خلاي ِذح 

 : اٌّغزؾمبد اٌّزؼٍمخ ثشأط اٌّبي اٌؼبًِ ػٓ اٌّذح اٌض١ِٕخ. 

𝐷𝑒 .الاعزٙلان ػٓ اٌّذح اٌض١ِٕخ : 
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 ٝػ٘ذ اؽزغبة اُزذكوبد اُزؾـ٤ِ٤خ رغزجؼذ ٓغزؾوبد سأط أُبٍ اُؼبَٓ ُٔ٘غ اُزؾ٣ٞؼ ٝرُي لإ اُخطأ ك٢ اؽزغبة ه٤ْ ٛزا

 ( ٤Begley & Freedman,2004;91َ.) أُزـ٤ش ٣إد١ ا٠ُ رؾ٣ٞؼ ٗزبئظ اُزؾِ

( ٗلظ  Lou,T., 2007;112ارجؼذ دساعخ ) :  فٟ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ )ػذَ اٌزأوذ ( ِذٜ رأصش دسعخ اٌضمخ -2

ُٝخطش ػذّ اُزأًذ أُزنٖٔ ثبُٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ، ٝأُزٌٕٞ ٖٓ خٔظ  أُٜ٘غ٤خ اُغبثوخ ُو٤بط ا٢ٌُٔ  ُِٔزـ٤ش

ـ٤ش ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ، ٝؽغْ اُؾشًخ، ٝاُزـ٤ش ثا٣شاد أُج٤ؼبد ، ٝهٍٞ كزشح اُزؾـ٤َ ،ٝرٌشاس ٓزـ٤شاد سئ٤غ٤خ ٢ٛٝ اُز

                                                                                                  ( ك٢ دساعزٚ ، ٣ٝزْ اؽزغبة ه٤ٔخ أُزـ٤شاد ًبلار٢ :  Francis et al,2005;275اُخغبسح ، ٝثٜزا رزلن ٓغ سؤ٣خ )

٣ٌٖٔ الاػزٔبد ػ٠ِ  الا٣شاداد اُؼبد٣خ ُِٞؿبس٣ز٤ْ اُطج٤ؼ٢ ٝٛٞ الاًضش دهخ ٖٓ اؽزغبة اُِٞؿبس٣زْ  ؽغُ اٌششوخ : -أ

                           .                                                                                                  لاعٔب٢ُ الافٍٞ 

، ؽ٤ش ٣ٌٖٔ ٣ٔضَ ه٤ٔخ الاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ُِزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُ٘برغخ ػٖ ػ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ  فٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ : ٌزغ١شا -ة

 136;ارا ٓب اؽزَٔ الاهبس ا٢ٌُٔ ُِ٘وذ٣خ ػ٠ِ الاثؼبد اُضلاس اُزؾـ٤ِ٤خ ، اٝ اُز٤ِ٣ٞٔخ ،اٝ الاعزضٔبس٣خ .)رؾو٤ن ٗزبئظ اكنَ 

Kothari et al,2005)                                                                                                                          

ك٢ ٣ٌٖٔ روغ٤ْ اُزـ٤ش  ٝ،رٔضَ الاٗؾشاف أُؼ٤بس١ اُ٘برظ ػٖ ا٣شاداد أُج٤ؼبد  اٌزغ١ش فٟ ا٠شاداد اٌّج١ؼبد : -د

                                                                                                                         د أُج٤ؼبد ا٠ُ رـ٤ش ثبلإ٣شاداد اُؼبد٣خ ٝرـ٤ش ثبلإ٣شاداد ؿ٤ش اُؼبد٣خ.ا٣شادا

                                                                                                             أُخبهش أُؾ٤طخ ُِؾشًخ.ٝٛٞ ٣ؼزجش ٖٓ ٓإؽشاد ص٣بدح رٔضَ اُخغبسح أُؾووخ،  رىشاس اٌخغبسح : -ط

 (Barua,2006;74) ٣ؾغت اُِٞؿبس٣زْ  اُطج٤ؼ٢ ُلزشح اُزؾـ٤َ ٝكن أُؼبدُخ الار٤خ :طٛي ِذح اٌزشغ١ً :  -د

 

اػزٔذ اُو٤بط ا٢ٌُٔ ُٜزا أُزـ٤ش ػ٠ِ ٓؼذٍ اُزـط٤خ ، ٝأُؼ٤ٖ ّمشض١ٓ ٚالأزٙبص٠خ الاداس٠خ: اٌ اٌم١ٛد اٌّفشٚضخ ِٓ -3

اُشكغ أُب٢ُ ٝأُؼ٤ٖ ث٘غجخ اُذ٣ٕٞ ا٠ُ اعٔب٢ُ ٓقبدس اُز٣َٞٔ ، ث٘غجخ الاسثبػ اُزؾـ٤ِ٤خ ا٠ُ اُلٞائذ أُذ٣٘خ ، ٝرؾذد ٗغجخ 

                                                                                              ((Begley& Freed man,2004;96. ص٣خ الاداس٣خٖٓ اعَ ه٤بط الاٗزٜبرٌٕٞ ً٘غجخ رو٤ِذ٣خ ٣غز٘ذ ػ٤ِٜب 

ا٠ُ ا أُزـ٤ش اػزٔذ ػ٠ِ ٗغجخ أُغزؾوبد اُـ٤ش ٓشرجطخ ثؼ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ زاُو٤بط ا٢ٌُٔ ُٜرطج١ك فؼب١ٌخ اٌزؾٛط :  -4

( ٓغ دساعخ ) (Lou,T.,2007;100 ذكزش٣خ ،٣ٝزلن ك٢ رُي دساعخ ٍ ، ٝٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُاعٔب٢ُ الافٞ

65Givoly & Hayan,2007; ): ك٤زْ اؽزغبة أُزـ٤ش٣ٖ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ 

 

 

ًزُي ص٣بدح  ٣ٌٕٝٞ اُؾٌْ ػ٠ِ كؼب٤ُخ رطج٤ن اُزؾٞه ػٖ هش٣ن اٗخلبك ٗغجخ أُغزؾوبد اُـ٤ش رؾـ٤ِ٤خ ا٠ُ الافٍٞ ،

ٗغجخ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ، ٝخلاٍ اُلزشاد اُط٣ِٞخ ٣زْ اعزوشاس رِي اُ٘غجخ ٣ٝإد١ ا٠ُ ص٣بدح اُضوخ ك٢ 

                                                                                                                                       أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ.

ُؾغبة ٛزا أُزـ٤ش ٣ؼزٔذ ػ٠ِ داُز٢ اٗؾذاس اُؼلاهخ ث٤ٖ اُ٘وذ٣خ اُ٘برغخ ػٖ ػ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ فبضٍٟ :ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌز -5

ُلزشر٤ٖ ٓززب٤ُز٤ٖ ، ػٖ هشم هشػ ٓؼبَٓ اُزؾذ٣ذ ُِلزشح الا٠ُٝ ٖٓ اُلزشح اُضب٤ٗخ ٝا٣نب ُجو٤خ اُغ٘ٞاد ، ٝإ ٗبرظ اُطشػ 
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                                                                                                                                           Bradshow,2009;46))،د٤ُلا ُلؼب٤ُخ رطج٤ن اُزؾٞه  زجش٣ؼ

ُٔبٍ اُؼبَٓ ، ػٖ هش٣ن داُخ الاٗؾذاس رزجغ رـ٤شاد ك٢ ٓغزؾوبد سأط اِغزؾمبد سأط اٌّبي غ١ش اٌؼبد٠خ : رغ١شاد  -6

ٖٓ أُزـ٤شاد ٣زْ رؾذ٣ذٛب ثٔوِٞة اعٔب٢ُ الافٍٞ ، ٝإ ػذد ُِؼلاهخ ث٤ٖ ٓغزؾوبد سأط أُبٍ اُؼبَٓ اُـ٤ش ػبد٣خ 

ٝاُلشم ث٤ٖ اُزـ٤ش ثبلا٣شاداد ٝاُزـ٤ش ثبُؼٔلاء ٤ٌَٛٝ الافٍٞ ، ٣ٝؼجش ػ٘ٚ ثذاُخ الاٗؾذاس ثقٞسرٜب اُو٤بع٤خ ٝػ٠ِ 

 لار٢ :اُ٘ؾٞ ا

 

 ؽ١ش اْ :

:𝑡  اٌزغ١ش فٟ ِغزؾمبد سأط اٌّبي اٌؼبًِ غ١ش اٌؼبد٠خ ٌّذح ِؾذدحt . 

:1_𝑡 .ِمٍٛة اعّبٌٟ الاصٛي ٌٍّذح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ 

:2_𝑡 اٌزغ١ش ثبٌؼّلاء ٌفزشٖ ِب١ٌخ عبثمخ. -اٌفشق ِب ث١ٓ اٌزغ١ش ثبلا٠شاداد 

:3_𝑡 فزشح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ.ٌٔغجخ الاصٛي اٌضبثزخ اٌٝ ِغّٛع الاصٛي ٌٍّذح ا 

 ٠ّضً اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌذاٌخ الأؾذاس.:  

(                                                                                                               ;Kothari et al,2005 190)ـ٤ععععععععععشاد ٓغعععععععععع٘ذح اُعععععععععع٠ اعٔععععععععععب٢ُ الافععععععععععٍٞ( )ع٤ٔععععععععععغ أُز

( ا٤ٔٛعخ أُوبسٗعخ Barua,2006;67ؽ٤عش رج٘عذ دساععخ ) د سأط اٌّبي اٌؼبًِ غ١ش اٌؼبد٠ةخ: ِغزؾمب ِمبسٔخ  رغ١شاد -7

ث٤ٖ ٝع٤ط٢ رـ٤شاد سأط أُبٍ اُؼبَٓ اُـ٤ش ػبد٣عخ ٓعب ثع٤ٖ اُؾعشًخ ٝاُقع٘بػخ ، ٝإ اٗخلعبك ه٤ٔعخ اُلعشم ٣عذٍ ػِع٠  ٓب

                                                                                                                                              ُٔؾبععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععج٤خ.ا عٞدحالاسثعععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععبػ

، ؽ٤ععش إ ه٤ععبط عععٞدح الاسثععبػ أُؾبعععج٤خػِعع٠ ٛععزا اُ٘ٔععٞرط ٣ؼزٔععذ (: Park,2011;225) Defond&أّةةٛرط  -8

 : ًبُزب٢ُ ،اٗخلبك ٓؼبَٓ ه٤ٔخ اُضوخ ٣ذٍ ػ٠ِ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ

 

ٗٔبرط ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ٤ُغذ  ٌشثؼ:اٌٛص١مخ ثّّبسعبد اداسح اصٍخ اٌى١ّخ راد إٌّبرط اٌاٌّغّٛػخ اٌضبٌضخ : 

دساعخ عذ٣ذح ، ؽ٤ش إ اٍٝ دساعخ ُ٘ٔٞرط ٓزٌبَٓ ٣ؾَٔ ه٤بط ٝرو٤٤ْ ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ٣ؼٞد ُ٘ٔٞرط ) 

Healy,1985  داسح اُشثؼ ً٘ٔبرط ه٤بع٤خ اٝ ًزطج٤وبد رغش٣ج٤خ ، ر٘بُٝذ ٓٔبسعبد ا( ٝرْ ثؼذٛب دساعبد ػذ٣ذح

 ;٣90غز٘ذ ٗٔٞرط )،ٝٝعزٌزل٢ اُجبؽضخ ثؼشك خٔظ ٗٔبرط رشًذ اصش ك٢ اُزشاس اُلٌش١ اُخبؿ ثٔٔبسعبد اداسح اُشثؼ 

Healy,1985  ػ٠ِ الاعزؾوبهبد ؿ٤ش الاخز٤بس٣خ ، ػ٠ِ كشك فؼٞثخ ه٤بعٜب ، ٣ٝزْ ه٤بعٜب ( ثو٤بط ٝرو٤٤ْ اداسح اُشثؼ

 ٝكن أُؼبدُخ اُزب٤ُخ  :

 

 ؽ١ش اْ :
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:𝐷𝐴𝑡  اعزؾمبلبد غ١ش اخز١بس٠خ ٌّذح ِب١ٌخt . 

𝑇𝐴] [∑ :.ًِغّٛع الاعزؾمبلبد اٌى١ٍخ لاعّبٌٟ اٌغٕٛاد اٌزٟ رغجك فزشح اٌزؾ١ٍ 

:_𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑡−1  1ِغّٛع الاصٛي ٌّذح ِب١ٌخ عبثمخ-t 

 رٟ :ٚرؾزغت الاعزؾمبلبد اٌى١ٍخ ٌفزشح ِب١ٌخ ِؼ١ٕخ وبلا

 

 ؽ١ش اْ :

𝑇𝐴 :  ع١ّغ الاعزؾمبلبد ٌٍفزشح اٌّب١ٌخt . 

𝐷𝑒𝑝 :  الاعزٙلان ٌّذح ِب١ٌخt . 

𝑋𝐼  ثٕٛد اٌفزشح اٌّب١ٌخ اٌغ١ش ػبد٠خ :t . 

𝐴𝑅  ٔغجخ اٌزغ١ش ثبٌؼّلاء اصٕبء اٌفزشح اٌّب١ٌخ : t. 

𝐼𝑛𝑣  ٔغجخ اٌزغ١ش ثبٌّخضْٚ اصٕبء فزشح ِب١ٌخ :t . 

𝐴𝑃  اٌزغ١ش ثبٌذائ١ٕٓ اصٕبء فزشح ِب١ٌخ : ٔغجخt . 

𝑇𝑃𝑡   : ٔغجخ اٌزغ١ش ثّغزؾمبد ضش٠جخ اٌذخً اصٕبء اٌفزشحt . 

𝐷𝐸𝐹   عضء ضش٠جخ اٌذخً اٌّغزمطغ ِمذِب ٠ٚؼزجش ِٓ ِصشٚفبد اٌفزشح اٌّب١ٌخ :t . 

ٝعٞد ُٔٔبسعبد اداسح اُشثؼ ، "فلش" ٝرؼ٢٘ ػذّ صلاصخ ه٤ْ ُلاعزؾوبهبد ا٤ٌُِخ رٌٕٞ اُو٤ٔخ الا٠ُٝ اُ٘ٔٞرط ٣ٝلزشك 

رذٍ ػ٠ِ ٝرٌٕٞ ٗبدسح اُؾذٝس ثبُٞاهغ اُزطج٤و٢ ٝاُو٤ٔخ اُضب٤ٗخ  رٌٕٞ "اهَ ٖٓ اُقلش" ٝرٔضَ ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ 

 اداسح  رنخ٤ٔٚ ػٖ اُؾو٤وخ ٝرؼزجش رِي أُٔبسعبد الاًضش ؽ٤ٞػب، ٝصبُش ه٤ٔخ ٢ٛ "اًجش ٖٓ اُقلش" ٝرٔضَ ٓٔبسعبد

ٚ ػٖ اُؾو٤وخ ، ٝٛزٙ أُٔبسعبد رٌٕٞ اهَ رٞاعذ ثبُٞاهغ اُزطج٤و٢، ٝٛزا اُ٘ٔٞرط اعبعب ٣ٜزْ ك٢ رذٍ ػ٠ِ رو٤ِقسثؼ 

ثطشػ ٗٔٞرط خبؿ ُو٤بط   DeAngeloهبّ  1986ٝع٘خ ، اُشثو ث٤ٖ ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ٝؽٞاكض أُذ٣ش٣ٖ

 : (DeAngelo,1986;320)  ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ٝٛٞ ٗغخخ ٓجغطخ ػٖ اُ٘ٔٞرط اُغبثن ،

 

 ؽ١ش اْ :

:𝐷𝐴𝑡  اعزؾمبلبد اٌفزشح اٌّب١ٌخ اٌغ١ش الاخز١بس٠خt. 

:𝐴𝑡−1  اعزؾمبلبد اٌفزشح اٌّب١ٌخ اٌى١ٍخt. 
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:𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑡−1  1ِغّٛع اصٛي اٌّذح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ-t. 

٤بس٣خ ك٢ ؽبٍ إ ٌٓٞٗبد الاعزؾوبم ؿ٤ش الاخز( ٣وذّ ٗٔٞرط ٓ٘بعت  Dechow et al,1995;211ٝؽغت سؤ٣خ ) 

ٓغزوشح ٝاص٘بء اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ، ٌُٞٗٚ ٣ؼزٔذ ػ٠ِ كٌشح اُؾغبة اُزشا٢ًٔ ُؼ٘بفش الاعزؾوبم ا٢ٌُِ ، ٝٛزا اُ٘ٔٞرط ٣ؼزجش 

ٝٓغ ٛزا ٝعٜذ ٓ٘بعت ك٢ ؽبٍ إ ٌٓٞٗبد الاعزؾوبهبد ا٤ٌُِخ اُـ٤شالاخز٤بس٣خ  ؿ٤ش ٓغزوشح اص٘بء اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ، 

٣إ٣ذٛب  ٝارْٜ أُذ٣ش٣ٖ ثبلاٗزٜبص٣خ سؿْ ػذّ ٝعٞد  رؼزٔذ ػ٠ِ كشم٤خ اُٞاهغ اُزطج٤و٢ لااٗزوبداد ٌُلا اُ٘ٔٞرع٤ٖ ًٜٞٗب 

ك٢ٜ شثؼ ،ٗٔٞرط ٣ٝؼذ الاؽٜش ثٔغبٍ ه٤بط ٓٔبسعبد اداسح اُ  Jones,1991;201)  )،ٝهذّٓجشس ٓ٘طو٢ ُٜزا الارٜبّ 

 ٘ٔٞرط اُؾٌَ اُزب٢ُ :اعزجؼذد صجبد كشم٤خ رـ٤ش الاعزؾوبهبد اُـ٤ش اخز٤بس٣خ خلاٍ اُضٖٓ ٣ٝأخز اُ

 

 ؽ١ش اْ :

:𝐷𝐴𝑡  اعزؾمبلبد اٌفزشح اٌّب١ٌخ غ١ش الاخز١بس٠خt. 

:𝑡−1  ِغّٛع الاصٛي ػٓ اٌّذح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخt-1. 

𝑅𝐸𝑉𝑡 ٚاٌمغّخ ػٍٝ ِٓ اٌفشق ِب ث١ٓ اٌّج١ؼبد ٌفزشر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ ٠شاداد اٌّج١ؼبد ٚرؾزغت إٔغجخ اٌزغ١ش ث

 بثمخ.ِغّٛع اصٛي اٌفزشح اٌغ

:𝑃𝐸𝑡  ِغّٛع الاصٛي اٌضبثزخ ٌّذح ِب١ٌخ t  1ِمغَٛ ػٍٝ ِغّٛع الاصٛي ٌفزشح عبثمخ-t  ٠ٚمصذ ع١ّغ أٛاع .

 الاصٛي ط٠ٍٛخ الاعً.

𝛼1 𝛼2.. ..  𝛼3 : :ِٟؼبِلاد ٠ؾصً ػ١ٍٙب ِٓ داٌخ الأؾذاس ٚرأخز اٌشىً الار 

 

 ؽ١ش اْ :

:𝐴𝑡  الاعزؾمبلبد اٌى١ٍخ ٌٍّذح اٌّب١ٌخt 1غُ ػٍٝ اعّبٌٟ الاصٛي ٌٍّذح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ ٠م-t. 

 خطأ داٌخ الأؾذاس اٌّؼ١بسٞ. :

أُج٤ؼبد، ٓغ  ا٣شاداد ٝخ ُلاسثبػ ٝرزٔضَ ثؾٌَ سئ٤غ٢ ثبلافٍٞ ه٣ِٞخ الاعَ ػ٠ِ ٓؾشًبد سئ٤غ٤ Jonesًض ٝهذ س

الارضآبد اُؼٔلاء اٝضٕٝ اُغِؼ٢ اٝأُخاٝثشأط أُبٍ اُؼبَٓ إ ًبٗذ ُِ٘وذ٣خ  أُؼزبدح ٝأُشرجطخالاؽزلبظ  ثبُؼ٘بفش

ٝسؿْ ؽ٤ٞع اُ٘ٔٞرط ٝرطج٤وٚ الا اٗٚ رؼشك ٌُض٤ش ٖٓ  ، ك٢ٜ رؼزجش ٖٓ اُؼ٘بفشالاعبع٤خ أُزلشدحهق٤شح الاعَ 

( ٝإ الاعزؾوبهبد ؿ٤ش اُؼبد٣خ اُز٢  2Davis-Friday,201 ; 15)الاٗزوبداد ٜٓ٘ب إ اُ٘ٔٞرط لا ٣إ٣ذ اُٞاهغ اُزطج٤و٢ 

أ ك٢ رٔض٤َ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ًٜٞٗب ثؼ٤ذح ػٖ رذخلاد الاداسح ٝٓؾبهخ هذ ر٘ؾأ ٖٓ هقٞس اٝ خط ف٘لٜب اُ٘ٔٞرط

( ٝأُؼشٝف ث٤ٖ اُجبؽض٤ٖ ثغٞٗض أُؼذٍ اكنَ  Dechow et al,2005) ٣ٝؼزجش ٗٔٞرط ثٔغبؽخ ًج٤شح ٖٓ ػذّ اُزأًذ ،

 ؽٌَ هٞس ثٚ اُ٘ٔٞرط الاف٢ِ ، ؽ٤ش ارخز اُقٞسح اُو٤بع٤خ الار٤خ:
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 ؽ١ش اْ :

𝑅𝑒𝑐𝑡  ٌّذح ِب١ٌخ ِؼذي اٌزغ١ش ثشص١ذ اٌؼّلاءt ٍٝ٠ٚؾزغت وفشق ٌفزشر١ٓ ِب١ٌز١ٓ ٌشص١ذ اٌؼّلاء ٚلغّخ إٌبرظ ػ.

   . t-1ِغّٛع الاصٛي ٌّذح ِب١ٌخ عبثمخ 

                                                                                                                                                            

ٝاصجذ اُ٘ٔٞرط رطٞس عٞٛش١ ُِ٘ٔٞرط الاف٢ِ ٝصاد ٓٞمٞػ٤زٚ ٝرـِت ػ٠ِ ػذد ٖٓ اٝعٚ اُوقٞس ك٢ اُ٘ٞرط الاف٢ِ 

ٖ ػ،ٝ ؽٜذ ٗطبم ه٤بط ٓٔبسعخ اداسح اُشثؼ ٗوِخ ٗٞػ٤خ ؽ٤ش اصجذ إ ُِٔذ٣ش٣ٖ دٝس ًج٤ش ك٢ الاػزشاف ثبُٔج٤ؼبد 

 ( ٝٛٞ ًبلار٢: Dechow & Dichev,2010 320;)ٞرط هش٣ن ٗٔ

 

 ؽ١ش اْ :

:∆𝑊𝐶𝑡  اٌزغ١ش ثش أط اٌّبي اٌؼبًِ ٌّذح ِب١ٌخt. 

:𝐹𝑂𝑡  اٌزذفمبد إٌمذ٠خ إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد اٌزشغ١ً ٌّذح ِب١ٌخt. 

:𝐹𝑂𝑡+1  اٌزذفمبد إٌمذ٠خ إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد اٌزشغ١ً ٌّذح ِب١ٌخt+1. 

:𝐹𝑂𝑡−1  1اٌزذفمبد إٌمذ٠خ إٌبرغخ ػٓ ػ١ٍّبد اٌزشغ١ً ٌّذح ِب١ٌخ-t. 

 ٔغجخ اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌذاٌخ الأؾذاس. :

𝛽1 𝛽2.. .. 𝛽3 : .رّضً ِؼبِلاد اٌّغزمٍخ ٌّزغ١شاد داٌخ الأؾذاس 

 ٠ٚؾغت اٌزغ١ش ثشأط اٌّبي اٌؼبًِ ػٓ طش٠ك اٌّؼبدٌخ الار١خ :

 

 ؽ١ش :

:∆𝑊𝐶𝑡 ٌّبي اٌؼبًِ اصٕبء فزشر١ٓ ِززب١ٌز١ٓ.ٔغجخ اٌزغ١ش ثشأط ا 

𝐴 :∆ . ٓٔغجخ اٌزغ١ش ثشص١ذ اٌؼّلاء اصٕبء فزشر١ٓ ِززب١ٌز١ 

𝐼𝑛 :∆ .ٓٔغجخ اٌزغ١ش ثشص١ذ اٌّخضْٚ اصٕبء فزشر١ٓ ِززب١ٌز١ 

𝐴 :∆ .ٓٔغجخ اٌزغ١ش ثشص١ذ اٌذائ١ٕٓ اصٕبء فزشر١ٓ ِززب١ٌز١ 

𝑇 :∆  ِٓززب١ٌز١ٓ.ٔغجخ اٌزغ١ش ثّغزؾمبد اٌضش٠جخ اصٕبء فزشر١ 
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𝑂𝑡ℎ𝑒𝑟_𝐶𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 :∆ .ٓٔغجخ اٌزغ١ش فٟ ثبلٟ الاصٛي اٌّزذاٌٚخ اصٕبء فزشر١ٓ ِززب١ٌز١ 

ث٘غجخ ػب٤ُخ  ا٠ُ أُغزؾوبد اُز٢ ُْ رزؾٍٞ ا٠ُ   𝜀 ُذاُخ الاٗؾذاس٣إ٣ذ اُ٘ٔٞرط اُٞاهغ اُزطج٤و٢ ًٞٗٚ ٣ؾذد اُخطأ أُؼ٤بس١ 

١ ٗغجخ رأص٤ش ٓٔبسعبد اداسح س١ ُجبه٢ داُخ الاٗؾذاس رٔضَ عٞدح الاعزؾوبهبد ارذكوبد ٗوذ٣خ ثؼذ ، ٝٗغجخ الاٗؾشاف أُؼ٤ب

 Dechw,P)الاخز٤بس٣خ.اداسح اُشثؼ ثٔب ٣خـ الاعزؾوبهبد ٝع٤ٔؼٜب رذػْ اٗخلبك ٓٔبسعبد اُشثؼ، 

&Schrand,2004;89  ، ( ّٝهذRoychowdhury, 2006;339  ٖٗٔٞرط ٣غزٌؾق ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ػ )

ع٤بعبد ئئزٔب٤ٗخ ٝث٤غ ٓشٕ ارجبع خ ؽو٤و٤خ اعز٘بدا ػ٠ِ ٓؾبُٝخ أُذ٣شٕٝ ُض٣بدح أُج٤ؼبد ٝػٖ هش٣ن هش٣ن اٗؾط

 ٝخلل الاعؼبس ٖٝٓ خلاٍ أُؼبدُخ اُزب٤ُخ:

 

 ؽ١ش اْ :

:𝐹𝐴𝑡  اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ػٓ أشطخ اٌزشغ١ً ٌّذح ِب١ٌخt. 

:𝐴𝑡−1 1ِغّٛع الاصٛي ٌٕٙب٠خ اٌّذح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ- t. 

l:𝑆𝑡  ِغّٛع اٌّج١ؼبد ػٓ ِذح ِب١ٌخt. 

𝑆𝑡  ٔغجخ اٌزغ١ش ثبٌّج١ؼبد ثبٌفشق ِب ث١ٓ ِج١ؼبد اٌفزشحt  1ٚاٌّذح اٌّب١ٌخ اٌغبثمخ-t. 

:𝑡 .ٔغجخ اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌذاٌخ الأؾذاس 

ُٜٔب  رذٍ ػ٠ِ ، ؽ٤ش إ الاؽبسح أُٞعجخ  𝛽1  ٝ𝛽2ٝرؾغت ٗزبئظ ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ػٖ هش٣ن اؽبسح أُؼِٔز٤ٖ 

اٗؼذاّ ٝعٞد ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ لإ ًَ ص٣بدح ثبُٔج٤ؼبد رإد١ ا٠ُ ص٣بدح هشد٣خ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُزؾـ٤ِ٤خ ، ٓغ ػذّ 

رذٍ ػ٠ِ ٝعٞد ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ، كٌَ ص٣بدح الاؽبسح اُغبُجخ ٝاُوذسح اُزؾذ٣ذ٣خ ُِ٘ٔٞرط ٝٓؼ٣ٞ٘زٚ اُؾو٤و٤خ ، رغبَٛ 

ائزٔب٤ٗخ ٓزغبِٛخ اٝ  خع٤بع ، كبُزـ٤ش اُؼٌغ٢ ٣ذٍ ػ٠ِ خلل اعؼبس اُج٤غ ا٠ُٝ ٗوـ ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ثبُٔج٤ؼبد رإد١ ا

ٝهذ رؼشك اُ٘ٔٞرط ٝسؿْ ؽ٤ٞػٚ رغش٣ج٤ب ا٠ُ اٗزوبداد اٜٛٔب ػذّ الاٗغغبّ ٓب ث٤ٖ عِٞى  ،خقٞٓبد ٤ُغذ ٓٞمٞػ٤خ

ًضش ٓٞمٞػ٤خ ٝاهَ رؾ٤ض ُٔٔبسعبد اداسح اُشثؼ ٓوبسٗخ ، ًٔب إ ٛ٘بُي ثذائَ ػذ٣ذح ااُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝعِٞى أُج٤ؼبد 

 Ali and ث٘ٔٞرط أُج٤ؼبد ً٘ٔٞرط أُذكٞػبد ٝٗٔٞرط اػبدح اُؾشاء ٝٗٔٞرط رٌب٤ُق الاٗزبط ٝٗٔٞرط ؽشاء الاعْٜ )

Kamardin,2018;420) ،  ًٔب ( هذٓذ دساعخMcVay,2006;513  ) ٣وذس ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ػٖ هش٣ن ٗٔٞرط

 خٔظ ٗٔبرط ًبلار٢ :ئٔخ اُذخَ ٝأُزنٔ٘خ رج٣ٞت هب
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 ؽ١ش اْ :

:𝐸𝑡  رّضً الاسثبػ اٌشئ١غ١خ ػٓ اٌّذح اٌّب١ٌخt ٚرؾغت وبلارٟ : ِغّٛع ا٠شاداد اٌّج١ؼبد ٠طشػ ِٕٙب وٍفخ اٌجضبػخ ،

ٚالاضّؾلاي ، وً ػٕبصش الاعزٙلان اٌّجبػخ ِٚصبس٠ف اٌج١غ ٚالاداس٠خ ٚاٌؼبِخ ػٍٝ اْ لا رزضّٓ رٍه اٌّصشٚفبد 

 ٚرمغ١ُ الاسثبػ ػٍٝ ا٠شاداد اٌّج١ؼبد ٌٍٛصٛي اٌٝ اٌّزغ١ش ثصٛسح ِؼذي.

:𝑇𝑂𝑡  ٔغجخ ِؼذي دٚساْ الاصٛي ٌفزشح ِب١ٌخt ٚرؾغت وٕبرظ لغّخ ا٠شاداد اٌّج١ؼبد ػٍٝ ِزٛعظ الاصٛي اٌزشغ١ٍ١خ .

 .2ٚاخش اٌّذح ٚاٌمغّخ ػٍٝ اصٕبء اٌفزشح ، ِٚزٛعظ الاصٛي اٌزشغ١ٍ١خ ٠ؾغت وٕبرظ عّغ سص١ذ اٚي اٌّذح 

:𝑐𝑐𝑟𝑢𝑎𝑙𝑡  ِإشش الاعزؾمبق ٌفزشح ِب١ٌخt  ٠ٚؾغت وبلارٟ:  ٔبرظ طشػ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ ِٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ،

 ٠ٚىْٛ ِؼذي اٌمغّخ ػٍٝ ا٠شاداد اٌّج١ؼبد.

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠   ٔغجخ اٌزغ١ش ثبٌّج١ؼبد اصٕبء اٌفزشح اٌّب١ٌخtاٌؾب١ٌخ ِج١ؼبد اٌفزشح  ، ٚرؾغت ثمغّخ ٔبرظ طشػt  ِٓ

 . t-1ِج١ؼبد اٌفزشح اٌغبثمخ 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠𝑡  :𝑁𝑒𝑔𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒  ٔغجخ اٌزغ١ش ثبٌّج١ؼبد ٌفزشح ِب١ٌخt  ْ٠ٚؼٛض ل١ّزٗ وّب ٘ٛ ارا وبْ عبٌت ،اِب اْ وب ،

 غ١ش عبٌت ٠ؼٛض ثبٌم١ّخ صفش.

𝐶𝐸   ٔغجخ اٌزغ١ش ثبلاسثبػ اٌشئ١غ١خ ٌفزشح ِب١ٌخt الاسثبػ اٌشئ١غ١خ ٌفزشح ِب١ٌخ ث١ٓ  ت ثمغّخ اٌفشق ِب،ٚ رؾغt 

 ػٍٝ اسثبػ اٌشئ١غ١خ ٌفزشح عبثمخ. t-1ٚفزشح عبثمخ 

𝐶𝐸𝑡−1   1ٔغجخ اٌزغ١ش ثبلاسثبػ اٌشئ١غ١خ ٌفزشح ِب١ٌخ-t 1، ٚرؾغت ثبٌفشق ِب ث١ٓ الاسثبػ اٌشئ١غ١خ ٌفزشح ِب١ٌخ-t 

 .t-١2خ ٌفزشح عبثمخ ٚلغّزٗ ػٍٝ الاسثبػ اٌشئ١غ t-2ٚاٌفزشح اٌغبثمخ

Earningst Core :Reprted  اٌّؼٍٓ ػٕٙب فٟ لبئّخ اٌذخً ٌفزشح ِب١ٌخ الاسثبػ اٌشئ١غ١خt. 

Earningst Core :Estimated  ٌٝٚٔغجخ ِمذسح ٌلاسثبػ اٌشئ١غ١خ ٚإٌبرغخ ِؼ١بس٠ب ػٓ طش٠ك اٌصٛسح الا

 اٌم١بع١خ ٌٍّٕٛرط.

:𝐼𝑡 شح ِب١ٌخ ػٕبصش ِؼبد رج٠ٛجٙب ) ثٕٛد خبصخ ( ٌفزt. 

v.....ε : ( ٠ٚغزخذَ ِغّٛػخ ِزغ١شاد غ١ش ِٕزظّخ ػشٛائ١خ ثذاٌخ الأؾذاس ) ِؼبِلاد اٌخطأ اٌّؼ١بسٞ ٌذاٌخ الأؾذاس

 وزؼج١ش ػٓ رؾ١ًٍ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ . vاٌؾشف 
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ء ْ ٝاُٞكبإ اُ٘ٔٞرط هشػ ٖٓ كٌشح سئ٤غ٤خ رؼزٔذ ػ٠ِ الاٗزٜبص٣خ الاداس٣خ ؽ٤ش ٣ؼزٔذٛب أُذ٣شٕٝ لاؽجبع دٝاكؼٜ

٣ٝزْ روذ٣ش ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ثٔذٟ رأص٤ش ث٘ٞد الاسثبػ اُـ٤ش ػبد٣خ ثقٞسح ٓؼ٣ٞ٘خ ٣ذٍ ثبُز٘جإاد أُب٤ُخ ٝرٞهؼبرْٜ ،

إ اُ٘ٔٞرط رِو٠ هجٍٞ ٝاعغ الا اٗٚ رؼشك لاٗزوبداد ًٞٗٚ ؿ٤ش ٝػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ  ,ػ٠ِ ٝعٞد ٓٔبسعبد اداسح سثؼ 

زؼط٢ سؤ٣خ ك ٤خ لا رٔضَ اٗؼٌبط اؽذاس هج٤ؼ٤خ،داسح اُشثؼ رشرجو ثأؽذاس اعزض٘بئٓٞمٞػ٢ ُج٘ٞد ٓؼ٤٘خ لإ ٓٔبسعبد ا

 (Dechow and Ge,2006;246ٓزؾ٤ضح.)

٣ؼزجش ر٤ٜٔذ اُذخَ الاهذّ ربس٣خ٤ب ك٢ ثؾٞس ٓٔبسعبد اداسح  اٌّغّٛػخ اٌشاثؼخ : إٌّبرط راد اٌصٍخ ثز١ّٙذ اٌذخً:

اُز٢ رزطِت ثؾٌَ سئ٤غ٢ ا٠ُ رو٤َِ اُزوِجبد اُـ٤ش سعبد أُؾبعج٤خ ؼ ُٝغ٘ٞاد ػذ٣ذح ،ؽ٤ش ػشف ثبٗٚ " ًَ أُٔباُشث

رِي الاسثبػ ٖٓ كزشح ا٠ُ اخشٟ، ٝرؼزٔذ رِي ٓشؿٞة ك٤ٜب ثبلاسثبػ أُؾبعج٤خ أُؼِٖ ػٜ٘ب ٝثؾٌَ ٣إد١ لاٗغغبّ 

 Kendoryع٤خ .) أُٔبسعبد ػ٠ِ دٝاكغ ػذ٣ذح ًبُغؼ٢ ُزؾو٤ن ٓضا٣ب ر٤ِ٣ٞٔخ اٝ مش٣ج٤خ ٝرؾو٤ن ٓ٘بكغ اعزٔبػ٤خ اٝ ع٤ب

et.al,2020;1153:ٖٝروغْ ٓٔبسعبد ر٤ٜٔذ اُذخَ لاداسح اُشثؼ ا٠ُ هغ٤ٔ )                                                                                                                                                                             

٢ٛٝ ع٤ٔغ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ اُز٢ رؼٞدد اُٞؽذح ثأرجبػٜب ُِؾلبظ ػ٠ِ  :ر١ّٙذ اٌذخً اٌطج١ؼٟ " اٌغ١ش اٌّؼزّذ" -أ

                                             ثؾٌَ ٓؼزبد ٖٝٓ دٕٝ مـٞه اداس٣خ.                   اٗغغبّ اُذخَ ٖٓ كزشح ا٠ُ اخشٟ ، ا١ ٓٔبسعبد ٓؾبعج٤خ ٣ؼَٔ ثٜب 

ًَ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ اُز٢ ٣زْ اُؼَٔ ثٜب ثؾٌَ اعزض٘بئ٢ ٤ُٝظ اػز٤بد١ ٝروّٞ ر٤ٜٔذ اُذخَ  ر١ّٙذ اٌذخً اٌّزؼّذ: -ة

، ٣ٝوغْ ا٠ُ ٗٞػ٤ٖ ، الاٍٝ ٣نْ ٓٔبسعبد ر٤ٜٔذ اُذخَ ػٖ هش٣ن اٗؾطخ ؽو٤و٤خ ٣ٌٕٝٞ اُز٤ٜٔذ ثبُزلاػت ثبلاٗؾطخ 

أُزؼِن ثؼ٘بفش اُذاػٔٚ ُلاسثبػ ُذخَ ػٖ هش٣ن اُزطج٤ن ؿ٤ش أُٞمٞػ٢ اُؾو٤و٤خ، ٝاُضب٢ٗ ٣نْ ٓٔبسعبد ر٤ٜٔذ ا

(  ؽ٤ٌِٖ ُلاعزذلاٍ ػ٠ِ Dechow & Schrand,2004;189ٝهذّ )، ٣ٝغ٠ٔ اُز٤ٜٔذ أُقط٘غ اٝ الاثذاػ٢ٝاُزؾ٤ض 

 ٓٔبسعبد ر٤ٜٔذ اُشثؼ ، الا٠ُٝ رأخز أُؼبدُخ اُزب٤ُخ:

 

 ؽ١ش اْ:

:𝐵𝑖.𝑡 ً١ذ اٌذخً رّٙ ِمذِخ ٌّّبسعبد رّض. 

(𝑁𝐼𝑖.𝑡) :𝜎  اٌؼبئذ ٌلأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ػٍٝ صبفٟ ِب ثؼذ اٌضش٠جخ ،ٚاٌمغّخ رىْٛ ػٍٝ الاصٛي ثذا٠خ ٌّؼذي أغجخ

 اٌفزشح.

(𝐶𝐹𝑂𝑖.𝑡) :𝜎  إٌبرظ ػٍٝ سص١ذ ِؼذي اٌؼبئذ ِغزٕذا ػٍٝ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ إٌبرغخ ِٓ الاػّبي اٌزشغ١ٍ١خ ٚلغّخ ٔغجخ

 اٚي اٌفزشح.

ا١ إ ص٣بدح ٓزـ٤ش اُشثؼ ، ُْ ٣وذّ اُ٘ٔٞرط الاف٢ِ ٓؼذٍ ٓؾذد ُو٤ٔخ ٓؼ٤بس٣خ ٣ؼزٔذ ػ٤ِٜب ُزوذ٣ش ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ،

 ًبلار٢ : ٝؽٌَ اُؼلاهخ، اُـ٤ش ٓشاكوٚ ُزـ٤ش ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ُؼ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ رذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد ٓٔبسعبد ُز٤ٜٔذ اُشثؼ

 

 ؽ١ش اْ :

 جبط.ٔغجخ ِؼبًِ الاسر :
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:𝑐𝑐𝑖.𝑡 .رّضً ِغّٛع الاعزؾمبلبد ٌٍٛؽذح ٌفزشح ِب١ٌخ ِمغّخ ػٍٝ ِغّٛع اصٛي اٚي اٌفزشح 

:𝐹𝑂𝑖.𝑡 . رذفمبد ػ١ٍّبد اٌزشغ١ً إٌمذ٠خ ٌٍٛؽذح ِمغّخ ػٍٝ ِغّٛع اصٛي اٚي اٌفزشح 

 ٔخ ٓؼ٤بس٣خ ثٜزا اُ٘ٔٞرط. ٣وذّ ه٤ٝإ ص٣بدح ٓوذاس ٓؼبَٓ الاسرجبه ٣ذٍ ػ٠ِ هِخ ٓٔبسعبد ر٤ٜٔذ اُشثؼ ،ٝاُ٘ٔٞرط ُْ 

ا٠ُٝ الادة أُؾبعج٢ اُزؾلع أُؾبعج٢ اٛزٔبٓب ػزشاف غ١ش اٌّزضآِ : اٌّغّٛػخ اٌخبِغخ :اٌزؾفظ اٌّؾبعجٟ ٚالا

ًج٤شا ٖٓ عبٗج٤خ اُ٘ظش١ ٝاُزغش٣ج٢ ٝسؿْ رِي الا٤ٔٛخ ُْ ٣قَ ُزؼش٣ق ٓزلن ػ٤ِٚ ُزُي أُقطِؼ ،ٝهذّ اُزؼش٣ق اُزب٢ُ 

الآش٤ٌ٣خ اُضب٤ٗخ ُِزؾلع :" سد كؼَ ٓزلطٖ ُؾبُخ ػذّ اُزأًذ ك٢ ٓؾبُٝخ ُنٔبٕ إ اُؾبُخ رِي  ٤ْٖٓ هجَ لائؾخ أُلبٛ

 Statement ofٝأُخبهش اٌُبٓ٘خ ثٔخزِق أُٞاهق راد اُقِخ ثبُ٘ؾبه اخزد ث٘ظش الاػزجبس ػ٠ِ ٗؾٞ ًبف ". ) 

Concepts No.2;3003) ، خلأًٍب ػشف ٖٓ Watts ،": ٟ٤َٓ عضء ٖٓ أُؾبعج٤ٖ ؽٍٞ ٛٞ  اٌزؾفظ اٌّؾبعج

اُغ٤ذ ٓضَ الاسثبػ ٓوبسٗخ ثبلاثلاؽ ؿ٤ش اُغ٤ذ ٓضَ اُخغبسح ػ٘ذ اػذاد دسعبد ٓشرلؼخ ٖٓ اُزؾون ك٢ الاػزشاف ثبلاثلاؽ 

ٗخ ثبلاػزشاف اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ،ٝ ثبُقٞسح اُز٢ رغؼَ الاسثبػ أُؾبعج٤خ ٓزضآ٘خ ٓغ الاػزشاف ثبلاثلاؽ ؿ٤ش اُغ٤ذ ٓوبس

ٝاٗٚ " اُزؾون اُزلن٢ِ٤ ُلاكقبػ ثبلاسثبػ ٓوبسٗخ ٓغ اُزؾوون ػ٘ذ ( Watts P. &Two,2004;278)  اُغ٤ذثبلاثلاؽ 

 Givoly etالاكقبػ ثبُخغبسح ،ٝاٗٚ ٣ؼٌظ أُوُٞخ أُأصٞسح : لا رزؼغَ ثبلاسثبػ ٝرؼغَ ثٌبكخ اُخغبئش ". ) 

al,2007;106) ،: ٖ٣ٌٖٝٔ روغ٤ْ اُزؾلع أُؾبعج٢ ا٠ُ هغ٤ٖٔ اعبع٤٤                                                                                                                                            

ٝٛٞ اُزؾلع ٗز٤غخ اُزضاّ الاكقبػ أُزضآٖ ُِخغبئش ٝاٗؼذاّ ٗلظ اُوذس أُزضآٖ ػ٘ذ الاكقبػ  اٌزؾفظ اٌّششٚط : -أ

                                                          .زؾلع ٗز٤غخ اعجو٤خ الاكقبػ ثبُٔؼِٞٓبد ؿ٤ش اُغ٤ذح ػ٠ِ ؽغبة الاكقبػ ثبُٔؼِٞٓبد اُغ٤ذح،أ١ إ اُ

ٝٛٞ اُزؾلع ٗز٤غخ الاعز٘بد ػ٠ِ ثذائَ ٓؾبعج٤خ ٓزؾلظخ ثٔشؽِخ ٗؾأح الافَ اٝ الارضاّ ،  اٌزؾفظ غ١ش اٌّششٚط : -ة

رُي اُزؾٞه ػٖ هش٣ن اٗخلبك ه٤ٔخ الافَ ٝاسرلبع ٓوذاس الاُزضاّ ، ٝثبُقٞسح اُز٢ رخلل ه٤ٔخ الافَ ٣ٝ٘زظ ػٖ 

إ ٛزا اُ٘ٔٞرط ُْ ٣لاه٢ هجٍٞ ًبفٍ ٖٓ اُؼذ٣ذ ٖٓ  (Patatoukas &Tmas,2009;107زضاّ.) ٝص٣بدح ثٔوذاس الاُ

ٝاُز٢ ٣ؼجش ػٜ٘ب أُؾ٤ِِٖ أُب٤٤ُٖ ؼِٞٓبد الاخشٟ" عجبة ػذح ٜٓ٘ب رؼو٤ذٙ ك٤٘ب ٌُٞٗٚ ٣غز٘ذ ا٠ُ ٓب ٣غ٠ٔ "أُاُجبؽض٤ٖ لأ

ٓغ ؿ٤بة اُلشٝهبد  (;28Lyimok,G.D.,2009، ؽ٤ش اهشد دساعخ هبّ ثٜب ) ثز٘جإارْٜ ػٖ هش٣ن اُجؾٞس اُزغش٣ج٤خ 

أُؼ٣ٞ٘خ ُٔغز٣ٞبد اُزؾلع ٝاُز٢ هغٔذ ا٠ُ كئز٤ٖ الا٠ُٝ رؾَٔ دٍٝ ع٤طش ػ٤ِٜب اعٞام أُبٍ ٝٛذكٜب الاعبع٢ ؽٔب٣خ 

ٝهذٓذ ػذد ٖٓ اُ٘ٔبرط ًبٕ . ٝاُذٍٝ أُزؾلظخأُوشم٤ٖ فؾبة الاعْٜ ،ٝاُلئخ اُضب٤ٗخ رزنٖٔ اُذٍٝ أُغ٤طش ػ٤ِٜب ا

 اُزؾلع  ػٖ هش٣ن أُؼبدُخ اُزب٤ُخ :ٌؾق ؽ٤ش اعز (Zang,2008;33) اؽذصٜب

 

 ؽ١ش اْ :

:𝑖.𝑡∶𝑛  ٔغجخ ِؼذي اٌؼبئذ ٌلاصٛي ٌٛؽذحi  عٍغٍخ ص١ِٕخ اصٕبء فزشح ِب١ٌخ ِب ث١ٓ ثذا٠خt  ٗٚٔٙب٠زn. 

:𝑖.𝑡∶𝑛  ِؼذي ِزٛعظ اٌؼبئذ لاصٛي اٌٛؽذحi  اصٕبء فزشح ِب١ٌخ ِب ث١ٓ ثذا٠خ عٍغٍخ ص١ِٕخt  ٗٚٔٙب٠زn. 

:𝑖.𝑡∶𝑛 الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ لاصٛي اٌٛؽذح  ِؼذيi  اصٕبء فزشح اٌفزشح اٌّب١ٌخ ِب ث١ٓ ثذا٠خ اٌغٍغٍخt  ٗاٌض١ِٕخ ٚٔٙب٠زn. 

 .ء اُخقبئـ الاؽقبئ٤خ ٓغزوشح ُٔؼذٍ اُشثؾ٤خ ثٌَ اؽٌبُٜب ٝرغز٘ذ اُلٌشح ثوب
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ػٖ ٓذٟ هبث٤ِخ ٣ؼجش ٓغزٟٞ الارغبم ثبٌّمبسٔخ ٚالارغبق ٚاٌمبث١ٍخ  : اٌّغّٛػخ اٌغبدعخ :إٌّبرط اٌى١ّخ راد اٌصٍخ 

بء رزجغ عٞدح د ٓؾبعج٤خ ٓززب٤ُخ ،ُٝلارغبم ه٤ٞد مشٝس٣خ ٣غت ٓشاػبرٜب اص٘ٓوبسٗخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ اص٘بء كزشا

 De Franco etؽ٤ش ثذأد اٍٝ دساعخ هبّ ثٜب ) دح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ثؾٌَ ػبّ، الاسثبػ ثؾٌَ خبؿ ٝعٞ

al.,2008;187 ٝاعز٘ذ ثو٤بط ٛزٙ اُخبف٤خ ػ٠ِ ٗغجخ اُزـ٤ش ثو٤ٔخ أُإؽشاد اُشثؾ٤خ ًبلا٣شاداد اٝ اُؼبئذ ػ٠ِ )

ًٔذخَ ُِٔوبسٗخ ث٤ٖ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ٝهذسرٜب ك٢  (Barth et al,2009;98رِزٜب دساعخ ) الافٍٞ اٝ ُِغْٜ اُٞاؽذ، 

ًٔب اعز٘ذد دساعخ  ، اٗزبط ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ رٌٔ٘٘ب ٖٓ اُز٘جإ ،ؽ٤ش ٣ذٍ رٞكش اُزلغ٤شاد  ػ٠ِ رٞكش ػ٘بفش الارغبم

(Bradshow et al.,2009;107 )ٔزؼِوخ ثبلاعزٜلاى ػ٠ِ الاعزٔشاس٣خ ك٢ اعزخذاّ اُجذائَ أُؾبعج٤خ اُو٤بط الارغبم ث، 

ِٔب افجؾذ أُؼِٞٓبد ٓزغوخ ًًٝبٗذ ٗز٤غخ اُذساعخ اٗٚ ًِٔب ًبٕ الاػزٔبد ػ٠ِ اُجذ٣َ أُؾبعج٢ اُٞاؽذ ُلزشح ه٣ِٞخ 

  اًضش. 

                                   اٌـّجؾـش اٌـضبٌـش: اٌغـبٔـت اٌـؼّـٍٟ                                                                                    

 ل١بط عٛدح الاسثبػ اٌّؾبعج١خ ثبعزخذاَ ّٔٛرط الاعزذاِخ)الاعزّشاس٠خ(   

رضا٣ذ الاسثبػ  زُيػ٠ِ د٣ٔٞٓزٜب ، ً ٣ذٍ الاسثبػ اُضبثذا١ إ ٓغزٟٞ ٓغزٔشح ػ٘ذٓب رٌٕٞ  ػب٤ُخ عٞدح رادالأسثبػ  رؼذ

عٞدح  ٝرؼٌظػ٠ِ عٞدرٜب،  د٤ُلاد٣ٔٞٓخ الاسثبػ  رؼزجشاُؾبُز٤ٖ  ًلا ٝك٢ .رِي اُذ٣ٔٞٓخ  ٣ذٍ ا٣نبٗٔٞ صبثذ  ثٔؼذٍ

لارخبر اُوشاس لإ ٓلنِخ  ؾِِٕٞٝأُأُغزضٔشٕٝ  ذٛب٣ؼ ٝاُز٢ ُلزشح ه٣ِٞخ عزٔشاسٛباُز٢ ٣ٌٖٔ ا اُؼب٤ُخ الاسثبػ الاسثبػ

ارا ًبٗذ رظٜشٗزبئظ ٗؾبه سثبػ ٓل٤ذح عٞدح الأالاسثبػ اُضبثزخ ٣ٌٖٔ اعزؼٔبُٜب ًأداح ُِز٘جإ لاداء اُؾشًخ ٓغزوجلا، ٝرٌٕٞ 

 عبثوب ك٢ ثؾٞس ؼَٔٝاُز١ اعز ُٝـشك ه٤بط رُي ٤ًٔب اعزخذّ اعِٞة رؾ٤َِ الاٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤و أُقشف ثذهخ، 

ٖٓ خلاٍ الاٗٔٞرط  β1لاٗؾذاس روذ٣ش ٓؼبَٓ ٝػٖ هش٣ن (Krischenheiter.M.&Melumad,2018;98)   ٖٓ هجَ

 :الار٢ 

Xi,t / Ai,t-1 = β0,i + β1,iXi,t-1 + εi,t   

                                                                                      ؽ١ش اْ:

=Xi,t   ؽصخ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ِٓ اٌذخً ٌٍفزشحt 

=Ai,t-1  ِغّٛع اٌّٛعٛداد ٌٍّصشف ٌٍغٕخt 

=Xi,t-1  1ؽصخ عُٙ اٌفشد اٌٛاؽذ ِٓ اٌذخً ٌٍفزشح-t 

=εi,t ّضً اٌخطأ اٌؼشٛائٟ ٌٍّٕٛرط٠ 

٣ٌٕٞ را د٣ٔٞٓخ اسثبػ ػب٤ُخ ، آب ارا ًبٕ هش٣جب ا٠ُ اُقلش كٜزا ٣ؼ٢٘ إ د٣ٔٞٓخ  5اُوش٣ت ا٠ُ  β1إ روذ٣ش ٓؼبَٓ 

ا١ ػذّ ٝعٞد ػ٘قش اُضجبد ك٤ٜب ، آب ك٢ ؽبُخ ًٕٞ الاؽبسح عبُجخ كٜزا ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ ٝعٞد  )صائِخ(الاسثبػ ٓإهزخ ُِـب٣خ 

ٗزبئظ  ٌَُٝ ٓقشف ٖٓ ػ٤٘خ اُجؾش ،ًؾلذ SPSS23ثشٗبٓظ  زؼٔبٍروذ٣ش ٓؼبدُخ الاٗؾذاس ثبع ٝرْ ،ثبػعٞدح ُلاس

   .( سه1ْ) ٍُؼ٤٘خ اُجؾش ٖٓ أُقبسف ًبلار٢ ك٢ اُغذٝاُؾبعٞة ه٤ْ ا٤َُٔ 
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 ٌٍّصبسف ػ١ٕخ اٌجؾش ل١ُ ا١ًٌّ (1) عذٚي

 

                                     

                          

 

                          

 

 

 

 

 

 

 

 ػٍٝ ث١بٔبد اٌّصبسفاٌغذٚي ِٓ ػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد  

 

 

 

 

اُزأص٤شػ٠ِ  ُ٘ز٤غخث٤ٖ اُغبُت ٝأُٞعت ٝٛزا ٣إصش ػ٠ِ اعزٔشاس٣خ الاسثبػ ٝثب ٓزجب٣٘خٗزبئظ ه٤ْ ا٤َُٔ ثبٜٗب ( 1) عذٍٝ ث٤ٖ

 ٓقشف ا٣لاف الاعلا٢ٓ ، ٓقشف اؽٞس، ٓقشف ثـذاد ، ٓقشف(ِٔقبسف ُه٤ْ ا٤َُٔ  عٞدح الاسثبػ،ؽ٤ش ظٜشد

ثبُو٤ٔخ أُٞعجخ ُٔؼبَٓ  )، ٓقشف ًشدعزبٕ ، ٓقشف الائزٔبٕ ، ٓقشف اُخ٤ِظ اُؾشم الاٝعو ، ٓقشف أُٞفَ

β1 ٝ ٍٓقشف الاعزضٔبس،  (الاسثبػ ك٤ٜب آب أُقبسف  زذآخأُقبسف ٝاع ثزِيػ٠ِ عٞدح ػب٤ُخ ُلاسثبػ رُي ٣ذ

٣ذٍ ػ٠ِ  ٝٛزا )اُقلش(هش٣ت ا٠ُ ٓٞعجخ  β1ه٤ٔخ ُٔؼبَٓ  ثذد )ٓقشف أُ٘قٞس، ٓقشف اُزغبس١ ، ٓقشف عٞٓش

 اُؼشاه٢ٓقشف الاعلا٢ٓ (٢ٛٝ ًَ ٖٓعبُجخ  β1ُٔؼبَٓاه٤ٔخ  صلاس ظٜشد ُذ٣٘ب ٓقبسفُِٝـب٣خ ًٔب  ٝهز٤ٚاسثبػ  اٜٗب

β1 β  اعّبء

 اٌّصبسف

 د

.970 1.02399E-11 1 ا٠لاف 

.860 -2.812E-13 2 اشٛس 

.859 -4.607E-14 3 ثغذاد 

.828 9.17202E-15  اٌششق

 الاٚعظ

4 

.625 6.7827E-14 ً5 اٌّٛص 

.604 -2.16516E-13 ْ6 وشدعزب 

.551 7.37467E-14 ْ7 الائزّب 

.516 1.67227E-13 8 اٌخ١ٍظ 

.449 1.152E-13 9 الاعزضّبس 

.349 1.145E-13 10 إٌّصٛس 

.255 2.06175E-13 ٞ11 اٌزغبس 

.055 1.50225E-13 12 عِٛش 

-.112 3.71535E-13 ِٟ13 الاعلا 

-.132 2.309E-13 ٍٟ٘14 الا 

-.258 6.60122E-13 15 اٌّزؾذ 
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٠ اُزٞا٢ُ ٝٛزا ٣ؾ٤ش ا٠ُ ػذّ ػِ 0.258 ٝ(-0.112-ٝ (β1 -0.132ثٔؼبٓلاد  ٝ)الا٢ِٛ ، ٓقشف أُزؾذ ، ٓقشف

                                                                                                                           .                          أُقبسفرِي سثبػ ك٢ ٝعٞد عٞدح ُلا ٝثبُزب٢ُ ػذُّلاسثبػ  ذآخاعزٝعٞد 

 ًبُزب٢ُ:        (Persistence)ٓخ الاسثبػ ( ٗزبئظ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ثبعزخذاّ ٓؼبدُخ اعزذا٣ٝ2ج٤ٖ اُغذٍٝ سهْ)

                                                                                                  t             ,i1 + ε-t,iXi+ β1, i1 = β0,-t,i/ A i,tX                                                                                                                    

 ) عٛدح الاسثبػ(الاسثبػ اٌّؾبعج١خ( ٌٕزبئظ ِؼبدٌخ اعزّشاس٠خ 2)عذٚي 
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      spssاٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاعزٕبد ػٍٝ ثشٔبِظ

  β1 ٝثٔؼبَٓ ( 0.24 ) ٝث٘غت الاعلا٢ٓ ا٣لاف ٓقشف ك٢ الاسثبػ عٞدح ُِذ٣ٔٞٓخ ٓزٞعو اػ٣٠ِج٤ٖ اُغذٍٝ اػلاٙ   

 ))β1 ٝثٔؼبَٓ  (0.030- ) عبُجخ ث٘غجخٝ ُلاعزضٔبس أُزؾذ ٓقشف ك٢ ُلاسثبػ أُغزذآخ ٓزٞعو اد٠ًٗٝبٕ  (0.974)

 )) ث٘غجخٝ اُخ٤ِظ ٓقشف ك٢ ُلاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ٓؼذٍ اػ٠ِ ًٝبٕ ،أُقشف ٗؾبه مؼق ػ٠ِ ٣ذٍ ٓٔب  0.258-

٣ٝذٍ ٛزا ػ٠ِ رجب٣ٖ د٣ٔٞٓخ (0.002)  خث٘غج ٝعٞٓش ٓقشف ك٢ ًبٕ ٓؼذٍ ُلاٗؾشاف أُؼ٤بس١  اهَ ٝ،0.094

                                                                                          ٝلا٣غبد اُوذسح ػ٠ِ اُز٘جإ ٗغزخذّ أُؼبدُخ الار٤ٚ:، الاسثبػ

𝑃𝑟𝑖𝑑𝑗. 𝑡 = √𝜎2(𝑣𝑗. 𝑡)                                                 

رغزخشط اُوذسح ػ٠ِ اُز٘جإ ُلاسثبػ أُؾبعج٤خ ػٖ هش٣ن اُغزس اُزشث٤ؼ٢ لاخزلاف خطأ اُزوذ٣ش ُٔؼبدُخ ه٤بط ؽ٤ش 

ٓو٤بط رٞهؼبد أُؾ٤ِِٖ ُلاسثبػ اُغ٣ٞ٘خ كٌِٔب اٗخلل ه٤ٔخ اُغزس د٣ٔٞٓخ الاسثبػ ،ك٤ؼزجش أُو٤بط ٓؼذٍ اُخطب أُطِن 

رلبع اُوذسح اُز٘جإ٣خ ُلاسثبػ ٝاسرلبع عٞدرٜب، ك٢ ؽ٤ٖ اسرلبع ه٤ٔخ اُغزس اُزشث٤ؼ٢ ٣ذٍ ػ٠ِ اٗخلبك اُزشث٤ؼ٢ دٍ ػ٠ِ اس

 ( ٣ظٜش ه٤ْ اُزجب٣ٖ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓؼبدُخ د٣ٔٞٓخ الاسثبػ.3اُوذسح ُِز٘جإ ٝاٗخلبك عٞدح الاسثبػ، ٝاُغذٍٝ سهْ)
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 ثبػ                                                 ( ل١ُ رجب٠ٓ خطأ اٌزمذ٠ش ٌّؼبدٌخ اعزّشاس٠خ الاس3) عذٚي سلُ
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 spssاٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ

( ٣ٝ0,069ظٜش اُغذٍٝ اػلاٙ ه٤ْ اخزلاف ػ٤٘خ اُجؾش ٖٓ أُقبسف، كٌبٗذ اػ٠ِ ه٤ٔخ ُٔقشف ًشدعزبٕ ٝثِـذ)

 ( ٣ٝذٍ رُي رجب٣ٖ اُ٘زبئظ لاخزلاف ث٤بٗبد أُقبسف.0,00004)ٝاهَ ه٤ٔخ ظٜشد ك٢ ٓقشف أُ٘قٞسؽ٤ش ثِـذ 

   ( اٌغزس اٌزشث١ؼٟ ٌزجب٠ٓ خطأ اٌزمذ٠ش ٌّؼبدٌخ اعزّشاس٠خ الاسثبػ                                                                4عذٚي سلُ )

اٌّٛ

 صً

عٛ

 ِش

الاعلا

ِٟ 

وشد

 عزبْ

الائزّ

 اْ

اٌّ

 رؾذ

اٌشش

ق 

الاٚ

 عظ

خاٌ

 ١ٌظ

اٌزغب

 سٞ

ا٠لا

 ف
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     EXCEاٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ  

اُغذٍٝ اػلاٙ ٣ٞمؼ ٗزبئظ ه٤بط اُغزس اُزشث٤ؼ٢ لاخزلاف خطأ اُزوذ٣ش ُٔؼبدُخ د٣ٔٞٓخ الاسثبػ، ٝلاخزجبس كشم٤خ    

، ؽ٤ش إ:                                                                                                             عٞدح الاسثبػ )اعزٔشاس٣خ الاسثبػ( ٝاعزٔشاس٣خ اُؾشًخ  ٝعٞد اصش ٓؼ١ٞ٘ راد دلاُخ ٤ًٔخ ث٤ٖاُجؾش اُضب٤ٗخ 

                                   +3.5X3 + 20 X4 +1.2 X5 + 0.1 X6   = 17X1 + 9X  Z 

Z =  ، ِإشش الافلاطX1 =  ًِاعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ،  /صبفٟ سأط اٌّبي اٌؼبX2 =  اعّبٌٟ  /اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ

اعّبٌٟ  /صبفٟ اٌشثؼ لجً اٌضشائت  = X4اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ،  /اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ  = X3اٌّٛعٛداد 

اٌّٛعٛداد  /اعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ  = X6 اعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد ،             /اعّبٌٟ اٌّٛعٛداد  = X5 اٌّٛعٛداد

     اٌضبثزخ

 ( رمغ١ُ اٌذ٠ِّٛخ اٌٝ فئبد ؽغت دسعخ اٌّخبطشح5) عذٚي سلُ

 د فئخ الاعزّشاس٠خ ٚدسعخ ِخبطش٘ب Zل١ّخ 

Z≤25  ٌٝٚ1 )اعزّشاس٠خ ِّزبصح خب١ٌخ ِٓ اٌّخبطش(فئخ ا 

25≤Z ≤20  2 )اعزّشاس٠خ ل١ٍٍخ اٌّخبطش(فئخ صب١ٔخ 
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20≤Z ≤5 3 )اعزّشاس٠خ ِزٛعطخ اٌّخبطش(خ صبٌضخ فئ 

5≤Z ≤5-  4 )اعزّشاس٠خ ِشرفؼخ اٌّخبطش(فئخ اسثؼخ 

Z ≤ 5-  5 )اعزّشاس٠خ خطشح عذا  (فئخ خبِغخ 

 spssاٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ 

 اٌٛعظ اٌؾغبثٟ ٌىً ِصشف ٌؼ١ٕخ اٌجؾش Z-Sherrod( ٔزبئظ رطج١ك 6عذٚي سلُ)

 اعُ اٌّصشف اٌفئخ الاٌٚٝ فئخ اٌضب١ٔخاٌ اٌفئخ اٌضبٌضخ

 اشٛس اٌذٌٟٚ 25.95  

 ثغذاد ٌلاعزضّبس   13.02

 الاعزضّبس اٌؼشالٟ  21.01 

 الاٍٟ٘ اٌؼشالٟ  22.56 

 إٌّصٛس ٌلاعزضّبس 25.28  

 ا٠لاف الاعلاِٟ  20.79 

 اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ  25.29 

 اٌخ١ٍظ ٌلاعزضّبس   19.19

 ٌلاعزضّبساٌششلبلاٚعظ    14.37

 اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس  20.92 

 الائزّبْ اٌؼشالٟ 29.86  

 وشدعزبْ اٌذٌٟٚ  20.50 

 الاعلاِٟ اٌؼشالٟ  23.27 

 عِٛش اٌزغبسٞ 25.60  

 اٌّٛصً ٌلاعزضّبس 25.39  

 spssاٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاػزّبد ػٍٝ ثشٔبِظ
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اُخبفخ اُؼشاه٤خ ػ٤٘خ اُجؾش روغ مٖٔ اُضلاس ٓغز٣ٞبد الا٠ُٝ رشٟ اُجبؽضخ إ أُقبسف ٝثبلاعز٘بد ػ٠ِ ٓب روذّ 

ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إ أُقبسف لا رؼب٢ٗ ٖٓ خطش الاكلاط أُب٢ُ ٓغزوجلا اٝ ػذّ اُلاعزٔشاس،  Z- ,i`h  Sherrodُ٘ٔٞرط 

      ، ًبلار٢:          ٓؼبدُخ الاٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤و ُزوذ٣ش اُؼلاهخ  ٝٗغزخذّ

𝒊𝜺+  𝒊𝟏𝒙𝟏𝜷+  𝟎𝜷=  𝒊𝒚 

 𝛽0) ،𝛽1ٚ  ٟ٘ ل١ّخ صبثزخ (𝛽0)٘ٛ اٌخطأ اٌؼشٛائٟ ٚ (𝜀𝑖)٘ٛ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚ  (𝑥1𝑖)٘ٛ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ  (𝑦𝑖)ؽ١ش 

 .رؼجش ػٓ ِؼبِلاد الأؾذاس ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ )

 ( ل١بط ِزغ١شاد اٌذساعخ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ٌٍّصبسف7عذٚي سلُ )

 Z-Sherrod اٌٛعظ اٌؾغبثٟ ٌم١ّخ

 

 د اعُ اٌّصشف ل١ُ ِؼبًِ ١ًِ اعزّشاس٠خ الاسثبػ اٌّؾبعج١خ

 1 ا٠لاف 0.97 20.79

 2 اشٛس 0.86 25.95

 3 ثغذاد 0.86 13.02

 4 اٌششق الاٚعظ 0.83 14.37

 5 اٌّٛصً 0.63 25.39

 6 وشدعزبْ 0.60 20.5

 7 الائزّبْ 0.55 29.86

 8 اٌخ١ٍظ 0.52 19.19

 9 بسالاعزضّ 0.45 21.01

 10 إٌّصٛس 0.35 25.28

 11 اٌزغبسٞ 0.26 37.45

 12 عِٛش 0.06 28.74

 13 الاعلاِٟ 0.11- 23.27

 14 الاٍٟ٘ 0.13- 22.56
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 15 اٌّزؾذ 0.26- 20.92

 اٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاعزٕبد ػٍٝ إٌزبئظ

رأص٤ش عٞدح الاسثبػ )أُزـ٤ش أُغزوَ(  ٝلاخزجبس كشم٤خ اُجؾش ٣غت ٝمغ اُ٘ٔٞرط ثبخز٤بس اكنَ ٓؼبَٓ رؾذ٣ذ ٝه٤بط

،ٝرْ اخز٤بس أُؼبَٓ  Z-Sherrodٝأُزٔضَ ثبلاعزذآخ ػ٠ِ اعزٔشاس٣خ أُقشف)أُزـ٤ش اُزبثغ( ٝأُزٔضَ ثو٤بط 

𝑅2 (0,180=الاكنَ 
(اُز٢ رإصش ك٢ اعزٔشاس٣خ أُقشف )أُزـ٤ش %18ث٘غجخ ) (، ٝرلغشأُزـ٤شاد أُغزوِخ 

 ًٔب ظٜش ثبُغذٍٝ اُزب٢ُ:            %82)ٖٓ الاخطبء اُؼؾٞائ٤خ اٝ ؿ٤ش ٓؼشٝكخ ٝرجِؾ ٗغجزٜب)اُزبثغ(ٝٓب رجو٠ ٣ؼذ 

 ( ٠ظٙش رؾذ٠ذ ِؼبًِ افضً ّٔٛرط                                                                     8عذٚي )

Model R R 

Square 

Adjusted 

R 

Square 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Change Statistics 

R 

Square 

Change 

F 

Change 

df1 df2 Sig. F 

Change 

1 0.424
a

 1.180 0.174 0.24149 0.180 32.391 1 148 .001 

 Predictors: (Constant) اٌغذٚي ِٓ اػذاد اٌجبؽضخ ثبلاعزٕبد ػٍٝ

( 9ٓٚ  رْ رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ك٢ اُغذٍٝ سهْ)ٖٓ ؽ٤ش رأص٤شٙ اٝػذلشم٤خ ٝٓؼشكخ ٗغجخ ٓلائٔخ اُ٘ٔٞرط ُِظبٛشح ُٝذساعخ اُ

( ار ثِؾ 0,001ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ)  =F) 32,391ؽ٤ش ثِـذ اؽقبءح) 0,05)ٝرج٤ٖ رأص٤ش راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ اهَ ٖٓ)

( ٣ٝذٍ رُي ثٞعٞد كشٝهبد ٓؼ٣ٞ٘خ 0,058(ٝ ٓغٔٞع اُجٞاه٢ )الاخطبء(ثِؾ )1,889) ٓغٔٞع ٓشثؼبد الاٗؾذاس

 سٝعخ ا١ هجٍٞ اُلشم٤خ.ٝاُ٘ٔٞرط ٣ٔضَ ظبٛشٙ ٓذ

                                                          ANOVAa ( رؾ١ًٍ اٌزجب9ٓ٠عذٚي سلُ )

Model Sum of 

Squares 

Df Mean 

Square 

F Sig. 

 Regression 1.889 1 1.889 32.391 .001
b

 

1 Residual 8.631 148 0.058 

 Total 10.520 149  

a. Dependent Variable: y 

( ػ٠ِ اعزٔشاس٣خ 0,001ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ) 1,686-)ٝثؼذ دساعخ اُلشم٤خ ٣ٌٖٔ ه٤بط رأص٤ش د٣ٔٞٓخ الاسثبػ )

( ٣ٝذٍ إ اعزٔشاس٣خ أُقشف -5,691( كجِـذ ه٤ٔخ اؽقبءح الاخزجبس)tأُقشف ثٔؼ٠٘ إ أُزـ٤ش ٣غزبص اخزجبس)



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 59-2025 

)September( 

9239 

٠٘ اُؼلاهخ ػٌغ٤خ كٌِٔب اسرلؼذ عٞدح الاسثبػ هِذ اؽزٔب٤ُخ رؼشك ، ثٔؼ( ُِٞؽذٙ اُٞاؽذح1,686ر٘خلل ثٔوذاس)

 ( ادٗبٙ:10أُقشف ُؼذّ الاعزٔشاس٣خ ٝاُؼٌظ فؾ٤ؼ ًٝٔب ظٜشك٢ اُغذٍٝ سهْ )

Coefficients( ٠ظٙش ِؼبِلاد اٌزأص١ش ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  10عذٚي سلُ)
a

                                                           

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3.147 0.025  

-0.424 

127.921 .000 

 x -1.686 0.296 -5.691 .001 

                               a. Dependent Variable: y 

 )سؤ٠خ ثؾض١خ( ؼـٛدح الاساثـبط عـم١١ُ ٚل١ـبسٞ ٌزـِؼ١ مزشػـٛرط ِـأّ:ـشاثـغاٌ ّجؾـشـاٌ

اًذ اُٞاهغ اُزغش٣ج٢ ُِجؾش إ دساعخ الاثؼبد اُغذ أُزًٞسح عبثوب ُْ رذسط ٓغزٔؼٚ مٖٔ ػَٔ ثؾض٢ ٝاؽذ ،ٛزا ٝمٖٔ 

عٞا الاثؼبد ؽذٝد ػِْ اُجؾش ٝاهبسٙ اُز٘ظ٤ش١ أُٞعغ ،ٝاعزذػذ رِي اُظبٛشح ٗظش اُجبؽضخ ،ؽز٠ اُجبؽض٤ٖ اُشٝاد ُْ ٣ذس

٣ٌٖٔ اُٞكبء ثٔب رزطِجٚ ٖٓ ث٤بٗبد  ؽ٤ش لاثؼبد اُغذاُلاصٓخ ُأُز٘ٞػخ ك٢ ثؾش ٝاؽذ ، ٝرُي لا ٣ؼ٢٘ ػذّ رٞكش اُج٤بٗبد 

ٝثٔخزِق اُج٤ئبد، ٝثبُزب٢ُ ًبٕ اُغجت الاعبع٢ ُزِي اُظبٛشح ، كؼ٘ذ الاهلاع ػ٠ِ الاثؼبد اُغذ ٌٖٓٔ إ روٞد ا٠ُ اؽٌبّ 

ا١ ػ٠ِ عج٤َ أُضبٍ إ رٞكش الاعزوشاس" اُذ٣ٔٞٓخ" لا ٣ذٍ رٞكش عٞدح الاعزؾوبم ،ٝلا ٣ذٍ  اُجؾض٤خ ،ٓزجب٣٘خ ُزاد اُؾبُخ 

ا٣نب إ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ خب٤ُخ ٖٓ رطج٤وبد ؿ٤ش ٓشؿٞة ثٜب ٓضَ ٓٔبسعخ اداسح اُشثؼ ،ثبُٞهذ اُز١ هذ ٣ٌٕٞ رٞكش 

ِٓخـ اُوٍٞ إ رٞكش الاثؼبد اُغذ ث٘ٔٞرط ٝاؽذ ٣وٞد ا٠ُ ،  ٓٔبسعبد ر٤ٜٔذ اُذخَ ٣ذٍ ػ٠ِ اُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ ٝالارغبم

ٝػ٤ِٚ كإٔ رٞاكش الاثؼبد اُغذ ث٘ٔٞرط ٝاؽذ ٣ؼزجش آش ؿ٤ش ٓ٘طو٢ ،ٝإ ًبٕ ، اُزؾ٣ٞؼ ٣ٝ٘زظ ػٖ رُي رؾ٤ض ثبلاعز٘زبط

د ٣نْ اُٞمٞػ الاؽقبئ٤خ ،ٝ ػ٤ِٚ روزشػ اُجبؽضخ اٗٔٞرط ٓزؼذد الاثؼبرطج٤وٚ ٣غش ُٞعٞد اُج٤بٗبد ٝا٤ُبد اُزؾ٤َِ 

ٝ روزشػ اُجبؽضخ ٝاُجغبهخ ٝ ٣زٞكش ك٤ٚ ػ٘قش الارغبم ك٢ اُٞهذ رارٚ ث٤ٖ ٌٓٞٗبرٚ، ٝٓؾبُٝخ اعزجؼبد ػ٘بفش اُزؾ٣ٞؼ ،

مشٝسح اؽزٞاء اُ٘ٔٞرط ػ٠ِ اثؼبد اُضلاصخ اُشئ٤غ٤خ ٖٓ ث٤ٖ اثؼبد عٞدح الاسثبػ ًٌَ، ٝرؾذد الاثؼبد اُضلاصخ ثبلاعزوشاس 

ؾبعج٢ " ػذّ رضا٤٘ٓخ الاػزشاف" ٝ اُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ ٝالارغبم، ٝرغز٘ذ اُجبؽضخ ػ٠ِ الاعب٤ٗذ اُز٢ "اُذ٣ٔٞٓخ" ٝ اُزؾلع أُ

ٔ٘غ اُزؾ٣ٞؼ رٝرذػٜٔب اُجؾٞس اُزغش٣ج٤خ، كجؾٌَ ػبّ إ اُزش٤ًجخ أٌُٞٗخ ٖٓ الاثؼبد اُضلاصخ رٞؽ٢ ثبلارغبم ك٤ٔب ث٤ٜ٘ب 

أُؾبعج٤خ ٓزؾلظخ ثٔب رؾِٔٚ ٖٓ ٓٔبسعبد ٝٓؼبُغبد  اداعشاءارجبع ك٢ اُ٘ٔٞرط أُوزشػ ،ؽ٤ش رشٟ اُجبؽضخ إ 

،كإٔ اعزوشاس الاسثبػ ٣ؼزجش ٖٓ اْٛ اُغٔبد اُٞاعت ػ٠ِ أُوبسٗخ ٝالارغبم  ٓؾبعج٤خ ُٝلزشاد ٓب٤ُخ ه٣ِٞخ لا رإصش

٤خ ٝخبفخ كنلا ػ٠ِ إ الاعزوشاس ٣غبػذ اُوذسح ػ٠ِ اُز٘جإ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعجرٞكشٛب ػ٘ذ رو٤٤ْ ٝه٤بط عٞدح الاسثبػ، 

رجبع ع٤بعخ ٓؾبعج٤خ ٓزؾلظخ روَِ ٖٓ ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ٝإ أُزؼِوخ ثبُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ثٔغبٍ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ،

ٝثٔب ٣خـ اُو٤بط ا٢ٌُٔ ُلاثؼبد اُضلاصخ كوذ رْ الاػزٔبد ػ٠ِ اُ٘ٔبرط ًبُز٤ٜٔذ اٝ اػبدح اُزج٣ٞت ثٔب ٣خـ أُغزؾوبد، 

ثؼبد ٝا٣نب رؼذ٣َ اُؾٌَ اُو٤بع٢ ُجؼنٜب مٖٔ اهبس الاٗزوبداد ػ٠ِ رِي اُ٘ٔبرط ٝسؤ٣خ اُو٤بع٤خ اُغبثن رًشٛب ُزِي الا
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                                                                                                                                              اُجبؽضخ ٖٝٓ صْ اهزشاػ ٗٔبرط عذ٣ذح ٝرلق٤لاد ًبلار٢: 

أُلائْ ُِٞفٍٞ ا٠ُ الاعزوشاس ٣أر٢ ٖٓ الاعز٘بد ػ٠ِ اُغلاٍ رشٟ اُجبؽضخ ثإٔ اُ٘ٔٞرط  اٚلا : الاعزمشاس "اٌذ٠ِّٛخ" :

  ر اُؾٌَ اُؼبّ اُو٤بع٢ اُزب٢ُ: اُض٤٘ٓخ ٝخقٞفب اعِٞة الاٗؾذاس اُزار٢ اٌُبَٓ رٝ أُزٞعطبد ؿ٤ش اُضبثزخ ،

 

 ؽ١ش اْ:

:𝑖.𝑡  ثبٌم١بط ػٓ اٌّذح اٌّب١ٌخ  طٍٛثخ اٌّاٌّزغ١شt. 

:𝑖.𝑡∶𝑛 ل١ُ اٌّزغ١شاٌزبس٠خ١خ اٌّطٍٛثخ ثبٌم١بط اصٕبء عٍغٍخ ص١ِٕخ ٌفزشاد ػذد٘بn  رجذأ ثبٌّذح ،t-1  ٚرٕزٟٙ ثبٌّذح

 t-nاٌض١ِٕخ 

 ػذد اٌفزشاد اٌّغزؼٍّخ فٟ اٌزٕجإ اٚ رغّٝ ػذد فزشاد اٌزأخ١ش. :

:𝑖.𝑡 ٞاٌضِٕٟ. خطأ داٌخ الأؾذاس اٌّؼ١بس 

                                               الاعزٕبد ػٍٝ اٌذٚاي اٌض١ِٕخ اٌزب١ٌخ:                                                              ٚثزٌه رمزشػ اٌجبؽضخ 

1-                                                          t,iε1 + -t,iXi+ β1, i= β0, Xi,t 

  

2-                                                         )𝑡. 𝑗𝑣2(𝜎= √ 𝑡. 𝑗𝑑𝑖𝑟𝑃                

3-                                                         𝒊𝜺+  𝒊𝟏𝒙𝟏𝜷+  𝟎𝜷=  𝒊𝒚 

 ؽ١ش اْ:

=Xi,t  ؽصخ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ِٓ اٌخً ٌٍّذحt 

=Xi,t-1  1ؽصخ اٌغُٙ اٌٛاؽذ ِٓ اٌخً ٌٍّذح-t 

=εi,t ٠ّضً اٌخطأ اٌؼشٛائٟ ٌٍّٕٛرط 

𝑡 𝑃𝑟𝑖𝑑𝑗. = اٌمذسح اٌزٕجإ٠خ ٌلاسثبػ خلاي اٌغٕخ 

= √𝜎2(𝑣𝑗. 𝑡) اٌغزس اٌزشث١ؼٟ ٌزجب٠ٓ خطأ اٌزمذ٠ش 

 ٟ٘ ل١ّخ صبثزخ (𝛽0)اٌؼشٛائٟ ٚ ٘ٛ اٌخطأ (𝜀𝑖)٘ٛ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚ  (𝑥1𝑖)٘ٛ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ  (𝑦𝑖)ؽ١ش 

 ٚ𝛽0) ،𝛽1 ( ًرؼجش ػٓ ِؼبِلاد الأؾذاس ٌٍّزغ١شاد اٌّغزم 
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اُؼب٢ُ ٣ٌٕٞ را د٣ٔٞٓخ اسثبػ ػب٤ُخ ، آب ارا ًبٕ هش٣جب ا٠ُ اُقلش كٜزا ٣ؼ٢٘  β1روذ٣ش ٓؼبَٓ  داُخ الاٗؾذاس الا٠ُٝ رؼٌظ

ضجبد ك٤ٜب ، آب ارا ًبٗذ الاؽبسح عبُجخ كٜزا ٣ذٍ ػ٠ِ ػذّ إ د٣ٔٞٓخ الاسثبػ ٓإهزخ ُِـب٣خ ثٔؼ٠٘ ػذّ ٝعٞد ػ٘قش اُ

،أُؼبدُخ اُضب٤ٗخ لاعزخشاط اُغزس اُزشث٤ؼ٢ ُٔو٤بط ٓزٞعو اُخطأ أُطِن ك٢ رٞهؼبد الاسثبػ ٝعٞد عٞدح ُلاسثبػ

الاؽقبئ٢ اُغ٣ٞ٘خ، ٝأُؼبدُخ اُضبُضخ لاعزخشاط ٓؼذٍ الاٗؾذاس اُخط٢ اُجغ٤و ٝاُز٢ رؼزجش ٖٓ اًضش ادٝاد اُزؾ٤َِ 

ٝٛزٙ آٌب٤ٗخ اُ٘ٔٞرط اُؾو٤و٤خ ٝاُز٢ ٣غت إ رٌٕٞ اد٠ٗ ٖٓ أُؼ٣ٞ٘خ الاكزشام٤خ ُلاػزٔبد ػ٠ِ اُذاُخ اُض٤٘ٓخ  اعزؼٔبلا،

ثبُزوذ٣ش، ٝأُؼ٣ٞ٘خ اُؾو٤و٤خ رشرجو ثٔذٟ هٍٞ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ، ؽ٤ش ٣لنَ دٝٓب ثٔغبٍ روذ٣ش الاسثبػ الاعز٘بد ػ٠ِ 

                                            ػؾش ع٘ٞاد ُزغ٘ت اُزؾ٣ٞؼ.                                                                                                     عِغِخ ص٤٘ٓخ ٤ُغذ اهَ ٖٓ 

ش ٓ٘بعت لاعزٌؾبف ( ٣ؼزجBasu,1997;33رشٟ اُجبؽضخ  إ ٗٔٞرط )  صب١ٔبَ: اٌزؾفظ اٌّؾبعجٟ ٚالاػزشاف اٌزضإِٟ :

ٓذٟ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٝ الاػزشاف أُزضآٖ ٌُٞٗٚ ٓوجٍٞ ثبُٞاهغ اُزغش٣ج٢ ثؾٌَ ًج٤ش ، ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُ٘ٔٞرع٤ٖ 

الاف٤٤ِٖ دٕٝ رؼذ٣َ ٝامبكخ  ٗٔٞرط ه٤بع٢ صبُش ٣ٔضَ دٝس اُزذكوبد اُ٘برغخ ٖٓ ػ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ, ؽ٤ش رٌٕٞ الاؽٌبٍ 

 ذسعخ اُزؾلع أُؾبعج٢ ، ٝاُ٘ٔبرط ًبُزب٢ُ:      اُو٤بع٤خ ٓؼب ٗز٤غخ ٓزٌبِٓخ ُ

1  -                              

 2-                               

3 -                                     

ٜٞ ٣ٜذف ُج٤بٕ ٝرشٟ اُجبؽضخ إ اُؾٌَ اُو٤بع٢ اُضبُش أُنبف أُزؼِن ثبُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٣ٞكش دػْ ُِ٘ٔبرط الاف٤ِخ ، ك

٣ٔضَ ٓؼبَٓ رأ٤ًذ اٝٗل٢ رٞاكش  𝛾4ٓذٟ اُزؾلع أُؾبعج٢ ٣ٝزْ ٖٓ روذ٣ش ٗغجخ رٞاكش ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ اٝ لا، ٝإ 

ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ ، ٝثقٞسح رإ٣ذ اٗؼذاّ أُٔبسعبد الاٗزٜبص٣خ اٝ رذخلاد الاداسح ، ًٔب ٝرإ٣ذ اُ٘زبئظ اُزغش٣ج٤خ 

 ٖ اُزذكوبد اُ٘برغخ ٖٓ ػ٤ِٔبد اُزؾـ٤َ ٝٓب ث٤ٖ ٓٔبسعبد اداسح اُشثؼ.      ُٞعٞد ػلاهخ ػٌغ٤خ ٓب ث٤

رشٟ اُجبؽضخ إ اْٛ ٓؼ٤بس اعبع٢ ٣و٤ْ ٓغزٟٞ اُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ ٝالارغبم ٛٞ اُوذسح صبٌضبْ :اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ ٚالارغبق : 

(ٖٓ اعظ ُٚ ث٘ٔٞرعٚ اُؾ٤ٜش ػٖ ثبه٢  Ohlson,1995;666ػ٠ِ رلغ٤ش الاسثبػ ٝاُز٘جإ ثبُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُِٞؽذح ًٝبٕ )

( ثذساعزٚ ٝاصجذ إ رضا٣ذ ٛزٙ اُوذسح خلاٍ اُضٖٓ ٣ؼ٢٘ ػ٘قش Barth et al.2009;55اُذخَ أُزجو٢ ،ًٔب ا٣ذٛب ) 

                                   الارغبم ٓزٞكش ٣ٝأخز اُؾٌَ  اُو٤بع٢ اُزب٢ُ:                                                                          

1-                                  

2-                                  

3-                                 

 :ؽ٤ش إ
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:𝑉𝑖.𝑡  اٌم١ُ اٌغٛل١خ ٌٛؽذح الزصبد٠خi  اصٕبء ِذح ص١ِٕخt ثؼذ ، ٠ٚؾغت ثمغّخ ِزٛعظ اٌم١ّخ ػٍٝ صلاس اٌشٙٛس ِب

، t-1ٔشش اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِمغّخ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍٛؽذح اٌّزوٛسح فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍفزشح اٌّب١ٌخ اٌّبض١خ

 ٠ٚغّٝ ِضبػف اٌم١ّخ اٌغٛل١خ .

:𝐼𝑡−1  1صبفٟ اٌذخً اٌضش٠جٟ ،٠ٚؼجش ػٕٗ ثمغّخ صبفٟ اٌشثؼ اٌضش٠جٟ ػٍٝ ِغّٛع الاصٛي ٌجذا٠خ اٌّذح اٌّب١ٌخ-

tلغّزٗ ػٍٝ ِزٛعظ ِغّٛع الاصٛي ػٓ ٔفظ اٌّذح اٌّب١ٌخ.، ِٚٓ اٌّّى ٓ 

:𝐼𝑡−1  صبفٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ ،٠ٚؼجش ػٕٗ ػٓ طش٠ك رمغ١ُ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ ػٍٝ ِغّٛع الاصٛي ٌجذا٠خ اٌّذح اٌّب١ٌخ

1-t.اٌّّىٓ لغّزٗ ػٍٝ ِزٛعظ ِغّٛع الاصٛي ػٓ ٔفظ اٌّذح اٌّب١ٌخ ِٓٚ ، 

:𝐹𝑂𝑡−1  ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌزشغ١ٍ١خ،٠ٚؼجش ػٕٗ ثمغّخ اٌزذفمبد إٌبرغخ ِٓ ػ١ٍّبد اٌزشغ١ً ػٍٝ اٌزذفمبد إٌبرغخ

 ، ِٚٓ اٌّّىٓ لغّزٗ ػٍٝ ِزٛعظ ِغّٛع الاصٛي ػٓ ٔفظ اٌّذح اٌّب١ٌخ .   t-1ِغّٛع الاصٛي ٌجذا٠خ اٌّذح اٌّب١ٌخ

( ؽ٤ش ٣زشعْ عٞدح ٢ًٔ11 سهْ )٣ٝزْ اُغٔغ ٓب ث٤ٖ الاثؼبد اُضلاس ك٢ اُ٘ٔٞرط أُوزشػ ػٖ هش٣ن عذٍٝ اُ٘وبه اُزشا 

الاسثبػ ا٠ُ ٗوبه رغ٤ٔؼ٤خ، ٝاُز١ ٣ؾز١ٞ ػ٠ِ ٓئخ ٗوطخ ٓوغٞٓخ ٝثبُزغب١ٝ ػ٠ِ ًَ ٌٓٞٗبد اُ٘ٔٞرط، ٝٛزا اُزٞص٣غ 

ٓجذئ٢ ٌٖٓٔ رؼذ٣ِٚ ٝؽغت اٛذاف اُجؾش ٝسؤ٣خ ٓزِو٢ أُؼِٞٓبد ،كزٞف٢ اُجبؽضخ ارا ٓب رْ رٞظ٤ق اُ٘ٔٞرط ٖٓ اعَ 

رٞص٣غ اُ٘وبه اُخبفخ ٌَُ ٌٕٓٞ ٝكن اعبط ٓ٘طو٢ ٝثبلاعز٘بد ػ٠ِ ٝعٜخ ٗظش ٓزِو٢  اُجؾٞس اُزغش٣ج٤خ ٌٖٓٔ

 أُؼِٞٓبد.

                                                                                     (11عذٚي سلُ )

ػذد إٌمبط  ا١ٌخ اٌزمذ٠ش

اٌّخصصخ فٟ 

 ؽبٌخ صجٛد رٛافش

 اٌجؼذ إٌّبرط اٌفشػ١خ

ِؼبًِ الاعزمشاس اٌضِٕٟ 

ٚاٌمذسح اٌزؾذ٠ذ٠خ ٌٍذاٌخ 

اٌض١ِٕخ ٚاٌّؼ٠ٕٛخ 

 اٌؾم١م١خ ٌٍّٕٛرط

اعزمشاس اٌشثؼ  10

 اٌضش٠جٟ

 الاعزمشاس

اعزمشاساٌذخً  10 "اٌذ٠ِّٛخ"

اعزمشاس اٌذخً  10   اٌزشغ١ٍٟ

إٌبرظ ِٓ اٌؼ١ٍّبد 

 اٌّغزّشح

اعزمشاس اٌؼ١ٍّبد  10

إٌمذ٠خ ِٓ ػ١ٍّبد 

 غ١ًاٌزش

اٌمذسح اٌزؾذ٠ذ٠خ ٌٍذاٌخ 

ٚاٌّؼ٠ٕٛخ اٌؾم١م١خ 

 ٌٍّٕٛرط ِٚؼبًِ اٌزؾفظ

  ّٔٛرط ػٛائذ الاعُٙ 10

الاػزشاف 

اٌزضإِٟ ٚاٌزؾفظ 

 اٌّؾبعجٟ

ّٔٛرط رغ١شاد اٌشثؼ  10

ّٔٛرط رغ١شاد  10 ثؼذ اٌضش٠جخ

 اٌزذفمبد

  

 ( /اٌّصذس: اػذاد اٌجبؽضخ11عذٚي سلُ )

 

                                                                                                                                                         



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 59-2025 

)September( 

9232 

 (12عذٚي سلُ )

 

 ا١ٌخ اٌزمذ٠ش

 

ػذد إٌمبط اٌّخصصخ 

 د رٛافشبفٟ ؽبٌخ صج

 

 إٌّبرط اٌفشػ١خ

 

 اٌجؼذ

  زشغ١ًإٌمذ٠خ ِٓ ػ١ٍّبد اٌ  اٌششطٟ

 

اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ 

ٌٍّٕٛرط ٚاٌّؼ٠ٕٛخ 

 اٌؾم١م١خ

اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌصبفٟ  10

 اٌشثؼ ثؼذ اٌضش٠جخ

 

اٌمبث١ٍخ ٌٍّمبسٔخ 

اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍذخً  10 ٚالارغبق

 اٌزشغ١ٍٟ

اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍزذفمبد  10

 .إٌمذ٠خ ِٓ ػ١ٍّبد اٌزشغ١ً

 ؽضخ       اٌّصذس: اػذاد اٌجب( /12عذٚي سلُ )

آٌب٤ٗخ ف٤بؿخ ٝاهزشاػ  ٓذٟ ٜزا اُجؾش ك٢ُ اُضب٢ٗ لشكاُروذ٣ْ "هشائٖ اعزذلا٤ُخ" لا أدُخ ٣و٤٘٤خ" ُوجٍٞ ٝثٜزا اُؾٌَ رْ 

 .٣زْٔ أُزطِجبد أُٞمٞػ٤خ ُِزو٤ْاٗٔٞرط ًبَٓ الاثؼبد ُزو٤٤ْ ٝه٤بط عٞدح الاسثبػ 

                                                                              ـبد               ٛص١ـظ ٚاٌزـبئـإٌزاٌخـبِظ : ّجؾشاٌ

                                                                                                                                  الاعزٕزبعبد :

                                              ػٖ اسثبػ اُؾشًبد، ٝرٞكشاُوذسح ػ٠ِ اُز٘جإ ثبعزٔشاس٣خ الاسثبػ ك٢ أُغزوجَ. رؼجش عٞدح الاسثبػ ثؼذاُخ ٝفذم -1   

أُوجُٞخ ٝالاكقبػ أُؾبعج٢  ثبُو٤بط زجؼٚأُ أُؾبعج٤خ أُؼب٤٣ش عٞدح ٓجبؽشح ؿ٤ش ثقٞسح الأسثبػ رؼٌظ عٞدح إ -2

                                                 . ؾشًبدُِ اُؾو٤و٢ أُب٢ُ اُٞمغٝ ػٔبٍاُؾو٤وخ ُلأ  زبئظاُ٘ اظٜبس اُؼب٢ُ اُغٞدح ٓغزٟٞ ٣ؾ٤ش ٝ هجٞلا ػبّ

هجوب الاثؼبد اُغجؼخ رٞعذ ٗذسح ك٢ اُجؾٞس أُزٌبِٓخ اُو٤بع٤خ ُِٔؾبعجخ ثقٞسح ػبٓخ، ٝرو٤٤ْ ٝه٤بط عٞدح الاسثبػ  -3

                                                                                                                                .  ثقٞسح خبفخ

 ػ٠ِ ٓؼذٍ رِي الاسثبػدٕٝ ٓشاػبح ٝعٞد ػٞآَ رإصش  مٖٔ ث٤بٗبد اُؾشًخ أُب٤ُخ  اسهبّ الاسثبػػ٠ِ لاػزٔبد إ ا -4

   هشاساد ؿ٤ش ػولا٤ٗخ.         ٝثبُزب٢ُ ارخبرسثبػ ؿ٤ش ٓؾووخ ؼط٢ ٗزبئظ ٓنِِٚ لا٣ ػ٘ذ ه٤بط عٞدح الاسثبػ )الاعزذآخ(

عٞدح الاعزؾوبم ، ٓٔبسعبد ر٤ٜٔذ اُذخَ، ٝٓٔبسعبد اداسح ؾلع ٝالاػزشاف أُزضآٖ ،الاعزوشاس"اُذ٣ٔٞٓخ" ،اُز -5

ف٤بؿٚ ٓلب٤ٔ٤ٛخ ُغٞدح اُشثؼ  مٖٔٛب اُجؾش ،ٝاُوبث٤ِخ ُِٔوبسٗخ ٝالارغبم ،عجؼخ اثؼبد اعبع٤خ ؽذد اُشثؼ، اُوذسح اُز٘جإ٣خ

                                                                            س٣بم٤خ ٓبػذا اُوذسح ُِز٘جإ.ف٤بؿخ ٗٔزعخ ثأؽٌبٍ ه٤بع٤خ ٝ

ك٢ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٖٓ ٣ٌٖٔ ؽقش ه٤بط ٝرو٤٤ْ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ثضلاس اثؼبد اعبع٤خ )ظبٛشح اُجؾش( رزٔضَ  -6

.                                                                               اُؼ٤ِٔبد اُزؾـ٤ِ٤خ، سأط أُبٍ اُؼبَٓ، ٝالاسثبػ أُغزؾوخ

عزذآخ( إ اؿِت أُقبسف أُذسعخ ك٢ عٞم الاٝسام أُب٢ُ اُؼشاه٤خ رٔزبص ثغٞدح اسثبػ ػب٤ُخ ٖٓ خلاٍ ٗٔٞرط)الا -7
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،ؽ٤ش ًؾلذ اُغبٗت اُؼ٢ِٔ رٔزغ صٔب٤ٗخ ٓقبسف ثبعزٔشاس٣خ  2024ُـب٣خ 2015ٝاُز١ هجن ػ٠ِ اُلزشح أُب٤ُخ ٖٓ 

 ػب٤ُخ )عٞدح الاسثبػ(ٝاسثؼخ ٓقبسف عٞدح اسثبؽٜب ٓإهزٚ ٝ صلاصخ ٓقبسف لا رزغْ اسثبؽٜب ثبلاعزٔشا٣خ.                               

راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ٓب ث٤ٖ اعزٔشاس٣خ الاسثبػ ٝاعزٔشاس٣خ أُقشف، كنلا ػٖ آٌب٤ٗخ  ٝعٞد رأص٤ش ٓؼ١ٞ٘ ٝ -8

 اعزخذاّ ٗٔٞرط الاعزذآخ )د٣ٔٞٓخ الاسثبػ( ُِز٘جإ ثبلاسثبػ أُغزوج٤ِخ ٝاعزوشاسٛب.

                                                                                                                                            بد :ـٛص١ـاٌز

٣غت الاكقبػ ػٖ رو٤٤ْ عٞدح الاسثبػ ك٢ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ٤ُذػْ ٓغزخذ٢ٓ اُوٞائْ أُب٤ُخ ثبُز٘جإ  -1

                                                                                                                                                       ثبعزٔشاس٣خ الاسثبػ أُغزوج٤ِخ ثؼذاُخ اًضش.

اؽزٞاء اُوٞائْ أُب٤ُخ ع٤ٔغ أُؼِٞٓبد اُٜبٓٚ اُز٢ رج٤ٖ اُٞمغ أُب٢ُ اُؾو٤و٢ ُِؾشًخ، ػٖ هش٣ن اُزو٤ذ ثوٞاػذ  ٣غت -2

                                                          ح ٖٓ اُغٜبد أُؾ٤ِخ ا٤ُٜ٘ٔخ اُذ٤ُٝخ.ٝٓؼب٤٣ش ف٤بؿخ اُوٞائْ أُب٤ُخ أُ٘ؾٞس

رٞف٢ اُجبؽضخ ُِزٞعٚ ا٠ُ أُض٣ذ ٖٓ اُجؾٞس اُزغش٣ج٤خ ُزو٤٤ْ ٝه٤بط عٞدح الاسثبػ ٖٝٓ ػذح صٝا٣ب ُزؾو٤ن رو٤٤ْ  -3

                                                                                      ٓٞمٞػ٢ ؿ٤ش ٓؾٞػ ٝخب٢ُ ٖٓ اُزؾ٤ض.                       

، ٝاُز٢ لا رؼط٢ ؽو٤وخ ٣٘جـ٢ اُزلش٣ن ٓب ث٤ٖ الاسثبػ أُزؾووخ ٝالاسثبػ اُـ٤ش أُزؾووخ ٝاُز٢ ر٘زظ ٖٓ اػبدح  اُزو٤٤ْ  -4

                                                                                             اعزٔشاس٣خ الاسثبػ ُِؾشًخ .                            

                        .الاف٤ِخ ٓقبدسٛبُزو٤٤ْ ٝه٤بط عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ ٖٓ  ٓزٌبَٓٓ٘ظٞس س٣بم٢ ف٤بؿخ ـآٌب٤ٗخ  5

لإ اعزخذآٜب ٓغ  ٤٤ْ عٞدح الاسثبػ ٖٓ الاثؼبد اُغجؼخ الاعبع٤خ،٣٘جـ٢ ا٣غبد ف٤ؾ ٝٗٔبرط ثشؤ٣خ ٓخزِلخ ُو٤بط ٝرو -6

                                                                                                             ك٢ ٗٔٞرط ٝاؽذ ٣ؼط٢ ٗزبئظ ٓزؼبسمخ لا ٣ٌٖٔ رلغ٤شٛب.      

ا٠ُ مشٝسح اُجؾش ػٖ كشؿ اعزضٔبس٣خ راد عذٟٝ زغْ اسثبؽٜب ثبلاعزٔشاس٣خ ٣٘جـ٢ ػ٠ِ أُقبسف اُز٢ لا ر -7

                       اهزقبد٣خ ُزؼض٣ض اسثبؽٜب ٝاعزٔشاس٣زٜب.                                                                                        

خ الاسثبػ( ٝاُوذسح اُز٘جإ٣خ  ك٢ أُقبسف اُؼشاه٤خ أُذسعخ مٖٔ عٞم ط الاعزذآخ) اعزٔشاس٣مشٝسح اُؼَٔ ث٘ٔٞر -8

ُـشك ه٤بط  ثبُٔإؽشاد أُب٤ُخ أُذسعخ ك٢ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ الاٝسام أُب٤ُخ ُو٤بط عٞدح الاسثبػ، ٝػذّ الاًزلبء

                                                                                                                              . ٝاُخبسع٤خالاعزٔشاس٣خ ،ٝالاخز ث٘ظش الاػزجبس أُإؽشاد ؿ٤شأُب٤ُخ أُزؼِوخ ثج٤ئخ أُقشف اُذاخ٤ِخ 

                               اٌـّصـبدس ٚاٌـّشاعـغ :                                                                                             

                                                                                                        ّشاعغ ثبٌٍغخ اٌؼشث١خ:اٌّصبدس ٚاٌاٚلا: 

 ،"أُؾبعج٤خ ػالأسثب عٞدح ك٢ ٝأصشٙ أُؾبعج٢ اُزؾلع (،"ه٤بط 2015،) ؽش٣ق محمد كبهٔخ ٝػجظ، سصإ ؽ٤ٜذ، -1

             .                                                    ،عٞس٣ب2 أُغِذ ٝاُذساعبد، ُلأثؾبس أُلزٞؽخ اُوذط عبٓؼخ ٓغِخ

 ٝه٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ُلأعْٜ اُو٤ٔخ ػ٠ِ الأسثبػ عٞدح ،" رأص٤ش ( 2016)عِٔبٕ، ٛذٟ ٝص٣بد، ػٞاد عِٔبٕ عؼذ أُؼ٢٘٤،  -2

                   .                                                                                       1اُؼذد  ، 29 أُغِذ اُزو٢٘، غِخٓ اُؾشًخ،

 عٞدح رو٤٤ْ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُزذكوبد هبئٔخ ٓإؽشاد ،" دٝس ) 2013،) عٔؼخ اعزولاٍ ٝٝعش، ٣ؾ٠٤ ؽ٤ٔذ ػجبط اُز٢ٔ٤ٔ، -3

                                                             .اُؼشام أُغز٘قش٣خ، اُغبٓؼخ ، 36 اُؼذد ٝالاهزقبد، الاداسح خٓغِ الأسثبػ،

( " اصش اُخقبئـ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ُِٔقبسف ك٢ عٞدح الاسثبػ أُؾبعج٤خ 2018ؽغ٤ٖ، ػ٢ِ اثشا٤ْٛ، ٝػ٢ِ ،الاء ؿبُت ) -4

                                           اُؼذد اُضبُش ٝالاسثؼ٤ٖ.                                                                                                       ,اسح ٝالاهزقبد، ٓغِخ رٌش٣ذ ُِؼِّٞ الاداس٣خ ٝالاهزقبد٣خ ك٢ اُؼشام ،عبٓؼخ رٌش٣ذ، ٤ًِخ الاد

 ٓغزخذ٢ٓ ػ٠ِ الأسثبػ ٝأصشٛب ٝعٞدح الأسثبػ اداسح ث٤ٖ ، "اُؼلاهخ(2019)   ٔذ،أؽ سؤٟ ٝعبعْ، ص٤ٛش محمد ٓغ٤ذ، -5

                                    اُؼشام ثـذاد، عبٓؼخ ، 25 أُغِذ ٝالاداس٣خ، الاهزقبد٣خ اُؼِّٞ ٓغِخ أُؾبعج٤خ، أُؼِٞٓبد
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 ٓبعغز٤ش سعبُخ ،"أُؼِٞٓبد رٔبصَ ٖٓ اُؾذ ك٢ عج٤خأُؾب الأسثبػ عٞدح دٝس "،(2017،) اثشا٤ْٛ محمد ؿبدح عٔؼخ، -6 

                                                                 .ٓقش أُ٘قٞسح، عبٓؼخ اُزغبسح، ٤ًِخ ٓ٘ؾٞسح، ؿ٤ش أُؾبعجخ ك٢
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