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 المستخمص 
الاستثمار في البني التحتية من العوامل الرئيسية التي تؤثر عمى بيئة الاعمال يُعد 

والنمو الاقتصادي, ومع ذلك فإن ليذا النوع من الاستثمار تأثيرات مباشرة وغير مباشرة 
عمى معدلات التضخم, إذ أن لمزيادة المضاعفة في الدخل القومي بفعل الزيادة الناجمة 

تضخمية خاصة إذا لم يُقابل ذلك زيادة مماثمة في العرض  في الطمب الكمي تأثيرات
الكمي . ييدف البحث الى قياس وتحميل تأثير الاستثمار في البنى التحتية عمى معدل 

 .NARDL ( باستعمال نموذج0200 – 0202التضخم في العراق لممدة  )
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وقد توصل البحث الى وجود علاقة طردية قصيرة الاجل غير خطية بين الاستثمار 
في البنى التحتية ومعدل التضخم في العراق, اذ ان زيادة الاستثمار في البنى التحتية 

ان %( , في حين 00.22% سيؤدي الى ارتفاع معدل التضخم بنسبة )0بنسبة 
% سيؤدي الى انخفاض معدل التضخم 0انخفاض الاستثمار في البنى التحتية بنسبة 

(, كما توصل البحث الى ان تأثير الاستثمار في البنى التحتية عمى 8.24بنسبة )%
معدل التضخم يكون ضعيفاً في الامد الطويل بسبب تأثير السياسات الاقتصادية في 

لنفقات الاستثمارية في البنى التحتية تمثل الحد من معدلات التضخم خصوصاً ان ا
جزءًا صغيراً من اجمالي النفقات في العراق. كما اقترح البحث مجموعة من التوصيات 
من أىميا تبني سياسات مالية ونقدية متناسقة لمحد من تأثير زيادة الاستثمار في البنى 

ع العام والقطاع التحتية عمى معدل التضخم, فضلًا عن تعزيز الشراكة بين القطا
الخاص لتمويل الاستثمار في البنى التحتية بشكل مستدام دون التأثير عمى مستوى 

 الاسعار .
 ., العراقNARDLالاستثمار في البنى التحتية, معدل التضخم,  الكممات المفتاحية :

Abstract:  

Investment in infrastructure is one of the key factors affecting the 

business environment and economic growth. However, this type of 

investment has direct and indirect effects on inflation rates. A        

double-digit increase in national income due to the resulting 

increase in aggregate demand has inflationary effects, especially if 

it is not matched by a similar increase in aggregate supply. This 

research aims to measure and analyze the impact of infrastructure 

investment on the inflation rate in Iraq for the period (2010-2022) 

using the NARDL model. The research found a short-term, non-

linear, direct relationship between infrastructure investment and 

the inflation rate in Iraq. A 1% increase in infrastructure 

investment will lead to a 22.57% increase in the inflation rate, 

while a 1% decrease in infrastructure investment will lead to a 

4.78% decrease in the inflation rate. The research also found that 

the impact of infrastructure investment on the inflation rate is 
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weak in the long term due to the influence of economic policies on 

reducing inflation rates, especially since infrastructure investment 

expenditures represent a small portion of total expenditures in 

Iraq. The study also proposed a set of recommendations, the most 

important of which is adopting consistent fiscal and monetary 

policies to limit the impact of increased investment in 

infrastructure on the inflation rate, as well as strengthening the 

partnership between the public and private sectors to finance 

investment in infrastructure in a sustainable manner without 

affecting the price level. 

Keywords: infrastructure investment, inflation rate, NARDL, 

Iraq. 

 :المقدمة
يُعد الاستثمار في البنى التحتية من العوامل الأساسية التي تؤثر عمى الأداء الاقتصادي 
والتطور المجتمعي فضلًا عن مواجية التغيرات المناخية ومواكبة التحول الرقمي, اذ 

ة في تحقيق التراكم الرأسمالي وتعزيز النمو الاقتصادي يسيم الاستثمار في البنى التحتي
ورفع مستوى الإنتاجية وخمق فرص العمل. ومع ذلك, فإن ليذا النوع من الاستثمارات 
تأثيرات مباشرة وغير مباشرة عمى معدلات التضخم, إذ يمكن أن يؤدي إلى تحفيز 

كس عمى الأسعار في الطمب الكمي وزيادة الإنفاق الاستثماري الحكومي مما قد ينع
 الاقتصاد خصوصاً اذا لم يواكب ذلك زيادة في العرض الكمي .

في العراق, يشكل الاستثمار في البنى التحتية ضرورة حتمية لمنيوض بالاقتصاد 
وتحسين الخدمات العامة لكنو قد يخمق أيضًا ضغوطاً تضخمية ناتجة عن زيادة الطمب 

لماىرة, فضلًا عن تأثيره عمى عرض النقود من خلال عمى المواد الأولية واليد العاممة ا
التمويل بالعجز لمشاريع البنى التحتية الجديدة كالتمويل بــالإصدار النقدي الجديد, 
وتأثيره عمى سموك المستثمرين. ومن ىنا تتجمى أىمية دراسة تأثير الاستثمار في البنى 

التأثير ووضع السياسات  التحتية عمى معدل التضخم في العراق, لفيم أبعاد ىذا
 المناسبة لتحقيق توازن بين النمو الاقتصادي والاستقرار السعري.
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 المبحث الاول / منهجية البحث -1
 مشكمة البحث   -1.1

يعدُ الاستثمار في البنى التحتية واحداً من عناصر الطمب الكمي, الذي من الممكن أن 
يسمط ضغوطاً تضخمية في الاقتصاد العراقي, مما يقمص المنافع التي يحصل عمييا 
العاممون جراء وفرة فرص العمل وتحسين مستوى الاجور, الا أنو مع ذلك فأن الانفتاح 

الدور الذي يمعبو البنك المركزي في الحد من تقمبات سعر التجاري النسبي في العراق و 
الصرف سيكون ليما تأثيراً ىاماً في الحد من معدلات التضخم, ومن ىنا يظير السؤال 

 الاتي : 
 ىل يؤثر الاستثمار في البنى التحتية عمى معدل التضخم في العراق . -

 فرضية البحث -2.1
 ينطمق البحث من فرضية مفادىا :

ي الاستثمار في البنى التحتية الى زيادة معدل التضخم في الامد القصير نتيجة يؤد -
زيادة الانفاق الاستثماري, الا ان تأثير الاستثمار في البنى التحتية يكون ضعيفاً عمى 

 معدل التضخم في الامد الطويل بسبب السياسات الاقتصادية المتبعة في العراق . 
 :هدف البحث  -3.1

 الى تحقيق ما يأتي :       ييدف البحث
 تحميل تأثير الاستثمار في البنى التحتية عمى معدل التضخم في العراق .  -0
تقدير نموذج قياسي لمعلاقة بين الاستثمار في البنى التحتية ومعدل التضخم في  -0

 العراق. 
        : أهمية البحث -4.1

التحتية, الذي ينظر اليو تكمن اىمية البحث في تناولو لموضوع الاستثمار في البنى 
عادةً كأحد القوى المحفزة لمنمو الاقتصادي, لكنو قد يؤدي الى زيادة في الطمب الكمي 
وبالتالي ارتفاع الأسعار وحدوث ظاىرة التضخم, التي ليا تأثير كبير عمى حياة 



 

 

              
 

 

 

 

 5  

 

 2025لسنة  اٌلول -عشر   التاسعالعدد   - الخامس المجلد -    ISSN 2709-2852–مجلة العلوم المالٌة والمحاسبٌة 

 

ا يالمجتمع ومستوى معيشتو من خلال قيمة النقود والقوة الشرائية ليا فضلًا عن انعكاسات
 .السمبية عمى الاقتصاد العراقي 

 :منهجية البحث  -5.1
يعتمد البحث عمى المنيج الاستنباطي في تحميل تأثير الاستثمار في البنى التحتية عمى 

 NARDLمعدل التضخم في العراق, واعتماد اساليب الاقتصاد القياسي  نموذج الـ 
  (Eviews 12)باستخدام البرنامج الاحصائي

تأثير الاستثمار في البنى التحتية عمى معدل الجانب النظري / الثاني/المبحث  -2
 التضخم

 مفهوم البنى التحتية  -1.2
, والتي تتكون Infrastructureيعود أصل مصطمح "البنى التحتية" إلى الكممة اللاتينية 

بمعنى "ىيكل" أو "بنية", ليشكلا معًا  Structureوبمعنى "تحت",  Infraمن مقطعين: 
(. يُعرِّف الباحثون البنى التحتية بأنيا 3: ص0202مفيوم البنى التحتية )عبابو ورشيد, 

المرافق والأنظمة طويمة الأمد التي تتطمب استثمارات رأسمالية كبيرة, وتشمل عادةً ما 
جة المياه, بالإضافة إلى يُقدَّم عبر القطاع العام تقميديًا, مثل الطرق ومحطات معال

 ,Stupak)أنظمة ومرافق القطاع الخاص كالمشاركة في توليد الكيرباء وتوزيعيا 

2018: p1).   
تتنـــــــوع مكونـــــــات البنـــــــى التحتيـــــــة لتشـــــــمل: الطـــــــرق, والســـــــكك الحديديـــــــة, والمطـــــــارات, 
وشـــــبكات الكيربـــــاء والغـــــاز الطبيعـــــي, وأنظمـــــة الاتصـــــالات, ومحطـــــات ميـــــاه الشـــــرب 

حي, إلـــــى جانـــــب مرافـــــق التعمـــــيم والصـــــحة. وىـــــذا يعكـــــس تـــــداخم يا مـــــع والصـــــرف الصـــــ
(. فمــــــــن 002: ص0202البُعــــــــدين الاقتصــــــــادي والاجتمــــــــاعي معًــــــــا )داغــــــــر وعمــــــــي, 

الناحيــــــة الاقتصــــــادية, تُعــــــد البنــــــى التحتيــــــة ســــــمعًا وخــــــدمات عامــــــة تــــــدخل كمــــــدخلات 
ـــــة كـــــرأس المـــــال  ـــــاج التقميدي ـــــى جانـــــب عوامـــــل الإنت ـــــة إل ـــــة الإنتاجي والعمـــــل, فـــــي العممي

حيــــث تســــيم فــــي خفــــض تكــــاليف الإنتــــاج ورفــــع كفاءتــــو, ممــــا يعــــزز عوائــــد الاســــتثمار 
بيـــذا, تُشـــك ل  (Bello and Osinubi, 2012: p1)ويحفـــز النمـــو الاقتصـــادي 
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ــــــــين  ــــــــر دمجيــــــــا ب ــــــــة المســــــــتدامة, عب ــــــــق التنمي ــــــــزةً أساســــــــيةً لتحقي ــــــــة ركي ــــــــى التحتي البن
ــــــدعم الأن ــــــي ت ــــــة الت ــــــى المادي ــــــة والبن ــــــة الخــــــدمات الحيوي شــــــطة الاقتصــــــادية والاجتماعي

 عمى حد سواء .   
 مفهوم الاستثمار في البنى التحتية  -2.2

يُعر ف الاستثمار في الأدبيات الاقتصادية عمى أنو الانفاق الجديد المُضاف إلى رصيد 
رأس المال المادي, مثل تشييد المصانع, أو اقتناء الآلات والشاحنات أو إنشاء وحدات 

 .Ahuja, 2019: p182) )ل بما يُسيم في توليد الدخل وخمق فرص العم إنتاجية جديدة,
كما يُشير الاستثمار إلى الإنفاق الرأسمالي الموجو نحو تعويض ما يتآكل من الاصول 
 الثابتة جر اء الاستيلاك أو التقادم, وىو ما يُعرف اصطلاحًا بالاستثمار الأحلالي

(. وبناءً عمى ذلك, يتضمن الاستثمار ثلاثة مكونات رئيسية 0020:ص 0998)خميل, 
 (  029: ص 0200ىي : )الجوجري وآخرون,  

   .السمع الاستثمارية : مثل الآلات, والمعدات الصناعية, والمكائن 

   .الاستثمار في البنية التحتية : كتشييد المباني, والطرق والجسور, والمرافق العامة 

   .التغيير في المخزون السمعي : والذي يعكس التقمبات في مستويات البضائع المُخزنة 

ويُعد الاستثمار في البنية التحتية أحد الركائز الأساسية لتكوين رأس المال الثابت 
(. فالاستثمار في البنى التحتية ىو ذلك الإنفاق 040: ص 0200)عبادي والخفاجي, 

البنى التحتية الجديدة أو توسيع القائمة منيا, بيدف توفير الموجو نحو إقامة مشاريع 
خدمات اقتصادية أو اجتماعية, ولا يقتصر ىذا النوع من الاستثمار عمى القطاع العام 
فحسب, بل يشمل أيضًا القطاع الخاص أو الشراكات بينيما عبر آليات تمويمية 

 (.  6: ص 0202متنوعة, كعقود الامتياز أو المشاركة )عبابو ورشيد, 
يتطمـــــــــــــب الاســـــــــــــتثمار فـــــــــــــي البنـــــــــــــى التحتيـــــــــــــة غالبـــــــــــــاً ميزانيـــــــــــــات كبيـــــــــــــرة ومبـــــــــــــال  
ضــــــــــــخمة, لــــــــــــذا تتكفــــــــــــل الحكومــــــــــــة فــــــــــــي الاغمــــــــــــب بتنفيــــــــــــذ البــــــــــــرامج الاســــــــــــتثمارية 
والانفـــــــــــاق عمييـــــــــــا وادارتيـــــــــــا وصـــــــــــيانتيا دون القطـــــــــــاع الخـــــــــــاص, امـــــــــــا لانخفـــــــــــاض 

ـــــــــدرت ـــــــــز الحكومـــــــــة بق ـــــــــي بعضـــــــــيا, اذ تتمي ـــــــــاع التكـــــــــاليف ف ـــــــــد او لارتف ـــــــــى العائ يا عم
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تــــــــــوفير التمويــــــــــل الكــــــــــافي لممشــــــــــاريع الكبيــــــــــرة, فضــــــــــلًا عــــــــــن اىتماميــــــــــا بالجوانــــــــــب 
 0200الاقتصـــــــــــــــــــــادية والاجتماعيـــــــــــــــــــــة فـــــــــــــــــــــي البمـــــــــــــــــــــد )عبـــــــــــــــــــــادي والخفـــــــــــــــــــــاجي, 

 (.044:ص
 مفهوم التضخم -3.2

يقصد بالتضخم الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار ولجميع السمع والخدمات  
(. اذ يؤدي 022: ص0208في بمد معين خلال مدة زمنية عادة ما تكون سنة )جواد, 

ارتفاعو إلى تآكل القوة الشرائية لمثروة أو الدخل وقيمة الاستثمارات, ومن بين العوامل 
ضخم ىي : ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي وتضييق أسواق التي تؤدي الى ارتفاع الت

 Colonial First State Global)العمل وتخفيض الضرائب عمى الشركات وغيرىا 

Asset Management ,2018 : p2).  
أوضح كينز أن التضخم ينشأ عندما تحدث فجوة تضخمية في الاقتصاد والتي تظير 

مع والخدمات إجمالي العرض عند مستوى عندما يتجاوز إجمالي الطمب عمى الس
التشغيل الكامل للإنتاج, فعندما تتبنى الحكومة سياسة مالية توسعية تزيد بموجبيا 
إنفاقيا عمى التعميم والصحة وغيرىا من المشاريع وتمول ىذا الإنفاق الإضافي عن 

تزايد إجمالي طريق الاقتراض )الاستدانة(, سيؤدي ذلك إلى زيادة الطمب الكمي, فإذا لم ي
العرض من الإنتاج أو زاد بمقدار أقل نسبيًا عمى المدى القصير فسيؤدي ذلك إلى 
اختلال التوازن بين العرض والطمب الكمي مما سيؤدي إلى التضخم 

(Ahuja,2019:p546-547)  وبشكل عام, فإن النفقات الحكومية ليست موحدة في
ي إلى زيادة الضغوط التضخمية في آثارىا التضخمية, حيث يميل الاستيلاك الحكوم

حين يميل الاستثمار الحكومي في البنى التحتية إلى تقميل ىذه الضغوط عمى المدى 
   . (Looney,1990: p112)الطويل 

 علاقة الاستثمار في البنى التحتية و معدل التضخم  -4.2
تمعب البنى التحتية دورًا ىيكميًا في استقرار الأسعار, اذ يمكن لمبنى التحتية المخططة 
جيدًا أن تخفف من ضغوط الأسعار من خلال تحسين الإنتاجية, فمثلًا لعب تطوير 
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البنى التحتية في الصين دوراً ميماً في الحد من التضخم عمى الرغم من فترات النمو 
 Colonial First State Global Asset)والاقتصاد المرتفعة جداً في الطمب 

Management,2018 :p1).  اذ تؤدي استثمارات القطاع العام في البنى التحتية الى
خفض الضغوط التضخمية من خلال التأثير عمى جانب العرض, فحسب وجيات نظر 

في البنى ىيرشمان/ فوي الخاصة بالتأثيرات )الايجابية( الناجمة عن عممية الاستثمار 
التحتية, يتوقع أن تؤدي الزيادة المحتممة في معدل العائد عمى الأنشطة التجارية 
المختمفة إلى تحفيز القطاع الخاص عمى زيادة مستوى إنتاجو الحقيقي, اذ من المرجح 
أن يؤدي الاستثمار في البنى التحتية الى زيادة الطمب الكمي وبالتالي حدوث التضخم 

إلا أنو مع مرور الوقت ينبغي أن تؤدي زيادة الانتاجية الناتجة عن  في المدى القصير,
الاثر الايجابي لمبنى التحتية إلى سد الفجوة التضخمية الناجمة عن ضخ القوة الشرائية 
المرتبطة بمرحمة البناء لمشاريع البنى التحتية, وعمى وجو الخصوص أن الاستثمار في 

تساىم في خفض تكاليف الإنتاج التجاري وبالتالي مجالات مثل النقل والطاقة يمكن أن 
زيادة جانب العرض, ويترتب عمى ذلك إذا كانت ىناك علاقة مستقرة بين الزيادة في 
الاستثمار في البنى التحتية والتخفيضات في تكمفة الانتاج فسيكون لدى القطاع العام 

مو اقتصادي مرتفع مع في العديد من البمدان النامية أداة قوية تحت تصرفو لتحقيق ن
ضغوط تضخمية محدودة, ومع ذلك فإن المستوى الجديد الأعمى من الإنتاج قد يؤدي 
واعتمادًا عمى طريقة تمويمو إلى الإفراط في التوسع في المعروض النقدي مما يؤدي إلى 
تحييد التأثير المضاد لمتضخم عمى المدى الطويل لمتوسع في البنى التحتية 

(Looney,1990: p103-105)  من جانب اخر توفر البنى التحتية عموماً حماية من
التضخم لممستثمرين فييا, مع اختلاف درجة الحماية حسب الأصول, من خلال التنظيم 
أو اتفاقيات الامتياز أو العقود أو القدرة عمى التسعير, وىذا يعكس موقفيم الاستراتيجي 

% من الأصول الممموكة لشركات 22 القوي الذي يحد من المنافسة, اذ أن أكثر من
البنى التحتية لدييا وسائل فعالة لتمرير تأثير التضخم إلى العملاء ولصالح المساىمين, 
فمثلًا غالبًا ما يرتبط تسعير الطرق ذات الرسوم بشكل صريح بالتضخم, كالطرق 
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رسوم بحد السريعة الفرنسية والتي لدييا اتفاقيات امتياز تنص عمى زيادات سنوية في ال
 ٪ فضلًا عن ذلك فقد تمكنوا من التفاوض عمى نتائج 22أدنى لمؤشر أسعار المستيمك 

 ق, وقد أدتـــــــــأعمى لمتسعير كتعويض عن نمو النفقات الرأسمالية كقسم جديد من الطري
 ويلـــــــــــــالزيادات في الرسوم المرتبطة بالتضخم إلى تعزيز نمو الإيرادات عمى المدى الط

  (Colonial First State Global Asset Management,2018:p2) .) 
 الثالث/الجانب العمميالمبحث  -3

 (2022-2010الاستثمار في البنى التحتية ومعدل التضخم في العراق لممدة ) -1.3
يعد الاستثمار احد اكثر عناصر الطمب الكمي تأثراً بالظروف المحيطة, وبما ان 

التحتية ىو احد مكونات الاستثمار المادي الاساسية فيو ايضاً الاستثمار في البنى 
 يتأثر بالظروف السياسية والاقتصادية وغيرىا وخاصةً في العراق .

-2010( الاستثمار في البنى التحتية ومعدل التضخم في العراق لممدة )1جدول )
2022) 

 %(022=0222)مميون دينار, 

 انسىواث

الاسخثمار فٌ 

انبىي انخحخَت 

 بالأسعار انثابخت

معذل انخغَر انسىوً 

فٌ الاسخثمار بانبىي 

 انخحخَت %

معذل 

انخضخم 

 الاساس*% 

معذل انخغَر 

انسىوً فٌ 

معذل انخضخم 

% 

2010 25,312,236  / 2.89  / 

2011 25,000,687 -1.23 6.49 124.57 

2012 31,960,348 27.84 5.57 -14.18 

2013 44,876,769 40.41 2.42 -56.55 

2014 46,976,893 4.68 1.6 -33.88 

2015 40,234,532 -14.35 1.1 -31.25 

2016 19,349,849 -51.91 -0.54 -149.09 

2017 19,453,358 0.53 0.48 -188.89 

2018 23,953,999 23.14 0.14 -70.83 

2019 42,139,743 75.92 -0.07 -150.00 

2020 10,162,466 -75.88 0.95 -1457.14 

2021 16,165,145 59.07 6.51 585.26 
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2022 19,573,722 21.09 4.79 -26.42 

معذل  

انىمو 

 انمركب

-1.96  / 3.96  / 

من عمل الباحثين بالاعتماد عمى بيانات وزارة التخطيط العراقية / الجياز المركزي  المصدر :
* تم الاعتماد عمى التضخم الاساس باستبعاد السمع ذات الاسعار المتذبذبة  . 0202للإحصاء, 

 وىي الفواكو والخضروات والنفط والغاز .
( يتضح ان الاستثمار في البنى التحتية في العراق متقمب بين 0من خلال الجدول ) 

( مميون دينار 8699269493بـ ) 0208صعود وىبوط اذ بم  اعمى مستوى لو عام 
بسبب دخول القطاع الخاص لكثير من مشاريع البنى التحتية وخاصة مشاريع 

خدمات الشخصية فضلًا عن القطاع الاتصالات والبناء والتشييد والكيرباء والماء وال
العام, ولكن سرعان ما بدأ بالانخفاض مع تراجع اسعار النفط الخام والذي يعد المورد 
الاساسي للإيرادات في العراق فضلًا عن التأثر بالعمميات العسكرية ضد التنظيمات 

من حقول  الارىابية من ناحية زيادة النفقات العسكرية وسيطرة ىذه التنظيمات عمى كثير
النفط والمصافي مما ادى الى انخفاض الانتاج النفطي في ذلك الوقت, وفي سنة 

( 8090399283شيدت زيادة ممموسة في الاستثمار في البنى التحتية اذ بم  ) 0209
%( وذلك بسبب انتياء الاعمال العسكرية 22.90مميون دينار وبمعدل نمو سنوي بم  )

, ولكن 0204لًا عن زيادة انتاج النفط الخام مقارنة بعام وارتفاع اسعار النفط الخام فض
التي تسببت  09-سرعان ما انخفض الاستثمار في البنى التحتية متأثر بجائحة كوفيد 

بانخفاض اسعار وانتاج النفط واغلاق المصانع وتوقف الاعمال اذ بم  معدل النمو 
ستويات الاستثمار %(, الا أنو بعد ذلك استمرت م22.44-) 0202لعام  السنوي

 .    0200( مميون دينار سنة 0992239200بالتزايد لتصل الى )
اما معدلات التضخم فيي الاخرى متقمبة بين صعود وىبوط وان كانت السمة الابرز 

( بسبب حرية حركة 0206-0200ىي الانخفاض المستمر طيمة المدة الممتدة )
عدلات التضخم, اذ يتميز التضخم في الاستيرادات وسيطرة السمطات الاقتصادية عمى م

العراق بكونو مسيطر عميو وضمن المعدلات الطبيعية, الى ان وصل معدل التضخم 
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%( 242.06%( وبمعدل تغير سنوي قدره )6.20بـ ) 0200الى اعمى مستوى لو عام 
بسبب عودة الحياة الى وضعيا الطبيعي وزيادة الطمب بعد التخمص التدريجي من 

مشكمة ضغط عمى الانتاج وسلاسل توريد السمع والخدمات,  09-ء كوفيدتداعيات وبا
فضلًا عن عدة عوامل اساسية اخرى أىميا : قيام الحكومة بتخفيض قيمة العممة 
المحمية من اجل تغطية نفقاتيا ادى ذلك الى ارتفاع اسعار السمع المستوردة خصوصاً 

ية الطمب المحمي من السمع ان العراق يعتمد بشكل كبير عمى الاستيراد في تمب
 والخدمات, وزيادة الانفاق الحكومي الجاري بسبب زيادة التوظيف في القطاع العام .    

 
 ( .0من عمل الباحثين بالاستناد عمى بيانات جدول ) المصدر:

يعتمد العراق في سد احتياجاتو عمى الاستيرادات بشكل كبير في ظل ضعف الجياز 
الانتاجي المحمي, في المقابل يعد العراق بمد ريعي يعتمد عمى تصدير النفط الخام 
كمصدر لمعممة الاجنبية لمبمد, مما يجعل من السيل عمى البنك المركزي تكوين 

% من اجمالي 99رات النفطية أكثر من احتياطيات اجنبية كبيرة, اذ تشكل الصاد
الصادرات في العراق خلال مدة البحث )البنك المركزي, النشرة الاحصائية لمسنوات 

(. تقوم وزارة المالية ببيع العممة الاجنبية المتبقية بعد سداد التزامات 0202-0200
اقي الذي وديون الحكومة الى البنك المركزي بسعر الصرف الرسمي مقابل الدينار العر 
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معدل التغٌر السنوي للاستثمار فً البنى التحتٌة ومعدل التضخم ( 1)شكل 

 فً العراق 

 معدل التغٌرالسنوي فً الاستثمار بالبنى التحتٌة

 معدل التغٌر السنوي فً معدل التضخم
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تستعممو وزارة المالية لتمبية الانفاق العام, يقوم البنك المركزي بعد ذلك ببيع العممة 
الاجنبية المتحصمة من وزارة المالية عن طريق نافذة بيع العممة لتمبية متطمبات 
الاستيراد الخاص والمحافظة عمى استقرار المستوى العام للأسعار وسعر الصرف 

(. ولبيان دور البنك المركزي في الحد من 43-40: ص0203)القيسي والجابري, 
( 0تقمبات سعر الصرف وتحقيق الاستقرار في المستوى العام للأسعار نستعين بالشكل )

الذي يوضح قيام البنك المركزي ببيع العممة الاجنبية عبر نافذة بيع العممة بشكل يواكب 
متطمبات الاستيراد الخاص زيادة الطمب عمييا خصوصاً الدولار الامريكي لسد 

والحاجات الشخصية كالسفر والعلاج, وتزداد ىذه القدرة مع زيادة حصيمة الصادرات 
( الذي يوضح استقرار سعر 3من العممة الاجنبية, كما يمكن الاستعانة بالشكل )

الصرف الرسمي والموازي خلال مدة البحث بسبب قيام البنك المركزي ببيع العممة 
 نافذة بيع العممة .     الاجنبية عبر

 

من عمل الباحثين بالاستناد عمى بيانات البنك المركزي العراقي/ دائرة  المصدر:
 . 0200-0202الإحصاء والابحاث, النشرة الاحصائية لمسنوات 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

51.8 اجمالي الصادرات 79.7 94.2 89.8 85.4 51.3 41.3 57.6 86.4 81.6 46.9 73.1 118

43.9 اجمالي الاستيرادات 47.8 59 60.1 58.6 47.5 34.2 37.9 45.7 58.1 48.3 40.8 55.2

36.2 مبيعات العملة الاجنبية 39.8 48.6 55.7 54.5 44.3 33.5 42.2 47.1 51.1 44.1 37.1 46.8
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انعلاقت بٍن مبٍعاث انبنك انمركسي من انعمهت الأخنبٍت وانصادراث ( 2)شكم 

 (2022-2010)والاستٍراداث فً انعراق نهمذة 
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من عمل الباحثين بالاستناد عمى بيانات البنك المركزي العراقي/ دائرة الإحصاء  المصدر:

 .  0200-0202والابحاث, النشرة الاحصائية لمسنوات 
 0200( يتضح قيام الحكومة بتخفيض قيمة العممة المحمية ابتداءً من عام 3من الشكل )

و  0822مي والموازي الى من اجل تغطية نفقاتيا, مما ادى الى ارتفاع سعر الصرف الرس
عمى التوالي, وبالتالي  0202عام  0038و  0090دينار لكل دولار بدلًا من  0828

(, بسبب ارتفاع اسعار السمع المستوردة 0% )جدول 6.20ارتفاع معدل التضخم الى 
 وزيادة الانفاق الحكومي الجاري . 09-فضلًا عن تأثير انحسار جائحة كوفيد

أثير الاستثمار في البنى التحتية عمى معدل التضخم في العراق قياس وتحميل ت -2.3
 NARDL( باستخدام نموذج 2022-2010لممدة )

 توصيف النموذج  -3.3
يدرس البحث تأثير الاستثمار في البنى التحتية باعتباره متغيراً مستقلًا وسيرمز لو بـــ 

(III)  عمى معدل التضخم باعتباره متغير تابع وسيرمز لو بالرمز(INF) و الصيغة ,
 & (Hussein and Hmood, 2024 :p 444) العامة لمنمـوذج ىي كما يأتي  :

(Shin et al,2013:p11)  

INF = f(III) ………(1) 
Δ INF 𝑡 = 𝐶+ ∑ 

         
   

+ ∑ 
                + 

∑ 
                + pINFt-1 + β1 III(+)t-1 + β2 III(-)t-1 + µ𝑡 

………(2) 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

سعر الصرف الرسمً   1170 1170 1166 1166 1166 1167 1182 1184 1183 1182 1192 1450 1450

1185 سعر صرف السوق 1196 1233 1232 1214 1247 1275 1258 1209 1196 1234 1474 1483
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 (  2022-2010)سعر انصرف انرسمً وانموازي فً انعراق نهمذة (  3)شكم 
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 :ار ان

INF  : معذل انخضخم                                             .Δ :انفرق الأول نهمـخـغـَـر         . 

 III  :)+(ارحفـاع الاسخثمار فٌ انبىي انخحخَت                   .C :انحـذ انثـابـج     . 

III (- : )اوخفـاض الاسخثمار فٌ انبىي انخحخَت             .  N : انحـذ الأعـهي نمذة الابـطـاء

 .انمـثـهـي

  .حـذ انخـطـأ انـعـشـوائـٌ  µ𝑡 :    .فٌ الاخــم انقـصـَـر( slope)انمـَـم  :        
         .فـٌ الاخـم انـطـوٍـم( slope)انمـَـم  :     

 تجميع البيانات  -4.3
الذي يستبعد السمع متذبذبة الاسعار لمحصول  –تم تجميع بيانـات معدل التضخم الاساس 

 0222والاستثمار في البنى التحتية بالأسعار الثابتة لسنة اساس  -عمى تحميل أكثر دقة
وقد تم تحويــل (, 0( وكما موضح في الجدول )0200 – 0202في العراق لممدة )

 -مشاىدة 03لقمة عدد المشاىدات المتاحة -ت مــن سـنــويـة إلــى ربع سنوية البيـانــا
ثم تحويل البيانات الى الصيغة الموغاريتمية,  ,(Litterman-Lastباستعمــال طـــريــقــة )

 (:8( مشاىدة, وكما في الشكل )20وبذلك يكون عدد المشاىدات )

معذل انخضخم الاساس والاسخثمار فٌ انبىي انخحخَت فٌ انعراق نهمذة (: 4)شكم 

(2222.Q4 – 2010.Q1) 

 

 Eviews12مـه عمــم انباحثَه اسخـىـاداً إنـي انـبـروامـح الاحـصائــٌ  :انمصذر
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 اختبارات جذر الوحدة  -5.3
مـــــــــن  (PP)بيـــــــــرون  –وفيميـــــــــبس  (ADF)فـــــــــولر الموســـــــــع  –يعـــــــــد اختبـــــــــاري ديكـــــــــي 

اشــــير الاختبــــارات لمعرفــــة ســــكون السلاســــل الزمنيــــة مــــن عدمــــو, يتضــــح مــــن الجــــدول 
 [I(0)]ســـــــــــــاكنة عنـــــــــــــــد المســــــــــــــتوى  LINF))( ان السمســـــــــــــمة الزمنيــــــــــــــة لممتغيــــــــــــــر 0)

حســــــب قـيمـــــــة  ،[I(1)]ســــــاكنة عنــــــد الفـــــــرق الاول  (LIII)والسمســــــمة الزمنيــــــة لممتغيــــــر 
(P – Value) ( ـــــن ـــــل مـ , ويعنــــي (Intercept)اطـــــع %( عنــــد حــــد التـقـ2فيـــــي أقـ

ذلــــــك قبــــــــول الفــــــرض البديـــــــل والــــــذي يــــــنص عمــــــى سكـــــــون السمســــــمتين الــــــزمنيتين عنــــــد 
  المستوى والفرق الاول بالنسبة لممتغيرين عمى التوالي ورفــض الفـرض الصفري

للاستثمار في البنى التحتية ومعدل  (ADF,PP)( : اختبارات جذر الوحدة 2جدول )
 (Q4 – 2010.Q1.2022)التضخم الاساس في العراق لممدة 

 (Level)عىذ انمسخوى  عىذ انفرق الأول

PP ADF PP ADF   الاخخباراث 

 

 انمخغَراث
Prob Prob Prob Prob 

/ / 0.0006 0.0008 LINF 

0.0293 0.0422 0.3971 0.0614 LIII 

 (.     Eviews12مــن عـمـل الباحـثين استـنـاداً إلـى الـبـرنامـج الاحـصائــي ) المصدر:
 NARDLتقدير نموذج  -6.3

لابـــــــــــد مـــــــــــن اختيـــــــــــار التبـــــــــــاطؤ الامثـــــــــــل  NARDLمـــــــــــن اجـــــــــــل تقـــــــــــدير نمـــــــــــوذج  
( يتضـــــــــــــــح ان التبـــــــــــــــاطؤ الامثـــــــــــــــل حســـــــــــــــب 2لمنمـــــــــــــــوذج أولًا, وحســـــــــــــــب الشـــــــــــــــكل )

 INFلممتغيــــــــــــــر التــــــــــــــابع  ( اي اربــــــــــــــع تبــــــــــــــاطؤات89398ىــــــــــــــو ) Akaikeمعيـــــــــــــار  
  LIII_NEGواربع تباطؤات لمـ   LIII_POSوثلاث تباطؤات لمـ  
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 Akaikeحسب معَار  NARDLححذٍذ انخباطؤ الامثم نىمورج ( 5)شكم 

 
 (.Eviews12مــن عـمـل الباحـثين استـنـاداً إلـى الـبـرنامـج الاحـصائــي ) المصدر:

وتم التوصل الى النتائج الاتية وكما يظيرىا  NARDLتم بعد ذلك تقدير نموذج  
% سيؤدي الى 0(: إذ يتضح ان زيادة الاستثمار في البنى التحتية بنسبة 3الجدول )

%( في الامد القصير وتعد ىذه العلاقة معنوية اذ 00.22ارتفاع معدل التضخم بنسبة )
% وىي علاقة منسجمة مع النظرية 2( أقل من 2.2082) (P-value)ان قيمة 

 (P-value)فيو معنوي ايضاً لان قيمة  LIII_NEGالاقتصادية, اما تأثير 
% 0% اي ان انخفاض الاستثمار في البنى التحتية بنسبة 2( اصغر من 2.2094)

(في الامد القصير, كما تم 8.24سيؤدي الى انخفاض معدل التضخم بنسبة  )%
%( من التغيرات في 28( اي ان )2.28تساوي ) R-squaredالى ان قيمة  التوصل

 Fلإحصائية  (P-value)معدل التضخم يفسرىا الاستثمار في البنى التحتية, وان قيمة 
%( مما يعني قبول الفرض البديل 2( وىي اصغر من )2.222208المحتسبة تساوي )

 العدم .   والذي ينص عمى معنوية النموذج احصائياً ورفض فرض
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 نتأثٍر الاستثمار فً انبنى انتحتٍت عهى NARDLنتائح تقذٌر نمورج ( : 3)خذول 

 (Q4 – 2010.Q1.2222)معذل انخضخم  فٌ انعراق نهمذة  

 

 Eviews12مــن عـمـل الباحـثين استـنـاداً إلـى الـبـرنامـج الاحـصائــي  المصدر:
 اختبار التكامل المشترك-7.3

ـــــــــــــــــة طـويـمـــــــــــــــــة  (F–BoundsTest)يــــــــــــــــتم اســــــــــــــــتخدام  لمتـأكـــــــــــــــــد مـــــــــــــــــن وجـــــــــــــــــود عـلاقـ
ـــــــــــدول ) ( 8الاجــــــــــــل بـــــــــــين المتغيــــــــــرات المدروســــــــــة مــــــــــن عدمــــــــــو, ويتضــــــــــح مــــــــــن الجـ

ــــــــــــــى 3.36تســــــــــــــاوي ) (F-statistic)ان قيمــــــــــــــة ــــــــــــــى مــــــــــــــن الحــــــــــــــد الاعم ( وىــــــــــــــي اعم
(I(1  ممــــــــــا يعنــــــــــي قبــــــــــول الفــــــــــرض البــــــــــديل والــــــــــذي 02عنــــــــــد مســــــــــتوى معنويــــــــــة %

طويمــــــــة الاجــــــــل غيــــــــر خطيــــــــة بــــــــين متغيــــــــرات يــــــــنص عمــــــــى وجــــــــود علاقــــــــة توازنيــــــــة 
النمــــــــــــوذج )وجــــــــــــود تكامــــــــــــل مشــــــــــــترك( ورفــــــــــــض الفــــــــــــرض الصــــــــــــفري, لكــــــــــــن كمــــــــــــا 
يبــــــــــدو ومــــــــــن خــــــــــلال مســــــــــتوى المعنويــــــــــة ان ىــــــــــذه العلاقــــــــــة تكــــــــــون ضــــــــــعيفة فــــــــــي 

 الاجل الطويل. 
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نخأثَر الاسخثمار فٌ انبىي انخحخَت عهي معذل    F – Bounds  اخخبار ( : 4)خذول 

 (Q4 – 2010.Q1.2022)انخضخم  فٌ انعراق نهمذة 

 
 Eviews12مــه عـمـم انباحـثَه اسخـىـاداً إنـي انـبـروامـح الاحـصائــٌ  :انمصذر

 NARDLاختبارات تقدير نموذج  -8.3
ــــــــــــة  NARDL( يلاحـــــــــــظ ان بـــــــــــواقي نمـــــــــــوذج 2مـــــــــــن الجـــــــــــدول ) خاليـــــــــــة مـــــــــــن مشـكمـ

ـــــــــــــــــــــار  ـــــــــــــــــــــاط التسمســــــــــــــــــــمي كمــــــــــــــــــــا يوضحـــــــــــــــــــــيا اختـب اذ  (Breusch-Godfrey)الارتـب
ـــــــــــــــــــــــر مـــــــــــــــــــــــن 2.0088) (prob.chi-Square(2))تـبـمـــــــــــــــــــــــ  قـيـمـــــــــــــــــــــــة  ( وىـــــــــــــــــــــــي أكبـ

ــــــــــــــض الفــــــــــــــرض البـديـــــــــــــــل, 2) ــــــــــــــول الفــــــــــــــرض الــــــــــــــصفري ورف %( ممـــــــــــــا يعنـــــــــــــي قـب
ـبــايـــــــــــن كمـــــــــا فضـــــــــلًا عـــــــــن خمـــــــــو النمـــــــــوذج مـــــــــن مشكــــــــــمة عــــــــــدم ثـبــــــــــات تجـــــــــانس الـت

 (prob.chi-Square(1))اذ تبمــــــــــــــــــــــــــــــ  قيمــــــــــــــــــــــــــــــة  (ARCH)يبينيــــــــــــــــــــــــــــــا اختبـــــــــــــــــــــــــــــــار 
ــــــــــــن )2.8440) %( ممـــــــــــا يعنـــــــــــي قـبــــــــــــول الفــــــــــــرض الصـــــــــــفري 2( وىـــــــــــي أكــبــــــــــــر مـ

ـــــــــــــض الـفـــــــــــــرض البديـــــــــــــل, كمــــــــــــا ويعــــــــــــد النمــــــــــــوذج المقـــــــــــــدر حســــــــــــب اختبـــــــــــــار  ورف
(RamseyRESET)  ـــــــــــــــــــــــــــــــ  قيـمـــــــــــــــــــــــــــــــة ــــــــــــــــــــــــــــــد التوصــــــــــــــــــــــــــــــيف إذ تـبـم  (P-Value)جي

ــــــــــــــر مــــــــــــــن )F (2.0206 لإحصـائـيــــــــــــــة ــــــــــــــي أكـبـ ـــــــــــــي 2( وىـ ـــــــــــــذي يعن %( الامـــــــــــــر ال
ـــــــــــــــي ان  ـــــــــــــــذي يعن ــــــــــــــــول الـفــــــــــــــــرض البـديــــــــــــــــل وال رفــــــــــــــــض الفــــــــــــــــرض الصـــــــــــــــفري وقـب
ـــــــــــة خـطـــــــــــأ فــــــــــي الـتـوصـيــــــــــــف. ىــــــــــذا وان  النـمـــــــــــوذج المـقـــــــــــدر لا يـعـانـــــــــــي مـــــــــــن مشكمـ

وكمــــــــــــا فــــــــــــي الشــــــــــــكل  CUSUM))المعممــــــــــــات المقــــــــــــدرة مســــــــــــتقرة حســــــــــــب اختبــــــــــــار 
ـــــــــة 6) ـــــــــد مســـــــــتوى معنوي ـــــــــع بـــــــــين حـــــــــدود الثقـــــــــة وعن % 2( اذ ان نتـــــــــائج التقـــــــــدير تق

 مما يعني قبول الفرض الصفري ورفض الفرض البديل . 
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لتأثير الاستثمار في البنى التحتية   NARDL( : اخـتـبـارات تقديــر نـمـوذج 5جدول )
 (Q4 – 2010. Q1.2022عمى معدل التضخم  في العراق لممدة )

 
 .Eviews12مــه عـمـم انباحـثَه اسخـىـاداً إنـي انـبـروامـح الاحـصائــٌ  :انمصذر

نتأثٍر الاستثمار فً انبنى انتحتٍت عهى معذل انتضخم  فً  CUSUMاختار ( 6)شكم 

 ( Q4 – 2010.Q1..2022)انعراق نهمذة 

 
 Eviews12مــه عـمـم انباحـثَه اسخـىـاداً إنـي انـبـروامـح الاحـصائــٌ : انمصذر

  NARDLالتفسير الاقتصادي لنتائج نموذج   -9.3
( وىي 2.6429تبم  ) LIII_POSنـ ( P – Value)( يتضح ان قـيمـة 6من الجـدول )
نــ ( P – Value)%( اي ان المعممة غير معنوية. كما ان قيمة 2اكبر من )



 

 

              
 

 

 

 

 20  

 

 2025لسنة  اٌلول -عشر   التاسعالعدد   - الخامس المجلد -    ISSN 2709-2852–مجلة العلوم المالٌة والمحاسبٌة 

 

LIII_NEG (  اي ان المعممة غير معنوية ايضاً. 2( وىي اكبر من )2.6632تبم )%
وتفسير ذلك ان تأثير الاستثمار في البنى التحتية يكون ضعيفاً في الامد الطويل بسبب 
تدخل السياسات الاقتصادية في الحد من ارتفاع الاسعار وحدوث التضخم خصوصاً ان 

ستثمار في البنى التحتية مثمت جزء صغير من النفقات الاستثمارية المخصصة للا
(, وىذا التحميل يشمل 2اجمالي النفقات في العراق خلال مدة البحث وكما في الشكل )

ايضاً حالة انخفاض الاستثمار في البنى التحتية اي توجيو الاموال نحو قطاعات 
ارية من استيلاكية خصوصاً ان العراق يتميز بارتفاع كبير في حصة النفقات الج

اجمالي النفقات, اذ يعمل البنك المركزي عمى استقرار قيمة العممة من خلال التحكم 
بالاحتياطيات النقدية من الدولار, كما تمعب سياسات الدعم الحكومي دور كبير في 
توفير السمع والخدمات بأسعار منخفضة لممستيمكين كنظام البطاقة التموينية, فضلًا 

ت من العممة الاجنبية والمتولدة عن صادرات النفط الخام حصيمة عن ذلك تمثل التدفقا
جيدة في مواجية حصيمة الاستيرادات التي تمثل الركن الاساسي في تغطية الطمب 
المحمي خصوصاً ان العراق يمثل سوق مفتوح لمسمع والخدمات المستوردة مما يؤدي 

 الى الاستقرار النسبي للأسعار . 
نخأثَر الاسخثمار فٌ انبىي  فٌ الاخم انطوٍم NARDLٍر ومورج وخائح حقذ( : 6)خذول 

 (Q4 – 2010.Q1.2022)انخحخَت عهي معذل انخضخم  فٌ انعراق نهمذة 

 
  Eviews12مــه عـمـم انباحـثَه اسخـىـاداً إنـي انـبـروامـح الاحـصائــٌ  :انمصذر
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 . 0208من عمل الباحثين استناداً الى بيانات وزارة المالية/دائرة المحاسبة,  المصدر :
ولتقييم قوة تأثير الاستثمار في البنى التحتية عمى معدل التضخم في العراق خلال المدة 

يؤدي الى زيادة معدل التضخم  LIII_POS( ونلاحظ ان 4المدروسة نرجع الى الشكل )
من الشكل ولكن مع سريان المدة الزمنية  3يا النقطة خلال الاجل القصير كما تبين

يصبح التأثير اقل شيئاً فشيئاً ويعني ذلك ان في الاجل الطويل يكون التأثير اكثر 
استقراراً وقد يميل الى التلاشي وكما تؤكد ذلك فترات الثقة المتباعدة )الخطوط الحمراء 

سياسة الاقتصادية في التقميل من المتقطعة(, ويرجع ذلك الى عدة اسباب منيا تدخل ال
حدة معدلات التضخم فضلًا عن ذلك فانو مع اتمام تنفيذ البنى التحتية وتشغيميا 
وظيور الاثار الايجابية لمبنى التحتية من زيادة الانتاج والانتاجية وسيولة وصول 
الاستيرادات تبدأ معدلات التضخم بالانخفاض اي ظيور الاثر المعاكس لزيادة 

 تثمار في البنى التحتية عمى معدل التضخم في الاجل الطويل .    الاس
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حدم اننفقاث الاستثمارٌت انى اخمانً اننفقاث فً انعراق نهمذة ( 7)شكم 

(2010-2022) 

 اجمالً النفقات النفقات الاستثمارٌة
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انمضاعفاث انحركَت نخأثَر الاسخثمار فٌ انبىي انخحخَت عهي معذل انخضخم  ( 8)شكم 

(2022.Q4 – 2010.Q1) لممدة العراق في 

 
  Eviews12 مــن عـمـل الباحـثين استـنـاداً إلـى الـبـرنامـج الاحـصائــي المصدر:

 المبحث الرابع/ الاستنتاجات والتوصيات-4
 الاستنتاجات -1.4

وجــــــود علاقــــــة طرديــــــة قصــــــيرة الاجــــــل غيــــــر خطيــــــة بــــــين الاســــــتثمار فــــــي البنــــــى  -0
ــــــة  التحتيــــــة ومعــــــدل التضــــــخم فــــــي العــــــراق, اذ ان زيــــــادة الاســــــتثمار فــــــي البنــــــى التحتي

%( بينمــــــــــا 00.22% ســــــــــيؤدي الــــــــــى ارتفــــــــــاع معــــــــــدل التضــــــــــخم بنســــــــــبة )0بنســــــــــبة 
% ســـــيؤدي الـــــى انخفـــــاض معـــــدل 0انخفـــــاض الاســـــتثمار فـــــي البنـــــى التحتيـــــة بنســـــبة 

 ( . 8.24التضخم بنسبة )%
ان تــــأثير الاســــتثمار فــــي البنــــى التحتيــــة عمــــى معــــدل التضــــخم يكــــون ضــــعيفاً فــــي  -0

الامـــــد الطويـــــل بســـــبب تـــــدخل السياســـــات الاقتصـــــادية فـــــي الحـــــد مـــــن ارتفـــــاع الاســـــعار 
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وحـــــــدوث التضـــــــخم خصوصـــــــاً ان النفقـــــــات الاســـــــتثمارية المخصصـــــــة للاســـــــتثمار فـــــــي 
 من اجمالي النفقات في العراق . البنى التحتية تمثل جزءًا صغيراً 

تعـــــــد الاســـــــتيرادات الـــــــركن الاساســـــــي فـــــــي تغطيـــــــة الطمـــــــب المحمـــــــي فـــــــي العـــــــراق  -3
خصوصـــــاً ان العـــــراق يمثـــــل ســـــوقاً مفتوحـــــة لمســـــمع والخـــــدمات المســـــتوردة, ممـــــا يـــــؤدي 
ـــــو الامـــــوال مـــــن قطـــــاع  ـــــة توجي ـــــى فـــــي حال ـــــى الاســـــتقرار النســـــبي للأســـــعار حت ـــــك ال ذل

 ستيلاكية والتي تعد سمة في الاقتصاد العراقي. البنى التحتية الى قطاعات ا
ـــــار الايجابيـــــة ليـــــا  -8 ـــــى التحتيـــــة وتشـــــغيميا وظيـــــور الاث ـــــذ بـــــرامج البن مـــــع اتمـــــام تنفي

ــــــة وســــــيولة وصــــــول الاســــــتيرادات  ــــــادة الانتــــــاج والانتاجي ــــــل مــــــن زي ــــــي الاجــــــل الطوي ف
بشـــــــكل خــــــــاص تبــــــــدأ معــــــــدلات التضــــــــخم بالانخفــــــــاض ممــــــــا يــــــــؤدي الــــــــى الاســــــــتقرار 

 لأسعار .  النسبي في ا
 التوصيات -2.4

تبنـــي سياســـات ماليـــة ونقديـــة متناســـقة لمحـــد مـــن تـــأثير زيـــادة الاســـتثمار فـــي البنـــى  -0
التحتيـــة عمـــى معـــدل التضـــخم, فضـــلًا عـــن تعزيـــز الشـــراكة بـــين القطـــاع العـــام والقطـــاع 
الخــاص لتمويــل الاســتثمار فــي البنــى التحتيـــة بشــكل مســتدام دون التــأثير عمــى مســـتوى 

 الاسعار .
من اجـل تفعيـل تـأثير زيـادة الاسـتثمار فـي البنـى التحتيـة فـي الاجـل الطويـل يتوجـب  -0

تبســـيط الاجــــراءات البيروقراطيــــة واجــــراء اصــــلاحات فــــي  الــــنظم الضــــريبية والتشــــريعات 
 والاطر القانونية من اجل دعم البيئة الاستثمارية وتعزيز ثقة المستثمرين.  

ل دعــــم القطاعــــات الانتاجيــــة المحميــــة تقميــــل الاعتمــــاد عمــــى الاســــتيرادات مــــن خــــلا -3
الصــناعية والزراعيــة بتقــديم الحــوافز لممســتثمرين والفلاحــين وتنفيــذ مشــاريع البنــى التحتيــة 

 . ل تأثير تقمبات الاسعار العالميةالداعمة ليا وبالتالي تقمي
ــــاق  -8 ــــة يتوجــــب تطــــوير كفــــاءة الانف ــــة لمبنــــى التحتي ــــار الايجابي مــــن اجــــل حصــــد الاث

ي مشــــاريع ذات فوائــــد اقتصــــادية أكبــــر والتــــي تعــــزز مــــن كفــــاءة الانتــــاج الاســــتثماري فــــ
 والانتاجية والنقل والخدمات الموجستية .    
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 المصادر
 أولًا: المصادر بالمغة العربية 

ـــــــــرة الإحصـــــــــاء والابحـــــــــاث, النشـــــــــرة الاحصـــــــــائية  -0 ـــــــــي/ دائ البنـــــــــك المركـــــــــزي العراق
 .  0200-0202لمسنوات 

ـــــــدر, ) -0 ـــــــدا  حي ـــــــى معـــــــدل (. 0208جـــــــواد, عب أثـــــــر ســـــــعر الصـــــــرف المـــــــوازي عم
(, مجمـــــــة العمـــــــوم الماليـــــــة والمحاســـــــبية, 0200-0228التضـــــــخم فـــــــي العـــــــراق لممـــــــدة )

  (03)(, العدد8المجمد)
الجـــــــوجري, ريـــــــم عبدالناصـــــــر دســـــــوقي, و أبـــــــو زيـــــــد, صـــــــبري أحمـــــــد, ومختـــــــار,  -3

(. أثــــــــر الاســــــــتثمار فــــــــي البنيــــــــة التحتيــــــــة الاقتصــــــــادية عمــــــــى 0200أمــــــــاني أحمــــــــد, )
ـــــــة 0202 – 0222رد مـــــــن النـــــــاتج فـــــــي مصـــــــر خـــــــلال الفتـــــــرة )نصـــــــيب الفـــــــ (, المجم

 (.3(, العدد )03العممية لمدراسات التجارية والبيئية, المجمد )
ــــــل, ســــــامي, ) -8 ــــــي الحديثــــــة, الجــــــزء الثــــــاني, 0998خمي (. نظريــــــات الاقتصــــــاد الكم

 الكويت .
ــــــاق العــــــام عمــــــى 0202داغــــــر, محمــــــود محمــــــد, وعمــــــي, محمــــــد عمــــــي, ) -2 (. الانف

ــــــة بحــــــوث مشــــــروعات  ــــــي النمــــــو الاقتصــــــادي فــــــي ليبيــــــا, مجم ــــــره ف ــــــة التحتيــــــة واث البني
 (, ليبيا .20اقتصادية عربية, العدد )

( . الاســـــــــــــتثمار فـــــــــــــي البنـــــــــــــى 0202عبـــــــــــــابو, الطيـــــــــــــب, ورشـــــــــــــيد, يوســـــــــــــفي, ) -6
ـــــــــــة مختـــــــــــارة,  ـــــــــــدائل التمويـــــــــــل تجـــــــــــارب دولي ـــــــــــة وب ـــــــــــين متطمبـــــــــــات التنمي ـــــــــــة ب التحتي

 (.0(, العدد )9مجمة دفاتر بوادكس, المجمد)
عبــــــــــــــــــادي, بتــــــــــــــــــول مطــــــــــــــــــر, والخفــــــــــــــــــاجي, غســــــــــــــــــان عمــــــــــــــــــي عبدالحســــــــــــــــــن,  -2
(. قيــــــــــــــاس العلاقــــــــــــــة بــــــــــــــين النفقــــــــــــــات الاســــــــــــــتثمارية العامــــــــــــــة والاســــــــــــــتثمار 0200)
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(, 0(, مجمــــــــــــة دنــــــــــــانير, المجمــــــــــــد )0204-0228المحمـــــــــــي فــــــــــــي العــــــــــــراق لممـــــــــــدة )
 (.00العدد )

القيســـــــــــــي, مينـــــــــــــد اســـــــــــــماعيل ابـــــــــــــراىيم. والجـــــــــــــابري, قصـــــــــــــي عبـــــــــــــود فـــــــــــــرج.  -4
ـــــــــــــــادل (. رســـــــــــــــالة ماجســـــــــــــــتي0203) ر بعنـــــــــــــــوان: قيـــــــــــــــاس وتحميـــــــــــــــل التـــــــــــــــأثير المتب

لتغيــــــــــرات ســــــــــعر الصــــــــــرف عمــــــــــى عجــــــــــز الموازنــــــــــة الاتحاديــــــــــة فــــــــــي العــــــــــراق بعــــــــــد 
ــــــــــــــــــة الإدارة والاقتصــــــــــــــــــاد/ قســــــــــــــــــم 0228عــــــــــــــــــام  , الجامعــــــــــــــــــة المستنصــــــــــــــــــرية/ كمي
 الاقتصاد.

 . 0202وزارة التخطيط العراقية / الجياز المركزي للإحصاء,  -9
 .  0208حاسبة, وزارة المالية العراقية / دائرة الم -02
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