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 المستخلص:

ٓ زّذ ٘زا اٌجؾش ػٍٝ ِزغ١ش٠ٓ سئ١غ١اٌّب١ٌخ ؽ١ش أػ الأٚساقاٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ ِخبؽش الاعزضّبس ػٍٝ ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش 

اٌّزغ١ش  أِبّ٘ب ِخبؽش الاعزضّبس ثٛطفٗ ِزغ١ش ِغزمً ٚاٌّزّضً ثؤثؼبدٖ اٌّخبؽش اٌّظٕفخ ٚاٌّخبؽش اٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ 

اٌّب١ٌخ ٚاٌّزّضً ثؤثؼبدٖ اٌجؼذ اٌّبٌٟ ٚاٌجؼذ الاعزضّبسٞ ٚعشٜ رطج١ك اٌجؾش فٟ اٌّظبسف اٌؼشال١خ  الأٚساقاٌزبثغ فٙٛ 

اٌّزّضٍخ ، 525أِب ػ١ٕٗ اٌجؾش فىبْ ػذد٘ب  .022ِغزّغ اٌجؾش اٌجبٌغ ػذدٖ جبؽش ػٍٝ اٌشش١ذ ٚاٌشافذ٠ٓ ؽ١ش اػزّذ اٌ

ػٍٝ ػذد ِٓ اٌّظبدس بدٖ ٚاػزّ Spccv26اٌجبؽش ثشٔبِظ  ٚاعزؼّبي ،ٚاٌّٛظف١ٓ اٌزبثؼ١ٓ ٌٍّظبسف الالغبَ ٠شّٞذث

 .اٌخبطخ ثبٌجؾشج١بٔبد ٚاٌّؼٍِٛبد أداح ٌغّغ اٌثٛطفٙب ٚالاعٕج١خ ٚاٌّىزجبد الافزشاػ١خ اٌؼشث١خ 

زؼّٓ اٌّجؾش الأٚي ، ٠ِجبؽشأسثؼخ ٠زؼّٓ اٌجؾش اٌؾبٌٟ أّ٘ٙب: ٚرٛط١بد  ٚرٛطً اٌجبؽش اٌٝ ػذح اعزٕزبعبد

 ،ِجؾض١ٓفٟ  ، ٚعبء ١زؼّٓ اٌغبٔت إٌظشٞف ،أِب اٌّجؾش اٌضبٟٔ زٗ، ٚأ٘ذافٗ، ٚأ١ّ٘زٗ اٌّزّضٍخ ثّشىٍ ِٕٙغ١خ اٌجؾش

اٌفظً اٌضبٌش فمذ رؼّٓ اٌغبٔت  أِب ،اٌّب١ٌخ الأٚساقاٌّجؾش اٌضبٟٔ رٕؤٚي ٚ ، ِخبؽش الاعزضّبس الأٚياٌّجؾش رؼّٓ 

ٚعذ ٘ب  ثؤْ ٠ّىٓ ا٠غبص اٌزٟ، أُ٘ الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد اٌفظً اٌشاثغ ٚأخ١شاً رٕؤٚي  ،اٌؼٍّٟ )اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ (

 أٚلبدسغت ف١ٗ اصٕبء أش اٌزٞ طؼٛثخ فٟ ث١غ اطٌٟٛ ثبٌغؼٟٚ٘ اعذ  ،(3ْ اٌفمشح سلُ)، أِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ

ِّب ٠ذي ػٍٝ اْ ٕ٘بن ارفبق ١خ ٔغج١خ ػب١ٌخ ؤّ٘لذ ؽظٍذ ػٍٝ اػٍٝ ٚعؾ ؽغبثٟ ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ ٚث الأعٛاقػشاة ا

اٌزٛط١بد ػشٚسح أشبء عٙخ ِزخظظخ ٌّزبثؼخ ٚرؾ١ًٍ ِزطٍجبد اٌغٛق ثشىً دٚسٞ  أُ٘ أِبػ١ٕخ اٌجؾش . ٌذِْٓ 

 رؼزّذ رم١١ُ الاطٛي اٌّب١ٌخ ػٍٝ اعظ ِٚؼب١٠ش ِٛػٛػ١خ ثّب ٠ؼضص وفبءح اٌغٛق ٠ٚمًٍ ِٓ اٌّخبؽش الاعزضّبس٠خ .

 اٌّب١ٌخ  الأٚساق الاعزضّبس،ِخبؽش  :المفتاحيةالكلمات 
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Abstract:  

This research aims to identify investment risks in securities. This research relied on two 

main variables: investment risks as the independent variable، represented by its dimensions: 

classified risks، regulatory risks، and legal risks. The dependent variable is securities، 

represented by its dimensions: financial and investment. The research was conducted in the 

Iraqi banks، Rasheed and Rafidain. The researcher relied on a research community of 200، 

while the research sample was 105، represented by department managers and employees of 

the banks. The researcher used the SPCCv26 program. The researcher also relied on a 

number of Arab and foreign sources and virtual libraries as tools for collecting data and 

information for the research. The researcher reached several conclusions and 

recommendations، the most important of which are: The current research includes four 

chapters. The first chapter includes the research methodology، represented by the problem 

and importance of the research، represented by the problem، importance، and objectives of 

the research. The second chapter includes the theoretical aspect with two chapters: the first 

chapter on investment risks، and the second chapter on securities. The third chapter includes 

the practical aspect (statistical analysis). The fourth chapter included the most important 

conclusions and recommendations. The most important conclusions can be summarized as 

follows: Through statistical analysis، it was found that paragraph (3)، which is: "I find it 

difficult to sell my assets at the price I want during periods of market turmoil،" had the 

highest arithmetic mean and standard deviation، with a high relative importance، indicating 

that there is agreement among the research sample. The most important recommendations 

are the need to establish a specialized body to monitor and analyze market requirements on 

a regular basis، based on evaluating financial assets on objective foundations and standards، 

which enhances market efficiency and reduces investment risks.  

Keywords: investment risks، securities 
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 -المقذمة:

اد ِب١ٌخ ٚرزؼٍك ِخبؽش اٌغٛق ٠ؾًّ الاعزضّبس ِغّٛػخ ِٓ اٌّخبؽش اٌزٟ ٠غت ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ فّٙٙب لجً ارخبر لشاس

 اعزّبػ١خ. أٚع١بع١خ  أٚثزمٍجبد اٌغٛق اٌؼبِخ اٌزٟ لذ رئدٞ اٌٝ أخفبع ل١ّخ الاعزضّبساد ثغجت ػٛاًِ الزظبد٠خ 

 أٟٚٚ٘ خطش ػذَ لذسح اٌغٙخ اٌّظذسح ػٍٝ دفغ اٌفٛائذ  ،خبطخ فٟ اٌغٕذاد ِٚخبؽش الائزّبْ )اٌزخٍف ػٓ اٌغذاد 

اٌغ١ٌٛخ اٌزٟ اٌٝ طؼٛثخ ث١غ الاطً الاعزضّبسٞ ثغشػخ دْٚ خغبئش وج١شح فٟ ل١ّزٗ ِٚخبؽش  عذاد اطً اٌذ٠ٓ ِٚخبؽش

ثغجت اسرفبع الاعؼبس ِٚخبؽش اعؼبس اٌفبئذح ٟٚ٘ اٌزغ١١شاد فٟ  اٌزؼخُ اٞ أخفبع اٌمٛح اٌششائ١خ ٌؼٛائذ الاعزضّبس

اٌؼٍّخ فٟ ؽبي الاعزضّبس ثؼٍّخ غ١ش اٌؼٍّخ رئصش عٍجب ػٍٝ ل١ّخ الاعزضّبساد خظٛطب اٌغٕذاد ِٚخبؽش أعؼبس اٌفبئذح 

٠ّىٓ ٌزمٍجبد اعؼبس اٌظشف اْ رئصش ػٍٝ اٌؼٛائذ ٚاٌّخبؽش إٌظب١ِخ اٌزٟ رئصش ػٍٝ اٌغٛق ثؤوٍّٗ )ِضً  ،اٌّؾ١ٍخ

 .لطبع ِؼ١ٓ أٚالاصِبد الالزظبد٠خ (ٚغ١ش إٌظب١ِخ خبطخ ثششوخ 

ٌزغ١ًٙ عّغ الاِٛاي فٟ  رغزؼًّٚ د٠ٓ، أٚرّضً ؽمٛق ٍِى١خ اٌّب١ٌخ فٟٙ ادٚاد اعزضّبس٠خ  الأٚساقاٌّب١ٌخ  الأٚساق أِب

الاعُٙ ٚرّضً ؽظخ فٟ ٍِى١خ ششوخ ٠ٚؾك ٌٗ اٌشثؼ ػٍٝ شىً رٛص٠ؼبد  ١ٓ:سئ١غاٌّب١ٌخ ٚرٕمغُ اٌٝ ٔٛػ١ٓ  الأعٛاق

 فٟ أ٠ٕبد اٌزٟ رّضً سٚاٌغٕذا اٌؼ١ِّٛخ.ٚوزٌه اٌّشبسوخ فٟ ارخبر ثؼغ اٌمشاساد ػجش اٌزظ٠ٛذ فٟ اٌغّؼ١بد  (،)اسثبػ

١ّخ الاع١ّخ ػٕذ ربس٠خ ٠ٚغذد اٌم،٠ذفغ اٌّظذس فبئذح دٚس٠خ ٌؾبًِ اٌغٕذ  أٚ اٌششوبد (اٌؾىِٛخ )ِضً : اٌغٙخ اٌّظذسح

اٌّب١ٌخ ِضً اٌظىٛن ٟٚ٘ ِشبثٙٗ ٌٍغٕذاد ٌىٕٙب ِزٛافمخ ِغ اٌشش٠ؼخ  الأٚساقٕٚ٘بن أٛاع اخشٜ ِٓ  .الاعزؾمبق

ساق ِب١ٌخ لظ١شح الاعً رظذس٘ب اٌؾىِٛبد ٚاٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ِضً اٌؼمٛد ا٢عٍخ أ١ٚخ ٚارٚٔبد اٌخضأخ ٟٚ٘ الاعلاِ

اٌّب١ٌخ فٟ رٛف١ش ٚع١ٍخ ٌز٠ًّٛ اٌششوبد ٚاٌؾىِٛبد  الأٚساق١خ أّ٘اٌّؼبسثخ ٚرىّٓ  أٌٍٚزؾٛؽ  رغزؼًّٚاٌخ١بساد 

. ٠ٚزؼّٓ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ١ًٙ رذفك الاِٛايفٟ رؾف١ض الالزظبد ِٓ خلاي رغ ُٙٚرز١ؼ ٌٍّغزضّش٠ٓ فشطب ٌزؾم١ك اسثبػ ٚرغ

١زؼّٓ فأِب اٌفظً اٌضبٟٔ  ٗ. ٚأ٘ذافزٗ أ١ّ٘ٚ زِٕٗٙغ١خ اٌجؾش ٚاٌّزّضٍخ ثّشىٍ الأٚيفظٛي ؽ١ش رؼّٓ اٌفظً  خأسثؼ

اٌفظً اٌضبٌش فمذ رؼّٓ  أِب .اٌّب١ٌخ الأٚساقٚاٌّجؾش اٌضبٟٔ  ،ِخبؽش الاعزضّبس الأٚياٌّجؾش  ،اٌغبٔت إٌظشٞ ثّجؾض١ٓ

 .الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد أُ٘اٌفظً اٌشاثغ فمذ رؼّٓ  أِب .الاؽظبئٟ(اٌغبٔت اٌؼٍّٟ )اٌزؾ١ًٍ 

 الأول المثحث

 منهجية الثحث

  ٙب:أّ٘وبْ  دِشىٍخ اٌجؾش ِٓ خلاي ػذح رغبإلا٠ّىٓ ط١بغخ  :الثحث مشكلة -5

 اٌّب١ٌخ. الأٚساقً٘ ٕ٘بن رؤص١ش لأثؼبد ِخبؽش الاعزضّبس فٟ  . أ

 اٌّب١ٌخ. الأٚساقاٌٛطٛي اٌٝ فُٙ ٚرظٛس ٚاػؼ ٌّفَٙٛ ِخبؽش الاعزضّبس فٟ  . ة

 ية الثحث:أهم -0

٠غبػذ الافشاد ٚاٌّئعغبد ػٍٝ  لأ١ٗٔخ وج١شح ِٓ إٌبؽ١ز١ٓ اٌؼ١ٍّخ ٚاٌؼ١ٍّخ أّْ٘ اٌجؾش فٟ ٘زا اٌّٛػٛع ٌٗ فٟ ألاشه 

ارخبر لشاساد ِب١ٌخ ِذسٚعخ فٟ رٛػ١خ اٌّغزضّش٠ٓ ٠غبػذ ػٍٝ فُٙ أٛاع اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثىً ٚسلخ ِب١ٌخ )ِضً 

فٟ سفغ اٌٛػٟ الاعزضّبسٞ ٚرم١ًٍ اٌؼشٛائ١خ فٟ ارخبر اٌمشاساد .ٚارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ  ُٙالأعُٙ ٚاٌغٕذاد(٠ٚغ

اٌّب١ٌخ اٌزٟ رزٕبعت  الأٚساقش٠ٓ ِٓ ِمبسٔخ اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ ثبٌّخبؽش اٌّؾزٍّخ ٠ٚغبػذ فٟ اخز١بس سش١ذح ٠ّىٓ اٌّغزضّ
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اٌّخبؽش ٚر٠ٕٛغ الاعزضّبس ٠ٚمًٍ ِٓ  اداسحِغ ِغزٜٛ اٌّخبؽشح اٌّمجٛي ٌىً ِغزضّش ٠ٚٛفش الاعبط اٌؼٍّٟ ٌزم١ٕبد 

خ اٌّب١ٌخ ٚخذِخ طٕبع اٌمشاس ٚاٌغٙبد اٌزٕظ١ّ١خ ٠ٚف١ذ ٚر٠ٕٛغ اٌّؾفظ اداسحٚ٘ٛ  الأعٛاقاٌخغبئش اٌّؾزٍّخ ػٕذ رمٍت 

٠ٚغبػذ اٌششوبد اٌّظذسح  الأعٛاق)ِضً اٌجٕٛن ١٘ٚئبد اٌغٛق اٌّب١ٌخ( فٟ ٚػغ اٌغ١بعبد ٌؾّب٠خ    اٌغٙبد اٌشلبث١خ

عخ اٌّخبؽش اٌّب١ٌخ ػٍٝ رط٠ٛش  اعزشار١غ١بد ٌغزة اٌّغزضّش٠ٓ ثضمخ اوجش ٚرؼض٠ض اعزمشاس اٌغٛق اٌّب١ٌخ ثذسا ساقٌٚلأ

ِٓ خلاي رؾغ١ٓ  فٟ اٌٛلب٠خ ِٓ الاصِبد اٌّب١ٌخ إٌبرغخ ػٓ الاعزضّبس غ١ش اٌّذسٚط ٚرؼضص اٌضمخ ثبٌغٛق ُٙاٌزٟ رغ

رم١١ُ الاطٛي   أ١ٚزٗ وؤعبط ٌٍزم١١ُ ٚاٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ فلا ٠ّىٓ رؾ١ًٍ عذٜٚ الاعزضّبس أّ٘اٌشفبف١خ ٚرم١ًٍ اٌّفبعآد ٚرّٓ 

 ّشرجطخ ثٙب .ثذلخ دْٚ دساعخ اٌّخبؽش اٌ

 الثحث:اهذاف  -3

  .اٌّب١ٌخ ِٚخبؽش٘ب الأٚساقاٌزؼشف ػٍٝ أٛاع  . أ

  .رؾ١ًٍ اصش اٌّخبؽش ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ . ة

 .اٌّب١ٌخ الأعٛاقاٌؼٛاًِ اٌّغججخ ٌٍّخبؽش ل١بط ِغزٜٛ اٌّخبؽش فٟ  أثشصرؾذ٠ذ  . د

  .اٌّب١ٌخ الأعٛاقل١بط ِغزٜٛ اٌّخبؽش فٟ  . س

١خ ٚا٘ذاف اٌجؾش اٌزٟ عشٜ ط١بغزٙب ٠ّىٓ ط١بغخ اٌّخطؾ أّ٘فٟ ػٛء ِشىٍخ ٚ :للثحثالمخطط الفرضي  -4

اٌفشػٟ اٌزٞ اػزّذ ػٍٝ ِزغ١ش٠ٓ سئ١غ١١ٓ ٚاٌّزّضً ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً ِخبؽش الاعزضّبس ثجؼذ٠ٗ اٌّخبؽش اٌغٛل١خ ٚاٌجؼذ 

جؼذ اٌّبٌٟ ٚاٌجؼذ الاعزضّبسٞ ٚوّب ِٛػؼ اٌّب١ٌخ ثجؼذ٠ٗ اٌ الأٚساقاٌضبٟٔ اٌّخبؽش اٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ 

 (.5سلُ )ثبٌشىً 

 ( اٌّخطؾ اٌفشػٟ ٌٍجؾش5شىً سلُ)
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ِخبؽش  سئ١غ١١ٓ ّ٘بػٍٝ ِزغ١ش٠ٓ فٟ ػٛء اٌّخطؾ اٌفشػٟ ٌٍجؾش اٌغبثك ٚاٌزٞ اػزّذ  :الثحثفرضيات  -5

اٌّب١ٌخ  الأٚساقاٌّخبؽش اٌغٛل١خ ٚاٌجؼذ اٌضبٟٔ اٌّخبؽش اٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ ٚ ثؤثؼبدٖالاعزضّبس ثٛطفٙب ِزغ١ش ِغزمً 

ثٛطفٙب ِزغ١ش ربثغ ثجؼذ٠ٙب اٌجؼذ اٌّبٌٟ ٚاٌجؼذ الاعزضّبسٞ ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ ط١بغخ فشػ١خ اٌجؾش اٌزٞ اػزّذ ػٍٝ فشػ١خ 

 ٝ رٛعذ ػلالخ رؤص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٚاؽظبئ١خ ث١ٓ ِخبؽش الاعزضّبس فٟالأٌٟٚٚ٘ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ  ،سئ١غخ ٚاؽذح

 فشػ١خ: بْزفشػ١ اٌّب١ٌخ ٚأجضك ِٕٙب  الأٚساق

  .اٌّب١ٌخ الأٚساقاٌغٛل١خ فٟ ػلالخ رؤص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٚاؽظبئ١خ ث١ٓ اٌّخبؽش  ٝ رٛعذالأٌٚاٌفشػ١خ اٌفشػ١خ  . أ

 الأٚساقػلالخ رؤص١ش راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٚاؽظبئ١خ ث١ٓ اٌّخبؽش اٌزٕظ١ّ١خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ فٟ  اٌضب١ٔخ: رٛعذاٌفشػ١خ اٌفشػ١خ  . ة

 اٌّب١ٌخ.

ػ١ٕخ وؼ١ٕخ  525ػ١ٕخ ٚاخزبس  022اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ اٌّظبسف وّغزّغ ثؾش ٚاٌجبٌغ ػذد٘ب  :الثحثمجتمع وعينة  -6

  .ٌٍجؾش ِزّضٍخ ثشإعبء الألغبَ ٚاٌشؼت ٚػذد ِٓ ِٛظفٟ اٌٛؽذاد الاداس٠خ فٟ اٌّظبسف

 مخاطر الاستثمار : اٌضبٟٔاٌّجؾش  

  وهي على نىعينالمخاطر السىقية  :الأولالثعذ 

 اٌّخبؽش اٌغٛل١خ اداسحو١ف١خ 

 ر٠ٕٛغ اٌّؾفظخ الاعزضّبس٠خ: ٌزم١ًٍ اٌزؤص١شاد اٌغٍج١خ ػٍٝ أطً ِؼ١ٓ 

 ٌؾّب٠خ الاعزضّبساد ِٓ اٌزمٍجبد اٌىج١ش ٚاٌخ١بساداٌزؾ٠ٛؾ اٌّبٌٟ: ِضً ػمٛد ا٢عٍخ  اعزؼّبي

 اٌّؾزٍّخ فٟ اٌغٛق ٚاٌزٕجئ ثبٌزغ١شاد الالزظبد٠خ:ِشلجخ اٌّئششاد 

ٟٚ٘ اؽزّبي فشً اٌّغزضّش فٟ رؾم١ك اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ػٍٝ الاعزضّبس ٟٚ٘ اٌفشً فٟ رؾم١ك  :ِفَٙٛ ِخبؽش الاعزضّبس

 إٌمذ٠خ اٌّزٛلؼخ ِٓ خلاي اٌؼبئذ ٠ّٚىٓ ل١بط اٌّخبؽش ثّمذاس الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ اٌفؼ١ٍخ ػٓ اٌزذفمبد

ػذَ  أٟٚ٘ اؽزّبي رؼشع الأِٛاي اٌّغزضّشح ٌٍخغبسح  .(64)اي شج١ت: د د:  اٌزشزذ ػٓ ِزٛعؾ اٌؼٛائذِؼشفخ دسعخ 

ٓ رظ١ٕفٙب اٌٝ ٠ّى،رؾم١ك اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ رخزٍف ٘ٗ اٌّخبؽش ثٕبء ػٍٝ ٔٛع الاعزضّبس ٚاٌظشٚف الالزظبد٠خ ٚاٌغٛل١خ 

 أ١ٚبع١خ اٌغ أٚلزظبد٠خ اٌّب١ٌخ ثغجت اٌزغ١شاد الا الأعٛاقِخبؽش اٌغٛق رزؼٍك ثزمٍجبد الاعؼبس فٟ  ِٕٙب ػذح اطٕبف

ّب١ٌخ اٌ رٙباِباٌزض أٚفٟ عذاد د٠ٛٔٙب  ؽىِٛخ ( أِٚٚخبؽش الأرّبْ :اؽزّبي فشً عٙخ اعزضّبس٠خ )ِضً ششوخ  2الأصِبد

أخفبع  :رؾ٠ٍٛٙب اٌٝ إٌمذ .ِخبؽش اٌزؼخُاٌغ١ٌٛخ :طؼٛثخ ث١غ الأطٛي ثغشػخ ٚثغؼش ػبدي ػٕذ اٌؾبعخ اٌٝ  .ِخبؽش

 ِّب ٠ئصش ػٍٝ اٌؼٛائذ اٌؾم١م١خ ٌلاعزضّبس اٌّخب ؽش اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ :،اٌمٛح اٌششائ١خ ٌلأِٛاي ثغجت اسرفبع الأعؼبس 

  .ِؼ١ٓ ِّب لذ ٠ئصش فٟ ث١ئخ الاعزضّبس زمشاس اٌغ١بعٟ ٚالالزظبدٞ فٟ ثٍذرزؼٍك ثبلاع

٘ٛ اؽذ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠غت ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ ِشاػبرٙب لأٔٗ  ٌٍّخبؽش٠ؼذ اٌجؼذ اٌغٛلٟ :اٌّخبؽش اٌغٛل١خ  الأٚياٌجؼذ ( 5)

٘زٖ اٌّخبؽش اٌزؾ٠ٛؾ ٚاٌزٕٛع ٠ّىٓ رم١ًٍ رؤص١ش ٠زؼٍك ثزمٍجبد اٌغٛق وىً ١ٌٚظ ثششوخ ِؼ١ٕخ ِٓ خلاي اعزشار١غ١بد 

 داسحػٓ وفبءح الإٟٚ٘ اٌّخبؽش اٌخبطخ ثبٌششوخ إٌبعّخ  :اٌّخبؽش اٌّظٕفخ-ٟٚ٘ ػٍٝ ٔٛػ١ٓ ا ،ٚرؾم١ك اعزمشاس اوجش

 وبلإػشاثبدأؽذاس رشرجؾ ثبٌششوخ  ٔفغٙب  فمذاْ ػمٛد ٚ أٚم١خ غ١ش إٌبعؾخ اٌجشاِظ اٌزغ٠ٛ أٚٚرؾم١ك  اٌخغبسح 
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رئصش غٍٝ ع١ّغ  الاعزضّبساد ِٚٓ فخ: ٚرغّٝ أؽ١بٔب ثّخبؽش اٌغٛق ٚاٌّخبؽش غ١ش اٌّظٕٚ اٌمب١ٔٛٔخ ٜبٚاٌذػٚ

  .د اٌفبئذح ِؼذلاٌؾشٚة ٚاٌىغبد ٚاسرفبع الأعؼبس ٚاٌزؼخُ ٚ اظؼٛثخ رغٕجٙب ؽزٝ ثبٌز٠ٕٛغ  ِضً  اٌ

اٌفشً  أٚ داسحرشرجؾ ثبٌّشبوً اٌذاخ١ٍخ فٟ اٌششوبد ِضً عٛء الإ :(64)اي شج١ت: د د: اٌّخبؽش اٌزشغ١ٍ١خ (5)

١خ أّ٘ػبع الالزظبد٠خ ٚاٌزؾٛؽ ٚالاعزضّبس ٠ّىٓ ٌٍّغزضّش٠ٓ ر٠ٕٛغ ِؾبفظُٙ ِزبثؼخ الأ ِخبؽش داسحٌلإاٌزىٍٕٛعٟ 

١زٙب فٟ ػذح أِّ٘خبؽش الاعزضّبس: ِخبؽش الاعزضّبس ٟ٘ ػٕظش اعبعٟ فٟ ػ١ٍّخ ارخبر اٌمشاس الاعزضّبسٞ ٚرّىٓ 

وً اعزضّبس ٠ٕطٛٞ ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ ِخبؽشح ِٚؼشفخ ٘زٖ اٌّخبؽش  رم١ُ اٌؼبئذ ِمبثً اٌّخبؽش خعٛأت سئ١غ

اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِمبثً اٌّخبؽش اٌّؾزٍّخ ِّب ٠ؼّٓ ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ ِذسٚعخ رغبػذ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ِٛاصٔخ 

رؾغ١ٓ اعزشار١غ١بد اٌز٠ٕٛغ: فُٙ اٌّخبؽش ٠ّىٓ اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ ر٠ٕٛغ ِؾبفظُٙ الاعزضّبس٠خ ؽ١ش ٠ّىُٕٙ رٛص٠غ ٚ

اٌّب١ٌخ :اٌزؼشف ػٍٝ اٌّخبؽش  اٌّخبؽش اداسح الاعزضّبساد ػٍٝ ػذح اطٛي ٌزم١ًٍ اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ لأٞ اعزضّبس ِؼ١ٓ

رخظ١ض  أٚاخز١بس اعزضّبساد  اوضش اعزمشاس  أٚاٌزؾ٠ٛؾ  اعزؼّبيِغجمب ٠غبػذ فٟ ٚػغ اعزشار١غ١بد ٌٍؾذ ِٕٙب ِضً 

طٛي ِٕخفؼخ اٌّخبؽش ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ اوضش ٚػ١ب: ػٕذِب ٠ىْٛ اٌّغزضّش ػٍٝ دسا٠خ عضء ِٓ اٌّؾفظخ لأ

رؾغ١ٓ ٚاٌزىٕٙبد  أٚلبدسا ػٍٝ ارخبر لشاساد ِج١ٕخ ػٍٝ ث١بٔبد  ٚرؾ١ٍلاد ثذلا ِٓ اٌؼٛاؽف  ثبٌّخبؽش اٌّؾزٍّخ  ٠ىْٛ

الأداء الاعزضّبسٞ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ: اٌّغزضّش٠ٓ اٌز٠ٓ ٠ذ٠شْٚ اٌّخبؽش ثفؼب١ٌخ ٠ّىُٕٙ رؾم١ك اعزمشاس ِبٌٟ  اوجش 

رؾ١ًٍ  ا٘ذاف ِخبؽش الاعزضّبسٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚرغٕت اٌخغبئش اٌىج١شح ِّب ٠غبػذُ٘ ػٍٝ رؾم١ك ا٘ذافُٙ اٌّب١ٌخ ػٍ

اطٌُٛٙ  اداسحِخبؽش الاعزضّبس ٠ٙذف اٌٝ رؾم١ك ػذح ا٘ذاف سئ١غ١خ رغبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ ارخبر لشاساد ِغز١ٕشح ٚ

١ً اٌخغبئش ٘ٛ رمٍالاعزضّبس  ِٓ فُٙ ِخبؽش اٌٙذف اٌشئ١ظٚؽّب٠خ ساط ِبي اٌّغزضّش  زٖ الأ٘ذافثىفبءح ِٚٓ ث١ٓ ٘

٠ّىٓ ٌٍّغزضّش٠ٓ ،ِّب ٠غبػذ ػٍٝ رؾم١ك الاعزمشاس اٌّبٌٟ  رؾم١ك ػبئذ ِزٛاصْ : ِٓ خلاي رؾ١ًٍ اٌّخبؽش اٌّزٛلؼخ  

 ثؾ١ش ٠زُ اخز١بس الاعزضّبساد اٌزٟ رزٕبعت ِغ ِغزٜٛ رؾًّ اٌّخبؽش ٌذ٠ُٙ . ،رؾم١ك  رٛاصْ ث١ٓ  اٌّخبؽش ٚاٌؼٛائذ 

ػذ رؾ١ًٍ اٌّخبؽش فٟ رٛص٠غ الاعزضّبساد ػجش اطٛي ٚاعٛاق ِخزٍفخ ٌزم١ًٍ رؤص١ش رؾغ١ٓ اعزشار١غ١بد اٌز٠ٕٛغ : ٠غب

فُٙ ؽج١ؼخ اٌّخبؽش ٠غبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ ارخبر  ارخبر لشاساد اعزضّبس٠خ ِذسٚعخ  اٌخغبئش اٌّؾزٍّخ فٟ لطبع ِؼ١ٓ 

ساد الاسرغب١ٌخ رؼض٠ض اٌمذسح ػٍٝ ؽف ٚاٌؾذ ِٓ اٌمشالشاساد اعزضّبس٠خ لبئّخ ػٍٝ اٌج١بٔبد ٚاٌزؾ١ًٍ ثذلا ِٓ اٌؼٛا

رؾ١ًٍ اٌّخبؽش ٠غبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ اٌزى١ف ِغ اٌّب١ٌخ رزغ١ش ثبعزّشاس ٚ الأعٛاقرى١ٍف ِغ رغ١شاد اٌغٛق : 

ِخبؽش الاعزضّبس رّزٍه ِغّٛػخ  اٌزغ١شاد الالزظبد٠خ ٚ اٌغ١بع١خ ٚارخبر لشاساد ِشٔخ خظبئض ِخبؽش الاعزضّبس :

 .ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّش٠ٓ ٚعٍٛن ِٓ اٌخظبئض اٌزٟ رئصش

٠ّىٓ اٌزٕجئ ثذلخ ثٕزبئظ الاعزضّبس ؽ١ش رزؤصش ثؤؽذاس غ١ش ِزٛلؼةخ  ا١ٌم١ٓ: لا٘زٖ اٌخظبئض ػذَ  أثشصاٌّب١ٌخ ِٓ  الأعٛاق

 أوضةشاٌّخبؽش ؽغةت ٔةٛع الاعةزضّبس فةجؼغ الأطةٛي ِضً)الأعةُٙ(  اٌزجب٠ٓ: رخزٍفاٌغ١بع١خ  أِٚضً الأصِبد الالزظبد٠خ 

اٌؼمبساد اٌزةؤصش اٌّزجةبدي: لةذ رزةؤصش الاعةزضّبساد ثجؼؼةٙب اٌةجؼغ ؽ١ةش ٠ّىةٓ أْ ٠ةئدٞ رشاعةغ  أٚاٌّغزٕذاد  خطٛسح ِٓ

 ثٗ.عٛق ِؼ١ٓ اٌٝ أخفبع ل١ّخ أطٛي أخشٜ ِشرجطخ 

ػةبدح ٚ ٌٍخغبسح ٚأخشٜ اوضةش اعةزمشاس اٌؼلالةخ ثة١ٓ اٌّخةبؽش ٚاٌؼٛائةذالاِىب١ٔخ: رخزٍف دسعخ اٌّخبؽش ث١ٓ الاعزضّبساد 

٠ّىةٓ رم١ٍةً اٌّخةبؽش ِةٓ ٚوٍّب صادد اٌّخبؽش صادد اؽزّب١ٌخ رؾم١ك ػٛائةذ اػٍةٝ ٚاٌؼىةظ طةؾ١ؼ   اٌز٠ٕٛةغ ٚ اٌزٛص٠ةغ 

خةةلاي رٛص٠ةةغ الاعةةزضّبساد ػٍةةٝ اطةةٛي ِخزٍفةةخ ثةةذلا ِةةٓ اٌزشو١ةةض ػٍةةٝ ٔةةٛع  ٚاؽةةذ لبث١ٍةةخ اٌم١ةةبط :٠ّىةةٓ رم١ةة١ُ اٌّخةةبؽش 

ّٔبرط رؾ١ًٍ اٌؾغبع١خ  اثؼبد ِخبؽش الاعةزضّبس اثؼةبد ِخةبؽش الاعةزضّبس أدٚاد ِضً )الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ(ث١زب ٚ بعزؼّبيث
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ٙب اٌّخبؽش اٌغٛل١خ  ٠ٚش١ش  اٌٝ اٌزمٍجبد اٌزٟ رةئصش ػٍةٝ أعةؼبس الاطةٛي اٌّب١ٌةخ ثغةجت ػٛاِةً أّ٘ٚرغذ ٌٙب ػذح اثؼبد  ،

ثةً ،اطةً ِؼة١ٓ  أٚثؤداء ششوخ   اٌّب١ٌخ .٘زا إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش غ١ش ِشرجؾ الأعٛاقرغ١١شاد ػبِخ فٟ  أٚالزظبد٠خ و١ٍخ 

فةٟ اٌّخةبؽش اٌغةٛل١خ اٌزغ١١ةشاد الالزظةبد٠خ اٌؼبِةخ : ِضةً اٌشوةٛد  رغةُٙاٌؼٛاِةً اٌزةٟ  أ٘ة٠ُئصش ػٍٝ اٌغةٛق وىةً ِٚةٓ 

اٌزمٍجةبد فةٟ ٟ رةئصش ػٍةٝ ع١ّةغ الأطةٛي اٌّب١ٌةخ اٌزة ،فجؼؼةٙب رٚ اؽزّب١ٌةخ ػب١ٌةخإٌّةٛ اٌغةش٠غ  أٚ،اٌزؼةخُ ،الالزظبدٞ 

ٚاٌؼىةظ طةؾ١ؼ اٌزغ١١ةشاد فةٟ اعةؼبس ،س اٌغةٕذاد ٚالأعةُٙ سرفبع اعؼبس اٌفبئذح ٠ئدٞ اٌٝ أخفةبع اعةؼبا،اعؼبس اٌفبئذح 

ِضةً  ٌغ١ٛع١بعة١خ الاؽةذاس اِّةب ٠ض٠ةذ ِةٓ اٌّخةبؽش اٌغةٛل١خ ،خ رةئصش رمٍجةبد اٌؼّةلاد ػٍةٝ الاعةزضّبساد اٌذ١ٌٚةاٌظشف 

رمٍجةبد اٌؼةشع ٚفةٟ اٌّب١ٌةخ . الأعةٛاقالاصِبد اٌغ١بع١خ اٌزةٟ رغةجت اػةطشاثبد فةٟ  أٚ،اٌؼمجبد الالزظبد٠خ  ،اٌؾشٚة 

اٌزغ١شاد فةٟ  ِّب ٠ض٠ذ ِٓ رمٍجبد اٌغٛق ،اٌج١غ  أٚٚاٌطٍت رزغ١ش أعؼبس الاطٛي ٚفمب ٌّذٜ سغجخ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌششاء 

 أٚعةٍٛن  اٌّغةزضّش٠ٓ ٚرغةجت اسرفبػةبد اٌزفبإي اٌّفشؽ رئصش ػٍةٝ  أِٚؼ٠ٕٛبد اٌّغزضّش٠ٓ اٌؼٛاًِ إٌفغ١خ ِضً اٌخٛف 

اٌّخةةبؽش اٌغةةٛل١خ فٙةةٟ ػةةٓ ؽش٠ةةك ر٠ٕٛةةغ اٌّؾفظةةخ الاعةةزضّبس٠خ ٌزم١ٍةةً  اداسحو١ف١ةةخ  أِةةب . الأعةةٛاقأخفبػةةبد ؽةةبدح فةةٟ 

ِضةةً اٌؼمةةٛد ا٢عٍةةخ ٚاٌخ١ةةبساد ٌؾّب٠ةةخ الاعةةزضّبساد ِةةٓ اٌزؾةة٠ٛؾ اٌّةةبٌٟ  اعةةزؼّبيِؼةة١ٓ ٚ أطةةًاٌزةةؤص١شاد اٌغةةٍج١خ ػٍةةٝ 

 ٟ اٌغٛق.  اٌىج١شح ِٚشالجخ اٌّئششاد الالزظبد٠خ ٚاٌزٕجئ ثبٌزغ١١شاد اٌّؾزٍّخ فاٌزمٍجبد 

اٌزةةٟ ٠ّىةةٓ أْ رةةئصش ػٍةةٝ  ٚاٌٍةةٛائؼ اٌؾى١ِٛةةخ٠شةة١ش اٌةةٝ اٌّخةةبؽش اٌّشرجطةةخ ثةةبٌمٛا١ٔٓ  ٚاٌزٕظ١ّ١ةةخ:اٌّخةةبؽش اٌمب١ٔٛٔةةخ  -0

 الاعةزضّبس.إٌٛع ِٓ اٌّخبؽش ٠ّىٓ اْ ٠ئصش ػٍٝ اٌؼٛائذ اٌّب١ٌةخ ٠ٚؾةذد ِةذٜ اعةزمشاس ث١ئةخ  ٚاٌششوبد. ٘زاالاعزضّبساد 

٠ةبدح اٌؼةشائت ص (64)اي شةج١ت: د د:  اٌؼةش٠ج١خ فٟ اٌمةٛا١ٔٓاٌزغ١١شاد  ٚاٌزٕظ١ّ١خ:ِٚٓ الاِضٍخ ػٍٝ اٌّخبؽش اٌمب١ٔٛٔخ 

لةٛا١ٔٓ ث١ئ١ةخ  اٌج١ئ١ةخ: فةشع ٚاٌشةشوبد. اٌزشةش٠ؼبدٓ ٠مًٍ ِٓ اسثبػ اٌّغزضّش٠ ١١ش ع١بعبد الاػفبءاد اٌؼش٠ج١خ لذرغ أٚ

اٌزٕظ١ّةبد اٌّب١ٌةخ   اٌىشثةْٛ. ػٍةٝ أجؼبصةبدطبسِخ ٠ّىٓ أْ رض٠ةذ ِةٓ رىةب١ٌف اٌزشةغ١ً ٌٍشةشوبد اٌظةٕبػ١خ ِضةً اٌم١ةٛد 

اْ ٠ةةئصش ػٍةةٝ رةةٛافش اٌز٠ّٛةةً ٌٍّشةةشٚػبد  ٌٍجٕةةٛن ٠ّىةةِٓزطٍجةةبد ساط اٌّةةبي  أٚلٛاػةةذ الالةةشاع  ٚاٌّظةةشف١خ: رغ١١ةةش

 الاعٕج١ةخ،خةشٚط الاعةزضّبساد  أٚثؼغ اٌذٚي لذ رفشع ل١ٛدا ػٍٝ دخٛي  الاعٕجٟ:اٌم١ٛد ػٍٝ الاعزضّبس  ٚالاعزضّبساد.

الاؽزىةبس. اٌزشش٠ؼبد اٌّزؼٍمخ ثؾّب٠خ اٌّغزٍٙه ٚإٌّبفغخ ِضً لةٛا١ٔٓ ِىبفؾةخ  اٌذ١١ٌٚٓ.ِّب ٠ئصش ػٍٝ فشص اٌّغزضّش٠ٓ 

اٌزمٍجةبد فةٟ أعةؼبس الأعةُٙ ثغةجت اٌزغ١ةشاد  الأعةُٙ: اٌغةٛل١خ: ِخةبؽشاٌّخةبؽش  ٚاٌغ١بعة١خ. أٔةٛاعالالزظةبد٠خ  ٌؼمٛثبدا

ِخةبؽش اٌؼّةلاد: ٚاٌّب١ٌةخ راد اٌةذخً اٌضبثةذ  ٚالأدٚادرئصش ػٍٝ عةٕذاد  اٌفبئذح:ِخبؽش أعؼبس ٚ ٚاٌغ١بع١خالالزظبد٠خ 

اٌغةٍغ: رزؼٍةك ثزمٍجةبد أعةؼبس اٌغةٍغ ِضةً اٌةٕفؾ  شِخةبؽٚ ثؼّلاد أعٕج١ةخ رئصش ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ اٌز٠ٓ ٠زؼبٍِْٛ فٟ أطٛي

     .اٌّشرجطخ ثٙب الأعٛاقِّٚب ٠ئصش ػٍٝ اٌششوبد  ٚاٌز٘ت

 المالية الأوراق : ثلالمثحث الثا

أطٛي ِب١ٌخ  أٚٚرّضً ؽمٛق فٟ اطٛي  ٌٍزذاٚياٌّب١ٌخ ثؤٔٙب أدٚاد ِب١ٌخ لبثٍخ  الأٚساق: رؼشف اٌّب١ٌخ الأٚساقِفَٙٛ      

دٚاد اٌّب١ٌخ ٌلأ الأٚساقؼٕٝ اخش رش١ش ٙب ِٓ أعً رؾم١ك الأسثبػ ِٚٓ أعً رٛف١ش ِظبدس ٌٍز٠ًّٛ ثّاعزؼّبٌوّب ٠زُ 

رؾًّ ٔٛػب ِٓ أٔٛاع اٌم١ّخ إٌمذ٠خ ٟٚ٘ ادٚاد ِب١ٌخ رظذس ٌغ١ّغ الاِٛاي ٚرزّضً  اٌزٟٚالاعزجذاي  ٌٍزذاٚياٌّب١ٌخ اٌمبثٍخ 

 ٌئه اٌز٠ٓ ٠ؾزبعْٛأ٠ٍّٚىٛٔٗ اٌٝ  ٌئه اٌز٠ٓأٚاٌّب١ٌخ فٟ رّى١ٓ رذفك سأط اٌّبي ِٓ  الأٚساقاٌٛظ١فخ الاعبع١خ لأعٛاق 

 د٠ٛٔب فٟ ؽبٌخ اٌغٕذاد( أٚثبٌغٛاق ٚرّضً ؽمٛلب ٍِى١خ )فٟ ؽبٌخ الأعُٙ ( رذاٌٚٙبٟٚ٘ الأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ّىٓ  .ا١ٌٗ

طبؽجٙب اٌؾك فٟ  أٚبٍِٙب ِغزٕذاد رؼطٟ ٌؾ أِٚب١ٌخ ِغزمج١ٍخ .ٟٚ٘ طىٛن  داِبٚاٌزض٠ّٚىٓ اْ رزؼّٓ ؽمٛلب 

بد٠خ اٌّمبثٍخ ٌٙب فٟ اٌؾك فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ عضء ِٓ الأطٛي اٌّ أٚاٌم١ّخ الأط١ٍخ ٌٍٛسلخ فٟ ٔٙب٠خ ِذح ِؼ١ٕخ  اعزشداد
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 الأٚساق٠ش١ش الاعزضّبس فٟ ٚ (49: 5990 ،)رٛف١ك شف فٟ اٌٛسلخ رارٙب فٟ اٞ ٚلذٚوزٌه ؽك اٌزظ،ظشٚف ِؼ١ٕخ 

خ فٟ اٌؼشاق رشوض اٌغٕذاد ٚالأدٚاد اٌّب١ٌخ الأخشٜ ثٙذف رؾم١ك ػٛائذ ِغزمج2١ٍاٌّب١ٌخ اٌٝ ػ١ٍّخ ششاء الأعُٙ 

لزظبد اٌؼشالٟ ثشىً وج١ش ػٍٝ الأٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚالأعُٙ ٔظشا لاػزّبد الاعزضّبس فٟ ادٚاد اٌذ٠ٓ اٌّظبسف ػٍٝ الا

عّؼ ٌٍّغزضّش٠ٓ ِّب  ٌٍزذاٚيلبثٍخ  أعّٙب أطذسي ِٓ أٚوبٔذ ٘زٖ اٌششوخ  562اٌؾىِٟٛ إٌبرظ ػٓ ا٠شاداد إٌفؾ 

سثب ؽ١ش رؤعغذ ثٛسطخ أٚاٌّب١ٌخ فٟ  لأٚساقاِزلان ؽظخ ِٓ اٌششوخ ِمبثً عضء ِٓ ٍِى١زٙب لاؽمب ٚأزششد فىشح ثب

خ ٌز٠ًّٛ غاٌّب١ٌخ أداح ِب١ٌخ سئ١ الأٚساقِٕٚز رٌه اٌٛلذ أطجؾذ  5790صُ ثٛسطخ ٠ٛ١ٔٛسن ػبَ  5698ٌٕذْ ػبَ 

ٚثظٛسح اخشٜ ٟ٘ ػجبسح ػٓ  اٌشل١ّخ.اٌؾذ٠ضخ ٚالأٔظّخ  الأعٛاقاٌششوبد ٚاٌؾىِٛبد ٚشٙذد رطٛسا وج١شا ِغ ظٙٛس 

: 0222 ،)شبوش اٌّزغ١شح   أٚاٌؼٛائذ اٌضبثزخ  أٚطىٛن دائٕخ ِمبثً اٌؾظٛي ػٍٝ رٛص٠ؼبد ِٓ الاسثبػ  أٚشٙبداد ٍِى١خ 

82 – 88.) 

 المالية  الأوراقية أهم

عزضّبس فٟ اطً ٚاؽذ غبػذ اٌّغزضّش٠ٓ فٟ ر٠ٕٛغ ِؾبفظُٙ الاعزضّبس٠خ ِّب ٠مًٍ ِٓ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثبلار

اٌٛساق اٌّب١ٌخ ٚع١ٍخ أعبع١خ ٌغّغ اٌّٛاي ٌٍششوبد ٚاٌؾىِٛبد عٛاء ػجش اطذاس اٌغٕذاد ٌٍؾظٛي ػٍٝ لشٚع  رؼُذ  

اٌّب١ٌخ ع١ٌٛخ وج١شح ٌٍّغزضّش٠ٓ ِّب ٠غًٙ ششاء ٚث١غ  الأٚساقف١ٙب  رزذاٚياٌّب١ٌخ اٌزٟ  الأعٛاقؽ٠ٍٛخ الأعً .رٛفش 

اٌّب١ٌخ ِظذسا ٌٍؼٛائذ اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي رٛص٠ؼبد  الأٚساق ٠ّىٓ اْ رىْٛ .(05د د:  ،)ػظشاْالأطٛي ثغٌٙٛخ ٔغج١خ

 الأٚساقبرغخ ػٓ ص٠بدح ل١ّخ ِٓ خلاي الأسثبػ اٌشأعّب١ٌخ إٌ أٚ اٌفٛائذ )فٟ ؽبٌخ اٌغٕذاد( أٚ الأسثبػ )فٟ ؽبٌخ الأعُٙ(

أعؼبس اٌفبئذح  أٚاٌؼّلاد  أٚرٛفش الأدٚاد اٌّب١ٌخ اٌّشرجطخ ثزغ١شاد أػبس الأطٛي  .(46د د:  ،سحٚا)اٌشش ١خاٌّبٌ

فٟ رٛف١ش سأط اٌّبي اٌلاصَ ٌٍششوبد  رغُٙلزظبد ٚاٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ ؽ١ش دٚسا ِؾٛس٠ب فٟ الا ئدٞاٌّب١ٌخ ر الأٚساق

 .لزظبدبءح رٛص٠غ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ فٟ الاٚرؼضص ِٓ وف

 المالية: الأوراقاهذاف 

اٌّب١ٌخ رؼزجش ٚع١ٍخ ِز١ّضح ِٓ اعً عّغ الأِٛاي ٚالأسثبػ فٟ اٌؼظش  الأٚساقلاثذ ِٓ اٌمٛي فٟ اٌجذا٠خ اْ 

اٌّب١ٌخ ٌٙزا فؤْ  الأٚساقفٟ رؼض٠ض سإٜ الأِٛاي ػجش اعٛاق  رغُٙ ِٚز١ّضح،رز١ؼ فشص اعزضّبس٠خ ٚاػذح  اٌؾبٌٟ، ؽ١ش

 رٌه.ِٓ  أوضشٌزشًّ ِب ٘ٛ  اٌزذاٚيِغشد  رزغبٚص الأٚساق١خ ٘زٖ أّ٘

       المالية: الأوراقخصائص 

 أٚ اٌزذاٚياٌّبٌخ ِب ٠ّىٓ ث١ؼٙب ٚششائٙب ثىً عٌٙٛخ ػجش أعٛاق  بلأعٛاقث رذاٌٚٙب: عٌٙٛخ  اٌزذاٚيعٌٙٛخ      

ث١ٓ  ٙب ثشىً ِجبشش ِباعزؼّبٌاٌؼبِخ ثً ٠زُ  بلأعٛاقث رذاٌٚٙب٠زُ  ازاٌجٛسطبد اٌؼب١ٌّخ ِّب ٠ٛفش عٌٙٛخ ٌٍّغزضّش٠ٓ ٌ

ث١ّٕب ،ثؼؼٙب ٠زّزغ ثغ١ٌٛخ ػب١ٌخ )ِضً الاعُٙ ( الأعٛاقاٌّب١ٌخ  الأٚساق رذاٚي أٚاٌزؾ٠ًٛ ٠ّىٓ رؾ٠ًٛ ،الأؽشاف 

اٌجؼغ ا٢خش لذ ٠ىْٛ الً ع١ٌٛخ )ِضً اٌغٕذاد( اٌّخبؽشح: رؾًّ ِغزٜٛ ِٓ اٌّخبؽش الاعزضّبس٠خ فمذ رزمٍت ل١ّخ 

اٌّب١ٌخ لأٔظّخ ٚلٛا١ٔٓ  الأٚساقزٕظ١ُ اٌمبٟٔٛٔ رخؼغ الاعُٙ ثشىً اوجش ِٓ اٌغٕذاد ِّب ٠ض٠ذ ِٓ خطش الاعزضّبس اٌ

ؽ٠ٍٛخ الأعً ؽغت ٔٛع  أٚاٌّب١ٌخ لظ١شح الأعً  الأٚساقاٌزٛل١ذ :لذ رىْٛ  اٌزذاٚيِب١ٌخ رزؼّٓ اٌشفبف١خ ٚاٌؼذاٌخ فٟ 

٠زُ ػّبٔٙب  أٚاٌغٕذاد لظ١شح الأعً ِمبثً اٌغٕذاد ؽ٠ٍٛخ الأعً  اٌؼّبٔبد:  سثّب رؾزبط ٌؼّبٔبد 2الأداح اٌّب١ٌخ ِضً

 2ػّبٔبد خ٠أرؾزٛٞ ػٍٝ  ثؤطٛي وبٌغٕذاد اٌّؼّٛٔخ ث١ّٕب اخشٜ لذ لا
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فٟ ِؼظُ  اٌذٚي  ، ١٘ئبد  ؽى١ِٛخ ٚ عٍطبد رٕظ١ّ١خٌذْ اٌّب١ٌخ ٌشلبثخ ٚرٕظ١ُ ِٓ  الأٚساقرخؼغ  ٌزٕظ١ُ ٚاٌشلبثخ :ا

ؽ١ش ٠ّىٓ ٌٍغٙخ ،اٌّب١ٌخ ثخظبئض اعزشداد  الأٚساقعزشداد ٠ّىٓ أْ رزّزغ ثؼغ الاٌؼّبْ اٌشفبف١خ ِٕٚغ اٌزلاػت .

 الأعُٙ( ِّباٌزغبس٠خ رّضً ؽمٛق ٍِى١خ ِضً ) الأٚساقاٌٍّى١خ ثؼغ  اٌّظذسح اعزشداد اٌغٕذاد لجً ربس٠خ اعزؾمبلٙب .

ٝ اٌّب١ٌخ لذ رّٕؼ ٌؾبٍِٙب ػٛائذ عٛاء وبٔذ ػٍ الأٚساقاٌؼبئذ:  اٌششوخ ٚاسثبؽٙب اداسح٠ؼطٟ ٌؾبٍِٙب ؽك اٌّشبسوخ فٟ 

 (.)اٌغٕذادفبئذ صبثزخ  أٚشىً رٛص٠ؼبد اسثبػ)الاعُٙ( 

 الأعٛاقاٌّب١ٌخ )ِضً الأعُٙ ٚاٌغٕذاد( فٟ  الأٚساق ل١ّخ ٚاداءٟٚ٘ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رئصش ػٍٝ  اٌّب١ٌخ: الأٚساقػٛاًِ 

٘زٖ اٌؼٛاًِ  أُ٘ٓ رٍخ١ض ٠ّى. اٌّب١ٌخ الأعٛاقاٌزٟ رئصش فٟ ل١ّزٙب ٚادائٙب فٟ  ٚاٌظشٚفاٌٝ اٌؼٕبطش  اٌّب١ٌخ. ٚرش١ش

 ؤرٟ:وّب ٠

ِٓ  أوجشخ عؼش اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ فٟ ؽبٌخ اٌؼشع ٚاٌطٍت فٟ اٌغٛق ػٕذِب ٠ىْٛ اٌطٍت ػٍٝ اٌٛسل ٚاٌطٍت: ٠زؤصشاٌؼشع  

 اٌؼشع ٠شرفغ عؼش٘ب ٚاٌؼىظ طؾ١ؼ.

رؾذد عبرث١خ اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ   ِٓ اٌؼٛاًِ الأعبع١خ اٌزٟ رؼُذ  اٌفٛائذ (  أٚاٌشثؾ١خ ٚاٌؼبئذ : اٌؼٛائذ اٌّزؾممخ )ِضً الأسثبػ  

اٌّبٌخ  الأٚساقاٌّخبؽش رٕطٛٞ اٌششوبد راد اٌشثؾ١خ اٌؼب١ٌخ رمذَ ػبدح أعّٙب رؾظٝ ثؤلجبي أوجش ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ 

رغ١شاد فٟ اٌج١ئخ   أٚ الأعٛاقأداء اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ ثزمٍجبد  .٠زؤصشلزظبد٠خ .الا ،خ ِؼ١ٕخ ِٓ اٌّخبؽش اٌغٛل١خ ػٍٝ دسع

ٚإٌمذ٠خ  لزظبدٞ ٚاٌغ١بعبد اٌّب١ٌخِضً ِؼذي اٌفبئذح اٌزؼخُ إٌّٛ الالزظبد٠خ اٌج١ئخ الالزظبد٠خ : اٌؼٛاًِ الالزظبد٠خ الا

اٌظشٚف اٌغ١بع١خ  اعؼبس اٌغٕذاد عج١ً اٌّضبي اسرفبع ِؼذي اٌفبئذح لذ  ٠ئدٞ اٌٝ أخفبع رئصش ثشىً وج١ش ػٍٝ 

اٌّب١ٌخ فٟ ثؼغ اٌؾبلاد لذ رئدٞ الأصِبد  الأعٛاقاٌزمٍجبد اٌغ١بع١خ رئصش ػٍٝ اٌضمخ فٟ  أٚ:الاعزمشاس اٌغ١بعٟ 

ساق اٌّب١ٌخ )ِضً اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ اٌّشزشوخ :اٌمٛح اٌّب١ٌخ اٌّظذسح ٌلأاٌّب١ٌخ  الأٚساقاٌغ١بع١خ اٌٝ رشاعغ ل١ّخ 

ً سئ١غ اً دٚس ئدٞر ٚرٛلؼبد إٌّٛ (. ا١ٌّضا١ٔخ اٌؼ١ِّٛخ،ػ ٚاٌخغبئش بالأسث اٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ فٟ رؾذ٠ذ ل١ّخ اعّٙٙب ٚعٕذارٙب . ب

 ٚ٘زا ،اٌج١بٔبد اٌزبس٠خ١خ  بعزؼّبياٌّب١ٌخ ث الأٚساقخ أعؼبس :٠ؼزّذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّغزّش٠ٓ ػٍٝ اٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ ٌذساعخ ؽشو

 فٟ رؾذ٠ذ ارغب٘بد اٌغٛق ٚرٛلغ رؾشوبد الأعؼبس . ُٙعلذ أ

شش فٟ رئصش ثشىً ِجب رذاٌٚٙباٌّب١ٌخ ٚ الأٚساقاطذاس اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌغ١بعبد اٌؾى١ِٛخ اٌزٟ رؾىُ  :اٌزٕظ١ّبد ٚاٌمٛا١ٔٓ

اٌّب١ٌخ اٌزغ١شاد فٟ رىٍٕٛع١ب  الأعٛاقرٕظ١ّٟ طبسَ ٠ؼضص اٌضمخ فٟ  اؽبس. ٚعٛد لذسرٙب ػٍٝ عزة اٌّغزضّش٠ٓ

لذ  أٚ ،اٌّب١ٌخ الأٚساق رذاٚياٌزمذَ اٌؼٍّٟ ٚاٌزىٍٕٛعٟ ٚاٌزطٛساد فٟ عٛق اٌّؼٍِٛبد لذ رئصش فٟ و١ف١خ  اٌّؼٍِٛبد:

وً ٘زٖ اٌؼٛاًِ رؼًّ ثشىً رفبػٍٟ ٌزؾذ٠ذ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  .خبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خٌٍزؾ١ًٍ ٚار أفؼًرٛفش أدٚاد 

 .ٌّب١ٌخ ِٚذٜ عبرث١زٙب ٌٍّغزضّش٠ٓساق اٌٚلأ

ٚو١ف١خ رم١١ّٙب اٌّب١ٌخ  الأعٛاقرزؼٍك ثبٌخظبئض ٚاٌظفبد اٌزٟ رؾذد و١ف١خ رؤص١ش٘ب فٟ  :اٌّب١ٌخ بلأٚساقاٌخبطخ ثالأثؼبد 

 :وّب ٠ٍٟثجؼذ٠ٓ ساق اٌّب١ٌخ ٠ّٚىٓ رٍخ١ض الأثؼبد الأعبع١خ ٌلأ اٌّغزضّش٠ٓ.ِٓ لجً 

 ئذاٌؼباٌّب١ٌخ   الأعٛاقاٌّب١ٌخ  ٚادائٙب فٟ  الأٚساقرئصش ػٍٝ رم١١ُ  اٌغٛأت اٌّب١ٌخ اٌزٟ  اٌجؼذ اٌّبٌٟ : ٠ش١ش اٌٝ -5

ِٓ رٛص٠ؼبد الاسثبػ )فٟ ؽبٌخ  ءعٛا،ِٓ اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ ب اٌّغزضّش ٠ّٙضً الأسثبػ اٌزٟ ٠ّىٓ اْ ٠ؾممٚ ذٌّخبؽش: اٌؼبئا

اٌّب١ٌخ: ٠ؼزّذ رم١١ُ اٌٛساق اٌّب١ٌخ  الأٚساقِٓ اسرفبع عؼش اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ رم١١ُ  أٚاٌفٛائذ )فٟ ؽبٌخ اٌغٕذاد ( أٚالاعُٙ ( 

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  اٌزٛلؼبد اٌّغزمج١ٍخ أٚاٌزبس٠خٟ ػٍٝ ػذح ػٛاًِ ِٕٙب اٌؼبئذ اٌّزٛلغ : ٠زُ ؽغبثٗ ثٕبء ػٍٝ الأداء 
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وٍّب اسرفؼذ اٌّغزمج١ٍخ: ثبٌٕغجخ ٌلأعُٙ رشًّ الأسثبػ اٌّزٛلؼخ ٚ ثبٌٕغجخ  ٌٍغٕذاد رشًّ  اٌفٛائذ اٌّذفٛػخ أعؼبس اٌفبئذح : 

 اٌزذاٚياٌغ١ٌٛخ ٚ اٌمذسح ػٍٝ ٌّطٍٛة  ِٓ اٌّغزضّش٠ٓ  ٠ظجؼ أػٍٝ ِٓ أعؼبس اٌفبئذح أخفؼذ ل١ّخ اٌغٕذاد لأْ اٌؼبئذ ا

اٌّب١ٌخ راد  الأٚساقاٌغ١ٌٛخ : رؼٕٟ ِذٜ عٌٙٛخ ششاء ٚ ث١غ اٌٛسلخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌغٛق دْٚ رؤص١ش ثشىً وج١ش ػٍٝ عؼش٘ب 

 أٚثغٌٙٛخ ِمبسٔخ ثؤعُٙ اٌششوبد اٌظغ١شح  رذاٌٚٙبعُٙ اٌىج١شح فٟ اٌجٛسطبد اٌىجشٜ  ٠ّىٓ اٌغ١ٌٛخ اٌؼب١ٌخ ِضً الأ

زضّش٠ٓ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌلالزشاع ِٓ أعً ػٍٝ الاعزضّبس : ٠غزخذَ ثؼغ اٌّغاٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٚ اٌزؤص١ش اٌغٕذاد اٌخبطخ 

اٌششوبد  ا٠ؼب اٌشافؼخ  رغزؼًّ ىٓ ا٠ؼب ٠ض٠ذ ِٓ ِخبؽش٠ض٠ذ ِٓ اٌؼبئذ اٌّؾزًّ ٚ ٌ ِّب ،اٌّب١ٌخ  الأٚساقالاعزضّبس فٟ 

اٌزؼخُ: . ب لذ ٠ئصش ػٍٝ أدائٙب اٌّبٌٟاٌّب١ٌخ ِٓ خلاي اطذاس اٌغٕذاد ثذلا ِٓ اٌز٠ًّٛ ِشبس٠ؼٙب ِٓ خلاي الأعُٙ ِّ

 ،رشرفغ أعؼبس اٌفبئذحأعؼبس اٌفبئذح :ػٕذِب ٛائذ اٌزٟ ٠ؾظً ػ١ٍٙب اٌّغزضّشْٚ اسرفبع اٌزؼخُ ٠مًٍ ِٓ اٌمٛح اٌششائ١خ ٌٍؼ

لاعزمشاس الالزظبدٞ :أرا وبْ  ٚ ١ّ٠ً اٌّغزضّشْٚ اٌٝ رفظ١ً اٌغٕذاد ػٍٝ الاعُٙ ِّب ٠ئدٞ اٌٝ أخفبع اعؼبس الأعُٙ

 الأعُٙ.الالزظبد فٟ ؽبٌخ ّٔٛ فؤْ اٌششوبد رؾمك اسثبؽب اػٍٝ ِّب ٠ض٠ذ ِٓ عبرث١خ الاعزضّبس فٟ 

ٌٍششوبد ِضً الأسثبػ ٚ زّذ ػٍٝ دساعخ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٠ؼ :اٌزؾ١ًٍ الأعبعٟ الاعزضّبسٞاٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ لارخبر اٌمشاس 

خ ٚ ؽشوخ الأعؼبس اٌغبثمخ ٌزٛلغ الأساداد ٚ ٔغت اٌغ١ٌٛخ ٚ اٌشثؾ١خ اٌزؾ١ًٍ اٌفٕٟ : ٠ؼزّذ ػٍٝ دساعخ اٌشعَٛ اٌج١ب١ٔ

٠غبػذ اٌجؼذ (. 56: 5996 ،)ِب٠ش ٚاخشْٚاٌّب١ٌخ بلأٚساق١خ اٌجؼذ اٌّبٌٟ فٟ الاعزضّبس ثأّ٘ رغب٘بد  اٌغٛق اٌّغزمج١ٍخا

اٌّبٌٟ اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ ارخبر لشاساد ِغز١ٕشح ٠ٕبء ػٍٝ رؾ١ًٍ اٌؼٛائذ اٌّخبؽش اٌزم١١ُ اٌّبٌٟ ٚ اٌزؤص١شاد  الالزظبد٠خ 

 2ؽ٠ٍٛخ الأعً  أٚ ِّب ٠غُٙ فٟ رؾم١ك أ٘ذافُٙ الاعزضّبس٠خ عٛاء وبٔذ لظ١شح الأعً 

ٝ اعزضّبس٠خ ٌزؾم١ك ػٛائذ ِب١ٌخ ػٍوؤداح  الأٚساق٘زٖ  اعزؼّبياٌجؼذ الاعزضّبسٞ : ٠ٚش١ش اٌٝ اٌطش٠مخ اٌزٟ ٠زُ ثٙب  -ة

اٌّب١ٌخ )ِضً  الأٚساقِٕٙب اٌؼٛائذ ٚاٌّخبؽش : رغُٙ ،اٌط٠ًٛ ٠ّٚىٓ رؾ١ًٍ ٘زا اٌجؼذ ِٓ ػذح عٛأت  أٚ اٌّذٜ اٌمظ١ش

صادد اٌّخبؽش ،ػٍٝ ؽج١ؼخ الاعزضّبس .وٍّب صادد اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ  رخ ثٕبءٚبفٟ رؾم١ك ػٛائذ ِزف (الاعُٙ ٚاٌغٕذاد

ش :٠ّىٓ ٌٍّغزضّش رٛص٠غ ؽٌزا ٠غت ػٍٝ اٌّغزضّش اٌّٛاصٔخ ث١ّٕٙب ٚفمب لأ٘ذافٗ اٌّب١ٌخ .اٌز٠ٕٛغ ٚرم١ًٍ اٌّخب،اٌّظبؽجخ 

ِضً اٌغّغ ث١ٓ الاعُٙ ػب١ٌخ إٌّٛ ٚاٌغٕذاد راد اٌؼبئذ ،ٌٍؾذ ِٓ اٌّخبؽش اٌّب١ٌخ  الأٚساقاعزضّبسارٗ ث١ٓ ػذح أٔٛاع ِٓ 

خ فٟ زذاٌٚاٌّب١ٌخ رزّزغ ثغ١ٌٛخ ػب١ٌخ ِضً الأعُٙ اٌّ الأٚساق: ثؼغ اٌغ١ٌٛخ ٚالاعزشار١غ١خ اٌض١ِٕخ اٌضبثذ 

ِّب ٠غّؼ ٌٍّغزضّش ثبٌذخٛي ٚاٌخشٚط ثغٌٙٛخ . رخزٍف الاعزشار١غ١بد اٌض١ِٕخ ث١ٓ  ،(58: 5998 ،)ٕ٘ذٞاٌجٛسطبد

رئصش ػٛاًِ ِضً  الالزظبد٠خ:اٌؼٛاًِ  الاعزشار١غٟ(. رؤص١شالاعً )الاعزضّبس  اٌّؼبسثخ( ٚؽ٠ًٛالاعزضّبس لظ١ش الاعً )

رخبر ٠غؼً اٌزؾ١ًٍ الالزظبدٞ ػشٚس٠ب لا اٌّب١ٌخ، ِّب الأٚساقٚإٌّٛ الالزظبدٞ ػٍٝ اداء  ،اٌزؼخُ ،اٌفبئذحِؼذلاد 

٠خزٍف اٌٙذف ِٓ الاعزضّبس فٟ اٌٛساق اٌّب١ٌخ ث١ٓ رؾم١ك اٌذخً  :ّبس٠خبس٠خ ِذسٚعخ الأ٘ذاف الاعزضلشاساد اعزضّ

: 5995 ،ٞؤٚ)اٌؾٕرؾم١ك ِىبعت سأعّب١ٌخ ِٓ اسرفبع أعؼبس الأطٛي أٚ اٌّغزّش )ِضً رٛص٠ؼبد الأسثبػ ٚاٌفٛائذ (

82). 

اٌّشزمبد ،اٌظٕبد٠ك الاعزضّبس٠خ ،اٌغٕذاد  ،اٌّب١ٌخ أدٚاد ِخزٍفخ ِضً الأعُٙ الأٚساق: رشًّ دٚاد اٌّب١ٌخ اٌّخزٍفخالأ

ساق اٌّب١ٌخ ٠ؼىظ و١ف ٠ّىٓ رٛظ١ف ٘زٖ ٚاْ اٌجؼذ الاعزضّبسٞ ٌلأ ٚوً ِٕٙب ٠خذَ غشػب اعزضّبس٠ب ِؼ١ٕب،اٌّب١ٌخ 

  .ر١غ١خ اٌّغزضّش ٚعٍٛوٗ فٟ اٌغٛقػٍٝ اعزشا ثٕبءً ٚرؾم١ك ا٘ذاف ِب١ٌخ ِؾذدح ،رم١ًٍ اٌّخبؽش ،الادٚاد ٌض٠بدح اٌضشٚح 
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 المالية الأوراقالعلاقة تين مخاطر الاستثمار و  : عتارلالمثحث ا

ٚرؾ١ًٍ ٔزبئظ اٌجؾش )اصش  ع١زُ ِٓ خلاي ٘زا اٌّجؾش ػشع : اٌّب١ٌخ  الأٚساق الاعزج١بْ اٌخبص ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً -ا

ٌزشخ١ض اعبثبد عبؽ اٌؾغبث١خ ٚاٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف اٌؼشال١خ (ٚرٌه ِٓ خلاي الأ الأٚساقِخبؽش الاعزضّبس ػٍٝ 

ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ  الإعبثخشذح  ١خ إٌغج١خ ٌّؼشفخّ٘اٌؼ١ٕخ ٚالأؾشافبد اٌّؼ١بس٠خ ٌزمذ٠ش ِذٜ اٌزشزذ فٟ الاعبثبد ٚالأ

ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌفشػٟ ٚاٌؼبَ ٌّزغ١شاد  الإعبثخإٌغت اٌّئ٠ٛخ ٚاٌزىشاساد ٌّؼشفخ شذح  اعزؼّبيٌّزغ١شاد اٌجؾش ٚ

 5-5ِؾظٛسا ث١ٓ  الإعبثخ( اٌخّبعٟ فٟ اعبثبد افشاد اٌؼ١ٕخ ٚع١ىْٛ ِغزٜٛ likert) ار اػزّذ ػٍٝ ِم١بط ،اٌجؾش 

 ٚػٍٝ خّغخ ِغز٠ٛبد ػٍٝ ٚفك اٌفئبد ػٍٝ إٌؾٛ الارٟ

ً )لا ارفك  الإعبثخرّضً  5،79-5ٝ ِٓ الأٌٚاٌفئخ   (رّبِب

 ارفك( )لا الإعبثخرّضً  0،59-5،8اٌفئخ اٌضب١ٔخ ِٓ 

 )ارفك اٌٝ ؽذ ِب( الإعبثخرّضً  3،3،39-0،6اٌفئخ اٌضبٌضخ ِٓ

 )ارفك( الإعبثخرّضً  4،59-3،4اٌفئخ اٌشاثؼخ ِٓ 

 )ارفك رّبَ( الإعبثخرّضً  5-4،0 ِٓ اٌفئخ اٌخبِغخ

 ١خ إٌغج١خ ٌٍّخبؽش اٌغٛل١خّ٘( ٠ٛػؼ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٚالأ5عذٚي سلُ )

 فمشاد اٌّخبؽش اٌغٛل١خ
اٌٛعؾ 

 اٌؾغبثٟ

 الأؾشاف

 اٌّؼ١بسٞ

١خ ّ٘الأ

 إٌغج١خ

اِزٍىٙب، س الأطٛي اٌزٟ أخفبػب ؽبدا فٟ اعؼب الأعٛاقرشٙذ  ػٕذِب -5

 ٟٔ ٚػذَ ارخبر لشاس فٛسٞاٌزؤ أفؼً
3.95 1.48 79 

٠ً ػٍٝ رؼُذ  اعشٞ اٞ  اٌشئ١غ١خ، لااعؼبس اٌفبئذح  فٟ ؽبٌخ رزثزة -0

 ػبع ِٚؾفظزٟ الاعزضّبس٠خ ؽزٝ اعزمشاس الأ
4.04 1 80.8 

طؼٛثخ فٟ ث١غ اٞ ِٓ اطٌٟٛ ثبٌغؼش اٌزٞ اسغت ف١ٗ اصٕبء فزشاد  أعذ-3

 الأعٛاقاػشاة 
4.14 1.27 82.2 

اٌّخبؽش رزؼّٓ ؽذٚدا ٌخغبئش اٌّؾفظخ  داسحلإٌذٞ خطخ ِٛصمخ -4

 ٚاعشاءاد اٌزظشف فٟ ؽبلاد اٌزمٍت اٌشذ٠ذ
3.61 1.15 72.2 

 اػذاد اٌجبؽش محمد ػجذ اٌظبؽت عٛاد

( ٟٚ٘ )اعذ طؼٛثخ ف١ج١غ اٞ ِٓ اطٌٟٛ ثبٌغؼش اٌزٞ اسغت 3اْ اٌفمشح )( 5ِٓ خلاي اٌغذٚي سلُ ) ٔلاؽع

ٚارٟ رش١ش اٌٝ خ١بس ارفك  4.14  ثٛعؾ ؽغبثٟ ِمذاس( لذ ؽظٍذ ػٍٝ اػٍٝ رشر١ت  الأعٛاقف١ٗ اصٕب فزشاد اػطشاة 

 ً ثبٌّبئخ  ١82.2خ ٔغج١خ ثٍغذؤّ٘ٚث 1.27ٚثبٔغغبَ ع١ذ عذا فٟ الاعبثبد ٚرئوذٖ  ل١ّخ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ اٌجبٌغخ  رّبِب

ِّب ٠ذي ػٍٝ اْ ٕ٘بن طؼٛثخ فٟ ث١غ الاطٛي ثبٌغؼش اٌزٞ ٟٚ٘ ِب رئوذ دسعخ الا٘زّبَ ِٓ ػ١ٕخ اٌجؾش فٟ ٘زٖ اٌفمشح .

أخفبػب  الأعٛاقرٕض )ػٕذِب رشٙذ  اٌزٟ (5ثخظٛص اٌفمشح سلُ ) أِب،ُ ِغ اٌفشػ١خ اٌجؾش غ٠ٕغ ٠شغت ف١ٗ ٚ٘ٛ ِب

 (3.95لذ ؽظٍذ ػٍٝ ٚعؾ ؽغبثٟ ثٍغ ) اٌزؤٟٔ ٚػذَ ارخبر لشاس فٛسٞ( أفؼً،ؽبدا فٟ اعؼبس الأطٛي اٌزٟ اِزٍىٙب 

  .1.48ٚثبٔؾشاف ِؼ١بسٞ ثٍغ 
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 ٌٍّخبؽش اٌزٕظ١ّ١خ ٚالاداس٠خ١خ إٌغج١خ ّ٘( ٠ٛػؼ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٚالأ0عذٚي سلُ )

 ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌّخبؽش اٌمب١ٔٛٔخ فمشاد
اٌٛعؾ 

 اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّؼ١بسٞ

١خ ّ٘الأ

 إٌغج١خ

الاعزضّبس٠خ ػٍٝ اعزشار١غ١برٟ  ٚاٌٍٛائؼ٠لاد فٟ اٌمٛا١ٔٓ زؼُذ  رئصش اٌ-5

 اٌّب١ٌخ ثشىً ٚاػؼ 
4.02 1.28 80.2 

اػزّذ ػٍٝ اعزشبساد لب١ٔٛٔخ ِزخظظخ ٌؼّبْ اٌزضاِٟ اٌزبَ ثّزطٍجبد -6

 اٌغٙبد اٌشلبث١خ 
4.32 1.55 86.4 

 الأعٛاقٌذٞ ِؼشفخ وبف١خ ثبٌمٛا١ٔٓ اٌؼش٠ج١خ اٌّشرجطخ ثبلاعزضّبس فٟ  -7

 اٌزٟ اػًّ ثٙب 
4.28 1.15 85.6 

الاصِخ ٌذخٛي  ٚاٌزظبس٠ؼاعٗ طؼٛثخ فٟ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌزشاخ١ض أٚ-8

 طفمبد اعزضّبس٠خ عذ٠ذح
4.18 1.08 83.6 

 اػذاد اٌجبؽش محمد ػجذ اٌظبؽت عٛاد

ِزخظظخ ٌؼّبْ اٌزضاِٟ ٟٚ٘ )اػزّذ ػٍٝ اعزشبساد لب١ٔٛٔخ  ( ِٓ اٌّخبؽش اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕظ١ّ١خ6ٔلاؽع اْ اٌفمشح )

 رّبِبً رش١ش اٌٝ خ١بس ارفك  اٌزٟ 4.32ؽظٍذ اػٍٝ رشر١ت ثٛعؾ ؽغبثٟ ِمذاسٖ  اٌشلبث١خ( لذاٌزبَ ثّزطٍجبد اٌغٙبد 

رئوذ ٟٚ٘ ِب  ١86.6خ ٔغج١خ ِمذاس٘ب ؤّ٘ٚث 1.55ٚثبٔغغبَ ع١ذ عذا فٟ الاعبثبد ٠ٚئوذٖ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ اٌجبٌغ 

 .ؼ١ٕخاٌا٘زّبَ 

 ٌٍجؼذ اٌّب١ٌٟخ إٌغج١خ ّ٘( ٠ٛػؼ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٚالأ3عذٚي سلُ )

 اػذاد اٌجبؽش محمد ػجذ اٌظبؽت عٛاد

 اٌّب١ٌخ( الأٚساقفمشاد اٌجؼذ اٌّبٌٟ )
اٌٛعؾ 

 اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّؼ١بسٞ

١خ ّ٘الأ

 إٌغج١خ

اعزضّبس الاطٛي راد رمٍجبد الاعؼبس اٌّشرفؼخ ِخبؽش رفٛق  ذ  اػ-9

 لذسرٟ ػٍٝ اٌزؾًّ 
4.04 1.04 80.8 

 83.2 1.34 4.16 ادٞ ٌلاعزضّبس ثٙب زؼُذ  رئصش ع١ٍخ الاطٛي اٌّب١ٌخ فٟ ِذٜ اع -52

اساػٟ ؽغُ اٌذ٠ٓ اٌّزشرت ػٍٝ الاطٛي لجً ارخبر لشاس  -55

 اعزضّبسٞ 
430 1.09 86 

٠غزٕذ لشاسٞ ٌلاعزضّبس اٌٝ اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ ٌٍغٙبد اٌّظذسح  -50

 ساق اٌّب١ٌخ ٌٚلأ
4.61 1.09 92.2 

أػغ فٟ اٌؾغجبْ اٌّئششاد اٌى١ٍخ )وبٌزؼخُ ٚالاصِبد اٌّب١ٌخ(  -53

 ػٕذ رم١١ُ اٌفشص الاعزضّبس٠خ 
4.37 1.51 78.4 
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 اٌّب١ٌخ( ار الأٚساق٠غزٕذ لشاسٞ ٌلاعزضّبس اٌٝ اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ ٌٍغٙبد اٌّظذسح ٟٚ٘ )( 50د اٌفمشح سلُ )ءبع

ً رش١ش اٌٝ خ١بس ارفك  اٌزٟ 4.61ؽظٍذ ػٍٝ اػٍٝ ٚعؾ ؽغبثٟ لذسٖ  ع١ذ عذا ٚرئوذٖ ل١ّخ الأؾشاف  ٚثبٔغغبَ رّبِب

 .   1.09 ٞاٌّؼ١بس

١خ ٌذٜ ػ١ٕخ اٌجؾش ٌٙزٖ اٌفمشح ٠ٚؼىظ ّ٘ثبٌّبئخ ٚرش١ش اٌٝ ِغزٜٛ ػبٌٟ ِٓ الأ 2. 90ثً غذ١خ إٌغج١خ فمذ ّ٘الأ أِب

ً الا٘زّبَ ثٙب ٚرش١ش إٌغت اٌٝ ارفك   ،ٞ اْ اٌؼب١ٍِٓ ثبٌّظبسف ٠غزٕذْٚ اٌٝ اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ ثذسعخ ػب١ٌخأ ،رّبِب

 .أٌفؽظٍذ ، ٚ٘زا ِئشش ا٠غبثٟ ُِٚٙ

 الاعزضّبس١ٞخ إٌغج١خ ٌٍجؼذ ّ٘( ٠ٛػؼ اٌٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٚالأ4عذٚي سلُ )

       

 

 

 

 

 

 

 

 

           

 ػذاد اٌجبؽش محمد ػجذ اٌظبؽت عٛادا

ٌٍٛعؾ  اػٍٝ رم١١ُ ثبلاعزضّبس( ػٍٝاػزمذ اْ اٌز٠ٕٛغ فٟ اٌّؾفظخ ٠مًٍ ِٓ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ٟٚ٘ )( 56)مشح عبءد اٌف

ً اٌزٟ رش١ش اٌٝ خ١بس ارفك  4.34 اٌؾغبثٟ ثٕغجخ عبثبد ٚرئوذٖ ل١ّخ الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ اٌزٟ ٚثبٔغغبَ ع١ذ فٟ الإ، رّبِب

ا٘زّبَ اٌؼب١ٍِٓ ثبٌّظبسف ِٓ ٘زٖ اٌؼ١ٕخ ثٙزٖ اٌفمشح ٚدسعخ ١خ أ٠ّ٘ؼىظ  ِّب ١88.2خ ٔغج١خ ِمذاس٘ب ؤّ٘ٚث1.64ثٍغذ 

 .ظخؽ١ش ٠ؼزمذْٚ ثؼشٚسح اٌز٠ٕٛغ ثبٌّؾف

 اختثارات الفرضيات 

 t  X~ -uاخزجبس  -ا

 -------------- =tاٌّمذسح ٔغزخذَ اٌمبْٔٛ اٌزبٌٟ   tٌؾغبة 

                                                     s/√n                       

 اٌّب١ٌخ( الأٚساقفمشاد اٌجؼذ الاعزضّبسٞ )
اٌٛعؾ 

 اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّؼ١بسٞ

١خ ّ٘الأ

 إٌغج١خ

٠ئصش ػذَ ا١ٌم١ٓ فٟ ػٛائذ الاعزضّبس ػٍٝ  -54

 ِذٜ اسر١بؽٟ لارخبر لشاساد ِب١ٌخ عذ٠ذح 
3.37 1.20 67.4 

أعذ طؼٛثخ فٟ اٌزخط١ؾ لارخبر لشاساد -55

 اعزضّبس٠خ أصٕبء فزشاد اسرفبع ِخبؽش اٌغٛق 
3.37 1.22 77.6 

أػزمذ أْ اٌز٠ٕٛغ فٟ اٌّؾفظخ ٠مًٍ ِٓ ِخبؽش -56

 اٌّشرجطخ ثبلاعزضّبس 
4.42 1.645 88.2 

 ٚالالزظبد٠خاٌّب١ٌخ  الأعٛاقأربثغ أخجبس  -57

 ثبعزّشاس لجً اعشاء اٞ طفخ اعزضّبس٠خ  
4.34 1.51 86.8 

لشاساد اعزضّبس٠خ عذ٠ذح  ارخبرأرشدد فٟ  -58

ػٕذِب أسرفغ ِغزٜٛ اٌّخبؽش اٌغٛل١خ ثشىً 

 ٍِؾٛظ 

4.29 1.75 85.8 
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X~  = ٟٕاٌّزٛعؾ اٌؼ١             u= ٟاٌّزٛعؾ اٌفشػ                     s الأؾشاف =

 = ؽغُ اٌؼ١ٕخ nاٌّؼ١بسٞ            

T   0\= اػٍٝ ٔغجخ + الً ٔغجخ اٌغذ١ٌٚخ       ِغزٜٛ اٌضمخ  

 3.182اٌغذ١ٌٚخ=   tٚثّب اْ ل١ّخ   4.493=   4√75/1.225-77.75اٌّخبؽش اٌغٛل١خ = 

 اٌغذ١ٌٚخ. tاٌّمذسح اػٍٝ ِٓ ل١ّخ  tارْ ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ لأْ 

ارْ ٔشفغ  3.182اٌغذ١ٌٚخ  ثٍغذ  tٚثّب اْ ل١ّخ  5.766=  4√/75/1.26-78.5اٌّخبؽش اٌزٕظ١ّ١خ ٚالاداس٠خ =  -ة

 فشػ١خ اٌؼذَ ٠ٚؼزجش ٘زا اٌجؼذ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ِضً عبثمٗ

ٌزٌه ٔشفغ اٌؼذَ ٚٔؼزجش٘ب راد دلاٌخ  t اٌغذ١ٌٚخ2.776ٟٚ٘ <  4.059=  5√/75/1.465-77.2جؼذ اٌّبٌٟ = اٌ -ط

 اٌّمذسح ٚاٌغذ١ٌٚخ . tِؼ٠ٕٛخ  ٔز١غخ ٌٛعٛد فبسق ث١ٓ 

                                   2.776اٌجبٌغخ اٌغذ١ٌٚخ  t<  14.661=   =5√/75/1.465-84.8اٌجؼذ الاعزضّبسٞ :  -د

            اٌغذ١ٌٚخ ٚاٌّمذسح . tٌزٌه ٔشفغ فشػ١خ اٌؼذَ ٚثشذح ٌٛعٛد فبسق وج١ش ث١ٓ 

R خزجبسا -0
2

 (:95: 0229 ،)ثخ١ذ  

 Yِٓ خلاي ٠R2ٛػؼ اخزجبس ( 5) سلُعذٚي 

y-y~)2) y-y~)) Y~ y 

0.4 0.2 85. 8 86 

1.21 -1.1 80.1 79 

2.56 1.6 74.4 76 

0.49 -0.7 68.7 68 

 اػذاد اٌجبؽش محمد ػجذ اٌظبؽت عٛاد

4.66∑      

            ∑y/n=309/4=77.25 y-= ٟاٌّزٛعؾ اٌؾغبث 

  ٌ    
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0.91=R2                               T=4.493                                           N=4   

اٌّخبؽش اٌغٛل١خ ٚ٘زا  ثجؼذاٌّغزمً اٌّزغ١ش  اٌزبثغ ٠فغشِٖٓ اٌّزغ١ش  %91 وج١شح اٞٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ 

 ٠ذي ػٍٝ اصش وج١ش.

   
     

       
 

R=   0.943  ْثبٌّبئخ ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٠ّىٓ رفغ١ش٘ب ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً  94،3ٟٚ٘ ل١ّخ وج١شح عذا رؼٕٟ ا

 ذ اٌّخبؽش اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕظ١ّ١خ ثجؼ

   
     

       
 

R2= 0.846   ْاٌّبٌٟ.ِٓ اٌزغ١١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٠فغش٘ب اٌّزغ١ش اٌّغزمً ثبٌجؼذ 84،6ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ ا 

   
      

        
 

R
2
رذي  ٌّزغ١ش اٌّغزمً ٟٚ٘ ٔغجخ ػب١ٌخ عذآِ اٌزغ١١شاد فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٠فغش٘ب ا %٠99ؼٕٟ اْ ٘زا  0.986   =

رؤص١ش اٌّب١ٌخ ِٚٓ خلاي ٘زٖ إٌزبئظ ٔضجذ اْ ٕ٘بن ػلالخ  ساقٚالاعزضّبسٞ ٌلأإٌغجخ رّضً اٌجؼذ  ٖػٍٝ لٛح اٌؼلالخ ٚ٘ز

 اٌّب١ٌخ ٟٚ٘ اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ فٟ اٌجؾش. قالأٚساراد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٚاؽظبئ١خ ث١ٓ ِخبؽش الاعزضّبس فٟ 

 الاعزٕزبعبد:

طؼٛثخ فٟ سث١غ اطٌٟٛ ثبٌغؼش اٌزٞ اسغت ف١ٗ اصٕبء  أعذ ( 3ٟ٘ٚؽظبئٟ اْ اٌفمشح سلُ )ٚعذ ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ الا -5

١خ ٔغج١خ ػب١ٌخ ِّب ٠ذي ػٍٝ اْ ؤّ٘ٔؾشاف ِؼ١بسٞ ٚثلذ ؽظٍذ ػٍٝ اػٍٝ ٚعؾ ؽغبثٟ ٚثب الأعٛاقفزشاد اػشاة 

 اٌجؾش.ٕ٘بن ارفبق ِٓ لجً ػ١ٕخ 

اٌّخبؽش رزؼّٓ ؽذٚدا ٌخغبئش اٌّؾفظخ  داسحلإثؼذ اٌّخبؽش اٌغٛل١خ ٟٚ٘ )ٌذٞ خطخ ِٛصمخ  ( 4ِٓاٌفمشح ) أِب -0

١خ ٔغج١خ ِٓ لجً أّ٘الً ٚعؾ ؽغبثٟ ٚأؾشاف ِؼ١بسٞ ٚلذ ؽظٍذ ػٍٝ  اٌشذ٠ذ(ٚاعشاءاد اٌزظشف فٟ ؽبلاد اٌزمٍت 

اٌّخبؽش اٌزٟ ٠ّىٓ اْ ٠زؼشع ٌٙب ثغجت  داسحلإ٠ّزٍه خطخ ِٛصمخ افشاد ػ١ٕخ اٌجؾش ِّب ٠ش١ش اٌٝ اْ اٌّظشف لا 

 ثغجت إٌّبفغخ اٌشذ٠ذح ِٓ لجً اٌّظبسف الاخشٜ )اٌؾى١ِٛخ ٚالا١ٍ٘خ  أٚالاػطشاثبد اٌّٛعٛدح فٟ اٌغٛق 

ٟٚ٘ اػزّذ ػٍٝ اعزشبساد  ٚاٌزٕظ١ّ١خِٓ ثؼذ اٌّخبؽش اٌمب١ٔٛٔخ ( 6اٌفمشح ) ِٓ خلاي ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ -3

ٔغج١خ  ١خؤّ٘ٚثلذ ؽظٍذ ػٍٝ اػٍٝ ٚعؾ ؽغبثٟ اٌزضاِٟ اٌزبَ ثّزطٍجبد اٌغٙبد اٌشلبث١خ لب١ٔٛٔخ ِزخظظخ ٌؼّبْ 

اٌزٟ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب خ ِزخظظخ فٟ ِغبي اٌؼًّ اٌّظشفٟ ٌذ٠ٗ عٙبد اعزشبس٠خ لب١ٔٛٔػب١ٌخ ِّب ٠ش١ش ػٍٝ اْ اٌّظشف 

 اٌّظشف.اٌّظشف ٌزمذ٠ُ وبفخ إٌظؼ ٚالاسشبد لأداء ػًّ 

٠لاد فٟ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ الاعزضّبس٠خ ػٍٝ زؼُذ  رئصش اٌٟٚ٘ ِٓ ثؼذ اٌّخبؽش اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕظ١ّ١خ )( 5اٌفمشح ) أِب -4

ِزفك ػ١ٍٙب ِٓ اْ اٌّظشف ؽظٍذ ػٍٝ الً ٚعؾ ؽغبثٟ ٟٚ٘ ٔغجخ ع١ذح ٚ ٚاػؼ( لذاعزشار١غ١برٟ اٌّب١ٌخ ثشىً 

 اٌّظشف.ثشىً ٠ٕغغُ ِغ اعزشار١غ١بد ٚرٛعٙبد  الاعزضّبس٠خ٠لاد فٟ اٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ زؼُذ  ا٠ٌغشٞ اٌىض١ش ِٓ 
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( ٟٚ٘ )٠غزٕذ لشاسٞ ٌلاعزضّبس اٌٝ اٌزظ١ٕف 53سلُ )ٚعذ ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ ِٓ اٌجؼذ اٌّبٌٟ اْ اٌفمشح  -5

ؽظٍذ ػٍٝ اػٍٝ ٚعؾ ؽغبثٟ ٚرذي ػٍٝ اْ اٌّظشف ٠غزٕذ ثمشاسارٗ  اٌّب١ٌخ( لذ ساقٌٚلأالائزّبٟٔ ٌٍغٙبد اٌّظذسح 

اٌّب١ٌخ ِّب ٠ذي ػٍٝ اْ اٌّظشف ٌذ٠ٗ عٙبد ِخزظخ ٠غزٕذ ػ١ٍٙب  بلأٚساقثالاعزضّبس٠خ اٌٝ اٌزظ١ٕف الائزّبٟٔ اٌخبص 

ػٍٝ اْ اٌّظشف ٌذ٠ٗ عٙبد ِخزظخ ٠غزٕذ ػ١ٍٙب اٌّظشف ٌزظذ٠ش اٌّب١ٌخ ِّب ٠ذي  الأٚساقظشف ٌزظذ٠ش اٌّ

 اٌّب١ٌخ. الأٚساق

ٟٚ٘ )اػزجش اعزضّبس الاطٛي راد رمٍجبد الاعؼبس اٌّشرفؼخ ِخبؽش رفٛق لذسرٟ ( ِٓ اٌجؼذ الاعزضّبسٞ 9اٌفمشح ) أِب -6

ؽغبثٟ ِزفك ػ١ٍٗ ٟٚ٘ ٔغجخ ع١ذح ٌذٜ ػ١ٕخ اٌّظشف ِّب ٠ذي ػٍٝ اْ ٕ٘بن ارفبق ٌذٜ ػ١ٕخ  اٌزؾًّ( ػٍٝ ٚعؾػٍٝ 

 ِؼٙب.راد الاعؼبس اٌّشرفؼخ رفٛق لذسح ٚلبث١ٍخ اٌّظشف ٌٍزؼبًِ  ٌلأطٛيؤْ ٕ٘بن اعزضّبس ثاٌجؾش 

ٌّخبؽش اٌّشرجطخ اْ اٌز٠ٕٛغ فٟ اٌّؾفظخ ٠مًٍ ِٓ ا اػزمذٟٚ٘ )( ِٓ اٌجؼذ الاعزضّبسٞ 56ٔغذ اْ اٌفمشح ) -7

ً  ػ١ٕخ اٌجؾش ِزفم١ٓ ْأ ،ثبلاعزضّبس( اٌّظشف ٌذ٠ٗ عٙبد ِزٕٛػخ رمًٍ ِٓ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثبلاعزضّبس ِّب ثؤْ  رّبِب

٠ذي ػٍٝ اْ اٌّظشف ٌذ٠ٗ عٙبد ِزٕٛػخ رمًٍ ِٓ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ ثبلاعزضّبس ِّب ٠ذي ػٍٝ اْ اٌّظشف ٠غزٕذ فٟ 

 ػٍّٗ.ػٍّٗ ػٍٝ عٙبد ِخزٍفخ ِٚزٕٛػخ ٌز٠ًّٛ 

ػٍٝ ِذٜ اسر١بؽٟ لارخبر لشاساد ِب١ٌخ  ذَ ا١ٌم١ٓ فٟ ػٛائذ الاعزضّبس( ثبٌجؼذ الاعزضّبسٞ )٠ئصش ػ54اٌفمشح سلُ ) أِب -8

 اٌزْٟ اٌّظشف ٠فزمش ٌٍذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌّغزمج١ٍخ ٠شىً ِٛػٛػٟ أٚعذ ِٓ خلاي اٌزؾ١ًٍ الاؽظبئٟ  عذ٠ذح( ؽ١ش

  ِغزّش.ػ١ٍٙب لارخبر اٌمشاساد اٌّب١ٌخ ثشىً  ٠غزٕذ
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