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 انمسزخهض

 2004أُب٢ُ ٝاُخبسع٢ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ خلاٍ أُذح ٖٓ ػبّ  ٤ٖرز٘بٍٝ اُذساعخ رؾ٤َِ اُزضآٖ ث٤ٖ اُٞػؼ

رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ اخزجبس ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ  ار، ٓغز٘ذح ئ٠ُ كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأّ. 2024ئ٠ُ ػبّ 

بُزش٤ًض ػ٠ِ ارغبٙ ٛزٙ اُؼلاهخ، ث شخ٤ض)ػغض أٝ كبئغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ( ٝسط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام، ٓغ ر

رأص٤ش روِجبد أعؼبس اُ٘لؾ ٝأُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ٓضَ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ اُؾو٤و٢، ٝأعؼبس اُظشف الأع٘ج٢، ٝالاعزضٔبس 

( ٖٓ أعَ اعشاء ARDLٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ رٝ اُزجبؽإ أُٞصع )ااُخبص ٝالأع٘ج٢. ٝهذ اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ 

 اخزجبساد اُؾذٝد ٝؿشاٗغش ُِغجج٤خ. ٗغبصا اُؼلاهخ، ٓغ اُزؾ٤َِ اُو٤بع٢ ُِغلاعَ اُض٤٘ٓخ راد

، ٓذػٞٓخ ك٢ اُؼشام ٖٓ اُؾغبة اُغبس١ ئ٠ُ اُٞػغ أُب٢ُرزغٚ ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ  اعخاُذس أظٜشد ٗزبئظئر 

%. 0.859% ئ٠ُ رؾغٖ اُٞػغ أُب٢ُ ث٘غجخ 1أعؼبس اُ٘لؾ ث٘غجخ ك٢ ض٣بدح اُ، ؽ٤ش رإد١ اُؼب٤ُٔخ ث٤ٜٔ٘خ أعؼبس اُ٘لؾ

روذّ اُذساعخ ُزا ًٔب أشبسد ئ٠ُ ػؼق رأص٤ش اُوطبػبد ؿ٤ش اُ٘لط٤خ، ٓٔب ٣ؼٌظ اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ ُلاهزظبد اُؼشاه٢. 

ػبد راد اُوطبك٢  رؼض٣ض الاعزضٔبسكؼلاً ػٖ رؾغ٤ٖ اُغ٤بعبد أُب٤ُخ، ٝالإ٣شاداد، ر٣ٞ٘غ ٓظبدس ٜٓ٘ب رٞط٤بد 

 .ك٢ اُؼشام الاعزوشاس الاهزظبد١ جِٞؽُ الإٗزبط اُؾو٤و٢
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اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ اُؾو٤و٢، ٗٔٞرط  أعؼبس اُ٘لؾ،اُؼغض اُزٞأّ، اُٞػغ أُب٢ُ، اُؾغبة اُغبس١،  انكهمبد انمفزبحٕخ:

 .(ARDLالاٗؾذاس اُزار٢ رٝ اُزجبؽإ أُٞصع )

Abstract 

This study examines the synchronization between fiscal and external balances in the 

Iraqi economy over the period 2004–2024، grounded in the twin deficit hypothesis. The 

research aims to test the existence of a causal relationship between the fiscal position 

(general budget surplus or deficit) and the current account balance in Iraq، while identifying 

the direction of this relationship. Particular emphasis is placed on the impact of oil price 

volatility and key economic variables، including real economic growth، foreign exchange 

rates، and private and foreign investment. The study employs the Autoregressive Distributed 

Lag (ARDL) model to conduct an econometric analysis of the time series data، 

supplemented by bounds testing and Granger causality tests. The findings reveal a 

significant causal relationship from the current account to the fiscal position، driven by the 

dominance of global oil prices، where a 1% increase in oil prices improves the fiscal 

position by 0.859%. Additionally، the limited influence of non-oil sectors underscores the 

rentier nature of the Iraqi economy. The study recommends diversifying revenue sources، 

enhancing fiscal policies، and promoting investment in productive sectors to achieve 

economic stability in Iraq. 

Keywords: Twin Deficits، Fiscal Position، Current Account، Oil Prices، Real Economic 

Growth، Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL). 

 انممذمخ  -1

ً ثـ"كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأّاٝ رؼُذ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٝاُخبسع٢ ُلاهزظبد ٖٓ ، "ُٔؼشٝكخ أ٣ؼب

ك٢ الاهزظبداد  خطبخٝرٌزغت أ٤ٔٛخ ، ث٤ٖ الاهزظبد٤٣ٖ اُز٢ رض٤ش اُغذٍ ك٢ الأدث٤بد الاهزظبد٣خ عبع٤خالأ أُٞػٞػبد

ثزوِجبد شذ٣ذح ٝطذٓبد ٗلط٤خ ٓزأر٤خ ٖٓ ٓزـ٤شاد أؿِجٜب  ٛزٙ الاهزظبد٣بد زغْئر ر ٢،اُؼشاه الاهزظبد اُش٣ؼ٤خ ٓضَ

دساعخ رؼَٔ لاثذ ٖٓ ٝعٞد ُزُي  .، ٗز٤غخ الاػزٔبد اٌُج٤ش ػ٠ِ أُٞاسد أُب٤ُخ أُزؾظِخ ٖٓ رظذ٣ش اُ٘لؾ ُِخبسطخبسع٤خ

ثبلاعز٘بد ػ٠ِ ٓب ٝع٤زْ رُي  ،اُٞػغ أُب٢ُ ٝاُخبسع٢ ك٢ اُؼشام ٓب ث٤ٖ زضا٢ًُِٖٔٓ ٝه٤بط اهزظبد١  رؾ٤َِ ػ٠ِ

ئ٠ُ ػبّ  2004ٓذح ٓخزبسح ٖٓ ػبّ خ ٓإصشح ك٢ ٓٞػٞع اُذساعخ، ٝخلاٍ ٖ ث٤بٗبد ُٔزـ٤شاد اهزظبد٣خ سئ٤غٓزٞكش ٓ

غبة اُغبس١ ٝسط٤ذ اُؾاُؼلاهخ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ )أُٞاصٗخ اُؼبٓخ(  ٓغ اخزجبس طؾخ كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأّ ك٢ ،2024

ٓؾبُٝخ كؼلاً ػٖ  اُز١ ٣ٔضَ ٓشآح ػبًغخ ُشٝاثؾ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٓغ اهزظبد٣بد دٍٝ اُؼبُْ.ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد، 

١، هزظبداُؼشاه٢ ٤ٌِٛٝٚ الاعذ اُلغٞح اُجؾض٤خ أُزؼِوخ ثخظٞط٤خ الاهزظبد ٝ ،روذ٣ْ كْٜ أػٔن ُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ٛزٙ اُؼلاهخ
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 خْ سؤٟ ؽٍٞ ػلاه٣، ػجش روذا٤ٌُِخ غ٤بعبداُ رٞع٤ٚٝرٌٕٞ ٛبٓخ ك٢ رؼض٣ض الأدث٤بد اُ٘ظش٣خ بئظ ٖٓ أٌُٖٔ إ زٗٝروذ٣ْ 

 الاهزظبداد اُذ٤ُٝخ. ٓغ خرغبٛبد سٝاثطٚ الاهزظبد٣آغ  مك٢ اُؼشا ٝػغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ

دساعخ ٝرؾ٤َِ ٓذ٣بد ٝعٞد رضآٖ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٝسط٤ذ اُؾغبة  رٜذف اُذساعخ ئ٠ُ أٌذاف انذراسخ: -1-1

اخزجبس طؾخ كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأّ، ٝرؾذ٣ذ ارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓإشش١ أُب٤ُخ ، ٖٓ أعَ رُي ع٤زْ اُغبس١ ك٢ اُؼشام

س اُ٘لؾ، ٝاُ٘ٔٞ )ٓضَ أعؼب اُشئ٤غخه٤بط ٝرؾ٤َِ رأص٤ش أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ، ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُؼبٓخ ٝاُؾغبة اُغبس١

ك٢ اُٞػغ أُب٢ُ، ٝػلاهزٚ ثشط٤ذ الاهزظبد١ اُؾو٤و٢، ٝأعؼبس اُظشف الأع٘ج٢، ٝالاعزضٔبس اُخبص ٝالأع٘ج٢( 

روذ٣ْ سؤٟ ؽٍٞ اُزلبػلاد ٖٓ صْ ٝ ،َُٔء اُلغٞح اُجؾض٤خ اُٜبدكخ روذ٣ْ أدُخ رغش٣ج٤خثـ٤خ  .اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام

 ساعخ.ٓؾَ اُذ ٣ٖٔإششاُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ث٤ٖ اُ

اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓإشش اُٞػغ أُب٢ُ )الإ٣شاداد  ٓٞػٞع ؽ١ٞ٤ ٛٞ اعزٌشبف أ٤ٔٛخئ٠ُ رغز٘ذ أٌمٕخ انذراسخ:  -1-2

)سط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ أُؾز١ٞ ػ٠ِ ا٤ُٔضإ اُزغبس١ ٝأُذكٞػبد  ٝاُ٘لوبد اُؼبٓخ( ٝٓإشش اُؾغبة اُخبسع٢

خبسع٤خ ًزوِجبد أعؼبس اُ٘لؾ اُزظبد أُؾ٢ِ ُِظذٓبد ٓٔب ٣ؼشع الاهك٢ الاهزظبداد اُش٣ؼ٤خ ًبُؼشام،  اُخبسع٤خ(

 – 2004رْ اخز٤بس أُذح ) ارػ٤ِٚ لاثذ ٖٓ ٝعٞد دساعخ روذّ رؾ٤َِ ُِٞػغ اُؼشاه٢ اثبد اُغ٤ٞع٤بع٤خ. ٝالاػطش

(، ك٢ ٓؾبُٝخ ُزـط٤خ أؽذاس ٛبٓخ ٓضَ الاػطشاثبد اُغ٤بع٤خ، ٝالأصٓبد الاهزظبد٣خ ٝالأ٤٘ٓخ، ٝعبئؾخ ًٞسٝٗب، 2024

، اُز٢ هذ رإصش ك٢ ئداسح أُب٤ُخ اُؼبٓخ ٤ٓٝضإ أُذكٞػبد ٓٔب ٣غؼَ اُزؾ٤َِ را طِخ ٓجبششح ثبُزؾذ٣بد اُؾب٤ُخ ٝأُغزوج٤ِخ

 .٤ٔ٘خ الاهزظبد اُؼشاه٢لاعزوشاس الاهزظبد١ ٝرا ن٤ورؾ ك٢

ٝ  رؾذ٣بد ٝٓإصشاد ػذ٣ذح ك٢ رؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ ُِٔٞاصٗخ اُؼبٓخك٢ ٝعٞد رزٔضَ أُشٌِخ  مشكهخ انذراسخ: -1-3

اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ، ٝٝعؾ روِجبد أعؼبس اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ ٝػشٝسح  ٢، ر١زٞاصٕ ك٢ اُؾغبة اُخبسع٢ ُلاهزظبد اُؼشاهاُ

٣شاداد اُ٘لؾ ٓغبٛٔخ لإ٣غؼَ ، ٓٔب ٖٓ أُشعؼ إٔ رزشًض أُشٌِخ ك٢ ٛزٙ اُطج٤ؼخ ك٢ اُؼشام، كإ ُز٣ٞ٘غ الاهزظبد١ا

ك٢ ٛبٓخ ك٢ أُٞاسد أُب٤ُخ اُؼبٓخ ٝارغبٛبد ٝؽغْ ئٗلبهٜب ُزإصش ك٢ ٝػغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، كؼلاً ػٖ رأص٤ش ٛزٙ اُطج٤ؼخ 

 الاهزظبد ك٢ اُؼشام ًَ رُي ٣غؼَ ٖٓ ف ؽغْ ٓب ٣زْ اعز٤شادٙ ٖٓ اُخبسط.زلاعبٗت اُظبدساد الاؽبد٣خ ٓوبثَ ر٘ٞع ٝاخ

ٝعٞد ٓزـ٤شاد اهزظبد٣خ ٓؾ٤ِخ رإصش ك٢ كؼلا ػٖ ٝاسرلبػٜب،  ػشػخ ُِظذٓبد اُخبسع٤خ ٓضَ اٗخلبع أعؼبس اُ٘لؾ

 اُؼلاهخ ٓب ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٝطبك٢ اُؾغبة ُِزؼبٓلاد الاهزظبد٣خ ٓغ اُؼبُْ اُخبسع٢.

 ر٢:اُزغبؤٍ ا٥ ٓشٌِخ اُذساعخ ك٢رزشًض  ارٕ 

ٓب ٛٞ رأص٤ش روِجبد أعؼبس اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ ٝأُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ أُؾ٤ِخ ػ٠ِ رؾون اُزضآٖ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ 

 ٝاُخبسع٢ ك٢ اُؼشام؟

ٛ٘بى ػلاهخ عجج٤خ ٓزضآ٘خ ٓب ث٤ٖ ٝػغ أُٞاصٗخ أُب٤ُخ اُؼبٓخ ٝطبك٢ "ػ٠ِ إٔ لشػ٤خ اُ ر٘ضفرضٕخ انذراسخ:  -1-4

 ٣إصش اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُٞػغ أُب٢ُ ثشٌَ أًجش. ًٔب ئٕ أعؼبس اُ٘لؾ رِؼت دٝساً  ار اُؾغبة اُخبسع٢ ك٢ اُؼشام، 

 ً  ك٢ ٛزا اُزضآٖ، ٓغ رأص٤ش ٓؾذٝد ُِوطبػبد ؿ٤ش اُ٘لط٤خ". سئ٤غب

ٗٔٞرط ا ثبعزؼٔبٍكاٜٗب رؼزٔذ ػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ ه٤بع٤خ ؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ ٝاخزجبس كشػ٤زٜب ُز مىٍدٕخ انذراسخ: -1-5

(، ٖٓ أعَ رؾ٤َِ اُؼلاهخ أُزضآ٘خ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٝاُؾغبة اُغبس١ ك٢ ARDLالاٗؾذاس اُزار٢ رٝ اُزجبؽإ أُٞصع )
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خزجبساد ئؽظبئ٤خ ٝه٤بع٤خ ٓضَ اخزجبس اُؾذٝد، ا ثبعزؼٔبٍ 2024ئ٠ُ  2004اُؼشام. ًٔب ع٤زْ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد اُض٤٘ٓخ ٖٓ 

 ٝاخزجبس ؿشاٗغش ُِغجج٤خ، ٝكؾض ٝعٞد اُزٌبَٓ أُشزشى، كؼلاً ػٖ رؾذ٣ذ الارغبٙ اُغجج٢ ُِؼلاهخ ٓؾَ اُذساعخ.

 حذَد انذراسخ:  -1-6

 الاهزظبد اُؼشاه٢ كوؾ.ثذساعخ  زٔضَر انحذَد انمكبوٕخ: . أ

 طبك٢ اُؾغبةػ٠ِ رؾ٤َِ اُزضآٖ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ )أُٞاصٗخ اُؼبٓخ( ٝرشًض اُذساعخ  . انحذَد انمُضُػٕخ: ة

، اُؾو٤و٢ أعؼبس اُ٘لؾ، اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ :خاُشئ٤غالاهزظبد٣خ أُزـ٤شاد اُذساعخ  رشًَٔٔب اُخبسع٢ )اُؾغبة اُغبس١(. 

 .أُؾ٢ِ ٝالأع٘ج٢ ، ٝالاعزضٔبسالأع٘ج٢ أعؼبس اُظشف

 .2024ئ٠ُ ػبّ  2004ُض٤٘ٓخ ٖٓ ػبّ أُذح ا شَٔر د. انحذَد انسمىٕخ:

 ٓ:َردرٔج ذخم وظرْم -2

اُخبسع٢ ػجش اُؼغض أٝ اُلبئغ أُب٢ُ ٝ ٤ٖاُٞػؼث٤ٖ ؼلاهخ بُث ج٤خغش٣اُ٘ظش٣خ ٝاُز دث٤بد الاهزظبد٣خاٛزٔذ الأ

ً  اُٞػؼ٤ٖ رضآٖٓذٟ ٝ ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد، اُؾغبة اُغبس١ُِٔٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝ ٝاُذاسعٕٞ ثٜزٙ ، كوذ اٛزْ اُجبؽضٕٞ ٓؼب

خ ظِراد اُ اُ٘ظش٣خ ُزُي عٞف ٗغزؼشع ثؼغ ٖٓ الأدث٤بد خ ك٢ ع٤بم الاهزظبداد أُزوذٓخ ٝاُ٘بشئخ ٝاُ٘ب٤ٓخ.ؼلاهاُ

 ثٔٞػٞع اُذساعخ، ًٝٔب ٢ِ٣:

ً ثبُؼغض اُز١  ،Twin Deficit ٓلّٜٞ اُؼغض اُزٞأّ ٛزٙ اُؼلاهخ ػٖٔ ػشكذ :مذخم انزؼرٔفٓان -2-1 ٣ؼشف أ٣ؼب

بد ٖٓ اُوشٕ أُبػ٢ ك٢ اُٞلا٣بد ٤بد ٝاُزغؼ٤٘٤لأٍٝ ٓشح ك٢ اُضٔب٤ٗ٘رْ ؽشػ ٛزا أُلّٜٞ  ار  ،Dual Deficitأُضدٝط 

 Dollarٝاٗخلبع ه٤ٔخ اُذٝلاس  Excessive Fiscal Expansionثغجت اُزٞعغ أُب٢ُ أُلشؽ  أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ،

Depreciation١ ٤ُٔضإ أُذكٞػبد الأٓش٢ٌ٣، ٓوبثَ اُؼغض ؿ٤ش الاػز٤بد١ ك٢ اُؾغبة اُغبس (Abell، 1990، 83; 

Darat، 1998، 353). 

اُؾغبة اُغبس١ ٝأُب٢ُ،  ػغض١ اُؼلاهخ أُجبششح ث٤ٖش ٤لغر ٣ؾبٍٝ" ب٤ًِ باهزظبد٣ ب٣ؼذ اُؼغض اُزٞأّ ٓظطِؾ

)رؼشف ثزٞأٓخ اؽبد٣خ أٝ ص٘بئ٤خ  أٝ ٓزضآ٘خ ك٢ اهزظبد ثِذ ٓب، كزٌٕٞ ػلاهخ عجج٤خ عجج٤خٌٜٞٗب ٣ٝؾذد ارغبٙ ٛزٙ اُؼلاهخ ث

ٝأ١ رـ٤ش ك٢ ٓؾظِخ اؽذ اُؼغض٣ٖ عٞف ٣إصش ثبلأخش ث٘لظ الارغبٙ أٝ ػٌغٚ، ػ٤ِٚ كإ أدٝاد اُغ٤بعخ  ،اُؼغض٣ٖ(

، ٖٓ خلاٍ اُزأص٤ش ك٢ ؽشًخ ه٤ٞد أُب٤ُخ رإصش ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد ك٢ اهزظبد ٓب ٝخلاٍ ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ )ػبدحً ع٘خ(

 (.6، 2015، اُطشاٝٗخ ٝعذ٣زب١ٝ)اُؾغبة اُغبس١" 

ؽ٤ش ٣ٌٖٔ رٞػ٤ؼ ٛزٙ ػجش خِل٤خ ٗظش٣خ ٓشرجطخ ثطج٤ؼخ الاهزظبد أُلزٞػ،  ٣ٖاُؼغض اُؼلاهخ ث٤ٖ رزْ دساعخ

 :(Dornbusch & et al.، 2011، 30) الأر٤خ ٢اُؼلاهخ ٖٓ خلاٍ ٓزطبثوخ اُذخَ اُوٞٓ

Y = C + I + G + (X – M)   …… (1) 

، (٢عزٜلاًالا عش )الإٗلبمٛٞ الاعزٜلاى اُٜ٘بئ٢ ُلأ Cاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ )أٝ اُذخَ اُو٢ٓٞ(، ٝ Yئر ٣ٔضَ 

ٝI ئٗلبم اُوطبع اُخبص ػ٠ِ سأط أُبٍ( ٣ؼجش ػٖ الإٗلبم الاعزضٔبس١(ٝ ،G ػ٠ِ اُج٠٘ اُزؾز٤خ  ٣ٔضَ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ
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٤شاداد )ششاء اُغِغ زعلاجش ػٖ اؼ٣ M، ٝ(ُِخبسط خذٓبداُغِغ ٝ)ث٤غ اُ ئعٔب٢ُ اُظبدساد X ٣ٔضَ، ٝٝاُخذٓبد اُؼبٓخ

 .ضإ اُزغبس١(٤ظبدساد )أُُك٢ ابٛٞ ط (X – M)ئٕ ٝٝاُخذٓبد ٖٓ اُخبسط(، 

 ،Hailemareiam) بلأر٢ً ٣Current Account Balance (CA)زْ رٞػ٤ؼ سط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ ًٔب 

2023، 58-60): 

C = (X – M) + N    …… (2) 

اُجِذ ٖٓ  اُلشم ث٤ٖ دخَٝٛٞ ) Net Foreign Income خبسطاُ ٖٓذخَ اُك٢ بضَ طٔر Nؽ٤ش ئٕ 

 ٢National ٞؽ٘. ؽ٤ش ٖٓ أٌُٖٔ رٔض٤َ الادخبس اُبٗت(عُلأ اُجِذ ٓذكٞػبدٝظبد ززذكوٚ ُلاهُٔا خالأع٘ج٤ الاعزضٔبساد 

Saving (S) (ك٢ ٓزطبثوخ الاهزظبد أُلزٞػ خ٣لشداُٝ ؾ٤ٌٓٞخُشاد اذخٔاُ ئعٔب٢ُ )ر٤خ:الأ 

S = I + CA …… (3) 

 Private Saving( ػجش شطشٛب ئ٠ُ ادخبس خبص 3ٖ أٌُٖٔ رٞػ٤ؼ ٓؼبدُخ الادخبس اُٞؽ٢٘ ر١ اُشهْ )ٓٝ

(Sp)  ٝادخبس ؽ٢ٌٓٞGovernment saving (Sg)،  َؽ٤ش ٣ٔضSp  أُجِؾ أُزجو٢ ٖٓ اُذخَ ثؼذ الاعزٜلاى

Consumption (C)  ٝاُؼشائتTaxes (T)  أ١(Sp = Y – C – T ًٕٝزُي كا ،)Sg  ٣ٔضَ اُلشم ث٤ٖ الإ٣شاداد

 .(Sg)كارا ر٘لن اُؾٌٞٓخ أًضش ٖٓ ئ٣شادرٜب ك٤ٔضَ ػغضاً ٓب٤ُبً ؽ٤ش رٌٕٞ ٓذخشارٜب عبُجخ  EPٝاُ٘لوبد اُؼبٓخ  TPاُؼبٓخ 

 بلأر٢:( 3ًٖ ئػبدح ط٤بؿخ أُؼبدُخ )ٌٝث٘بءً ػ٠ِ ٓب عجن كٖٔ أُٔ

S = Sp + Sg = Y – C – T + (TP – EP) = I + CA …… (4) 

I + CA = Sp + (TP – EP) …… (5) 

 TP)، كوذ ٣إد١ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ( اُؼلاهخ ث٤ٖ الاعزضٔبس ٝالادخبس ٝاُؼغض أُضدٝط5ؽ٤ش رٔضَ أُؼبدُخ )

– EP)  ئ٠ُ ػغض ك٢ اُؾغبة اُغبس١CA ئ٠ُ: (5)ٔؼبدُخ ٣ٌٖٔ رجغ٤ؾ اُٝ. ٣ٖٓٔب ٣ذػْ كشػ٤خ اُؼغض 

CA = Sp – I + (TP – EP) …… (6) 

 رٞهغٌٖٔ أُٖٓ ؽ٤ش   .ثبلادخبس ٝاُؼغض أُب٢ُ ُِؾٌٞٓخ CA( ٤ًل٤خ رأصش اُؾغبة اُغبس١ 6رج٤ٖ أُؼبدُخ )

 :(Hailemareiam، 2023، 59) ٛٔب (6)ٕ ٖٓ أُؼبدُخ بُزبؽ

ٛٞ ٓغزوش ػجش اُضٖٓ، كإ روِجبد اُغبٗت  Iٝالاعزضٔبس  Spالادخبس اُخبص اكزشاع ثوبء اُلشم ث٤ٖ  ػ٘ذ ّ:َنانحبنخ الأ

(، أ١ ػ٘ذ ؽذٝس رأص٤شاد 6ك٢ أُؼبدُخ ) CAهذ ٣إد١ ئ٠ُ روِجبد اُؾغبة اُغبس١  (TP – EP)ُِٔٞاصٗخ أُب٢ُ 

زْ اصجبد كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأّ )أُضدٝط( ػجش رؾشى ٣ئر  .اُؾغبة اُغبس١ٓجبششح ُِٔٞاصٗخ أُب٤ُخ رإد١ ُزؾشًبد ك٢ 

 )أ١ رؾون ػلاهخ ؽشد٣خ ٝٓزشاثطخ ث٤ٜ٘ٔب(. ٢ ٝاُخبسع٢ ث٘لظ الارغبٙاُؼغض٣ٖ أُبُ

ُِٔٞاصٗخ ث٤ٖ اُؼغض أُب٢ُ اُؼلاهخ كشػ٤خ كإ  Sp ٝIػ٘ذ اكزشاع ؽذٝس رـ٤شاد ك٢ اُلشم ث٤ٖ انحبنخ انثبوٕخ: 

 .رزؾون ُٖ CAاُؾغبة اُغبس١ ٝ
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، ؽٍٞ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ أُب٢ُ ٝاُغبس١ ز٤ٖ ٗظش٣ز٤ٖ٤ػهذٓٞا كشالاهزظبد٤٣ٖ ث٘بءً ػ٠ِ اُزؾ٤َِ اُغبثن كإ 

 Ricardian Equivalenceرٌبكإ س٣ٌبدٝ خ ، ٝكشػKeynesian Hypothesis٤اُلشػ٤خ ا٤ٌُ٘ض٣خ ٛٔب: 

Hypothesis. 

ح دز٤غخ ص٣بٗغض أُب٢ُ ؼٕ ص٣بدح اُأ ٢ك ٤ًJ. M. Keynes٘ض  دعٕٞ ٤ٓ٘بسأكٌبس  ػ٠ُٝ٠ِ ئر رغزٔذ اُلشػ٤خ الأ

١ ئ٠ُ د، ٤ُإAggregate Demand لض اُطِت ا٢ٌُِؾأٝ خلغ اُؼشائت أٝ ًلاٛٔب ٓؼبً عٞف ٣الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ 

ُؾغبة اُغبس١ ائ٣غبث٢ ك٢  رأص٤شٍ اُجطبُخ، ٝالاهزظبد١ ك٢ كزشاد اُشًٞد، ٝخِن كشص ػَٔ ٤ُ٘خلغ ٓؼذ ٞص٣بدح اُ٘ٔ

ٝكوبً ٤ٌُِ٘ض٣ٕٞ ػجش ص٣بدح الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ  ُٔٞاصٗخ أُب٤ُخا . ؽ٤ش ئٕ ص٣بدح ػغضخاد الأع٘ج٤ٔبسذكوبد الاعزضرػجش ص٣بدح 

٤شاداد ٖٓ اُخبسط ٤ُشكغ ٖٓ اُؼغض زض٣بدح دخٍٞ الأكشاد ٓٔب ٣ض٣ذ ٖٓ اُطِت ػ٠ِ الاعإد١ ٣ُ ػ٠ِ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ عٞف

 .(Elmendorf & Mankiw، 1999، 1617-1644) اُزغبس١ ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد

 Barroاُلشػ٤خ ٖٓ هجَ ثبسٝ  ؽٞسدصْ ، D. Ricardo س٣ٌبسدٝ د٣ل٤ذٖٓ ٓغزٔذح أٓب اُلشػ٤خ اُضب٤ٗخ كاٜٗب 

شرلغ ك٢ زد اُشاشذٕٝ ٖٓ ئٕ اُؼشائت عاالأكش سى)ر٣َٞٔ اُؼغض( عٞف ٣ذ ٌٞٓخ لإٗلبهٜبؾص٣بدح اُ ثؼذ ار، 1974ك٢ ػبّ 

ٓٞاعٜخ ب٢ُ ٣ٝض٣ذٕٝ ٖٓ ٓذخشارْٜ ٖٓ أعَ اُؾ خلؼٕٞ ٖٓ اعزٜلا٤ًْٜاُؼبّ ُزُي ع ذ٣ٖاُأُغزوجَ ٖٓ أعَ عذاد 

ٞف ُٖ ٣زـ٤ش، ع (C + I + G). ُزُي كإ اُطِت ا٢ٌُِ (Barro، 1974، 1095 – 1117) اُؼشائت أُزٞهغ ص٣بدرٜب

ؽز٠ ُٞ اصداد  ئر ٣شرلغ ٖٓ أعَ رؼ٣ٞغ اُؼغض أُب٢ُ؛ Spلادخبس اُخبص أًب ئٕ اُؾغبة اُغبس١ عٞف ُٖ ٣زأصش، لإٔ 

-Bernheim، 1987، 265) ث٘لظ أُوذاس CAلا ٣زـ٤٤ش ٤ُإد١ ئ٠ُ اسرلبع اُؾغبة اُغبس١  Spكإ  Gالإٗلبم اُؼبّ 

270). 

 الأر٢: (1) اُغذٍٝك٢ ٓوبسٗخ ث٤ٖ اُلشػ٤ز٤ٖ  اػذادٖٝٓ أٌُٖٔ 

 ٓوبسٗخ ث٤ٖ اُلشػ٤خ ا٤ٌُ٘ض٣خ ٝكشػ٤خ رٌبكإ س٣ٌبدٝ :1اندذَل 

 كشػ٤خ رٌبكإ س٣ٌبدٝ اُلشػ٤خ ا٤ٌُ٘ض٣خ أُؼ٤بس

اُغِٞى 

 اُلشد١

ػشائت  كشععِٞى لا ٣زٞهغ 

 ٓغزوج٤ِخ

٣ز٤ٌلٕٞ ٓغ ٝػشائت ٓغزوج٤ِخ،  كشععِٞى ٣زٞهغ 

 اُغ٤بعخ اُؾ٤ٌٓٞخ

رأص٤ش اُؼغض 

 أُب٢ُ

٣ضداد اُطِت ا٢ٌُِ ٣ٝ٘خلغ 

 اُؾغبة اُغبس١
 لا ٣زأصش اُطِت ا٢ٌُِ أٝ اُؾغبة اُغبس١

اُغ٤بعخ 

 أُض٠ِ

رؾل٤ض الاهزظبد ػجش اُؼغض أُب٢ُ 

 لبم اُؼبّ()ص٣بدح الإٗ
 رخل٤غ اُؼغض أُب٢ُ لإٔ رأص٤شٙ ٓؾب٣ذ

الأدُخ 

 اُزغش٣ج٤خ
 ئٌٓب٤ٗخ رطج٤وٜب ك٢ الاهزظبداد أُغزوشح ٝأُزوذٓخ ئٌٓب٤ٗخ رطج٤وٜب ك٢ كزشاد اُشًٞد

 اُغذٍٝ ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ:انمظذر: 
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- Bernheim، B. D. (1987). Ricardian Equivalence: An Evaluation of Theory and 

Evidence. NBER Macroeconomics Annual، 2، 263-304.  

- Elmendorf، D. W.، & Mankiw، N. G. (1999). Government Debt. In J. B. Taylor & M. 

Woodford، Handbook of Macroeconomics، 1، 1615-1669.  

رإد١ صٗخ اُؼبٓخ ٝػغض اُؾغبة اُغبس١، ث٤ٖ ػغض أُٞا اعغ ؽٍٞ اُؼلاهخ اُغجج٤خٝٛ٘بُي عذٍ : مراخؼخ الأدثٕبد -2-2

٘زبئظ ٓخزِلخ ٝٓزؼبسثخ ثٔب ك٢ رُي اهزظبد ثِذ ٓب، ٝاُز٢ رؼٞد لأعجبة ػذ٣ذح ٜٓ٘ب ؽج٤ؼخ رُي الاهزظبد ُئ٠ُ اُزٞطَ 

ٝاُذاسط  ٝخظٞط٤زٚ ٝأُذح اُض٤٘ٓخ أُذسٝعخ اُز٢ رزأصش ثؼٞآَ ٓخزِلخ، كؼلاً ػٖ أُٜ٘غ٤خ أُزجؼخ ٖٓ هجَ اُجبؽش

ػذد ٖٓ اُذساعبد ٔشاعؼخ ُزُي عٞف ٗخظض اُلوشح اُؾب٤ُخ ُُٜزٙ اُؼلاهخ ٝسؤ٣زٚ اُزلغ٤ش٣خ ُٜزٙ اُؼلاهخ ٓؾَ اُذساعخ. 

 ارغبٙ ئٕ رٞطَ ئ٠ُ إلاء ٖٓٛ كٖٔ .ٝالاهزظبد٤٣ٖ اُزطج٤و٤خ ػ٠ِ اهزظبد٣بد ٓخزِلخ ٝؽغت ٝعٜبد ٗظش اُجبؽض٤ٖ

، ْٜٝٓ٘ ٖٓ أٝ اُؼٌظ ئ٠ُ ػغض اُؾغبة اُغبس١ اُؼغض أُب٣٢ُزغٚ اُزأص٤ش ٖٓ  ئر ،اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ ٛٞ اؽبد١ اُغجج٤خ

 .كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأّ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ )كشػ٤خ أُٜ٘ظ ا٤ٌُ٘ض١(أشبس ئ٠ُ رؾون 

عؼذ ُزؾ٤َِ ئرغبٙ اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٖ ػغض ا٤ُٔضا٤ٗخ اُل٤ذسا٤ُخ  (Hatemi & Shukur، 2002)كل٢ دساعخ 

ٗٔٞرط ٓزغخ الاٗؾذاس ا ثبعزؼٔبٍ( 1998: 4 – 1975: 1ُِٞلا٣بد أُزؾذح الأٓش٤ٌ٣خ ٝػغض اُؾغبة اُغبس١ ُِٔذح )

ٖ )ػذّ ، ُزش٤ش اُذساعخ ئ٠ُ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ث٤ٖ اُؼغضVector Autoregression Model (VAR)٣اُزار٢ 

: 1ٕ ثزغضئخ أُذح أُذسٝعخ ُٔذر٤ٖ كشػ٤ز٤ٖ، كوذ ث٤٘ذ أُذح الأ٠ُٝ )ض اُزٞأّ(. ٌُٖ ػ٘ذٓب هبّ اُجبؽضبرؾون كشػ٤خ اُؼغ

( 1998: 4 – 1990: 1( ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ٓٞعجخ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ، ٝاُؼٌظ ؽظَ ك٢ أُذح اُضب٤ٗخ )1989: 4 – 1975

جج٤خ ؽشد٣خ ٓزغٚ ٖٓ ئٕ اٗخلبع ػغض اُؾغبة اُغبس١ ٣إد١ ئ٠ُ اٗخلبع ٗٔٞرط ٝعٞد ػلاهخ عئر اشبسد ٗزبئظ الا

ػغض ا٤ُٔضا٤ٗخ اُل٤ذسا٤ُخ، ؽ٤ش ٣زْ رُي ػجش عزة الاهزظبد الأٓش٢ٌ٣ ُِزذكوبد اُشأعٔب٤ُخ، ٝرؾون اُلبئغ ك٢ ا٤ُٔضإ 

 اُزغبس١.

 – 1977اُؼغض٣ٖ ك٢ ٓظش خلاٍ أُذح ) ارغبٙ اُؼلاهخ ث٤ٖ اخزجبس (Marinheiro، 2008)دساعخ  ٝؽبُٝذ

أّ ٢ٛ ػٖٔ كشػ٤خ اُؼغض  ، Ricardian Equivalence ٝاُؼلاهخ رؾون كشػ٤خ رٌبكإ س٣ٌبسدٛزٙ َٜ ك(، 2003

ُززٞطَ اُذساعخ ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ؽ٣ِٞخ ا٥عَ ث٤ٖ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝػغض اُؾغبة  .Twin Deficitsاُزٞأّ 

ؽغت ٗزبئظ  اُؾغبة اُغبس١ ٣وٞد ُزلبهْ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ ٓظش، ك٢اُغبس١ ثؼلاهخ عجج٤خ ػٌغ٤خ، ؽ٤ش اُؼغض 

رٌبكإ س٣ٌبسدٝ ئر ُذساعخ كشػ٤خ زُي سكؼذ اُ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ. أُزؼذد ٝروذ٣ش الاٗؾذاس Johansen عٞٛبٗغٕٞ اخزجبس

، ٝهجٍٞ كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأ٢ٓ رٝ الارغبٙ بئظ إٔ اُض٣بدح ك٢ اُؼغض أُب٢ُ لا ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح الادخبس اُخبصز٘اُث٤٘ذ 

ثبػزجبسٙ ٝع٤ِخ ُزؼض٣ض أُٞاصٗخ  ُغبس١ا٤ض ػ٠ِ رؾغ٤ٖ اُؾغبة ً. ػ٤ِٚ أٝطذ اُذساعخ ثؼشٝسح اُزشاُغجج٢ اُٞاؽذ

 .اُؼبٓخ ك٢ ٓظش

ٌُِٔٔخ اٖ َٓ ً( دساعخ ك٢ رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػغض١ أُٞاصٗخ ٝاُؾغبة اُغبس١ ك٢ 2011ٝهذّ )آٍ ؽؼٔخ، 

. ؽ٤ش اػزٔذد 2010ُـب٣خ ػبّ  1970اُؼشث٤خ اُغؼٞد٣خ ٝع٘ٞة أكش٣و٤ب ٝا٤ُٞٗبٕ، ُٔذد ص٤٘ٓخ ٓخزِلخ آزذد ٖٓ ػبّ 

لاخزجبس ٝعٞد ػلاهخ رٌبَٓ ٓشزشى ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ  Johansen - Juseliusعغ٤ِ٤ٞط  –اُذساعخ ػ٠ِ اخزجبس عٞٛبٗغ٤ٖ 

عجج٤خ ثبرغبٙ ٝاؽذ ٖٓ ػغض اُؾغبة اُغبس١ ئ٠ُ ػغض أُٞاصٗخ ك٢ ٝعٞد ػلاهخ ٞطَ اُذساعخ ا٠ُ أُب٢ُ ٝاُغبس١، ُزز



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 59-2025 

)September) 

483 

ى ك٢ ا٤ُٞٗبٕ ًَ ٖٓ أٌُِٔخ اُغؼٞد٣خ ٝع٘ٞة أكش٣و٤ب، ُزإًذ كشػ٤خ ٤ً٘ض ثبرغبٙ عجج٢ ٝاؽذ. ث٤٘ٔب ٗزبئظ اُزٌبَٓ أُشزش

٣خ. ًٔب ث٤٘ذ اُذساعخ ئٕ ٛزٙ اُؼلاهخ ٓشرجطخ سدلن ٓغ اُلشػ٤خ اُش٣ٌبزُْ رإًذ ٝعٞد ػلاهخ ٓجبششح ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ، ُز

ثطج٤ؼخ ٤ٌَٛٝ الاهزظبد ٝٓذح اخز٤بس اُذساعخ، كؼلاً ػٖ الاعب٤ُت اُو٤بع٤خ أُغزخذٓخ ُزُي لا ٣ٌٖٔ رؼ٤ْٔ ٗزبئظ 

ء كغ كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأّ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ثبه٢ الاهزظبد٣بد، ػ٤ِٚ لاثذ ٖٓ اعشااُذساعبد اُزغش٣ج٤خ ك٢ هجٍٞ أٝ س

 ص٤٘ٓخ ٓخزِلخ ٝثأدٝاد ه٤بع٤خ ٓزطٞسح. ٔذددساعبد رغش٣ج٤خ ٌَُ اهزظبد ث

اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ أُب٢ُ ٝاُؾغبة اُغبس١ ك٢ أُـشة، ٓغ اُزش٤ًض  (Anas، 2013)اخزجشد دساعخ ًٔب 

 Impulseٝرؾ٤َِ دٝاٍ الاعزغبثخ اُ٘جؼ٤خ  VARٗٔٞرط ه٤بع٢ ٛٞ ا ثبعزؼٔبٍػ٠ِ كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأ٢ٓ، 

Response Analysis  ، اُؼلاهخ ، ُززٞطَ اُذساعخ ئ٠ُ ئ2012ئ٠ُ  1980ث٤بٗبد ع٣ٞ٘خ رٔزذ ٖٓ ػبّ ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٕ

١، ُزُي كإ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ اُغجج٤خ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ رٝ ارغبٙ ٝاؽذ، ئر رإصش رـ٤شاد اُؼغض أُب٢ُ ك٢ رـ٤شاد اُؾغبة اُغبس

ػ٤ِٜب إٔ رؾغٖ ٖٓ رٞع٤ٚ أدٝارٜب ٖٓ أعَ رؾو٤ن الاعزوشاس أُب٢ُ ٖٓ صْ رؾغ٤ٖ الأداء الاهزظبد١، ٝثبُزش٤ًض ػ٠ِ 

 اُزأص٤ش ك٢ ػغض اُؾغبة اُغبس١ ك٢ أُـشة.

صٕ اُخبسع٢ ك٢ ؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؼغض أُٞاص٢ٗ ُِٔب٤ُخ اُؼبٓخ ٝاُزٞار ٠ِػ( 2016دساعخ )ٝسدح،  ػِٔذٝ

ظٜشد ٗزبئظ اخزجبس ئر ا  VARٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ أُزغٚ  ثبعزؼٔبٍ (2010 – 1990الاهزظبد اُغضائش١ ُِٔذح )

٣إد١ ئ٠ُ رـ٤شاد ك٢ ئٕ ػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ لا )اخزجبس رؾذ٣ذ ارغبٙ اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ(  Grangerؿشاٗغش 

 ئٕ اُؼغض ك٢ اُؾغبة اُغبس١ ٣إصش ػ٠ِ اُؼغض ك٢ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ؽ٤شسط٤ذ اُؾغبة اُغبس١، ٌُٖ اُؼٌظ ٣ؾذس 

أ٤ٔٛخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ، ٝػشٝسح ر٣ٞ٘غ . ُزُي أًذد اُذساعخ ػ٠ِ ثغجت اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ ُلاهزظبد اُغضائش١

ؾغٖ ا٤ُٔضإ اُخبسع٢، ٣ٝوٞد ُز٣ٞ٘غ أُٞاسد أُب٤ُخ ُِٔٞاصٗخ اُؼبٓخ، ٝػذّ اػزٔبد أُظبدس الاهزظبد٣خ ُِجِذ ثٔب ٣وٞد ُز

 الاهزظبد اُغضائش١ ػ٠ِ اُغجب٣خ اُجزش٤ُٝخ.

ػ٠ِ ه٤بط ٝرؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػغض ا٤ُٔضإ اُزغبس١ ٝػغض أُب٤ُخ اُؼبٓخ ( 2021سًضد دساعخ )ػبشٞس، ٝ

 Grangerاُغجج٢ ُـشاٗغش ٝالاخزجبس  VAR(، ثبعزخذّ أُٜ٘ظ اُو٤بع٢ ػجش ٗٔٞرط 2019 – 2003ك٢ اُؼشام ُِٔذح )

ٖٓ اُؼغض  خعجخ ٓزغٜٖٓ أعَ رؾذ٣ذ ؽج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ ٝارغبٜٛب، ُززٞطَ اُذساعخ ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ عجج٤خ ٓٞ

اُزغبس١ ئ٠ُ اُؼغض أُب٢ُ، ٤ُإًذ كشػ٤خ اُزٞأ٢ٓ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ ك٢ اهزظبد ٗلط٢ ًبُؼشام، ُزٞط٢ اُذساعخ ثؼشٝسح 

 ر٣ٞ٘غ ٓٞاسد أُب٤ُخ اُؼبٓخ ٝرو٤َِ الاػزٔبد ػ٠ِ الإ٣شاداد اُ٘لط٤خ ُزو٤َِ رجؼ٤خ الاهزظبد ُِخبسط.

ز٢ كشػ٤ رؾون ئؽذٟ ٝئٕ اُذساعبد اُزغش٣ج٤خبد عباعز٘ز اخزِلذ ئر ،فدُح ثحثٕخٝعٞد  ٣ظٜشئٕ ٓب عجن 

ً ػبٓ باهزظبد٣ ب٤ُغذ هبٗٞٗ ٣ٖاُؼغض اُؼلاهخ ث٤ٖ لشػ٤خ ثبلأخض ك٢ اهزظبد ٜزٙ اُؼذّ ٝعٞد رؾ٤َِ ده٤ن ُهذ ٣ؼٞد رُي ُ ،ب

٢ُ ٝػغض اُؾغبة ُؼغض أُبئر ئٕ اُؼلاهخ ث٤ٖ ا ٤ٌَ الاهزظبد١ ٝأُإعغ٢ ك٢ اُجِذ؛ثغجت اُٜ ؼشامس٣ؼ٢ ًٔب ك٢ اُ

٣غزٞعت دساعخ ٓؼٔوخ ٝٓزخظظخ ك٢ كْٜ ؽج٤ؼخ ٛزٙ اُؼلاهخ  ُزُي زغْ ثبُزؼو٤ذ ٝاُخظٞط٤خ الاهزظبد٣خ.اُغبس١ ر

ص٤٘ٓخ  ٓذحث٤بٗبد رـط٢  ثبعزؼٔبٍعذ اُلغٞح اُجؾض٤خ  ٛزٙ ػ٠ِ٘ؼَٔ ك٢ اُذساعخ ٝٓ٘ٚ عٝارغبٙ اُؼغض٣ٖ ك٢ اُؼشام. 

ػزٔبد بلاٝث ( ك٢ الاهزظبد اُؼشاه2024،٢ – 2004خلاٍ أُذح )بد أُخزِلخ ذِٓجبد ٝاُظورزظق ثبلاػطشاثبد ٝاُز

ُٔزـ٤شاد ا٤ٖ ث، اُز١ ٣ؼذ أداح ٓلؼِخ ك٢ دساعخ اُؼلاهبد اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ VARٗٔٞرط اػ٠ِ ٜٓ٘غ٤خ ه٤بع٤خ ؽذ٣ضخ ٓضَ 

 ٤ٌ٤ٓخ ث٤ٖ اُؼغض٣ٖ.الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ، ثٔب ك٢ رُي اخزجبس كشػ٤خ اُؼغض اُزٞأّ ٝرؾذ٣ذ ؽج٤ؼخ اُؼلاهخ اُذ٣٘ب
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 (:2024 – 2004همذح )ن فٓ انؼراق مؼب   ىٍمبرسامَ ،بة اندبرْسحانَ ُٓالغ انمبنانرحهٕم  -3

رطٞس ٝػغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ اُلؼ٤ِخ ٝأصشٛب ( 2ج٤ٖ اُغذٍٝ )٣ :ٓلارؼان الالزظبدفٓ َأثري  انُضغ انمبنٓرطُر  -3-1

ُٜزٙ أُذح ٗؾٞ الاٗخلبع ئر ثِؾ (، ؽ٤ش ارغٚ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ أُشًت 2024 – 2004اُ٘غج٢ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذح )

روِجبد  هذ عغِذ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ %، ٤ُإشش رذٛٞس اُٞػغ أُب٢ُ ػٔٞٓبً ك٢ اُؼشام خلاٍ ٓذح اُذساعخ، ٗز٤غخ ئٕ-12.2

( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس، 44737.9 – 865.2كٞائغ ٓب٤ُخ رشٝاؽذ ٓب ث٤ٖ ) عغِذكل٢ أػٞاّ ٣ذح ث٤ٖ اُلبئغ ٝاُؼغض أُب٢ُ، شذ

( ( -3927.3) ئ٠ُ (-12882.8( عغِذ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ػغٞصاد ٓب٤ُخ ٓب ث٤ٖ )2014ٝأػٞاّ أخشٟ )ثبلأخض ثؼذ ػبّ 

اػزٔذد أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ثشٌَ ٓلشؽ  ار ؛اُش٣ؼ٤خ ُلاهزظبد اُؼشاه٤ِٓ٢ٕٞ د٣٘بس، ٣ؼٞد رُي ُؼذح ػٞآَ أٜٛٔب اُطج٤ؼخ 

، ٝٗٔٞ %92.2ٓب ٗغجزٚ  ٤ٔزٜب اُ٘غج٤خ ك٢ ٓغبٛٔزٜب ك٢ الإ٣شاداد اُؼبٓخٛأ ثِؾ ٓزٞعؾٝاُز٢ د اُ٘لط٤خ ػ٠ِ الإ٣شادا

%. ًٔب ئٕ 3.8ؾ اُ٘لؾ ثٔؼذٍ ٓشًت ثِٗز٤غخ ٗٔٞ أعؼبس  خلاٍ ٓذح اُذساعخ، %7.2ٓشًت ُلإ٣شاداد اُ٘لط٤خ ثٔؼذٍ 

ً ك٢ ؽذٝس ٗٔٞ ٓشًت ُلإ٣شاداد ٝاُ٘لوبد اُؼبٓخ ثٔؼذ٢ُ ثِؾ  % ػ٠ِ 7.6% 7.2ٝالإ٣شاداد اُ٘لط٤خ هذ عبٛٔذ ٗغج٤ب

 اُزٞا٢ُ )خلاٍ ٓذح اُذساعخ أُخزبسح(.

غؼَ اُٞػغ أُب٢ُ ٝالاهزظبد١ ك٢ اُؼشام ٓشرجؾ ثزوِجبد أعؼبس ٣ الاػزٔبد ػ٠ِ اُ٘لؾ ٝٝاسدارٚ أُب٤ُخؽ٤ش 

( 109.5 – 36رزثزد أعؼبس اُ٘لؾ ٓب ث٤ٖ ) ،ػ٠ِ الاهزظبد أُؾ٢ِ (اُغِج٤خ ٝالإ٣غبث٤خ) اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ ٝأصبس طذٓبرٜب

ٛشبشخ  ٓب عجن ئ٠ُ إشش٤ُ .ٓذح اُذساعخ ػجش%( 68.4 -% -48.6ث٤ٖ )، ٝثٔؼذلاد رـ٤ش ع٣ٞ٘خ ٓب دٝلاس ٌَُ ثش٤َٓ

ٕ اُؼشام كؼلاً ػٖ أ ػؼق اُج٤٘خ الإٗزبع٤خ ُِوطبػبد ؿ٤ش اُ٘لط٤خ. ٣شاكوٜب اُ٘لط٤خ أٓبّ اُظذٓبد اُؼشاه٢ الاهزظبد

اُغٔبػبد الاسٛبث٤خ )داػش( ػ٠ِ ع٤طشح  ، ٜٓ٘بٝع٤بع٤خ ٝاعزٔبػ٤خ ٝطؾ٤خ خلاٍ ٛزٙ أُذح٤خ ٝاعٚ اػطشاثبد أٓ٘

سٝٗب(، ٓخ اُظؾ٤خ )عبئؾخ ًٞظذاُ ، ٝرضآ٘ٚ ٓغ2019ػبّ ، ٝالاؽزغبط اُشؼج٢ 2014ثؼغ الأساػ٢ اُؼشاه٤خ ػبّ 

خبّ، ع٤ٔغ ٓب عجن ًبٕ ُٜب رجؼبد ػ٠ِ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ اُ٘لؾ ُلبع أعؼبس ث٤غ اخٝاٗخلبع اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ ٗز٤غخ اٗ

 ٝالاهزظبد اُؼشاه٢.

د اُؼشاه٢ ٓزٞعؾ اُ٘غج٤خ ك٢ الاهزظبئٕ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ثِـذ أ٤ٔٛزٜب  (1ٝاُشٌَ ) (2ئر ٗلاؽع ٖٓ اُغذٍٝ )

كوذ  ،ئر شٜذ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٗٔٞاً ٓززثزثبً خلاٍ أُذح أُخزبسح ؛اسرجبؽ الاهزظبد ثٞػغ أُٞاصٗخ%، ٓٔب ٣إشش ا٠ُ 4.9

٤ِٕٓٞ د٣٘بس، ٤ُ٘ٔٞ اُ٘برظ ثٔؼذٍ ٓشًت  416689.7ئ٠ُ  53235.4رزثزة ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ خلاٍ ٛزٙ أُذح ٓب ث٤ٖ 

اُز٢ رذٛٞسد خلاٍ اُؼوذ٣ٖ الأخ٤ش٣ٖ ػٖٔ أُذح  ثٞػغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ خشرجطٌٕٓٞ رهذ  ززثزثبداُ ٙ%. ٛز9.6ثِؾ 

 %.-12.2أُشبس ُٜب، ئر ثِؾ اُ٘ٔٞ أُشًت ُِؼغض أٝ اُلبئغ أُب٢ُ ٗغجخ عبُجخ ثِـذ 

 -% 0.8الأػٞاّ اُز٢ ك٤ٜب كٞائغ ٓب٤ُخ هذ عبٛٔذ ثاعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ث٘غت ئ٣غبث٤خ رشاٝؽذ ٓب ث٤ٖ ) كل٢

غخ ص٣بدح اُ٘لوبد اُؼبٓخ ثشٌَ أًجش ٖٓ الإ٣شاداد اُؼبٓخ ٓٔب هذ ٣ؾلض اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ ا٥عَ اُوظ٤ش. %(، ٗز19.2٤

 -% -6.4ٞاّ اُز٢ عغِذ ػغٞصاد ٓب٤ُخ هذ أصشد ثشٌَ عِج٢ ك٢ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ث٘غت رشاٝؽذ ٓب ث٤ٖ )ػأٓب الأ

 ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ ا٥عَ اُط٣َٞ.ج٤خ ك٢ رؾون اُِ٘بد ععٕٞ ُٜب ئٗؼٌبٌ%(، ٝاُز٢ هذ ٣-1.5
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 (2024 – 2004رطٞس ٝػغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ اُلؼ٤ِخ ٝأصشٛب اُ٘غج٢ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذح ) :2اندذَل 

اُغ٘ٞا

 د

ئعٔب٢ُ اُ٘برظ 

أُؾ٢ِ 

ثبلأعؼبس 

 اُغبس٣خ

 )٤ِٕٓٞ د٣٘بس(

أعؼبس 

اُ٘لؾ 

 اُؼب٤ُٔخ

)دٝلاس / 

 ثش٤َٓ(

ٓؼذٍ 

اُزـ٤ش 

اُغ١ٞ٘ 

)%( 

الإ٣شاداد 

اُؼبٓخ 

 ٕٞ٤ِٓ(

 د٣٘بس(

الإ٣شادا

د 

 اُ٘لط٤خ

 ٕٞ٤ِٓ(

 د٣٘بس(

الإ٣شا

داد 

اُ٘لط

٣خ / 

الإ٣شا

داد 

اُؼبٓخ 

)%( 

اُ٘لوبد 

اُؼبٓخ 

 ٕٞ٤ِٓ(

 د٣٘بس(

اُؼغض 

أٝ 

 اُلبئغ

 ٕٞ٤ِٓ(

 د٣٘بس(

اُؼغض أٝ 

اُلبئغ / 

ئعٔب٢ُ اُ٘برظ 

 أُؾ٢ِ )%(

 ـــ 36.0 53235.4 2004
32982.

7 

3262

7.2 
98.9 

3211

7.5 
865.2 1.6 

2005 73533.6 50.6 40.6 
40502.

9 

3948

0.1 
97.5 

2637

5.2 

1412

7.7 
19.2 

2006 95588.0 61.1 20.8 
49055.

5 

4690

8.0 
95.6 

3880

6.7 

1024

8.9 
10.7 

2007 111455.8 69.1 13.1 
54599.

5 

5316

2.6 
97.4 

3903

1.2 

1556

8.2 
14.0 

2008 157026.1 94.4 36.6 
80252.

2 

7913

1.8 
98.6 

5940

3.4 

2084

8.8 
13.3 

2009 130643.2 61.1 -35.3 
55209.

4 

5171

9.1 
93.7 

5256

7.0 

2642.

3 
2.0 

2010 162064.6 77.5 26.8 
69521.

1 

6681

9.7 
96.1 

6435

2.0 

5169.

1 
3.2 

2011 217327.1 107.5 38.7 
99998.

8 

9809

0.2 
98.1 

6963

9.5 

3035

9.3 
14.0 

2012 254225.5 109.5 1.9 
119466

.4 

1165

97.1 
97.6 

9037

4.8 

2909

1.6 
11.4 
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2013 273587.5 105.9 -3.3 
113767

.4 

1106

77.5 
97.3 

1068

73.0 

6894.

4 
2.5 

2014 266332.7 96.3 -9.1 
105386

.6 

9707

2.4 
92.1 

8355

6.2 

2183

0.4 
8.2 

2015 194681.0 49.5 -48.6 
66470.

3 

5131

2.6 
77.2 

7039

7.5 

-

3927.

3 

-2.0 

2016 196924.1 40.8 -17.6 
54409.

3 

4426

7.1 
81.4 

6706

7.4 

-

1265

8.2 

-6.4 

2017 221665.7 52.4 28.4 
77336.

0 

6507

1.9 
84.1 

7549

0.1 

1845.

8 
0.8 

2018 268918.9 69.8 33.2 
106569

.8 

9561

9.8 
89.7 

8087

3.2 

2569

6.6 
9.6 

2019 276157.9 64.0 -8.3 
107567

.0 

9921

6.3 
92.2 

1117

23.5 

-

4156.

5 

-1.5 

2020 215661.5 41.5 -35.2 
63199.

7 

5444

8.5 
86.2 

7608

2.4 

-

1288

2.8 

-6.0 

2021 304053.3 69.9 68.4 
109081

.5 

9527

0.3 
87.3 

1028

49.7 

6231.

8 
2.0 

2022 416689.7 100.1 43.2 
161697

.4 

1536

23.3 
95.0 

1169

59.6 

4473

7.9 
10.7 

2023 353780.2 83.0* -17.1 
135681

.3 

1244

28.7 
91.7 

1424

35.6 

-

6754.

4 

-1.9 
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 :ثبلاعز٘بد ئ٠ُرْ اػذاد اُغذٍٝ ٖٓ هجَ اُجبؽش  انمظذر:

(، اُغٜبص أُشًض١ 2023 – 2004ٝصاسح اُزخط٤ؾ اُؼشاه٤خ. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. أُغٔٞػخ الاؽظبئ٤خ اُغ٣ٞ٘خ ُِٔذح ) -

 ُلاؽظبء، ٓذ٣ش٣خ اُؾغبثبد اُو٤ٓٞخ، طلؾبد ٓزلشهخ.

(، 2024 - ٢ِ2020 ُِٔذح )ٝصاسح اُزخط٤ؾ اُؼشاه٤خ. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. اُزوذ٣شاد الأ٤ُٝخ ٝاُلظ٤ِخ لإعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ -

 اُغٜبص أُشًض١ ُلاؽظبء، ٓذ٣ش٣خ اُؾغبثبد اُو٤ٓٞخ، طلؾبد ٓزلشهخ.

(، أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ 2023 – 2004الإؽظبئ٤خ اُغ٣ٞ٘خ ُِٔذح ) زوبس٣شاُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. اُ -

 ُلإؽظبء ٝالاثؾبس، طلؾبد ٓزلشهخ.

 (،2022 – 2004ُِجزشٍٝ )أٝاثي(. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. روش٣ش الأ٤ٖٓ اُؼبّ ُِٔذح )ٓ٘ظٔخ الأهطبس اُؼشث٤خ أُظذسح  -

 طلؾبد ٓزلشهخ. اػذاد ع٣ٞ٘خ ٓخزِلخ،

أُزبؽخ ػ٠ِ ٓٞهغ أُ٘ظٔخ أعؼبس اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ،  (. روذ٣شاد2024ٝ 2023ٓ٘ظٔخ أٝثي. ) *

  https://www.opec.org:الأر٢

   https://cbiraq.orgأُٞهغ الإؽظبئ٢ ُِج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢:    -

 رْ اعزخشاعٜب ٖٓ هجَ اُجبؽش. غذ٣ٍٝخ اُٞاسدح ك٢ أُئٞاُ تغاُ٘ -
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 )2024 - 2004(الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ُٞػغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذح : 1اُشٌَ 

/ العجز أو الفائض 
إجمالي الناتج المحلي 

)%( 

2024 363533.6 78.9* -4.9 
140774

.1 

1252

85.1 
89.0 

1505

27.3 

-

9753.

2 

-2.7 

ٓزٞعؾ 

)%( 
 4.9 ـــ ـــ 92.2 ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ

ٓؼذٍ 

اُ٘ٔٞ 

أُشًت 

)%( 

 ـــ 12.2- 7.6 ـــ 6.6 7.2 ـــ 3.8 9.6

https://www.opec.org/
https://cbiraq.org/
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 (.2اُشٌَ ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُغذٍٝ ) انمظذر:

 – 2004ئٕ أُذح ) (2ٝاُشٌَ ) (3ؾع ٖٓ اُغذٍٝ )٣ِ :ٓانؼرال الالزظبد ثأداء زًػلالَ ْراندب ةبحسنرطُر ا -3-2

٤ِٕٓٞ  -3494.5ك٢ اُؾغبة اُغبس١ ُِؼشام، كوذ رؾٍٞ اُؼغض ك٢ ٛزا اُؾغبة ٖٓ  بِٓؾٞظ ب( هذ شٜذد رؾغ2008٘

اُ٘برظ أُؾ٢ِ  ئ٠ُ اُغبس١ ُزغبْٛ ثبسرلبع ٗغجخ اُؾغبة .٤ِٕٓٞ د٣٘بس 38589.6د٣٘بس ئ٠ُ كبئغ ًج٤ش ٝطَ ئ٠ُ 

كوذ  ٣ؼض١ رُي ئ٠ُ اُزؾغٖ اُ٘غج٢ ك٢ أعؼبس اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ. )كبئغ(% 24.6% )ػغض( ئ٠ُ -6.6 ٖٓ *الإعٔب٢ُ

 ٓٔب أدٟ ُض٣بدح اُظبدساد اُ٘لط٤خ ٗز٤غخ اسرلبع اُطِت اُؼب٢ُٔ ػ٠ِ اُ٘لؾ، دٝلاس ٌَُ ثش٤َٓ، 94.4ئ٠ُ  36اسرلؼذ ٖٓ 

رؾغ٤ٖ ٝػغ ا٤ُٔضإ اُزغبس١ )أْٛ ه٤ذ ك٢ اُؾغبة ُزا كوذ  ػ٠ِ اُؼشام، خض ثؼذ سكغ اُؼوٞثبد الاهزظبد٣خثبلأ

 اُغبس١( ك٢ اُؼشام.

ٛزٙ أُذح  رزثزثذ أسهبّ اُؾغبة اُغبس١ ثشٌَ ِٓؾٞظ، ئر عغَ اُؾغبة ك٢ 2014 ٠ئُ 2009أُذح ٖٓ  ٝخلاٍ

 ً ثززثزة ٗغجخ اُؾغبة ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ْٜ ُزغ ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس.28482.9 – 1486.7رشاٝؽذ ٓب ث٤ٖ )٤ُغغَ ه٤ٔبً  رزثزثب

، ٖٝٓ صْ 2011% ك٢ ػبّ 14.2% )كبئغ ؽل٤ق(، ُزشرلغ رذس٣غ٤بً ئ٠ُ ٗغجخ 1.1ٗغجخ  2009الإعٔب٢ُ كجِـذ ك٢ ػبّ 

س اُ٘لؾ بأعؼ ك٢ سط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ ٝأ٤ٔٛزٚ اُ٘غج٤خ ئ٠ُ روِجبد ُززثزةا ٞدؼ٣ %( .13.6 -% 9.6رزثزثذ ٓب ث٤ٖ )

ٗز٤غخ  %(.38.7 -% -35.3ٝثٔؼذلاد رـ٤ش ع٣ٞ٘خ ٓب ث٤ٖ ) ثش٤َٓ، ( دٝلاس 109.5ٌَُ – ٤61.1ٖ )خ ٓب ث٤ٔاُؼبُ

ٗز٤غخ اُظشٝف اُغ٤ٞع٤بع٤خ ٝرـ٤شاد  ب٢ُٔ ػ٠ِ اُ٘لؾؼ، ٝاٗخلبع اُطِت ا2009ُػبّ  اُؼب٤ُٔخ ف الأصٓخ أُب٤ُخٝظش

 بس١.غػ٠ِ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٤ٓٝضاٗٚ اُز ٓب عجن ٤ُ٘ؼٌظ الاهزظبد اُؼب٢ُٔ،

ً  ( كوذ شٜذ اُؾغبة اُغبس١ روِجبد ًج٤شح2024 – 2015أُذح )أٓب   2020ٝ 2015، كوذ عغِذ الأػٞاّ ٗغج٤ب

ُزإشش . ُزٞا٢ُ(ا ٠ِػ٤ِٕٞ د٣٘بس )ٓ -25270.6ٝ -7388.6ٝ -2233.2ثِـذ اُز٢ ٝ ،ك٢ سط٤ذ اُؾغبة ضاً ػغ 2024ٝ

ًٔب رٞػؾٚ ٗغجخ اُؾغبة  ٝأُب٤ُخ ٗؾٞ اُؼبُْ اُخبسع٢،أُٞاسد الاهزظبد٣خ  رذكنئ٠ُ رشاعغ الأداء الاهزظبد١ ٗز٤غخ 

عغِذ كوذ ثبه٢ الأػٞاّ أٓب  .% ػ٠ِ اُزٞا٢ُ-7% ٝ-3.4% ٝ-1.1اُغبس١ ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ؽ٤ش ثِـذ 

ُزغبْٛ ثزوِجبد ك٢ ٗغجخ اُؾغبة اُغبس١  ( ٤ِٕٓٞ د٣٘بس.84113.8 – 2550.5ذ ٓب ث٤ٖ )٘رجب٣ ٝاُز٢ كٞائغ ك٢ اُؾغبة

 %(.20.2 -% 1.3ئ٠ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ كزشاٝؽذ ٓب ث٤ٖ )

ذّ ػئ٠ُ  (2024 – 2015ث٤ٖ اُؼغض ٝاُلبئغ ك٢ سط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ خلاٍ أُذح ) ٓباُزوِجبد رإشش 

ٓب ث٤ٖ رأسعؾذ ثذٝسٛب بس اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ، اُز٢ ؼش ثبُزوِجبد اُ٘برغخ ػٖ روِجبد أع٤رأصشٙ اٌُجٝ اعزوشاس الاهزظبد اُؼشاه٢

ٗز٤غخ الأصٓبد اُؼب٤ُٔخ  %(.68.4 -% -48.6ٝثٔؼذلاد رـ٤ش ع٣ٞ٘خ ٓب ث٤ٖ ) ( دٝلاس ٌَُ ثش٤َٓ،100.1 – 40.8)

الاًٝشا٤ٗخ(، ٝاُظشٝف الاه٤ٔ٤ِخ )ًبُشث٤غ اُؼشث٢، ٝأصٓخ اُؼوٞثبد الأٓش٤ٌ٣خ ػ٠ِ اُ٘لؾ الا٣شا٢ٗ(،  –)ًبُؾشة اُشٝع٤خ 

 شام ٝػلاهبرٚ اُزغبس٣خ ٝأُب٤ُخ ٓغ اُؼبُْ اُخبسع٢.ٓٔب اٗؼٌظ ػ٠ِ اُذاخَ الاهزظبد١ ك٢ اُؼ

 

 

                                           
 رؼذ ٗغجخ اُؾغبة اُغبس١ ئ٠ُ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٓإششاً ؽ٣ٞ٤بً ُزشخ٤ض ٓغزٟٞ أداء الاهزظبد اُؼشاه٢ ًٝلبءرٚ ك٢ رؾو٤ن اُزٞاصٕ ث٤ٖ  *

 طبدساد اُ٘لؾ. أُذخلاد ٝأُخشعبد ٖٓ اُغِغ ٝاُخذٓبد. ًٔب رج٤ٖ ٛزٙ اُ٘غجخ ٓذٟ اػزٔبد الاهزظبد اُؼشاه٢ ػ٠ِ
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 (2024 – 2004اُزـ٤ش اُغ١ٞ٘ ُِؾغبة اُغبس١ ٝأ٤ٔٛزٚ اُ٘غج٤خ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذح ) :3اندذَل 

 اُغ٘ٞاد

ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

ثبلأعؼبس اُغبس٣خ 

 )٤ِٕٓٞ د٣٘بس(

أعؼبس اُ٘لؾ 

 اُؼب٤ُٔخ

)دٝلاس / 

 ثش٤َٓ(

ٓؼذٍ 

اُزـ٤ش 

اُغ١ٞ٘ 

)%( 

اُؾغبة 

اُغبس١ 

 ٕٞ٤ِٓ(

 د٣٘بس(

اُؾغبة اُغبس١ 

/ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ 

 أُؾ٢ِ )%(

 6.6- 3494.5- ـــ 36.0 53235.4 2004

2005 73533.6 50.6 40.6 2488.1 3.4 

2006 95588.0 61.1 20.8 10412.2 10.9 

2007 111455.8 69.1 13.1 25172.0 22.6 

2008 157026.1 94.4 36.6 38589.6 24.6 

2009 130643.2 61.1 -35.3 1486.7 1.1 

2010 162064.6 77.5 26.8 7523.6 4.6 

2011 217327.1 107.5 38.7 30847.5 14.2 

2012 254225.5 109.5 1.9 34450.9 13.6 

2013 273587.5 105.9 -3.3 26340.3 9.6 

2014 266332.7 96.3 -9.1 28482.9 10.7 

2015 194681.0 49.5 -48.6 -2233.2 -1.1 

2016 196924.1 40.8 -17.6 2550.5 1.3 

2017 221665.7 52.4 28.4 16522.1 7.5 

2018 268918.9 69.8 33.2 30650.5 11.4 

2019 276157.9 64.0 -8.3 18671.8 6.8 

2020 215661.5 41.5 -35.2 -7388.6 -3.4 

2021 304053.3 69.9 68.4 35616.9 11.7 
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2022 416689.7 100.1 43.2 84113.8 20.2 

2023 353780.2 83.0 -17.1 37333.9 10.6 

2024* 363533.6 78.9 -4.9 -25270.6 -7.0 

 7.9 ـــ ـــ ـــ ـــ أُزٞعؾ )%(

ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 

 أُشًت )%(
 ـــ 9.9 ـــ 3.8 9.6

 الأر٢:أُظذس (، كؼلاً ػٖ 1ٓظبدس اُغذٍٝ )  ثبلاعز٘بد ئ٠ُرْ اػذاد اُغذٍٝ ٖٓ هجَ اُجبؽش  انمظذر:

* Federal Reserve Economic Data (FRED). Table Data - Current Account Balance for Iraq. 

https://fred.stlouisfed.org/data/IRQBCAGDPGDPPT?utm_source=chatgpt.com 

 اُ٘غت أُئ٣ٞخ اُٞاسدح ك٢ اُغذٍٝ رْ اعزخشاعٜب ٖٓ هجَ اُجبؽش. -

 

 (.3) غذٍٝاُشٌَ ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُ انمظذر:

 ْ فٓ انؼراق:راندبانحسبة رطٕذ َ انمبنٓ ُضغانثٕه  انؼلالخ رسامهرحهٕم  -4

ظ الأداء ٌاُز٢ رؼ أُٜٔخٞاصٗخ اُؼبٓخ ٝسط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ ٖٓ أُإششاد ٔؼذ رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٝػغ ا٣ُ

رضآٖ اُٞػغ أُب٢ُ )ػغض أٝ كبئغ( ٓغ اُؾغبة  ٟٓذ( اُز١ ٣ٞػؼ 4اُغذٍٝ )كوذ أػذَّ ُزُي  .الاهزظبد١ ُِؼشام

 (، ًٝبلأر2024:٢ – 2004اُغبس١ )ػغض أٝ كبئغ( ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذح )
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 )2024 - 2004(الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ُِؾغبة اُغبس١ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذح : 2اُشٌَ 

/  الحساب الجاري 
إجمالي الناتج المحلي 

)%( 

https://fred.stlouisfed.org/data/IRQBCAGDPGDPPT?utm_source=chatgpt.com
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 (2024 – 2004رضآٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٓغ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ُِٔذح ) ٟٓذ :4اندذَل 

 اُغ٘ٞاد

 اُٞػغ أُب٢ُ

 )٤ِٕٓٞ د٣٘بس(

ٝػغ اُؾغبة 

 اُغبس١

 )٤ِٕٓٞ د٣٘بس(

 اُزضآٖ

 ؿ٤ش ٓزضآٖ 3494.5- 865.2 2004

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 2488.1 14127.7 2005

 ثبُلبئغٓزضآٖ  10412.2 10248.9 2006

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 25172.0 15568.2 2007

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 38589.6 20848.8 2008

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 1486.7 2642.3 2009

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 7523.6 5169.1 2010

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 30847.5 30359.3 2011

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 34450.9 29091.6 2012

 ثبُلبئغٓزضآٖ  26340.3 6894.4 2013

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 28482.9 21830.4 2014

 ٓزضآٖ ثبُؼغض 2233.2- 3927.3- 2015

 ؿ٤ش ٓزضآٖ 2550.5 12658.2- 2016

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 16522.1 1845.8 2017

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 30650.5 25696.6 2018

 ؿ٤ش ٓزضآٖ 18671.8 4156.5- 2019

 ٓزضآٖ ثبُؼغض 7388.6- 12882.8- 2020

 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 35616.9 6231.8 2021
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 ٓزضآٖ ثبُلبئغ 84113.8 44737.9 2022

 ؿ٤ش ٓزضآٖ 37333.9 6754.4- 2023

 ٓزضآٖ ثبُؼغض 25270.6- 9753.2- 2024

 (.2ٝ 1أُظذس: رْ اػذاد اُغذٍٝ ٖٓ هجَ اُجبؽش ثبلاعز٘بد ئ٠ُ  ٓظبدس اُغذ٤ُٖٝ )

 

 (.4اُشٌَ ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُغذٍٝ ) انمظذر:

ٛٞ رضآٖ اُلبئغ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ  خلاٍ ٓذح اُذساعخ اُزضآٖ اُغبئذإ ( 3( ٝاُشٌَ )٣4زؼؼ ٖٓ اُغذٍٝ )

. ع٘خ( 21ع٘خ ٖٓ أطَ  14ٖٓ ئعٔب٢ُ ع٘ٞاد اُذساعخ ) *%66.7ٝاُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام، كٌبٕ ث٘غجخ ثِـذ 

% ٖٓ ئعٔب٢ُ 19٘غجخ ث)ػغض ك٢ أؽذٛٔب ٓوبثَ كبئغ ك٢ الأخش، ٝاُؼٌظ ثبُؼٌظ(  ٜٔبع٘ٞاد ػذّ رضآ٘ ٖٝٓ صْ ثؼذٛب

% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُغ٘ٞاد 14.3ث٘غجخ  ٜٔبع٘خ(. ك٢ ؽ٤ٖ شٌِذ ع٘ٞاد رضآٖ اُؼغض ث٤٘ 21ع٘ٞاد ٖٓ أطَ  4اُغ٘ٞاد )

% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُغ٘ٞاد، ٤ُش٤ش رُي 81جِؾ ٗغجخ اُزضآٖ ا٢ٌُِ )اُلبئغ ٝاُؼغض ٓؼبً( ُز ع٘خ(. 21ع٘ٞاد ٖٓ أطَ  3)

ٕ ٛ٘بُي رشاثؾ ٝص٤ن ث٤ٖ ٛز٣ٖ أُإشش٣ٖ ك٢ الاهزظبد ُٞػغ أُب٢ُ ٝاُؾغبة اُغبس١، أ١ أاث٤ٖ ئ٠ُ ٝعٞد ػلاهخ ه٣ٞخ 

 اُؼشاه٢.

اُلبئغ ك٢ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام ئر ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ا٢ٌُِ ث٤ٖ اُؼغض / اُلبئغ أُب٢ُ ٝ اُؼغض / 

**، ٝاُز١ ٣ؼذ ٓؼبَٓ اسرجبؽ ه١ٞ ٝٓٞعت ٣ش٤ش ئ٠ُ ػلاهخ ؽشد٣خ ه٣ٞخ ث٤ٖ ٝػغ 0.76ٝخلاٍ ٓذح اُذساعخ ؽٞا٢ُ 

                                           
 اعزخشاط ٗغت اُزضآٖ ٖٓ هجَ اُجبؽش ٝكن أُؼبدُخ الأر٤خ: رْ *

 100× ئعٔب٢ُ ع٘ٞاد اُذساعخ ( ÷ ٗغجخ اُزضآٖ = ) ػذد ع٘ٞاد اُزضآٖ )كبئغ أٝ ػغض أٝ ؿ٤ش ٓزضآٖ( 

 أُؼبدُخ الأر٤خ:ٖٓ هجَ اُجبؽش ٝكن  Pearson Correlation Coefficientاعزخشاط ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ُج٤شعٕٞ  رْ** 

  
∑     ̅       ̅  

√∑     ̅        ̅   
 

أُزـ٤ش ) اُلبئغ ك٢ اُؾغبة اُغبس١أٝ  ٢ٛ ه٤ْ اُؼغض   . ٝأُزـ٤ش الأٍٝ() اُلبئغ أُب٢ُأٝ ٢ٛ ه٤ْ اُؼغض   ٛٞ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ. ٝئٕ  rؽ٤ش: 

 .أُزٞعؾ اُؾغبث٢ ُِٔزـ٤ش اُضب٢ٗٛٞ Ȳٝ. ٛٞ أُزٞعؾ اُؾغبث٢ ُِٔزـ٤ش الأٍٝ   ٝ .اُضب٢ٗ(

 أُظذس:

- Gujarati, D. N., & Porter, D. C. (2009). Basic Econometrics, 5
th

 Edition, McGraw-Hill/Irwin, pp. 20-23. 
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 )  2024 - 2004(رضآٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٓغ سط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام ُِٔذح : 3اُشٌَ 

اُؼغض أٝ اُلبئغ 

ك٢ اُؾغبة 

٤ِٕٓٞ (اُغبس١ 
 )د٣٘بس

اُؼغض أٝ اُلبئغ 

٤ِٕٓٞ (أُب٢ُ 

 )د٣٘بس
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اُلبئغ أُب٢ُ )أٝ اٗخلبع اُؼغض( ٓغ ص٣بدح ك٢ كبئغ اُؾغبة أُب٤ُخ اُؼبٓخ ٝاُؾغبة اُغبس١، ئر رزشاكن ص٣بدح 

 ػغضٙ(، ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼ. اُغبس١ )أٝ اٗخلبع ك٢

 ر٢:ًب٥ ٝػ٘ذ روغ٤ْ ٓذح اُذساعخ ئ٠ُ ٓذد ص٤٘ٓخ ٓخزِلخ

 به٣ٞ بر ٣ؼذ اسرجبؽئ، 0.85 أُب٢ُ ٝاُؾغبة اُغبس١ ٤ٖٞػؼثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ ث٤ٖ اُ (:2008 – 2004)الأَنّ انمذح 

كِْ  2004ػبّ  ذاػٓب  ،ٓزضآٖ لبئغثزٙ أُذح ٛ أؿِت ع٘ٞادًٝبٗذ  ػلاهخ ؽشد٣خ ه٣ٞخ ث٤ٖ أُإشش٣ٖ،٣ؼٌظ  عذاً 

ٝرغغ٤َ  ،2003ػبّ  ٗز٤غخ أٝػبع الاهزظبد ثؼذ رـ٤٤ش اُ٘ظبّ اُغ٤بع٢ ث٤ٖ ٓإشش١ أُب٤ُخ ٝاُخبسع٤خ. ٣شٜذ رضآ٘ب

% ٖٓ 22ٝ %17ٖ ٛٔب ٛزا الاعزضٔبس ٗغجز٤ٖ ٓززب٤ُز٤ كوذ ثِؾ ،2009ٝ 2004الاعزضٔبس اُخبص ص٣بدح ٗغج٤خ ػب٢ٓ 

ٖٓ  الأخ٤شحاسرلؼذ ، ئر رذكن أُغبػذاد اُذ٤ُٝخ ٝالاعزضٔبساد الأع٘ج٤خٝ (.1)ٓشاعؼخ أُِؾن اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ 

ثغجت سكغ اُؼوٞثبد رؼبك٢ هطبع اُ٘لؾ ؼلاً ػٖ ك .(1% ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ )ٓشاعؼخ أُِؾن 1.4% ئ٠ُ 0.8

ًَ ٖٓ أُٞاصٗخ أُب٤ُخ ٝسط٤ذ  ك٢ بٓب عجن ئ٣غبث٤ع٤ٔغ الاسرلبع ك٢ أعؼبس اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ. ٤ُ٘ؼٌظ ٝ اُؼشام اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ

ك٢ ٛزا اُزضآٖ، ًٔب ٛٞ ٝاػؼ ك٢ اُزؾغٖ اُ٘غج٢  اعْٜ، ُ٘لاؽع ئٕ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ هذ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام

 .(1% خلاٍ أُذح الأ٠ُٝ )ٓشاعؼخ أُِؾن 8.2% ئ٠ُ 1.7ُٔؼذلاد ٗٔٞ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ اُؾو٤و٢ ٖٓ 

ٌُٖٝ الاسرجبؽ اُو١ٞ ث٤ٖ  ٝع٤بع٤خ ٝاهزظبد٣خ، رؾذ٣بد أ٤٘ٓخ ٜذعاٝ هذ ٕ ٛزٙ أُذحشبسح ئ٠ُ أالا ٝرغذس

 أُب٢ُ ٝاُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام. ٤ًَٖ ٖٓ اُٞػؼ٠ ِػأُإشش٣ٖ ٣ش٤ش إٔ رأص٤ش ٛزٙ اُزؾذ٣بد ًبٕ ٓزٔبصَ 

اسرجبؽ ه١ٞ عذاً ثزضآٖ كبئغ ُغ٤ٔغ ع٘ٞاد ، ٝاُز١ ٣ؼذ أ٣ؼبً 0.84ٓؼبَٓ اسرجبؽ  ثِؾ (:2014 – 2009) انثبوٕخ انمذح

(، ٝرؾغٖ ٗغج٢ ك٢ 3أٝ  ٣2ؼٞد رُي لاعزوشاس ٗغج٢ ك٢ أعؼبس اُ٘لؾ ػ٘ذ ٓغز٣ٞبد ٓشرلؼخ )ٓشاعؼخ اُغذٍٝ  ٛزٙ أُذح.

 -% 2.3ٗغج٤بً ٓب ث٤ٖ ) طؾ٢ ؽو٤و٤خ ثشٌَ ٣ٝإد١ ُزغغ٤َ ٓؼذلاد ٗٔٞ اهزظبد٣خ اُظشٝف الأ٤٘ٓخ ٤ُضداد الإٗزبط اُ٘لط٢

 ِلٞائغرٞع٤ٚ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ ُٝ ،ْٜ ك٢ كبئغ اُؾغبة اُغبس٤ُ١غ اُ٘لؾ رظذ٣شص٣بدح ٝ .(1%( )ٓشاعؼخ أُِؾن 13.9

ًٔب ئٕ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُِج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ هذ ًبٗذ ٓزؾلظخ ك٢ ، (أُب٤ُخ ٗؾٞ الإٗلبم اُؼبّ )اُز١ أؿِجٚ ئٗلبم رشـ٢ِ٤

، د٣٘بس ٌَُ دٝلاس 1170ئ٠ُ  1166ٓب ث٤ٖ  خ ٝرُي ثبُزش٤ًض ػ٠ِ رؾو٤ن الاعزوشاس ك٢ عؼش طشف اُذ٣٘بسأُذح اُضب٤ٗ

 .(1)ٓشاعؼخ أُِؾن  %(0 -% -1.9ٝثٔؼذلاد رـ٤ش ع٣ٞ٘خ ٓب ث٤ٖ )

 ضٝػغثزضآٖ ٓزجب٣ٖ ٓب ث٤ٖ كبئغ ٝ ،به٣ٞ ببؽجراُز١ ٣ؼذ اسٝ، 0.83ثِؾ ٓؼبَٓ الاسرجبؽ  :(2024- 2015) انثبنثخ انمذح

 2015رجب٣ٖ اُزضآٖ ئ٠ُ ٝعٞد روِجبد ك٢ أعؼبس اُ٘لؾ، ًبلاٗخلبع اُؾبد ك٢ ػب٢ٓ  ٣ش٤ش .ث٤ٖ أُإشش٣ٖ ٝػذّ اُزضآٖ

(، كؼلاً ػٖ الاعزٔشاس ك٢ الإٗلبم 3أٝ  2)ٓشاعؼخ اُغذٍٝ 19-ٗز٤غخ عبئؾخ ًٞك٤ذ 2020ك٢ ػبّ  ٝالاٗخلبع ،2016ٝ

 2021اعزٔش ُؼبّ  2020خ ثزخل٤غ ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢ ك٢ ٜٗب٣خ ػبّ اُؼبّ الاعزٜلا٢ً ؿ٤ش أُ٘زظ، ٝه٤بّ اُؾٌٞٓ

، د٣٘بس ٌَُ دٝلاس 1450ٝ 1192.2ؼش اُظشف ئ٠ُ عسكغ ًٔب ٛٞ ٓلاؽع ػجش  ،(2022اُ٘غج٢ ك٢ ػبّ  )ٝاعزوشاسٙ

٤ُإصش ٓب عجن ك٢ ٝػغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ  .(1)ٓشاعؼخ أُِؾن  % ػ٠ِ اُزٞا21.6٢ُ% 0.9ٝثِـب  ٝثٔؼذ٢ُ رـ٤ش ع٤٣ٖٞ٘

ٗز٤غخ ؽذٝس روِجبد ك٢ ٗٔٞ الاهزظبد اُؾو٤و٢  ٝك٢ ه٤ْ الاعز٤شاداد ٝاُظبدساد ٤ُ٘ؼٌظ ك٢ سط٤ذ اُؾغبة اُغبس١.

 (.1%( خلاٍ أُذح اُضبُضخ )ٓشاعؼخ أُِؾن 8 -% -12ث٘غت ٓزجب٣٘خ ٓب ث٤ٖ )

ػجش  ك٢ اُؼشام اُؾغبة اُغبس١سط٤ذ اُٞػغ أُب٢ُ ٝ ث٤ٖ ٝعٞد ػلاهخ ه٣ٞخ ػ٠ِ رإًذ اُغبثوخ اُ٘زبئظئٕ 

 ر٢:ا٥ أ٤ٔٛخ ك٢ رشخ٤ضك٢ اُؼشام  ٖ أُإشش٤ٖ٣ثزضآٖ ًُِٔب ئٕ  اُض٤٘ٓخ. ٔذدٓخزِق اُ
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% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُغ٘ٞاد أُذسٝعخ ئ٠ُ اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ ٣81ؼٌظ اُزضآٖ اُو١ٞ ث٘غجخ طجٕؼخ الالزظبد انؼرالٓ: أ. 

اُظبدساد اُ٘لط٤خ أُظذس  رشٌَ ارأُشزشًخ ث٤ٖ أُٞاصٗخ أُب٤ُخ اُؼبٓخ ٝػلاهخ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٓغ اُؼبُْ اُخبسع٢. 

ُلاهزظبد أُؾ٢ِ )ُزإصش ك٢ اُؾغبة اُغبس١(. ٝػ٤ِٚ ، ٝأُٞاسد اُ٘وذ٣خ الأع٘ج٤خ اُذاخِخ أُٞاصٗخ اُؼبٓخلإ٣شاداد اُشئ٤ظ 

كإ طذٓبد أعؼبس اُ٘لؾ ك٢ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ عٞف رإصش ك٢ ًَ ٖٓ اُغبٗت أُب٢ُ ٝاُؾغبة اُغبس١، كبُظذٓخ 

 أُٞعجخ ُٜزٙ الأعؼبس عٞف ر٘ؼٌظ ئ٣غبثبً )كبئغ( ك٢ ٛز٣ٖ أُإشش٣ٖ، ٝاُؼٌظ طؾ٤ؼ.

ك٢ اُؼشام، ٓٔب  Economic Diversificationز٘ٞع الاهزظبد١ اُزضآٖ اُو١ٞ ٣ش٤ش ئ٠ُ ػؼق اُئٕ ٝ

 ٣إد١ ئ٠ُ ػؼق أُٞاسد أُب٤ُخ أُزأر٤خ ٖٓ ئٗزبط اُوطبػبد الاهزظبد٣خ ؿ٤ش اُ٘لط٤خ ٝطبدسارٜب.

% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُغ٘ٞاد أُذسٝعخ ئ٠ُ 66.7اُلبئغ ث٘غجخ ٣ش٤ش اُزضآٖ ك٢  فبػهٕخ انسٕبسزٕه انمبنٕخ َانىمذٔخ:ة. 

ٗؾٞ  ٚٔشرجؾ ثبسرلبع أعؼبس اُ٘لؾ، ُزإد١ ئ٠ُ ص٣بدح الإٗلبم اُؼبّ اُز١ ًبٕ ٖٓ أُلشٝع رٞع٤ٜاُهزظبد١ الاشخبء اُ

اُج٘ي أُشًض١  ٓشبس٣غ اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ٝرؾو٤ن خطؾ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ، ٝص٣بدح رشأًبد الاؽز٤بؽ٤بد الأع٘ج٤خ ُذٟ

اُظشف  ٗظبّ رضج٤ذ عؼش٤ٜ٘ب الاعزوشاس ك٢ ٓؼذلاد اُزؼخْ ػجش ٖٓ ثاُز٢ اُ٘وذ٣خ  اُؼشاه٢، ُزغبػذ ك٢ رؾو٤ن أٛذاكٚ

 الأع٘ج٢، ٤ُ٘ؼٌظ ع٤ٔغ ٓب عجن ك٢ اعزوشاس الاهزظبد اُؼشاه٢.

% ٖٓ ئعٔب٢ُ اُغ٘ٞاد أُذسٝعخ ئ٠ُ الأصٓبد الاهزظابد٣خ اُزا٢ ؿبُجابً 14.3اُؼغض ث٘غجخ ٣ش٤ش اُزضآٖ ك٢ ًٔب 

ص٣ابدح اُاذ٣ٖ اُؼابّ  (، ُزإد١ ئُا19٠-بئ٤خ ًبُظذٓخ اُظؾ٤خ )عبئؾخ ًٞك٤ذٓب رشرجؾ ثبٗخلبع أعؼبس اُ٘لؾ أٝ ظشٝف اعزض٘

الاؽز٤بؽ٤ابد الأع٘ج٤اخ ُز٣ٞٔاَ ػغاض اُؾغابة اُغابس١،  )اُذاخ٢ِ ٝاُخابسع٢( ٓاٖ أعاَ ر٣ٞٔاَ اُؼغاض أُاب٢ُ، ٝاعاز٘ضاف

 ػِا٠ اعازوشاس اُواٞحاُؾلابظ ٝ اُاذٝلاس آابّ اُاذ٣٘بساعزوشاس عاؼش طاشف )اْٛ أٛذاف اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝٛٞ  ػ٠ِٝاُؼـؾ 

 ٗؾٞ رج٢٘ ع٤بعبد روشل٤خ هذ رإصش عِجبً ػ٠ِ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝاُز٤ٔ٘خ. ( ٝالارغبُِٙذ٣٘بس اُششائ٤خ

رشٜذ كزشاد اٗزوب٤ُخ أٝ كزشاد ٝعٞد ٠ُ ا ٓذح اُذساعخ، ع٘ٞاد ئعٔب٢ُ % 19ٖٓث٘غجخ ػذّ رؾون اُزضآٖ ٣ش٤ش 

وٞد ػابدحً ٤ُ ؼغض ك٢ أُإشش ا٥خش.آُوبثَ لبئغ ك٢ أؽذ أُإشش٣ٖ اُرطج٤ن ع٤بعبد اهزظبد٣خ ؿ٤ش رو٤ِذ٣خ، ؽ٤ش ٣زؾون 

اُؼشاها٢، ًازُي ٣شا٤ش ػاذّ رؾوان  ئ٠ُ رطج٤ن ع٤بعبد ٓب٤ُخ أٝ ٗوذ٣خ رٜذف ئ٠ُ ٓؼبُغخ الاخازلالاد ا٤ٌِ٤ُٜاخ كا٢ الاهزظابد

غبس٣اخ أٝ الاعازضٔبس٣خ اُز ئ٠ُ ٝعٞد ػٞآَ خبسع٤خ رإصش ثشٌَ ٓزجاب٣ٖ ػِا٠ أُإشاش٣ٖ، ٝرـ٤اشاد كا٢ اُغ٤بعابداُزضآٖ 

 ُِذُٝخ رذكغ ثبرغبٙ ػذّ اُزضآٖ.

 :رُطٕف مزغٕراد انىمُرج َاخزجبر سكُوٍب -5

 ُِٔزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ الإٗٔٞرط اُو٤بع٢ ُِذساعخ ػ٠ِ اُج٤بٗبد اُغ٣ٞ٘خع٤ؼزٔذ : الاومُرج مزغٕراد حذٔذر -5-1

ئ٠ُ سثغ  ًٔب عٞف ٣زْ رؾ٣َٞ اُج٤بٗبد اُغ٣ٞ٘خ (.2024 – 2004ُِٔذح ) (1أُِؾن )ٝ (3ٝ 2اُغذ٤ُٖٝ ) اُٞاسدح ك٢

 ٢اُِٞؿبس٣زٔ ثبعزؼٔبٍٝ ؿ٤ش اُخط٤خ ُِظ٤ـخالأط٤ِخ  ٖٓ اُؾبُخ ِٜب٣ٞؾر صْ ٖٓٝ ٓشبٛذح، 84ع٣ٞ٘خ ٤ُظجؼ ػذدٛب 

ٓؼِٔبد ػ٠ِ اُؾظٍٞ  ي ٖٓ أعَرُٝ.)أ١ اُظ٤ـخ اُِٞؿبس٣ز٤ٔخ أُضدٝعخ( ُغ٤ٔغ أُزـ٤شاد ٓؾَ اُذساعخ اُطج٤ؼ٢

 ُِج٤بٗبد سثغ اُغ٣ٞ٘خ ، ئر رظٜش اُظ٤ـخ اُِٞؿبس٣ز٤ٔخروذ٣ش٣خ أًضش دهخ ٝكن أُؼب٤٣ش الإؽظبئ٤خ ٝاُو٤بع٤خ ٝالاهزظبد٣خ

 ً  .ُزجب٣ٖ ُٜزٙ أُزـ٤شادك٢ إ الاعزوشاس بػٖٔٓ أعَ ٝ ،ارغبٛبً أع٤ب

 ر٢:ًب٥ ٝاخزظبساد سٓٞصٛب زٙ أُزـ٤شادٛ ٣ٌٖٔ رٞػ٤ؼ
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 ٢ٛٝ أُزـ٤شاد اُز٢ عٞف رغزخذّ ك٢ ه٤بط اُؼلاهخ اُغجج٤خ ث٤ٖ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ٝارغبٜٛب :انرئٕسخانمزغٕراد  . أ

، ُزشخ٤ض ٓذٟ رضآٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٓغ اُؾغبة اُغبس١ ٖٓ ػذٓٚ. ٖٝٓ أُزـ٤شاد أُغزخذٓخ ك٢ خلاٍ ٓذح اُذساعخ

 روذ٣ش اٗٔٞرط اُذساعخ اُؾب٤ُخ ًبلأر٢:

 Financialب٢ُ ُٔا غػاُٞ ٛزا أُزـ٤ش و٤ظ٣ :)%( خمبنٓالإ محهٓنىسجخ مه انىبرح ادس أَ فبئض انمُازوخ انؼبمخ كػ -

Situation (FS) ثظ٤ـزٚ اُِٞؿبس٣ز٤ٔخ ثـ شٓضٞف ٣عٝ، ك٢ اُؼشام ُٚ Ln FS. 

اُٞػغ اُخبسع٢  ٣و٤ظ ٛزا أُزـ٤ش ػدس أَ فبئض انحسبة اندبرْ كىسجخ مه انىبرح انمحهٓ الإخمبنٓ )%(: -

External Situation ،زْ رش٤ٓضٙ ثـ٣ٞف ع ٝاُز١ ك٢ اُؼشام Ln ES )اُظ٤ـخ اُِٞؿبس٣ز٤ٔخ ُِٔزـ٤ش(. 

كؼلاً ػٖ ٢ٛٝ ػجبسح ػٖ ٓزـ٤شاد رؼبف ُلاٗٔٞرط ًٔزـ٤شاد ٓغزوِخ رإصش ك٢ أُزـ٤ش اُزبثغ.  الإضبفٕخ: انمزغٕراد . ة

ِ٘ٔٞرط ُٓزـ٤شاد ئػبك٤خ ٣زْ ئدساعٜب  "اُز٢ رؼجش ػٖ Control Variablesػبثطخ أٝ ٓزؾٌٔخ  ئػبكخ ٓزـ٤شاد

اُ٘برغخ ػٖ ؽزف ثؼغ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ  Biasرؾغ٤ٖ دهخ اُزوذ٣ش ٝرغ٘ت ٓشٌِخ اُزؾ٤ض  َٖٓ أع ش٣ٙذوأُغزٜذف ر

ؽ٤ش رغبػذ ٛزٙ أُزـ٤شاد ك٢ ػضٍ رأص٤ش أُزـ٤ش أُغزوَ اُشئ٤غ٢ ك٢  .(Wooldridge، 2016، 76-78) "أُٜٔخ

ُزُي رْ . (Gujarati، 2009، 188-192)جش اُزؾٌْ ك٢ اُؼٞآَ الأخشٟ اُز٢ هذ رإصش ك٢ روذ٣شاُؼلاهخ أُزـ٤ش اُزبثغ ػ

 الاػزٔبد ػ٠ِ أُزـ٤شاد الأر٤خ:

 ْاُ٘برظ أُؾ٢ِ  ٗٔٞ عٞف ٗؼزٔذ ػ٠ِ ٓؼذلادا٢ٌُِ  ُو٤بط ٓغزٟٞ اُ٘شبؽ الاهزظبد١ :)%( مؼذل انىمُ الالزظبد

. ؽ٤ش Ln RGDP، ٝعٞف ٗشٓض ُِٔزـ٤ش ثظ٤ـزٚ اُِٞؿبس٣ز٤ٔخ ثـ Real GDP growth rates الإعٔب٢ُ اُؾو٤و٢

 ٣إصش ٛزا أُزـ٤ش ػ٠ِ عٞاٗت ػذح ٜٓ٘ب الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ ٝاُطِت ػ٠ِ الاعز٤شاداد.

 ِٝٗغت ٓئ٣ٞخ ٖٓ ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ  ٓؼذلاد اُزـ٤ش اُغ٣ٞ٘خ ُٔزـ٤شاد اهزظبد٣خ،ػجبسح ػٖ  ٢ٛٝ :)%( مزغٕراد أخر

 :ًٝبلأر٢ .زـ٤شَ ٌٓٝعٞف ٗشٓض ُْٜ ثبُظ٤ـخ اُِٞؿبس٣ز٤ٔخ ُالإعٔب٢ُ، 

  أعؼبس اُ٘لؾOil Prices ٝ ٗشٓض ُٜب ثـLn OP. 

  أعؼبس اُظشفExchange Rates  ٝٗشٓض ُٜب ثـLn ER. 

  رذكوبد الاعزضٔبس الأع٘ج٢ طبك٢Foreign Investment ،ٝٗشٓض ُٜب ثـ  اُذاخِخ ُلاهزظبدLn FI. 

  ُضبثذ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ ائعٔب٢ُFixed Capital ٘شٓضٝع ُٚ Ln FC. 

 :ز٤ٖالأر٤ ز٤ٖاُذا٤ُ ز٤ٖٖٝٓ أٌُٖٔ رٞػ٤ؼ ٝادساط أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ اُغبثوخ ثبُظ٤ـ

Ln FS = f(Ln ES، Ln RGDP، Ln OP، Ln ER، Ln FI، Ln FC)  …… (7) 

Ln ES = f(Ln FS، Ln RGDP، Ln OP، Ln ER، Ln FI، Ln FC)  …… (8) 

ٝٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١  ESداُخ ٌَُ ٖٓ اُٞػغ اُخبسع٢  FSاُٞػغ أُب٢ُ ( ئ٠ُ ئٕ 7رش٤ش أُؼبدُخ )ؽ٤ش 

ٝئعٔب٢ُ  FIٝطبك٢ رذكوبد الاعزضٔبس الأع٘ج٢  ERٝأعؼبس اُظشف الأع٘ج٢  OPٝأعؼبس اُ٘لؾ  RGDPاُؾو٤و٢ 

 .FCر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ 

ٝٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١  FSٌَ ٖٓ اُٞػغ أُب٢ُ داُخ ُ ES( ئ٠ُ ئٕ اُٞػغ اُخبسع٢ 8ٝرش٤ش أُؼبدُخ )

ٝئعٔب٢ُ  FIٝطبك٢ رذكوبد الاعزضٔبس الأع٘ج٢  ERٝأعؼبس اُظشف الأع٘ج٢  OPٝأعؼبس اُ٘لؾ  RGDPاُؾو٤و٢ 

 .FCر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ 
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 ٖ:٤ثبُٔؼبدُز٤ٖ الأر٤ز( 8ٝ 7ثبلإٌٓبٕ رٞػ٤ؼ اُظ٤ـز٤ٖ )ٝ

Ln FS = a0 + B1 Ln ES + B2 Ln RGDP + B3 Ln OP + B4 Ln ER + B5 Ln FI + B6 Ln FC + ϵ1t 

…… (9) 

Ln ES = a1 + B7 Ln ES + B8 Ln RGDP + B9 Ln OP + B10 Ln ER + B11 Ln FI + B12 Ln FC + 

ϵ2t …… (10) 

: ٓؼِٔبد أُزـ٤شاد Biػ٠ِ اُزٞا٢ُ. ٝرٔضَ  FS ٝES: ٛٔب ٓؼِٔزب اُؾذ اُضبثذ ُٔؼبدُز٢ a0 ٝa1إٔ: ؽ٤ش 

ٓزـ٤ش١ اُؾذ ٛٔب : ϵ1t، ϵ2tٕ أ(. i = 1، 2، …، 12ٝػ٠ِ اُزٞا٢ُ )ؽ٤ش:  FS ٝES ٓؼبدُز٢ أُإصشح ك٢أُغزوِخ 

 ػ٠ِ اُزٞا٢ُ.  FS ٝES ٖاُؼشٞائ٢ ٌَُ ٓ

٣زْ ئعشاء ٞف عٓزـ٤شاد الاٗٔٞرط أُشاد ه٤بعٚ ا٥ٕ رؾذ٣ذ ثؼذ ٓشؽِخ  :Stationary Test سكُناخزجبر ان -5-2

كُِٞش  –د٢ٌ٣ ح، ٖٓ خلاٍ اعزخذاّ اخزجبس س٣خ أُخزبدهزظبالا ادٔزـ٤شاُض٤٘ٓخ اُخبطخ ثبُغلاعَ ُِ ُغٌٕٞاخزجبس ا

ٝاُز١ ٣غزخذّ ٖٓ أعَ اُزؾون ٖٓ ئٕ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ لا  Augmented Dickey - Fuller test (ADF)أُٞعغ 

 – Phillipsث٤شٕٝ  –ك٤ِجظ  اخزجبسٝ ٣ٝؼ٢٘ عٌٕٞ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ ػجش اُضٖٓ. ،Unit Rootرؾز١ٞ ػ٠ِ عزس اُٞؽذح 

Perron (PP)، ُ٣ز٤ٔض ثٔؼبُغخ أكؼَ ُِزغِغَ اُزار٢ ٝاُزجب٣ٖ ك٢ ُج٤بٗبد اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ. ز١ٝا 

ٓذسٝط  ظبد١زها ٓزـ٤ش ٌَُ (PP)ٝ (ADF) ١بخزجبسخبطخ ثُا (.Prob)ه٤ْ الاؽزٔب٤ُخ ٗزبئظ  ذػػشهذ ٝ

 :بٕر٤( الأ6ٝ 5) ٤ٖثبُغذُٝ

 Akaike Infoؽغت ٓؼ٤بس ( ADFبخزجبس )اُخبطخ ث (.Prob)ػشع ٗزبئظ اُو٤ْ الاؽزٔب٤ُخ : 5اندذَل 

Criterion 

 اُظ٤ؾ I (0)ػ٘ذ أُغزٟٞ  I (1)اُلشم الأٍٝ 

 

 

 أُزـ٤شاد

None 
Trend & 

Intercept 
Intercept None 

Trend & 

Intercept 
Intercept 

Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. 

0.0000 0.0000 0.0000 0.4271 0.6170 0.5814 Ln FS 

0.0000 0.0006 0.0001 0.4505 0.2189 0.0857 Ln ES 

0.0000 0.0000 0.0000 0.5497 0.5099 0.4110 
Ln 

RGDP 

0.0000 0.0001 0.0000 0.5635 0.3456 0.1183 Ln OP 
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0.0000 0.0002 0.0000 0.5824 0.0915 0.1818 Ln ER 

0.0007 0.0212 0.0117 0.4040 0.3638 0.4304 Ln FI 

0.0000 0.0000 0.0000 0.6616 0.1221 0.4632 Ln FC 

 (PP) اُخبطخ ثبخزجبس (.Prob)ػشع ٗزبئظ اُو٤ْ الاؽزٔب٤ُخ : 6اندذَل 

 اُظ٤ؾ I (0)ػ٘ذ أُغزٟٞ  I (1)اُلشم الأٍٝ  

 

 

 أُزـ٤شاد

None 
Trend & 

Intercept 
Intercept None 

Trend & 

Intercept 
Intercept 

Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. 

0.0000 0.0000 0.0000 0.3144 0.0755 0.0513 Ln FS 

0.0000 0.0000 0.0000 0.4505 0.2189 0.0606 Ln ES 

0.0000 0.0000 0.0000 0.4187 0.0536 0.1057 
Ln 

RGDP 

0.0000 0.0000 0.0000 0.5360 0.0637 0.0579 Ln OP 

0.0000 0.0000 0.0000 0.5872 0.0523 0.0655 Ln ER 

0.0000 0.0000 0.0000 0.3449 0.7392 0.4885 Ln FI 

0.0000 0.0000 0.0000 0.6529 0.0893 0.0537 Ln FC 

 .Eviews 13ٓخشعبد  ثبلاػزٔبد ػ٠ِٖٓ هجَ اُجبؽش  (6ٝ ٤5ٖ )رْ اػذاد اُغذُٝ انمظذر:

ُْ رٌٕٞ ع٤ٔغ أُزـ٤شاد  (PP)ٝ (ADF) ١لاخزجبس .Probه٤ْ ٗزبئظ  إٔ( 6ٝ 5) ٣ٖ٤زج٤ٖ ٖٓ اُغذُٝ

 (Intercept، Trend & Intercept، None)، ُِٝظ٤ؾ اُضلاصخ I(0)ػ٘ذ أُغزٟٞ  الاهزظبد٣خ ٓؾَ اُذساعخ عبً٘خ

  .%٤5خ ؽظبئاُذلاُخ الإأًجش ٖٓ  .Probه٤ْ  ًبٗذؽ٤ش  أُشبسح ثبُغذ٤ُٖٝ،

 عبً٘خالاهزظبد٣خ  أُزـ٤شاد ظجؼُز، ُِٝظ٤ؾ اُضلاصخ I(1)اُلشم الأٍٝ ػ٘ذ  .Probه٤ْ  بدئ٣غ ًبٕ لاثذ ُٖٓزُي 

 .ػ٘ذ ٛزا اُلشم

 .I(1) ٢ٛ ٖٓ اُشرجخ الأ٠ُٝ أُذسٝعخ الاهزظبد٣خ ِٔزـ٤شادُاُزٌب٤ِٓخ  خاُشرج إٔ ػ٠ِ رإًذ اُ٘زبئظ أػلاٙ

 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (17) Issue: 59-2025 

)September) 

498 

 :َاخزجبر ركبمهً فٓ اٖخم انطُٔم انمىبست ج انمٕبسٓىمُرانرحذٔذ  -6

ٖٓ خلاٍ ٗزبئظ اخزجبس اُغٌٕٞ ًبٗذ اُشرجخ اُزٌب٤ِٓخ ُِٔزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ٓؾَ اُذسعخ ٢ٛ اخزٕبر انىمُرج:  -6-1

I(1) ٞٛ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ رٝ اُزجبؽإ أُٞصع ، ثزُي كإ اُ٘ٔٞرط الأٗغت"Autoregressive Distributed 

Lag Model (ARDL)اُغلاعَ  ٓزـ٤شاد رؾ٤َِ اُؼلاهبد اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ث٤ٖ . ٝٛٞ ٗٔٞرط ه٤بع٢ ٓزوذّ ٣غزخذّ ك٢

خ بً٘غاُ، ٝI(0)ٟ ٔغزٞاُػ٘ذ  Stationaryُٔزـ٤شاد الاهزظبد٣خ اُغبً٘خ ا . ؽ٤ش ٣ز٤ٔض ثوذسرٚ ػ٠ِ اُزؼبَٓ ٓغاُض٤٘ٓخ

ً ك٢ رطج٤وبد الاهزظبد اُو٤بع٢، ثبلأخض ػ٘ذ دساعخ I(1)الأٍٝ  ػ٘ذ اُلشم ، أٝ ٓض٣ظ ث٤ٜ٘ٔب. ٤ُغؼَ ٛزا اُ٘ٔٞرط ٓشٗب

اُؼلاهبد ؽ٣ِٞخ ٝهظ٤شح ا٥عَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ. ًٔب إٔ اُ٘ٔٞرط ٣زٔزغ ثوذسرٚ ػ٠ِ روذ٣ش اُؼلاهبد اُزٌب٤ِٓخ 

 (.Pesaran & et al.، 2001ٝاُز١ ؽٞسٙ )، Bounds Testثٞاعطخ اخزجبس اُؾذٝد  Cointegrationأُشزشًخ 

ض٢٘ٓ اُ جبؽئاُز رٝ ِٔزـ٤ش اُزبثغُ اد اُزار٤خزأص٤شاُ ث٤ٖ ٣غٔؼبٕ ٣زٌٕٞ ٖٓ عضئ٤ٖ (ARDL)إ رُي ككؼلاً ػٖ 

Lagged Dependent Variables ، ٣ؼشف ثـ "الاٗؾذاس اُزار٢ ئرAutoregressive." ُٖٔٞصػخ زأص٤شاد ااُ ٝث٤

ً جبؽئأُزِٔزـ٤شاد أُغزوِخ ُ ؼشف ثـ "الإثطبء أُٞصع ٢ رزاُ، Lagged Independent Variablesٝخ ص٤٘ٓب

Distributed Lag." 

 (:٢ِPesaran & et al. 2001: 289-291  )٣ بٔاُظ٤ـخ اُؼبٓخ ُِ٘ٔٞرط ً ادساطٕ بٌٓثبلإ

     ∑  

 

   

     ∑  

 

   

                

ً  جبؽئ: أُزـ٤ش اُزبثغ أُز    ٝ .t اُلزشح اُض٤٘ٓخ اُزبثغ ػ٘ذ: أُزـ٤ش   :إٔؽ٤ش      أٝ ): أُزـ٤ش     ٝ .(t-i)ص٤٘ٓب

ُِٔزـ٤شاد )اُزبثغ  اُض٢٘ٓ جبؽئ: ٓؼبٓلاد ٓشرجطخ ثبُز   ،  ٝ .(t-i)اُلزشح  ػ٘ذص٤٘ٓبً  جبؽئاُز ( رٝأُزـ٤شاد أُغزوِخ

 اُزبثغ ٝأُغزوَ )ػ٠ِ اُزٞا٢ُ(.ػذد اُزجبؽإاد ُِٔزـ٤شاد    ، ٝرٔضَ ًلاً ٖٓ  : ٣ٔضَ اُخطأ اُؼشٞائ٢.ϵt. ٝٝأُغزوَ(

، كاٗٚ ٣ؼبد ًزبثخ اُظ٤ـخ Error Correction Formُزؾ٤َِ ط٤ـخ رظؾ٤ؼ اُخطأ  (ARDL)اٗٔٞرط ػ٘ذ اعزخذاّ ٝ    

 ( ًبلأر٢:13)

                    ∑   

   

   

      ∑   

   

   

                 

اُزٞاصٕ  بُخؾُِؼٞدح ُ Speed of Adjustment ظٜش عشػخ اُزؼذ٣َر: ٢ٛ ٓؼبَٓ رظؾ٤ؼ اُخطأ، ٝ ؽ٤ش إٔ:    

 .ا٥عَ: ٓؼبٓلاد اُؼلاهبد هظ٤شح   ،  : رٔضَ اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ ا٥عَ. ٝ          ؽ٣َٞ ا٥عَ. ٝ

ػذد  ثزؾذ٣ذ ٗوّٖٞٓ اُؼشٝس١ إٔ  :Optimal Lag Order Selection انمثهّ ررجخ انزجبطؤ رحذٔذ -6-2

اُزوبؽ اُؼلاهبد اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ػٔبٕ دهخ ِ٘ٔٞرط اُز١ عٞف ٣غزخذّ ك٢ اُزوذ٣ش، ٝرُي ٖٓ أعَ ُالأٗغت  Lagsاد جبؽإاُز

اد، ٣ٝغبػذ ػ٠ِ رغ٘ت ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢ ٗزبئظ اُزوذ٣شُِٔزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ٓؾَ اُذساعخ، ثٔب ٣إد١ ُشكغ ًلبءح 

Autocorrelation  ث٤ٖ اُجٞاه٢(Woodford، 2010، 53 - 60; Brooks، 2019، 324 - 327). 
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 Akaike Info Criterion (AIC)ٝؽغت ٓؼ٤بس  (ARDL)أٓضَ ٓذح ُِزجبؽإ ُِ٘ٔٞرط زْ رٞػ٤ؼ ع٤ ُزا

 ( الأر4:٢َ )شٌثبُ

 أُض٠ِٗزبئظ ٓذح اُزأخ٤ش : 4م شكان

  

 .Eviews 13َ ٖٓ هجَ اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد شٌرْ اػذاد اُ انمظذر:

 ٣غزخذّ ك٢ اُزوذ٣ش أكؼَ ٗٔٞرط ًٝبٕٗٔٞرط ٖٓ اُو٤ْ اُؼ٤ِب ُِذ٤ٗب،  20إٔ ٛ٘بُي رذسط ُـ  (4َ )شٌؾع ٖٓ ا٣ُِ

ئر ؽظَ  اُزؼو٤ذ ٝاُوذسح اُزلغ٤ش٣خ،، ؽ٤ش ٣ٞكش ٛزا اُ٘ٔٞرط اُزٞاصٕ ٓب ث٤ٖ ARDL (1، 1، 0، 0، 0، 0، 0) ٣زٔضَ ثـ

 .1.57 ذثِـ٢ ُزٝا( AIC) ؽغت ٓؼ٤بسأهَ ه٤ٔخ  ٛزا اُ٘ٔٞرط ػ٠ِ

 ث٤ٖ Cointegration اُزٌبَٓ أُشزشى رٞكش ُلؾض ٓذٟ ٛزا الاخزجبسغزخذّ ٣ :Bounds Testاخزجبر انحذَد  -6-3

ث٤ٖ ٛزٙ ا٥عَ ؽ٣ِٞخ ػلاهخ  ػ٠ِ ٝعٞد ؽ٤ش ٣إًذ الاخزجبسِٔزـ٤شاد الاهزظبد٣خ أُذسٝعخ، ُ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ

ث٤ٖ  رٌبَٓ ٓشزشى ػذّ ٝعٞد ٘ض ػ٠ِاُز٢ ر :H0اُلشػ٤ز٤ٖ: كشػ٤خ اُؼذّ  اخز٤بس أؽذٟ ثٞعطخ ٣ٝزْ رُي .أُزـ٤شاد

 ث٤ٜ٘ب. اُزٌبَٓ أُشزشىٝعٞد  ٘ض ػ٠ِاُز٢ ر :H1أُزـ٤شاد. اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ 

 ( الأر7:٢ك٢ اُغذٍٝ ) ٝأُٞػؾخ د ٗزبئظ ٛزا الاخزجبسبغرْ ئ٣ ٤ِٚٝػ

 ٝه٤ٔٚ اُؾشعخ ٗزبئظ اخزجبس اُؾذٝدػشع : 7اندذَل 

A. Bounds Test: 

Null hypothesis: No levels relationship 

Number of cointegrating variables: 6 

Trend type: Rest. constant (Case 2) 
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Sample size: 82  

    
    Test Statistic  Value 

    
    F-statistic  7.259408 

    
B. Bounds Critical Values: 

       
        10% 5% 1% 

       
       Sample 

Size I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) 

       
       80 2.088 3.103 2.431 3.518 3.173 4.485 

Asympto

tic 1.990 2.940 2.270 3.280 2.880 3.990 

       
       * I(0) and I(1) are respectively the stationary and non-stationary bounds. 

 .Eviews 13رْ اػذاد اُغذٍٝ ٖٓ هجَ اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  انمظذر:

هذ ثِـذ لاخزجبس اُؾذٝد  F-statisticئٕ ه٤ٔخ  (A)اُغضء ٝ( 7خ ك٢ اُغذٍٝ )ػؾٞٔ٘زبئظ اُا٣ُزؼؼ ٖٓ 

ػ٘ذ ٓغز٣ٞبد ( 7ٖٝٓ اُغذٍٝ )( (Bاُغضء ك٢ ٓغ اُو٤ْ اُؾشعخ  ُلاخزجبس ٓوبسٗخ اُو٤ٔخ أُؾزغجخػ٘ذ ٝ .7.259408

الأد٠ٗ اُؾذ ٝ I(1)ئٕ اُو٤ٔخ أُؾزغجخ ًبٗذ أًجش ٖٓ اُؾذ الأػ٠ِ رج٤ٖ %(، 1%، 5%، 10) الإؽظبئ٤خ اُضلاصخ اُذلاُخ

I(0) شكغ كشػ٤خ اُؼذّث ٣ٌٕٞ اُوشاس ُزُي اُخبطخ ثبخزجبس اُؾذٝد. ُِو٤ْ اُؾشعخ H0 اُلشػ٤خ اُجذ٣ِخ ٞٝهج ٍH1،  اُز٢

 ث٤ٖ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ٓؾَ اُذساعخ. Cointegrationٝعٞد اُزٌبَٓ أُشزشى  ػ٠ِ ر٘ض

 لٕبش َرحهٕم انؼلالخ انذٔىبمٕكٕخ ثٕه انُضغ انمبنٓ َرطٕذ انحسبة اندبرْ فٓ انؼراق -7

رؾذ٣ذ ك٢ اد الإؽظبئ٤خ خزجبساعزخذاّ الائ٠ُ  ٣Causalityش٤ش اخزجبس اُؼلاهخ اُغجج٤خ  :اخزجبر انؼلالخ انسججٕخ -7-1

 أؽبد١ الارغبَٙٛ ٛٞ ، ٝرؾذ٣ذ ارغبٙ ٛزا اُزأص٤ش ٓؼ٤٘خ ص٤٘ٓخك٢ ٓذح أٝ أًضش  اهزظبد٤٣ٖ غجج٢ ث٤ٖ ٓزـ٤ش٣ٖاُزأص٤ش اُ ٝعٞد

ث٤ٖ  ٝرؾ٤ِِٜب اُؼلاهخ اُغجج٤خ و٤بطُ Granger Test ؿشاٗغشاخزجبس  ٣غزخذّ .عجج٤خ ص٘بئ٢ الارغبٙ أٝ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ أٝ

الاهزظبد١ اُجش٣طب٢ٗ  زا الاخزجبسٛ ؽشػ ؽ٤ش عِغِز٤ٖ ص٤٘ٓز٤ٖ رؼجشإ ػٖ ٓزـ٤ش٣ٖ اهزظبد٤٣ٖ خلاٍ ٓذح ٓؼ٤٘خ.

Clive W. J. Granger  ّ(12، 2021)ػبشٞس،  1969ك٢ ػب. 
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اُٞػغ ٓزـ٤ش١  بُزش٤ًض ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖٝارغبٜٛب ثُزُي عٞف ٗؼَٔ ػ٠ِ رشخ٤ض ٓذٟ ٝعٞد اُؼلاهخ اُغجج٤خ 

ُِغجج٤خ، ؽ٤ش رْ رٞػ٤ؼ   Grangerاخزجبس  ثبعزؼٔبٍ أُب٢ُ ٝسط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام خلاٍ ٓذح اُذساعخ

 ( الأر8:٢ٗزبئغٚ ثبُغذٍٝ )

  Grangerػشع ٗزبئظ اخزجبس : 8اندذَل 

Statistical 

Significance 

(%5) 

Prob. F-Statistic Null Hypothesis 

 Ln FS → Ln ES 4.2543 0.0321 ٓؼ١ٞ٘

 Ln ES → Ln FS 3.5601 0.0466 ٓؼ١ٞ٘

 Ln OP → Ln FS 3.7823 0.0001 ٓؼ١ٞ٘

 Ln OP → Ln ES 2.8576 0.0010 ٓؼ١ٞ٘

 3.9546 0.0423 ٓؼ١ٞ٘
Ln RGDP → Ln 

FS 

 Ln ER → Ln ES 4.1021 0.0384 ٓؼ١ٞ٘

 Ln FI → Ln FS 1.2376 0.2871 ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘

 Ln FC → Ln FS 1.5613 0.2153 ؿ٤ش ٓؼ١ٞ٘

 .Eviews 13رْ اػذاد اُغذٍٝ ٖٓ هجَ اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  انمظذر:

 ( الأر8:٢اُٞاسدح ك٢ اُغذٍٝ ) Grangerاخزجبس ٣زؼؼ ٖٓ ٗزبئظ 

رجبد٤ُخ )عجج٤خ( ث٤ٖ اُغ٤بعخ أُب٤ُخ )ٝػغ رإًذ اُ٘زبئظ ػ٠ِ ٝعٞد ػلاهخ انؼلالخ انزجبدنٕخ ثٕه انُضغ انمبنٓ َانخبرخٓ:  . أ

أُٞاصٗخ اُؼبٓخ( ٤ٓٝضإ أُذكٞػبد )اُؾغبة اُغبس١( ك٢ اُؼشام. ٝإٔ هٞح اُزأص٤ش ُِغبٗت أُب٢ُ أًجش ػ٠ِ اُغبٗت 

 ُِغبٗج٤ٖ هذ ثِـزب .Prob زب اُـه٤ًٔٝبٗذ  ،(3.5601 < 4.2543)أًضش رأص٤شاً ئؽظبئ٤بً لإٔ  F، ؽ٤ش إٔ ه٤ْ اُخبسع٢

 .ػ٠ِ اُزٞا٢ُ 0.0466ٝ 0.0321

 0.0423، ٝثذلاُخ ٓؼ٣ٞ٘زٜب 3.9546رأص٤شٙ الإؽظبئ٤خ ًبٕ ػ٠ِ اُغبٗت أُب٢ُ أهٟٞ كجِؾ  انىمُ الالزظبدْ انحمٕمٓ: . ة

%(. ؽ٤ش ئٕ الإٗزبط اُؾو٤و٢ ٣غبْٛ ك٢ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ ثشٌَ ٗغج٢، ًٔب ئٕ ٓشزش٣بد اُؾٌٞٓخ ر٘لوٚ 5)أهَ ٖٓ 

 ٤خ ٝأُغزٞسدح اُز٢ أؿِجٜب ٓزٞكشح ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢.ػ٠ِ أُ٘زغبد أُؾِ

أػ٠ِ،  F-Statisticؽ٤ش إٔ ه٤ْ ) ػ٠ِ اُغبٗج٤ٖ أُب٢ُ ٝاُخبسع٢ أعؼبس اُ٘لؾ رظٜش ًٔزـ٤ش ٓإصشإٔ  انٍٕمىخ انىفطٕخ: . د

 ٢.اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ ُلاهزظبد اُؼشاه اُ٘زبئظ ؼٌظ، ُز(أهَ .Prob ه٤ْٝ
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 ك٢ اُؼشام، ئ٠ُ ٓؾذٝد٣خ اُز٣ٞ٘غ الاهزظبد١ رُي ٣ش٤شئر  :)الأخىجٓ َانمحهٓ( انمبلَرأش  ضؼف رأثٕر الاسزثمبر . س

 .ٝػؼق اُوبػذح الإٗزبع٤خ

ثٔب إٔ رأص٤ش اُغبٗت أُب٢ُ ٛٞ اُغبئذ ك٢ الاهزظبد اُؼشاه٢ ؽغت رؾ٤َِ ٗزبئظ اُؼلاهخ : ARDLرمذٔر اومُرج  -7-2

( أُٞػؾخ عبثوبً . 9ؽغت أُؼبدُخ سهْ ) ARDLاٗٔٞرط (، ُزُي ع٤زْ روذ٣ش ٚٝرؾ٤ِِ 8اُغجج٤خ )ٓشاعؼخ ٗزبئظ اُغذٍٝ 

 ( الأر9:٢ئر رْ رٞػ٤ؼ ٗزبئظ روذ٣ش اُ٘ٔٞرط ثبُغذٍٝ )

 ARDLروذ٣ش اٗٔٞرط ػشع ٗزبئظ : 9اندذَل 

Dependent Variable: LNFS   

Method: ARDL    

Date: 06/20/25   Time: 11:05   

Sample (adjusted): 2004Q2 2024Q4  

Included observations: 83 after adjustments  

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag، automatic): LNES LNRGDP LNOP 

LNER LNFI 

        LNFC      

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 64  

Selected Model: ARDL(1، 1، 0، 0، 0، 0، 0)  

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     LNFS(-1) 0.742243 0.065504 11.33120 0.0000 

LNES 0.522843 0.111331 4.696285 0.0000 
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LNES(-1) 

-

0.499599 0.108828 -4.590700 0.0000 

LNRGDP 0.328635 0.086472 3.800479 0.0075 

LNOP 0.859027 0.109929 7.814380 0.0000 

LNER 

-

0.136049 0.120212 -1.131742 0.0056 

LNFI 

-

0.044260 0.093772 -0.471999 0.6383 

LNFC 

-

0.366719 0.184476 -1.987896 0.0505 

C 0.169662 0.724504 0.234176 0.8155 

     
     

R-squared 0.851647     Mean dependent var 

2.34050

5 

Adjusted R-

squared 0.835609     S.D. dependent var 

0.75342

9 

S.E. of regression 0.305479 

    Akaike info 

criterion 

0.56822

0 

Sum squared resid 6.905486     Schwarz criterion 

0.83050

4 

Log likelihood 

-

14.58113 

    Hannan-Quinn 

criter. 

0.67359

1 

F-statistic 53.10131     Durbin-Watson stat 

1.94607

9 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for 
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model 

        selection.   

 .Eviews 13رْ اػذاد اُغذٍٝ ٖٓ هجَ اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  انمظذر:

 ( الأر٣9:٢زؼؼ ٖٓ ٗزبئظ اُغذٍٝ )

 ر٢:ك٢ ا٥أُوذس، ًٝٔب  ٘زبئظ ئ٠ُ عٞدح اُ٘ٔٞرطاُرش٤ش  انزحهٕم الإحظبئٓ: . أ

  مؼبمم انزحذٔذR-squared:  َٓاداُزـ٤ش % ٤ُ83.6ٖٓش٤ش رُي ئ٠ُ إٔ اُ٘ٔٞرط ٣لغش  ،0.836ُٜزا اُ٘ٔٞرط ثِؾ أُؼب 

ؿ٤ش  ٟخشأُؼٞآَ  ٛزٙ اُزـ٤شاد % رؼض16.4ٟ ٠ ٖٓ ٗغجخ اُجبُـخجور بٓداخَ اُ٘ٔٞرط، ٝ Ln FS ٢ُبأُ ٞػغك٢ اُ

 ك٢ ٓغ اُٞاهغ الاهزظبد١ ٞاكن٘ز٤غخ رزاُٛزٙ ٝ .، ٓٔب ٣ذٍ ػ٠ِ أُلاءٓخ اُغ٤ذح ُٜزا اُ٘ٔٞرطٗٔٞرط أُوذسخ ك٢ الآذغزخٓ

ؼلاً ػٖ ك اُ٘لؾ اُخبّ، رظذ٣شٝالإ٣شاداد أُزأر٤خ ٖٓ  ،رُي لإٔ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ٓشرجطخ ثزـ٤شاد أعؼبس اُ٘لؾ؛ اُؼشام

 اُ٘برظ اُؾو٤و٢.ٝٓؼذلاد ٗٔٞ  ًزـ٤شاد أعؼبس اُظشف الأع٘ج٢ خ٤ػٞآَ ٓؾِ

 :رإًذ ئؽظبئ٤خ  انذلانخ الإحظبئٕخ انكهٕخF-statistic  ٓغ ه٤ٔخ  53.10اُجبُـخProb.  ( 5)أهَ ٖٓ  0.000000اُجبُـخ%

 ؽظبئ٤خ ُِ٘ٔٞرط ًٌَ.الإذلاُخ ئٕ اُ ػ٠ِ

  لٕم كم مه(AIC) َ(SC) َ(HC) : ٝاُجبُـخ ً  0.673591ٝ  0.830504ٝ 0.568220رش٤ش ه٤ْٜٔ أُ٘خلؼخ ٗغج٤ب

لأٗٚ ًِٔب اٗخلؼذ ه٤ْ ٛزٙ أُؼب٤٣ش كزُي ٣ؼ٢٘ إٔ اُ٘ٔٞرط  ؛)ػ٠ِ اُزٞا٢ُ( ئ٠ُ إٔ اُ٘ٔٞرط أُوذس ٛٞ الأكؼَ ك٢ اُو٤بط

أُوذس ُذ٣ٚ اٌُلبءح اُؼب٤ُخ ثزلغ٤ش أُؼ٤ِٓٞخ ُِج٤بٗبد، ئر ئٕ ٛزا اُ٘ٔٞرط ٣ٌٕٞ ٓلاءّ ٓغ ٓب ٛٞ ٓزبػ ٖٓ ث٤بٗبد ُِٔزـ٤شاد 

 (.Enders، 2014، 79 - 85الاهزظبد٣خ ٓؾَ اُذساعخ )

  إحظبئٕخDurbin-Watson: ٤ش ئ٠ُ ئٕ رش، ُزُي كإ الإؽظبئ٤خ أُؾزغجخ ٢ٛٝ2 ه٤ٔخ هش٣جخ ٖٓ  1.95 ثِـذ

 .جٞاه٢ٖ اُؽ رار٢ ث٤اسرجبب٢ٗ ٖٓ ٝعٞد ٣ؼ لا اُ٘ٔٞرط أُوذس

 رش٤ش اُ٘زبئظ ئ٠ُ الأر٢:انزحهٕم الالزظبدْ لأثر انمزغٕراد:  . ة

  أثر انُضغ انمبنٓ انمزأخرLn ES(-1) : ِٚٓ(0.05>0.0000)ٝثٔؼ٣ٞ٘خ ئؽظبئ٤خ  0.742ثِـذ كجٔخ ٓؼب  .

 % عٞف ٣إد١ ئ٠ُ رؾغٖ اُٞػغ أُب٢ُ ُِلزشح اُؾب٤ُخ1ئر رـ٤ش ث٘غجخ  Ln ES(-1)ػ٤ِٚ كإ ٛزا أُزـ٤ش ُِلزشح اُغبثوخ 

Ln ES  ػ٠ِ كشع صجبد ثبه٢ اُؼٞآَ الأخشٟ. ٝٛزا الآش ٣زٞاكن ٓغ اُ٘ظش٣خ الاهزظبد٣خ كؼ٘ذ 0.742ث٘غجخ ،%

زا اُلبئغ ٛ ئٕٝ ٗز٤غخ اسرلبع أعؼبس اُ٘لؾ ك٢ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ، ٓخ ُِغ٘خ اُغبثوخؽذٝس كبئغ ٓب٢ُ ك٢ أُٞااصٗخ اُؼب

ك٢ ؽبُخ الاعزلبدح ٖٓ ٛزا اُلبئغ ، ٝالاهزظبد٣خ ُِجِذُِغ٘خ اُز٢ ر٤ِٜب ثٔب ٣ؼضص ٖٓ اُوذسح أُب٤ُخ  ٙش٣ذٝزْ ر٣ أُلشٝع إٔ

. ٓب عجن ثٔب اُجشآظ اُز٣ٞٔ٘خ ُلاهزظبد أُؾ٢ِ ك٢ ٓغبلاد اهزظبد٣خ رؾون ػٞائذ ٓب٤ُخ ٝاهزظبد٣خ رغبػذ ػ٠ِ ر٣َٞٔ

 .٣ذػْ رأص٤ش اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُلبئغ أُب٢ُ ثبُٔٞاصٗخ اُؼبٓخ اُؼشاه٤خ

 ٓانحبنٓ أثر انُضغ انخبرخ Ln FS :ُخ ٤ُبؾثِؾ ٓؼبَٓ ٛزا أُزـ٤ش ُِلزشح اLn ES ٢ٛٝ ه٤ٔخ  0.523 ه٤ٔخ

% 1ث٘غجخ  Ln ES%. ػ٤ِٚ كؼ٘ذ رـ٤ش 5اُز٢ ٢ٛ أهَ ٖٓ ٝ، Prob. 0.0000ٓٞعجخ ٝرٝ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ئر ثِـذ ه٤ٔخ 

، ثبكزشاع ثوبء اُؼٞآَ %0.523 اُٞػغ أُب٢ُ ث٘غجخ ٣إد١ ئ٠ُ رؾغٖ ثٜزٙ اُ٘غجخ( رؾغٖ ك٢ اُؾغبة اُغبس١)

٣شاداد ػ٠ِ الإ ك٢ اُؼشام أُٞاصٗخ اُؼبٓخ. ٝٛزا ٣زٞاكن ٓغ اُٞاهغ الاهزظبد١ اُؼشاه٢، ئر رؼزٔذ الأخشٟ دٕٝ رـ٤ش

رزٛت ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بدح أُٞاسد أُب٤ُخ اُز٢  اُؾغبة اُغبس١( ، كؼ٘ذ ص٣بدح اُظبدساد اُ٘لط٤خ )رؾون كبئغ ك٢اُ٘لط٤خ

 أؿِجٜب ثبرغبٙ ر٣َٞٔ أُٞاصٗخ ٖٝٓ الاهزظبد اُؼشاه٢.
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 نـ  الأثر انمزأخرLn FS(-1):  ٢ٛٝ راد ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽظبئ٤خ لإٔ -0.500ثِؾ ٓؼبَٓ أُزـ٤ش ه٤ٔخ ٓوبسثخ ُـ ،

(Prob. = 0.0000 < 0.05) ػ٤ِٚ ثبكزشاع ثوبء اُؼٞآَ الأخشٟ صبثزخ كإ رـ٤ش .Ln FS(-1)  ٣إد١ ئ٠ُ 1ث٘غجخ %

 غض ٓب٢ُ ك٢ؽذٝس ػ٢ اُؼشام ٣٘خلغ ٗز٤غخ ك اُؼبّ الإٗلبمئٕ  ٣ش٤ش ئ٠ُ%. 0.500ث٘غجخ  Ln FSرـ٤ش عِج٢ ك٢ 

 ، ٝٛزا ٓزٞاكن ٓغ أُ٘طن الاهزظبد١.خثوبغاُلزشح اُ

 ْانحمٕمٓ أثر انىمُ الالزظبد Ln RGDP :ئؽظبئ٤خ لإٔ ه٤ٔخ ، ٝثٔؼ٣ٞ٘خ 0.329ٚ ه٤ٔخ ِٓبثِؾ ٓؼProb. 

ك٢ اُٞػغ أُب٢ُ  Ln RGDPاُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ُِلزشح اُؾب٤ُخ  ش. ػ٤ِٚ كإ أص(0.05 > 0.0075)% 5ًبٗذ أهَ ٖٓ 

)ػ٠ِ  %0.329ث٘غجخ  Ln FS% ٣إد١ ُزؾغٖ 1ث٘غجخ  Ln RGDPش ، كارا رـ٤  ٓٞعتٛٞ أصش  Ln FSاُؾب٢ُ 

ٓؾذٝد٣خ %( ئ٠ُ 0.329. ٣ش٤ش اُؼؼق اُ٘غج٢ ُزأص٤ش اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ اُؼشام )ث٘غجخ اكزشاع صجبد ثبه٢ اُؼٞآَ(

٣زغن ٓغ ثظٞسح خبطخ، ٝٛزا الأٓش  اُؼش٣ج٤خ ثظٞسح ئعٔب٤ُخ ٝك٢ الإ٣شاداد رأص٤ش اُوطبع ؿ٤ش اُ٘لط٢ ػ٠ِ الإ٣شاداد

 .ٖٓ اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ( ث٘غجخ ٓشرلؼخ) اُؼشاه٢ ٤ٛٔ٘خ اُوطبع اُ٘لط٢

 ( أثر أسؼبر انىفطLNOP) : ئر ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ أعؼبس اُ٘لؾ ُِلزشح اُؾب٤ُخ الأصش ٓٞعت ٝه١ٞ ئٕ ٛزاLn 

OP 0.859،  ٕثزُي كإ (0.05 > 0.0000)ٝثٔؼ٣ٞ٘خ ئؽظبئ٤خ لأ .Ln OP  ٣إد١ ئ٠ُ رؾغٖ 1ص٣بدرٚ ث٘غجخ %

% )ثبكزشاع صجبد اُؼٞآَ الأخشٟ(. ٝٛزا الأٓش ٣زٞاكن ٓغ اُٞاهغ 0.859ث٘غجخ  Ln FSاُٞػغ أُب٢ُ ُِغ٘خ اُؾب٤ُخ 

ً  لاهزظبد٠ اِػاُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ ٤ٛٔ٘خ الاهزظبد١ اُؼشاه٢، ئر   ُٔٞاصٗخ اُؼبٓخ خظٞطبً.اٝ ،ػٔٞٓب

 الأخىجٓ أثر سؼر انظرف Ln ER:  ٝكوذ ثِـذ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ أُزـ٤ش ك٢ اُلزشح اُؾب٤ُخ أصش عبُتًبٕ ر ،Ln 

ER 0.136-،  ٕكؼ٘ذ رـ٤ش ٛزٙ الأعؼبس (0.05 > 0.0056)ٝثٔؼ٣ٞ٘خ لأ .Ln ER  ٣إد١ ئ٠ُ اٗخلبع 1ث٘غجخ %

. ٝٛزا ٣ؼٌظ ؽغبع٤خ اُٞػغ أُب٢ُ ُِٔٞاصٗخ اُؼٞآَ الأخشٟ( % )ثلشع ػذّ رـ٤ش-0.136أُٞاسد أُب٤ُخ ث٘غجخ 

اُؼبٓخ ك٢ اُؼشام ُزوِجبد ه٤ٔخ اُذ٣٘بس اُؼشاه٢، ٝٗز٤غخ ػلاهخ أُٞاسد أُب٤ُخ اُذٝلاس٣خ أُزأر٤خ ٖٓ رظذ٣ش اُ٘لؾ ثزوِجبد 

 حدب٣ُض اُؼشاه٢ ثٔب ٣إد١ ُذ٣٘بسه٤ٔخ ا. ٣ؼٞد رُي ئ٠ُ إٔ أ١ رـ٤ش ثبرغبٙ اسرلبع ٛزٙ الأعؼبس ئ٠ُ اٗخلبع ه٤ٔخ اُذ٣٘بس

)ًٕٞ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٓؼزٔذ ػ٠ِ أُ٘زغبد  ٖٓ اُخبسط داد اُؾ٤ٌٓٞخاشعز٤ص٣بدح رٌِلخ الااُؼبٓخ، ٗز٤غخ  ػغض أُٞاصٗخ

 .خذٓخ اُذ٣ٕٞ اُخبسع٤خ ثبُؼٔلاد الأع٘ج٤خ، ٝاسرلبع أُغزٞسدح أُز٘ٞػخ(

  ٓأثر الاسزثمبر الأخىجLn FI:  ثِـذ ٓؼبَٓ أُزـ٤ش ك٢ اُلزشح اُؾب٤ُخLn FI  ؿ٤ش ، ٝثٔؼ٣ٞ٘خ -0.044ه٤ٔخ

ً  خداُ ك٢ ر٣َٞٔ أُٞاصٗخ  Ln FI ش الاعزضٔبس الأع٘ج٢رأص٣٤ؼٌظ ٓؾذٝد٣خ . ٝٛزا الأٓش (0.05 < 0.6383)ئر ئؽظبئ٤ب

طبك٢ عغَ شاه٢، ؽ٤ش ػؼق رذكن الاعزضٔبساد الأع٘ج٤خ ئ٠ُ داخَ الاهزظبد اُؼهذ ٣ٌٕٞ ثغجت ، Ln FS اُؼشاه٤خ

(، ٗز٤غخ ػٞآَ 1عبُجخ ٖٓ ئعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ك٢ الأػٞاّ الأخ٤شح )ٓشاعؼخ أُِؾن  برذكوبد ٛزٙ الاعزضٔبساد ٗغج

)ث٘غت  الاعزضٔبساد ثؼغ ٖٓ ٛزٙ رٞعٚػذ٣ذح ٜٓ٘ب اُزؼو٤ذاد الإداس٣خ، ٝٝعٞد ثؼغ ٓظبٛش اُلغبد أُب٢ُ ٝالإداس١، ٝ

 اُؼبٓخ ك٢ اُؼشام. اُ٘لط٢ دٕٝ أُغبٛٔخ أُجبششح ك٢ الإ٣شادادُوطبع ٗؾٞ ا ػؼ٤لخ(

، ٝثٔؼ٣ٞ٘خ ؿ٤ش -0.367 عبُجخ ثِـذ عغَ ٓؼبَٓ ٛزا أُزـ٤ش ُِلزشح اُؾب٤ُخ ه٤ٔخ :Ln FCأثر ركُٔه رأش انمبل 

بٓٚ ٗغت اعٜ ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ الاعزضٔبس أُؾ٢ِش أُؼ١ٞ٘ ٤ٝؿغبُت اُصش الأ . ٛزا(0.05 < 0.0505)ئؽظبئ٤خ لإٔ 

الاهزظبد١ ػؼ٤ق ٗز٤غخ ػٞآَ ػذح ٓشرجطخ ثؼؼق اُؾٔب٣خ اُوب٤ٗٞٗخ ُٜزا اُ٘ٞع ٖٓ الاعزضٔبس، خشٝط ثؼغ سؤٝط 

ً ٝؿ٤ش الأٓ٘خ ُؾٔب٣خ ٛزٙ الأٓٞاٍ،  ٝاٗخلبع ٓإششاد اُج٤ئخ الأٓٞاٍ ُِخبسط ٗز٤غخ اُظشٝف ؿ٤ش أُغزوشح اهزظبد٣ب

 .أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ اُؼشامَ ٣ٔٞر الاعزضٔبساد ك٢اعٜبّ إد١ ئ٠ُ ػؼق هذ ٣ . ٓٔبالاعزضٔبس٣خ
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  أثر انحذ انثبثذC:  ٣لغش ٛزا اُؾذ رأص٤ش  .(0.05 < 0.8155)، ٝثٔؼ٣ٞ٘خ ؿ٤ش ئؽظبئ٤خ لإٔ 0.170ه٤ٔخ ٓؼبَٓ ٛزا اُؾذ

ثخ أُزـ٤شاد ؿ٤ش أُذسعخ ك٢ اُ٘ٔٞرط أُوذس، ٓضَ ٓزـ٤شاد رؼجش ػٖ اُظذٓبد اُغ٤بع٤خ ٝالأ٤٘ٓخ اُز٢ ٖٓ اُظؼٞ

 Cزأص٤ش اُؾذ اُضبثذ ُ ا٤ٌِ٤ُٜخ ٤ٔٛخالأه٤بعٜب، ٝاُز٢ هذ ثٌٕٞ رأص٤شٛب ٝهز٢ ٣ِٝزوؾ عضئ٤بً ك٢ اُزوذ٣ش اُو٤بع٢، ٓٔب ٣وَِ ٖٓ 

 ً ٤ٛٔ٘خ ٓزـ٤ش أعؼبس اُ٘لؾ ػ٠ِ الاهزظبد اُؼشاه٢  ٣ؼٞد ُزأص٤شكؼلاً ػٖ ئٕ ػذّ دلاُخ ٛزا اُؾذ  .ٝاعزوشاسٙ ئؽظبئ٤ب

، ٓوبثَ ػؼق ٗغج٢ ُِز٘ٞع ٤ٖٔأُٜ ٔزـ٤شٝثبلأخض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، ثٔب ٣ؼ٢٘ ؽغبع٤خ الاهزظبد ُزوِجبد ٛزا اُ

 الاهزظبد١ ك٢ اُؼشام.

٣ٔضَ ؽش٣وخ ده٤وخ ُشثؾ اُؼلاهبد ك٢ ا٥عَ اُط٣َٞ ث٤ٖ  ٛزا الاٗٔٞرط: ECMومُرج رظحٕح انخطأ ارمذٔر  -7-3

 CointEq(-1)ٓؼِٔخ رظؾ٤ؼ اُخطأ و٤ظ ؽ٤ش رأُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ٝث٤ٖ اُؼلاهبد هظ٤شح ا٥عَ )اُلشٝم(. 

. (Narayan، 2004، 194)اُزٞاص٢ٗ ك٢ ا٥عَ اُط٣َٞ ؾبُخ ُؼٞدح ُك٢ اعشػخ اُزؼذ٣َ " أُزجبؽئخ ثلزشح ص٤٘ٓخ ٝاؽذح

رأخز ه٤ٔخ ٛزا أُؼبَٓ ػلآخ عجش٣خ رٝ اشبسح عبُجخ ٝرٌٕٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽظبئ٤بً ػ٘ذٓب ٣زغٚ اُ٘ٔٞرط ٗؾٞ اُزٞاصٕ ك٢ ٢ اُز

 (.8، 2022ا٥عَ اُط٣َٞ )ع٤ِٔبٕ، ٝاُؼجذ٢ُ، 

كٖٔ اُؼشٝس١ ٝعٞد ػلاهخ رٞاص٤ٗخ ؽ٣ِٞخ ا٥عَ، ُٝوذ رج٤ٖ ُ٘ب عبثوبً ٝعٞد  ECMٖٝٓ أعَ روذ٣ش اٗٔٞرط 

ؽ٤ش رْ  .ECM٘ٔٞرط ُا ٛزا أٌُٖٔ روذ٣ش ُزُي كٖٔ ،(7ٗزبئظ اخزجبس اُؾذٝد )ٓشاعؼخ اُغذٍٝ ٛزٙ اُؼلاهخ ٖٓ خلاٍ 

 ر٢:( الأ10اُغذٍٝ )ك٢  ٘ٔٞرطاُٗزبئظ  ػشع

 ECMٗٔٞرط اػشع ٗزبئظ  :10اندذَل 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(LNFS)   

Selected Model: ARDL(1، 1، 0، 0، 0، 0، 0)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 06/21/25   Time: 05:39   

Sample: 2004Q1 2024Q4   

Included observations: 83   

     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.    
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     D(LNES) 0.522843 0.095018 5.502588 0.0000 

CointEq(-1)* 

-

0.257757 0.046309 -5.566068 0.0000 

     
     

R-squared 0.558126     Mean dependent var 

-

0.00715

7 

Adjusted R-squared 0.552671     S.D. dependent var 

0.43655

7 

S.E. of regression 0.291981 

    Akaike info 

criterion 

0.39954

5 

Sum squared resid 6.905486     Schwarz criterion 

0.45783

1 

Log likelihood 

-

14.58113 

    Hannan-Quinn 

criter. 

0.42296

1 

Durbin-Watson stat 1.946079    

     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 .Eviews 13اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  ٖٓ ُذٕ رْ اػذاد اُغذٍٝ انمظذر:

 ٓؼ٣ٞ٘خرٝ ، ٝ-0.257757عبُجخ ثِـذ  CointEq(-1)( إٔ ه٤ٔخ ٓؼبَٓ رظؾ٤ؼ اُخطأ ٣10زج٤ٖ ٖٓ اُغذٍٝ )

رش٤ش ئ٠ُ ئٕ ٛزا أُؼبَٓ  ئٕ ه٤ٔخ%. 5 ٓغزٟٞ اُذلاُخ أهَ ٖٓ اُز٢ رؼذٝ 0.0000 هذ ثِـذ .Prob لإٔ ه٤ٔخ ئؽظبئ٤خ

لأؽذ أُزـ٤شاد أُغزوِخ )اُ٘ٔٞرط أُوذس ٣ش٤ش ئ٠ُ ٗز٤غخ % 25.7ث٘غجخ  ٗؾشاف ك٢ ا٥عَ اُوظ٤ش ٣ٌٕٞالا رظؾ٤ؼ

 Ln FS ٢ُبٔاُ ٞػغو٤ٔخ اُُ ٤زْ اُزظؾ٤ؼُ، ك٢ ا٥عَ اُوظ٤ش( D(Ln ES)ٓزـ٤ش اُٞػغ اُخبسع٢  )اُلشم( اٗؾشاف

ً  ٛزٙ اُ٘غجخ ٓوجُٞخرؼذ  ثؼٞدرٚ ُِزٞاصٕ ك٢ ا٥عَ اُط٣َٞ. =  0.258÷  1)                ٕ رظؾ٤ؼ اُخطأ ٣غزـشملأ، ٗغج٤ب

3.88)،  ً ؽذٝس إٔ  ٟأخش جبسحثؼٝا٥عَ اُط٣َٞ، ك٢ ُزٞاصٕ ا خُؾبُ حؼٞداُ َٖٓ أع أشٜش 10ٝ ع٘ٞاد صلاسأ١ روش٣جب

٣ؼٞد ُِزٞاصٕ ثؼذ  ٔب٢ُاُ غػاُٞكإ  اُؾغبة اُغبس١ )اُٞػغ اُخبسع٢( سط٤ذك٢  ٓب رـ٤ش ٓلبعئ ػجشخ ٤٘ؼطذٓخ ٓ

 .أشٜش 10ٝ ع٘ٞاد صلاس
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 :َخُدح انىمُرج انممذر ظلاحٕخاناخزجبراد  -8

 ٝعٞد اُ٘ٔٞرط أُوذس ُٖٓلؾض ٓؼبٗبح  اُؼشٝس١ ئعشاء اخزجبساد ٖٓخهُ انىمُرج مه انمشكلاد انمٕبسٕخ:  -8-1

ٖٓ ٛزٙ أُشٌلاد كاٗ٘ب ٗزأًذ ٖٓ طلاؽ٤خ روذ٣شاد ٛزا  (ARDL)كؼ٘ذ اُزؾون ٖٓ خِٞ اُ٘ٔٞرط  أُشٌلاد اُو٤بع٤خ،

بً ؽج٤ؼ٤بً ٝلا رشرجؾ ُِزأًذ ٖٓ إٔ اُجٞاه٢ رزٞصع رٞص٣ؼ ٖٓ الاخزجبساد ػذدالاػزٔبد ػ٠ِ ْ ر كوذ زُيُ اُ٘ٔٞرط ٖٝٓ عٞدرٚ،

 ( الأر11:٢ٓٞػؾخ ثبُغذٍٝ ) بًٔالاخزجبساد  ٛزٙ ٗزبئظكٌبٗذ . رغبٗظ اُزجب٣ٖػذّ رار٤بً ٝ

 اُو٤بع٤خخِٞ اُ٘ٔٞرط ٖٓ أُشٌلاد ػشع ٗزبئظ اخزجبساد  :11اندذَل 

 اعْ الاخزجبس ٗٞع أُشٌِخ
 ًَ ظبئٗز

 اخزجبس

ه٤ْ 

Prob. 

ٖٓ ٝعٞد  اُوشاس

 أُشٌِخ

 اُطج٤ؼ٢اُزٞص٣غ 

Normality 

Jarque - Bera Test 0.4286 0.8071 خِٞ اُ٘ٔٞرط 

 الاسرجبؽ اُزار٢

Autocorrelation 

Breusch-Godfrey 

Test 

 

 خِٞ اُ٘ٔٞرط 0.9068 0.0979

 ػذّ رغبٗظ اُزجب٣ٖ

Heteroskedasticity 

ARCH Test 0.1282 0.7212 خِٞ اُ٘ٔٞرط 

 .Eviews 13رْ اػذاد اُغذٍٝ ٖٓ هجَ اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  انمظذر:

ح ك٢ اُغذٍٝ اسداُٞٝ ك٢ ثٞاه٢ اُ٘ٔٞرط أُوذس أُشٌلاد اُو٤بع٤خ ٝعٞد ثشإٔ خزجبسادلا٣زؼؼ ٖٓ ٗزبئظ ا

 0.9068ٝ 0.8071ثِـذ ) Jarque – Bera، Breusch-Godfrey، ARCH)لاخزجبساد ُ .Prob( إٔ ه٤ْ 11)

هجٍٞ كشػ٤خ  ٣ٌٕٞ اُوشاس ػ٤ِٚ%، 5خ ذلا٢ُٛ أًجش ٖٓ ٓغزٟٞ اُ (ػ٠ِ ؽذح)ًَ و٤ْ اُ ٝٛزٙ( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، 0.7212ٝ

ٖٓ أُشٌلاد اُو٤بع٤خ  خب٤ُخ ٘ٔٞرط أُوذسإٔ اُجٞاه٢ ك٢ اُر٘ض ٛزٙ اُلشػ٤خ ػ٠ِ ٝلاخزجبساد، ٜزٙ اُ H0اُؼذّ 

 عٞدح ٓوجُٞخ. ٝاُ٘ٔٞرط رٛزا ثزُي كإ ػذّ رغبٗظ اُزجب٣ٖ(، ٝالاسرجبؽ اُزار٢، ٝ)اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢، 

ػجش اُضٖٓ،  أُوذس ٓؼبٓلاد اُ٘ٔٞرط ساعزوشا لؾض٣ٝٛٞ  :Structural Stabilityاخزجبر الاسزمرار انٍٕكهٓ  -9-2

 . كٌبٗذCumulative Sum of Residuals Test (CUSUM) ػجش اخزجبس وشاس ا٢ٌِ٤ُٜزلاعا اخزجبسُزُي ع٤زْ 

 الأر٢: (5ك٢ اُشٌَ ) ًٔب ٓٞػؾخ ٗزبئظ الاخزجبس

 (CUSUM) اخزجبس ػشع ٗزبئظ :5انشكم 
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 .Eviews 13رْ اػذاد اُشٌَ ٖٓ هجَ اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ ٓخشعبد  انمظذر:

 ػٖٔ اُؾذٝد اُؾشعخٝؽٍٞ اُظلش  ذ ٗزبئغٚ( هذ رأسعؾCUSUMٕ اخزجبس )أ( ٣5زؼؼ ٖٓ اُشٌَ )

رؾون الاعزوشاس  ٝاُز٢ ر٘ض ػ٠ِ، H0ٍ كشػ٤خ اُؼذّ ٞوجث ٣ٌٕٞ اُوشاس ، ػ٤ِٚ%5ٔغزٟٞ اُػ٘ذ  )اُخطٞؽ اُؾٔشاء(

اُز٢ ٝاعٜٜب  )اُظذٓبد( ٗغؼ ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ اُزوِجبد اُ٘ٔٞرط إٔ ٛزا الاعزوشاس ا٢ٌِ٤ُٜ ُٔؼِٔبد اُ٘ٔٞرط أُوذس. ٤ُظٜش

ػ٤ِٚ ،  عخااُذس الاهزظبد٣خ ٓؾَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد اُشئ٤غخبد ػ٠ِ اُؼلاهبد وِجٛزٙ اُز ظٜشذٕٝ إٔ رثالاهزظبد اُؼشاه٢، 

 ارخبر اُوشاساد الاهزظبد٣خ. ػ٤ِٔخ ك٢ حٔؼِٔبد أُوذسأٌُٖ الاػزٔبد ػ٠ِ أُ كٖٔ

 الاسزىزبخبد َانزُطٕبد: -9

 الاسزىزبخبد: -9-1

ٌٖٔ ٖٓ أُ ئرأُوذس،  (ARDL) ٗٔٞرطٗزبئظ الاٝرؾ٤َِ اُج٤بٗبد  ثٞاعطخ زٜبصجبد كشػ٤ذ اُذساعخ ئ٠ُ ئرٞطِ

 ٛزا اُزؾ٤َِ ٖٓ خلاٍ الاعز٘زبعبد ا٥ر٤خ:أْٛ عٞ اٗت رٞػ٤ؼ 

( هذ ثِؾ 2024-2004ك٢ اُؼشام خلاٍ أُذح ) )اُؼغض ٝاُلبئغ( أظٜشد اُذساعخ إٔ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ أُشًت ُِٞػغ أُب٢ُ -1

زٔبد ٗز٤غخ الاػ ، ٝاُز١ ٣ؼٌظ ٛشبشخ الاهزظبد اُؼشاه٢،ؼٌظ رذٛٞساً ػبٓبً ك٢ ٛزا اُٞػغر ٢ٛٝ ٗغجخ عبُجخ %،-12.2

 % ك٢ الإ٣شاداد اُؼبٓخ ُِٔٞاصٗخ أُب٤ُخ ك٢ اُؼشام،92.2أُلشؽ ػ٠ِ الإ٣شاداد اُ٘لط٤خ اُز٢ ثِؾ ٓزٞعؾ اعٜبٜٓب ٗغجخ 

% ٓٔب ٣ؼشع اُؼشام ُِظذٓبد اُ٘لط٤خ اُخبسع٤خ. ٣ؼبف 109.5% 36ٝٝأظٜشد الإ٣شاداد اُ٘لط٤خ روِجبد ٓب ث٤ٖ 

لوبد اُؼبٓخ كبُٔؼشٝف إٔ اُشٝارت ٝالأعٞس ُِٔٞظل٤ٖ ٝاُؼب٤ِٖٓ ك٢ اُزٞعٚ الاعزٜلا٢ً ٝاُزجز٣ش١ ُِ٘ئ٠ُ ٓب عجن 

 أُإعغبد اُؼبٓخ، ٝأُزوبػذ٣ٖ ٝالاػبٗبد الاعزٔبػ٤خ رشٌَ ٗغجخ ًج٤شح ٖٓ ئعٔب٢ُ الإٗلبم اُؼبّ ك٢ اُؼشام.

اُؼلاهخ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٝسط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام خلاٍ ٓذح اُذساعخ ٝعٞد اسرجبؽ ٓزضآٖ ك٢  شخظذ -2

ٝاسرجبؽ ٓزضآٖ ك٢ عبٗت اُؼغض ث٤ٖ أُإشش٣ٖ ئعٔب٢ُ اُغ٘ٞاد،  % 66.7ٖٓ بٗت اُلبئغ ث٤ٖ أُإشش٣ٖ ٝث٘غجخع

ٓٔب ٣إًذ  %،81بئغ ٝاُؼغض ث٤ٖ أُإشش٣ٖ % ٖٓ ئعٔب٢ُ اُغ٘ٞاد. ٝػ٤ِٚ كوذ ثِـذ ٗغجخ اُزضآٖ ُِل14.3ث٘غجخ 

 ٝعٞد ػلاهخ ٗغج٤خ ه٣ٞخ ث٤ٖ أُإشش٣ٖ.

ثأٜٗب ػلاهخ عجج٤خ ث٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ ٝسط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام ؼلاهخ أُزضآ٘خ ٝػؾذ اُذساعخ اُو٤بع٤خ ُِ -3

أّ )رٝ الارغبٙ الاؽبد١( ك٢ ارغبٙ عجج٢ ٖٓ اُؾغبة اُخبسع٢ ٗؾٞ اُٞػغ أُب٢ُ، ٓٔب ٣إًذ كشػ٤خ اُزٞ ٓٞعجخ، راد

 (.2021الاهزظبد اُ٘لط٢ اُؼشاه٢، ٝٛزا ٣زٞاكن ٓغ ٗزبئظ دساعخ )ػبشٞس، 
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%، ٓٔب ٣جشص ا٤ُٜٔ٘خ 0.859% رإد١ ئ٠ُ رؾغ٤ٖ اُٞػغ أُب٢ُ 1إٔ ص٣بدح أعؼبس اُ٘لؾ ث٘غجخ  ذ ٗزبئظ اُ٘ٔٞرط أُوذسث٤ ٘ -4

غبٗج٤ٖ أُب٢ُ ٝاُخبسع٢، ُزشرجؾ اُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ ٝأُب٤ُخ ، ثبُزب٢ُ ا٤ُٜٔ٘خ ػ٠ِ اُاُ٘لط٤خ ػ٠ِ الاهزظبد اُؼشاه٢

٤ٓٝضإ أُذكٞػبد ك٢ اُؼشام ثأعؼبس اُ٘لؾ ك٢ الأعٞام اُؼب٤ُٔخ ٝروِجبرٜب، ٓٔب ٣ؼضص ٖٓ ٓظبٛش "أُشع اُُٜٞ٘ذ١" ك٢ 

 .اُؼشام

ً  رأص٤شاً  Ln RGDP أظٜش اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ اُؾو٤و٢ -5 ٗغجخ زأص٤ش اُ ٛزا ؽ٤ش ثِؾ، Ln FS ػ٠ِ اُٞػغ أُب٢ُ ئ٣غبث٤ب

خ ؿ٤ش اُ٘لط٤ بد الاهزظبد٣خ٣ش٤ش ئ٠ُ ٓؾذٝد٣خ رأص٤ش اُوطبػ هذ (، ٓٔبProb. = 0.0075ٓغ دلاُخ ئؽظبئ٤خ ) ،0.329%

 .ك٢ اُؼشام

% 83.6ٗغجخ اُ٘ٔٞرط ٣لغش  ٛزا ٕأ، 0.836( R-squaredٓؼبَٓ رؾذ٣ذ ) د ٗز٤غخأظٜش :أُوذس (ARDL) اُ٘ٔٞرط -6

ٓب ٣ؼٌظ ٓلاءٓخ  ٝاُجبه٢ رلغشٙ ػٞآَ أخشٟ ٖٓ خبسط اُ٘ٔٞرط، ،Ln FS ك٢ اُٞػغ أُب٢ُ ؾذساُز٢ ر ٖٓ اُزـ٤شاد

رأص٤ش ٛزٙ أُزـ٤شاد ك٢ اد الاهزظبد٣خ اُذاخِخ ك٢ روذ٣ش أُغزخذٓخ ك٢ روذ٣ش اُ٘ٔٞرط، ٝأ٤ٔٛخ أُزـ٤ش خ ُِج٤بٗبدٓوجُٞ

 .ماُٞػغ أُب٢ُ ك٢ اُؼشا

ؽبُخ اُزٞاصٕ ك٢ ئ٠ُ ك٢ اُؼشام  FSاُٞػغ أُب٢ُ  ؼٞدحثإٔ عشػخ اُزؼذ٣َ  أُوذس (ECMأظٜش ٗٔٞرط رظؾ٤ؼ اُخطأ ) -7

 3 ٣غزـشم ؽٞا٢ُ اُؾبطَ ك٢ ا٥عَ اُوظ٤ش عٞف %، ٓٔب ٣ؼ٢٘ إٔ رظؾ٤ؼ الاٗؾشاف25.7ٗغجخ  عَ اُط٣َٞ رجِؾالأ

ٓغ اُٞاهغ ٖٓ أعَ ػٞدح أُزـ٤ش ُؾبُخ اُزٞاصٕ ك٢ ا٥عَ اُط٣َٞ، ٢ٛٝ ٓذح ٓوجُٞخ رز٘بعت  أشٜش 10ع٘ٞاد ٝ

 .الاهزظبد١ ك٢ اُؼشام أُؼزٔذ ػ٠ِ اُ٘لؾ اُخبّ

 انزُطٕبد: -9-2

الاهزظبد٣خ )اُغ٤بعبد أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ ٝاُخبسع٤خ( ك٢ اُؼشام اُغ٤بعبد  ط٣ٞشأ٤ٔٛخ ر رإًذ الاعز٘زبعبد اُغبثوخ

 ٣ٌٖٔ الاهزظبد اُؼشاه٢ ٖٓ آزظبص اُظذٓبد اُخبسع٤خ ثٔب، خزٞاصٗٓٝ حغزوشٓث٤ئخ اهزظبد٣خ ٖٓ أعَ رؾو٤ن 

ٓغزذاّ ػ٠ِ أُذٟ اُط٣َٞ.  اهزظبد١ ٗٔٞ ٖٓ اُؾظٍٞ ػ٠ِ، ٜٓ٘ب الأ٤٘ٓخ ٝاُغ٤بع٤خ ٝالاهزظبد٣خ ٝاُذاخ٤ِخ )اُ٘لط٤خ(،

 :خاُزٞط٤بد الأر٤ٖٝٓ أعَ رؾو٤ن ٓب عجن عٞف ٗوذّ 

ر٣ٞ٘غ ٓظبدس ئ٣شادارٜب اُؼبٓخ ٝرو٤َِ  ثبرغبٙاُؼَٔ  ك٢ اُؼشامطبٗغ اُوشاس الاهزظبد١ ػ٠ِ  ٘جـ٣٢انزىُٔغ الالزظبدْ:  -1

الاػزٔبد ػ٠ِ أُٞاسد اُ٘لط٤خ، ٖٓ خلاٍ رط٣ٞش اُوطبػبد ؿ٤ش اُ٘لط٤خ ٓضَ اُضساػخ ٝاُظ٘بػخ ٝاُغ٤بؽخ، ٝرلؼ٤َ 

 اُؼشائت ٝاُشعّٞ ؿ٤ش اُ٘لط٤خ.

خ ُِزؼبَٓ ٓغ روِجبد أعؼبس اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ، ثٔب ٣زطِت ٝػغ ع٤بعبد ٓب٤ُخ أًضش اعزذآخ ٝٓشٝٗ رؼسٔس الاسزمرار انمبنٓ: -2

 .ك٢ اُؼشام ك٢ رُي ث٘بء اؽز٤بؽ٤بد ٓب٤ُخ ًبك٤خ ٝرطج٤ن هٞاػذ ٓب٤ُخ رؼٖٔ الاٗؼجبؽ أُب٢ُ

 لأػٔب٣ٍ٘جـ٢ ث٘بء ث٤ئخ طبُؾخ ُك٢ اُوطبػبد الاهزظبد٣خ ؿ٤ش اُ٘لط٤خ ، ؾل٤ض اُ٘ٔٞ ٖٓ أعَ ر لاسزثمبر:خبرثخ ن ثٕئخ ثىبء -3

ٝث٘بء ؽضٓخ ٖٓ  ،ٓ٘بعجخرجغ٤ؾ الإعشاءاد، ٌٝٓبكؾخ اُلغبد، ٝرٞك٤ش ث٤٘خ رؾز٤خ ٝعبرثخ ُلاعزضٔبساد الاع٘ج٤خ، ػجش 

عزضٔبس اُوطبع اُخبص ٝالأع٘ج٢ ك٢ عٞدح ٓ٘بؿ اثٔب ٣ؼٖٔ  اُوٞا٤ٖٗ ٝاُزشش٣ؼبد اُذاػٔخ ُزغ٤َٜ ٝعزة الاعزضٔبس

 اُؼشام.

٤ذ الإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ك٢ اُؼشام ٝرٞع٤ٜٚ ٗؾٞ أُشبس٣غ اُز٣ٞٔ٘خ راد الأصش ٣٘جـ٢ رششإدارح الإوفبق انحكُمٓ ثكفبءح:  -4

 الاهزظبد١ ٝالاعزٔبػ٢ أُغزذاّ، ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ الاعزضٔبس ك٢ سأط أُبٍ اُجشش١ ٝاُج٤٘خ اُزؾز٤خ.
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 روذ٣ْ اُؾٞاكض، ٝلاعزضٔبسارٚ رٞك٤ش اُز٣َٞٔ اُلاصّ ػجشدػْ اُوطبع اُخبص ك٢ اُؼشام ٝر٤ٌٔ٘ٚ  رطُٔر انمطبع انخبص: -5

 ، ٝرغ٤َٜ اُٞطٍٞ ئ٠ُ الأعٞام، ٤ٌُٕٞ شش٣ٌبً كبػلاً ك٢ ػ٤ِٔخ اُز٤ٔ٘خ الاهزظبد٣خ ٝاعزذآزٜب.اٌُبك٤خ

ث٘بءً ػ٠ِ ٗزبئظ اُذساعخ اُؾب٤ُخ اُز٢ رش٤ش ئ٠ُ إٔ سط٤ذ اُؾغبة اُغبس١ هذ ٣إصش  انزركٕس ػهّ رحسٕه انحسبة اندبرْ: -6

ك٢ ٝػغ أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ اُؼشام، كاٗٚ ٖٓ اُؼشٝس١ اُزش٤ًض ػ٠ِ رؾغ٤ٖ أداء اُؾغبة اُغبس١ ك٢ اُؼشام ٖٓ 

 .الاعز٤شاداد ؿ٤ش اُؼشٝس٣خ خلغخلاٍ رؼض٣ض اُظبدساد ؿ٤ش اُ٘لط٤خ ٝ

  انمظبدر َانمراخغ

 أَلا : انمظبدر انؼرثٕخ:

 (. رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػغض أُٞاصٗخ اُؾ٤ٌٓٞخ ٝػغض اُؾغبة اُغبس١: دساعخ2011آٍ ؽؼٔخ، ؽ٤ذس ؽغ٤ٖ أؽٔذ محمد. ) .1

 رطج٤و٤خ ُظبٛشح اُؼغض أُضدٝط ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ، أؽشٝؽخ دًزٞساٙ ٓوذٓخ ئ٠ُ ٤ًِخ الإداسح ٝالاهزظبد / عبٓؼخ ثـذاد.

(، أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ 2023 – 2004اُؼشاه٢. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. اُزوبس٣ش الإؽظبئ٤خ اُغ٣ٞ٘خ ُِٔذح )اُج٘ي أُشًض١  .2

 ُلإؽظبء ٝالاثؾبس.

(. ه٤بط ٝرؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ئعٔب٢ُ ر٣ٌٖٞ سأط أُبٍ اُضبثذ 2022ع٤ِٔبٕ، ٤ٛلبء ٣ٞعق، ٝاُؼجذ٢ُ، عؼذ ػجذ ٗغْ. ) .3

أؽبس اُزٌبَٓ أُشزشى ٝٗٔٞرط رظؾ٤ؼ اُخطأ، أُغِخ اُؼشاه٤خ ُِؼِّٞ  ٝاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ اُوطبع اُضساػ٢ ك٢

 .75، اُؼذد 20الاهزظبد٣خ، اُغبٓؼخ أُغز٘ظش٣خ، أُغِذ 

(، 2010 – 1980اُؼغض اُزٞأّ دساعخ ؽبُخ الأسدٕ ُِلزشح )(. 2015اُطشاٝٗخ، محمد ع٤ِٔبٕ، ٝعذ٣زب١ٝ، هبعْ محمد. ) .4

 .1، ع 2، ّ أُغِخ الأسد٤ٗخ ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ

(. ه٤بط ٝرؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ػغض ا٤ُٔضإ اُزغبس١ ٝػغض أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ك٢ اُؼشام ُِٔذح 2021ػبشٞس، ئؽغبٕ عجش. ) .5

 .2، ع 10(، ٓغِخ عبٓؼخ الأٗجبس ُِؼِّٞ الاهزظبد٣خ ٝالإداس٣خ، ّ 2019 – 2003)

(، اػذاد 2022 – 2004روش٣ش الأ٤ٖٓ اُؼبّ ُِٔذح )ٓ٘ظٔخ الأهطبس اُؼشث٤خ أُظذسح ُِجزشٍٝ )أٝاثي(. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(.  .6

 ع٣ٞ٘خ ٓخزِلخ.

 (. روذ٣شاد أعؼبس اُ٘لؾ اُؼب٤ُٔخ، أُزبؽخ ػ٠ِ ٓٞهغ أُ٘ظٔخ الأر2024:٢ٝ 2023ٓ٘ظٔخ أٝثي. )  .7

https://www.opec.org  

 https://cbiraq.orgأُٞهغ الإؽظبئ٢ ُِج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢:    .8

 – 1990(. رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُؼغض أُٞاص٢ٗ ٝاُزٞاصٕ اُخبسع٢ ك٢ الاهزظبد اُغضائش١ )2016ٝسدح، ٓٞعب١ٝ. ) .9

 .6(، ٓغِخ الاهزظبد ٝاُز٤ٔ٘خ، عبٓؼخ ٣ؾ٠٤ كبسط، ع 2010

(، 2024 - 2020الأ٤ُٝخ ٝاُلظ٤ِخ لإعٔب٢ُ اُ٘برظ أُؾ٢ِ ُِٔذح )ٝصاسح اُزخط٤ؾ اُؼشاه٤خ. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. اُزوذ٣شاد  .10

 اُغٜبص أُشًض١ ُلاؽظبء، ٓذ٣ش٣خ اُؾغبثبد اُو٤ٓٞخ.

(، اُغٜبص أُشًض١ 2023 – 2004ٝصاسح اُزخط٤ؾ اُؼشاه٤خ. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. أُغٔٞػخ الاؽظبئ٤خ اُغ٣ٞ٘خ ُِٔذح ) .11

 ُلاؽظبء، ٓذ٣ش٣خ اُؾغبثبد اُو٤ٓٞخ.

 

 

https://www.opec.org/
https://cbiraq.org/
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 (2024 – 2004ك٢ اُؼشام ُِٔذح ) ا٤ٌُِخ خالاهزظبد٣ ادش٤ـٔزثؼغ اُرطٞس  :1انمهحك 

 اُغ٘ٞاد

اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

الإعٔب٢ُ 

ثبلأعؼبس اُضبثزخ 

(100=2007)  

 )٤ِٕٓٞ د٣٘بس(

ٓؼذٍ 

اُزـ٤ش 

اُغ١ٞ٘ 

)%( 

ئعٔب٢ُ 

ر٣ٌٖٞ 

سأط 

أُبٍ 

اُضبثذ / 

اُ٘برظ 

أُؾ٢ِ 

 الإعٔب٢ُ

*)%( 

طبك٢ 

اُزذكوبد 

اُٞاكذح 

ُلاعزضٔبس 

الأع٘ج٢ 

أُجبشش / 

اُ٘برظ أُؾ٢ِ 

 الإعٔب٢ُ

)%(*  

أعؼبس 

اُظشف 

 اُشع٢ٔ

)د٣٘بس / 

 دٝلاس(

ٓؼذٍ 

اُزـ٤ش 

اُغ١ٞ٘ 

)%( 

 ـــ 1453.3 0.8 17 ـــ 101845.3 2004

2005 103551.4 1.7 22 1.0 1468.7 1.1 

2006 109389.9 5.6 19 0.6 1467.4 -0.1 

2007 111455.8 1.9 9 1.1 1254.7 -14.5 

2008 120626.5 8.2 15 1.4 1193.1 -4.9 

2009 124702.1 3.4 11 1.4 1170 -1.9 

2010 132687.0 6.4 16 1.0 1170 0.0 

2011 142700.2 7.5 17 1.1 1170 0.0 

2012 162587.5 13.9 13 1.6 1166.2 -0.3 

2013 174990.2 7.6 20 -1.0 1166 0.0 

2014 178951.4 2.3 18 -4.5 1166 0.0 

2015 183616.3 2.6 20 -4.5 1167.3 0.1 

2016 208932.1 13.8 18 -3.8 1182 1.3 

2017 205130.1 -1.8 18 -2.7 1184 0.2 
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2018 210532.9 2.6 18 -2.1 1182.8 -0.1 

2019 222141.2 5.5 23 -1.3 1182 -0.1 

2020 195402.5 -12.0 22 -1.6 1192.2 0.9 

2021 198337.8 1.5 21 -1.3 1450 21.6 

2022 214123.7 8.0 22 -0.7 1450 0.0 

2023 215232.2 0.5 **23 -2.1 1315.8 -9.3 

2024 211906.3 -1.5 **20 **-2.2 1300 -1.2 

 اُجبؽش ثبلاعز٘بد ئ٠ُ:رْ اػذاد اُغذٍٝ ٖٓ هجَ  انمظذر:

(، اُغٜبص أُشًض١ 2023 – 2004ٝصاسح اُزخط٤ؾ اُؼشاه٤خ. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. أُغٔٞػخ الاؽظبئ٤خ اُغ٣ٞ٘خ ُِٔذح ) -

 ُلاؽظبء، ٓذ٣ش٣خ اُؾغبثبد اُو٤ٓٞخ، طلؾبد ٓزلشهخ.

(، 2024 - 2020رظ أُؾ٢ِ ُِٔذح )ٝصاسح اُزخط٤ؾ اُؼشاه٤خ. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. اُزوذ٣شاد الأ٤ُٝخ ٝاُلظ٤ِخ لإعٔب٢ُ اُ٘ب -

 اُغٜبص أُشًض١ ُلاؽظبء، ٓذ٣ش٣خ اُؾغبثبد اُو٤ٓٞخ، طلؾبد ٓزلشهخ.

(، أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ 2023 – 2004اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢. )ع٘ٞاد ٓخزِلخ(. اُزوبس٣ش الإؽظبئ٤خ اُغ٣ٞ٘خ ُِٔذح ) -

  ُلإؽظبء ٝالاثؾبس، طلؾبد ٓزلشهخ.

   https://cbiraq.orgأُشًض١ اُؼشاه٢:   أُٞهغ الإؽظبئ٢ ُِج٘ي  -

* World Bank. (2024). World development indicators (2004–2024). Retrieved from 

http://data.worldbank.org 

 اُغذٍٝ رْ اعزخشاعٜب ٖٓ هجَ اُجبؽش. ٣خ اُٞاسدح ك٢زـ٤ش اُغ٘ٞاُ ٓؼذلاد -

 ** روذ٣شاد.

https://cbiraq.org/
http://data.worldbank.org/

