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  اثر  السیاستین المالیة والنقدیة على التضخم في الاقتصاد العراقي
  قیاس و تحلیل ٢٠١٠منتصف – ٢٠٠٣للمدة 
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  :ملخص
لی��ة والنقدی��ة ف��ي تش��یر ھ��ذه الدراس��ة ال��ى م��دى فاعلی��ة السیاس��تین الما    

الت��اثیر عل��ى التض��خم ف��ي الاقتص��اد العراق��ي ،اذ ت��ؤثر السیاس��ة المالی��ة ف��ي رف��ع 
ف�ي ح��ین ت��ؤثر السیاس�ة النقدی��ة ف��ي ) المس�توى الع��ام للاس��عار(مع�دلات التض��خم 

تخفیض التضخم خلال مده الدراسة ، لذلك تم قیاس وتحلیل اث�ر السیاس�تین عل�ى 
ال�ى ان قی�د السیاس�ة المالی�ة عل�ى السیاس�ة  من ھنا فقد توص�ل البح�ث. التضخم 

النقدیة كبیر من خ�لال ع�رض النق�د ،وال�ذي یتح�دد باجم�الي الانف�اق الع�ام بنس�بة 
كما ان قید السیاسة النقدیة على السیاس�ة . من الایرادات النفطیة %)  ٩٧-٩٥(

  .الصرف مكونا بذلك الانفاق العامالمالیة كبیر من خلال سعر 
صل البحث الى مجموعة استنتاجات منها ترشید الانفاق الحكومي واخیراً فقد تو 

  .،وتفعیل الانتاج المحلي لمواجهة زیادة الاستیرادات 
The impact of fiscal policy and monetary policy on the inflation in 

Iraqi economy for the period from 2003to mid2010 
 

Abstract: 
This study refers to the efficiency of the impact of fiscal policy and 
monetary policy in influencing on the inflation in Iraqi economy. As 
fiscal policy influences  increasing inflation rates (prices rates), while 
monetary policy influence on reducing inflation during the period time 
that was targeted in this study. Here this study found that the restriction 
of fiscal policy on monetary policy are great through the supply of 
money, that can be determined through the total public spending with 
percentage of (95-97%) from oil revenues. Meanwhile the restriction of 
monetary policy on fiscal policy is great through exchanges rate that 
creating spending.  
Finally this study has reached to some conclusions like guiding the 
government spending to better use, activating and increasing domestic 
production to face increasing importing. 
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  : المقدمة
تحت�ل السياس�ة المالي��ة والنقدي�ة مكان��ة ھام�ة ض��من السياس�ات الاقتص��ادية باعتب�ار أنّ السياس��تين 
المالي��ة والنقدي��ة اح��داھما تكم��ل الاخ��رى وھم��ا يم��ثلان العناص��ر الأساس��ية للسياس��ة الاقتص��ادية 

ير المتخ�ذة م�ن للدولة، وترتبطان ارتباطاً وثيقا مما يستلزم وج�ود تواف�ق ف�ي الإج�راءات والت�داب
جانب السياستين ، ولهذا نحاول في ھذا البحث التطرق إلى نوع العلاق�ة الموج�ودة ب�ين السياس�ة 

محاول��ة بي���ان اثرالعلاق��ة ب���ين السياس��تين المالي���ة :اولاً  وأث��ر ھ���ذه ال المالي��ة والسياس��ة النقدي���ة
  . ٢٠١٠لمنتصف- ٢٠٠٣والنقدية على التضخم في الاقتصاد العراقي للمدة من 

محاول��ة تقي��يم أثرالعلاق��ة ب��ين السياس��ة المالي��ة والنقدي��ة بش��كل كم��ي عل��ى التض��خم  ف��ي : ثاني��اً   
  .٢٠١٠لمنتصف - ٢٠٠٣الاقتصاد العراقي للمدة من  

  :التالية الاعتبارات من أھميتها الدراسة ھذا تستمد :.اھمیة الدرا سة   
ة ف��ي الاقتص��اد العراق��ي واثرھم��ا عل��ى طبيع��ة العلاق��ة ب��ين السياس��تين المالي��ة والنقدي��: اولاً   

  .التضخم خلال مدة الدراسة
تستند ھذه الدراسة أھميتها كذلك من خ�لال محاول�ة تحلي�ل وقي�اس أثرك�ل م�ن السياس�تين : ثانياً   

  .   المالية والنقدية على التضخم في الاقتصاد العراقي خلال مدة الدراسة 
مفادھا ان ھنالك تاثير للسياستين المالي�ة والنقدي�ة  تنطلق الدراسة من فرضية:.  فرضیة الدراسة

عل�ى التض��خم ف��ي الاقتص��اد العراق��ي ، اذ ت��ؤدي السياس�ة المالي��ة التوس��عية ال��ى زي��ادة المس��توى 
الع��ام للاس��عار ، وت��ؤدي السياس���ة النقدي��ة الانكماش��ية ال��ى انخف���اض المس��توى الع��ام للاس���عار 

  ). التضخم(
س��ة  عل��ى اس�لوب التحلي��ل الاقتص��ادي م�ع الاس��تعانة ب��بعض اعتم�دت الدرا:.  منهجی�ة الدراس��ة

الط��رق  الاحص��ائية او التجريبي��ة وباس��تخدام نم��اذج الانح��دار الخطي��ة لاختي��ار افض��ل الص��يغ 
لتق���دير المعلم���ات ،بالاعتم���اد عل���ى المص���ادر العلمي���ة والمنش���ورات والاحص���ائيات الرس���مية 

ولاستكمال ذلك ت�م تقس�يم . ھدف الدراسة والبحوث والرسائل العلمية من اجل تحقيق الفرضية و
  : الدراسة الى ما يلي 

  . على التضخم في الاقتصاد العراقي علاقة
  :. الدراسة الهدف من

  . الاطار النظري لمفهوم التضخم  وتاثیر السیاستین المالیة والنقدیة علیها: اولا 
 . مفهوم التضخم  ١-١
  .النظريات المفسرة للتضخم   ٢-١

 .استين المالية والنقدية على االتضخم تاثير السي -٢
تحلیل وقی�اس  اث�ر السیاس�تین  المالی�ة والنقدی�ة عل�ى التض�خم  ف�ي الاقتص�اد  العراق�ي :ثانیا 

  : ٢٠١٠لمنتصف – ٢٠٠٣للمدة  
  . تحليل اثر السياستين المالية والنقدية على التضخم في الاقتصاد العراقي :  ١-٢
  .ية والنقدية على التضخم في الاقتصاد العراقي قياس اثر السياستين المال:  ٢-٢

  : فیهالاطار النظري لمفهوم التضخم  وتاثیر السیاستین المالیة والنقدیة : اولا 
نح���اول خ���لال ھ���ذا المح���ور اس���تقراء الاط���ار النظ���ري للتض���خم كمفه���وم والتع���رف عل���ى اھ���م 

اس�تين المالي�ة والنقدي�ة ف�ي النظريات المفسرة للتض�خم ، واھ�م الافك�ار النظري�ة ح�ول ت�اثير السي

  :  التضخم  داخل الاقتصاد من خلال
يعد التضخم الاقتصادي من اكثر المفاھيم الاقتصادية شيوعا ، غير ان�ه  :مفهوم االتضخم  ١-١

على الرغم من شيوع استخدامه ، لايوجد اتفاق بين الاقتصاديين بشأن تعريفه ويرج�ع ذل�ك ال�ى 
ھ�و الارتف�اع المس�تمر (( للتض�خم الاقتص�ادي، ل�ذلك التض�خم  انقسام الراي ح�ول تحدي�د مفه�وم
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والمقص��ود بالارتف��اع المس��تمر ف��ي الاس��عار ، ان غالبي��ة الس��لع )) ف��ي المس��توى الع��ام للاس��عار 
والخ��دمات او متوس��ط الاس��عار ف��ي الاقتص��اد تك��ون مرتفع��ة ع��ن مع��دلاتها الس��ابقة ، بم��ا فيه��ا 

  :السلع والخدمات وكمايلي  تكاليف عناصر الانتاج ،وحينما نتحدث عن
الس���لع مث���ل الم���واد الغذائي���ة، الملاب���س، الاث���اث ،المع���دات ، م���واد البن���اء ووس���ائط النق���ل  - 

  .والمواصلات
  .الخدمات مثل الصحة ، التعليم ، الاتصالات ، السياحة وكذلك السكن  - 
لات وخ��دماتها ،وس��ائط النق��ل ، الاتص��ا) الادوي��ة (الت��داخل بينهم��ا مث��ل الخ��دمات الص��حية  - 

  . الخ .....
بمعن�ى ان مع�دل )) نقود كثيرة تطارد سلع قليلة (( على انه  )�(وكذلك يمكن النظر الى التضخم 

نم��و متوس��ط ال��دخل النق��دي اكب��ر م��ن مع��دل نم��و متوس��ط الانت��اج ، او بعب��ارة اخ��رى ان مع��دل 
ع��دل التغي��ر ف��ي اعل��ى م��ن م) انف��اق اس��تثماري +انف��اق اس��تهلاكي (التغي��ر ف��ي الطل��ب الكل��ي 

ل���ذلك ترتف���ع الاس���عار ) المخ���زون الس���لعي +الاس���تيرادات +الانت���اج المحل���ي (الع��رض الكل���ي 
وف�ي ذل�ك ) الفترة التي يكون فيها حجم الانتاج ثابت�اً او ش�به ثاب�ت (بالمتوسط في الاجل القصير 

تف�اع ويمك�ن التعبي�ر ع�ن التض�خم بحال�ة الار.وجهات نظر مختلف�ة بعض�ها م�الي والاخ�ر نق�دي 
المستمر في الاسعار بش�كل ع�ام ، يتبع�ة انخف�اض الق�درة الش�رائية لوح�دة النق�د ، والت�ي ت�نعكس 

اخ�تلال (بحالات من ع�دم الت�وازن الاقتص�ادي ف�ي اس�واق الس�لع والخ�دمات وعوام�ل الانت�اج ، 
م�ن وھنالك م�ن يفس�ر التض�خم عل�ى ان�ه ن�وع ) . التوازن بين التدفقات النقدية والتدفقات العينية 

، ) ض�ريبة غي�ر مباش�رة (الضريبة غي�ر المعلن�ة والت�ي تف�رض بش�كل غي�ر مباش�رعلى الجمي�ع 
وتاثيرھ��ا يك��ون اكث��ر ش��دة ف��ي الفق��راء وذوي ال��دخل المح��دود من��ه ف��ي الاغني��اء ، وھ��ذا ي��ؤدي 
بطبيعة الحال مع الوقت ال�ى زي�ادة الفج�وة ب�ين طبق�ات المجتم�ع وتأك�ل الق�وة الش�رائية للروات�ب 

  .مما يؤدي الى عدم الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي وحتى السياسي والاجور 
لذلك يمكن ان يعبر عن التضخم باشكال مختلف�ة تبع�اً للزاوي�ة الت�ي ي�تم النظ�ر اليه�ا ، اي بمعن�ى 
انه من الممكن ان يحدث ارتفاع في الاس�عار دون ان يص�احبة ارتف�اع ف�ي ال�دخل النق�دي ، كم�ا 

ارتف��اع ف���ي التك��اليف دون ان يص��احبة انخف��اض الارب��اح ، وم���ن ان��ه م��ن الممك��ن ان يح��دث 
المحتمل ان يحدث افراط في خلق النقود دون ان يصاحبة ارتفاع ف�ي الاس�عار او ال�دخل النق�دي 
، لذلك فان الظواھر المختلفة والتي يطلق على جميعها تضخم ھ�ي ظ�واھر مس�تقلة ع�ن بعض�ها 

قتصادية من الناحية الفكري�ة ، ل�ذلك يمك�ن تص�نيف البعض ، تختلف نتيجة اختلاف المدارس الا
  )١٨،ص٢٠٠٦ھتھات،:( المفاھيم الخاصة بالتضخم حسب معيارين 

  .المفاھيم المبنية على اسباب نشاة التضخم .١

 .المفاھيم المبنية على خصائص ظاھرة التضخم  .٢

 :.المفاھیم المبنیة على اسباب نشاة التضخم .١
                                                

يقاس التضخم بالنسبة المئوية للزيادة الحاصلة في المستوى الع�ام للاس�عار ف�ي فت�رة زمني�ة *) (
ع�دة (معينة ، سنة عادة عما كانت علية في م�ده س�ابقة ، ف�ان كان�ت المقارن�ة لم�ده زمني�ة س�ابقة 

يؤخذ معدل النمو المركب السنوي للمستوى الع�ام كمقي�اس ل�وتيرة التض�خم ، ويحس�ب ) سنوات 
  .معدل التضخم السنوي بمجموعة من المؤشرات 

  .المخفض الضمني للناتج المحلي الاجمالي . ١
  ).المفرد(الرقم القياسي العام لاسعار الجملة . ٢
  .الارقام القياسية للاستيرادات والصادرات . ٣
وھو عبارة عن سلة مرجحة من السلع والخدمات وحس�ب (الرقم القياسي لاسعار المستهلك . ٤
 ). ھمية النسبية لهذه السلع والخدماتالا
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ات الت��ي تناول��ت مفه��وم التض��خم م��ذھبا نق��ديا ، وك��ذلك يرتك��ز ھ��ذا المعي��ار عل��ى اس��اس النظري��
المبني��ة عل��ى اس��اس الع��رض والطل��ب ، والمبني��ة عل��ى ع��املي ال��دخل والانف��اق ، حي��ث ت��ذھب 

كل زيادة ف�ي كمي�ة النق�د المت�داول ت�ؤدي ال�ى (( المدرسة الكلاسيكية في تفسير التضخم الى انه 
ية على اس�اس الع�رض والطل�ب اذ يفس�ر التض�خم ،اما المبن ))زيادة في المستوى العام للاسعار 

زي��ادة الطل��ب الكل��ي عل��ى الع��رض الكل��ي ت��ؤدي ال��ى (( نتيج�ة الخل��ل الت��وازني ف��ي العلاق��ة بان��ة 
غ����ازي، )( بي����رو، فيمن،وليرن���ر(وم����ن مؤي���دي ھ���ذه النظري����ة ك���ل م���ن  ))ارتف���اع الاس���عار 

الزي��ادة ف��ي ((م بان��ه ، ام��ا المبني��ة عل��ى اس��اس الانف��اق وال��دخل اذ يفس��ر التض��خ )٩،ص٢٠٠٠
فازدي��اد الانف�اق النق��دي وم�ن ث��م ال�دخل النق��دي يس�بب ارتف��اع الاس��عار )) مع�دل الانف��اق وال�دخل

وتض��خمها م��ع افت��راض بق��اء كمي��ة الس��لع الموج��ودة ف��ي حال��ة ثب��ات وم��ن رواد ھ��ذه المدرس��ة 
   ).١٣،ص٢٠٠١الروبي،) (فيزر(
 .المفاھیم المبنیة على خصائص ظاھرة التضخم  .٢

اصحاب ھذا المعيار تع�ريفهم للتض�خم ،وبي�ان المعن�ى الم�راد من�ه بن�اءاً عل�ى الخص�ائص يركز 
والاث�ار الناتج��ة عن�ه،واھمها ارتفاع��ات الاس�عار ، وم��ن ھ�ؤلاء الاقتص��اديين مارشال،روبنس��ن، 

الارتف���اع غي���ر المن���تظم (( فيع���رف روبنس���ن التض��خم بان���ه ....... فلام��ان ، كل���وزو، وغي���رھم
بان��ه حرك���ة (( بينم��ا يعرف���ه فلام��ان )) ارتف��اع الاس��عار(( مارش��ال بان���ه  ويعرف��ه)) للاس��عار 

الحرك��ات العام�ة لارتف��اع الاس�عار الناش��ئة (( ام��ا كل�وزو فيق��ول ان�ه )) الارتف�اع الع��ام للاس�عار 
ويش���ترط ال����بعض ف����ي ھ���ذا التحلي����ل ال����دوام )) ع���ن العنص����ر النق����دي كعام���ل مح����رك داف����ع 

لايمك��ن تس�مية الارتف��اع المؤق��ت او المتقط�ع بان��ه تض��خميا  والاس�تمرارية ف��ي الارتف�اع ، وله��ذا
الارتف�اع المس�تمر والمحس�وس ف�ي المس�توى الع�ام ((ومن ھؤلاء ك�اردنير أكل�ي حي�ث ق�ال بان�ه 

  )).للاسعار او معدل الاسعار
بأن�ة ك�ل زي�ادة ف�ي الت�داول ((ماسبق يمكن التوصل الى تعريف محدد وشامل للتضخم وخلاصة 

يه زيادة في الطلب الكلي الفعال عن الع�رض الكل�ي للس�لع والخ�دمات ف�ي فت�رة النقدي يترتب عل
فيعب�ر ھ�ذا التعري�ف ع�ن )) زمنية معينة ، تؤدي الى زيادة مستمرة ف�ي المس�توى الع�ام للاس�عار

الفج��وة م��ابين الزي��ادة ف��ي كمي��ة النق��د المت��داول وب��ين كمي��ة المنتج��ات م��ن الس��لع والخ��دمات ف��ي 
دراسة ، لذلك ف�ان التض�خم ھ�و نتيج�ة ھ�ذه الفج�وة ، وارتف�اع الاس�عار ھ�و الاسواق خلال مدة ال

  .المؤشر عليها 
  : النظریات المفسرة للتضخم  ٢-١

نظرا لأھمية ظاھرة التضخم ف�ان نظري�ات ع�دة ظه�رت لتق�دم تفس�يرات مختلف�ة لاس�باب         
تم�ي اليه�ا اص�حابها  ظهورھا ،واختلفت ھذه النظريات بس�بب اخ�تلاف الم�دارس الفكري�ة الت�ي ين

  :     ومن ھذه النظريات 
  
يكم�ن   theory  of demand - pull   inflation   :نظری�ة الطل�ب الج�اذب للتض�خم .  أ

جوھر ھذه النظرية في ان التغييرات في مستويات الاسعار تحدث كنتيجة لاختلال الت�وازن ب�ين 
ي مرحل�ة الاس�تخدام الكام�ل لم�وارد الطلب الكلي والعرض الكلي السائد م�ن الس�لع والخ�دمات ف�

اي ان الافراط ف�ي الطل�ب عل�ى الس�لع والخ�دمات م�ن قب�ل الاف�راد م�ع . المجتمع او اقرب اليها 
م��ن ) قلي��ل المرون��ة (او زي��ادة بنس��بة اق��ل ف��ي الانت��اج ) ع��دم مرون��ة الانت��اج او الع��رض (ثب��ات 

وم�ن ث�م ال�ى زي�ادة المس�توى الطلب يؤدي بالنتيجة الى سحب او جذب الطلب الى اعل�ى ف�اعلى 
     )٤٢٦،ص١٩٨٦الادریسي،(العام للا سعار وھذا مايدعوه كينز بالتضخم النقدي 

اما عن كيفية زيادة كمية النقود المتداولة وتأثيرھا في نشوء ھذا الن�وع م�ن التض�خم فهن�اك ع�دة  
. ب�ين الاس�عار نظريات واراء ، فأصحاب نظرية كمي�ة النق�ود الكلاس�يكة جعل�وا العلاق�ة مباش�رة

) الحج�م الحقيق�ي للانت�اج (بسبب افتراضهم ثب�ات حج�م المب�ادلات ) عرض النقود(وكمية النقود 
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اي عدم تغير الانتاج وكذلك ثبات سرعة دوران او تداول النقود ،اما النظرية الكمي�ة المعاص�رة 
  Miltonوالت���ي تع���رف بمدرس���ة ش���يكاغو وعل���ى راس���ها البروفيس���ور ملت���ون فري���ديمان 

friedman     فانه��ا  ت��رى ان التض��خم ھ��و ظ��اھرة نقدي��ة بحت��ه وان س��ببه زي��ادة او نم��و كمي��ة
النقود وبنسبة اكبر من زي�ادة الانت�اج وبالت�الي ارتف�اع الاس�عار ولكنه�ا  تختل�ف ع�ن س�ابقتها ف�ي 
عدم افتراضها وجود حالة الاستخدام الكامل ،كما جعل�ت العلاق�ة غي�ر مباش�رة ب�ين كمي�ة النق�ود 

  .              سعار وفي كل الاوقات والا
حيث ان التغير في كمية النقود يدعمه تغير في سرعة تداولها في نفس الاتجاه مما يح�دث تغي�را 
ف���ي ال���دخل الق���ومي والاس���عار وبنس���ب متفاوت���ه  ،ولك���ن عن���د وص���ول الاقتص���اد ال���ى مرحل���ة 

النق�ود والاس�عار م�ن خ�لال ارتف�اع الاستخدام الكامل يبدأ التأثير  او العلاقة المباش�رة ب�ين كمي�ة 
ام�ا كين�ز فيرج�ع نش�وء . الطلب على السلع والخ�دمات م�ع  ع�دم قابلي�ة توس�ع القاع�دة الانتاجي�ة 

ظ��اھرة التض��خم النق��دي ال��ى التغي��رات  ف��ي ال��دخل الق��ومي نتيج��ة للزي��ادة ف��ي الانف��اق الق��ومي 
تحلي���ل الكين���زي  بوج���ود ويتمي���ز ال). الاس���تهلاك ،الاس���تثمار  الخ���اص والانف���اق الحك���ومي (

وھ�ي حال�ة افت�راض ان الاقتص�اد ل�م يص�ل  المرحل�ة الاول�ىفف�ي : مرحلتين اساسيتين للتض�خم 
مستوى الاستخدام الت�ام للم�وارد الانتاجي�ة ، ف�ان زي�ادة الانف�اق الق�ومي ت�ؤدي ال�ى زي�ادة ال�دخل  

لك ي�زداد الطل�ب القومي  من خلال عمل  المضاعف الى اض�عاف الزي�ادة الاص�لية للانف�اق وب�ذ
مم�ا ي�ؤدي ال�ى ) الع�رض الكل�ي (الكلي على السلع والخدمات فينعكس ذل�ك عل�ى زي�ادة الانت�اج 

زي���ادة بس���يطة ف���ي الاس���عار لان الف���ائض ف���ي الطل���ب يمتص���ه  الاس���تخدام والانت���اج ،غي���ر ان 
ائض الطل�ب الاقتصاد يتجه شيئاً فشيئاً مع زيادة الانفاق الى حالة الاستخدام التام حيث لايقاب�ل ف�

فه��ي المرحل��ة الثانی�ة ام�ا . م��ن ھن�ا يب��داْ التض�خم ب��الظهور) الانت�اج (الكل�ي زي��ادة ف�ي الع��رض 
افت��راض حال��ة الاس��تخدام الت��ام للم��وارد الانتاجي��ة حي��ث تك��ون الطاق��ات الانتاجي��ة ق��د وص��لت 

لكل�ي اقصاھا  من التشغيل فان اية زي�ادة ف�ي الطل�ب الكل�ي لا تس�تطيع دف�ع الانت�اج او الع�رض ا
م��ن الس��لع والخ��دمات ال��ى الزي��ادة بس��بب اس��تنفاذ القاع��دة الانتاجي��ة للاقتص��اد ك��ل طاقاته��ا ف��ي 

) الق��وة التض��خمية(التوس��ع مم��ا ي��ؤدي ال��ى ارتف��اع الاس��عار واس��تمراره م��ادام ف��ائض الطل��ب 
موج����وداً ، ويس����مى كين����ز ھ����ذا التض����خم بالتض����خم النق����دي الحقيق����ي  او التض����خم البح����ت 

  )١٥،ص١٩٨٩السمان،.(
  :نظریة التكالیف الدافعة للتضخم .  ب 

وتسمى ايض�اً بنظري�ة التض�خم ب�دفع النفق�ة ، ف�ي خمس�ينات الق�رن الماض�ي س�اد اعتق�اد ب�ان     
العمال او مالكو عوامل الانتاج يعمدون الى زيادة حص�تهم م�ن الن�اتج الكل�ي وذل�ك برف�ع اس�عار 

ق ليدفعوا باجورھم النقدي�ة او اس�عار  عوام�ل ھذه العوامل ، لانهم يملكون القوة الكافية في السو
الانتاج الى الاعلى مما يودي الى ارتفاع اسعار الس�لع والخ�دمات وھ�ذا م�ايطلق علي�ه بالتك�اليف 

  . الدافعة للتضخم او التضخم بدفع النفقة 
ان التكاليف الدافعة للتضخم الذي يحدث بسبب ض�غوط النقاب�ات العمالي�ة لزي�ادة الاج�ور النقدي�ة 

الممارس��ات (يس��مى بالتض��خم الناش��ئ ع��ن ارتف��اع الاج��ور بينم��ا التض��خم ال��ذي س��ببه المنش��اتْ 
فالنقاب�ات العمالي�ة تطال�ب . فيس�مى بالتض�خم الناش�ئ ع�ن زي�ادة الارب�اح) الاحتكارية للمؤسسات

لتحس�ين مس�توى معيش�تهم وق�د يتع�اطف كثي�ر ) قد تفوق الزيادة ف�ي الانت�اج(بزيادة  في الاجور 
ب العمل مع تلك الزيادة وذلك لتصريف س�لعهم بس�بب ارتف�اع المي�ل الح�دي للاس�تهلاك من اربا

ل��دى العم��ال ك��ذلك لزي��ادة ارب��احهم م��ن  خ��لال رف��ع س��عر الس��لعة  او الخدم��ة وان ح��دثت ھ��ذه 
الزي��ادة  ف��ي الاج��ور وزاد المن��تج س��عر س��لعته م��ن دون زي��ادة رب��ح اض��افي  ف��ان ھ��ذا التض��خم 

ور ،ام�ا اذا زاد المن�تج س�عر س�لعته وبنس�به اكث�ر م�ن زي�ادة الاج�ور يدعى بتضخم تكاليف الاج�
  .     للحصول على ربح اضافي فان ھذا التضخم يدعى بتضخم الارباح

وفي الح�التين ف�ان تك�اليف الانت�اج ت�زداد وترتف�ع الاس�عار مم�ا ي�دفع العم�ال ونقاب�اتهم  المطالب�ة 
حقيقي�ة ومس�تواھم المعاش�ي الس�ابق وحي�ث بزيادة الاجور مرة اخ�رى للمحافظ�ة عل�ى دخ�ولهم ال
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ف�ان الاس�عار   )٦٢٨،ص١٩٧٨أكل�ي، (ان الاجور عديمة المرونة الى الاسفل حسب فكرة كينز
  .        ترتفع مرة اخرى ويحصل التضخم النقدي 

  :      نظریة الجمود الھیكلي .  ج
ف�ي الاقتص�اد ب�الرغم يحدث ھذا النوع من التضخم بسبب تغير في ھيكل وتركيبة الطل�ب الكل�ي 

  .   من عدم  وجود مؤشرات  تدل على زيادة حجم الطلب الكلي  او التكاليف الدافعة للتضخم 
ھذا النوع من التضخم يحدث عندما يزداد الطلب عل�ى منتج�ات او س�لع بع�ض الص�ناعات اكث�ر 

زداد م��ن غيرھ��ا وحي��ث يتع��ذر ويبط��ىء انتق��ال عوام��ل الانت��اج م��ن الص��ناعات الاخ��رى اليه��ا ت��
اسعار سلع  ھذه الصناعات دون غيرھ�ا وب�ذلك تب�دا النقاب�ات العمالي�ة له�ذه الص�ناعات المطالب�ة 

، ولع��دم مرون�ة  الاس��عار   )٤٣٢:١٩٨٦الادریس�ي،(بزي�ادة الاج�ور مت��ذرعين بزي�ادة الارب��اح 
والاجور للاسفل فان المنتجين للسلع في الصناعات الاخرى  الت�ي انخف�ض الطل�ب عل�ى س�لعهم 

جدوا مبررا لخفض اسعارھم  منطلق�ين م�ن تص�ورھم ان ھ�ذا الانخف�اض ف�ي الطل�ب لس�لعهم لاي
اما العمال  الذين يعلمون في ھذه الصناعات  ف�انهم لايقبل�و بتخف�يض  اج�ورھم ب�ل ، امر مؤقت 

  .    قد يطالبون بزيادة اجورھم للمحافظة على مستوى معيشتهم واجورھم الحقيقية 
للطل��ب ف��ي ص��ناعة او قط��اع مع��ين ي��نعكس عل��ى بقي��ة القطاع��ات او م��ن ھن��ا ف��ان اي ارتف��اع 

الصناعات الاخرى  وتبدأ الاسعار بالزيادة من قطاع او صناعة الى اخرى خالق�اً ب�ذلك تض�خماً 
  .مستمراً 

  :التضخم المستورد.  ء
ة يعتبر التضخم المستورد من المصادر الرئيسية لتغذية العملي�ة التض�خمية ف�ي ال�دول النامي�     

وخصوص����اً ال����دول المص����درة لل����نفط منه����ا، حي����ث يعتم����د عل����ى الاھمي����ة النس����بية لل����واردات 
ف��ي الاقتص��اد الق��ومي وطبيع��ة التركي��ب الهيكل��ي له��ذه ال��واردات وك��ذلك لطبيع��ة ) الاس��تيرادات(

  .التوجه الجغرافي للاستيرادات
تغي�ر اس�عار  فعندما تكون نسبة الواردات ال�ى مجم�وع الس�لع المعروض�ة ف�ي الس�وق عالي�ة ف�ان

السلع المستوردة في الدول المصدرة يتم نقله الى المستهلك في الدول المستوردة مم�ا ي�ؤدي ال�ى 
  . ارتفاع الاسعار وزيادتها وتدعى ھذه الحالة بالتضخم المستورد

ويمكن ملاحظة ھذه الحالة وبش�كل واض�ح ف�ي ال�دول ذات العوائ�د النفطي�ة الكبي�رة والت�ي تمت�از 
جه��از الانت�اجي، حي��ث ت�ؤثر بش��كل غي�ر مباش��ر وطردي�اً بزي��ادة الانف�اق الع��ام بض�عف مرون�ة ال

  وزيادة الواردات) الطلب الكلي(
ومن ثم زيادة العرض الكلي من السلع والخدمات وحيث ان العرض الكلي يتكون من مص�درين 
، محلي وخ�ارجي والاخي�ر يمث�ل نس�بة كبي�رة م�ن الع�رض الكل�ي ، ل�ذلك ف�ان مس�توى الاس�عار 
يتأثر وبشكل طردي في السوق المحلية بمستوى الاسعار في ال�دول المص�درة للس�لع المس�توردة 

  :بالمعادلة التالية .ويمكن قياس التضخم المستورد
  المحلي معدل التضخم  xبالاسعار الجارية) الاستيرادات(قيمة الواردات  =  التضخم المستورد 

  بالاسعار الجارية) الانفاق القومي(لي الطلب الك                                
  
  
  :أثر السیاستین المالیة والنقدیة في  التضخم -٢

يمكن النظر الى السياسة المالية والنقدية وكأنها منظومة مترابطة الاركان تعتمد في جان�ب منه�ا 
عل��ى العلاق��ات الاقتص��ادية ذات الص��لة ب��دور النق��ود ف��ي الاقتص��اد وف��ي الجان��ب الاخ��ر عل��ى 

طوات الت�ي تحت�اج الممارس�ة للقي�ام به�ا باس�تخدام الادوات المتاح�ة للوص�ول ال�ى الاغ�راض الخ
ل��ذلك تبن��ى فلس��فة السياس��ة المالي��ة  ،المرج��وه ث��م تحقي��ق الاھ��داف المرس��ومة ف��ي نهاي��ة المط��اف

والنقدية اساساً على فكرة اتخاذ التدابير التي تمكن االسياستين من ض�بط التوس�ع النق�دي ليتواف�ق 
حاجة المتعاملين في الاقتصاد وان يكون ذلك التوافق تماماً عل�ى ق�در الاس�تطاعة وذل�ك لان مع 
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الاقتص�اديين لا يختلف�ون ف�ي ان�ه اذا ل�م يك��ن التواف�ق تمام�اً ف�ان العلاق�ات الاقتص�ادية تض��طرب 
بق��در نقص��انه وم��ن ذل��ك المنط��ق يه��تم ممارس��و السياس��ة المالي��ة بالانف��اق الع��ام والت��ي يمك��ن 

لال ب��ه عل��ى م��دى تواف��ق الاي��رادات العام��ة، والسياس��ة النقدي��ة بدال��ة الطل��ب عل��ى النق��ود الاس��تد
والتي يمكن الاستدلال بها على مدى توافق المعروض النقدي م�ن ناحي�ة والمطل�وب النق�دي م�ن 

  .ناحية اخرى 
 سياس��ة مالي��ة(ولك��ن الوص��ول ال��ى تق��ديرات مس��تقرة لك��ل م��ن الانف��اق الع��ام والاي��رادات العام��ة 

ق�د يك�ون ص�عب المن�ال ف�ي ال��دول ) سياس�ة نقدي��ة (ودوال الطل�ب عل�ى النق�ود وع�رض النق�ود )
النامي��ة حي��ث يص��عب الحص��ول عل��ى المعلوم��ات اللازم��ة او ق��د يتع��رض الاقتص��اد لص��دمات 
متك�ررة تجع�ل م�ن السلاس�ل الزمني�ة بعي�دة ع�ن الاتس�اق والتواف�ق ل�ذلك لا ب�د للس�لطتين المالي��ة 

اخ���رى لتغيي���ر ك���ل م���ن الانف���اق لاحتياج���ات الاي���رادات وع���رض النق���ود  والنقدي���ة م���ن وس���يلة
  .لاحتياجات الطلب 

  :أثر السیاسة المالیة على التضخم .١ -٢
تتفق جميع المدارس الاقتصادية ف�ي أن السياس�ة المالي�ة ھ�ي أداة للت�أثير ف�ي النش�اط الاقتص�ادي 

الت�ي تس�عى إل�ى تحقيقه�ا، بمعن�ى أن بغية تحقيق الأھداف الاقتص�ادية و الاجتماعي�ة و السياس�ية 
السياس��ة المالي��ة أس��لوب أو برن��امج عم��ل م��الي تتبعه��ا الدول��ة ع��ن طري��ق اس��تخدام الإي��رادات و 
النفق���ات العام���ة، اض���افة ال���ى الق���روض العام���ة لتحقي���ق أھ���داف معين���ة ف���ي مق���دمتها النه���وض 

تحقي���ق العدال���ة  بالاقتص���اد ال���وطني ودف���ع عجل���ة التنمي���ة و إش���اعة الاس���تقرار الاقتص���ادي و
الاجتماعية و إتاحة الف�رص المتكافئ�ة لعام�ة الم�واطنين بالتقري�ب ب�ين طبق�ات المجتم�ع والتقلي�ل 

  .من التفاوت بين الأفراد في توزيع الدخول و الثروات
تمتاز الدول النامية بعدم وجود نظام اقتصادي واضح المع�الم إذ نج�د نظ�ام خل�يط يجم�ع ب�ين     

الي إل��ى جان��ب بع��ض خص��ائص النظ��ام الاش��تراكي، كم��ا تعتم��د ھ��ذه خص��ائص النظ��ام الرأس��م
ال��دول عل��ى المس���اعدات المالي��ة م���ن الخ��ارج ،وتمت���از ك��ذلك بانخف���اض الاس��تثمار الإنت���اجي، 

وتتمي�ز اقتص�اديات ھ��ذه . ال�خ...وارتف�اع المي�ل الح�دي للاس�تهلاك م�ع انتش��ار البطال�ة والتض�خم
وع��دم قدرت��ه عل��ى تش��غيل مواردھ��ا الإنتاجي��ة  ال��دول بض��عف أوع��دم مرون��ة جهازھ��ا الإنت��اجي

العاطل��ة وبالت��الي ف��إن ھ��ذه البل��دان تفتق��ر إل��ى جه��از إنت��اجي ق��وي يتمت��ع بالكفاي��ة والمرون��ة مم��ا 
يقتضي أن التوسع في الطلب النقدي سينعكس تضخما، كما أن الاس�تهلاك س�يرتفع عل�ى حس�اب 

  )٢٥٠: ١٩٥٢الشافعي ،(انخفاض الادخار بحكم ثبات الدخل النقدي 
كما تعاني اقتصاديات ھذه الدول من مع�دلات كبي�رة ف�ي عج�ز موازنته�ا العام�ة، ويع�ود ھ�ذ   

العج��ز إل��ى ض��عف الم��وارد المالي��ة الض��ريبية نتيج��ة س��يطرة حال��ة الرك��ود وكث��رة الإعف��اءات 
والتهرب الضريبي من جهة وإلى نم�و الإنف�اق العس�كري وع�دم ترش�يد الإنف�اق  الع�ام م�ن جه�ة 

ل�ى جان�ب ض�عف الطاق��ات الض�ريبية وزي�ادة أعب�اء ال��ديون الداخلي�ة مم�ا ح�تم التموي��ل أخ�رى، إ
). التض�خم(بالعجز الذي يعتبر المصدر الاساسي ف�ي حص�ول الارتف�اع الع�ام بمس�توى الاس�عار 

م��ن ھن��ا لاش��ك أن أدوات السياس��ة المالي��ة تس��تخدم إم��ا لمعالج��ة وج��ود فج��وة انكماش��ية أو فج��وة 
م�ن  .،أو م�ا يمك�ن أن يطل�ق علي�ه ح�الات اخ�تلال الت�وازن ف�ي الاقتص�اد تضخمية في الاقتصاد

  :يمكن علاج الفجوة التضخمية من خلال أدوات السياسة المالية وكما يلي  ھنا
قيام الحكومة بتخفيض حجم الإنفاق الجاري وزي�ادة الانف�اق الاس�تثماري م�ن اجم�الي الانف�اق  -أ

هلاك وبالت�الي ح�دوث انخف�اض ف�ي الطل�ب الكل�ي مم�ا العام ، مما يؤدي إلى تخفيض حجم الاست
  .يعالج الزيادة في مستوى الأسعار

الض�رائب (قيام الحكومة بزيادة معدلات الض�رائب مم�ا ي�ؤدي إل�ى انخف�اض دخ�ول الأف�راد  -ب
  .وبالتالي انخفاض الطلب الكلي وعلاج الزيادة في مستوى الأسعار) المباشرة

داتين معا من خلال تخفيض حجم الإنفاق الع�ام وزي�ادة مع�دلات قيام الحكومة بالجمع بين الا -ج
  الضرائب المباشرة في نفس الوقت بما يحقق الهدف من السياسة المالية
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  .أثر السیاسة النقدیة على التضخم.١ -٣
تعرف السياسة النقدية بأنها عبارة عن تلك البرامج أو الإجراءات التي تنتهجها السلطات النقدي�ة 

لنق��د ف��ي المجتم��ع و ص��ولا للأھ��داف المرغوب�ة، اذ يق��وم به��ذا الإج��راء البن��ك المرك��زي لتنظ�يم ا
christiane )،١٩٧٧،  ( P269 اذ بتغيير كمية النقود في الاقتصاد زيادة ونقصانا يتم الت�اثير

على حجم الائتمان من خلال أسعار الفائدة واسعار الصرف عن طريق استخدام أدواته التقليدي�ة 
  .للتأثير على الاستثمار و بالتالي عل�ى النش�اط الاقتص�ادي ف�ي المجتم�ع) سياسة النقديةأدوات ال(

ويعتق���د أص���حاب المدرس���ة النقدي���ة ب���أن للسياس���ة النقدي���ة أث���راً فع���الاً عل���ى مختل���ف الأنش���طة 
الاقتصادية، بصرف النظر عما إذا كانت ھذه السياسة انكماشية أو تض�خمية، وحس�ب اعتق�ادھم 

الدول��ة ف��ي النش��اط الاقتص��ادي ع��ن طري��ق السياس��ة المالي��ة لتحقي��ق الاس��تخدام  دائم��ا أن ت��دخل
الكامل لعناصر الإنتاج ومن ثم تحقيق التوازن الاقتصادي لن يتحقق وإنما على العكس فإن ھ�ذا 
التدخل قد يؤدي إلى تعميق اللاتوازن، ولهذا تحتل السياس�ة النقدي�ة المرتب�ة الأول�ى ف�ي السياس�ة 

عل��ى اعتب��ار أن التغي��رات الت��ي تص��يب الأنش��طة الاقتص��ادية تبع��ا للتغي��رات الت��ي الاقتص��ادية، 
تح��دث ف��ي كمي��ة النق��ود أكث��ر ت��أثيرا وأكث��ر فاعلي��ة م��ن الت��أثيرات الناجم��ة ع��ن السياس��ة المالي��ة 

اذ اوض��ح النق��ديون أن التغي��ر ف��ي المع��روض النق��دي، ل��ه آث��ار واس��عة ). سياس��ة الإنف��اق الع��ام(
الكلي وم�ن ث�م الن�اتج المحل�ي الاجم�الي والأس�عار، وھ�ذه الآث�ار تختل�ف ف�ي النطاق على الطلب 

الم�دى القص�ير عنه�ا ف�ي الم��دى الطوي�ل، حي�ث يم�ارس ع�رض النق��ود ف�ي الم�دى الطوي�ل أث��ره 
بصفة خاصة على المستوى العام للأسعار فقط كم�ا ف�ي الحال�ة الكلاس�يكية، غي�ر أن�ه ف�ي الم�دى 

را وھاما على الإنفاق  الكلي ومن ث�م عل�ى ال�دخل النق�دي وذل�ك القصير تمارس النقود أثرا مباش
  )١٦٩:١٩٨٢سامي،( .على النحو التالي

إن زي���ادة المع���روض النق���دي م���ن جان���ب الس���لطات النقدي���ة ي���ؤدي إل���ى زي���ادة : الحال��ة الأول���ى
الأرصدة النقدية لدى الأفراد والمشروعات فوق المستوى المرغوب فيه، مما يؤدي إل�ى ارتف�اع 

نف�اق عن�د ھ��ؤلاء الأف�راد وبالت��الي تك�ون ھن��اك زي�ادة ف��ي الطل�ب الكل��ي ي�ؤدي ال��ى زي�ادة ف��ي الإ
الإنت�اج والتش��غيل، ھ��ذا إذا ك��ان الاقتص�اد دون مس��توى التش��غيل الكام��ل مم�ا ي��ؤدي إل��ى ح��دوث 

أم��ا إذا ك��ان الاقتص��اد ف��ي حال��ة التش��غيل الكام��ل او الجه��از . زي��ادة ف��ي الأرص��دة  المرغوب��ة
يم المرونة  فإن الأثر ينعكس على الأس�عار الت�ي ترتف�ع، أي أن عملي�ة التع�ديل ب�ين الانتاجي عد

عن�د  الحال�ة الثانی�ةأم�ا ف�ي .الأرصدة المرغوبة والحقيقية تتم في ھذه الحالة عن طريق الأسعار
تخفيض المعروض النقدي عن طريق البنك المرك�زي م�ن خ�لال قيام�ه ببي�ع الأوراق الحكومي�ة 

وح�ة ھ�ذا ي�ؤدي إل�ى تقلي�ل كمي�ة النق�ود عن�د الجمه�ور وم�ن ث�م ي�نخفض الإنف�اق في السوق المفت
عل��ى الس��لع والخ��دمات مم��ا ي��دفع ال��دخل النق��دي إل��ى مس��توى أدن��ى، بمعن��ى أن الجمه��ور عن��دما 
يواج�ه نقص��ا ف��ي س�يولته فإن��ه يقل��ل م��ن إنفاق�ه إل��ى أن ي��نخفض ال��دخل النق�دي إل��ى النقط��ة حي��ث 

  .وبين المعروض النقدي مرة أخرى تستعاد النسبة الأصلية بينه
وعلية فان الفكرة الرئيسية للنظرية النقدية المعاص�رة تتمث�ل ف�ي أن التغي�رات الممكن�ة ف�ي كمي�ة 

  .النقود، يمكن أن تعالج الاختلالات الاقتصادية وتؤدي إلى الاستقرار الاقتصادي
نقدي�ة عب�ر مختل�ف الم�دارس، وعليه يمكن القول أنه مهم�ا اختلف�ت المف�اھيم الأساس�ية للسياس�ة ال

ورغم اختلاف مبادئ كل منها إلا أنهم يجمعون عل�ى أن�ه لاب�د م�ن وج�ود سياس�ة نقدي�ة رش�يدة، 
م�ن ھن�ا يمك�ن النظ�ر ال�ى  أھ�م الآث�ار . هيمكن من خلالها تشجيع الاقتصاد والتحكم في اختلالات�

  )٧٥:١٩٩٥الشمري، .()التضخم(التي تتركها تغيرات ارتفاع الأسعار 
حيث أن ارتفاع الأسعار ي�ؤدي إل�ى انخف�اض الأج�ر الحقيق�ي  :الأثر على إعادة توزیع الدخل -أ

  . لأصحاب الدخول الثابتة
إن ارتف�اع الأس�عار ت�ؤدي إل�ى ض�عف الق�درة الش�رائية للنق�ود والمس�تفيد : الأثر على ال�دین  -ب

  .ھنا ھو المدين على حساب الدائن
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إن ارتفاع الأس�عار ي�ؤدي إل�ى انخف�اض  :ن المدفوعاتالأثر على الحساب الجاري من میزا -ج
الطل�ب عل�ى المن�تج المحل�ي وبالت�الي انخف�اض حج�م الص�ادرات وزي�ادة حج�م الاس�تيرادات مم�ا 

  .ينعكس بصورة عجز في الحساب الجاري من ميزان المدفوعات
ف��ي  إذ ان أص��حاب عوائ��د حق��وق التمل��ك م��ن المس��تثمرين :الأث��ر عل��ى إع��ادة توزی��ع الث��روة -د

العقارات والسندات وغيرھا، سيكونون في وضع أفضل مم�ا يحققون�ه م�ن أرب�اح وعوائ�د كبي�رة 
  .نتيجة لارتفاع الأسعار ومن ثم ارتفاع قيم ممتلكاتهم مما يزيد من دخولهم النقدية

ماسبق ان الاستقرار الاقتصادي يتطلب التنسيق بين السياس�ة المالي�ة والسياس�ة النقدي�ة وخلاصة 
كامل��ة ب��ين الس��لطة النقدي��ة والس��لطة المالي��ة ف��ي ص��ياغة و تنفي��ذ السياس��ة الاقتص��ادية  بمش��اركة

والرقابة على تأثيراتها، و الاتفاق على رد الفعل المناسب في إط�ار ص�ياغة موح�دة، مم�ا يجع�ل 
  .ھذه السياسة تصل للنجاح في اقتصاديات الدول و خاصة النامية منها

السياس�ة المالي�ة ھ��و س�بب أساس�ي ل�نقص المص�داقية ل��دى  اذ إن تض�ارب السياس�ة النقدي�ة و  
الوح��دات الاقتص��ادية تج��اه تل��ك السياس��ات ول��ذلك ف��إن البن��ك المرك��زي يج��ب ألاّ يتخ��ذ سياس��ات 

كم�ا يج�ب ) حالة الاقتصاد العراق�ي (نقدية تتعارض مع السياسة المالية الا اذا كان مضطر لذلك
ة بم��ا يتناس�ب م�ع السياس��ات النقدي�ة به�دف مكافح��ة التركي�ز عل�ى إع�ادة تش��كيل السياس�ات المالي�

  .التضخم بالاعتماد على الضريبة المباشرة و الانضباط المالي
ويفي��د التع��اون ھن��ا ب��ين الس��لطات النقدي��ة و المالي��ة ف��ي تحقي��ق الأھ��داف المش��تركة للس��لطتين   

يس��تمر فق��ط  حي��ث أن الإص��لاح يمك��ن أن  .دون التأثير على مصداقية السياسة الاقتصادية ككل
ف��ي ظ��ل اس��تقرار الاقتص��اد الكل��ي و الاس��تقرار الم��الي، ذل��ك أن ع��دم وج��ود اس��تقرار م��الي و 
اس��تمرار العج��ز الم��الي الكبي��ر ي��ؤدي إل��ى ارتف��اع ف��ي أس��عار الفائ��دة، بينم��ا إذا ت��م تثبي��ت أس��عار 
الفائدة عند مستويات دنيا في ظل وجود عجز م�الي كبي�ر ف�إن التض�خم سيص�بح جامح�ا وس�وف 

يتض�ح . ينمو الطلب على الق�روض بص�ورة كبي�رة وتتش�وه عملي�ة توزي�ع الم�وارد ف�ي الاقتص�اد
ال�دين المحل�ي، الاقت�راض الخ�ارجي، (أن السلطة المالية تعتمد ف�ي تموي�ل العج�ز عل�ى مص�ادر 

تتأثر معظمها بقرارات السلطة النقدية، وھ�ذا م�ا يوض�ح الت�داخل ب�ين السياس�ة ) الإصدار النقدي
السياسة النقدية ، و ضرورة التنسيق بينهما لأنه بدون وجود تنسيق بين السياسة النقدي�ة المالية و

  ):١٨٤،١٩٩٤sundarajan(و السياسة المالية فإن ثلاث أحتمالات تكون متاحة 
، حيث يهيمن البنك المرك�زي عل�ى الس�لطة النقدي�ة، فه�و ھیمنة السلطة النقدیة: الاحتمال الأول

ي القاع��دة النقدي��ة، مس��تقلا ع��ن الاحتياج��ات النقدي��ة للحكوم��ة و إمكاني��ات يق��وم بتحدي��د النم��و ف��
إل��ى تخف��يض عج��ز  الحكوم��ة وھ��ذا الأم��ر ي��دفع. تمويله��ا م��ن أس��واق الم��ال المحلي��ة و الأجنبي��ة

إل�ى مس�توى التموي�ل المت��اح م�ن أس�واق الم�ال المحلي��ة و الخارجي�ة م�ع خط�ورة ع��دم  اميزانيته�
واق لأن ع�دم اس�تهلاك ھ�ذه ال�ديون يفق�د المتع�املين ف�ي الأس�واق سداد ما تقترضه من ھذه الأس

المالية ثقتهم في السندات الحكومية، و الذي يؤدي بدوره إلى صعوبة تسويق أية دي�ون جدي�دة و 
  .الافتراض بمعدلات فائدة مرتفعة، مما يجعل تكلفة الدين عند حد غير مرغوب فيه

حي��ث ته��يمن وزارة المالي��ة ف��ي تحدي��د حج��م عج��ز  :ھیمن��ة السیاس��ة المالی��ة الاحتم��ال الث��اني
ال��دين (ميزاني��ة دون استش��ارة الس��لطة النقدي��ة، والت��ي له��ا إمكاني��ة التموي��ل م��ن س��وق الس��نداتال

، بينما تعتذر الس�لطة النقدي�ة ع�ن تموي�ل أيّ م�ن العج�ز ف�ي ص�ورة زي�ادة ف�ي القاع�دة ) الداخلي
، ف�إذا تع��دى تموي��ل العج��ز ح�دود التوس��ع ف��ي الطل��ب عل��ى )اقت��راض الحكوم��ة المباش��ر(النقدي�ة 
النقدية الحقيقية عند مستوى الأسعار المستهدف، فسوف يؤدي ذل�ك إل�ى زي�ادة الض�غوط  القاعدة

على التضخم، حيث يؤدي ارتف�اع مس�تويات الأس�عار ف�ي الأس�واق المحلي�ة إل�ى زي�ادة الت�دفقات 
كما يولد عدم الاستقرار تضخما عاليا، قد يضر بنمو الأسواق المحلية الحقيقي�ة .النقدية الخارجية

  .يةو المال
اس�تقلال ك�ل س�لطة بنفس�ها، حي�ث نج�د أن الس�لطات النقدي�ة و المالي�ة يعم��لان : ألاحتم�ال الثال�ث

بطريقة مستقلة، و ين�تج ع�ن ذل�ك أن الس�لطات النقدي�ة و المالي�ة ق�د تص�نعان ق�رارات متض�اربة 
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غي�ر  و حجم عجز الموازنة، حيث تمول السلطة النقدية الجزء النقدية مع أھدافها بالنسبة للقاعدة
فإذا لم يكن سوق رأس الم�ال .المغطى من عجز الميزانية في أسواق السندات المحلية و الأجنبية

قد ت�م تط�ويره بع�د فس�وف يك�ون ف�ي حال�ة لا تس�مح بتق�ديم تموي�ل ج�وھري، أم�ا إذا ك�ان ق�د ت�م 
ي تطويره وكانت أھ�داف السياس�ة المالي�ة متض�اربة م�ع السياس�ة النقدي�ة، ف�إنّ مع�دلات الفائ�دة ف�

 .سوق السندات المحلية قد ترتفع لأعلى مستوياتها
 يعطي نتائج أفضل من أي المالية مما سبق يتضح أن التنسيق بين السياسة النقدية والسياسة  

تم�ول عج�ز  ، فه�ذا التنس�يق ل�ن يجع�ل الس�لطة المالي�ة)ال�ذكر الاحتمالات ال�ثلاث س�الفة(أحتمال 
  .وف يحسن من توسيع سوق رأس المال المحليفقط و إنما س بأقل من التكاليف الميزانية

  
التضخم  في الاقتصاد  فيتحلیل وقیاس اثر السیاستین المالیة والنقدیة :ثانیا 

  :٢٠١٠لمنتصف- ٢٠٠٣العراق للمدة  
الاس��تقرار الت��ي ال��ى تحقي��ق سياس��ة  م��ن خ��لال ادواتهم��االنقدي��ة تين المالي��ة والسياس�� ته��دف    

الاخ���تلالات الاقتص���ادية المختلف���ة الت���ي ص���احبت التط���ور  عالج���ةتنتهجه���ا ال���دول م���ن اج���ل م
النقدي�ة المالية تمث�ل الجان�ب الحقيق�ي للسياس�ة الاقتص�ادية والسياس�ة لكون السياسة . الاقتصادي 

تمثل الجانب النقدي للسياسة الاقتصادية العام�ة، ف�ان ذل�ك يتطل�ب درج�ة عالي�ة م�ن التنس�يق م�ع 
النقدي���ة  تين المالي���ة وك���ذلك ف���ان درج���ة فاعلي���ة السياس��� ادوات السياس���ة الاقتص���ادية الاخ���رى،

ف�ي ض�وء  واھميتها النسبية كاحدى سياسات الاستقرار الاقتصادي تختلف من اقتص�اد ال�ى اخ�ر
المالي�ة و النقدي�ة  تفاوت طبيعة الهياكل الاقتص�ادية الس�ائدة والتف�اوت ف�ي درج�ة تط�ور الاس�واق

التق�دم الاقتص�ادي ، اض�افة ال�ى اخ�تلاف الح�الات  تف�اوت درج�ةتمن دولة الى اخرى، وبالت�الي 
  .الاقتصادية السائدة

  . تحلیل اثر العلاقة بین السیاستین المالیة والنقدیة في التضخم في الاقتصاد العراقي :  ١
التغي�رات ف�ي والمص�رفي الم�الي والنقدية تطورت مع نمو الفكر تين المالية وان اغراض السياس

تص��ادات المختلف��ة، والت��ي ته��دف ال��ى تحقي��ق الاس��تقرار ف��ي المس��توى ك��ل م��ن س��لوك واداء الاق
 الع���ام للاس���عار، وتعزي���ز مع���دلات  النم���و الاقتص���ادي، وتحقي���ق مع���دلات عالي���ة م���ن العمال���ة

ھذه الاغراض وان كانت متداخلة بطبيعتها، الاانها تثير التعارض فيم�ا بينه�ا ، ھ�ذا . )التوظيف(
عن�دما كان�ت السياس�ة  ٢٠١٠لمنتص�ف  -٢٠٠٣للس�نوات  ما حدث فع�لا ف�ي الاقتص�اد العراق�ي

المالية سياسة توسعية وھي مجبرة في ذل�ك بحك�م الوض�ع الامن�ي وزي�ادة الانف�اق الج�اري عل�ى 
عل�ى اجم�الي بطبيع�ة الح�ال  انعكس الذيحساب الانفاق الاستثماري من اجمالي الانفاق العام  و

لسياس�ة النقدي�ة سياس�ة انكماش�ية  وھ�ي مجب�رة الاقتصاد وبالاخص المستوى العام للاس�عار ، وا
كذلك بسبب توسعية السياسة المالي�ة م�ن خ�لال دع�م قيم�ة ال�دينار مقاب�ل ال�دولار ورف�ع مع�دلات 

وم��ن ھن��ا لاب��د م��ن التاكي��د عل��ى اھمي��ة التنس��يق فيم��ا ب��ين . الفائ��دة عل��ى الاي��داع والاق��راض 
الاقتص��ادية قب��ل الب��دء باتخ��اذ الوس��ائل السياس��تين المالي��ة والنقدي��ة م��ن خ��لال تش��خيص المش��كلة 

  .الملائمة للعلاج
ان السياسة النقدية تمتاز بمجموعة من الجوانب التي تحدد اطار عملها ، م�ن حي�ث كونه�ا تمث�ل 
احد جوانب السياسة  الاقتصادية العامة للدول�ة، والجان�ب الاخ�ر يتعل�ق بالترتيب�ات القانوني�ة بع�د 

 الفائدة عل�ى ال�دينار العراق�ي،س�عرالص�رف و س�عر وال�تحكم بسياس�ة،  اعلان الاستقلالية النقدية
. متطلب�ات الطل�ب الكل�ي  والع�رض الكل�يمع وبالتالي التحكم بعرض النقد على مستوى يتناسب 

اما الجان�ب الثال�ث فيتعل�ق بالخص�ائص العام�ة للاقتص�اد م�ن حي�ث درج�ة الانفت�اح الاقتص�ادي، 
امل الانتاج ، وحجم الاحتياطي�ات لتموي�ل الاخ�تلالات ودرجة التركز السلعي، وحرية حركة عو

، والتكامل الم�الي، وانطلاق�ا م�ن اولوي�ة ھ�ذا الالت�زام، اتخ�ذ البن�ك المرك�زي العراق�ي مجموع�ة 
اج��راءات للح��د م��ن ظ��اھرة التض��خم المرافق��ة لظ��اھرة البطال��ة، ابرزھ��ا تكثي��ف نش��اط الرقاب��ة 
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ل�ى طبيع�ة وحج�م النش�اط المص�رفي م�ن المصرفية وذلك م�ن اج�ل الوق�وف بص�ورة واض�حة ع
حيث مساھمته في معالجة الازمات الاقتصادية، لذلك اصدر البنك المرك�زي م�ن خ�لال سياس�ته 

تقض��ي برف��ع ك��ل م��ن س��عر الفائ��دة ورف��ع قيم��ة ال��دينار ، الانكماش��ية مجموع��ة م��ن الق��رارات 
وھ�ذه السياس�ة ،  العراقي عن طريق مزاد العملة العلني وذل�ك به�دف الح�د م�ن ظ�اھرة التض�خم

اتت متعارضة مع السياسة المالية التوسعية ،اذ اتخذ اط�ار عم�ل البن�ك المرك�زي منعطف�ا جدي�داً 
في مواكبة فائض السيولة النقدي على مستوى الاقتصاد المحلي ، ولكن السياسة النقدية  نجح�ت 

ص�دار ن�وعين في سحب السيولة الفائضة من خلال الالتجاء ال�ى الاقت�راض الع�ام  ع�ن طري�ق ا
م��ن الس��ندات  الاول خ��اص ب��وزارة المالي��ة والث��اني خ��اص بسياس��ة البن��ك المرك��زي والن��وعين 

م���روراً بس���ندات الخزين���ة  ) ذات ال���ثلاث اش���هر (باجَ���ال مختلف���ة ابت���دا م���ن اذون���ات الخزين���ة   
   .)النصف سنوي والسنوي(

ل تطبي��ق ھيك�ل جدي��د م�ن ھن�ا ش��هدت السياس�ة النقدي��ة عل�ى ص�عيد س��عر الفائ�دة تح��ولاً م�ن خ�لا
لاس��عار الفائ��دة عل��ى ال��دينار يتس��م بدرج��ة عالي��ة م��ن المرون��ة ف��ي س��رعة التح��رك نح��و زي��ادة 
الادخار لمواكبة متغيرات السياسة المالية التوسعية ، فبموج�ب ھ�ذا الهيك�ل اص�بح س�عر الخص�م 

واس��عار  اس��عار الفائ��دة عل��ى الودائ��ع هالمعل��ن ع��ن البن��ك المرك��زي س��عراً محوري��ا تتح��رك حول��
الفائدة على الاقراض ضمن ھوامش معين�ة ، ولك�ن السياس�ة النقدي�ة تعب�ر ع�ن نفس�ها م�ن خ�لال 

وھو ذلك السعر الذي تحدد بموجبة الاسعار في الس�وق الاول�ي ) سعر البنك(سعر فائدة تأشيري 
س�عر لذا ف�ان ھ�ذا ال .والثانوي ولقروض الملجا الاخير، فضلا عن اسعار ودائع الاستثمار الليلي

  .يعتبره البنك المركزي ملائما للمحافظة على استقرار الاسعار
قیاس اثر العلاقة ب�ین السیاس�تین المالی�ة والنقدی�ة ف�ي التض�خم ف�ي الاقتص�اد العراق�ي :  ٢-٢

  .  ٢٠١٠لمنتصف – ٢٠٠٣للمدة 
 التضخم في الاقتصاد العراقي ظاھرة مركبة لم تتشكل بفعل عامل واحد وھو الزيادة ف�ي أس�عار
المشتقات أوالزيادة في السيولة النقدية التي حصلت نتيجة الانفاق الجاري م�ن الانف�اق الع�ام، ب�ل 
ظهرت كنتيجة لتفاعل عوامل عديدة نقدي�ة وحقيقي�ة، ترتبط�ت ب�الاختلالات الهيكلي�ة ف�ي القط�اع 
 الإنتاجي، كنتيجة للتدھور ال�ذي أص�اب قطاعات�ه الإنتاجي�ة وبخاص�ة قط�اع الزراع�ة والص�ناعة

علم��اً ان الاقتص��اد العراق��ي يمث��ل انموذج��ا للاقتص��اد الريع��ي ، أي الاقتص��اد ال��ذي  التحويلي��ة،
ترتبط مصادر الدخل فيه بالطلب الخارجي بغض النظر عن الانتاج والانتاجي�ة ، ف�ان الاقتص�اد 
الريعي ھو بدون شك مركز الثروة ومصدر الدخل الاساس للبلاد ، ولك�ن عل�ى ال�رغم م�ن ذل�ك 

لت فلسفة الانفاق العام وس�لوكياته ف�ي الموازن�ة العام�ة تمث�ل انموذج�ا للدول�ة الريعي�ة وان فما زا
مقاب�ل التخل�ي النس�بي ع�ن التحص�يل الض�ريبي ) ب�الاخص الانف�اق التش�غيلي(التوسع ف�ي النفق�ات

، ونتيج�ة الظ�رف الامن�ي لم�دة الدراس�ة ھي مسألة  تأسست تاريخيا ف�ي س�لوكيات المالي�ة العام�ة
  .لتضخم حقيقة واقعية يمتاز بها الاقتصاد العراقي وفق فلسفتة الاقتصادية اصبح ا

  

 :  
في ) التضخم (قیاس وتحلیل أثرمتغیرات السیاسة المالیة المؤثرة في المستوى العام للاسعار 

  .٢٠١٠لمنتصف -٢٠٠٣الاقتصاد العراقي للمدة 
، يمكن القول بان المتغي�رات المس�تقلة يالنموذج المال -المستوى العام للاسعارولتقدير دالة       

التضخم في الاقتصاد العراقي  ھي ك�ل م�ن درج�ة التنقي�د ف�ي الاقتص�اد  نمو الرئيسية التي تحدد
، ونسبة الانفاق الج�اري م�ن الانف�اق )عرض النقد بالمفهوم الضيق الى الناتج المحلي الاجمالي(

اث��ر السياس��ة  أنم��وذجي��ه يمك��ن كتاب��ة وعل ، ٢٠١٠لمنتص��ف -٢٠٠٣الع��ام ف��ي الموازن��ة ،للم��دة 
  .المالية في المستوى العام للاسعار

CPI =ao +a1DC +a2PD+ Ui  
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  -:اذ ان
CPI =  التضخم(المستوى العام لاسعار المستهلك (  
DC =  ع�رض النق�د ب�المفهوم الض�يق ال�ى الن�اتج المحل�ي الاجم�الي (درجة التنقيد في الاقتصاد

  ).بالاسعار الجارية
PD  = بة الانفاق الجاري من اجمالي الانفاق في الموازنة العامةنس.  

طريق�ة المربع�ات  ، يمك�ن اس�تخدام )فص�لية(وباعتماد البيانات الاحصائية وباسلوب ثلاث�ة اش�هر
للحص��ول عل��ى معلم��ات النم��وذج المق��در لدال��ة اث��ر السياس��ة ف��ي التق��دير  )�(الص��غرى الاعتيادي��ة

باعتم�اد .(٢٠١٠لمنتصف  -٢٠٠٣الاقتصاد العراقي  اللمدة المالية في التاثير على التضخم في 
واس�تناداً ال�ى ذل�ك، اذ اجرين�ا انح�داراً خطي�اً للعوام�ل الم�ؤثرة باتج�اة ). س�نة اس�اس ١٩٩٣س�نة 

واحد ، وكانت النتائج الاحصائية متطابقة مع منطق النظرية الاقتص�ادية ، م�ن حي�ث التق�ديرات 
  . لدرجة الاولى والثانية  وھيفي ضوء الاختبارات الاحصائية من ا

                    CPI  =4338.45 +0.15 DC +0.12 PD  + Ui  
                 t     )١.٩٥ (       (٢.4٠5)       (3.01)           
                                   _          
R2 = %80.9                R2 = %74.8                 F = ٥٦.15         D.W = 1.89 

الخطية المقدرة أن إشارة جميع المعلمات تتفق مع منط�ق النظري�ة ) الهيكلية(يتضح من المعادلة 
م�ن )   74.8%( الاقتصادية، ويتبين أيض�ا ان المتغي�رات المس�تقلة اس�تطاعت تفس�ير م�ا نس�بته 

أم��ا النس�بة المتبقي��ة  .لمالي�ة للاسعاربس�بب اث�ر السياس��ة ا المس�توى الع��امالتغي�رات الحاص�لة ف��ي 
وتش�����ير   .تعزى إلى عوامل أخرى لم تدخل الأنموذج أو أخطاء في التقدير ) 25.2%(وھي 
إذ  ) %1(و ) %5(المحتس��بة إل��ى معنوي�ة الأنم��وذج بش��كل ع�ام عن��د مس��توى معنوي��ة ) F(قيم�ة 

ى معنوي�ة المع�الم إل�) t ( ويش�ير اختب�ار  ، )5.61(و ) 3.4(القيم�ة الجدولي�ة المن�اظرة له�ا ھ�ي 
درجة التنقيد في الاقتصاد ،والحجم الاجمالي للانفاق الج�اري م�ن الانف�اق الع�ام  المقدرة لكل من

المحتس�بة ) t(لك�ون قيم�ة في التاثير على التضخم في الاقتص�اد العراق�ي خ�لال م�دة الدراس�ة  ، 
) %1(و ) %5(معنوي�ة الجدولي�ة المن�اظرة له�ا عن�د مس�توى ) t(للمعالم المقدرة أكبر م�ن قيم�ة 

إل�ى وق�وع القيم�ة )  D.W(من المشاكل القياسية، اذ يشير اختبار  لةفضلا عن خلو المعاد ھذا ،
ب�ين  المقدرة ضمن منطقة قبول لفرضية العدم التي تنص إلى عدم وجود مشكلة الارتباط ال�ذاتي

 (�) du < D.W < 4 – dl :المتغيرات العشوائية  ، أي 

تباط الجزئي بين المتغيرات المستقلة إلى خلو الأنموذج من مشكلة التعدد وتشير مصفوفة الار
)  R2(قيمة  أن اذ) ��()  Klein(وفقا لاختبار )   Multicollinearilty problem(الخطي 

:                          أي بمعنى    )DC,PD( ھي أكبر من مربع معامل الارتباط الجزئي بين المتغيرات المستقلة
R2 > ( r xi xj )2                                                                   یوضح مصفوفة الارتباطات ) 1(جدول

  الجزئیة بین المتغیرات المستقلة

                                                
بـان المتغیـرات المسـتقلة هـي متغیــرات ) OLS(تفتـرض طریقـة المربعـات الصـغرى الاعتیادیــة *) (

 خارجیة، اي انها تؤثر في الانموذج ولاتتأثر به، 
)  (*du (0.05) = 2.31 , dl ( 0.05 ) = 0.554  
خ�رى للكش��ف ع�ن مش�كلة التع��دد الخط�ي، ومنھ��ا عل�ى س��بیل ھن�اك العدی�د م��ن الاختب�ارات القیاس��یة الأ**)  (

 -:وسیلفي وللمزید م�ن الإط�لاع عل�ى الاختب�ارات أنظ�ر ) ٢(الذي یستند إلى )  Farrar Glaubr(المثال 
 ).١٨٦:١٩٩١الحیالي،(
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يم�ارس ت�اثيراً طردي�اً عل�ى  % ١ي�د بنس�بة نم�و درج�ة التنقوتشير نت�ائج المعادل�ة أع�لاه إل�ى أن 
يظه��ر ذل��ك م��ن الاش��ارة كم��ا  ،% 15بنس��بة ) التض��خم(نم��و المس��توى الع��ام لاس��عار المس��تهلك

عل��ى الن��اتج المحل��ي % ١ع��رض النق��د بنس��بة  الموجب��ة للمعلم��ة المق��درة، مم��ا يعن��ي أن زي��ادة
 إل�ى زي�ادة ذل�ك  ي�ؤديس�ة  ، الاجمالي بالاسعار الجارية في الاقتصاد العراق�ي خ�لال م�دة الدرا

اذ خصوصية الاقتصاد العراقي جعلت من عرض النقد احد متغي�رات  المستوى العام للاسعار ،
-%٩٥السياس��ة المالي��ة وذل��ك لان الانف��اق الع��ام يتح��دد ب��الايرادات النفطي��ة بنس��ب تت��راوح ب��ين 

الدولاري�ة ال�ى  ، اذ ي�تم تحوي�ل الاي�رادات) ١٩٧ص:   ٢٠١٠ازاد ،(خلال مدة الدراس�ة% ٩٧
ان (الانف��اق الع��ام  مكون��ا ب��ذلك) البن��ك المرك��زي(عمل��ة محلي��ة م��ن خ��لال س��عر ص��رف ال��دينار 

الع��ام ومكونات��ه  ، والسياس��ة المالي��ة  السياس��ة النقدي��ة مقي��دة بالسياس��ة المالي��ة م��ن خ��لال الانف��اق

ت وعل��ى افت��راض ثب��ا وس��عر الفائ��دة ، مقي��دة بالسياس��ة النقدي��ة م��ن خ��لال س��عر الص��رف
الحكومة عل�ى العمل�ة الإصدار النقدي ھو ناتج عن طلب ان  لذلك . )العوامل الاخرى

ع��ن طري��ق % ٩٨تتم��ول لإغراض��ها الداخلي��ة حالي��اً بنس��بة  العام��ة للدول��ة، والميزاني��ة المحلي��ة
ع���دم مرون��ة الجه���از (بس��بب الهيك���ل الاقتص��ادي الموج��ود .الإص��دار النق��دي للبن���ك المرك��زي

  . ر عرض النقد احد متغيرات السياسة الماليةلذلك يعتب) الانتاجي
%  ١م��ن الانف��اق الع��ام بنس��بة ) التش��غيلي(نم��و الانف��اق الج��اري وك��ذلك تش��ير المعادل��ة إل��ى أن 

وذلك يع�ود ال�ى الوض�ع الامن�ي % ١٢طرديا على المستوى العام للاسعار بنسبة تاثراً  يمارس 
م�ن جان�ب  فالتضخم تخلقه السياس�ة المالي�ة.. ير ن قيد السياسة المالية على السياسة النقدية كب،لا

 DFI ف�إيرادات ال�نفط الت�ي ت�دخل ص�ندوق تنمي�ة الع�راق ، عن طريق الانفاق الج�اري ،الطلب
: مص��ممة ك��الآتيالعام��ة تعويض��ات ح��رب الكوي��ت والموازن��ة % ٥وتس��تقطع % ١٠٠ت��دخل 

تحت��وي (فق��ات المحلي��ةلتغطي��ة الن% ٦٠ ،الحكوم��ة بالعمل��ة الأجنبي��ة لتغطي��ة اس��تيرادات% ٣٠
 من الصعب زعزعته�ا لأنه�ا: الكلفة الثابتة  )متغيرةالكلفة الثابتة والكلفة على ال العامة الموازنة

والت��ي تجع��ل  تتض�من الروات��ب والأج�ور م��ع تخصيص�ات البطاق��ة التمويني�ة ومب��الغ المس�اعدات
رتف�اع ف�ي المس�توى الانفاق الجاري يفوق الانفاق الاستثماري وعن طريق المض�اعف يتف�اقم الا

وب�افتراض ثب�ات العوام�ل الاخ�رى ، ، وھذا مطابق لمنطوق النظرية الاقتص�ادية )العام للاسعار
  .المؤثرة في النموذج 

  

  
قیاس وتحلیل أثرمتغیرات السیاسة النقدیة المؤثرة في المستوى العام للاسعار 

  .٢٠١٠لمنتصف - ٢٠٠٣في الاقتصاد العراقي للمدة ) التضخم (
، يمك��ن الق��ول ب��ان المتغي��رات المس��توى الع��ام للاس��عارفي النم��وذج النق��ديولتق��دير دال��ة       

التض��خم ف��ي الاقتص��اد العراق��ي  ھ��ي ك��ل م��ن متوس��ط س��عر  نم��و المس��تقلة الرئيس��ية الت��ي تح��دد
 -٢٠٠٣الفائ�دة ف�ي الس�وق النقدي��ة ف�ي الاقتص�اد ، وس�عر ص��رف ال�دينار مقاب�ل ال�دولار ،للم��دة 

  .اثر السياسة النقدية في المستوى العام للاسعار أنموذجليه يمكن كتابة وع ٢٠١٠لمنتصف 

CPI =bo +b1r +b2R+ Vi  
  -:اذ ان

PD DC  

0.54 ١  DC 
١ 0.54  PD 



  
  
  
  
  

  ٢٠١١/   ٢٣ –العدد /  ٧ -المجلد / مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة  قتصاد         ة الإدارة والاكلی -جامعة تكریت 
   

  

١١٠

CPI =  التضخم( المستوى العام لاسعار المستهلك(   

r = متوسط سعر الفائدة في السوق النقدية.   
R  =  سعر صرف الدينار مقابل الدولار.  

طريق�ة المربع�ات  ، يمك�ن اس�تخدام )فص�لية(وب ثلاث�ة اش�هروباعتماد البيانات الاحصائية وباسل
للحص��ول عل��ى معلم��ات النم��وذج المق��در لدال��ة اث��ر السياس��ة ف��ي التق��دير   الص��غرى الاعتيادي��ة

باعتم�اد .(٢٠١٠لمنتص�ف  -٢٠٠٣النقدية في التاثير على التضخم في الاقتصاد العراقي  للمدة 
  ).سنة اساس ١٩٩٣سنة 

ذ اجرين��ا انح��داراً خطي��اً للعوام��ل الم��ؤثرة باتج��اه واح��د ، وكان��ت النت��ائج واس��تناداً ال��ى ذل��ك، ا
الاحصائية متطابقة مع منطوق النظرية الاقتصادية ، من حيث التقديرات في ضوء الاختب�ارات 

  .الاحصائية من الدرجة الاولى والثانية  وھي 

                    CPI  =4235.48 - 0.43 r - 0.25 R  + Vi  
                 t     )١.٩٥ (       (-4.8٠5)       (-2.91)           
                                   _         
R2 = %٨٩.٤                R2 = %٨٣.٥                 F = ٧٤.٣٣         D.W = 2.29 

ات تتف��ق م��ع منط��وق الخطي��ة المق��درة أن إش��ارة جمي��ع المعلم��) الهيكلي��ة(يتض��ح م��ن المعادل��ة 
  83.5%( النظرية الاقتصادية، ويتبين أيضا ان المتغيرات المستقلة استطاعت تفسير ما نس�بته 

أم��ا النس��بة  .المس��توى الع��ام للاسعاربس��بب اث��ر السياس��ة النقدي��ة م��ن التغي��رات الحاص��لة ف��ي ) 
  .التقدير  تعزى إلى عوامل أخرى لم تدخل الأنموذج أو أخطاء في) 16.5%(المتبقية وھي 

و ) %5(المحتس�بة إل�ى معنوي�ة الأنم�وذج بش�كل ع�ام عن�د مس�توى معنوي�ة ) F(وتشير قيمة   
إلى معنوي�ة ) t ( ويشير اختبار  ، )5.61(و ) 3.4(إذ  القيمة الجدولية المناظرة لها ھي ) 1%(

اب�ل متوس�ط س�عر الفائ�دة ف�ي الس�وق النقدي�ة  ،وس�عر ص�رف ال�دينار مق المعالم المقدرة لكل م�ن
) t(لك�ون قيم��ة ال�دولار ف�ي الت�اثير عل�ى التض�خم ف�ي الاقتص�اد العراق�ي خ�لال م�دة الدراس�ة  ، 

و ) %5(الجدولية المناظرة لها عند مس�توى معنوي�ة ) t(المحتسبة للمعالم المقدرة أكبر من قيمة 
إل��ى )  D.W(م��ن المش��اكل القياس��ية، اذ يش��ير اختب��ار  ل��ةفض��لا ع��ن خل��و المعاد ھ��ذا ،) 1%(
ق��وع القيم��ة المق��درة ض��من منطق��ة قب��ول لفرض��ية الع��دم الت��ي ت��نص إل��ى ع��دم وج��ود مش��كلة و

 (�) du < D.W < 4 – dl :المتغيرات العشوائية  ، أي بين  الارتباط الذاتي

وتشير مصفوفة الارتباط الجزئي بين المتغيرات المستقلة إل�ى خل�و الأنم�وذج م�ن مش�كلة التع�دد 
ھ�ي أكب�ر )  R2(اذ قيم�ة  ) Klein(وفق�ا لاختب�ار )   Multicollinearilty problem(الخطي 

  :   أي بمعنى          )r,R(من مربع معامل الارتباط الجزئي بين المتغيرات المستقلة 
            R2 > ( r xi xj )2                                                                    

  رتباطات الجزئیة بین المتغیرات المستقلةیوضح مصفوفة الا) 1(جدول   
    

  
  
  
  
  

                                                
)  (*du (0.05) = 2.31 , dl ( 0.05 ) = 0.554  

R r  

-
0.82 

١  r 

١ 0.82-  R 
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يم��ارس ت��اثيراً  % ١ارتف��اع متوس��ط س��عر الفائ��دة  بنس��بة وتش��ير نت��ائج المعادل��ة أع��لاه إل��ى أن 

يظه�ر ذل�ك م�ن كما  ،% ٤٣بنسبة ) التضخم(نمو المستوى العام لاسعار المستهلك على  عكسياً 
ان  توج�د اھ�ا البن�ك المرك�زيالدراس�ات الت�ي أجراذ تب�ين ان للمعلم�ة المق�درة، ةالس�البالاشارة 

المعتمد في السياسة النقدية ھو أعلى وبالت�الي  عن سعر الفائدة الاسمي سعر الفائدة الحقيقيفرق 
ي��تم امتصاص��ها ع��ن طري��ق رف��ع س��عر الفائ��دة  ف��ان ج��زءاً م��ن الض��غوط التض��خمية يمك��ن أن

 قام البنك المرك�زي فلذلك % ٢٥كان وباستمرار  وھذا الفرق.. ئدة الاسميالحقيقي الى سعر الفا
وتحس�ن ال�دينار م�ن ع�ام % ٢٢قراب�ة  بتحس�ين قيم�ة ال�دينار العراق�ي خ�لال الس�نتين الأخي�رتين

ف�ي ت�أثيره عل�ى الحي�اة الاقتص�ادية  ھ�ذا التحس�ن يتف�اوت% ٤٢الى الوقت الح�الي بنح�و  ٢٠٠٣
وجميعه�ا   -أزم�ة الغ�ذاء العالمي�ة  –المس�تورد  فهنال�ك التض�خم.. دباعتباره ل�يس المتغي�ر الوحي�

وكي�ف ي�تم اس�تمرار وما النجاح في ذلك  الصرف كيف يتحدد سعر ، اماتدخل في ھذا التأثير
خ�لال المثب�ت الاس�مي للتوقع�ات التض�خمية ؟ ھ�ذه  التحسن في سعر صرف الدينار العراقي م�ن

 نم��والاحتياطي��ات الدولي��ة للع��راق والث��اني  نم��وھ��و الأول  –بع��املين  الاس��تمرارية مرھون��ة
 واتجاھاته، فاذا كانت الاحتياطات الدولي�ة مجزي�ة وتكف�ي ومي�زان الم�دفوعات ل�يس ب�ه التضخم

 مخاطر يمكن أن تحسن من قيمة الدينار العراقي، واذا كانت الضغوط التضخمية عل�ى مس�توى
وعملي�اً الكتل�ة النقدي�ة ت�زداد بن�اء  .لع�املين وبالتالي فنحن مقي�دون به�ذين ا.. عال فالأمر مختلف

ال��نفط بالدرج��ة (ع��رض، والطل��ب مرب��وط بإنت��اج الول��يس بن��اء عل��ى  )الانف��اق الع��ام(عل��ى طل��ب
أق��ل فه��ذا يعن��ي أن م��ا ي��أتي م��ن  نفق��ات تش��غيليةف��اذا كان��ت الميزاني��ة مص��ممة عل��ى ) الأس��اس

مرك�زي ولك�ن الس�يولة النقدي�ة الت�ي احتياطيات يكون أقل ، وھذا ي�ؤثر عل�ى احتياطي�ات البن�ك ال
يفرزھ��ا الطل��ب عل��ى النق��د س��تكون أق��ل وبالت��الي الض��غوط عل��ى البن��ك المرك��زي لش��راء العمل��ة 
الأجنبية س�تكون أق�ل وف�اتورة الم�واد الغذائي�ة ف�اتورة خط�رة عمل�ت ض�غوطاً عل�ى م�زاد العمل�ة 

ق���ام البن���ك  ٢٠١٠وال���ى منتص���ف  ٢٠٠٣/  ١٠/  ١٥   الأجنبي���ة ، ومن���ذ تأس���يس الم���زاد من���ذ
لاس��تعادة ال��دينار  س��عر ص�رف ،م��ن ھن�ا ت��اتي اھمي�ةملي�ار دولار  ٧٠اكث�ر م��ن المرك�زي ببي��ع 

ال�ذي ھ�و مش�تق م�ن ع�رض العمل�ة (المحل�ي اذ زاد الطل�ب عل�ى النق�د ،التوازن في س�وق النق�د 
 ت�نخفضفي ھذه السوق التي تسبب الضغوط التض�خمية  السيولة جزء من فوائض فان) الاجنبية

كم ھي الض�غوط عل�ى ومن خلال ذلك نلاحظ ،  للعملة المحليةالقيمة الخارجية  سترتفعبالتالي و
يكلف الموازن�ة العام�ة بح�دود % ١عند رفع قيمة الدينار بمقدار (البنك المركزي في ھذا الجانب

، وھ�ذا يحس�ن م�ن دال�ة الطل�ب عل�ى )بالمتوسط خ�لال م�دة الدراس�ة) (مليون دولار ٤٢٠-٤٠٠
التض��خم (الادخ��ار يك��ون مرتفع��اً رف��ع م��ن ھ��ذه الدال��ة وبالت��الي ف��ان س��لوك الأف��راد تج��اه النق��د وي
وينهي مشاكل الدولرة الى حد م�ا، ويمك�ن أن تع�الج أي�ة فج�وة نقدي�ة م�ن ھ�ذه الاش�ارة ) ينخفض
وبافتراض ثبات العوامل الاخ�رى الم�ؤثرة ، وھذا مطابق لمنطوق النظرية الاقتصادية  .المهمة 

  .في النموذج

  :التوصیاتالاستنتاجات و 
توصلت الدراسة الى مجموعة من الاستنتاجات والتوص�يات والت�ي يمك�ن ان نوجزھ�ا ال�ى م�ا   

  :يلي

 : اھم الاستنتاجات   
يواجه التضخم بسياسات حكومية مالية ونقدية متشددة تهدف الى تقليل السيولة ف�ي الاقتص�اد  .١

الكل�ي وبالت�الي ت�نخفض الاس�عار ، وألي�ة لخفض الدخل النقدي مما يؤدي الى خفض الطلب 

خفض السيولة بالاقتصاد تكون من خلال السياس�ة المالي�ة بتقلي�ل الانف�اق الحك�ومي او برف�ع 

 .معدل الضريبة او الاثنين معاً 
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، فالتض��خم تخلق��ه  ف�ي الاقتص��اد العراق�ي ن قي�د السياس��ة المالي�ة عل��ى السياس�ة النقدي��ة كبي��را .٢

ھ��ذا فض��لاً ع��ن التوقع��ات التض��خمية ،ل��ذلك اعتم��دت  ب الطل��بالسياس��ة المالي��ة م��ن جان��

 والت��يأخط��ر م��ن التض��خم ،  وھ��والسياس��ة النقدي��ة المثب��ت الاس��مي  للتوقع��ات التض��خمية ،

، فك�ل توق�ع ع�ن التض�خم ينقل�ب ع�دم مرون�ة الجه�از الانت�اجيولدت لنا التضخم الناجم عن 

يج��ب أن نكس��ر حلق��ة  م��ن ھن��اية، توقع��ات تط��ابق الواق��ع لفت��رة مس��تقبلالال��ى حقيق��ة، لأن 

سعر صرف الدينار أمام الاحتياطي�ات ،  من خلال دعم.. حقيقية بالياتالتوقعات التضخمية 

وجدنا ان نظرية القوة الشرائية الجديدة تأخذ بنظر الاعتبار ش�روط التب�ادل التج�اري ، ف�ي و

 .العالم ،مع تزايد أسعار النفط ووجود التضخم في الخارجي  العراق مع العالم

م��ا يس��مى باس��تهداف الكتل��ة النقدي��ة ال��ى اس��تهداف التض��خم نفس��ه م��ن خ��لال مان التح��ول  .٣

اس�تهداف اداة س��عر الص�رف،يأتي نتيج��ة عوام�ل اساس��ية اس�تندت عل��ى طبيع�ة دال��ة الطل��ب 

النق��دي النق��دي والعوام��ل الم��ؤثرة فيه��ا وف��ي مق��دمتها ت��وافر مس��توى متناس��ب م��ن النش��اطين 

تنم�و بص�ورة  )درجة التنقي�د(الناتج المحلي الاجمالي نسبة النقود الى  بحيث يجعل والحقيقي

 .مستقرة تتوافق والنمو المالي والاستقرار الاقتصادي الكلي

: الخدمي��ةالاس��تثمارية وض��عف الطاق��ة الاس��تيعابية للجه��از الحك��ومي ف��ي تنفي��ذ المش��اريع  .٤

نق�ل الع�ام والكهرب�اء والم��اء وت�ردي انت�اج الخ�دمات الحكومي�ة المتمثل�ة بخ�دمات البلدي�ة وال

 ادى ال�ى ت�دھور الحال�ة الامني�ةو ادى عرقلة انتاج الخدمات والس�لع مما.  الخ... والصحة 

م�ن و) . تقل�ص س�اعات العم�ل(عدم انتظام عرض السلع والخ�دمات ف�ي الاس�واق المحلي�ة 

دودي�ة المشكلة الامنية في صعوبات توريد الاستيرادات م�ن المناف�ذ الح ساھمتجانب اخر 

 ببس�ب للادخ�ارظاھرة ارتفاع الميل للانفاق وضعف المي�ل  ين وكذلكوارتفاع تكاليف التأم

فض�لاً ع�ن زي�ادة الانف�اق الج�اري م�ن  سياسة الحصار والحرمان الت�ي ع�انى منه�ا الاف�راد

مما ادى ال�ى ظه�ور الارتف�اع ف�ي المس�توى .الانفاق العام على حساب الانفاق الاستثماري 

 .ر العام للاسعا

  :كما توصلت الدراسة الى مجموعة من التوصیات لمعالجة التضخم  - 
م��ن ھن��ا ت��اتي ض��رورة وض��ع حج��ر الاس��اس ف��ي معالج��ة التض��خم  م��ن خ��لال السياس��تين      

   -:المالية والنقدية ،  وفق رؤية مستقبلية قريبة من خلال 
  ت الانتاجي�ة وتفعي�لالضرورة تتجه الى اعتماد سياسة اقتصادية تنحى ال�ى تفعي�ل القطاع�ا .١

دور القطاع الخاص بموازاة الاستخدام الامثل للموارد النفطية في ظل تقلبات اسعار ال�نفط 

العالمي�ة وف�تح ب�اب الاس��تثمارات م�ع اعتم�اد سياس�ة نقدي��ة متوازن�ة منس�قة للسياس�ة المالي��ة 

  .الداعية الى تدفق الاستثماراتو



  
  
  
  
  

  ٢٠١١/   ٢٣ –العدد /  ٧ -المجلد / مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة  قتصاد         ة الإدارة والاكلی -جامعة تكریت 
   

  

١١٣

 اً لظاھرة التض�خم ل�ذلك ف�ان تحقي�ق الاس�تقراريأساس اً التوسع في الكتلة النقدية يعد مصدر .٢

ازاء العمل�ة ،الاقتصادي لا بد من ان يتم عبر ترصين وبن�اء قيم�ة الوح�دة النقدي�ة العراقي�ة 

الاقتص��ادي وھ�و م��ن مس��ؤولية  الاجنبي�ة وثب��ات النم�و النق��دي عل�ى نح��و يحق�ق الاس��تقرار

ظام�ا اكث�ر مرون�ة م�ن وض�عه ن السياسة النقدية التي ينبغي عليها جعل نظام سعر الص�رف

الاج�ور والح�د م�ن مع�دلات  الحالي مقترح�ا الس�يطرة عل�ى ع�رض النق�ود والس�يطرة عل�ى

 .الصرف ذات القيمة العالية

ان ظاھرة ارتف�اع الاس�عار وتوقع�ات المس�تهلكين بش�أن التض�خم يج�ب التنب�ه له�ا والتعام�ل  .٣

ي لان�ه ن�وع م�ن الض�ريبة معها بشكل مدروس ، لان التضخم يهدد ھيك�ل النظ�ام الاقتص�اد

غير المعلنة التي تفرض بشكل غير مباشر عل�ى الجمي�ع ، وتاثيرھ�ا يك�ون اكث�ر ش�دة عل�ى 

الفق��راء وذوي ال��دخل المح��دود من��ه عل��ى الاغني��اء م��ع م��ا يص��احب ذل��ك م��ن عوام��ل ع��دم 

الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي ، ويجب التنويه ال�ى ان رف�ع الاج�ور لمكافح�ة التض�خم 

عاجلا ام اجلاً الى ارتفاع مواز في الاسعار ، ھذا فضلاً ع�ن نم�و الطل�ب ال�داخلي  سيؤدي

نتيج��ة زي��ادة الانف��اق الحك��ومي الم��دعوم بعوائ��د نفطي��ة مس��بباً فائض��اً كبي��راً ف��ي الس��يولة 

 . المحلية 

التوسع في مجال البناء العمودي والافق�ي حس�ب المن�اطق المح�ددة بالبن�اء الس�كني ودخ�ول  .٤

خ��اص ف��ي ھ��ذا المج��ال للقض��اء عل��ى الارتفاع��ات الكبي��رة ف��ي اس��عار وايج��ارات القط��اع ال

المباني السكنية مما ينعكس بصورة كبي�رة عل�ى ارتف�اع اس�عار ھ�ذا القط�اع وانعك�اس ذل�ك 

 .على المستوى العام للاسعار بصورة عامة 

الكبي�رة تفعيل القطاع الإنتاجي وخاصة الحكومي وإع�ادة الحي�اة للمؤسس�ات ذات الإنتاجي�ة  .٥

لغرض سد النقص الحاص�ل ف�ي الانت�اج المحل�ي ب�دلا م�ن الاعتم�اد عل�ى الاس�تيرادات م�ن 

الخارج بالاضافة الى ان ھذا يساعد على سحب ج�زء م�ن البطال�ة وتش�غيل الاي�دي العامل�ة 

 .المحلية 

يمارس س�عر الفائ�دة وس�عر الص�رف ت�اثيراً ھام�ا عل�ى التض�خم ف�ي الاقتص�اد العراق�ي م�ن . ٦ 
السياسة النقدية ل�ذلك نوص�ي باص�دار س�ند مق�وم بالعمل�ة الاجنبي�ة م�ن خ�لال التنب�وء خلال 

بس��عر ص��رف مس��تقبلي وك��ذلك الاس��تفادة م��ن فروق��ات اس��عار الفائ��دة بالعمل��ة المحلي��ة ع��ن 
 .العملة الاجنبية لكي يتم أمتصاص فائض السيولة النقدية من خلال ھذا السند

  
وذل��ك بانش��اء ھيئ��ة مركزي��ة لمراقب��ة ال��ديون ، م��ن  ض��رورة توحي��د ادارة ال��دين ال��داخلي ، .٧

اج�ل رف�ع فاعلي�ة الق�روض ال��ى اعل�ى درج�ة ممكن�ة ، تراع��ي الح�د الاقص�ى المس�موح ب��ه 

للمديوني��ة ويج���ب الابتع��اد ع���ن عملي��ة جدول���ة ال��ديون الخارجي���ة وذل��ك لتجن���ب الش���روط 
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، وھن�اك وس�يلتان والاعباء الاضافية الت�ي تن�تج ع�ن عملي�ة تاجي�ل الس�داد واع�ادة الجدول�ة 

 .يمكن اتخاذھا في الاجل الطويل للتخفيف من اعباء المديونية 

ترشيد الانفاق الحكومي ، ليتواكب مع متطلبات مع�دلات النم�و الحقيقي�ة ف�ي الن�اتج المحل�ي   . أ

الاجم��الي ، لان العج��ز ف��ي الموازن��ة يس��دد ع��ن طري��ق الاقت��راض م��ن الجه��از المص��رفي 

بطبيع��ة الح��ال ض��غط عل��ى الارتف��اع ف��ي المس��توى الع��ام وھ��ذا يش��كل . واص��دار الس��ندات 

  .للاسعار 

تنمي��ة الانت��اج المحل��ي لك��ي يواج��ه زي��ادة الاس��تيرادات وھ��ذا ذو اث��ر ايج��ابي عل��ى وض��ع   . ب

الحس��اب الج��اري م��ن مي��زان الم��دفوعات لتقلي��ل الض��غط عل��ى العمل��ة الص��عبة للح��د م��ن 

  .من السلع والخدمات الضغوط التضخمية ، والتي تنعكس بزيادة المعروض الكلي 

      
  

  :المصادر والھوامش 
  

احمد حمدالله السمان ، ابعاد مشكلة التضخم في الامارات العربي�ة المتح�دة ف�ي ظ�ل طف�رة  .١
، مجل��ة الم��ال والص��ناعة ، الع��دد العاش��ر ، الكوي��ت ، )١٩٨٠-١٩٧٥(الف��وائض النفطي��ة 

١٩٨٩. 
عطية مهدي س�ليمان ، الج�زء . ة داكلي ، الاقتصاد الكلي النظرية والسياسات ، ترجم. ج .٢

 . ١٩٨٤الاول ، مطبعة جامعة الموصل ، 
ازاد احم��د س��عدون ، واق��ع الازم��ة المالي��ة العالمي��ة واثارھ��ا عل��ى الاقتص��اد، مجل��ة جامع��ة . ٣

  تكريت للعلوم 
  .٢٠١٠، ١٨الادارية والاقتصادية ، المجلد السادس ، العدد         

ات النقدية والمالية ، الج�زء الث�اني ، الطبع�ة الاول�ى ،ش�ركة سامي خليل ، النظرية والسياس. ٤
 .١٩٨٢كاظمة للترجمة والنشر والتوزيع ، الكويت 

سعيد ھتهات ، دراسة اقتصادية وقياس�ية لظ�اھرة التض�خم ف�ي الجزائ�ر ، رس�الة ماجس�تير . ٥ 
  غير منشورة ، 

   ٢٠٠٦- ٢٠٠٥.  
 .١٩٩١، جامعة بغداد ، طالب حسن نجم ، مقدمة في الاقتصاد القياسي . ٦
 .  ١٩٨٦عبد السلام الاديسي ، تحليل الاقتصاد الكلي ، العراق ، مطبعة جامعة البصرة، . ٧
 . ٢٠٠٠غازي حسين ، التضخم المالي ، مصر ، الاسكندرية ، مؤسسة شباب الجامعة ،  .٨
ربي�ة محمد زكي الشافعي ، مقدم�ة ف�ي النق�ود والبن�وك ، الطبع�ة الس�ابعة ،دار النهض�ة الع .٩

 .،بدون تاريخ 
ن��اظم محم��د الش��مري ، النق��ود والمص��ارف، مديري��ة الكت��ب للطباع��ة والنش��ر ، جامع��ة . ١٠

  الموصل ،  
       ١٩٩٥.    . 

نبي��ل الروب��ي ، التض��خم ف��ي الاقتص��اديات المختلف��ة ، مص��ر ، مؤسس��ة الثقاف��ة العربي��ة ،  .١١
٢٠٠١. 

  



  
  
  
  
  

  ٢٠١١/   ٢٣ –العدد /  ٧ -المجلد / مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة  قتصاد         ة الإدارة والاكلی -جامعة تكریت 
   

  

١١٥
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