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من الشركات  عدد دية دراسة تطبيقية فيأثر كلف الوقاية في تعظيم القيم السوقية للأسهم العا
 الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

 
 مروه عبدالله يوسف                             العزيز شويش عبدالحميدد. عبدأ.

 /جامعة تكريتكلية الإدارة والاقتصاد                    جامعة تكريتكلية الإدارة والاقتصاد/     
 :ص لخستالم

ترددع   إذسددت مارية الميمددة للمرددت مري  حددد الملاددالا  الاأ  يعددد الاسددت مار لأددم السددية العاديددة        
سددت مار لأددم أسدديميا وتعمددية ليمتيددا الرددولية مدد   ددال مددوال لاالشددرتا  إلدد  اسددتؤوا  ر و  ال  

 ولغددرا التعددرى علدد  ععددل العوامددف المددم رة لأددم السددية الرددولية ل سددية لأؤددد, السدديةتعمددية ليمددة 
تلك  ملأة تمتغير مرتؤف لمحاولة التعرى عل  مدى تأ يرها وقايموضوع تلف ال الدراسةهذه  تلتناو 

هداى أهميا تحؤيق المراهمة الفكرية والنمرية لأم موضدوع ال   لتحؤيق عدد م  سعت الدراسةالسية و 
مكانية اعتماد نتائج لإلأم تعمية السية الرولية  تلف الوقاية ة والسية الرولية وتحديد تأ يروقايكلف ال
  المرتؤبف .لأم  الدراسة
عاقدة ارتاداذ ذا  دلالدة معنويدة كدي  تلدف  أشدار  إلد  وجدود يا لأرضد دا  مد   الدراسة توانولؤ

, ة والسدية الردوليةوقايدعاقدة تدأ ير ذا  دلالدة معنويدة كدي  تلدف ال , وأ ند  توجددة والسية الردوليةلوقايا
 السية الرولية. لأملأم مدى تأ ير تلف اللاودة  الدراسةشرتا  عينة الكي   ا  تااين وأ ن هناك

 دددا  ( وتدددة ا تيدددار عيندددة مكوندددة مددد  2015 2009-سدددان سدددنوا  مددد  وقدددد شدددملت مددددة الدراسدددة 
عددد   لأر البياندددا  الفعليدددةاشدددرتا  عدددنارية مدرجدددة لأدددم سدددو  العدددرا  لددد ورا  الماليدددة و حرددد  تدددو 

 .ععل الاستنتاجا  والتوعيا  المناساة الدراسة تانشوتيا, وقد تضمن
 القيم السوقية .ة، الجودة، كلف الوقاي الكلمات المفتاحية :

 
 

The Effect Of Prevention Costs On The Market Prices Of Common 

Stocks an Empirical Study On Some Industrial Companies Listed In 

The Iraq Stock Exchange 

Abstract 

 The investment in common stocks is considered as one of the 

importand fields which is important to investors. companies try to raise 

funds by encouraging others to possess its stocks, that lead to maximize 

their market values. in order to realize factors that affect market values of 

stocks, this research studies the protection costs as an independent variable 

in order to  study its effect on that values. The study aims to achieve some 

objectives and the most important of them is to achieve intellectual 
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contribution and theory in the protection cost and market value. then to 

determine which element of protection cost such as effect on the market 

value which could be relayed on in the future . 

 The study started with three main hypotheses including that there is a 

significant relationship between the prevention cost and market value, and 

there is a contradictory between the companies used as samples in the study 

in the range of prevention cost effect on the market value . 

 The study covered the period( 2009-2015) and selected a sample of 

three industrial companies listed in Iraqi stock exchange according to the 

availability of data of their activities. The study reached  some conclusions 

and recommendations. 

Key words : Quality, Quality costs, Market value . 

 
 : المقدمة

التغيدددرا  التدددم  تتردددة كيادددة ال عمدددال عمومدددا  وأنممدددة التصدددنين علددد  وجددد  ال صدددو  عك دددرة
أ عدداحت تشددكف تحددديا  وضددغواا  علدد  الشددرتا  العاملددة لأددم هددذه البياددة التددم مدد  أكر هددا التؤددد  
التكنولددددددوجم الرددددددرين والتوددددددورا  العلميددددددة والمعلوماتيددددددة وتغيددددددر ال نممددددددة الرياسددددددية والاقتصددددددادية 

شددرتا  العراليددة والاجتماريددة, وأ عدداحت المنالأرددة الشددديدة مدد  الصددفا  الاددار ة ليددا والتددم جعلددت ال
تواجدد  المنالأرددة الحددادة مددن شددرتا  تعمددف لأددم لددروى كيايددة ألأضددف, وأ ن  يددادة شدددة المنالأرددة تلاعددف 
الاؤاء ل لأضف أي للشرتا  التم يكون عإمكانيا أ ن تؤد  منتلاا  جديدة ل سوا  عأسرع وقت ممك  

التحدديا  والضدغوذ  ولكم تردتوين هدذه الشدرتا  مواجيدة تلدك و أعل  جودة و أقف الكلف الممكنة.
والمنالأردددة الشدددديدة ولتحردددي  سدددمعتيا لأدددم الردددو  والمحالأمدددة علددد  مرتزهدددا التنالأردددم توجددد  علييدددا 

ة لأيدم الكلدف وفيمدا يتعلدق عكلدف الوقايد العناية ععددة أمدور مد  كينيدا تلدف الوقايدة والسيمدة الردولية .
لدد  تؤدددية منتلااتيددا عدداللاودة التددم تنفؤيددا الشددرتا  نتيلاددة عنايتيددا عدداللاودة التددم تيدددى مدد   اليددا ا

المولو ة و المواعفا  المحددة, وتعد تلف اللاودة جزءا  ميما  وتكامليدا  لبدرامج اللادودة لأدم الشدرتا  
أ مددا عالنردداة للسيمددة الرددولية لأؤددد عانددت ذه البددرامج. التددم يمكدد  مدد   اليددا ليددا  لأاعليددة وتفدداءة هدد

د  اسدتؤرار ليمتيدا الردولية وان فاضديا لردنوا   الشرتا  العرالية لأم الرنوا  ال  يرة م  تذكدذ  وعد
متتاليدددة. نتيلادددة  لمدددروى العدددرا  الامنيدددة والاقتصدددادية وممدددا أدى الددد  ضدددعف الاسدددت مار لأدددم أسدددية 
الشرتا  العرالية المدرجة لأم سو  العرا  ل ورا  المالية, و ال ص شرتا  قواع الصدناعة التدم 

ادية والمنالأرة الشديدة التم اسفر  عد  لأؤددانيا لحصدتيا واجيت العديد م  ال  ما  المالية والاقتص
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الرولية وتدهور مرتزها التنالأردم لأضدا  عد  عدزوى المردت مري  عد  الاسدت مار لأدم أسديميا نتيلادة 
 ان فاا ر حييا وارتفاع تلفيا.
لغرا الر ط كي  تلف الوقاية والسية الرولية للشدرتا   ةالحالي الدراسةم  هنا تبلور  لأكرة 

( والعمددف لمعاللاددة 2015-2009رية المدرجددة لأددم سددو  العددرا  لدد ورا  الماليددة وللمدددة مدد   الصددنا
تلددك المشدداكف عدد  اريددق العنايددة عدداللاودة والانفددا  علدد  ال نشددوة التددم تضددي  ليمددة وت فددل مدد  

 الإحاادةو غيدة , كلفيا الكلية وتزيد ر حيتيا مما يمدي ال  جذ  المردت مري  لاسدت مار لأدم أسديميا
 :الآتية معاللاة الموضوع ولأق المااحث  يمك كذلك 

 . الدراسةمنيلاية  :الولالماحث 
 الدراسا  الراعؤة .الماحث ال انم: 
 نمري للاحث.ال الااار الماحث ال الث:
  الدراسة.تحليف ومناقشة نتائج ا تاار لأرضيا   الماحث الراعن:
 : الاستنتاجا  والتوعيا  .الماحث ال امس

 المبحث الأول
 الدراسة ةمنهجي

 :الدراسة ة: مشكلأولا  
ضددروري للاؤدداء لأددم أ مددر   ةوت فدديل الكلفدد اللاددودةن تحرددي  إلأدد التنالأردديةعمددال لا كياددةلأددم         
ن الشدددرتا  أ  لا إولددديس  يادتيدددا,  كلدددفكت فددديل ال مؤترندددا   ةمدددا يلاعدددف تحردددي  اللادددود ذاوهددد ,الردددو  
يدا وان فداا تلفارتفداع  ةقد عانت م  مشدكل المدرجة لأم الرو  المالم  صوعا   عموما   ةالصناري

المنتلاددا   ةوعدد  قدددرتيا علد  منالأرد منتلادا تلدك الالولد  علدد   ةدى الدد  قل دأ ممداجدودة منتلااتيدا, 
مدددر الدددذي ال   كلدددفال ةزيدددادل ة  ر دددات نتيلادددالعاندددت مددد  ان فددداا لأأنيدددا  نفرددد  الوقدددت , و لأدددمةالمما لددد

الرية وت ولأية  ةر حي لان فااوذلك  ,المشتري  لأم شراء أسيميا ةنعكس و شكف سلبم عل  رغاا
و لسديميا  ةالردولي ةدى الد  ان فداا و تددهور السيمدأ مدالأم المرتؤبف, وهذا  ةم  م اار ال رار 

 الآتية:الترا لا   ة عأ ارةالدراس ة, وعل  هذا أ لاسا  يمك  تحديد نوا  مشكلةمتتالي لرنوا   
 ة ؟والسية الرولي وقايةكي  تلف ال ارتااذ ةهف توجد عاق.1
 هف توجد عاقة تأ ير كي  تلف الوقاية لأم السية الرولية ؟.2
  ة ليمتيا الرولي لأم ة ير تلف اللاودألأم ت ةالدراس ةهف يوجد تااي  كي  شرتا  عين.3
 ة ؟الرولي ةال  تعمية السيم ةعكلف الوقاي لعنايةمدي اتهف .4
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 :الدراسة ةهميأ:  ثانياا 
توبيدددق معدددايير  ةهميدددأ  نمدددار نحدددو   الذيمكددد  مددد   اليدددا جددد نددد   لأدددم أ  الدراسدددة  ةهميدددأ  تتلالددد        

وتحردي   ةالكليد كلفلأم ت فيل ال وقاية ر معلوما  تلف الأ  و يان  ةالصناري ا لأم الشرت ةاللاود
سدددية تلددددك أع لاسدددت مارالمردددت مري    وجدددذ ,الردددولية ةسدددينعكس لأدددم تعمدددية السيمددد يوالدددذ ةالر حيددد

الدراسددة  ةهميددأ  , وتنولددق ةمددن الشددرتا  الرائددد ةلأددم حيددز المنالأردد ئيدداالددذي يردداعد علدد  عؤاالشددرتا  و 
 النؤاذ الآتية :م   ال 

لأدم الددول  ة  تبيدر  عنايدة ن التدم حميدت عيضداحدد المو أ وقايدة وهدوتناولت الدراسدة موضدوع تلدف ال .1
مد   دال  ةالصدناري يالشدرتات ةنالأرديذلك لتعمدية الؤددرا  الت, و و منيا الياعانا  عنارية المتؤدم

 .جودة المنتلاا  وتحري   كلفعل  ت فيل ال قائة   معاعر   داري  إ تبنم مفيو   
الشدددرتا   ىصددداملأدددم  يايضدددع الدددذي, وقايدددةتلدددف الحردددا  المواؤدددة  ةالارتؤددداء عردددمعة الشدددرت .2

 .الرائدة لأم الرو  ليا  ةالمما ل
ولأر ممدددا يدددد ,التؤدددارير سيدددا  واعدددداداليدددد و التحدمددد   دددال  وقايدددةلكلدددف ال ةالماليددد ةهميدددكدددرا  ال  إ .3

 . داريةلعمليا  الت ويط وات اذ الؤرارا  الإ ةمفيدالالمعلوما  

 :هداف الدراسةأ  :  ثالثاا 
 ةالعلميدد ةالمردداهمع المتم لددة هددداىمدد  ال   ةملاموعدد ترددليط الضددوء علدد   لددا تيدددى الدراسددة

لأدم  أ رهداو  وقايدةتوبيدق تلدف ال ةهميدأ   يدان و  ةالردولي ةوالسيمد وقايةلأم تناول مفاهية تلف ال ةالفكريو 
 ةعؤلد ةالمتم لد ةلمشدكا  التدم تعدانم منيدا الشدرتا  الصدناريلوضن ععل الحلول و  ,كلف فل ال

لأدم كيدان  المرداهمةو , الردنوا  لغلد الول  عل  منتلااتيا وارتفاع تلفيا وان فاا ليمتيا الرولية 
تحفيدز الشدرتا  علد  تحديدد و ليدا  تلدف , لأضدا  عد  الردولية ةلأم تعمدية السيمد وقايةر تلف الأ 
سداا  التدم نحدو ال ةدار الإ   عنايدةوجيدوت ير عل  مرتزها التنالأرم لأدم الردو   ألما ليا م  ت وقايةال

 سية.قرارا  المرت مري  لأم شراء ال لأم كبير  يرأو لكنيا ليا ت عنايتياقد تكون غائاة ع  

 :فرضيات الدراسة:  رابعاا 
 :هم ال   ا  لأرضيا دراسة ند الرتت    
 الرولية سيةوال لوقايةف الكي  ت ةارتااذ ذا  دلالة معنوية هناك عاق ولى:الأ  ةالفرضي. 
 ة. والسية الروليوقاية ذا  دلالة معنوية كي  تلف ال تأ ير ةعاق توجد :ةالثاني ةالفرضي 
 ة لأددموقايددتلددف ال تددأ يرالدراسددة لأددم مدددى  ةشددرتا  عينددهندداك تادداي  كددي   :ةالثالثيية الفرضييي 

 السية الرولية.
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 : : حدود الدراسةخامساا 
 ةورا  الماليدددلأدددم سدددو  العدددرا  لددد  ةالمدرجددد ة: تدددة ا تيدددار الشدددرتا  الصدددنارية الحددددود المكانيددد .1

 . الرو  المالم الوحيد لأم العرا   كوعف
لأر التددددو  (2009-2015  مدددد ة الماليدددد لأددددم الرددددنوا  تتم ددددف الحدددددود الزمانيددددة: ة الحدددددود الزمانيدددد .2

يفدددداء قددددر  الدددد  الواقددددن الحددددالم لغددددرا الإنيددددا الل, و الدراسددددة ةلشددددرتا  عينددددل ةالبيانددددا  الماليدددد
 . دراسةال هولاا  اللاان  العملم ليذعمت

 :الدراسة ة: عينسادساا 
لأم سدو  العدرا   ةمدرج ةم   ا  شرتا  عناري ةعينة مكونعل   الدراسةيشتمف ملاتمن        

الشدرتا  لأدم عمليدا و السيدا  كتصدنين تلدك  عاسدتمرارساا  تتم دف , وذلك لعدد م  الةورا  الماليل 
, ولانتمدا  الشدرتا  كتؤددية ةعكلدف اللادود ةالمتعلؤد ةالحصول عل  البيانا  المالي ةمنتلااتيا و لريول

المعلومدا  عد   الآتدم يوضدب ععدل اللاددول ة,الماليد لد ورا لرو  العدرا   ةالرنوي ةالبيانا  المالي
 .الدراسةشرتا  عينة 

 الدراسةشرتا  عينة  صائص ال (1جدول 

  (net-iq-www.isx): م  إعداد الااح ة عالاعتماد عل  موقن سو  العرا  ل ورا  الماليةالمصدر

 

   رأسيييييييييييمال الشيييييييييييركة تاريخ التأسيس الشركة ت
 )دينار(

 تيييييييييياريخ الأدرا 
فييييييييييي سييييييييييوق 
العيييراق ليييلأوراق 

 المالية

نيييييييييييييييييييو  
 المساهمة

 موقع الشركة

العراقييييييييييييييييييية  1
 للسيييييييييييييييييييجاد
 والمفروشات

مسييييياهمة  2004/7/25 500.000000 1989/10/2
 خاصة

الييييداود  /بغييييداد
 حي الحمراء/

العراقييييييييييييييييييية  2
لصييييييييييييناعات 

 الكارتون 

مسييييياهمة  2004/7/8 7.590.000000 1978/3/1
 مختلطة

الزعفرانييية /بغييداد
المنطقيييييييييييييييييييييييية 

 الصناعية
الوطنييييييييييييييييييية  3

للصييييييييييناعات 
الكيمياويييييييييييية 
 والبلاستيكية

مسييييياهمة  2004/6/15 15.187.500000 1962/10/23
 مختلطة

الزعفرانييية /بغييداد
المنطقيييييييييييييييييييييييية 

 الصناعية

http://www.isx-iq-net/
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 :الدراسةفي  المستعملة ةالحصائي ة والأ ساليبالمالي لنسب: اعاا ساب
                                                                                                                  ةالمالي لنسبا (1
 سعر الإغا  للرية ×= عدد السية للشرتة  السيمة الرولية .أ

 نراة التغير لأم السية الرولية =  .
السيمة الرولية للرنة الحالية−السيمة الرولية للرنة الراعؤة

 السيمة الرولية للرنة الراعؤة
 

 ( أدوات التحليل والمعالجة الحصائية:2
وتمددت معاللاددة وتحليددف  ال وددم, الانحددداركيرسددون ومعامددف  ف ارتادداذمددتددة الاعتمدداد علدد  معا       
 عالاعتماد عل  البرملايا  اللااهزة وم  هذه البرملايا : الدراسةكيانا  
 .ة والسيمة الرولية(: وذلك لاحترا  تلف الوقايExcelكرنامج   . أ
  .   Spss  لجراء الا تاارا  الاحصائية علييا . الدراسة(: تة استعمال  لتحليف متغيرا 
 

 المبحث الثاني
 السابقةالدراسات 

 أولا: الدراسات العربية:
 اللاودة لأم ال داء المالم,  تلفعنوان "عاقة وأ  ر نتائج ليا  وتحليف ع (2005 الشريفم  دراسة

الد  الترتيدز علد  أ در نتدائج  الدراسدةيددى ت, دراسة توبيسية لأم شرتة عغدداد للمشدرو ا  الغا يدة"
اللاددودة لأددم تحرددي  ال داء المددالم مدد   ددال اسددتعمال مؤدداييس العائددد علدد   تلددفليددا  وتحليددف 

الددددد  جملدددددة مددددد   الدراسدددددة توقدددددد  لصددددد الموجدددددودا  الر حيدددددة والسيميدددددة الاقتصدددددادية المضدددددالأة.
اللاودة قد أ سية ت يرا  لأم تحري  ال داء المدالم وتشدف  تلفإن ليا  وتحليف منيا  الاستنتاجا 

وجود عاقة ايلااكيدة ومعنويدة كدي  نتدائج ليدا  , و مواقن ال لف لأم نما  اللاودة وامكانية معاللات 
 ضدددعفالددد   الدراسدددة , ولأدددم نفدددس الوقدددت  لصدددتاللادددودة ومؤددداييس ال داء المدددالم تلدددفوتحليدددف 

الدددذي سدددينعكس علدددد  ليدددور نرددد  تبيددددرة مددد  الفشدددف الدددددا لم الرقاعدددة علددد  العمليدددة الانتاجيددددة 
        وال ارجم.

  وتحري  نوريدة المنتلادا ,  كلفاللاودة لأم ت فيل ال تلف"دور ( ععنوان 2012 موس  دراسة
أ هددة أدوا  إدارة  بتوضدديوهدددلأت الدراسددة الدد   عددالتوبيق لأددم شددرتة العامددة للصددناعا  الصددوفية",

اللادودة لأدم تحردي   تلدف يان تأ ير , و وتحري  النورية كلفت فيل ال التم تراعد عل اللاودة 
 , وم  اهة الاستنتاجا  المتوعدف الييداالكلية للمنتج كلف  ت فيل النورية المنتلاا  لأضا  ع

تحري  النورية عنصر أ ساسم يمدي ال  التكلفة المن فضدة مد   دال تؤليدف ال  وداء وعدد   أن
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اللاددودة  تنالدد, و لاسددتغال ال م ددف للوقددت والمددواردتكرارهددا وتؤليددف وقددت الانتدداد ممددا يددمدي الدد  ا
                                   درجة تبيرة م  العناية لأم م تلف الشرتا  كوعفيا وليفة دلأارية لاؤائيا.

 الوقاية عل  الفشدف وانعكاسد  علد  جدودة  تلفعنوان "تأ ير احترا  (, ع 2015 العكيلم سة درا
هدلأت الدراسة  ال دمة الصحية لأم مرتشف  جراحة اللاملة العصبية ومرتشف  الم تار الاهلم",

  الفشددف الؤدداء الضددوء علدد  حددالا, و الوقايددة لأددم رلأددن مرددتوى اللاددودة تلددفكيددان تددأ ير تحديددد الدد  
التحفيددز نحدددو , لا  لأددم المردددتؤبفاوأسددااع  وتؤدددية المؤترحدددا  والتوعدديا  حدددول تالأددم تلددك الحددد

الفشددف الدددا لم وال ددارجم لمددا لدد  مدد  أ ددر لأددم تحرددي  جددودة  تلددفالوقايددة و  تلددفتحديددد وليددا  
لأتؤدددار إدارة المرتشدددف  . وقدددد أليدددر  نتدددائج الدراسدددة الاال ددددما  الصدددحية ورلأدددن مردددتوى اللادددودة

اللادودة وتيفيدة تحديددها ولياسديا والإلأصدات  كلدفوالعاملي  لأييا إل  المعرلأة عالعناعر الرئيرية ل
 ,ا مدد  حيددث الارتفدداع أ و الان فددااعنيددا ممددا أدى الدد  عددد  معرلأددة حرتددة هددذه الكلددف وتوويرهدد

لأر عدد  العنايدة كتدوالأضدا  عد   ,الصدحيب لأدم أ نشدوة الوقايدةالتوجيد  عد  السيا  كتوجي  الانفا  و 
تبددي  مد  واقدن الدراسدة اهمدال عمليدة أجددراء وا يدرا   .ق شدكاوى المرضد  لمعرلأدة مؤترحداتيةعدنادي

                         ية الدورية ل جيزة والمعدا  مما أدى ال  ت رة الاعوال عرب  تؤادميا.ئالصيانة الوقا
 عنددوان "تحليددف العاقددة كددي  السيمددة الرددولية ل  سددية وتفدداءة الرددو , ( ع 2013  مالكريودد دراسددة

(,  2012-2008دراسددة مؤارنددة كددي  أ سددوا   العددرا  والدوحددة ولندددن( لدد  ورا  الحاليددة للمدددة   
ليدا  سدلوك أ سدعار ال سدية لأدم تدف  مد  كورعدة العدرا  والدوحدة ولنددن لد  ورا   يدى الدراسدةت

تؤددددية نتدددائج وتوعددديا  تفيدددد , و اليدددة عينيدددة الدراسدددةما  ال ورا  الليدددا  تفددداءة أ سدددو , و الحاليدددة
ليا  إمكانية تحؤيدق أر دات غيدر عاديدة مد  قبدف , و المرت مري  وتزود م  تفاءة كورعة العرا 

 تردتلاي   أ سدعار ال سدية. وتوعف الااحث ال  ملاموعة م  الاستنتاجا  اهميدا أن المرت مري 
تدرد الد  المتعداملي  لأدم الردو  المدالم التدم مد  شدأنيا تغييدر  لكف معلومة جديدة تبيرة و ررعة

تأتم المعلوما  الد  الردو  لأدم أي وقدت و شدكف مردتؤف , و نمرتية لأم الشرتة المصدرة للرية
ععضدديا عدد  الدداعل فيصدداب مدد  المتوقددن أن تكددون حرتددة ال سددعار عددعودا  مددن الإنادداء الرددارة 

 . من الإنااء غير الرارة وهبواا  

       الدراسات الجنبية :ثانياا : 

 دراسة),Omachonu, et.al, 2004) عنوان ع"The Relationship between Quality 

and Quality cost for Manufacturing company  العاقدة كدي  اللادودة وتلدف اللادودة
عحدددث العاقدددة كدددي  مكوندددا  تلدددف اللادددودة  الوقايدددة هددددلأت الدراسدددة إلددد   ."للشدددرتا  الصدددنارية

وليدددة والتؤيدددية والفشدددف الددددا لم وال دددارجم ( واللادددودة عدددالترتيز علددد  المدددد ا  مددد  المدددوارد ال  
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ضددرورة معرلأددة ولأيددة الشددرتة عوبيعددة العاقددة كددي  اللاددودة وعناعددر , و والمكددائ  وللشددرتة تكددف
كلدددف اللادددودة لتدددتمك  مددد  ات ددداذ الؤدددرارا  المتعلؤدددة كزيدددادة الإنتاجيدددة وتحردددي  جدددودة المنتلادددا  

ا لم والفشدف دراسة العاقة كي  تلف الوقاية والتؤيية م  جان  وتلف الفشدف الدد ,لكلفف اوتؤلي
ة توعلت الدراسة ال  وجود عاقة عكرية كي  تلدف الوقايدة والتؤيديو . رال ارجم م  جان  آ 

                                                                                     ,مدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددن تلدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددف الفشدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددف الددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددا لم وال دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددارجم
ة وجود عاقة ارتاداذ سدلبية كدي  اللادود ,تلف الوقاية والتؤيية من اللاودةجود عاقة اردية كي  

تلمددا ا داد  تلفددة الوقايددة والتؤيددية أدى الدد  أرتفدداع مرددتوى و  ,وتلددف الفشددف الدددا لم وال ددارجم
                                                             جودة المنتلاا  وان فاا تلف الفشف الدا لم وال ارجم .

 دراسدةKhan, Jalal(2015) عندوان "عReduction of Cost of  Quality by using 

Robust Design: A case study in Automobile Industry  ت فديل تلفدة اللادودة
تحديد أ لأضف . تيدى الدراسة إل  "دراسة حالة لأم عناعة الريارا  ,عاستعمال التصمية المتي 

استعمال منمدور و  الورائق لتصمية المنتج م  أ جف تحري  اللاودة وتحري  العوامف المم رة في 
اتااع وتوبيق أنممة اللاودة لأم المراحف ال ول  , و اللاودة المواعؤة للمواعفا  لت فيل الكلف

 كلفددة التؤيددية الفشددف الدددا لم ل نتدداد والددذي يردداعد علدد  ت فدديل تلددف عددد  المواعؤددة لللاددودة 
توعدلت الدراسدة الد  أ ن التؤليدف مد  نرد  الردماحا   نرداة العيدو  المردوت كيدا( رجم(. وال ا

عنايددة و  ,أدى الدد  تحؤيددق المنددتج للمواعددفا  المولو ددة والددذي أدى الدد  ان فدداا الكلددف الكليددة
ملحولدة ليدرادا  الشدرتة عد   يدادة وهنداك  ,إدارة الشرتة والعاملي  لأييا ععناعر تلف اللادودة

الرنوا  الراعؤة نتيلاة الانفا  ع  تلف الوقاية والدذي  فدل مد  نرد  عناعدر تلدف اللادودة 
                   ال رى ال مر الذي انعكس عل  ت فيل تلف ل نتاد .

 دراسدة)Cole, Simon2012 )ععندوان "The Impact of Reputation on Market 

Value أيلاددداد أ لأضدددف الورائدددق . حاولدددت الدراسدددة  "لشدددرتة علددد  السيمدددة الردددوليةتدددأ ير سدددمعة ا
, دراسة تأ يرا  سلوك المرت مري  عل  سدعر الرديةلوضن نماذد و الشرتة لحرا  ليمة سمعة 

تيددددى الدراسدددة الددد  اسدددتعمال , التعدددرى علددد  مددددى تدددأ ير سدددمعة الشدددرتة لأدددم السيمدددة الردددوليةو 
لتوضدديب تيفيددة تددأ ر السيمددة الرددولية لأددم عامددف الرددمعة النمدداذد علدد  مرددتوى الشددرتة المنفددردة 

                                                                            .اليددددددددددةمكدددددددددددلا  عدددددددددد  العوامددددددددددف الاقتصددددددددددادية ال ددددددددددرى التددددددددددم تددددددددددم ر لأددددددددددم سددددددددددو  ال ورا  ال
علد  العاقدا  التلااريدة إِن تحليف ليمة سمعة الشرتة لد  انعكاسدا  ميمدة وأشار  الدراسة إل  

ن دراسددة ليمددة سددمعة الشددرتة اِ و  ,  الددذي  يرددتيدلأون الاسددت مار لأييدداللشددرتا  وعلدد  المرددت مري
تؤددد  عمليددة تحليددف ليمددة الرددمعة و , تددولأر أ سددس واقليددة لتددأمي  و يددادة تلددك السيمددة لأددم المرددتؤبف
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علدد  نوددا  أ وسددن لعددحا  الشددرتا  وسددائف ميمددة لتنمددية النشددوة التشددغيلية والاسددتراتيلاية و 
لردددمعة الشدددرتة تدددأ ير تبيدددر علددد  قدددرارا  وأن , ة الشدددرتة و يدددادة ليمتيدددا الردددوليةلتحردددي  سدددمع

            المرت مري  وعل  توقعاتية حول العوائد التم سوى يحؤؤونيا م  الاست مار عأ سية الشرتة .
 دراسددة Chattopadhayay, et.al(, 2016ع )" عنددوانAccounting Data Market 

Values    and The Cross Section of Expected Returns worldwide البياناا 
ترددليط الضددوء مد  أهددداى الدراسدة  ."ونمددوذد للعوائدد المتوقعددة عالميددا  محاسدبية, السددية الردولية, 

                                                            ,علدددددددددددددددددددددددددددد  أ هميددددددددددددددددددددددددددددة التنبددددددددددددددددددددددددددددم عالعوائددددددددددددددددددددددددددددد ولأددددددددددددددددددددددددددددق العمليددددددددددددددددددددددددددددا  المحاسددددددددددددددددددددددددددددبية
                                                  ,تحرددددددددددددددددي  جددددددددددددددددودة معلومددددددددددددددددا  الرددددددددددددددددو  والددددددددددددددددواردة مدددددددددددددددد  قبددددددددددددددددف وسددددددددددددددددواء الرددددددددددددددددو  

ليدددا  انعكدددا  البياندددا   ,اليدددةمجعدددف عمليدددة تؤددددير العائدددد المتوقدددن محدددورا  رئيردددا  لأدددم العلدددو  الو 
أ ن  ال  استنتلات الدراسة. ية عل  السية الرولية وارتفاع أ و ان فاا العائد عل  الريةالمحاسب

هندداك ا تالأددا  تبيددرة لأددم  صددائص وسياسددا  الشددرتا  الدوليددة ترياسددة الإلأصددات ممددا ينددتج 
لا يمكدد  الانكددار أن التوجدد  نحددو اعدددار , عندد  الك يددر مدد  ال  ودداء لأددم التنبددم ععوائددد ال سددية

سدية سدينعكس علد  قدرارا  المردت مري     ية ترتز عل  حرا  العوائد المتوقعدة لمعايير محاسب
                                                                                                   ,عشددددكف منؤوددددن النميددددر ممددددا سدددديمدي إلدددد  تددددأ ر الاقتصدددداد الكلددددم ولأددددم جميددددن أنحدددداء العددددالة

الية والمتعلؤدة ععوائدد ملمعلوما  المحاسبية المنشورة عل  الشرتا  لأم الكشولأا  التزداد ليمة ا
ال سددددية عالنردددداة لحملتيددددا والمرددددت مري  المتددددوقعي  لأددددم حددددال تمكددددنية مدددد  إجددددراء المؤارنددددة كددددي  

                          .و ما يتعلق عالعوائد المحاسبية  الشرتا  العاملة لأم الؤواع نفر 

      من الدراسات السابقة : ةالحالي الدراسةموقف ثالثاا : 
 ة والسددية الرددولية لأضددا  عدد  ا تاددار وتحليددف تددأ ير هددذه الكلددف علدد  السددية وقايددكددي  تلددف ال ر ددط

الرولية احصائيا كيدى التعدرى علد  ابيعدة الفدرو  كدي  متغيدرا  الدراسدة وهدف هدم ذا  دلالدة 
 احصائية معنوية أ  لا للوعول ال  نتائج يمك  تعميميا عل  الشرتا  والاستفادة منيا . 

 علدد  دراسددة أ ددر تلددف  ةقائمدد ةيددعر  دراسددة أ ول مهدد ةالحاليدد الدراسددةن إلأدد الادداح ي  علدد  حددد علددة
لراعؤة المتعلؤة عموضوع تلف ع  الدراسا  ا ةالحالي الدراسةم السية الرولية . ا تاى ة لأوقايال
لأددم سددو  العددرا  لدد  ورا  الماليددة قودداع الصددناعة ولعدددد مدد  الشددرتا   ة مدد  حيددث توبيؤدد وقايددال

م  حيث التأكيد علد  النتدائج المتوعدف إلييدا عأنيدا  دراسةال هأ رى هذ ولمدة سان سنوا  وهذا ما
 حسيسية وليرت ناشاة عمحل الصدلأة .

   ةالحاليد دراسدةة عدحيحة إذ سداعد العد  الدراسدا  الرداعؤة يعدد حالد ةالحالي الدراسةإن ا تالأا 
لأم اقترات نوع آ در ضدم  تلدف الوقايدة تم دف عكلدف  تم لتعل  إجراء ععل الإضالأا  العلمية 



 2018/ 1( ج41 )العدد  (1)كلية الإدارة والاقتصاد / مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصادية / المجلد  -جامعة تكريت 

 

 

378 

 

الوقايدة البيايددة ليلاعددف منتلاددا  الشدرتا  المواؤددة ليددذا النددوع مدد  الكلدف مرغو ددة مدد  قبددف الز ددائ  
الميتمي  عحماية البياة وليلاعف الشرتة تحصدف علد  دعدة جمليدا  ومنممدا  حمايدة البيادة ممدا 

 يعز  م  مرتزها التنالأرم لأم الرو . 
  لأدم  ةمميدد إجمدالم تلدف الشدرتةعل  أن العناية عكلف الوقاية ي فل مد   ةالحالي دراسةال  رتز

الدذي رتدز علد  الوقايدة أ ك در مد  التؤيدية لأدم العمدف وعلد  أ داء  Crosby ذلك وجية نمدر العدالة
العمف الصحيب مد  المدرة ال ولد  ولأدم تدف مدرة, ممدا يؤلدف مد  نرداة المعيد  ويؤلدف الكلدف الكليدة 

 الذي سينعكس عل   يادة الر حية وتعمية السيمة الرولية .للشرتة 
  مددد  الدراسدددا  مددد  حيدددث اعتمددداد معمدددة الدراسدددا  العر يدددة  اعددد  غيرهددد ةالحاليددد دراسدددةال  تميدددز

يدتة إجرا هدا لأدم البيادة  ةالحاليد دراسدةلااند  العملدم, وأن الوالجنبية عل  أسلو  الاسدتاانة لأدم ال
يدا لنيدوا عمردتوى الصدناعة وتمكينلغدرا ا ذه الدراسدا م دف هدالعرالية هم عأمس الحاجة إلد  

                                                                        منالأرة المنتلاا  المرتوردة . م 
   للمشدداكف التددم تواجييددا الشددرتا  الصددنارية المتم لددة عارتفدداع  لتؤدددية حلددو  حدداول الااح ددانوأ يددرا

       . الكلف وان فاا السية الرولية

 المبحث الثالث
 دراسةنظر  للال الطار

 
 : Prevention costsأولا : مفهوم كلف الوقاية)المنع( 

الكلدف وهم أحد أنواع تلف الرقاعة أو الريورة عل  اللاودة كلف اللاودة( التم تشمف جميدن 
التددم تنفددق لضددمان الحصددول علدد  منتلاددا  مواعؤددة للمواعددفا  ومنددن حدددو  مشددكا  لأددم أ  ندداء 

علددد  إنيدددا المادددال  المنفؤدددة تلدددف الوقايدددة وتعدددرى (, 30:2014و دددال و عدددد عمليدددة الإنتددداد علوان,
مواعؤدددة المندددتج مدددن المواعدددفا  لغايدددة وعدددول  إلددد  الز دددون, وأ شدددير الييدددا علددد  أنيدددا  ضدددمانكيددددى 

وتمددا عرلأددت مدد   (,(Garrison, et.al, 2010:77حدددو يا"  المرتاوددة عمنددن العيددو  قبددف كلددف"ال
جاندد  الكلفددة المتحؤؤددة التددم تتحمليددا الشددرتة لتلاندد  العيددو  وعددد  المواعؤددة لأددم مرحلتددم التصددمية 

 .(Panneerselvam  and Sivasankaran,2014:202)  والإنتاد 
لمنددن النوريددة المن فضددة والحفدداف علدد  تلفددة  المصددممة  صيصددا   كلددفلأإنيددا تم ددف الو ددذلك 

الوقاية عل  أنيدا  كلف( Campanellaالتؤيية والفشف الدا لم وال ارجم إل  أقف ما يمك  وعرى  
 Khan and  جميددن ال نشددوة التددم عددممت  صيصددا  لمنددن حدددو  أي  وددأ لأددم اللاددودة كلددف

Beg,2012: 10). 
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مدد  تلددف تصددحيب العيددو  ععددد حدددو يا,  ولؤددد أدرتددت الشددرتا  أن تلددف الوقايددة تكددون أقددف
وعلي  لأإن تلف الوقاية هم تلك الكلف المنفؤة لتحؤيق جملة م  الهدداى, تت فديل إجمدالم تلدف 
, لن تلددف  المنددن( مرتاوددة عأ نشددوة اللاددودة التددم  اللاددودة مددن المحالأمددة علدد  اللاددودة عمرددتوى عددال 

 (.Horngren,et.al,2009:693تضي  ليمة  
أن تلددددف الوقايددددة تحتددددف أ هميددددة تبيددددرة مؤارنددددة  عكلددددف اللاددددودة  يمكدددد  الؤددددولوممددددا ورد أعدددداه 

الوقايدة نداعن مد  توبيدق لألردفة " الوقايدة  يدر مد  العداد"  كلدفال رى, وأن أسا  تحمدف الشدرتة ل
وأن الاعتمدداد علدد  أنفددا  تلددف الوقايددة  المنددن( هددو مدد  أ جددف ت فدديل عسيددة أنددواع تلددف اللاددودة لأددم 

التشددغيلية لأددم الشددرتة, و التددالم يددمدي ذلددك الت فدديل إلدد   كلددفيدد  تلاندد  الالوقددت الددذي لا يمكدد  ف
 وتتكون تلف الوقاية  المنن( م  القرا  الآتية:  التأ ير لأم مرتوى العائد الذي تحؤؤ   الشرتة .

 Blocher, et.al, 2010:76) (Khan and Beg,2012:10) 
  كلدددف ت وددديط اللادددودةQuality Planning costs: الموجيدددة نحدددو ت وددديط  كلدددفوهدددم ال

 الريورة والتؤييس( كلفوتووير كرامج أدارة اللاودة وتنفيذها م ف  
  كلف تصمية المنتج: Product Design Costs  وهدم الكلدف المتعلؤدة كتصدمية المندتج الدذي

يتمتدددن ع صدددائص اللادددودة وتحردددي  تصدددمية تلدددك المنتلادددا  لتارددديط عمليدددة الإنتددداد وت فددديل 
 مشاكف اللاودة.

 التم تيدى إلد  عديانة معددا   كلفنة الوقائية ل جيزة والمعدا  وتوويرها: تلك الكلف الصيا
 ضاط اللاودة و شكف دوري وذلك لتحري  العمليا  الإنتاجية و يادة جودة التصنين .

   كلف المعلوماInformation costs :  مرتاودة كبنداء نمدا  معلومدا  اللادودة وتودويره وهدم
 حليف تؤارير أداء اللاودة.عاستمرار, لأضا  ع  إعداد وت

 وتتحؤدق لإنشداء حلؤدا  رقاعدة اللادودة للتعدرى علد  مشداكف ورا  وحلؤدا  اللادودة: كلف إقامدة د
 اللاودة وأسااكيا وتؤدية الحلول المناساة ليا.

   كلف مرالاة العملياProcess Control costs:  وتتضم  الكلف التدم تنفدق كيددى مواعؤدة
 المحددة .عمليا  الإنتاد من المواعفا  

  كلددف التدددريTraining Cost    : وهددم تلددف  إعددداد البددرامج التدريبيددة للعدداملي  تالأددة لأددم
الشرتة وتلف مشارتة العاملي  عالبرامج التدريبية  ارد الشرتة, كيدى نشر وتعميق الوعم لأم 
 ملاال اللاودة وتووير أ دائية, ولضدمان الإنتداد الصدحيب والتردلية لأدم الوقدت المناسد , وتدذلك

تتضدددم  الرواتددد  والجدددور عددد   كلدددفتتضدددم  تلدددف تعلدددة الورائدددق والتؤنيدددا  الحدي دددة, وهدددذه ال
الكتددد  وال دلدددة المنشدددورة مددد  قبدددف الشدددرتة  تلدددفالوقدددت المصدددروى لأدددم التددددري  لأضدددا  عددد  
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 وتوجددد عدددة منددالأن لاسددت مار لأددم تلددف الوقايددة: (.2012:42(  موسدد ,2007:47 الشددويلم,
 (2012:42 موس ,

الفحدددص والتفتددديش, و يدددادة الإنتاجيدددة, ان فددداا تلدددف الفشدددف, و  تلدددفالعيدددو  و  ان فددداا نرددد 
 تحؤيق أعل  عائد.الرولية وتؤوية المرتز التنالأرم, و   يادة الحصةو 

 ثانياا : أهمية قياس كلف الوقاية
( ضدددرورة ليدددا  إدارة اللادددودة لأدددم تدددف شدددرتة عإعدددداد تؤدددارير تلدددف Feigenbaumلؤدددد أكدددد  

اللاددودة و ددال ص تلددف الوقايددة وعلدد  نحددو دوري و ردديط, وأن أك ددر عددي  التؤددارير اسددتعمالا  هددم 
اللاددودة الكليددة عأنواعيددا الر عددة  الوقايددة, التؤيددية, الفشددف  تلددفالتؤددارير اللادوليددة التددم يعددرا لأييددا 

حر  أنواعيا والملاامين الإجماليدة لكدف ندوع وأسدا   كلفويتة ترلايف الالدا لم, والفشف ال ارجم( 
وترددتعمف  (.86:2005 الارددتانم,رن مددن الرقددا  المنددالرة الرددنوية المؤارنددة وندداتج النردد  التددم تؤددا

( 2006 :76-77المعلوما  الناتلاة مد  ليدا  تلدف الوقايدة لأدم عددة ملادالا  ندذتر منيا: سدعيد, 
 (59:2012 موس ,

لأر مسياسددا  لفاعليددة وتفدداءة كددرامج نمددا  ضدداط اللاددودة ورقاكتدد , مدد ا  أداة ليددا : إذ تددو ترددتعمف تدد .أ 
 ليا  أ ر أ نشوة ت ويط اللاودة لأم ان فاا تلفة الوحدا  المعياة.

ترددتعمف تددأداة تحليددف: ليددا  الشددرتة كتحديددد ال نشددوة التددم تحتدداد إلدد  رلأددن مرددتوى اللاددودة لأييددا,  .  
للاددودة كدددون تحصدديف أي عائددد, أي أنيددا تحدددد منددااق وأسدداا  ا تلددفوال نشددوة التددم تزيددد لأييددا 

 المشاكف الرئيرة لأم ال نشوة.
اللادددودة تعدددد  تلددفترددتعمف تدددأداة ت ودديط: تحتددداد عمليدددة وضددن ال ودددط إلدد  كياندددا , و ياندددا    .د 

السا  لوضن ال وط المرتؤبلية, م  أ جف الوعدول إلد  مردتوى اللادودة ال م دف, ويمكد  تحؤدق 
 الوقاية لت فيل نر  الفشف الدا لم وال ارجم. تلفذلك ع  اريق التحكة كزيادة 

اللاددودة لأددم تحديددد تلفددة أي نشدداذ لللاددودة ومدددى تددأ يره لأددم  تلددفأداة للتنبددم: وترددتعمف معلومددا   .د 
 شوة ال رى.ال ن
 العلاقة بين كلف الوقاية وأنوا  كلف الجودة الخرى :ثالثاا: 

إن تلف اللاودة تعد جزءا  أساسيا  لأم أنممة و رامج اللاودة لأم الشدرتة, التدم ترداعد علد  الت وديط 
 لتلك البرامج والمراهمة لأم  يادة لأاعلية وتفاءة هذه النممة.

 ددددددال قدددددددراتيا علدددددد  تحؤيددددددق العوائددددددد الماليددددددة للشددددددرتة إذ تم ددددددف تلددددددف اللاددددددودة ععدددددددا  ماليددددددا  مدددددد  
(, وتحتددددف تلددددف الوقايددددة السدددداسية وال هميددددة الؤصددددوى مؤارنددددة  عكلددددف اللاددددودة 53:2011 الزاملددددم,

ال دددرى, إذ يترتددد  علددد  إجدددراءا  الوقايدددة تشدددف أسددداا  العيدددو  وأسددداا  الدددت لص منيدددا وتلانبيدددا  
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أ ر عنصر تلفة الوقايدة لأدم العناعدر ال درى ( يوضب 1والشكف   (.31:2015مرتساا   العكيلم,
 لكلف اللاودة

 
                   

 
  

                            
        

   كلفاللأير تو                                   
    
 

 
 

                
         

 
      
 
 

 أ ر عنصر تلف الوقاية لأم عناعر تلف اللاودة(1شكف  
Source:(Slack ,Nigel ,Chambers ,Stuart And Johnston ,Robert ,"Operations Manage-

ment  ", 4
th

 ed. ,Prentice-Hall ,2004: 732) .        
( أن  يددادة تلددف الوقايددة يددمدي إلدد  تحرددي  مرددتوى اللاددودة وت فدديل تلددف الفشددف Slackويمتددد  

إلددد   يادتيدددا لأدددم عددداد  المدددر  دددة كنوريددد , إذ إن الترتيدددز علددد  الاسدددت مار لأدددم تلدددف الوقايدددة يدددمدي 
تن فل عمرور الوقت, أما تلف التؤيية لأإنيا ترتفن أيضا  ولكد  كنرداة أقدف مد  تلدف الوقايدة  دة تبددأ 
عالان فددددددداا مدددددددن مدددددددرور الوقدددددددت وتدددددددذلك الحدددددددال عالنرددددددداة لكلدددددددف الفشدددددددف  الددددددددا لم وال دددددددارجم( 

 Slack,2004:732.) 
لوقاية هم دالة للدزم , والد  المردتوى الدذي ياؤد  ويوضب الشكف أعاه أن  يادة الإنفا  عل  تلف ا

عل  ت فيل تلف اللاودة, وتنان عناية الشدرتا  عأ نشدوة وتلدف الوقايدة مد  توبيدق  ا  تأ يرها ايلااكي
  لألرفة " الوقاية  ير م  العاد"

علد   ( إلد  أن أنفدا  دولار  واحدد  Ross( إذ أشار  100:10:1ويمك  إ اا  ذلك م   ال قاعدة  
مددد  تلدددف الفشدددف الددددا لم  100$مددد  تلدددف التؤيدددية و 10$ فدددل الوقايدددة لأدددإن ذلدددك سدددوى يكلدددف 

   Timالوقت 

 

 الفشل الخارجي تكاليف

 الوقاية تكاليف

 تكاليف التقييم 

 تكاليف الفشل الداخلي  

الكلفةةةةةةةة الكليةةةةةةةة 

للجةةةةةةون   ةةةةةةد   

اسةةةتخدان اةشةةة ة 

 الوقاية 

كلف الجون   استعمال 

 اةش ة الوقاية  

 كلف الجون  

Quality cost   
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وال ددارجم, لأددإذا مددا أراد  الشددرتة ت فدديل تلددف اللاددودة لأددإن علييددا الاسددت مار لأددم أ نشددوة الوقايددة, 
الددددددددددذي يعنددددددددددم أن  يددددددددددادة تلددددددددددف الوقايددددددددددة تكددددددددددون سددددددددددباا  لان فدددددددددداا تلددددددددددف  التؤيددددددددددية والفشددددددددددف 

 (.32: 2015العكيلم,(كنوري 
إن  يادة الإنفا  عل  تلف الوقاية الذي يمدي إل  ت فيل تف م  تلدف التؤيدية والفشدف أذ 

الدا لم وال ارجم, إذ تكون نراة الان فاا أكبر م  نراة الزيادة, الذي سدوى ينردح  تدأ يره لأدم 
 (.Garrison,et.al,2010:62)ت فيل نراة تلف اللاودة م  المبيعا  

ن الشددددرتا  الكبيددددرة اسددددتواعت أن ت فددددل تلددددف اللاددددودة مدددد  وأكددددد  ععددددل الدراسددددا  أ        
عدد  اريددق ما حرددنت مدد  مرددتوى جددودة منتلااتيددا (, عنددد20%( مدد  إيددراد المبيعددا  إلدد   %30 

 ,Zeroxتنفيدددذها الردددنوي لبدددرامج اللادددودة و دددال ص أ نشدددوة الوقايدددة, ومددد  كدددي  تلدددك الشدددرتا   

General Electric, Motrola  ),,يدادة الإنفدا  علد  تلدف الوقايدة  ان, و (43: 2007الشاولي 
إل  حد  معي  يمدي إل  ت فيل تلف التؤيدية والفشدف الددا لم وال دارجم, ممدا يدمدي إلد  ان فداا 
كلف اللاودة الكلية, ومد    دة   يدادة الر حيدة مد   دال ان فداا نرداة تلدف اللادودة مد  عدالأم إيدراد 

 لأم المرتؤبف .                    المبيعا  الذي سينعكس عل  سمعة الشرتة وليمتيا الرولية

 رابعاا: مفهوم السهم العادية والقيمة السوقية
  مفهوم الأسهم العاديةأ : 

يددا هددة ت  ل  م  ( وح  Ownersnip Sharesوتم ددف السددية العاديددة حصصددا  لأددم ملكيددة الشددرتة  
أر دات مو عدة مالكو الشرتة, وت ولية هذه الصفة الحق عالحصول عل  الر ات المتحؤؤة عل  شكف 

للمرداهمي , وحددق التصددويت لأددم الاجتمدداع الرددنوي للشددرتة وحددق الرقاعددة علدد  إدارة الشددرتة ولأحددص 
السدددددية العاديدددددة مددددد  الدوا   دسدددددلااتيا, وحدددددق الولويدددددة لأدددددم شدددددراء السدددددية اللاديددددددة, و يدددددذا تعددددد

والسددددية العاديددددة هددددم راددددارة عدددد  , (Ramaswamy,2004:47الاسددددت مارية اللااذعددددة لاسددددت مار  
حصددة لأددم ملكيددة الشددرتة ت ددول عدداحبيا الحددق لأددم الحصددول علدد  الر ددات ععددد ترددديد الالتزامددا  

دارة الشددددرتة  عبدددددالحكية إيحددددق لحامددددف الرددددية العددددادي الاشددددتراك لأددددم و  ,اددددراى ال ددددرى اتلادددداه ال  
ادراى ال   أعدحاكيا أك در عددمد  رأسدمال الشدرتة المرداهمة وي ا  وهدم تم دف جدزء ,(55:2010وحر ,

الشرتة استفادة لأم حالة نلااحيا وأك رها تحما  للضدرر والم داارة لأدم حالدة لأشدليا, وهدم المرتاوة ع
 ( .31:2012 ك  عزو ,ولة لأم سو  الورا  الماليةاتأتم لأم مؤدمة الورا  المالية المتد

تأسيرا  علد  مدا تؤدد  يمكد  تعريد  السدية العاديدة عأنيدا و يؤدة ماليدة مصددرة مد  الشدرتا  
 م  رأسمال الشرتة ضامنة لحؤو  وواجاا  حامليا.  ا  ة اسمية محددة تم ف جزءالمراهمة عسيم
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لؤددرتيا علد   وهناك العديد مد  السداا  التدم تددلأن المردت مري  إلد  الاسدت مار ل سدية العاديدة نمدرا  
وعنددد الاسددت مار عالسددية العاديددة يؤددو  المرددت مر , لأددر  نمددو رأ  المددال عبددر الجددف الوويددف لأرتددو 

ذا توقدن إول, لأداحد الؤرارا  الاست مارية المتم لة عؤرار الشراء أو قدرار البيدن أو قدرار عدد  التددأ  عات اذ 
ذا توقددن العكددس لأإندد  سدديؤو  االمرددت مر أن السددعار متلايددة الدد  ال رتفدداع لأإندد  سدديت ذ قددرار الشددراء, و 

(, إذ يردع  61:2008ول اللاناكم,اوي السيمتدي  لأرديت ذ قدرار عدد  التدداكبين السية, ولأدم حالدة ترد
لأرة لددددددديية االمددددددوارد الماليددددددة المتددددددو  عمالإلدددددد  تحؤيددددددق ألأضددددددف النتددددددائج لأددددددم اسددددددت المرددددددت مرون دائمددددددا  

 Aroni,et.al,2014:155 لددذا يتولدد  الاسددت مار لأددم السددية العاديددة ات دداذ قددرارا  ذتيددة ولأددم ,)
(, لأضدا  عد  ضدرورة Addin,et.al,2013:925لأرة  االوقت المناسد  ولأدم ضدوء المعلومدا  المتدو 

كددر  تلددك العوامددف هددم عوائددد أ  تلددك الؤددرارا  ومدد   لأددمال ددذ ععددي  الاعتاددار العوامددف الميمددة والمددم رة 
 (.Chambers, et.al ,2013:279السية   

 ويمتا  الاست مار لأم السية العادية ععدة  صائص يتمتن كيا حاملو السية العادية: 
  (80:2008 وره,ا الشو  
 ق التلاارية.ائول عالور االرية للتدقاكلية  .أ 

 عد  تؤاد  حق المراهة لأيو قائة كوجود الشرتة . .  

 وية السيمة ولا يلاو  إعدار أسية عسية م تلفة.االسية العادية متر  .د 

ا عؤددددر عددددد السدددية التدددم تتحددددد مردددمولية المرددداهة وتميدددة الر دددات المو عدددة التدددم يحصدددف علييددد .د 
 يمتلكيا.

تعدد م زونددا  للسيمدة لن ليمتيددا تتزايدد مددن تزايددد نلادات الشددرتة المصددرة ليددذه السدية لأضددا  عدد    .ه 
الد ف الرنوي المو ع عل  المالكي  من إمكانية استرداد ليمة الرية عأقف  ردارة ممكندة لأدم حدال 

 عد  تحؤق الر ات . 

عرضدة للتؤلادا  لذا لأيم م تتحكة عالسيمة الرولية ل سية العادية قوى العرا والول  لأم الرو   .و 
 كي  الحي  وال ر.

يحصف حامف الرية العادي عل  حؤو  مالية م  أموال التصفية ععدد الولأداء عالتزامدا  الددائني    .  
 كالأة .

 :Market Value القيمة السوقية ب: 
وعرلأددت السيمددة الرددولية عأنيددا الرددعر الددذي تادداع وتشددترى عدد  السددية وتحدددد السيمددة الرددولية 

لأضدا   ,قوى العرا والول  لأدم الردو  والمدروى الاقتصدادية العامدة وأداء الشدرتة المتوقدنكتفاعف 
 لأمع  تغير توقعا  المرت مري  عشأن عائد وم اارة السية و التالم لأأن جمين هذه العوامف تم ر 
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أو معادلددددددددة للسيمددددددددة الاسددددددددمية أو السيمددددددددة الدلأتريددددددددة  أقددددددددفالسيمددددددددة الرددددددددولية عددددددددأن تكددددددددون أعلدددددددد  أو 
 Wild,2003:470. ) 

هم راارة عد  الردعر الدذي يدتة التعامدف كيدا لأدم سدو  الورا  الماليدة وهدذه السيمدة لا تتردة 
ن العوامدددف التدددم تدددم ر لأددم تحديدددد هدددذا الردددعر نمددرا  ل   لآ دددرعال اددا  كدددف عالتؤلددد  والتغيددر مددد  وقدددت 

 . (57 2010:,عبد الحكية وحر متعددة ومتغيره  
حدددد السيمددة الرددولية كتفاعددف تالددذي تادداع وتشددترى عدد  السددية وت وعرلأددت السيمددة الرددولية عأنيددا الرددعر

لأضددا  عدد   ,قددوى العددرا والولدد  لأددم الرددو  والمددروى الاقتصددادية العامددة وأداء الشددرتة المتوقددن
 لأددمتغيددر توقعددا  المرددت مري  عشددأن عائددد وم دداارة السددية و التددالم لأددأن جميددن هددذه العوامددف تددم ر 

السيمددددددددة الدلأتريددددددددة  أو معادلددددددددة للسيمددددددددة الاسددددددددمية أو أقددددددددفو السيمددددددددة الرددددددددولية عددددددددأن تكددددددددون أعلدددددددد  أ
 .(85: 2008,اللاناكم 

حكا  الش صية للمتعاملي  لأدم وعادة  تكون التنبما  ال اعة عالسيمة الرولية مبنية عل  ال  
وهذا الا تاى قد يكون سباا  لأدم عدد   ادا  سدعر  لآ رالرو  و ت تلف هذه التنبما  م  ش ص 

السية العادية لأم الرو  لدذا تكدون السيمدة الردولية للردية أعلد  أو أقدف أو معادلدة للسيمدة الحسيسيدة, 
ويتوقف هذا عل  تؤديرا  المرت مري  عالورا  المالية لمددى ر حيدة الشدرتة ومؤددار الر دات المتوقدن 

ة الاقتصددادية العامددة, ولأددم العددادة تزيددد السيمددة الرددولية ل سددية العاديددة تو يعيددا لأددم المرددتؤبف وللحالدد
كلما حؤؤت الشرتة نلااحا  لأم مرتوى انتاجيا ومبيعاتيدا وتلمدا و عدت أر احدا  جيددة علد  المرداهمي  
مؤارنددة عشددرتا  أ ددرى وأيضددا  تددزداد تلمددا تانددت هندداك ممشددرا  ايلااكيددة حددول تؤددد  الشددرتة وتوورهددا 

, حيث يشار إل  أن السيمة الردولية تتدأ ر الد  حدد  تبيدر (57:2010الحكية وحر ,  عبد عالمرتؤبف
       .(Costa, et.al, 2014  كر حية الشرتا 

إذ تعددد السيمددة الرددولية مدد  المعددايير والممشددرا  الساسددية للتعبيددر عدد  ليمددة الشددرتة والتددم 
تة لدديس عددالمر اليرددير وعلدد  هدددذا ن تعمددية ليمدددة الشددر ألا إيحمدد  تعميميددا ععنايددة الإدارة الماليددة 

 ينمر المرت مر لأم الرو  المالم ال  هذه السيمة عل  أنيا ممشر نلادات ولأشدف الشدرتة  الردعيدي,

22:2002-23. ) 
ن السيمددة الرددولية أهددة لددية السددية مدد  وجيددة نمددر المرددت مر لأضددا  عددد  أن إو شددكف عددا  لأدد      

ن السيمددة الرددولية أ  الاقتصدداديي  يفضددلون حرددا  السيمددة الرددولية عنددد تؤددوية السددية وهددذا يعددود الدد  
ألأضددف لأددم تحديددد السيمددة الحسيسيددة كدددلا  مدد  الاعتمدداد علدد  السيمددة المرددتندة إلدد  السددا  التدداري م 

 ( .80: 2014ال لأتب الله,  ية( السيمة الدلأتر 
  ويمك  تحديد السيمة الرولية م   ال المعادلة الآتية :
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 سعر الرية الروقم  سعر الإغا (× = عدد السية المصدرة للشرتة السيمة الرولية 

 القيمة السوقية: في ثانياا: العوامل المؤثرة
 يأتم :تتأ ر السيمة الرولية ل سية عملاموعة م  العوامف وتما  

التنبدددما  ال اعدددة كر حيدددة الردددية : تتدددأ ر أسدددعار السدددية لأدددم الردددو  عمؤددددار الر دددات المردددتؤبلية  .1
لأدددم أسدددعار السدددية عنددددما تشدددير التوقعدددا  الددد   يدددادة مؤددددار الر دددات  المتوقعدددة إذ تدددم ر ايلااعدددا  

مرددتؤبلية عندددما تشددير التوقعددا  الدد  ان فدداا مؤدددار الر ددات ال ا  المرددتؤبلية ويكددون التددأ ير سددلبي
 ( . 23:2002الرعيدي, 
سياسدددة تو يدددن الر دددات : وهدددم مددد  أهدددة سياسدددا  الوليفدددة الماليدددة لأدددم الشدددرتة وذلدددك لارتااايدددا  .2

المااشدددر عالمرددداهمي  ولتأ يرهدددا لأدددم التمويدددف الددددا لم للمنشدددأة وهدددم تتعلدددق عؤدددرار تو يدددن عدددالأم 
أهداى الشرتة وتعمدية  دروة  الر ات المتحؤؤة كي  أر ات مو عة وأر ات محتلازة من مراعاة تحؤيق

أسدعار أسدية الشدرتة  لأدمالمراهمي , إلا أن أي ا تال لأم سياسة تو ين الر ات يمك  أن يم ر 
لأددم الردددو  وهددذا يتولددد  إن تردددع  الشددرتة الددد  وضددن الرياسدددة الم دددف لتو يددن عدددالأم أر احيدددا 

 Waithako.et.al,2012:642. ) 

لر دددات  ا  الردددولية ل سدددية تلمدددا تدددان التوقيدددت مناسددداتوقيدددت تددددلأق أر دددات السدددية : تدددزداد السيمدددة  .3
 ( .23:2002الشرتة   الرعيدي,

درجددة الم دداارة : وهددم مدد  أهددة العوامددف التددم تيددة المرددت مري  لأددم السددية إذ يتلادد  المرددت مرون  .4
كبددر عائددد وأقددف م دداارة وتلمددا ا داد  درجددة الم دداارة أدى ألاسددت مار لأددم السددية التددم تحؤددق 

ذا تاندددت درجدددة الم ددداارة من فضدددة والر دددات المتوقعدددة إأسدددعار السدددية أمدددا  ذلدددك إلددد  ان فددداا
ذلك إل  إلاال المرت مري  عل  شراء أسية الشرتة وم   مة  يادة السيمدة الردولية  لأيمدي مرتفعة

 ( .23:2002لتلك السية  الرعيدي,

مردددت مري  لأدددم العدددرا والولددد  : ترتفدددن السيمدددة الردددولية لسدددية الشدددرتة لأدددم حالدددة  يدددادة رغادددة ال .5
الاسددت مار لأييددا وتلمددا تانددت توقعدداتية ايلااكيددة عشددأن تحؤيددق الر ددات المرددتؤبلية, ولكدد  يددن فل 

 ان فداا الر دات المتوقعدة مردتساا    الول  عل  أسية الشرتة سواء عرب  الإدارة غير اللايددة أ
 (.73:2013وهذا سيمدي إل  ان فاا السيمة الرولية لسية الشرتة  الكريوم,

رتز المالم للشرتة : تتأ ر السيمة الردولية لسدية الشدرتة عمددى قدوة المرتدز المدالم ليدا والدذي الم .6
يشير ال  مدى قدرة الشرتة عل  مواجية المروى المردتؤبلية والولأداء عالالتزامدا  المترتادة علييدا 

 ( .87:2014 ال لأتب الله,
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 المبحث الرابع
 الدراسةتحليل ومناقشة نتائج اختبار فرضيات   

وذلددك مدد   لدراسددةيددا اتيتندداول هددذا الماحددث اجددراء دراسددة تحليليددة لا تاددار الفددروا التددم تبن
لأدددم  لددد ا  شدددرتا , و تلدددف الوقايدددة والسدددية الرددولية ددال الاسدددتعانة عالسدددالي  الاحصدددائية لتحديددد 

الدذاتم , و دءا  سيرتعرا هذا الماحث ا تادار الارتاداذ ضوء ما توعف الي  الااار النمري للاحث
 للتأكد م  عد  وجود مشكلة الارتااذ الذاتم لسية الرلرلة الزمنية لشرتا  عينة الدراسة .

  :                             اختبار الرتباط الذاتي لشركات عينة الدراسة أولا:
 Time راسدددف الزمنيدددة تميدددر مشدددكلة الارتاددداذ الدددذاتم لأدددم الدراسدددا  التدددم تأ دددذ شدددكف ال      

Series Data )   وتدذلك الدراسدا  التدم تعتمدد علد  كياندا  مؤوليدةCross–section Data )
( Grouping of Observationsالبيانا  المؤولية التم تأ ذ شكف متوسوا  ملادامين   لاسيماو 

ن ال وددأ أن هددذه المشددكلة تعنددم إنتيلاددة التشدد يص غيددر الدددقيق للعاقددة كددي  المتغيددرا . و التددالم لأدد
ند  هنالدك ارتاداذ ذاتدم أالزمنية الراعؤة ل , أي  مددة  منية يعتمد عل  أ واء المدلأم تف  العشوائم

ة وقايد( . ولأدم ملادال تحليدف أ در تلدف ال2014:85كي  لية ال وداء العشدوائية المتعالادة  الدداودي, 
 ة الردددولية يتددديب ضدددعف أو عدددد  وجدددود مشدددكلة الارتاددداذ الدددذاتم كدددي  لدددية الرلردددلة الزمنيدددةيعلددد  السددد

( للسددية الرددولية علدد  Predictabilityو الؤدددرة علدد  التوقددن  أ( Persistence  إمكانيددة الاسددتمرار
أسددا  الداء التدداري م ليدددا لددذا ولغددرا التأكدددد مدد  عددد  وجدددود مشددكلة الارتادداذ الدددذاتم لأددم دراسدددة 

حددد أك ددر أ  ( Durbin Watson, D-W واترددون  –الرلرددلة الزمنيددة الم تددارة ولان اريؤددة  ديددر   
البرنددددامج الإحصددددائم اللادددداهز  عماللا تاددددار وجددددود م ددددف هددددذه المشددددكلة لأؤددددد تددددة اسددددت الودددر  شدددديوعا  

 SPSS  لاحترا  ليمة )D-W 2 ( عل  ولأق ما هو مبي  عاللادول : ) 
 ا تاار الارتااذ الذاتم للشرتا  عينة الدراسة (2جدول  

                                                                         عالاعتماد عل  نتائج الحاساة . ةالمصدر : اللادول م  إعداد الااح       

 Xالمتغير المستقل            اسم الشركة

 تلف الوقاية               
 

 Yالمتغير التابع 

 السيمة الرولية 

D-W  

 1.393 العرالية للرلااد والمفروشا 

 1.390 العرالية لصناعا  الكارتون 

 2.291 الوانية للصناعا  الكيمياوية
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( فيعندم ذلدك وجدود 0( قريادة مد   D-W(, لأدإذا تاندت ليمدة  4( و 0( كدي   D-Wتنحصر ليمدة  
( دل علدد  وجددود ارتادداذ ذاتددم 4( قرياددة مدد   D-Wعاقددة ارتادداذ ذاتددم موجدد , واذا تانددت ليمددة  

وجددود 1دل علدد  عددد  وجددود ارتاداذ ذاتددم, أمددا لأددم حالددةلأدد( 2السيمددة قرياددة مد   سدال , أمددا إذا تانددت 
ار أو المتوسددددددددددددددط المتحددددددددددددددرك اريؤددددددددددددددة التكددددددددددددددر  عمالارتادددددددددددددداذ ذاتددددددددددددددم لأتددددددددددددددتة معاللاتدددددددددددددد  عاسددددددددددددددت

( مندد  الدد  الددرقمي  2قددر  الدد  الددرقة  أ ن السدديةومندد  ياحدد  أن جميدد (,2014,86 الددداودي,المو ون 
مشددكلة ارتادداذ ذاتددم لأددم لددية الرلرددلة الزمنيددة لعين ددة الدراسددة ( وهددو مددا يعنددم عددد  وجددود 4( أو  0 

  .  وعد  الحاجة ال  معاللاة هذه المشكلة إحصائيا  
 الدراسة اتتحليل ومناقشة فرضي ثانياا:

توجدد عاقدة ارتاداذ ذا  دلالدة معنويدة كدي  ن  أوتنص هذه الفرضية عل    الأولى: اختبار الفرضية .أ 
( إذ يوضدب نتدائج ا تادار 3وتما مبي  لأم اللاددول   كلف الوقاية والسية الرولية للشرتا  الماحو ة.

 عاقا  الارتااذ ليذه الفرضية.
 نتائج ا تاار عاقا  الارتااذ كي  تلف الوقاية والسية الرولية (3جدول  

                Xالمتغير المستقل                                               
    Yالمتغير التابع  

 كلف الوقاية

  
قية
سو
م ال
لقي
ا

 
 *0.92 الشرتة العرالية للرلااد والمفروشا 

 *0.81 الشرتة العرالية لصناعا  الكارتون 

 *0.87 والااستيكيةالشرتة الوانية للصناعا  الكيمياوية 

≤ 0.05                                                                                     P* 
 عالاعتماد عل  نتائج الحاساة . ةالمصدر: اللادول م  إعداد الااح                  

تلدف كدي   موجادة ذا  دلالدة معنويدةعاه وجود عاقة ارتااذ  ادردي( أ يتضب م  اللادول 
للشدرتة العراليدة للردلااد الوقاية والسية الرولية , إذ كلغت أعل  ليمة للممشر الكلدم لمعامدف الارتاداذ 

وتددددل هدددذه النتيلادددة علددد  أن عاقدددة  (0.05عندددد مردددتوى معنويدددة  هدددو ذي دلالدددة معنويدددة ( و 0.92 
ر معامددف الارتادداذ للشددرتة الارتادداذ كددي  تلددف الوقايددة والسددية الرددولية قويددة جدددا , و لغددت ليمددة ممشدد

وعنددد مرددتوى معنويددة  (0.87 ( ولشددرتة الصددناعا  الكيمياويددة 0.81العراليددة لصددناعا  الكددارتون  
الشدددرتا  الماحو دددة عكلدددف الوقايدددة مددد  ت وددديط  عنايدددة, وتشدددير هدددذه النتدددائج إلددد  أن  يدددادة 0.05) 
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لأدم تعمدية ليميدا الردولية لأدم  هةايدة يردئالوقا نةصدياالجدراء اوتووير نمة اللاودة وتدري  العاملي  و 
 وللشرتا  ال ا  .الول   ستؤبف الفرضية م    ة  و  سو  الورا  المالية,

وتددنص هددذه الفرضددية علدد  أ ندد  يوجددد تددأ ير ذو دلالددة معنويددة كددي  تلددف   :لثانيييةا اختبييار الفرضييية .  
العاقة عل  النحو ( هذه 4( للشرتا  الماحو ة, ويوضب اللادول  Y( والسية الرولية  X1الوقاية  
 الآتم:

    
 (4جدول  

 نتائج ا تاار عاقة التأ ير كي  تلف الوقاية والسية الرولية تحليف

    X المتغير المستقل                  
    Yالمتغير التابع

معامف 
Rالتحديد

2 

Standardized 

Coefficients 
Unstandardized 

Coefficients 

T Sig 

 معامف الانحدار
Beta 

Std.Error A 

   
   
   
  

قية
سو
م ال
لقي
ا

  
 

 

الشرتة 
العرالية 
للرلااد 
 والمفروشا 

0.846 0.920 545.571 -642.341 -1.177 0.292 

الشرتة 
العرالية 
لصناعا  
 الكارتون 

0.670 0.819 1202.304 3495.810 2.908 0.033 

الشرتة 
الوانية 
للصناعا  
الكيمياوية 
 والااستيكية

0.767 0.876 6757.655 
-

8857.304 
-1.015 0.357 

 المصدر: اللادول م  إعداد الااحث عالاعتماد عل  نتائج الحاساة .            
R( أن معامددف التحديددد 4يميددر مدد   ددال اللادددول  

( للشددرتة العراليددة للرددلااد والمفروشددا  2
% تؤرياا  م  التغير 85( وهذا يعنم أن المتغير المرتؤف  كلف الوقاية( يفرر ما نربت  0.846كل   

Rلأم السيمة الرولية, وقد كل  معامف التحديد 
( وهذا 0.670( للشرتة العرالية لصناعا  الكارتون  2

,  %  مدد  التغيددر لأددم السيمددة الرددولية67يعنددم أن المتغيددر المرددتؤف  كلددف الوقايددة( يفرددر مددا نرددبت  
R و ل  معامف التحديد 

( وهدذا يعندم 0.767( للشرتة الوانية للصناعا  الكيمياويدة والااسدتيكية  2
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% تؤرياا  م  التغير لأدم السيمدة الردولية, ممدا 77أن المتغير المرتؤف  كلف الوقاية( يفرر ما نربت  
 يدعة لأرضية وجود عاقة التأ ير كي  تلف الوقاية والسية الرولية. 

( لكلف 0.920للشرتة العرالية للرلااد والمفروشا  لأكانت ليمت    Betaف الانحدار أما معام
% لأددم تلددف الوقايددة سدديمدي الدد  تغيددر السيمددة 100كنردداة   يددادةالوقايددة والسيمددة الرددولية أي ان أي 

للشددرتة العراليددة لصددناعا   Betaعالزيددادة, وفيمددا يتعلددق عمعامددف الانحدددار  92%الرددولية و نردداة 
% لأددم 100( لكلددف الوقايددة والسيمددة الرددولية أي أن أي تغيددر كنردداة 0.819تانددت ليمتدد    الكددارتون 

 Betaعالزيددادة, أمددا معامددف الانحدددار  82%كلددف الوقايددة سدديمدي الدد  تغيددر السيمددة الرددولية و نردداة 
( لكلددف الوقايددة والسيمددة 0.876للشددرتة الوانيددة للصددناعا  الكيمياويددة والااسددتيكية  لأكانددت نرددبت   

% لأدم تلددف الوقايددة سديمدي الدد  تغيددر السيمدة الرددولية و نردداة 100كنردداة   يددادةردولية أي أن أي ال
 عالزيادة . %88
( 1.177-المحرو ة للشرتة العراليدة للردلااد والمفروشدا  تاندت نردبت    Tوياح  أن ليمة  

عدأن هنداك ( وهدذا يعندم أن رلأدل الفرضدية الؤائلدة 0.05( وهم أعل  مد   0.292عمرتوى معنوية  
المحردددو ة للشددددرتة العراليدددة لصددددناعا   Tة علدددد  السدددية الرددددولية, و لغدددت ليمددددة لكلددددف الوقايددد تدددأ يرا  

( وهذا يشدير إلد  قبدول 0.05( وهم أقف م   0.033( عمرتوى معنوية  2.908الكارتون ما ليمت   
المحردو ة للشدرتة  Tة عل  السية الرولية, و لغدت ليمدة لكلف الوقاي الفرضية الؤائلة عأن هناك تأ يرا  

( وهددم 0.357( عمرددتوى معنويددة  1.015-  الوانيددة للصددناعا  الكيمياويددة والااسددتيكية مددا ليمتدد  
ة علد  السدية وقايد( وهدذا يشدير إلد  رلأدل الفرضدية الؤائلدة عدأن هنداك تدأ يرا  لكلدف ال0.05أعل  مد   
 الرولية.

   السوقية لشركات عينة الدراسة:ة على القيم وقايتباين لتأثير كلف الال: اختبار فرضية  
( Y  عل  السدية الردولية(X ة وقايلأم تأ ير تلف ال ا  تااين أن هناك وتنص هذه الفرضية عل 

Rلأددم معامددف التحديددد  ا  عردديو ا  إذ نلاددد أن هندداك ا تالأدد ,للشددرتا  الماحو ددة
ة والسددية لكلددف الوقايدد (2

Rالرددددولية كددددي  الشددددرتا  الماحو ددددة لأؤددددد كلدددد   
( 0.846العراليددددة للرددددلااد والمفروشددددا   ( للشددددرتة 2

( وللشرتة الوانية للصناعا  الكيمياويدة والااسدتيكية 0.670وللشرتة العرالية لصناعا  الكارتون  
متؤدار  الد   ر السدية الردوليةلأدم تغيد رير المتغير المرتؤف  كلدف الوقايدة(( مما يعنم أن تف0.767 

كددددي   Betaاك تااينددددا  تبيددددرا  لأددددم معامددددف الانحدددددار حددددد  تبيددددر مددددا كددددي  الشددددرتا  الدددد ا . إلا أن هندددد
( للشدددرتة 0.819 ( للشدددرتة العراليدددة للردددلااد والمفروشدددا  و0.920الشدددرتا  لأؤدددد كلددد  مدددا نردددبت   
( للشدددرتة الوانيدددة للصدددناعا  الكيمياويدددة والااسدددتيكية, إذ 0.876العراليدددة لصدددناعا  الكدددارتون و 

ة ا يفردر التدأ ير الايلاداكم لكلدف الوقايدوهذ ال ا للشرتة ة كنراة موجا Betaياح  ليور معامف 
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المحرو ة لأؤد تانت كنرداة سدالاة للشدرتة العراليدة للردلااد  Tعل  السيمة الرولية. أما عالنراة لسيمة 
لأرضددية التددأ ير لكلددف  رلأددللدد  ( الددذي أدى ا0.292( و مرددتوى معنويددة  -1.177والمفروشددا   

للشدددرتة العراليدددة لصدددناعا  الكدددارتون  Tة علددد  السدددية الردددولية للشدددرتة نفرددديا, و لغدددت ليمدددة الوقايددد
ة علددد  السدددية وقايددد( ممدددا يعندددم قبدددول لأرضدددية التدددأ ير لكلدددف ال0.003( و مردددتوى معنويدددة  2.908 

( عمردددتوى -1.015 للشددرتة الوانيدددة للصددناعا  الكيمياويددة والااسددتيكية Tالرددولية, و لغددت ليمددة 
وعل  ة علدد  السددية الرددولية.الدد  رلأددل لأرضددية التددأ ير لكلددف الوقايدد( وهددذا قددد أدى 0.357معنويددة  

ر تلدف الوقايدة علد  السدية ولأق هذه النتائج تة قبدول الفرضدية ال ال دة الؤائلدة عدأن هنداك تاايندا  لأدم تدأ ي
 .الرولية

                                
 خامسالمبحث ال                                      

 والتوصيات الستنتاجات
  أولا.  الستنتاجات :

مدددد  الاسددددتعراا النمددددري للاحددددث واللااندددد  التوبيؤددددم لدددد  تددددة التوعددددف إلدددد  ملاموعددددة مدددد  
 الاستنتاجا , وهم تالآتم :

إن التغي ددددرا  العديدددددة التددددم حددددد ت لأددددم السددددوا  الماليددددة وأنممددددة التصددددنين الحدي ددددة أوجبددددت علدددد   .1
النمددر لأددم اسددتراتيلاياتيا ولألرددفتيا مدد  أجددف مواكاددة هددذه التغي ددرا  والتكيدد  معيددا, الشددرتا  إعددادة 

و ددذلك لأؤددد أعدداب ينمددر إلدد  اللاددودة علدد  أنيددا اسددتراتيلاية تعتمددد علييددا الشددرتا  لتحؤيددق المزايددا 
 التنالأرية وتحري  موقيا لأم الرو .

اتِ  لأم تحديد وتحليف عد  وجود تادر مت صص لأم ملاال اللاودة يمك  للشرتة الاستفادة م   بر  .2
 كلف الوقاية.

إن الاعتؤاد الرائد لدى الإدارة والعاملي  لأم الشرتا  هو أن اللاودة مكلفة وما هم إلا رادارة عد   .3
المواعؤدددة للمواعدددفا , وأنددد  تلمددددا ا داد  اللادددودة ا داد  الكلدددف الكليدددة ويرجددددن الردددب  لأدددم هددددذا 

ة ومددا هددو تأ يرهددا لأددم ت فدديل الكلددف الكليددة الاعتؤدداد إلدد  عددد  الدرايددة عمفيددو  وأهميددة تلددف اللاددود
 وتحري  جودة المنتلاا  المصنعة و يادة الر حية. 

كينت النتائج أن ممشر السيمة الرولية أحد الممشرا  الميمة للتعبير ع  الداء الكلدم للشدرتة مد   .4
 وجية نمر المرت مري , وهدذا يميدر مد   دال الا تادار الاحصدائم لأدم مددى تدأ ير الانفدا  علد 

 انشوة الوقاية لأم السية الرولية.  
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يعددد تعمددية ليمدددة حملددة السددية مددد  أهددة أهددداى الشدددرتا  ولا يمكدد  الوعددول الددد  تحؤيددق هدددذا  .5
اليددددى إلا مددد   دددال تعمدددية ليمدددة الشدددرتة, وأوضدددب ممشدددر لسيدددا  ليمدددة الشدددرتة هدددم السيمدددة 

 الرولية لسيميا لأم الرو  المالم.
ارتادداذ ذاتددم كددي  لددية الراسددف الزمنيددة مددا  ةوجددود مشددكلعددد  أليددر  نتددائج الا تاددارا  الإحصددائية  .6

لأدم سدو  العدرا  لد ورا  الماليدة علد   معدلا  السية الردوليةلأر إمكانية الؤدرة عل  التوقن لايعنم تو 
 . المتحؤؤة تاري يا     السية الروقةأسا  معدلا

تددا يرا  لأددم تعمددية السيمددة  ذا  لانحدددار أن تلددف الوقايددةأ بتددت نتددائج الا تاددار الإحصددائم لمعامددف ا .7
(, تلييددا 0.920لكلددف الوقايددة للشددرتة العراليددة للرددلااد والمفروشددا    Betaالرددولية لأؤددد كلدد  معمددف 

 .( 0.819  ( وللشرتة العرالية لصناعا  الكارتون 0.876الشرتة الوانية للصناعا  الكيمياوية  

 

 ثانياا. التوصيات :
 ك  إدراد هذه التوعيا  عالاتم :تة التوعف إل  ملاموعة م  التوعيا , يم

مدددى تددأ ير تلددف الوقايددة لأددم تؤدمدد  مدد  عددورة شدداملة عدد   ولمددا الدراسددةه ال ددذ عاسددتنتاجا  هددذ .1
 سو  العرا  ل ورا  المالية.ا  المدرجة لأم م  الشرت الدراسةلعينة السية الرولية 

هدلأا  استراتيلايا  ترع  الشرتا  الرائدة ال  تحسيؤ  والتأكيد  ضرورة أدراك أهمية اللاودة عأعتاارها .2
 عل  أهمية لأعف الشمء الصحيب ومنذ أول مرة ولأق مفيو  الوقاية.

تعيدددي  تدددادر مت صدددص لأدددم ملادددال اللادددودة ميمتددد  الاساسدددية ليدددا  الشدددرتا  الماحو دددة كضدددرورة  .3
و ددال ص لأددم  المفصددلة عنيددا سددنويا  تحديددد وليددا  تلددف اللاددودة  كلددف الوقايددة( واعددداد التؤددارير 

 .الشرتة العرالية لصناعا  الكارتون 
توبيق كرامج تيدى إل  تعري  عاملييا عاللاودة وأهميتيدا  يناغم عل  إدارا  الشرتا  الماحو ة .4

لأددم قرددة الشددمون الماليددة وا اددا  أن اللاددودة غيددر مكلفددة, لأضددا  عدد  ضددرورة تعريدد  المددولفي  
  التفصيلية وتيفية تحديدها ولياسيا والإلأصات عنيا كتؤارير منفصلة.ة وعناعرها عكلف الوقاي

ممشدر  عتمدادإ  رتا  عمومدا  والشدرتة العراليدة لصدناعا  الكدارتون  صوعدا  يلا  عل  إدارة الشد .5
السيمة الرولية لسيميا لأم تؤيية أدائيا وا تاار تفاءة الهداى والرياسا  التدم تواؤيدا والاحدث 
لأددم السدداا  التددم قددد تددم ر لأددم ان فدداا ليمتيددا لأددم السددوا  الماليددة, لأضددا  عدد  دراسددة حرتددة 

 اسعار الاسية للتعرى عل  توجيا  المرت مري  وتفضياتية.

 المقترحات البحثية:
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  الانفا  عل  أنشوة الوقاية لأم تؤليص الفلاوة التنالأرية .دور 

 .دور المزايا التنالأرية لأم تعمية السيمة الرولية 
 .دور تلف اللاودة لأم تعمية السيمة الرولية ولأق منمور ر حية الرية 

 قائمة المصادر
 :: المصادر العربيةاول"
ال فييتالله  م محمييد عبييد علييي محمييدم "تقييويم الشييفاعية فييي اافصيياا عيين المعلومييات المالييية و ييير المالييية  .1

للمصارف العراقية الخاصة وانعكاسه على القيمة السيوقية للأسيهم"م رسيالة ماجسيتير فيي عليوم المحاسيبةم 
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الزامليم علي عبد الحسين هانيم "تكاليف الجودة الشياملة وتأثيرهيا فيي تقيويم الأداء السيتراتيجي "م رسيالة  .5

  .2011     جامعة بغداد م -قتصاد ماجستير في علوم المحاسبةم كلية اادراة وا
( فيي قيياس كليف جيودة كنتيا  الينفط الخيامم دراسية P-A-Fسعيدم جيياد تركييم "كمكانيية اسيتخدام نميو   ) .6

جامعيية  -حاليية فييي شييركة نفييط الشييمال"م رسييالة ماجسييتير فييي علييوم كدراة الأعمييالم كلييية اادراة والقتصيياد 
 . 2006 المستنصريةم

م حسنم "أثر مؤشرات التحليل المالي في القيمة السوقية للأسهمم دراسة تطبيقية فيي السعيد م عبد  كاظ .7
جامعيية  –سييوق بغييداد لييلأوراق المالييية"م رسييالة ماجسييتير فييي علييوم كدارة الأعمييالم كلييية اادارة والقتصيياد 

 .2002القادسيةم  
الجودة في الأداء المياليم دراسية الشريفيم ناظم حسن عبد السيدم "علاقة وأثر نتائج قياس وتحليل تكاليف  .8

تطبيقيية فييي شييركة بغييداد للمشيروبات الغاجييية "م أطروحيية دكتييورام فلسيفة فييي علييوم المحاسييبةم كلييية اادراة 
   2005 .جامعة البصرةم-والقتصاد

الشييواورمم عيصييل محميييودم "السييتثمار فيييي بورصيية الأوراق المالييييةم الأسييس النظريييية والعملييية "م الطبعييية  .9
 2008دار وائل للنشرم  .  الأولىم

"كلف الجودة الشاملة وعلاقتهيا بأسيبقيات التنيافسم دراسية تطبيقيية فيي شيركة  الشويليم منار صباا عليم .10
 بغيداد للمشيروبات الغاجيية "م رسيالة ماجسيتير فيي عليوم المحاسيبةم كليية اادراة والقتصيادم جامعية بغيدادم
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عبد الحكيمم هشيام طلعي م حسينم أنيور مصيطفىم "تقيييم الأسيهم العاديية باسيتخدام نميو   الخصيم)نمو    .11
جوردن(م دراسة تطبيقية لعينة مختارة من الشركات الصناعية المدرجية فيي سيوق العيراق ليلأوراق الماليية"م 

      2010. م81مجلة اادارة والقتصادم جامعة المستنصريةم العدد 
فاتن  ياب ج يرم "تيأثير احتسياب تكياليف الوقايية عليى كليف الفشيل وانعكاسيه عليى جيودة الخدمية العكيليم  .12

الصييحية فييي مستشييفى جراحيية الجمليية العصييبية ومستشييفى المختييار الأهلييي"م رسييالة ماجسييتير فييي علييوم 
 .2015 جامعة بغدادم  -المحاسبةم كلية اادراة والقتصاد 

الجيييودة بالعتميياد عليييى كعيييادة هندسييية العملييييات لكتسييياب المييييزة علييوانم ميييروة حسيييينم "تحلييييل تكييياليف  .13
 .2014  جامعة بغدادم -التنافسية "م رسالة ماجستير في علوم المحاسبةم كلية اادراة واقتصاد
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 .2012 جامعة بغدادم  -سبةم كلية اادراة والقتصادرسالة ماجستير في علوم المحا
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