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 المستخمص

إدارة سعر الصرف وأثرىا عمى بعض المؤشرات المالية لبنك المركزؼ العراقي في البحث سياسة ا يناقش     
تحميل اقتصاد و دراسة  في الصرفأسعار  لأىمية، وذلك 5102-2009دراسة تحميمية لممدة –والاقتصادية 
مى صرف الدولار الأمريكي عأسعار  تؤثر  ىلقد ركزت مشكمة البحث عمى التساؤل الجوىرؼ: أؼ دولة، و 

انطمق البحث من فرضية  ،وكذلك المؤشرات الاقتصادية والمالية في العراق من قبل البنك المركزؼ العراق
صرف الدولار الأمريكي  تؤثر  في بعض المؤشرات المالية والاقتصادية أسعار  التقمبات فيرئيسة مفادىا ان 

عدة إلى  وصل البحثت ، وكذلكالموازنة العامة (تخصيصات )الاحتياطي النقدؼ ، الناتج المحمي ، 
في  بالأسعار الاسميةبيع الدولار في الاسواق الموازية مقارنة أسعار  ما بين اتساع الفجوةاستنتاجات أىميا 

لبنك المركزؼ، الامر الذؼ أتاح الفرصة امام المصارف الخاصة وشركات الصرافة المتعاممة مع البنك مزاد ا
المركزؼ لتحقيق أرباح كبيرة جداً غير مبررة ولا تتناسب مع مخاطر شراء الدولار من البنك المركزؼ وبيعو 

البيع  ةاستراتيجيالتخمي التدريجي عن اعتماد  ضرورة اعدة توصيات أىميخرج البحث ب ، وكذلكلمجميور
 .بالمزاد العمني لمعممة الصعبة )الدولار( وذلك لكونو يكمف الدولة مبالغ طائمة من العممة الصعبة سنويا

 
Impacts of US Dollar Exchange Rates on Some Financial and Economic 

Indicators in Iraq - An Analytical Study for the period 2009-2015. 

Abstract 

    The study discusses the policy of the Central Bank of Iraq in the management of 

the exchange rate and its impact on some financial and economic indicators, as an 

mailto:jamalj878@gmail.com
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analytical study for the period 2009-2015. The researcher's motivation to address 

this issue is the importance of exchange rates in the study and analysis of the 

economy of any country. 

      The research problem can be framed by the following question: 

 Do the US dollar exchange rates affect economic and financial indicators in Iraq 

by the Central Bank of Iraq? 

The study is based on the main hypothesis that fluctuations in the exchange rate of 

the US dollar affect some of the financial and economic indicators (for cash 

reserve, GDP, budget allocations). 

      The study reached several conclusions, the most important of which is the 

widening gap between the selling prices of the dollar in the parallel markets 

compared to the nominal prices at the Central Bank auction, which allowed the 

private banks and exchange companies dealing with the Central Bank to achieve 

very large profits unjustified and not commensurate with the risk of buying the 

dollar from Central Bank and sell it to the public. 

     The research came out with several recommendations, the most important of 

which is the need to gradually abandon the adoption of the auction strategy for the 

foreign currency (the dollar), because it costs the state huge amounts of hard 

currency annually. 

 

الصرف من المواضيع التي تمتعت بأىمية كبيرة في الدراسات الاقتصادية أسعار  موضوعيعد  المقدمة :
عمى بعض  تأثيرىاتمك الأسعار ومدػ وذلك من خلال دراسة تقمبات  ،في الفترات الأخيرة المالية وخصوصاً 

الموازنة العامة ( ، مما دفع العديد  ،الناتج المحمي ،لاقتصادية مثل )الاحتياطي النقدؼالمؤشرات المالية وا
أسعار  من الكتاب والباحثين والميتمين في مجالات الاقتصاد والمالية من دراسة وتحديد حركات وتقمبات

أسعار  عمى المؤشرات الاقتصادية والمالية ، فقد اتضح ان تاثيرىاالصرف والتعرف بشكل اكبر عمى مدػ 
المحمي ، الموازنة العامة ( ، تياطي النقدؼ ، الناتج حوالمالية )الا الصرف تؤثر عمى المؤشرات الاقتصادية

الصرف تكون من خلال المرونة في نظام سعر الصرف العالية والفائدة من أسعار  ان التقمبات في وكذلك
امتصاص تمك  ىو مواجية الصدمات الخارجية ، وذلك من خلال ما تقدمو ىذه المرونة منتمك المرونة 
لان استخدام تمك المرونة يتطمب المزيد من الوقت والتكاليف ، فاستخدام المرونة بشكل كبير  الصدمات ،
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لأسعار الصرف ينتج عنو انييار لقيم العملات المحمية بشكل كامل ، وىذا ما يعطي نظرة تشاؤمية غير 
 مرغوب فييا من التزايد في حجم التخفيض المستمر في قيمة عممة البمد المحمية .

 منهجية البحث -ور الأول المح

الصرف تخمق بيئة مالية واقتصادية أسعار  ان التقمبات المستمرة وغير المنضبطة في: اولا": مشكمة البحث
 جذب الاستثمارات الأجنبية في الدول التي توجد فييا مشاكل في عمىمعقدة يصعب السيطرة عمييا مما يؤثر 

الصرف تؤثر في تقمباتيا عمى الأنشطة المختمفة من خلال أسعار  فإن الصرف لعملاتيا ، لذاأسعار 
 .الإنتاج والتسويق ومعدلات النمو   كأنشطةالحساسية المفرطة لتمك الأسعار 

 تي :الا التساؤل الجوىرؼ  في البحث إشكاليةصياغة  يمكننا تقدم مما وانطلاقاً 
 ؟العراق المؤشرات المالية في صرف الدولار الأمريكي عمىأسعار  تؤثر  ىل 

صرف العملات في العراق أسعار  ث في دراسة التقمبات التي تلازمالبح أىمية تكمن :ثانيا: أهمية البحث
عمى المؤشرات المالية والاقتصادية من خلال السياسة المتبعة لمبنك المركزؼ العراقي لتشخيص  تأثيرىاومدػ 

 صرف العملات المحمية مع الاجنبية .أسعار  مكامن الخمل والبحث عن تحقيق الاستقرار النسبي في
الصرف في العراق أسعار  دراسة وتحميل تقمباتإلى  رئيسي بشكل البحث ىذا ييدف اهداف البحث: ثالثا:

 تمك التقمبات عمى الاقتصاد العراقي تأثيرمع بعض المؤشرات المالية والاقتصادية وعرض وتشخيص مدػ 

 :الآتي في والمتمثمة الأىداف الفرعية وتحميل دراسة وكذلك

 .تحديد ماىي أسباب التقمبات لسعر صرف العملات  .0

 .صرف العملاتأسعار  راقي في إدارةدور البنك المركزؼ الع تحديد .5

 التعرف عمى أثر تمك التقمبات عمى بعض المؤشرات المالية والاقتصادية. .3

 صرف الدولار الأمريكي أسعار  فيت ان التقمبا مفادىا ينطمق البحث من فرضية رئيسة :رابعا:فرضية البحث
لمدولة  الموازنة العامةايرادات الاجمالي و  الناتج المحميكفي بعض المؤشرات المالية والاقتصادية تؤثر 

لمتبعة من البنك السياسة اإلى  وان ىذا التأثير يعودواحتياطات البنك المركزؼ من العملات الاجنبية، 
 .المركزؼ العراقي

اطار نظرؼ والتحميمي لمبحث وذلك من خلال عرض تم الاعتماد المنيج الوصفي  : البحثمنهج : خامسا  
 . مع بعض المؤشرات المالية والاقتصاديةلعممة المحمية مع الدولار وربطيا صرف اأسعار  لمتغيرات تقمبات

 تم الاعتماد عمى فرضيات ال من نطلاقاً من خلال أىداف البحث وا:سادسا:أساليب التحميل الإحصائي 
 .01الاصدار  SPSSالأساليب الإحصائية المختمفة ومن خلال البرنامج الاحصائي 
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 البحث :حدود : سابعا

 مكان تطبيق البحث وىو البنك المركزؼ العراقي الحدود المكانية : -0

 .5102-5112الحدود الزمانية : وىي المدة التي اعتمدت في تحميل البيانات وىي المدة من -5

 اووظائفه العملات مفهومها صرفأسعار  :المحور الثاني
النسبة التي يتم عمى أساسيا مبادلة الوحدات  يعرف سعر الصرف عمى أنو :رفتعريف سعر الصاولا : 

تعد  ووفقاً ليذا التعريف . (29: 5112)خمف ،ت النقدية الأجنبية في وقت معمومالنقدية الوطنية بالوحدا
النقود  ممة الأجنبية ىناد بالعو قصالمو  ،في حين تعتبر الأخرػ السعر النقدؼ لياتين سمعة إحدػ العمم

ت والشيكات الحوالاإلى  الاعتمادات والمدفوعات المستحقة بعممة ما إضافةكافة الودائع و إلى  الاجنبية اضافة
 نسبة أو سعر مبادلة عممة ما بعممة أخرػ  يعبر عن سعر الصرففإن  خروبتعبير آ  ،تالسياحية والكمبيالا

 (.2: 5113)العباس ،
لمحصول عمى وحدة  من عممة معينة تعريف سعر الصرف عمى أنو عدد الوحدات الواجب دفعيا نايمكنو     

 .خرػ واحدة من عممة أ
 فوظائف سعر الصر  ثانيا :
 :ةالآتي بالنقاط نوجزىا عمى المستويات الاقتصادية يقوم سعر الصرف بعدة وظائف  
السمع الاجنبية في أسعار  يتيح سعر الصرف امكانية قياس :عمى المستوى الدولي سعارقياس الأ .0

 المنتجاتأسعار  ن عمى سعر الصرف لغرض قياس ومقارنةو يعتمد المنتجون المحمي وكذلك الاسواق المحمية،
بمثابة  لممنتجين المحميينوىكذا يمثل سعر الصرف بالنسبة لأغراض التصدير،  السوق العالميةأسعار  مع

، الامر الذؼ يمكنيم من قياس الامكانيات التنافسية مع حمقة الوصل بين الأسعار المحمية والأسعار العالمية
 .(521-522: 5112)شكرؼ وعوض ، المنتجات الاجنبية محمياً ودولياً 

 دول اخرػ،إلى  دول معينةصادرات تطوير  الصرف عمىن يساعد سعر يمكن أ :. تشجيع الصادرات2
صرف العممة المحمية، ومن الامثمة عمى ذلك سياسة الصين في خفض أسعار  وذلك في حالات انخفاض

، ميزة تنافسية لممنتجات الصينية حول العالم وفرعممتيا مقابل الدولار الامريكي، الامر الذؼ  سعر صرف
 احلالياو  ياأو تعطيم فروع صناعية معينة عن الاستغناءإلى  رفعر الصومن جانب آخر يمكن أن يؤدؼ س
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صرف أسعار  وذلك في حالات ارتفاعمية، التي تكون أسعارىا أقل من الأسعار المح الاجنبية بالواردات
 (.926-5119:921)وليام وىاوس ،العممة المحمية

يعتبر سعر الصرف من أىم الوسائل التي ساعدت عمى تشجيع وتسييل حركة  : التجارة الدوليةتشجيع  .3
 ذلكإلى  بالإضافةالتجارة الدولية، وذلك لدورة كوسيط في تحديد الاسعار وفقاً لمعملات المختمفة حول العالم، 

عن طريق مساىمتو في  ، وذلكالدولي الاقتصادزيعية عمى مستوػ سعر الصرف يمارس وظيفة تو فإن 
ا عادة توزيع و  بين الدول التجارة الدولية بتعميق التخصص في الانتاج تقومو ، الدوليةالتجارة  حركة طتنشي

 (. 015: 5112)خمف ، العالم دولالدخل القومي العالمي والثروات الوطنية بين 

الصرف تتنوع حسب أسعار  توجد في اسواق تبادل العملات عدة اشكال من :الصرفأسعار  انواع: ثالثا  
السياسات الاقتصادية والفمسفة والنظام الاقتصادؼ السائد في البمد، ويمكننا حصر اىم ىذه الاشكال واكثرىا 

 :شيوعاً بالنقاط الاتية
سعر الصرف الاسمي ىو عبارة عن مقياس لقيمة عممة أحد البمدان مقارنة  : سعر الصرف الاسمي .0

، الدولىذه العملات بين أسعار  شرائيا وبيعيا حسببادل العملات أو عمميات حيث يتم ت ،بعممة بمد آخر
الطمب والعرض عمييا في لحظة  تفاعل قوػ ل وفقاً ويتحدد سعر الصرف الاسمي لعممة ما في سوق الصرف 

نظام الصرف الموجود في  حسبو  ظروف الاقتصادية والتجاريةلزمنية معينة، وبالتالي يتغير تبعًا لتغير ا
سعرين اسميين في  وغالباً ما نجد ،دىذا البم اقتصادارتفاع عممة ما مقارنة بعممة أخرػ يعكس قوة البمد، و 

في المعاملات  من قبل البنك المركزؼ  يتم استعمالو الذؼ سعر الصرف الاسمي الرسمي الأول ،نفس الوقت
، والتي تسمى بالسوق السوداء ةتداولو في سوق الصرف الموازي، ويتم سعر الصرف الموازؼ  ، والثانيالرسمية

 (.10-92: 5111)حنفي ،بشكل يومي وفقاً لحركة التجارة الداخمية والخارجيةويتغير سعر الصرف الاسمي 
، فيو يبين قدرة التنافسية لممنتجات الوطنيةبر سعر الصرف الحقيقي عن اليع : سعر الصرف الحقيقي .9

وكمما كان سعر الصرف  ،المنتوجات الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السمع المحمية عدد الوحدات من
نو يفيد المتعاممين وا  ، اً من سعر الصرف الاسمي، كمما كان معدل التضخم منخفض اً لحقيقي قريبا

 .(522-522: 5110)يحي ،في اتخاذ قراراتيم الاقتصاديين
، الصرفأسعار  ةلإدار التي تتبناىا البنوك المركزية  الطرق المختمفةتتفاوت  :فالصر أسعار  طرق ادارة: رابعا  

لسعر العممة  الحرالتعويم  طرق  بينتجاه العملات الأخرػ، و التثبيت المطمق لسعر العممة  طرق  بينوتتعدد 
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 ادارة طرق تنوع تالعممة مقابل العملات الأخرػ، و  الطمب عمى ىذهقوػ العرض و تفاعل وفقا لظروف السوق و 
 ووفقاً لمستوػ التقدم الاقتصادؼ والنقدؼ والانتاجي الانظمة الاقتصادية السائدةتنوع ل وفقاً الصرف أسعار 
 الصرف:أسعار  تمر بو الدولة. وفي ما يمي عرض لأىم طرق ادارة الذؼ

القائمة عمى تثبيت سعر الصرف تمتزم الدول  الصرفأسعار  طرق ادارةفي ظل  :الصرف الثابت سعر .0
ت يترتب عمى احتفاظ كل دولة بسعر لمذىب، أن يتحقق سعر ثابو  ،بربط عممتيا بوزن معين من الذىب
يتغير سعر  ان لا ينبغي نو في ظل قاعدة الذىب الأصلإلذلك فو  ،لمعملات المختمفة ببعضيا البعض

الصرف بل يظل ثابتا، لأنو إذا ارتفع ثمن إحدػ العملات فيكفي أن يقوم الأفراد بشراء الذىب ثم بيعو لدولة 
 . (521-522: 5112شكرؼ وعوض ،)الأصل إلى  ىذه العممة بسعر التعادل مما يعود بثمن العممة

 :إلى و ينقسم سعر الصرف المرن  :الصرف المرن  سعر .9
من المرونة  كبير عمى أساس إعطاء قدر السعريقوم ىذا    )المرن المدار: )التعويم المدار . سعر الصرفأ

لمعملات الأجنبية  ءً ركزية في أسواق الصرف بيعا و شرافي نفس الوقت تتدخل البنوك المو  ،لأسعار الصرف
النظام النقدؼ الأوربي  نأخذمن اجل تفادؼ التقمبات الحادة في القيم الخارجية ليا، و كمثال عمى ىذا النظام 

بالتالي لا و  ،حد أدنى، حد أعمى و الذؼ كان يعطي مرونة تامة لتغير سعر الصرف لكن ضمن حدين معينين
ما إلى  إذا تجاوز سعر الصرف الحد الأعمى أو انخفض أو السمطات المختصة إلا البنوك المركزيةتتدخل 

ن اثم يحدد بعد ذلك الحد ،يحدد أولا سعر معين مرغوب فيو لمصرف ووفقاً ليذه الطريقة ،دون الحد الأدنى
الأدنى لممجال الذؼ يسمح لسعر الصرف بالتحرك ضمنو، و يكون ىذان الحدان واقعين عمى طرفي و  الأعمى

إلى  حتى انتقاليا 1979 عام منذ الأوروبيةمن الدول  دولة 00عممت بو  قدسعر الصرف المرغوب، و 
وفقاً  ير سعر الصرفوقد ظ .(015-010: 5110)البمبل ، 5100  عام اليورو الموحدة العممة الأوروبية

ولقد  ،التثبيت المدار طريقة عمى قائماً  الذؼ كان بريتون وودز التعويم المدار في اعقاب انييار نظام لطريقة
سمة إلى  الربطتو الدول الأعضاء في صندوق النقد الدولي حيث ظير أسموب عاختمف الأسموب الذؼ اتب

سمة حقوق السحب إلى  أسموب الربطو  ،عملات تأخذ في الحساب ىيكل التجارة الخارجية لمبمد العضو
ف اكبر من المرونة في الكيفية التي يتحدد بيا سعر الصر  قد استيدف ىذا الأسموب تحقيق قدراً و  ،الخاصة

 . (059-052: 5112ت )الوزني والرفاعي ،بما يضمن استقراره في نفس الوق
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يتم في ىذه الحالة تحديد سعر صرف عممة البمد في سوق صرف حرة  :الحر معومال . سعر الصرفب
 الاخرػ، عممة التدخل أو أؼ سمة من العملاتك سعر صرف ثابت بين ىذه العممة و فميس ىنا ،باستمرار

نما يتغير سعر و  بصفة حرة دون تدخل  ،الطمبالصرف يوميا حسب تقمبات العرض و  صرف في سوق الا 
 ،الحاجيات المختمفة لممتعاممين في السوق من جيةىذه التقمبات بدورىا بالتوقعات و السمطات، و تتأثر 

 عند الضرورةطات النقدية أحيانا و قد تتدخل السمو   ،النقدية لمبمد من جية أخرػ وبالمؤشرات الاقتصادية و 
في المعاملات المصرفية داخل  الاستقرارالحفاظ عمى ت و المضاربا تأثيرولة دون المبالغة في ، لمحيمالقصوػ 

و لقيمة العممة أن تتغير ىو وضع يسمح بموجبو  ،تحديد سعر الصرف فيز قوػ السوق السوق، أؼ تعزي
خرػ بالتحرر من قيود لمسياسات الاقتصادية الأ الحر يسمح التعويمو  ،السوق  ػ صعودا وىبوطا حسب قو 

و مثل  ،الملائمة النقدية والمالية يم العملات يسمح لمسمطات بإعداد السياسةتعو فإن  بالتاليو  ،سعر الصرف
اً يعيق من انسيابية الأوضاع السائدة لا أن تشكل قيد ىذا الوضع يدفع بأسعار الصرف ذاتيا أن تتكيف مع

 .(21-32: 0221)الصادق ولطيفة ،حركة التجارة الدولية
السياسات لتنفيذ سياسة العديد من الأدوات و  النقدية تستعمل السمطات :الصرفأسعار  : أدوات سياسةخامسا  

 : أىم ىذه الأدواتو  ،سعر الصرف
يمكن لمدولة أن تقوم بتعديل سعر صرف عممتيا مقارنة بعملات الدول الأخرػ   :تعديل سعر صرف العممة .0

إلى  حيث تمجأ العديد من الدول ،في تعديل ميزان المدفوعات السمطات النقدية ترغب عندماصعودا أو ىبوطا 
مشاكل ما يتعمق بعمى الأخص و  ،وسيمة لمتغمب عمى بعض مشاكميا الاقتصاديةتخفيض قيمة عممتيا 
 ،ي من العجز في الميزان الحسابيمقد عانت الكثير من الدول في فترة الكساد العالالميزان الحسابي، ف

العملات الأجنبية، فرأت بعض ىذه الدول علاج ىذه أرصدة في الأرصدة الذىبية و  العجز يرظبالتالي و 
الذىب حتى تخفف الضغط عمى ميزانيا الحسابي. فتخفيض إلى  المشكمة عن طريق تخفيض قيمة عممتيا

 انخفاض أسعارىا مقومة بوحدات النقد الأجنبية مما يؤدؼإلى  القيمة الخارجية لعممة دولة معينة يؤدؼ أساسا
إلى  السمع الأجنبية مقومة بعممة تمك الدولة تصبح مرتفعة مما يؤدؼأسعار  أن تنشيط الصادرات، كماإلى 

توقف عمى مدػ تيل سعر صرف العممة لبمد ما إنما الحد من الواردات، عمى أن النتيجة النيائية لسياسة تعد
 لدولة التي قامتوارداتو إذا كان الطمب الخارجي عمى صادرات اوالطمب لصادراتو و مرونة العرض 
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زيادة إلى  العممة يؤدؼ تخفيضفإن  كان العرض من منتجاتو المعدة لمتصدير مرنا كذلك،و  ،بالتخفيض مرنا
 (.021-022: 5115)الغالبي ،درات و تستخدم ىذه السياسة بشكل واسع لتشجيع الصا ،الصادرات

يتم ىذا عن طريق تدخل السمطات النقدية في سوق الصرف لمحد من و   :الاجنبيةحتياطات لااستخدام ا. 9
بيا مقابل العممة المحمية لمحد من  تحتفعتغيره أو تقمب سعر الصرف سواء ببيع العملات الصعبة التي 

في حالة ارتفاع قيمة العممة عن الحد الذؼ ترغب فيو  يحدث العكسو  ،انييار أو انخفاض قيمة عممتيا
ة عمى حجم يتوقف تطبيق ىذه الوسيمو  ،السمطات النقدية بشراء العملات الأجنبية مقابل العممة المحمية

 . (52: 0221)الدليمي ، لمدولةالاجنبية  اتحتياطلاا
رفع إلى  العممة المحمية تمجأ سعر صرف تحسينبالسمطات النقدية  ترغبعندما  :. استخدام سعر الفائدة3

ارتفاع الطمب عمى فإن  بالتالي ،معدل الفائدة لاستقطاب رؤوس الأموال الأجنبية الباحثة عن أعمى عائد
ت أن أىذا الأسموب عندما ر إلى  لجأت فرنسا ، وقدالعممة المحمية يساىم في تحسين قيمة العممة المحمية

رفع معدلات الفائدة في فرنسا أعمى من المعدلات قد تم ذلك عن طريق و  الالماني، ركاالفرنك اضعف من الم
 .(929: 5112)وليام وىاوس ، االموجودة في ألماني

راض فنية تستخدم لتحقيق العديد من الاغ أداةتعتبر الرقابة عمى الصرف   :الصرفأسعار  . مراقبة4
 يؤدؼ حيثنع خروج رؤوس الأموال من الدولة ىذه الاغراض ميأتي في مقدمة و  قتصادية والنقدية لمدولة،الا

خاصة في الدول من أىداف الرقابة عمى الصرف، و فإن  عجز في ميزان مدفوعاتيا الخارجية، كذلكإلى 
تساىم في تنمية  التي لااستيرادىا و إلى  الطبقات الغنية النامية الحد من الواردات غير الضرورية التي تميل

عزل الاقتصاد القومي عن الخارج حتى يمكن تحقيق سياسة العمالة إلى  ىذا بالإضافة ،ميالاقتصاد القو 
يمكن أن يكون الغرض من وكذلك  ،ختلال في التوازن الخارجي لمدولةالكاممة في الداخل دون خشية الا

الواقع عمى لعبء المالي الرقابة عمى الصرف ىو الحصول عمى إيرادات لخزانة الدولة، فضلا عن تخفيف ا
 . (90: 0222)الدورؼ والسامرائي ، ىي بصدد تسوية ديونيا الخارجية الباىظةالدولة و 

الصرف المتعدد في حالة نظام الرقابة عمى  سعر استخدام وسيمةيمكن   :ةصرف متعددأسعار  استخدام. 5
نظام ثنائي أو أكثر  اعتماد حيث يتم ،الصعبة تالدولة لعمميات بيع و شراء العملاالصرف أو حالة احتكار 

لسعر الصرف بوجود سعرين أو أكثر لسعر صرف العممة، أحدىما مغالى فيو و يتعمق بالمعاملات الخاصة 
ما السمع المحمية الموجية لمتصدير أو أ، د دعمياابالواردات الضرورية أو الأساسية أو واردات القطاعات المر 
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ضرورة تعويم سعر الصرف إلى  الصرف العادؼ، بل ىناك من يذىبالواردات غير الأساسية فتخضع لسعر 
سعر إلى  لأساسيةالواردات او  المرغوبةميات الخاصة بالقطاعات المتعمق بالعمميات العادية، و إخضاع العم

يخضع و  الوطنية زعزعة الثقة في العممةإلى  ؤدؼإلا أن ىذا الأسموب من شأنو أن ي ،صرف محدد إداريا
ىذا الأسموب في ظل الشروط التي إلى  مزاجية السمطات، فضلا عن صعوبة المجوءلى إ سعر الصرف

أسعار  و ييدف نظام ،الصرفأسعار  تعددإلى  المجوءالتي تقضي بعدم و   ،يضعيا صندوق النقد الدولي
 الأغراضتوجيو السياسة التجارية لخدمة بعض آثار حدة التقمبات في الأسواق و  تخفيضإلى  الصرف المتعدد

 .(209: 0222)يونس واخرون ، المحددة
الصرف واثرىا عمى أسعار  سوف نخصص ىذا المحور لدراسة وتحميل: المحور الثالث : الجانب التطبيقي

بعض المؤشرات الكمية الاقتصادية والمالية في الاقتصاد العراقي، وىي كل من الناتج المحمي الاجمالي، 
لدػ البنك المركزؼ، وقبل الشروع بالجانب التطبيقي  من العملات الاجنبيةياطي الموازنة العامة لمدولة والاحت

 نوضح مفيوم كل من المؤشرات اعلاه وىي كالاتي
الناتج المحمي الاجمالي: يعد الناتج المحمي الاجمالي أحد المقاييس التي تستخدم لقياس حجم الاقتصاد أولًا. 

أو الانكماش التي تطرأ عمى اقتصاديات عبر الزمن، ويمكن تعريف الناتج تحديد نسب النمو إلى  بالإضافة
المحمي الاجمالي عمى انو " مجمل القيمة السوقية لمسمع والخدمات النيائية ) أؼ تامة الصنع( التي تقوم دولة 

 (Samwelson and Nordhause, 2006: p 453)خلال عام معين"  بإنتاجياما 

مفصل ومعتمد لمنفقات  العامة لمدولة عمى انيا " تقدير يمكن تعريف الموازنة ة لمدولة:الموازنة العامثانياً. 
 Aman Khan and W. Bartely)والايرادات العامة عن فترة مالية مستقبمية غالباً ما تكون سنة واحدة" 

Hildreth, 2008: p 16-17.) 

تحتل الموازنة العامة اىمية كبرػ من النواحي الاقتصادية والسياسية، فيي تعبر عن برنامج العمل السياسي   
مالية قادمة، ويمكن من خلال الموازنة العامة تحديد المسار فترة والاقتصادؼ والاجتماعي لمحكومة خلال 

حصيل الايرادات ومدػ تأثير ذلك عمى الاقتصادؼ لمدولة وتحديد اغراضيا من الانفاق العام ووسائميا في ت
 الفئات المختمفة من الشعب.

الودائع والسندات والعملات الاجنبية التي إلى  يشير احتياطي النقد الاجنبي :العملات الاجنبيةحتياطي اثالثاً. 
الاستقرار العملات المحمية بما يحقق أسعار  تحتفع بيا البنوك المركزية والسمطات النقدية بيدف التأثير عمى
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تدعيم الموقف المالي والاقتصادؼ لمدولة عمى المستويات الاقميمية إلى  والتوازن العام في الاقتصاد اضافة
والدولية بما يعزز استقرار الميزان التجارؼ، ويتكون احتياطي النقد الاجنبي من عدة عملات اجنبية اغمبيا من 

 Shin Fukuda and Yoshifuda)سترليني والين الياباني اليورو والجنية الاإلى  الدولار الامريكي اضافة

Kon, Macroeconomics of Foreign Reserve Accumulation: 2007, 3-4) 

رات الدولار الامريكي في العراق تغي صرفأسعار  شيدت:  صرف الدولار في العراقأسعار  تغيرات     
السوق الموازية، كما أسعار  المركزؼ الاسمية اوالبنك أسعار  سواء في 5102 - 5112مستمرة خلال المدة 

( سنوضح 0تنامت الكميات التي طرحيا البنك المركزؼ خلال نفس المدة بوتيرة مستمرة، من خلال الجدول )
الصرف الاسمية وأسعار الصرف في السوق الموازية، كما سنوضح تطور أسعار  التغيرات التي طرأت عمى

مركزؼ من الدولار الأمريكي، واخيرا سنركز عمى الفرق بين مبيعات البنك الكميات التي طرحيا البنك ال
 وؼ.سن المركزؼ بالأسعار الاسمية وبين مبيعات المصارف والوسطاء الماليون بالأسعار الموازية عمى أساس

 :في ما يمي توضيحياو  تم استخدام بعض المصطمحات والمختصرات  
  P1  المزاد( السنوؼ  الاسميسعر الصرف = متوسط(.  P2 السنوؼ  = متوسط سعر الصرف الموازؼ 

 .)السوق السوداء(
(Q0)  =  ًكمية الدولار المطروحة سنويا. 

 (Q1) المبيعات السنوية من الدولار بالأسعار الاسمية = ( =P1*Q0). 
  (Q2) المبيعات السنوية من الدولار بالأسعار الموازية ( =P2*Q0). 

 .9005 –9002لممدة  مبيعات البنك المركزي من الدولار الامريكيالصرف وحجم أسعار  (0جدول )

 P1 السنة

دينار عراقي  
 $(0لكل )

 P2 
دينار عراقي 

 $(0لكل )

Q0  المبيعات
 بالأسعار الاسمية

 مميار دولار 

Q1  كمية المبيعات
 بالأسعار الاسمية 

 ترليون دينار عراقي 

 Q2 كمية المبيعات
 بالأسعار الموازية 
 ترليون دينار عراقي 

 التغير السنوؼ  
 مميار دينار عراقي 

نسبة التغير 
  % السنوية

9002 1171 8819 33.992 39802.29 40176.18 373.89 0.009 

9080 1170 881< :=1868 42320.07 42862.64 542.565 0.012 

9088 1170 8990 :21621 46563.66 48553.56 1989.9 0.040 

9089 1170 8990 ;11=;2 56919.33 59351.78 2432.45 0.040 

908: 1166 8900 <:19:8 62067.346 63877.2 1809.854 0.028 

2014 1166 8900 <81691 60314.848 62073.6 1758.752 0.0283 

2015 1166 8:00 ;;1:;0 51700.44 57642 5941.56 0.103 

 .5109-5112السنوية لممدة  الاحصائية المركزؼ العراقي، مجموعة التقارير المصدر: البنك

الصرف الاسمية التي اعتمدىا البنك أسعار  ( الاستقرار النسبي في0يتضح من خلال تحميل بيانات الجدول )
خلال مزاده اليومي لبيع الدولار الأمريكي لممصارف التجارية وشركات الصرافة، حيث  ، منالمركزؼ العراقي
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 5102- 5112( خلال المدة 0099$= 0دينار( و ) 0010$ = 0تراوحت ىذه الأسعار الاسمية بين )
سعار أ الصرف الاسمية التي اعتمدىا البنك المركزؼ العراقي، الا انأسعار  ويبدو لنا الاستقرار النسبي في

الصرف في الأسواق الموازية أو الأسواق السوداء شيدت تغيرات كبيرة مقارنة بالأسعار الرسمية المستقرة، 
، حيث اتجيت الأسعار اتجاىاً تصاعدياً منذ عام 5102 – 5112فنلاحع الارتفاع المستمر خلال المدة 

 0311$ = 0)إلى  5102دينار(، ليصل عام  0065$ = 0عند سعر صرف موازؼ سنوؼ بمغ ) 5112
دينار(، الأمر الذؼ اوجد ىامش ربح كبير نسبياً تستحوذ عمية المصارف التجارية وشركات الصرافة المتعاممة 

 032دينار( و )  00مع البنك المركزؼ في مزاد الدولار الأمريكي، وقد تراوحت كمية ىذا اليامش بين )
، الامر الذؼ مكن المصارف التجارية 5102 – 5112 دينار( لكل دولار يبيعو البنك المركزؼ خلال المدة

وشركات الصرافة المذكورة من تحقيق مكاسب كبيرة من جراء الوساطة بين البنك المركزؼ وسوق العممة 
( مميار دينار سنوياً، وىي 0126،125و ) 5112( مميار دينار عراقي عام 313.62الأجنبية تراوحت بين )

%( من مجموع 01.3ب مع حجم التعاملات النقدية حيث بمغت نسبتيا )مكاسب كبيرة جداً ولا تتناس
 .5102التعاملات بالدولار الأمريكي لعام 

 والناتج المحمي والموازنة  من العملات الاجنبيةالتغيرات في الاحتياطي  .0
عمى  وتأثيريرتبط احتياطي البنك المركزؼ العراقي من الدولار الامريكي والعملات الاجنبية بعلاقات ارتباط   

كل من الناتج المحمي الاجمالي والموازنة العامة لمدولة واسعار صرف الدينار العراقي امام الدولار الامريكي، 
تثبيت سعر صرف العممة الوطنية امام الدولار  اعتماد النظام النقدؼ في العراق عمى طريقةإلى  يرجع ذلك

احتفاظ البنك فإن  الامريكي من خلال العمميات المفتوحة أو مزاد عملات البنك المركزؼ العراقي، وبالتالي
الصرف وتمويل المصارف وشركات أسعار  المركزؼ بكميات مناسبة من الدولار يعزز من قدرتو عمى تثبيت

الدولار تضمن استقرار الاسعار وتمويل الواردات المتنوعة. سنحاول من خلال  الصرافة بكميات مناسبة من
 ( تحميل العلاقة بين المتغيرات المذكورة.5الجدول )
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 – 5112في العراق لممدة والموازنة العامة  بالأسعار الجارية والناتج الناتج المحمي الإجمالي الاجنبية اتالاحتياطي  (5جدول )
 .)دولارمميار ) 5102

 اتالاحتياطي السنة
مميار  الاجنبية
 دولار

مؤشر 
 التغير

 الناتج المحمي  الاتجاه
 )*(لارو مميار د

تخصيصات  الاتجاه مؤشر التغير
 الموازنة 

 مميار دولار

مؤشر 
 التغير

 الاتجاه

5112 22.511 22.511 - 110,968 001.296 - 69,165 93.092 - 
 تصاعدؼ %50 83,823 تصاعدؼ %52 138,517 تصاعدؼ 01% 53.300 5101
 تصاعدؼ %32 96,662 تصاعدؼ  %91 185,750 تصاعدؼ 30% 59.100 5100
 تصاعدؼ  %11 117,122 تصاعدؼ  %22 216,044 تصاعدؼ 22% 70.600 5105
 تصاعدؼ  %011 138,424 تصاعدؼ  %019 229,327 تصاعدؼ  15% 11.611 5103
 تصاعدؼ  %039 163,413 تنازلي  %011 222.041 تنازلي  21% 99.111 2014
 تنازلي  %15 119,500 تنازلي  %26 164.421 تنازلي  00% 21.211 2015

 . 5109 – 5112: وزارة التخطيط العراقية، الجياز المركزؼ للإحصاء، مجموعة التقارير الاحصائية السنوية للأعوام المصدر 
 الدولار1إلى  المركزي العراقً لتحوٌل الناتج المحلً الاجمالً من الدٌنارتم احتساب سعر الصرف الرسمً للبنك  (*)
( والذؼ عرضنا من خلالو مقدار الاحتياطي النقدؼ وحجم الناتج المحمي 5من خلال بيانات جدول ) 

، ثم عرضنا التغيير 5102-5112والموازنة العامة لمدولة مقدرة بالدولار الامريكي ولمسنوات من الاجمالي 
تم احتساب مؤشر  كسنة الأساس في التحميل، وكذلك 5112لذؼ حصل عمى ىذه المؤشرات باعتماد سنة ا

التغير ثم تحديد الاتجاه تصاعدؼ ام تنازلي، فعند تحميل الاحتياطي النقدؼ اتضح ان مبالغ الاحتياطي 
( 22.511حيث ارتفعت من )  5103 – 5105 – 5100 – 5101تنامت بشكل تصاعدؼ خلال الأعوام 

%، 30%، 01، وبمؤشرات بمغت )5103(  مميار دولار عام 11.611)إلى  5112مميار دولار عام 
عمى التوالي. الا ان الاحتياطات  5103 – 5105 – 5100 – 5101%( للأعوام %21، %15، 22

%( ويرجع 00% و21مغت )بمؤشرات ب 5102 – 5102النقدية سجمت انخفاضاً ممحوظاً خلال الأعوام 
 ، إضافة5102انخفاض إيرادات تصدير النفط العراقي بسبب انخفاض الأسعار منذ منتصف إلى  ذلك اساساً 

 قات الحرب مع تنظيم داعش.استخدام الاحتياطي النقدؼ لتغطية جزء من نفإلى  لجوء الحكومةإلى 
ير في معدلاتو اتضح ان الناتج كان تصاعدياَ وبالنسبة لمناتج المحمي الإجمالي فعند تحميل اتجاه التغي  

%( 019%، 22%،91%،52، وبمؤشرات بمغت )5103 – 5105 – 5100 – 5101خلال الأعوام 
%( عمى 26%، 011بمؤشرات بمغت ) 5102 – 5102للأعوام المذكورة عمى التوالي، لتنخفض في عامي 
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. اما طالنفأسعار  مالي نتيجة للانخفاض الحاد فيانكماش الناتج المحمي الإجإلى  التوالي، الامر الذؼ يؤشر
 - 5103 - 5105- 5100- 5101في ما يتعمق بتحميل الموازنة العامة لمدولة فقد شيدت خلال الأعوام 

% ( 039%و011%و11%و32%و50بنسب مؤشرات بمغت )  ممحوظاً بحجم الموازنة ارتفاعا 5102
%( 15بنسبة بمغت ) 5102في عام  الموازنة العامة انكمشللأعوام المذكورة عمى التوالي، الا ان حجم 

، وما لحق بالاقتصاد العراقي من 5102النفط واندلاع الحرب في منتصف العام أسعار  كنتيجة لانخفاض
النفط بشكل كبير والتي تشكل جزءً ميم أسعار  استنزاف موارد كبيرة لتغطية تكاليف الحرب، وكذلك انخفاض

، الأمر الذؼ تسبب بانكماش حجم الموازنة العامة العامة في الموازنة بشكل كبير جدا من مصادر الإيرادات
لمدولة وبالتالي انخفاض امكانيات الدولة في تقديم الخدمات العامة الاساسية وتمويل خطط التنمية 

 .الاقتصادية
   سنة المقارنة سنة الاساس

 سنة الاساس
  مؤشر التغيير

5112سنة الأساس =   

 

 Xمؤشر مستقل الصرف لمدولار أسعار  لغرض اختبار علاقة ارتباط:العلاقة بين متغيرات البحث  .5
( حيث Y3، الموازنة العامة Y2، الناتج المحمي  Y1مع المؤشرات المعتمدة )الاحتياطي النقدؼ 

 ( بوجود علاقة ارتباط طردية موجبة معنوية، اذ بمغ معامل3أظيرت نتائج التحميل في الجدول )
%( وىو ارتباط عالي قوؼ موجب عند 25الصرف مع الاحتياطي النقدؼ )أسعار  الارتباط بين

الصرف والناتج المحمي أسعار  %، وبمغت الارتباط بين2( وىو اقل من 1.113مستوػ معنوية )
%، كما بمغ 2( وىو اقل من 1.111%( ارتباطا موجبا قوؼ طردؼ عند مستوػ معنوية )29)

%( ارتباط موجب طردؼ قوؼ عند مستوػ 62الصرف مع الموازنة )أسعار  ينمعامل الارتباط ب
%(  ارتباط طردؼ القوؼ 20%، كما وبمغ معامل الارتباط الكمي )2( وىو اقل من 1.102معنوية )

. 

 اختبار العلاقة بين المتغيرات (3جدول )

المتغٌر التابع     
 
 المتغٌر المستقل

 الاحتٌاطً النقدي
Y1 

SIG  المحلًالناتج  
Y2 

SIG الموازنة 
Y3 

SIG  المؤشر
 الكلً
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 X 0.92 0.003 0.96 0.000 0.85 0.014 0.91أسعار الصرف 

SIG < 0.05                               المصدر : اعداد الباحثان بالاعتماد على نتائج الحاسبة الالكترونٌة        

 .تحميل التأثير لمتغيرات البحث .3
لغرض اختبار التأثير بين متغيرات البحث فقد  الصرف عمى الاحتياطي النقدي: تحميل تأثير سعر-أ

عمى الاحتياطي النقدؼ  X1( بوجود تأثير لأسعار الصرف 2اظيرت نتائج التحميل في الجدول )
Y1 عمى الاحتياطي 61الصرف تؤثر بدرجة أسعار  % وىذا يعني ان61، اذ بمغ مقدار الأثر %

عند مستوػ معنوية  32.266اذ بمغت  F% خارج ىذا النموذج، وما يؤكد ذلك قيمة 03النقدؼ وان 
عند  2.222فقد بمغت  T %، وان التأثير معنوؼ وىذا ما اثبتتو قيمة 2وىي اقل من  1.115

 %.2وىي اقل من  1.115مستوػ معنوية  
 سعر الصرف عمى الاحتياطي النقدؼ ( تحميل تاثير4جدول )

 F SIG T SIG مقدار الأثر الارتباط المتغٌرات

X,Y1 0.92a .878 35.988 .002b 5.999 .002 

SIG < 0.05   المصدر : اعداد الباحثان بالاعتماد على نتائج الحاسبة الالكترونٌة 

بين متغيرات البحث فقد اظيرت  لغرض اختبار التأثير: تحميل تأثير سعر الصرف عمى الناتج المحمي-ب
، اذ بمغ مقدار الأثر Y2عمى الناتج المحمي  X1( بوجود تأثير لأسعار الصرف 2نتائج التحميل في الجدول )

% خارج ىذا النموذج، 05% عمى الناتج المحمي، وان 66الصرف تؤثر بدرجة أسعار  % وىذا يعني ان88
%، وان التأثير 2وىي اقل من  1.115عند مستوػ معنوية  31.021اذ بمغت  Fوما يؤكد ذلك قيمة 

 %.2وىي اقل من  1.115عند مستوػ معنوية   9.122فقد بمغت    Tمعنوؼ وىذا ما اثبتتو  قيمة 

 تحميل تأثير سعر الصرف عمى الناتج المحمي (2جدول )
 F SIG T SIG مقدار الأثر  الارتباط المتغٌرات

X,Y2 .96a .882 37.197 .002b 6.099 .002 

                SIG < 0.05المصدر : اعداد الباحثان بالاعتماد على نتائج الحاسبة الالكترونٌة                
لغرض اختبار التأثير بين متغيرات البحث فقد اظيرت : الموازنةتحميل تأثير سعر الصرف عمى -جـ

، اذ بمغ Y3عمى الموازنة العامة  X1( بوجود تأثير لأسعار الصرف 9نتائج التحميل في الجدول )
% عمى الموازنة العامة، وان 12الصرف تؤثر بدرجة أسعار  % وىذا يعني ان75مقدار الأثر 
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 1.100عند مستوػ معنوية  02.109اذ بمغت  F% خارج ىذا النموذج، وما يؤكد ذلك قيمة 52
عند مستوػ معنوية  3.292فقد بمغت   ىذا ما اثبتتو قيمة %، وان التأثير معنوؼ و 2وىي اقل من 

 %.2وىي اقل من  1.100

 (تحميل تأثير سعر الصرف عمى الموازنة العامة لمدولة6جدول )
مقدار  الارتباط المتغٌرات

 الأثر 
F SIG T SIG 

X,Y3 .58a .987 587951 .011b 3.964 .011 
SIG < 0.05                    : اعداد الباحثان بالاعتماد على نتائج الحاسبة الالكترونٌةالمصدر  

 الاستنتاجات والتوصيات
 الاستنتاجات: 
 عدد من الاستنتاجات وهي كالآتي:إلى  توصل البحث

والناتج المحمي كانت مؤشراتيا تصاعدية ولغاية العام  من العملات الاجنبيةاظير البحث ان الاحتياطي  -0
 22.511بقيمة  5103، 5105، 5100، 5101، 5112. فقد بمغ الاحتياطي النقدؼ للأعوام 5102

 5102و 5102مميار دولار عمى التوالي، لينخفض في عام   11.611،  70.600، 22.011، 23.311،
الاحتياطي إلى  التوالي، وىذا يدل عمى لجوء الحكومة مميار دولار عمى 21.211،  99.111إلى  ليصل

 .النفطأسعار  النقدؼ في تمك الاعوام نتيجة الحرب ضد داعش فضلا عن الانخفاض الحاد في
، 110.968بقيمة   5103، 5105، 5100، 5101، 5112اما الناتج المحمي فقد بمغ للأعوام -5

، 5102التوالي، لينخفض في الاعوام  ىر عممميار دولا 229.327، 216.044، 185.750، 138.517
 تأثر الناتج المحمي مميار دولار عمى التوالي، وىذا يدل عمى   092.250، 555.120إلى  ليصل 5102

 النفط.أسعار  في تمك الاعوام نتيجة الحرب ضد داعش فضلا عن الانخفاض الحاد في
تم اعدادىا  5102، وذلك لكون موازنة عام 5102فكانت تصاعدية لغاية عام  العامة لمدولة اما الموازنة-3

، الا ان موازنات السنوات اللاحقة شيدت عجز كبير نسبياً، فقد بمغت الموازنة للاعوام 5103نياية عام 
، 001.055، 29.995، 63.653، 69.165بقيمة  5102، 5103، 5105، 5100، 5101، 5112

مميار  002.211إلى  وتصل 5102ميار دولار عمى التوالي، لتنخفض في العام م 039.203،  036.252
 النفط التي تعد الجانب في الأىم في إيرادات الدولة.أسعار  دولار، وىذا من خلال انخفاض

 ،الصرف مع المؤشرات )الاحتياطي النقدؼأسعار  توجد علاقة ارتباط احصائية ذات دلالة معنوية بين-2
 الناتج المحمي، الموازنة العامة( وىذا ما اثبتتو نتائج التحميل الاحصائي.
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يوجد تأثير معنوؼ ذو دلالو احصائية معنوية لأسعار الصرف عمى المؤشرات )الاحتياطي النقدؼ، الناتج -2
 المحمي، الموازنة العامة( وىذا ما اثبتتو نتائج التحميل الاحصائي.

بيع الدولار في الاسواق الموازية مقارنة بالأسعار الاسمية لمبنك أسعار  بينما  يلاحع اتساع الفجوة-9
المركزؼ، الامر الذؼ أتاح الفرصة امام المصارف الخاصة وشركات الصرافة المتعاممة مع البنك المركزؼ 

لمجميور، لتحقيق أرباح كبيرة جداً غير مبررة ولا تتناسب مع مخاطر شراء الدولار من البنك المركزؼ وبيعو 
 (14.848.97)حققت الجيات المذكورة ارباحاً بمغت  5102 – 5112وفي حصيمة تراكمية خلال المدة 

يدخل ضمن إيرادات الدولة وانما يذىب عمى  ترليون دينار عراقي، والجدير بالذكر ان ىذا المبمغ الكبير لا
وشركات الصرافة المتعاممة مع شكل أرباح مباشرة لشركات او مستثمرين متحكمين في المصارف الخاصة 

  البنك المركزؼ في مجال شراء الدولار.
 التوصيات :خرج البحث بجممة من التوصيات أهمها –ثانيا" 

 ؛يوصي البحث بالتخمي التدريجي عن اعتماد استراتجية البيع بالمزاد العمني لمعممة الصعبة )الدولار(-0   
سنويا مقابل الحفاظ عمى سعر صرف جدبد مرغوب ذلك لكونو يكمف الدولة مبالغ طائمة من العممة الصعبة و 

 قبل البنك المركزؼ ولايؤثر عمى تنافسية الصادرات العراقية . بو من

الفئات إلى  يوصي البحث باعتماد الية توفير العممة الصعبة بأسعار البنك المركزؼ بشكل مباشر-5
 ميا مثل القطاعات الصحية ومستوردؼ المواد الغذائية الأساسية .المطموب دع

اما في مجال الناتج المحمي يوصي البحث بضرورة العمل عمى تخفيض الطمب عمى الدولار بالنسبة -3
للأسواق المحمية  من خلال تشجيع الإنتاج الوطني المرتبط بسعر الصرف وذلك عن طريق توجيو 

 حو الصناعة الوطنية بتشريع قانون يضمن تنفيذ ذلك من النواحي القانونية والإدارية المشتريات القطاع العام ن

الاحتياطي النقدؼ لتمويل نشاطات الدولة حتى في إلى  في مجال الاحتياطي النقدؼ ضرورة عدم المجوء-2
حميين او من الضرائب عمى السمع المستوردة او بيع سندات حكومية لمستثمرين مإلى  حالة الطوارغ والمجوء

 الاقتراض الداخمي .إلى  خلال المجوء

الصرف أسعار  وفي مجال الموازنة ضرورة اعتماد الأساليب الحديثة لمتنبؤ بالأزمات المالية او تحديد-2
 المستقبمي عند  اعداد الموازنة العامة لمدولة .
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