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  السياسة النقدية في العراق بين ضخامة الدور ومحدودية الأدوات
  

  المدرس الدكتور                                                                                              

  علي حاتم عبد القريشي                                                                                         

  مقدمة

  ا و   دا ا ا  ، اقا  ا

  اء إ ت      ر    ضار واا  ع

وإاث  ي  ى ا، إ أن اات ادار ا  ل   

    رؤ   ا ا   تا  ا ا

 ء  ال   ٢٠٠٤ ) ٥٦(ا ا   ، ار  

    ، اي اا           وام ، اأ   ع   

 امن أه ،  ُ ا اي إاض ا أو أي       ) ٢٦(ادة 

   وراق ااء ا ء   أو   و   

    يا ت ا  ، ق ات ا رإط     أ دوا 

       ق امدة از  ُ ا، ازما  ا  ا اا  و

 اي   اار  اد ا ور ا وااف         

  .ص ار 

   و  اع ا و  أر اة وإزا أي 

           يا ا  ن ن اا  ا ا ل اأ

 اارد ام  ات ة ور  ،  اات          

     رب ا   ،  ءة و  ض وات اك آو

اء  وع أو ت      رف ا  ااق  

 رف ا  ظ خ   أق وت  ب      

ار ا وت ا اد  اد اق ،وا ور  

      ا  ا  يا ا ر م  دع اا   ن
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    ا ا ا إ ا ا ا  يا ا

اص  ، اا ا و ا       ٢٠٠٤ ) ٩٤(من 

      ءةو وم ز اا   ، ا ا داراءات اا

ا ا .  

  ا :ا ا  ا :  

أ ال ا ا   أا  اح وامح -١

  .ادي

٢-   لما ظ  وا ظار واا   ا رة ا

  وما إ ا ب انأا  اا.  

  :منهجية البحث 

  ة ةا ت اما  ا ع ا٢٠١١-٢٠٠٤إ  

  :يهدف البحث الى

ن ا ال ا ا  إاءا   ااف ا   ء   

  .٢٠١١-٢٠٠٤ا ا وا ان ل اة 

    :هيكل البحث 

١-وا ا ا  ا.  

٢-ا و اف اا.  

٣-ع اا .  

٤-ت أطا و ا إدارة ا.  

ا م  ح امدي واح اور اات و  ضو  

  .النقدية والمالية السياستينالتنسيق بين -١

    ا    إ      ا دارة ا كا ا

وا ادل دوا ا، وأن      أا ا ا وا  ء 

       ا طوا ل ا  رؤ  وم  نا 
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      ا  وا ،ا ا و  ت اا  

        ءأ ا ءوإر ا اف اوأ إدارة ا    ءط  زأ

 ى  ار ا ،وا  دل ات  ات ا وا ل

ا اي       ) ١(  ا    ات ا ا وا  

د  أا ا  ح اط  ة    ديا يم 

ا  ت ادوات ا وا  ات ا أو ااث      

ا ز   اات اد     ن اور ، وإ

  .ات اد  ،ز أ  ا ه ات

 ا ا إ      ت اا  اءات اا ) وزارة

ا      ) ا  درو وت ا     قما  ا  ادات ا

اء       ا ه ا أدوات   وا ،ا ازمر اأط 

 ق امى ا  أو ا ا اا   إ  

ف ا    ) امت (ا أو  ط ات     اة و اة 

ا ا .  

أ اا    ت اا و  اءات اا 

 ت ارف واوا ون ا  ي واا     ىا

إ    دوات اا   يوض اا ا و 

   وا دوات اا  ن   را  ارا إذ،   

ا ي(  اا ا( يوض اا  دة    نا 

زدة  ا ا   ا اي ا ا ا  ف

ق ا  اك ار   اوض ف زدة  ام          و

 دة اإ   وذ ا.  

وز ا  ات اود ا و  ا  ات        

  د  اول دا  ادي أو اد مي   ال  ان   
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 ، إذ   اي    ا ا ا  اى او   ارو

ا اري ت ا ول غ  اون ادي اك ، 

إن أ ا  ا   ر  ا ازت      و

 دض   واا   ا ا ا   ض اا    ا 

 ،ا ا  تف  وا      ا ا  د إل او

 ودة اازن  ا ا واض ا و   امجزدة  و

   ااءات وإ وا ا ا    ،ا ة ا 

ا دا  اف اا .)٢(  

 ااق  وا  ا  ا ا وا و ب   

اإ إ     زا ا   ، د اى ا  

       م  ة اا ط ا ي واا ا إذ   )٣(٢٠١٢

          ةة ال ا  اي اا ا  يا ا  )

 ا ة ا ل ( ٢٠ % ٢٠٠٤ ٦إ % ٢٠١١  )٤(     م

        تإزاء ا ، ق ات ا    ة ن 

 ا   م      ا وا اف اأ  د   

  ،  رة رارد اا   ق وآك اأر   

   ر   ، رزة ا   ات د اث ا  

ار اف ا  ارا  ، ت ا    ه اوا

     رة و اءاتإ  ا ا  يا ض ، اا

    م  در  و د اار اات ا   ا

 ا )٥ ( 

  أا ا م   صر ار ار وازد   

و ل   (    اة ا   ة أأ أب اد أر 

  ي يا ة اا (    ف ذو  ى 
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أن إا واا  ا   اطاف ا  ب  

 و أ   اط       ر ا ا  ُ  ا   

ا وء إ د اار و اارد إ اق ا ، إذ زال    

 أن ت ا  ات ا  وز ت  ن اد      

      ذ ، ا ا و ات ط  الا أ     

ار واا   ا       ا  أااارد ا

ود دي ا٦(ا( أ   اد ع ار ارأ  م ،

 امق ا وا  اود اط، إذ إن ة ا مق   

  م  إ ا ا     قإم   ث ت ا

MPC   ااد ا وات ،  ن ا اي ك اص    

وا دي إ      ٠,٦ إ  MPM٠,١وا اي اد   ٠,٧

  ا ٣  ٢,٥إ مت اا    دا   ، 

ا اا  دةوز ا  طة اص اا م .  

د اازمت ا  ااق    ال  اان ا  ة          

   ا  ٌ ا ن ام  و ال اا  لا

        ا رات اوا  ل أن  أن ا إ اض اي إا

ر  ء ا، وم   ا اي  ا ا أي ار و

ة اوراء ا ة دا         اول دا  ت أ   ،

     ا ، ت اى ا  ودةت امذات ا اد اا

 ا ل اا ن ا  دة اا ا  يا اي ا ان 

ا رف اا  ع      اي اا ا 

 ارد ا و  ا ا او ،ا ا ما 

      ن اا    ما و ، اا ا ى ا ا

 دا اما  أ ا اما   ء )٧(     او
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  ا ا  ن دارا ر ااط  نا  بأ 

  .من ا ا اي

  استهداف التضخم ومكافحة البطالة -٢

     ا   يا ا ا ُ     ا  اد ا

  و ،ازات ار اإط  دا ا   ت وما

 درة اي ة ا و ٍ     أداء اع      

    و ا ا ا   ي أه ا مو ا

ار اة   قا ي  ا ا   ، ا

    ارا  ا   د اى ا       ل  ،

، إذ ات ا     أدا  اة و اف ااءات ، 

  ٢٠٠٦ا ر ات ا اء أ       ، 

        ارا  و  ذ ُف وا  أداة  تا 

          طا  را  را ل ا  ر ى اا

  ا  او ،ه ا  ر ف اا   وذ،

 رةة         أا    ة أ  دا  ا ا

 ا)ا (           ارا     ، اه ا 

       ،رفى ا ردا داا   ا و ار اا

و  اض ذات  الأ       ق  ، ار ا 

اد ي ا وا  مت  اة ا  م اق          

  ت ااموا ٨(ا (أ و   او ق ادئ ا  

             ا ا     ، را ة دوإن ظ ،  ا

ة         اظ    ه اوا ،ت ا و اف ا

       جوم ت اار اوا ا   رة واوا

م ا .  
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   و ك ال ا واا أ أ ا   

  إ ذا ، أ  ز دوات        اا   و ه ا

 ا  و   ن ه.   ام   ض     ا ا

  أي ى  ا ا ،   راى ا   د

   ا  د    و     ى ارا ،

  ان    اي ا    اة وما ار  ا    و ر

 د    ن ،اقا   ا    ل آا 

  م  اوز   إ  ،طد اا  ا ا   ولا 

٢٧٠ ا  %   ا ا ز    إذ أن  ).٩(% ٤٤٠واال ارؤوس أ م

 اإ  ا اق اا  ا   )٢،٤ (%  أن    ٢٠١٢  

        ا ا   م و   ا زال  ز اا

١٠(ا(.  

 أذر  ا دا ا     ا ا و  و

ام و ء ا     اي ة ا  ، ع واع اة    

ا ز  ا وما  ه  يامد  ا  دو طا

وا دوات اا   اء ا  يا  رد و  دواتة ا  ا

  يوا ، مق اا  أنا     ا ط  ظ   أوا

ر دوات ا "    ت ا  وض .     فق ا و

   ا  اقا ا     وا ،ا ر اا      يا 

 ص  إع اا .         ،ضا م  يا ن ا و "

  ا  ق" ، و   فا .   فا  د 

 ق اف    ال ا ا  اط، و ن     إادات

  .ه ا" و اف  ا
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 ا ا ا ار إ إذ        حر ا

 ا اس  ل اد  اة  ض و  إرة  

         أ اف اا  ار رج اف ار واا 

 مز دور اإ  يا لا      ةا  دوات يا

   ا إ     ى ا ،و ا  ان و

 ت اا و ا ا ط ا اا  رإط  ز١١(ا(   :  

١-      و ر ات ا ت ى  ادرا ااء ظا

 .ت ار ار  ق اف

٢-       ا  ت اا  دوإ ت اا 

 مأ ار اا  م وإن . 

 دور إرة  اة ا   أ  وال ظة      - ٣

اوة ا ات  اة اد اا و  ى    

د اا  اا ا ا  ابا   ةا 

  .وإف ااره

  ازم دة را ل  ق اات ا  ا و

       ت ا ا  ار اا  يا ا  

  س٥٢ا%  ا ٢٠٠٨ع اار ر،  هي و٢٨ر ا %

وا را ر اإط  ةل اظ  دي اار اا أ 

      ا  اأ   ا ا ،     قرة ا  

و قم  ازم دةا  ا    ا ودور أدوا ا ا

  .)١٢(٢٠١١ % ٦،٢ واارا  ا  ،ل ا اس

  أ       ع مار ارا إ ا  ٢٠٠٣ 

       ا ا  ور،ات اا   ات  أ و

     د اا  غ  ، ا       ة  و 
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       أول و و، اد ا٢٠٠٩ا      ة ا تم ل

   ا ا٢٠٠٣ا       وا ا و اا ق ا  

  ا  اار اد اد، ر ارع ت اازم ار         

 ا   ص   دا  إذ، رى  % ٢٨واا 

 % ١٠وا % ١٨ا  ،  م ا ا  ااق      

ن وا  ون دة ت   ، ت اى        

 يز اا   ا ت اا ١٣(٢٠٠٨ء و(.  

 ا ا   إذ   ار ا فا  ارا 

 ل اد ا و  ط ا ض ا أو  اة ت  

 ،وإ   ااءات ر   ف ا  زدة         

         ض ا٣،٧٥      رن د٢٠٠٣  ن    ٢٨،٢٩إ

 ٢٠١١    رف ا  ا  ١٩٥٧  ٢٠٠٣  ١١٧٠إ  

١٤(٢٠١١(   توآ   اف اا  فا    ةا

، ا ا افى اا   ، ا    ا

ا ط   ي ادات ا أن ا  يا  ، ا 

 ، ا ا  ردة اروا     و ا ا  ي أا ا

ص ا وار  ار اة وا    اض       

  )١٥(.اي

 ذ اق اا  وةا   و ا ازمإن ا  م

٨٠ %ا ا ا     د ا ا وأن م ،

   أدا و و ريا ءة ا )ص ،)١٦ا وأن ا

    وإن ا وا ا  اوأ ا ازمل ا ر وره

 م  زال  دي   اا ا د  ا 

 و ر ااض ا اض اا  إذ إن ، ضوا
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       ر  ريا اض اا   ةص ظع اا ر

    م ا    اا ا إن ا  ، اق ال ا

      اا ت اش ام  ا  ت

،  ظ اض اض   )١٧(اص    اوض اة    

      و  اروا دت ا  ير اا  ا

     ا  ا ا  ا ا      أدى إ  ت

         ر اع أار ج مما  عار  ،توا ا د 

ا ام  أر ا وات ا   ا ا ز   

      ا  ت اا م  و ،وما   ن ا )

٩٠ ( %  ٢٠٠٣     يا ا  ما ط    أن 

  ال ا و أدت إ زدة ا ا و ال 

اازن  اض وا ا وا  و دا  دة ااد        

    ت ا عار اروا اا ا ا       و 

 أ :)١٨(  

اء ات وا اة وا  أس ض : ا اول  - ١

  ا ادي

٢-  ما ا: ف ا  ود ا  طد ا دةز

 ا أ  ااق 

 وا راا  ج امت ا رت إن ام مو 

  ٠ا) ١(   ا ا ا اي ه مت اول

  )١(ول                                            

ا ا ا  دت اا  م  

ة  ا)٢٠١١ - ٢٠٠٤%  ( 

راا%  ا%  ا% 
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٨٠  ١,٠  ٥  ٢٠٠٤  

٦٣,٩  ٢,٠  ٦,٧  ٢٠٠٥  

٦٤  ١,٧  ٥,٧  ٢٠٠٦  

٥٦,١٧ ١,٤٩ ٥ ٢٠٠٧ 

٥٦,٧ ١,٥ ٥ ٢٠٠٨ 

٤٣ ٢,٣ ٤,٤ ٢٠٠٩ 

٤٢,٨  ٢,٣  ٥  ٢٠١٠  

٥٤,٧  ١,٨  ٤,٢  ٢٠١١  

) ٢٠١١-٢٠٠٤(ا اي اا ، ا ادي اوري ا:   را

 .  

    ا ا ا   ع اا  عار   

   ٨٠( وا  ( %  ٢٠٠٤ .     ما  ا  ضوا

اد اى،  إء ا ا ت ام و اع    

  ررة اا و   راا        يا ى ، اأ  

 ا ا  ءا  ن يا راج اما م.    قاق اإ ظ 

ا  وات اردة و دي  اض ا  اض          

 ل اى ا دةز  ر اا.  

ا ازمت ا أ و  ٢٠٠٥   إ   و ا

  إذ ، ا ا  )٢ ( %  و را )٨ (% )وف  ).١٩ظ 
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  د ا  ا،  ا اي أ  امق  

 ا  ا ا  ارع  ل ة اوا وار م إ

 اازم ا %) ٦٠( ا ا  ا إ  رب 

  را ا )٢٠٠٨-٢٠٠٥ (  م أن )٣٥ (% إن .  ٢٠٠٤  إذ

    ار   ت ا٤٥(ا (ن    ر٢٠٠٥د  إ )٦٥ (

ن   ر٢٠( ٢٠٠٦د(     و ،ت ا ا ا  ،

    ت ا٣٩٠٥(  ٢٠٠٧ا (    م  ر أين د)٧٥,٥ (% 

         را رت ام    ا امع ا)١٢٦٧٥,٥٦ (

    م  ر أين د)أ  % ) ٢٤,٥ ، امع ا   تت ا 

   ٢٠٠٨ا    )٥٩٨٦١,٩٧٣  (     ، رن د

٤٤١٩٠،٧٤٦   ت ا رن دت   ١٥٦٧١،٢٢٧ رن د

 او و رو% ٧٣،٨ا و٢٦،١ %م ،    ر ا و

 ا ازم  ٢٠١٣   ت١٣٩   ر ون د٦٨ %

ت ا ٣٢و % رت ا)٢١.(  

ن اازم ا   دة امق، و  أي ازم  ، ذ       إ

  ا ازم٢٠١٣   را ا   ا  ، د   تاا ا

ا دت اازما .  أ  اردا ظ   ا ا و

 اف اا  ا .  

 
ً
  تعميق القطاع المالي/ثالثا

  ا ا  ا ا م ))M2   ده اد وأا ((

  و ،ا ا ا إ  رظ  ذ     ا

ادر ، ذ أن اص ا أ اات ا  أ اا  ق     

    ل أود و ل اا ا  ها  إذ ، ا ا 

 ات اا أ  دة .  
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  ا  و     ا طا  ره ودر مو ا

وات ا وا ا ود ت ار ار  اق  

       ردا وت وااد اإ  رات ادوات واا و ا

  رص ا  و ا ص ا    ج وإم  م

 توا ا  ا ا.  

 إن ا   ارف  أاق اات ،و  رز        

  ا ا   ا  و  دورا  ا  ات اا

  ان ا   و أو ار ذات ءة ام  ور    

     رفل اإ  و ا اق اا  اى ا  

اول اات إ م ا وا  او  أداة  ت      

 ا ا    د  .)٢٢(اا  ار اا  إن إ

      يوا اد اا   ول٢(ا(       ا م م  

ل و   إف رة ا اي         %) ٣٠(ا ا  وز 

 ة و م   )٢٣(.  

       ،   يوض ادة از  ت اا و

 ارع        ) ٢٠١١ -٢٠٠٣( ل ا    ض ا أن  إذ ،

)  ١٠١٤٨٦٢٦(     ٢٠٠٤    . )(% )٤٧(  ل   ره     

 ر أمن د ول)٢ ( ره ي  لو )زاد   % ) ٧٥,٧   و

م  ا و       ٢٠٠٣ن در   ن  ٤٣٧٥٠٢٥ار 

       اطى ا ة م ا وج اود و٢٠٠٣ا     

             دةز أدى إ ، وط  إ  وا ت أ

 ن در   ادا ار ) ١٨٤١٨٧٤(ا  ااول ار 

  عار م إذ  %) ١٦١( أ ض ا إ ا ض ما  

   )٧١( %        ض ا  ترا ا ٢٠٠٥، و     رم
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أ ادا ار    . %) ١٢,٣(  ل  ي ره ٢٠٠٤

     ضا ٢,٣ -( م  % (    ٢٠٠٤   ار و

   ظ ره   ٢٠٠٦ ي  ل )ا . )٢٤(%)٩٦,٤و

     دة اي وزاول ادة از  عر ض ا ا

ا م دة ال ا وزدة روا اظ وإدة أر       

و ا  ،    ن در)  ٦٢٤٧٥٨٢١(٢٠١١إذ     ات

        ا ا   ت اي أو اار اا  ي إا ا

 آت اد ا ا ، و ص اار اد ا  اي 

ا ر روا ت ا اضا  ت ا وإن ،

ا  ط  ظة  اع ا ور ا ا اة       

          صا ا ح إا ن اا إذ أر ، ا  

٣٩٦،٤  ا  رر دة    ٢٠٠٣ ل ظ ٦  %  ٢،٨    رن د

 ٢٠٠٨   ة ل١٧و %   ة      ٢٠،٨و لر ون د٦ % 

 ٢٠١٢    حي ان اع اار  ا  ز أن ا إ،

    ا  صا ا  ضا ص وا ا رف إا

  )٢٥(اأ د 

         د اا  و ا ار اإن ا ،   

    را  ت ا     م  دو  

اع إإ  ا  ، ا  إ ا      ا   

  دا ا  ا      ودا ن ذ  أن ة إف واا

        ي وا ا و ود رج   اءات ن  م

         و، دل اا      ا ا وا 

ار إ  لا إ  أن  ، تو  وإن  

      و    ة ة و   ا ا 
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   ا طت اطم    ار وا   ،  

اق ا، ا   أ  اة  ا و ص اار       

ا و   دي ار ازد.  

أرة ادا   و مطت ا ا  ت ،   ات   

ررف اا  واا ت ا٢٦( -:وا(  

 ا   %) ٨-٥(إن م ادا ا ى از ا  ى     -١

ا ا اد زال  ا   ا ا  ،  إ أن  

   ي و  ع ء ا .       ا ا   يا ا 

  ول اا  إ  ٥١،٤ب %   ة٢٠٠٦-٢٠٠٢ .

   ه ا اوح١٩٧و%   ن و دان،  % ٧ا )٢٧( إن م

ن احا ا ى  إ  ا ٣(ا(%     أ و ،

 ودة       %) ٥(م  ةا  إذ ، وا ا د ا

ا    ادي ا ، و ات ان اح      

  ات وا  ط   ، ا  ا 

ا       ت اا أم    ا مت اط

ا ر او  خ دي وا ءة ا. 

          و       إ  صع ا مت اوض واا

   ول ا ا ا ا  وث إ         دة طز

٤٠،٤%  ٢٠٠٢  ٤١،٧إ%  ٢٠٠٦  .      ه ا ت   و

       ا ص إع ا توض واا م ار  ،ول اا

        ون اا  دول  ظ ،رة ا ٤٣ا%  

 ٢٠٠٢  ٤٦،٧إ%   ٢٠٠٦      ا  ول اا ٦٣،٧و%  

 ٢٠٠٢   ٦٦،٦إ%   ٢٠٠٦  ،     ا ظدات اا 

ات اوا  رك وااض ا ٢٨(وض ا(  
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٢ -      ا ا ع اال ارؤوس أ  ظ    م وا

وم م ان اح     %) ٨٦(إ ارف ا ا ر ب   

   ا ا ، %) ٢٤(  اع ا ، إذ  وز 

    ا اا  و ارؤوس أ   ا

  .أا رة ام   إ م أف رؤوس

و م  اع ا ى ا ادي  اول     

ا ع ورم      ا  ٢٠٠٥ ا  ، اب ات

  لورة ا ا دتا   ا    ل وذ ،

و  ا أن اع ا  و ال   ١٩٩٩،١٩٩٨اة 

      دورا -   ة رمد ١٩٩١وا ولت ا

ات   ا  ، ا ا ع   ر      

ا ا ٢٩(ا(  

ا طال     ا  اض م  رأس ال  ارف - ٣

اات ا وم اءة ا ،إذ  إ ودا ارف        

 م ت       % )٧٧،٤(ا  ا ا داا إ 

 ا اي دع  اع ا       ) ا اي  (ار ة 

 ٦١،٤(ا (%ا داا  ع  . 

      ا و اق اا و د   دورا ز اا 

  أ  و ،د اى اا  توا  در

        ف  توح اوإر ان اا  در ا

ا    دةة وإا ارد اا   ةرات ا

ادي ، ج ا ا ا   ان اري      

      ت اا  ا وا ن اا  أ
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ا اء   أو  ن ا ز      

وو ما  مر وا.  

ا
ً
   إدارة الدين العام وتكوين احتياطيات أجنبية/ رابع

 ا  اي اا    ا إدارة ا      روا اا 

و ا اا ا  ا   وزارة ا وا  ب  

وزارة ا  درةا ت ااف وا ل  ا ا وا 

 ات  ص  ظة ا ا ، من اول      

٢٠٠٥ ر و   ره  را ع ا   و)ن  )  ٥،٤

    ا  أ ط ات وم  ق ول ز و ا رد

ر در  اا  ل   ١٨٠ر   و  ٢٠٠٦من 

 ر  ة  ا ت اا ار٥إ%  مر اإط و ،

ار ،  ا و م إدارة ا وا ا ا  اة       

   ا  اق را ما و  ف  اجوا ات ا

    ، وزارة ا  ا ة إدارة ادا  و م ا را

  وض ر    ر ديم      ا إ وا ا و

  را ان اا ٨٠ %    ا ا أ ر   ١٣٠ر دو

أ.   م ،   رو  دوره ر ه  و

 ى اار اوا ا  إ  د اا  ا ا ا

  )٣٠(ر

  ى اا  ارة ا ءوإر ا ر ا يف او

  ر، 

      اا  وا ا ا  ا ا  اف اا 

   ادات اب اع أإ إ اي اا ا ، ض ا  ا

    ا ا     أول أداة و ، ت ااء او 
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٤/١٠/٢٠٠٣ زال اا و   .     رةوا ادات اا  م و

         ل ا ةا ة وم لرة وا ا ص اا 

وا ل  إن  ة    ات ا  ل       )٣١(ااة

   و ا   ي ق اداته ا تطم      ن  

   ت إ٣٢(ام(:  

 اار   ف ار اا و  أ اور        -١

        ر ات أ  ارا ذ ف، وامق ا  ا

           ردة وات اوا ر اص أ و  ا 

    م  ا ٤٠-٣٥ا  %  ا ض ات ام 

ض اع ا زهي أا ا  ا   يا.  

٢-     دت اا   درة ا ا   تطا 

 .ار ااد ن  اار  ع ات 

٣-  رةا  ء ١٠٠.% 

٤-      و   ص   ت اد ا ت إن

    ،   لا ا  اا ع اا  ما 

   ا اام  ا دا ر رفا ل أص ا

ار اة و   ادات ا وإار ت    

 .ان رج ااق اد  ااد

         ار اف ا   ل  ا اد ا عا 

 ت اا ر و  م أ ا ا   

     داري ووا د ا ا ا     م ه ا

    ن ا ا  ادد اي واا  ا ا

   ز يا ة اوة ادة ظا  .  افن ا 

ف  اف ك أه  ل ظ در   ا  ل اا  
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ال  اور إ ار  أي   و ه اد       

    ا  دا  ادا  إن  ، ار اا  را

 ا را ر ث   دة وة و ا اك   

     ا و ا ا  ا اع وار أ  ا ا

        ا اأ  ا  ا ا   ارف ا 

     م  ط ا ة واة اا  و

اا ا  ار ا ا  )٣٣(.  

اد  واء اور   ا اي اا      )  ٣(و اول 

  )٢٠١١-٢٠٠٧ (  روت ا  إذ )١٠٥٨٩٧٠  ( و مر و

      ردو أ و و م٢٠٠٧       تع ا ٢٠٠٨، أ 

    )ر      )  ٢٢٣٢٠٥ف دوآ و و م و و 

  ).٣(و   اول 

  )٣(ول 

 (- ) ٢٠١١ -  ٢٠٠٧( ا ) اد ا )ت وت اور

  )اورات

  

  

  

  

  

  

–يا ا-واثا ا ء -ا اي اا/ار

 ا)٢٠١١- ٢٠٠٨(  
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و ء ت اف اا اي   ات ا واات    

اد  امج وا او اق ا ، ز أ ء      

 ا داء وظ ك اا   ا وت اطا    يا 

اص ات ا دة   از ت اان  ظ ارع      

      ، دا أ ر ا  ت ما م اء ، لدوران رأس ا

      ر   دي إ أن   وإدار طا  ن

  ال٣٤(-:ا(  

 أو /  ا ا ا  طا اأو ا ا  ر را

    م طاف اإ  أ ا ت وان ا  تا

  ت اط ظا  ا   رات اوا

 م.  

م / ا  ر را     ت اطا   ، أو ا

 ظ ظ ت اادات  ا ا وا  ظوف     

  ا ارة  امج ا اض و ظ  وم اض    

وا  ادرات و وم م اف ا  اد ،    

ا     اضا  رةوا مارة اى ا ض

راق اا.  

  :الاستنتاجات

أن اات ا وادار ا  ل  اح ت  من  -١

   اض اإ  يا ا ُ إذ ، اي اا ل اا

أو أي    و   أو   ء اء اوراق   

ا  ، ت ا اي         ا  إطر ت اق 

دوا أ و  اا ا  ا  اازم ا ُ  زدة    
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امق ا  اي   اار  اد ا ور      

  .ا وااف ص ار 

  أر اة وإزا أي   أل     اع ا و-٢

         يا ا  ن ن اا  ا ا ا

 اارد ام  ات ة ور  ،  اات    

  ءة و  ض وات اك آو.  

٣-         ت وع أو  اء اقا  رف ا رب ا

    رف ا  ظ خ   أق      

     دا ت او ر اب ا  تو

  .اد اق 

٤- م  دع اور ا ا       ا  يا ا ر

       ا ا إ ا ا ا  يا ا  ،نا

اص  ، اا ا       ٢٠٠٤ ) ٩٤(ا  من 

       ، ا ا داراءات اا  ا ز وا 

ا ا   ءةو وم ا .  

٥-   اأ  ا ارد اا     اء اوا را

ود دي اا ا   اوا.  

٦- ،   يوض ادة از  ت اا  

ال ا  

 )٢٠١١ -٢٠٠٣ (      ل  رع    ض ا أن  إذ ،

  % ).٤٧(  ره 

  :التوصيات

١-   إ  يا  و ا  ر يا دور ا 

      و وا ررف اا  ه و  ت
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     ن اوا ا دو ت ا  ا ا ا

  .وأاق رأس ال  ارت

٢-  ا ل اأ ات ووا ا  دوات اا   ا

 ا   ا ا م  ر إ اول وا   ا.  

٣—اإ إ ا     د اى ا     ب 

  .التنسيق بين السياستين النقدية والمالية

١-   وةا   ،ا و ا ازما  صع اا  

 م  ذاق و٨٠ا %ا ا ا   ا وأن م ،

        و و ريا ءة ا    د ا

أدا،  ا  اوأ ا ازمل ا ر وره صا وأن ا

وا وإن ا ا  زال  م   ا  ء    

ا اض   ااض اا  إذ إن ، ضدي وا

ار ا و ر اع اص ظة   ااض  

 اق اا ر  ريا ا.  

٢-      ت اطم  إذ، ا و ا ت اآ  دة اإ

أرة ادا ا وا   ،     اتا  ت 

ررف اا ا  و.  

ر اد  ادات ا ا  ل   ف ار          -٣

  م أ ا ا   وا اا. 

ي  اد ااد  ا     ا ا  ا   -٤

   ز يا ا  ن ة اوة ادة   ظا 

 ا ا  نا  ا و ) ار اا.(  

Abstract 
Facing economic policy in general and in particular monetary 

policy in Iraq , the challenges of building a strategy to achieve 
stability and promote development in a rapidly and bring about a 
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fundamental improvement in the level of growth , but that the 
administrative steps the President in the field of monetary policy has 
been taken to facilitate the task of the monetary authority in the 
application of vision to guide the financial system, so comes the 
decision (56) for the year 2004 complement to confer status of 
independence of the Central Bank of Iraq, what he was doing from the 
efforts in order to achieve its objectives, in line with Article 26 of the 
above law , bringing the central bank lending to the government or 
any public authority owned by the state , either directly or indirectly , 
except buying government securities in the context of open market 
operations , so it has become the central bank independent also no 
longer leverage to finance the budget deficit , which contribute to 
increased public spending as it hurts the elements of macroeconomic 
stability and the deterioration of growth and deviation of investment 
opportunities. The liberalization of the financial sector , especially 
liberalization of interest rates and the removal of any form of braking 
financial goal plans credit , which was imposed by the central bank on 
the allocation of credit resources between sectors is a necessary step to 
prevent the dispersal of savings and leave the mechanisms of supply 
and demand operate efficiently, with the open participation of foreign 
banks in Iraq , either branches or independent companies with 
competitive playing field for domestic banks in consistent with the 
prospects and requirements to Completion of the financial system 

  

  هوامش البحث
  

)١(  The Staffs of the World Bank and the International Monetary Fund, “Guidelines 

for Public Debt Management: Accompanying Documents and Selected Case 
Studies”, 2003, p. 363, available at: 
http://imf.org/external/np/mae/pdebt/2002/eng/102402.html. 

-وااطر اي   ا ا -    ل )٢(

www.evonomist.resesrcher@gmai.com  

ا اي    وا  ا ا واطت او   اد  -  زا   )٣(

  .٢٠١٣ا اي اا  -ااق

)٤ (  اي اا  يدي اا ٥٥ص-٢٠١٢ا  
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)٥(    ))  ار وات او اي اا  ا ا  

  ٥ص-٢٠٠٨ا اي اا –)) ادي 

 *    ا ازمات ا ٢٠٠٩  ٦٩١٦٥،٥٢٣ا   ا ،رن د

)٥٤١٤٨،٠٨١) (ا ( )٧٨،٢ (%روا)١٥٠١٧،٤٤٣( و)وزارة % ).٢٢،٨

اا ي -اا ٢٠٠٩ا  

)٦(ر م٦ص-ا  

)٧ (   أ– ا   ي ودورها ا ا)   اقا   درا

  .١ص-٢٠١٠ا ا من )٢٦( ا اد اد -)٢٠٠٨-٢٠٠٣ات 

 لأ "واد  ا ودور ات ا     -ا اا ح ادي  )  ٨(

  واوراق وة اول" -ما ١٢ص. ٢٠٠٦.  

 اد اا -ا ا اي  ا ا-ا ا أ. د) ٩(

-iraqieconomists.net/ar/2011  

)١٠(  اي اا ث  –اء واا -ا ا    يدي ا

 اي ا٢٩ص-٢٠١٢ا  

)١١(   -  ر-  ٤ص.  

)١٢(  اي اا  يا ٢٠١٢ا.  

)١٣ (   اا ى اا ٢٠٠٤-٢٠٠٣-www..lauiraq.org.info@isuiraq.org   نم 

 م١ص ٢٠٠٩-ا  

)١٤( ا ءا  ثوا– اي اا ا-  يا ٢٠١١ا.  

)١٥( ظ وي – اقا  ا– ا ت ور ، اا، اا

  

)١٦(    –  ر م٥ص–ا  

)١٧(    ))اقا  ا ا-  رؤ((-   اي اا ا

  ٤ص-٢٠٠٩آذار –

)١٨ ( اا اا ا– را ٢٩٤ص ٢٠٠٨   

  

(www.asharqalawsat.com/details.asp1)  
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   ، ات اا   ااق ، موة ا ودور ات        ) ٢(

 دوا ي  ،اح اا ،  د ا١٠ص  ٢٠٠٦ا .  

)٣( اا وزارة ا–ا ازمة ادا-  ازم٢٥ص.٢٠٠٩.  

)١ (ا  اإ- ر-  ٢٠٤-٢٠٣ص.  

ا ا  اي اا وت  (    .د)٢٣(

  ٣ص-ر  -))ااروا ادي 

)* (ا ل ا با  ا دا  داا  :10011

0

 n
n

y

y
R  

  : إن 

R  =ا ل ا  

n  =د ا  

ny = ، رما 0y =سا   

)١( اي اا ا www.cbi.iq 

)٢٥(    ))  ار وات او اي اا  ا ا

  ١٠ر  ص)) ادي 

)٢٦ (ر م١٢-١١ص-ا  

)١( ا دي اا ٢٠٠٨ا  

)٢( ا دي اا ٢٠٠٨ا  

  ر ما)٣(

)١ ( ن ا)) ا     اقا  ا ((-     اي اا ا ٢٠٠٧ -  

  . ٢٠-١٩ص

)١(    )) دا   ات اص -))ا  ، ر١٣ .  

)٢(ن ا–ر م٢٨ص -ا .  

)٣ (  ،  اقا   ات اا،   ر، ١٤ص .  

  

)١(  ،)) اقا  ا ا–  ١٤ص-٢٠٠٩آذار -)رؤ  

  قائمة المصادر و المراجع

1-The Staffs of the World Bank and the International Monetary Fund, “Guidelines 
for Public Debt 
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 Management: Accompanying Documents and Selected Case Studies”, 2003, at: 

http://imf.org/external/np/mae/pdebt/2002/eng/102402.html. 
2-)The Staffs of the World Bank and the International Monetary Fund, “Guidelines 

for Public Debt Management: Accompanying Documents and Selected Case 
Studies”, 2003, p. 11, available 
at:http://imf.org/external/np/mae/pdebt/2002/eng/102402.html. 

٣-ا ا أ-ا ا  يا ا ا-    اا دا -

  

٤-  أ –     ا   ي ودورها ا ا)    درا  اقا

  .١ص-٢٠١٠ا ا من )٢٦( ا اد اد -)٢٠٠٨-٢٠٠٣ات 

٥-  اا اا ا– را ٢٠٠٨ .   

موة   لأ "واد ت ا ا ودور ا -ا اا ح ادي-٦

 وأوراقا  - "ولا ٢٠٠٦ .  

٧- اا ى اا ن  -٢٠٠٤-٢٠٠٣م 

 م٢٠٠٩-ا.  

٨- ا   اي اا  ٢٠١٠ا  

٩- ن ا)) اقا  ا ا ((- اي اا ا ٢٠٠٧   

١٠-     ح-              اقا  ا وا ا ا  ا ط

٢٠٠٣-مام  .  

١١-    ))     ار وات او اي اا  ا ا

٢٠٠٨-ا اي اا  -))ادي 

١٢-    ))اقا  ا ا-  رؤ((-  اي اا ا–

   .٢٠٠٩آذار 

   ، ات اا   ااق ، موة ا ودور ات         -١٣

 د اي ، اح اا  ، دوا ٢٠٠٦ا    

-وااطر اي   ا ا -  ل-١٤

   

١٥-  ظ وي –  اقا  ا–   و ت ار ، أا، اا

ا  

١٦- اا ة –وزارة اداا ازما-  ازم٢٠٠٩.


