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 الملخص 

الا اا الاقتصؤاد  بلؤ. المتغيرات الاقتصادية التي تؤثرر للؤا التغيؤرات المبا ؤرت للتؤااخا الخؤاتصي لاقتصؤاد ا    أكثريعتبر سعر الصرف من  

الؤا صابؤا الع.يؤ. مؤن المشؤاكت المتمثلؤة بسؤاة الاداتت   العراقي،العراقي تلاخمه مشكلة التضخم المسببة في ل.م استقرات سعر صرف ال.ينات  

السلطات الحاكمة في معالجة الاوضاع السائ.ت وخيادت بسبة الم.يابية الخاتصية ومؤا تافقؤه مؤن تؤ.اات الجابؤا الصؤحي فؤي  ؤت اخمؤة   وفشت

سؤعر صائحة ) كاتوبا ( سببت لجز البنك المركز  العراقي في امكابية تنظيم النق. الاصنبي   لذا يحاول البحث بياا الارر الحاصت مؤن تقلبؤات 

سؤببية ( باسؤتخ.ام 2019- 2000العملة المحلية العراقية من خلال قياس ذلك الارر للا مع.ل التضخم ولرض النق. للفترت مؤن )الصرف للا  

لغرض الاصال بتائج تخ.م فرضية البحث وكذلك المهتمين برسم السياسة النق.ية في اتخاذ القراتات المنطقية كمحاولؤة لتعؤ.يت وضؤ    كرابجر

في النهاية يبقا سعر الصرف مسألة تخص السياسة النق.ية يح.داا البنك المركز  ولابؤ. اا يكؤاا انؤاس اسؤتقلالية للبنؤك الاقتصاد العراقي   و

 المركز  في تح.ي.ه وبالمقابت للا الحكامة اا تلتزم تسميا وقابابيا تجاه صن.وق النق. في تطبيقه     

 .ل التضخم ، لرض النق.  سعر الصرف ، العملة المحلية ، مع -الكلمات المفتاحية :

Summary  

The exchange rate is one of the most economic variables that affect the direct changes in the external balance 

of the economy of any country, especially the Iraqi economy. It has received great interest from specialists in 

the field of economics and politics, as it is one of the most indicators that suffer from multiple fluctuations, 

especially for countries dependent on oil exports. the Iraqi economy is accompanied by the problem of 

inflation that causes the instability of the Iraqi dinar exchange rate, in addition to many problems represented 

by mismanagement and the failure of the ruling authorities to address the prevailing conditions and the 

increase in the external debt ratio and the accompanying deterioration of the health aspect in light of the 

pandemic crisis (Corona) that caused a deficit The Central Bank of Iraq in the possibility of regulating 

foreign exchange. Therefore, the research attempts to show the effect of exchange rate fluctuations on the 

Iraqi local currency by measuring that effect on the inflation rate and money supply for the period from 

(2000 -2019) the government must be formally and legally committed to the IMF in its implementation.  

  -المق.مة :

معالجة التشااات والاختلالات الهيكلية وبالتالي تا يف المااتد وخيادت فعاليؤة الابتؤا  يعتبر سعر الصرف من اكثر المتغيرات التي تساام في 

 المحلي ، باايك لن تأريره المبا ر للا كافة المثسسات المالية والاقتصادية وللؤا القطؤاليين العؤام والخؤاب   بمعنؤا ابؤه كلمؤا كابؤت انؤاس

ية للا الاقتصاد   الا اا الاقتصاد العراقؤي تلاخمؤه مشؤكلة التضؤخم المسؤببة فؤي لؤ.م امكابية من استقرات سعر الصرف سينعكس بنتائج ايجاب 

استقرات سعر صرف ال.ينات العراقي ، الا صابا الع.ي. من المشؤاكت المتمثلؤة بسؤاة الاداتت وفشؤت السؤلطات الحاكمؤة فؤي معالجؤة الاوضؤاع 

الجابا الصحي في  ت اخمؤة صائحؤة ) كاتوبؤا ( سؤببت لجؤز البنؤك المركؤز    السائ.ت وخيادت بسبة الم.يابية الخاتصية وما تافقه من ت.اات

خؤلال  العراقي في امكابية تنظيم النق. الاصنبي   لذا يحاول البحث بياا الارر الحاصت من تقلبات سعر الصرف للا العملة المحلية العراقية مؤن

( باستخ.ام اح.ث البؤرامج الاحصؤائية والقياسؤية المتاحؤة لغؤرض 2019-  2000قياس ذلك الارر للا مع.ل التضخم ولرض النق. للفترت من )

   ولة لتع.يت وض  الاقتصاد العراقيالاصال بتائج تخ.م فرضية البحث وكذلك المهتمين برسم السياسة النق.ية في اتخاذ القراتات المنطقية كمحا

تغيرات التي تثرر للا النشاط الاقتصاد  لأ  بل. ، وليس فقؤ  العؤراق تكمن اامية البحث في اختياته لمجمالة من الم -اامية البحث : -اولا :

عر ، للأم.ين القصير والطايت للا ح. سااة   فضلا لن كابها من اكثر المتغيرات التي تعالج وتثرر للا الاستقرات الاقتصاد  ، اذا يعتبر سؤ

النق.يؤة فؤي التؤأرير للؤا المتغيؤرات النق.يؤة ) واامهؤا وفؤي مقؤ.متها الصرف من المتغيرات المحاتية التي يرتكز لليها م.ى فالليؤة السياسؤة  

 التضخم ( من خلال كمية المعروض من النق.   

 مشكلة البحث تكمن في التساؤلات التالية  -مشكلة البحث : -رابيا :

 حلية العراقية   كيف يمكن تقليت التقلبات المتاقعة وغير المتاقعة لسعر الصرف من ارراا المبا ر للا العملة الم  1

ما لذ  يساام في اح.اث تلك التقلبات وتجعت سعر الصرف غير مستقر ، خصاصا واا النظرية الاقتصادية تفسر تأرره بؤالمتغيرات   2

 الخاتصية لا المتغيرات ال.اخلية   

امكابيؤة مؤن السؤيطرت للؤا حركؤة يفترض البحث ابه يمكن السيطرت للا تقلبات سعر الصرف متا مؤا كابؤت انؤاس   -فرضية البحث :  -رالثا :

نؤا تؤوس الاماال الاصنبية ، اذ كلما كاا المكاا الاصنبي من المعروض النق.  المحلي كبير كلما امكن التأرير للا قيمة اسعات الصرف ، بمع



 Warith Scientific Journal 

 ISSN:2618-0278   Vol. 3 No. 8 December 2021 
293 

 

التؤااخا والاسؤتقرات بالشؤكت  اخر ابه كلما كابت اناس امكابية من السيطرت للا اذه المتغيرات المتاق  ح.ورها بالمستقبت سيسؤال. فؤي احؤ.اث

 الذ  يعطي بتائج منطقية ذات تأرير بسي     

 الم.خت الاول : الجابا النظر  والتحليلي 

 الاطات المفاايمي التعريفي لسعر الصرف ولرض النق. والتضخم   -اولا :

بذلك يع. حلقة وصت بين العملة المحليؤة بعرف بأبه سعر اح.ى العملات لبل. ما تجاه لملة ا  بل. اخر   واا  -مااية سعر الصرف :  1

المتغيرات والعملة الاصنبية ، وبهذه ال.لالة فها يمتلك امكابية التأرير للا الاسعات والتكاليف بين مختلف ال.ول ، لذا يع. سعر الصرف من اكثر 

(   اذا يمكن تبؤادل العملؤة القابلؤة للتحايؤت  pilbeam , 2010 , 212التي تعتم. لليها العلاقات الخاتصية ال.ولية والتبادلات التجاتية لل.ول )

ال.ولي ويجر  تح.ي. اذا التبادل سااة لن طريق ا خاب او مثسسات ال.ولة من خلال تبادل السؤل  والخؤ.مات والاصؤال الماليؤة بؤالعملات 

يمكؤن اا تجؤر  لمليؤة التحايؤت لؤن  الاخرى من تفالت قاى العرض والطلا في تح.ي. ذلك السعر دوا اا يشؤترط وصؤاد مكؤاا للتبؤادل اذا

طريق  بكات الاتصال واناس مراكز مالية متخصصة يفترض اا تكاا خاضعة للرقابة المبا رت من قبت السلطات المركزية   والج.ير بالذكر 

 ( 200، 2005ابه ياص. اناس رلارة ابااع لسعر الصرف اي )معروف ، 

 س قيمة العملة لبل. ما والذ  يمكن مبادلته بقيمة لملة البل. الاخر   سعر الصرف الاسمي : اا السعر الذ  يمثت مقيا  أ

 ويمثت سعر الصرف الاسمي المع.ل للأسعات النسبية بين البل.ين    -سعر الصرف الحقيقي :  ب 

لتجؤات اا المتاس  المرصح لاسعات الصرف بين العملة المحليؤة والعمؤلات الاصنبيؤة الاخؤرى مؤن العمؤلاة ا -سعر الصرف الفعلي :  ت 

 (   232للبل.اا التجاتية    )معروف         ، 

(   واؤا السؤعر الؤذ  تتسؤاوى فيؤه كميؤات المعؤروض 222،  2005بالإضافة الا ذلك فأا اناس ما يسما بسعر الصرف التااخبي ) بخيؤت ،  

لسؤعر لنؤ. تسؤاو  الكميؤات المعروضؤة والمطلاب من الصرف الاصنبي تجاه العملات المحلية القابلة للتحايت ويمكن اا يحؤ.ث التؤااخا فؤي ا

والمطلابة فأا تقاطعهما ينتج لنه ما يعرف بسعر الصرف المتااخا   وكما اا معروف فأا العراق يعتم. الاسلاب المعؤام فؤي تح.يؤ.ه لسؤعر 

والاخير ينقسم الؤا التعؤايم الصرف الخاب به ، اذا ياص. اكثر من بظام لتح.ي. سعر الصرف فهناس الثابت واناس المرا بالإضافة الا المعام 

 (   33،  2001( و)منال ، 314،  2010الم.وت والحر   ابظر في ذلك ) المعمات  و الزبي.  ، 

 العاامت المثررت للا سعر الصرف   2

 اناس مجمالة من العاامت التي تثرر بسعر الصرف اامها 

لرض النق. : اا خيادت لرض النق. تسبا اتتفاع المستاى العؤام للاسؤعات مسؤببا ابخفؤاض القؤ.تت التنافسؤية للبلؤ. المعنؤي وبالنتيجؤة   أ

فؤ  ستزاد الاستيرادات وبالمقابت سيزداد الطلا للا العملة الاصنبية وينخفض الطلا للا العملؤة المحليؤة وبالتؤالي سؤتنخفض قيمتهؤا بينمؤا ترت 

( :  بمعنا اخر اا خيادت لؤرض النقؤ. تؤثرر لكسؤيا للؤا اسؤعات الصؤرف 134العملة الاصنبية ) المعمات  ، الزبي.  ،       ،  اسعات صرف  

 للعملات المحلية والعكس صحيح ايضا   

لفائ.ت اا من ضمن النقاط الاساسية التي تعكس اامية سعر الصرف اي مساسه بمجمت الاسعات بما فيها اسعات ا   -مع.لات التضخم :  ب 

ومع.لات التضخم ، اذ اا سعر الصرف يمثت ابعكاس للتااخا او الاخؤتلال الحاصؤت فؤي الاقتصؤاد وبالتؤالي فؤأا الاصؤلاحات الهيكليؤة تخلؤق 

 تااخا في اسعات الصرف الاصنبية بت ابه يمت. لخلق تااخا في الميزاا التجات  الامر الذ  يسال. فؤي صؤذب الاسؤتثماتات الاصنبيؤة المبا ؤرت

 يادت الاتباح وبالنتيجة تحقيق مع.لات بما لالية   وخ

النقؤ.  لق. كاا لمع.لات التضخم العالي في العراق اررا سلبيا في ت.بي قيمة ال.ينات العراقي مقابت ال.ولات وذلك بسبا التماد سياسؤة الاصؤ.ات 

 معرض للتغيرات الحاصلة للعملات الاخرى ، (   الامر الذ  صعت سعر صرف ال.ينات العراقي  70، 2017لتمايت العجز ) بماتق ، 

: يعد التوازن والاختلال الاقتصادي في ميزان المدفوعات من بين أهم العوامل المؤثرة في سعر الصرر  وللرل لنو ر  ميزاا الم.فالات    -ت:

معين فان للل يرؤدي للرز زيرادة هلبر   . ففي حالة حدوث عجز في ميزان المدفوعات لبلدالخاتصي  حلقة الوصل التي تعنس علاقة البلد بالعالم  

، علز العملات الأجنبية لسد للل العجز ، وبالمقابل ا خفاض هلب الأجا ب علز عملت  المحلية مما يعني تدهور سعر الصر  لعملة للرل البلرد 

 (  22بخيت ،         ،     (وبالعنس في حالة حصول فائض في ميزان المدفوعات

، فإلا ما اتبعت الدولة سياسرة ا نمايرية مرن خرلال   : تلعب المواز ة العامة للدولة دورا كبيرا في التأثير علز سعر الصر العامةالمااخبة    -ث

التضؤخم تقليص حجم الإ فاق العام الحنومي الذي يؤدي للز الحد من حجم الطلب وا خفاض في مستوى النشاه الاقتصادي وهبوه في معدلات 

في التأرير للا سؤعر الصؤرف  تسااموهنالل عوامل أخرى   (   341) بخيت        ، .ة إلا تف  سعر الصرف العملة المحليةمما يثد  بالنتيج

خبرت المتعاملين في أسااق المال وقؤاتهم التفاوضؤية والأسؤاليا المسؤتخ.مة فؤي بالاضافة الا    الإ الات والأخبات،    ضطرابات والحروبكالا

   2019ولغاية  2000  والج.ول التالي ياضح تطات السعات صرف ال.ينات العراقي مقابت ال.ولات للفترت من  تنفيذ لملياتهم المختلفة

 (1ص.ول )

 الاتقام بملياا دينات  2019-2000اسعات صرف ال.ينات العراقي مقابت ال.ولات الامريكي للفترت 

 مع.ل النما السنا  السعر الحقيقي السعر الاسمي  السناات

2000 1931 1913 61 2 70- 

2001 1929 1908 66 0 21- 

2002 1956 1959 97 2 66 
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2003 1895 1822 65 7 13- 

2004 1455 1416 06 22 21- 

2005 1470 1416 69 0 02- 

2006 1468 1437 16 1 45 

2007 1255 1252 33 12 81- 

2008 1181 1184 77 5 54- 

2009 1171 1167 53 1 29- 

2010 1170 1164 40 0 27- 

2011 1170 1163 90 0 05- 

2012 1169 1164 17 0 03 

2013 1166 1163 76 0 02- 

2014 1215 1315 12 90 

2015 1246 1366 12 88 

2016 1288 1378 12 89 

2017 1200 1389 122 

2018 1225 1400 121 

2019 1280 1499 128 

 منشاتات دوتية ، الصفحة الرسمية للبنك المركز  العراقي ، الم.يرية العامة للاحصاة والابحاث ، سناات متفرقة    -المص.ت :

 

( بلاحظ ابع.ام استقرات اسعات الصرف في مستاى معين للا الرغم من محاولة البنك المركز  العراقي التماده قؤاباا يتؤيح لؤه 1من ص.ول )

الرسمي الاصنبي للعراق ، فضلا لن التبؤات اسؤعات الصؤرف احؤ. الادوات الهامؤة فؤي تحقيؤق الاسؤتقرات السؤعر  لمعالجؤة حياخت الاحتياطي  

المشاكت التضخمية   تما يا م  البرامج الهادفة لثبات اسعات الصرف وكذلك التحريؤر الكلؤي لؤرؤوس الامؤاال فضؤلا لؤن ضؤروتت اسؤتقلالية 

(   كما يلاحظ ابه في السناات الاخيؤرت اصؤبح انؤاس تزايؤ.ا ملحا ؤا 23،  2012قيق اا.اف محلية ) حاتم ،  السياسات النق.ية الماصهة بحا تح

وذلك بتيجة الزيادت الحاصلة في تغطية الطلا من قبت الحكامة وكذلك الادت لملية التصنيف بالعملة من قبت المصاتف فضلا لؤن اخالؤة كافؤة 

مام تبادل العملات مما خلق تفائلا  ج  للا خيادت بسبة الاستثماتات المتاق  دخالها لن طريق مثتمر المعاقات التي من  أبها اا تقف لائقا ا

لؤة الكايت ، الا ابه وبسبا الظروف الصحية وابتشات الاباة في الفترت الاخيرت والتماد خطة حظر التجاال التي تسببت في ايقاف مزادات العم

م بالعملة الاصنبية ) ال.ولات ( تح.ي.ا بالاضافة الا الحاصة المستمرت للاستيراد من قبؤت التجؤات كؤت فضلا لن لزوف الناس لن استب.ال دخاله

 اذه العاامت سال.ت في اتتفاع اسعات الصرف   

 

مفهام لرض النق. : يعتبر لرض النق. من اام ادوات السياسة النق.يؤة التؤي تعتمؤ.اا ال.ولؤة كاسؤيلة لتحقيؤق الاسؤتقرات الاقتصؤاد    3

ة لسالي لمزي. من النما والرفااية ، الا اا الظروف التي يمر بها الاقتصاد العراقي تجعت من الصعا اا تحظا اذه السياسة للؤا الاسؤتقلالي ا

جؤز والحرية في معالجة اصعا المشاكت فعلا سبيت المثال اتتباط الكتلة النق.ية بعجز المااخبة واصبح الاقتراض اا الحت الاحيؤ. لمعالجؤة الع

ت ي المااخبة صعت السياسة النق.ية تابعة لقراتات المااخبة العامة مما خلق اراتا سلبية ابعكسؤت للؤا اتتفؤاع معؤ.لات التضؤخم وتقلبؤات اسؤعاف

(   اذا من باحية ومن باحية اخرى فأا لرض النق. في العراق مرتب  بأسعات النف  الخام في الاسااق العالمية 12،    2009الصرف ) صالح ،  

( 2يجعت دالة الطلا الحكامي للا النقاد تتأرر بالمااتد النفطية واذا يجعت لرض النق. متغيؤر تؤاب  خاضؤ  لهيمنؤة السؤلطة   والجؤ.ول )مما  

    2019 – 2000ياضح تطاتات لرض النق. في العراق للفترت من 

 

 (2ص.ول )

 ينات ( )ملياا د 2019-2000المعروض النق.  ومع.ل بماه السنا  في العراق للم.ت 

 مع.ل النما السنا  % 2M السناات

2000 2445550 19 44 

2001 2849597 16 53 

2002 3871069 35 85 

2003 6953420 79 62 

2004 12245000 76 22 

2005 14684000 19 83 

2006 21080000 43 54 

2007 26956000 27 87 
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2008 34920000 29 55 

2009 45438000 30 12 

2010 60386000 32 89 

2011 72178000 19 52 

2012 75466000 4 56 

2013 87679000 16 18 

2014 90728000 3 47 

2015 82595493 8 96- 

2016 81700120 5 21- 

2017 92099100 4 98 

2018 95410000 5 27 

2019 98120000 5 99 

 دائرت الاحصاة والابحاث ، وخاتت المالية ، التقرير الاقتصاد  السنا  ، سناات متفرقة  -المص.ت :

واا  اارت اقتصادية تنتج لن خيادت الطلا الفعال في الاقتصاد ، اتتفاع التكاليف الابتاصية ،  وخيادت لرض النقؤ.  -مع.ل التضخم :  4

شكت مبا ر فضلا لن ساة تاخي  الثروات بين افراد المجتمؤ    وبمؤا اا الاقتصؤاد العراقؤي اؤا   ويتسبا في ابخفاض القيمة الحقيقية للعملة ب 

%( من ميزابيتؤه العامؤة   اؤذا الامؤر صعؤت الاقتصؤاد سؤري  التؤأرر 95اقتصاد تيعي ، احاد  الجابا للالتماده للا الايرادات النفطية بنسبة )

ذا من صابا ، ومن صابا اخر فق. ابتقلت تلك الارات للا قراتات الافراد وفقؤ.وا الثقؤة بالعملؤة بالتغيرات الحاصلة في اسعات النف  العالمية ، ا

(   وقؤ. كؤاا 2007،13( ) الخزتصؤي ، 63( ابظؤر فؤي ذلؤك ) بمؤاتق ،       ، Dollarizationالمحلية و هات ما يعرف بظاارت الؤ.ولرت ) 

واضحا في استمرات الزيؤادات فؤي المعؤ.لات التضؤخمية فؤي العؤراق منهؤا خيؤادت الابفؤاق لبعض السياسات التي ابتهجها القائمين بالسلطة دوتا 

الحكامي من خلال خيادت تواتا الما فين في ال.ولة ، الاتتفاع المفرط في لرض النق. فضلا لن تزاي. النفقات العسؤكرية   والؤا صابؤا كؤت 

ذ  لطت المثسسات العامة في الاقتصؤاد بشؤكت كبيؤر ممؤا بؤتج لنؤه تراصؤ  ذلك ساامت بعض الظروف والعاامت الخاتصية كابتشات الاباة ال

    2019-2000( يعرض تطات مع.لات التضخم في العراق للفترت من 3واضح في مع.لات النما الاقتصاد    والج.ول )

 (3ص.ول )

 ( 2019-2000تطات مع.لات التضخم في الاقتصاد العراقي للفترت )

 الاتقام ملياا دينات

 السناات
الؤؤؤرقم القياسؤؤؤي لاسؤؤؤعات المسؤؤؤتهلك 

2008=100 
 مع.ل التضخم

2000 98486 4 - 

2001 114612 5 16 34 

2002 136752 4 19 32 

2003 131301 7 4 9 

2004 230184 1 75 30 

2005 315259 36 95 

2006 483074 4 53 23 

2007 632029 8 30 84 

2008 648891 2 2 66 

2009 630713 1 2 81- 

2010 646207 2 2 45 

2011 682367 5 59 

2012 723890 2 6 08 

2013 737120 6 1 82 

2014 753650 3 2 24 

2015 77126 01 2 99 

2016 819810 2 9 17 

2017 831234 2 11 2 

2018 8512301 11 8 

2019 880120 7 12 5 

 البنك المركز  العراقي ، الهيئة العامة للأبحاث والمنشاتات التقاتير السناية ، لسناات متفرقة    -المص.ت :
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 الجابا القياسي  -الم.خت الثابي :

النقؤ. ، التضؤخم ( للؤا  ؤكت معؤادلات بالالتمؤاد في اذا الجابا سيتم التعبير لن العلاقة بين متغيرات البحث ) واي سعر الصرف ، لرض 

( واا واح. من اح.ث البرامج الاقتصؤادية المسؤتخ.مة فؤي مسؤال.ت البؤاحثين للاصؤال الؤا E-viewsللا النماذ  القياسية الح.يثة كبربامج )

التق.ير سيجر  استخ.ام سؤعر الصؤرف مؤرت  بتائج منطقية يمكن بااسطتها اتخاذ القراتات التي تخ.م العملية السياسية في العراق   وفي مرحلة

 كمتغير تاب  وكمتغير مستقت مرت رابية والصيغ التالية تاضح الالية التي سيق.ت من خلالها النماذ    

∆𝐸𝑋𝑡 = 𝑏° + 𝑏1𝑀2 + 𝑏2𝜋 + 𝐸𝑥𝑡−1 + 𝑢𝑡        … … … … … … … (1) 

𝑀2𝑡 = 𝑏° + 𝑏1∆𝐸𝑥 + 𝑏2𝜋 + 𝑀2𝑡−1 + 𝑢𝑡                   …………………….(2) 

𝜋𝑡 = 𝑏° + 𝑏1𝐸𝑥𝑡 + 𝑏2𝑀2 + 𝜋𝑡−1 + 𝑢𝑡        … … … … … . (3) 

 يمثت مع.ل سعر الصرف في السنة الحالية -: 𝐸𝑋𝑡∆ -حيث اا :

𝐸𝑥𝑡−1:-   يمثت مع.ل سعر الصرف في السنة السابقة 

𝑀2𝑡:-  يمثت لرض النق. في السنة الحالية 

𝑀2𝑡−1:-  النق. في السنة السابقة يمثت لرض 

𝜋𝑡:-  مع.ل التضخم في السنة الحالية 

𝜋𝑡−1:-  مع.ل التضخم في السنة السابقة 

𝑢𝑡:-  ح. الخطأ العشاائي 

تشير المعادلة الاولا الا اا مع.ل سعر الصرف في السنة الحالية دالة بعرض النق. ومع.ل التضخم ومع.ل سعر الصرف فؤي السؤنة السؤابقة ، 

نة اما المعادلة الثابية فتشير الا اا مع.ل لرض النق. في السنة الحالية دالة بمع.ل سعر الصرف ، مع.ل التضخم ، ومع.ل لرض النق. في السؤ

ة بقة ، وكذلك المعادلة الثالثة فأبها تشير الا اا مع.ل التضخم دالة بمع.ل سعر الصرف في السنة الحالية ومع.ل التضؤخم فؤي السؤنة الحاليؤالسا

 ومع.ل التضخم بالسنة السابقة   

  -ي :ومن اصت تحقيق افضت بتائج منطقية لاب. من اصراة بعض الاختباتات للا متغيرات البحث ، واذه الاختباتات ا

اختبات الاستقراتية يقص. به اختبات استقراتية السلاست الزمنية لمتغيرات ال.تاسة من حيث دتصؤة تكاملهؤا للاصؤال الؤا بتؤائج مثكؤ.ت   -اولا:

ومنطقية كابه من الاساليا الاحصائية التشخيصية ، وكؤذلك لاسؤتبعاد امكابيؤة الاقؤاع فؤي مشؤكلة الابحؤ.ات الزائؤف والؤذ  يتؤزامن مؤ  لؤ.م 

  -( ، يعتم. اذا الاسلاب للا اختباتات ل.ي.ت :2011،234ستقراتية السلسلة الزمنية لأ  متغير )المعمات  واخروا ،ا

تم تطاير اذا الاختبات من قبت ديفي. ديكي ووليام فالر ، واا من افضت الاختباتات التي تعطي بتائج دقيقة )  -فالر الاس  :  -اختبات ديكي    -:1

  -والذ  يعتم. الصيغة التالية : ( ،2013،23لااد ، 

∆𝑋𝑡 = 𝑎1𝑋𝑡−1 + ∑ 𝐵𝑗 ∆𝑋𝑡−𝑗 + 𝑒𝑡       …………………………(1)
   

 

 ا  ب.وا قااط  واتجاه لام 

∆𝑋𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝑋𝑡−1 + ∑ 𝐵𝑗 ∆𝑋𝑡−𝑗 + 𝑒𝑡      … … … … … (2) 

 وم  وصاد القااط  

∆𝑋𝑡 = 𝑎0 + 𝑎2𝑡 + 𝑎1𝑋𝑡−1 + ∑ 𝐵𝑗 ∆𝑋𝑡−𝑗 + 𝑒𝑡  … … … … . (3) 

  -حيث اا :

 𝑋 :- لسلة الزمنية المراد اختباتاا الس 

 يمثت الفروق الاولا للسلسلة  -:  ∆ 

  𝑒𝑡 :-  يمثت ح. الخطأ العشاائي 

:𝐻0بع.اا سيجر  اختبات الفرضية الاولا ) فرضية الع.م )  𝑎 = :𝐻1( ، والفرضية الثابية ، الفرضية الب.يلة )  0 𝑎 > 0    ) 

 (   4ص.ول ) 

 بتائج اختبات صذت الاح.ت لمتغيرات البحث 

 ADF   Variablesالمستاى 

 (Aالح. الثابت ) ( Bالح. الثابت ) 
*4.088- 

**3.557- 
***3.201- 

-1.588 

*3.514- 
**2.794- 

***2.679- 

1.658- 
𝑋 

 )سعر الصرف(

 -2.853  -1.721 
2M 

 )لرض النق. (

 1.0082-  1.02684- 
𝜋 

 التضخم ()مع.ل 
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.DifferencesstI .DifferencesstI 

 -4.653  -3.862 𝑋 

 -6.355  -6.211 2M 

 -2.201  -4.004 𝜋 

 بتائج البربامج الاحصائي  -المص.ت :

 % (  10لن. مستاى معناية  ***% ، 5لن. مستاى معناية ** % ، 1لن. مستاى معناية *) 

(A) :-  تعني احتااة الابح.ات للا ح. رابت واتجاه لام 

(B) :-    تعني الابح.ات يحتا  للا ح. رابت 

% (  10% ، 5% ، 1( يتضح اا القيم المحسابة كابت اقت من القيم الج.ولية مما يفسر ل.م معناية البيابات لن. المستايات )   4من الج.ول )  

واذا يشير الا ل.م استقرات المتغيرات الم.توسة ، ولليه صرى اختبات صذت الاحؤ.ت بأخؤذ الفؤروق الاولؤا للسلاسؤت الزمنيؤة الاصؤلية ، ومؤ  

 ( ح. رابت لذا فأا المتغيرات متكاملة من ال.تصة الاولا   Bح. الثابت واتجاه العام او )A) )  وصاد

 اختبات التكامت المشترس  -2

الاائلي يستخ.م اذا الاختبات للتأك. من وصاد للاقة تااخبية طايلة الاصت بين السلاست الزمنية والتي يشترط اا تكاا فيها المتغيرات مستقرت ) 

( وتؤم Engle,Granger( ، كما ابه يع. من اام المفاايم التي يعتم. لليهؤا فؤي اختبؤاتات كرابجؤر والتؤي تعؤاد صؤذوتاا الؤا ) 2012،142،  

   ومن الاختباتات الاخرى في اذا المجال اا اختبات صااابسن المعتم. في تح.ي. للاقة التكامت بين المتغيؤرات   1987تطبيقها لاول مرت لام  

(   كما ابه من الاختباتات التي يجر   johansen,1991,151هات التكامت المشترس لمتغيرات ال.تاسة التي تزي. لن ارنين ) وكذلك ل.د متج

( ويعتم. للا  r II = r ˂ n ˂0( بحسا الشرط التالي )اا لا تكاا المصفافة ذات تتبة كاملة )  IIالالتماد لليها في اختبات تتبة المصفافة )  

  الصيغة التالية

λ 𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒(𝑟) =  −𝑇 ∑ 𝐼𝑁𝑛
𝑖=𝑟+1 (1 − 𝜆⌃𝑟 + 1)    

 ( تمثت حجم العينة Tحيث اا ) 

( وفيه يجر  اختبات فرضية الع.م والتي فيهؤا يجؤا اا يكؤاا  max λوالج.ير بالذكر اا اختبات صااابسن يعتم. للا اختبات القيمة العظما ) 

( ، ويعتم. n=r+1( ، مقابت الفرضية الب.يلة والتي يكاا فيها ل.د متجهات التكامت تساو  )   r(n=rل.د متجهات التكامت المشترس تساو  )  

 للا الصيغة التالية 

λmax(𝑟, 𝑟 + 1) =  −𝑇 𝐼𝑛 (−1𝜆^𝑟 + 1) 

 (  5ص.ول ) 

 تكامت المشترس لجااابسن بين سعر الصرف ومع.ل التضخم ومع.ل بما لرض النق. اختبات ال

Critical Value Statistic Value فرضية الع.م الفرضية الب.يلة 

Trace test 

14 85471 17 95332 r˃1 r=0 

3 62166 2 75501 r ˃2 r ≤ 1 

15 49471 18 73356 r˃1 r=0 

2 774141 2 849033 r ˃2 r ≤ 1 

Maximum Test 

14 26401 15 885333 r=1 r=0 

3 841733 1 99503 r=2 r=1 

12 66223 13 55670 r=1 r=0 

3 842311 3 333121 r=2 r=1 

 المص.ت : بتائج البربامج الاحصائي 

 

بؤين  من الج.ول اللاه تشير النتائج الا وصاد متجه للتكامت المشترس حسا اختبات الارر وبالتالي بقبت بالفرضية الب.يلة ) وصاد تكامت مشؤترس

متغيرات ال.تاسة (   اما اختبات القيمة العظما فق. اك. وصؤاد للاقؤة تااخبيؤه طايلؤة الاصؤت بؤين معؤ.ل التضؤخم ومعؤ.ل النمؤا النقؤ.  وسؤعر 

صرف مما ي.ل للا ل.م امكابية وصاد ابح.ات خائف بين المتغيرات   وبع. التأك. مؤن وصؤاد تكامؤت مشؤترس بؤين متغيؤرات ال.تاسؤة يصؤبح ال

 بالإمكاا اصراة اختبات سببية كرابجر    

 اختبات كرابجر -3

(   يستخ.م في  23،ب2010) البابلي ، 1972وطاته الاقتصاد  الرياضي سيميز سنة    1969واا اسلاب قياسي اقترح من قبت كرابجر سنة  

ن صهؤة تح.ي. ارر التغيرات السابقة للمتغير تسال. في تفسير التغيرات الحالية للمتغير بفسه من صهة وللمتغيرات الاخرى ال.اخلؤة فؤي الثؤأرير مؤ

بفسه ومن المتغير الؤا المتغيؤرات الاخؤرى  اخرى ، وفي حالة وصاد ذلك الارر فهذا ي.لت للا وصاد للاقة سببية تتجه من المتغير الا المتغير

 لاصاد للاقة تغذية استرصالية او للاقة تبادلية بين المتغيرات   ويعتم. اذا الاختبات للا الصيغ التالية : 
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𝑋𝑡 = ∑ 𝑎𝑖

𝑚

𝑖=1
𝑋𝑡−𝑖 + ∑ 𝑏𝑗

𝑛

𝑗=1
𝑌𝑡−𝑗 + ∑ 𝑘𝑡−𝑞𝑍𝑚=1

ℎ

𝑘=
+ 𝑢𝑡 

𝑌𝑡 = ∑ 𝑐𝑖𝑌𝑡−𝑖

𝑟

𝑖=1
+ ∑ 𝑑𝑗𝑋𝑡−𝑗

𝑠

𝑗=1
+ ∑ 𝑘𝑡−𝑞𝑍𝑚=1

ℎ

𝑘=
+  𝑣𝑡 

𝑍𝑡 = ∑ 𝑘𝑖𝑍𝑡−𝑖

𝑞

𝑖=1
+ ∑ 𝑑𝑗𝑋𝑡−𝑗

𝑙

𝑗=1
+ ∑ 𝑐𝑖𝑌𝑡−𝑖

𝑟

𝑖=1
+ 𝑔𝑡 

رى يرتب  بماذ  كرابجر بمفهام الابح.ات الذاتي للمتجه الذ  يكاا فيؤه المتغيؤر يعتمؤ. للؤا القؤيم التاتيخيؤة للمتغيؤر بفسؤه وللمتغيؤرات الاخؤ

طؤاة لاخال.اخلة في بماذ  الابح.ات الذاتي ، ا  اا القيم المستقبلية لا  متغير تعتم. للا القيم الماضية والحاضرت للمتغيرات م  وصاد حؤ.ود ا

(   ومن اصت  تطبيق الصيغ في النماذ  اللاه لاب. من تح.ي. فترات الابطاة الزمني لغرض الحصؤال للؤا Rachev,2007,321العشاائية )  

 (    وبع. التطبيق  هرت النتائج التالية  Likelihood , AICبتائج منطقية لاختبات  ؤؤؤؤؤااتخ وتح.ي. افضلية النماذ  مؤؤؤؤن خلال ) 

 (6ص.ول )

 العلاقة بين سعر الصرف ومتغيرات ال.تاسة

Z X Y المتغيرات 

0.02315 0 01515 0 0125- 
Y(-1) 

(0.08156) (205839) (0 819-) 

0.54472 0 0065 0 0247- 
Y(-2) 

(0.08669) (10 324) ((0 9186 

-0.23242 0 0025- (0 01166-) 
Y(-3) 

(0.09132) (0 7493- ) 0 02188 

0.54422 0 0170- 0 0807 
X(-1) 

(-0.8843) (0 721-) (0 9126-) 

0.45467 0 0398- 0 1942- 
X(-2) 

(0.7050) (106916-) (2 2019-) 

0.08561 0 000142 0.1386 
X(-3) 

(0.09256) (1 0338) (0.2449) 

0.36302 0,13865 1.79913 
Z(-1) 

0.09392 (0,24459) (0.11511) 

-0.15690 0,175165- -0.016648 
Z(-2) 

(0.23245) (0,44214) (0.24696) 

0.21309 0 39619- 1.00373 
Z(-3) 

(0.08667) (0 24696) 0 0058 

2.55434 2 814223 (0 938) C 

0.781121 0 984568 0 878803 R-squared 

0.775458 0 994511 0 876704 Adj. R-square 

57.4652 2195 937 76 02147 F-statistic 

-285.8232 267 9211- 365 6409- Log likelihood 

8.66762 7 55139 8 891881 Akaike AIC 

8.77321 7 534332 9 32163 Schwarz SC 

 بتائج البربامج القياسي  -المص.ت :

 

،   Log likelihoodالتخلؤف المثلؤا بالالتمؤاد للؤا المث ؤرات )( ا هؤرت فتؤرت الابطؤاة الثالؤث اؤي فتؤرت 6من بتائج التحليت فؤي صؤ.ول )

Akaike AIC  ،Schwarz SC’d  ومن بتائج الاختبات بستطي  القال بأا خيادت اسعات الصرف في فترت سابقة لها ارر ايجابي للا اسؤعات   )

ة مؤ  اسؤعات صؤرف الفتؤرت الحاليؤة ، امؤا بالنسؤبة صرف الفترت الحالية واذا ي.ل للا وصاد للاقة طردية بين اسعات الصرف فؤي فتؤرت سؤابق

ت لمث ر التضخم فق. ا اتت النتائج كذلك الا اا اتتفاع مستايات التضخم المحلي تثد  الا ابخفاض قيمة العملة وبالتؤالي فؤأا النتؤائج ا هؤر

قؤ. ومؤن خؤلال بيابؤات الجؤ.ول الؤلاه بلاحؤظ اا بأا للتضخم ارر في تغيرات  اسعات الصرف للفترات السابقة والحالية ، اما بالنسبة لعرض الن 

قيؤة الارر متقلا واا ارره في المث ر مرت باتجاه السؤالبية ومؤرت باتجؤاه الايجابيؤة واؤذا يعؤاد لابعؤ.ام الاسؤتقرات الامنؤي وضؤعف العملؤة العرا
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المقيؤاس الحقيقؤي ممؤا ابعكؤس للؤا المث ؤر وابخفاض بسبة الاحتياطي من ال.ولات والذاا في البناس العراقية واذا كاا سبا في ل.م تمثيت  

بفسه كذلك الا اتات السالبة في العلاقة   مما يثك. للا اا سعر الصرف اا المتحكم بعرض النق. واذا ما صعؤت لؤرض النقؤ. يصؤبح متغيؤرا 

ة الاصؤت بأتجؤاه واحؤ. مؤن سؤعر داخليا تاب    اا التاس  بعرض النق. ق. يضر بالاستقرات الاقتصاد  مما يشير الؤا وصؤاد للاقؤة سؤببية طايلؤ

  الصرف الا لرض النق.   وبالتالي فأا حاصة السلطات النق.ية الا اح.اث تغيرات في لرض النق. فأبها ستستخ.م سعر الصرف كأدات للتأرير  

 

 الاستنتاصات 

ي  المتغيرات المثررت ، فاذا لم تتااخا صميؤ  سعر الصرف اا ادات من ادوات السياسة النق.ية يرتب  اتتباطا وريقا بالمستاى التااخبي له ولجم  1

 المتغيرات بالاتتفاع والابخفاض يصبح سعر الصرف ادات ليس لها معنا   

يثرر التضخم في تغير سعر الصرف للعملات يتجلا في ابخفاض قيمة العملة المحلية في اسااق الصرف في حالؤة اتتفؤاع معؤ.لات التضؤخم   2

 داخت الاقتصاد والعكس صحيح   

ل.م الافراط بالتاس  في لرض النق. بالشكت الذ  سيثد  الا خيادت الطلا للا العمؤلات الاصنبيؤة ويقؤت الطلؤا للؤا العملؤة المحليؤة واؤذا   3

 يسبا ضرتا بالاستقرات الاقتصاد    

 مثررت للا سعر الصرف   يمكن اا يتحقق الاستقرات الاقتصاد  للاقتصاد العراقي اذا ما تمكن من السيطرت للا المتغيرات الخاتصية ال  4

 استقرات سعر الصرف يسال. للا تحقيق الاستقرات للا المتغيرات الم.توسة في الاصت الطايت     5

 التاصيات 

 من الضروت  العمت للا استقرات الاسعات المحلية في حال تغبة ال.ولة بخفض قيمة النق. لضماا ل.م اتتفاع كلفة المنتجات المحلية     1

 سعر الصرف مسألة تخص السياسة النق.ية ، يح.داا البنك المركز  ، لذا من الضروت  استقلالية البنك المركز  في مسألة تح.ي.ه     2

 متحكم بعرض النق. مما يجعله ادات تسال. في السيطرت للا كمية المعروض النق.  داخت الاقتصاد   سعر الصرف اا ال  3
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