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 التدرج الائتماني لقطاع التأمينقياس 

 (6002الى  6002)دراسة تحليلية لعينة من الشركات العراقية للمدة من 

Measuring the credit rating of the insurance sector 

(an analytical study of a sample of Iraqi companies for the period 

from 2006 to 2015) 

 

   :المستخلص

, اذ يظهر هذا الاثر جليا عن طريق مدى استخدام التدرج الائتماني لقطاع التأمين  هذه الدراسة الى تناول قياس التدرج الائتمانيت سع 

ة عاتسععة لع ععش الشععرتة اشعع ف عام , فأذا تانت هناع تيا ة عالية من قاف الشععرتا, اأسععتخدام التدرج آفي  الشععرتا, , اذ اني ي د مر

مم ن ان يتحقق تيا ة في عملية الاسععتامار ,لاني تلما تانت جرجة التدرج الائتماني مرتي ة فأن ذلي يدفش االمسععتامرين الائتماني  فمن ال

الى زيارة الطلب على اصعلها مما يؤجي ذلي الى ارتياع اس ار اسهم هذه الشرتا, , تما اذا تانت الشرتة مستقرة فهذا يدل اساسا اأن 

تتا ها هذه الشععرتا, , تم الت اير عن التدرج الائتماني من ل ل النسععب المالية , تما تم التيار هذه هناع سععياسععة صععحيحة ومدروسععة 

ال راقي , اذ تم الحصععل على الم لعما, المالية الررورية والخاصة انشاط تف ررتة من الشرتا, عينة التأمين الدراسعة في القطاع 

, عن طريق الايانا, المتعفرة في سعععا ال راا لروراا المالية لضر   6002الى  6002الدراسععة , والاالع عدجها رععرتتين للمدة من 

 (.  ( Microsoft Excel 2019 التاار فر يا, الدراسة اارنامج

  التأمين -وتالا, التدرج الائتماني  -التدرج الائتماني الكلمات المفتاحية : 

Abstract: 

 This study aimed to address the measurement of the credit gradient of insurance sector, as this effect 

is evident through the extent of the use of credit gradation in companies, as it is a reflection of the 

company’s overall position. Efficiency in the investment process, because whenever the degree of credit 

gradation is high, this prompts investors to visit the demand for its assets, which leads to a rise in the 

prices of these companies’ shares, just as if the company is stable, this basically indicates that there is 

a correct and deliberate policy followed by these companies, The credit gradation was expressed 

through financial ratios, as this study was chosen in the Iraqi insurance sector, as the necessary financial 

information related to the activity of each of the two sample companies of the study was obtained for 

the period from 2006 to 2015, through the data available in Iraq Stock Exchange for the purpose of 

testing the hypotheses of the study using( Microsoft Excel 2019 ). 

Keywords: credit rating, credit rating agencies, insurance. 

  المقدمة -0

سااقا تان المت املين الاقتصاجيين تتم م ام تهم الاقتصاجية فيما اينهم , ول ن مش ازجهار الاسعاا المالية وتطعرها  وانيتاحها ,         

 ي الم لعما, وتناقرا, متزايدة فيوالتزايد ال اير في عدج المت املين , ناهيي عن زياجة سرعة الم ام , تاين اأن هناع نقص ف

ا, مالم لعما, المرتاطة االمت املين , وجفش الحجم ال اير في قيم الم ام , التجارية وعدجها الى الحاجة لتعفير تميا, متزايدة من الم لع

سداج , قدرة المقتر ين على ال حعل المت املين , وتعفير الامان والمعثعقية , مما يؤجي ّذلي الى تعفير م لعما, جقيقة وسري ة لتحديد

تما زاج, رغاة )المقتر ين , والمستامريين ( لسد اليجعة الم لعماتية المعجعجة اينهم , وتعفير م لعما,  معجزة وسهلة اليهم  لمستعى 

)وتالا,   المخاطر المالية في اقرا  الح عما, والمؤسسا, والشرتا, وحتى الافراج الى انشا  وتالا, متخصصة في هذا المجال

التدرج الائتماني (ليتم من ل لها ارسال الم لعما, المهمة ليس فقط للمصدرين والمستامريين الافراج , ايرا لصان ي السياسا, 

 الاستامارية جالف الاسعاا المالية .
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  :المبحث الاول

 :منهجية البحث1.  

  :شكلة الدراسةم 2.1 

نصح الاني الدولي لرنشا  والت مير  6000ي د التدرج الائتماني  روريا ل ف مؤسسة ومنها قطاع التأمين , منذ عام      

((IBRD  المصارف اتنييذ نظام التدرج الائتماني,  لان م ظم الانشطة الائتمانية تقعم اها الشرتا, قد تعاجي عسر مالي او

الالر  فت ار يقف مائ  اما اعتماج هذه الانشطة , فاذا قامت الشرتا, في انشطتها الائتمانية ايحص الجدارة الائتمانية للطر

ا ناية , فأن ردة عدم تناسق الم لعما, اين طرفي التااجل تقف اش ف تاير , وسعف تزجاج تيا ة الانشطة وستتخذ القرارا, 

لذلي اهتمت الشرتا, لتقليف المخاطر الائتمانية والمحاولة لت زيز اجاؤها وتطعيره من اجف الحصعل على التدرج  ااقة اتار.

ي ادوره يقلف من حجم المخاطر الناتجة من   ف المرتز المالي , اذ تارز مش لة  الدراسة المطروحة الائتماني المناسب  , الذ

 االتساؤلا, التالية :

 هف هناع تألر في استخدام مؤرر التدرج الائتماني في اجارا, الشرتا, الماحعثة ؟ 6-0

 مستقرة اش ف عام ؟التي لم تهتم اتقييم التدرج الائتماني يم ن ان ت عن الشرتا, هف  6-6

 ما مدى فائدة التدرج الائتماني في قطاع التأمين ؟ 6-3

  :اهداف الدراسة2.2 
 تهدف الدراسة الى تحقيق الاهداف الأتية :      

جراسة وتحليف التدرج الائتماني للشرتا, عينة الدراسة والتعصف الى نقطة مياجها أي من الشرتا, وحسب تدرجها  3-0

 تجاه الصحيح احي  تحقق اعلى تدرج ائتماني مقارنتا االشرتة الالرى .الائتماني تسير في الا

 وقطاع التأمين . لرطر النظرية والمياهيمية للتدرج الائتمانيالقيام ا ر  وافي  3-6

  :اهمية الدراسة2.3 

سة ,اذ يش ف التدرج تناش اهمية الاح  من ل ل ايراح مدى اهمية التدرج الائتماني للشرتا, ال راقية عينة الدرا       

على تدرج ائتماني اعلى يساعد في جذب عدج من المستامرين الذين اذ ان الحصعل , لقطاع التأمين  الائتماني اهمية االضة

يرغاعن في ررا  اصدار جين م ين , نظرا لان ال ديد من المؤسسا, المالية وصناجيق الاستامار لا تستامر الا في اجوا, 

ئتمانية المرتي ة , لذلي فأن انخيا  التصنيف إصصدار م ين ي ني االررورة انخيا  الاقاال عليها جين ذا, الجدارة الا

وص عاة تضطيتها اساب عدم رغاة المستامرين في ررائها واالتالي فأن التدرج الائتماني هع تقييم الجدارة الائتمانية للمقتر  

المالية قاجرة على العفا  األتزاماتها اتجاه الضير, ومن ناحية الرى , قد . ان التدرج الائتماني الاعلى يشير الى ان المؤسسة 

ي ني التدرج الائتماني المنخيض احتمال ان ي عن هناع تخلف عن السداج . عندما تتمتش المؤسسة المالية اتصنيف ائتماني 

امار في يقعم االاست المستامر الذياعلى , سعف ينظر اليها على انها اقف لطعرة واالتالي سي عن ذلي تأثيره وا ح على 

 سعا المال .

  :فرضيات الدراسة2.4 

 -تنطلق الدراسة من الير يا, الرئيسة الاتية:

 تحليف ال شعفا, المالية يساعد على العصعل الى سلم التدرج الائتماني . 2-0

 هنالي قدرة على انا  نمعذج للتدرج الائتماني . 2-6

  :حدود الدراسة2.5 

( , االاعتماج على التقارير المنشعرة في 6002-6002تم اجرا  الدراسة للمدة الزمنية الممتدة ) ية :الحدود الزمان .0

سعا ال راا لروراا المالية ل ف ررتة من الشرتا,  عينة الدراسة , تما وان ساب التيار هذه المدة نتيجة 

 تامف.  الاستقرار النساي لسعا ال راا لروراا المالية وتعفير الايانا, اش ف

تم التيار عدج من الشرتا, ال راقية والمدرجة في سعا ال راا لروراا المالية , وهي الشرتة الحدود المكانية :  .6

 . الس م للتأمين الاهلية للتأمين , ررتة جار

 :أساليب جمع البيانات2.6 

ل تاب والااحاين والتي تم جم ها الجانب النظري: عمد, الدراسة في اغنا  الجانب النظري الى استخدام إسهاما, ا .0

من المصاجر المختلية و المتمالة االمراجش ال لمية من ال تب و المج , و الدوريا, ال لمية و الأاحاث و الدراسا, 

ذا, ال  قة االلضتين ال راية و الان ليزية فر  عن استخدام را ة الم لعما, الدولية )الانترنت( وما تحعيي من 

 ل ترونية غنية االم لعما, و من أرقى الم تاا, و الجام ا, الدوليةتتب و أاحاث ا
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الجانب التطايقي : تم الاعتماج على القعائم المالية للشرتا, المدرجة في سعا ال راا لروراا المالية لايان وتحليف  .6

المالية والخاصة ميرجا, هذه القعائم وتذلي الاعتماج على النشرا, السنعية الم لنة من سعا ال راا لروراا 

 .امؤررا, التداول الخاصة االسعا لضر  اجرا  التطايقا, ال زمة 

 :الأساليب المستخدمة في الجانب التطبيقي من الدراسة2.7 

 وقياسها الدراسة فر يا, اجف التاار المالية من الأساليب من امجمععة الاست انة تم فقد, الدراسة متطلاا, مش تساقا  ا

 -هي المستخدمة المالية من اين الأساليب و ( Microsoft Excel V.22 ) ارنامجا تمت الاست انة ,

 الم اجلة رمز المؤرر

x1 ,حق المل ية / مج المطلعاا 

x2 ,مج المعجعجا, / مج المطلعاا 

x3 حق المل ية / المعجعجا, الاااتة 

x4 ,راس المال ال امف / مج المعجعجا 

x5 جعجا,المعجعجا, النقدية / مج المع 

x6 ,المعجعجا, النقدية / مج المطلعاا 

x7 ,صافي الراح / مج المعجعجا 

x8 صافي الراح / حق المل ية 

x9 ,صافي الراح / اإصيراجا 

x10 راس المال / المعجعجا, الاااتة 

x11 ,اإصيراجا, / مج المعجعجا 

x12 ,التدفقا, النقدية / مج المعجعجا 

x13 الاااتةصافي الراح / المعجعجا , 

 :المبحث الثاني

  :المطلب الاول

 :التدرج الائتماني3. 

 :مفهوم التدرج الائتماني3.1 

الحالي لما لي من اهمية فائقة للجمهعر فمن ل لي يتم انتاج ايانا, حعل محط اهتمام تاير في العقت التدرج الائتماني  د ي

 ما, الرئيسية المتاحة عن الشرتا,, اذ ان الم لع الع ش المالي للشرتا, والمؤسسا, وال يانا, والاصعل المالية ايرا

والمييدة في تحليف جدارة الائتمان الخاص اهم على المدى الطعيف هي حساااتهم ال امة حعل الانشطة والنتائج , هذ الى جانب 

الية وغير المالية فمن ل ل تجميش الم لعما, الم,  (Caridad et al, 2020:173)  وتدرجاتها الائتمانية  تقارير التدقيق 

يخصصعن ل ف تيان تصنيف وتعق ا, , والتي ادورها تقيم القدرة على سداج جيعنها وتسمح اأجرا  مقارنة اين المصدرين 

, اذ تتم مراج تها عند اصدار م لعما, جديدة  ل يان م ين ومن المم ن ان تتضيراذا تأثر, قدرة الشرتة على سداج جيعنها  

(,2017 : 1   Asaf, )  وقد اين عدج من الااحاين والمستشارين عدة مياهيم للتدرج الائتماني , اذ عرفة على اني مؤرر يم ن

من ل لي التناؤ االتخلف عن السداج وقياس التضيرا, في مخاطر التخلف عن السداج في العقت الم ئم واطريقة صحيحة , اذ 

ماني وهع الاساس الذي تقعم وتالا, التدرج الائتماني اتقييم اجائهاان التناؤ الافترا ي هع الضر  الاساسي من التدرج الائت

 Baghai et al, 2013:4)  تما عرفة ايرا اأني  تقييم لمجمععة تايرة ومتنععة من الم لعما, التي تحتاج الى )

قاف قانعن اص ح  وتم ت رييي ايرا من ( Parbhoo,2015:1م رفتها حعل الجدارة الائتمانية لمصدر الاجوا, المالية    )

 .(John,2016:6): اأني طريقة احصائية لتحديد احتمالية قيام الشرتة اسداج جيعنها  6002وتالا, التدرج الائتماني ل ام 

 مزايا التدرج الائتماني :3.2 

حليف المخاطر تان اذ المالية للشرتة , عن طريق جوره الاارز لمدى الس مة التدريج الائتماني امزايا مت دجة ومختلية يتميز     

ذلي فأن المستخدم سي عن لديي صعرة وا حة عن مدى س مة الع ش عن طريق المالية ي د م عنا رئيسيا لتقرير التدريج 

صناعة ريج نيس الالتدريج الائتماني يم ن مقارنتي فيما اذا تان هناع مدينان ي م ن ليتم تدناهيي عن ان المالي للمدين , 

مر عن طريق الذ الدرجا, في نظر الاعتاار , تما ويناضي على المستامر ان ييهم أي ملتزم لديي مستاوتقديم جرجا, لل

مخاطر اعلى , وعليي فأن هذا الساب يج ف من التدريج الائتماني مييد للمصدر الذي لديي سجف ائتماني ) ررتة جديدة او 
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سيطة ام انية لضر  العصعل الى الاسعاا من ل ل ررتة لم تقتر  من قاف ( , اذ تحصف جها, الاصدار ذا, الشهرة الا

وان م الجة مسألة عدم تناسق الم لعما, في  (.Mobin , 6002:  01الم لعما, المتاحة والتحلي , الخاصة اأئتمانها )

هم مما تالاستامار في سعا الديعن اين المستامرين والمصدرين الذين لديهم م لعما, متيعقة حعل الجدارة الائتمانية لسندا

يج ف ذلي اسعاا المال اتار تيا ة , استناجا الى ذلي يم ن للمصدرين تدريج جعجة الائتمان الخاص اهم اعلى من القيمة 

الي لية لضر  الحصعل على س ر اعلى لسنداتهم المالية اأستخدام عدم تناسق الم لعما, والتي تج ف المستامر في ص عاة 

ؤهلة وغير المؤهلة , ا اارة الرى ان تدريجا, وتالا, التدريج الائتماني لها تأثير وا ح لتتمييز اين الاوراا المالية الم

على الم ام , المالية لان المستامر ي عن على قناعة اأن التدريجا, هذه العتالة جقيقة فيما يت لق االجدارة الائتمانية )للمنتج 

ستامر ي عن احاجة ماسة للحصعل على م لعما, حعل الجدارة الدولة ( فأذا لم ت عن هناع وتالا, فأن الم –الشرتة  –

 (.Roussean , 6002:  266-266الائتمانية للتأمين على انيسهم )

درين اين المص مختليةالم لعما, الذا, معثعقية عالية والساب في ذلي ان الى م لعما,  السعا يطمح المت املين في     

ال  سي , وهذا ادوره يؤجي الى تياقم قرايا الديعن االنساة للمصدرين الذين يتمت عن  والمستامرين تؤجي الى مش لة الالتيار

 Erdogan,  6001:  26جعجة رجيئة ماالع في تقديرها ) متها الحقيقية , او ائتمانا, ذا,اجعجة ائتمانية جيدة لت عن اقف من قي

etal يج ف المستامر احاجة قصعى لهعامش الائتمان , لضر  (. ف ندما ت عن هناع التيارا, سلاية في ع قة الاقرا  هذا

قرايا  يز اينيت عيض مخاطر التخلف عن السداج من جانب المصدر , فاذلي ت عن هناع ص عاة من قاف المستامر للتم

ة فالخطر والأمن , اما السعا ادوره يقعم اتس ير المش  , على انها عامة جون تمييز اذا تانت المش  , امنة او محيع

االمخاطر لان س ر الاصدارا, متعسط , اذ يم ن لعتالا, التدريج الائتماني السيطرة على احت اتا, السعا التي تساب 

 على هذا الاساس يم ن ان نلخص مش لة الالتيار ال  سي لانها تعفر الم لعما, الصحيحة اين المصدرين والمستامرين

 :(.Longohr & Longohr,  6001:  000)المزايا واش ف مختصر وتالأتي 

ن عل الى قاعدة مستامريتنعيش مصاجر التمعيف : من المم ن ان ي عن المستامر متمتش اقدرة اعلى لضر  العص .0

 مت افئين 

 اعطا  فرصة او وقت لتمديد مرتز الاستحقاا . .6

 مرونة مالية واستراتيجية اعلى من تعقيت السعا واطيا ه . .3

 .ت لية اقترا  م دلة لمدة اقف  .4

اعاجة تعازن الم لعما, الضير متماثلة : ان مسألة عدم تعازن الم لعما, تحدث عندما لا ي عن احد الاطراف على  .2

 .  علم تامف االمخاطر التي تنشأ من الم ام , المالية

   :اهمية التدرج الائتماني3.3 

الاسعاا تمقدم لررا  حعل الجدارة هذه في  ل سيطرتهامن ل لما لها من اهمية التدرجا, الائتمانية في الاسعاا المالية ارز ت

الائتمانية وتعفير الم لعما, للشرتا, والالدان . تما وان الاسعاا المالية في تطعر مستمر يعما ا د يعم  , لاسيما اسعاا 

زمة المالية ال المية ( .فر  عن ذلي فأن الا Siddiqui etal , 6060:  012المشتقا, المالية , وععلمة اسعاا رأس المال ) 

مما اجى ذلي الى التزايد في الاستخدام التنظيمي ’ ايرا احدثت  جة عارمة وفع ى تايرة في الاسعاا المالية والشرتا, 

للتدريج الائتماني واعتماج المستامرين اش ف غير مساعا لي على وتالا, التدريج الائتماني لضر  تجنب واجارة المخاطر 

اتأثير ف لي على تف من  ع وه على ذلي ان التدرج الائتماني ووتالاتي تتميز ( . Kagan , 6060:  03اش ف مناسب , )

في عملية التدريج الائتماني والخطعا, المتا ة عند طلب التدرج أي ان حصعل لطأ "المعرج" و "المستامرين " ل ئتمان , 

 , 6006:  2الي يؤثر على الاجا  ال ام لرسعاا المالية )فأن ذلي يؤثر واش ف فعري على مشتري واائ ي الائتمان واالت

Ryan. )  عملية التدريج الائتماني تتميز اأنها عملية جمش الم لعما, الاساسية وتحليلها وت يين التدريج  ناهيي عن ان

اية ملية م قدة للضهذه ال ملية ص اة وم لية جدا لا ض الجها, لان مسألة الحصعل على م لعما, سرية عاذ ت د المناسب , 

أن الشرتا, لاتيرف مطلقا تقديم م لعما, سرية لأي طرف يطلاها , الحف ي عن اتقديم م لعما, سرية لطرف ثال  تما , 

( CRASمتخصص في اجرا  التقييم والتأتد من عدم تسريب الم لعما, الى السعا والمنافسين نقصد االطرف الاال  هع )

( , ومن زاوية الرى تارز Siqqiqui etal , 6060:  011التقييم اش ف سري والحياظ عليي ) والتي لها القدرة اليائقة على

اهمية التدريج الائتماني من ل ل الدور المهم في قرارا, الاستامار الخاصة االمستامرين , ان ان القيمة التي يعليها 

 (.Report , 6003:  61للعصعل الى رأس المال )المستامرين تترح لماف هذه التدريجا, ومدى تأثيرها على قدرة المصدر 

  :نماذج الاعمال التي تستخدمها وكالات التدريج الائتماني3.4 

القرايا في  والتي ترتز على ا ض يتم استخدامها من قاف هذه العتالا, ,  مهمة  هناع نماذج اعمال     

خدمة دفععا, التي تتلقاها الشرتا, لالازمة المالية ال المية في ما يت لق امسألة ترارب المصالح اين الم
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( فيما etal Castell ,6003:  6ومعثعقة )التدريج مقااف الدور المهم الذي تؤجيي تمقدمين م لعما, غير متحيزة 

 عمال العتالا, ل ل سنعا, عملها:نماذج انع ح يلي 

 نموذج المصدر يدفع :  3.4.1 

من من يجب ان يدفش للحصعل على التدريجا, الائتمانية سعا  تان )المصدر ان المش لة التي يرتز عليها هذا النهج تتر     

 , 6001:  31او المستامر ( في ايئة ت عن فيها وتالا, التدريج )العتيف ( ينتج م لعما, تحت لطر م نعي )

Sangiorgiand & Spatt مصدري الاجوا, النمعذج فأن الدفش لعتالا, التدريج الائتماني ي عن من قاف  فقا  لهذا( . و

ر جانب الالمصدرين هناع حاجة ملحة للتدريج الائتماني  تعسيلة مهمة في الاسعاا المالية , ومن  المالية احسب اعتقاج

لهم لضر  ايصال رسالة مرمعنها ان الامان استامار جيد واالنتيجة سي عن هذا الترتياا, جديرة االاهمية ي مف تمسعا 

هذا النهج اثارة ال اير من التساؤلا, اشأن قرية ترارب المصالح ف ندما تما ان ( . etal Castell ,6003:  6للمصدرين ) 

حدث التضيير في نمعذج الاعمال من ) المسامر يدفش ( الى )المصدر يدفش ( اجى الى حدوث ترارب في المصالح , اذ تقعم 

عاجة ماتقعم أي ( ,  Gilpenha , 6002:  9يدفش () ال يانا, اتلقي الامعال من جها, الرى لاجرا  تحليف محايد ) المصدر

اطلب من المصدر تزويد العتالة االعثائق المطلعاة اهدف العصعل الى تقييم جقيق وتنعع التدريج وتالا, التدرج الائتماني 

ريج دالشرتة فأن ذلي يعفر للمستامرين وجهة نظر افرف حعل مصدر الديعن في حال اراجة المصدر نشر تقييم التفي 

الخاص اي واالنتيجة يتم الاستياجة من هذا النمعذج اأعتاار التقيما, ت عن مجانية ويتم تقليف مش لة فجعة الم رفة عن طريق 

قيام العتالا, اتعفير رأي غير متحيز للجدارة الائتمانية للمصدر ومدى المخاطر المت لقة االاجارة المالية المرتاطة االمصدر 

والتي  6001رية ترارب المصالح منتشرة اش ف تاير لصعصا منذ ازمة الرهن ال قاري في عام اصاحت ق االتالي , و

اعطا  ال ديد من الاوراا المالية المحيعفة االمخاطر أي تان لها تأثير يذتر في الاقتصاج االعلايا, المتحدة الامري ية  , 

االا افة الى . GilPenha) , 6002:  9لاحق ) ( جرجا, استامارية ت ار, في وقت MBSالمدععمة االرهن ال قاري )

نمعذج المصدر يدفش عر ة ل دج من الص عاا, )التحديا, ( المحتملة , على سايف الماال قيام جهة الاصدار االدفش ذلي ان 

د قلضر  الحصعل على تدريج لاجائها لان ذلي يم ن ان يؤجي الى ترارب االمصالح , ام نى عتالا, التدرج الائتماني لل

 , 6001:  39ي عن لدى وتالا, التدريج الائتماني حعافز عالية لمنح تدريج اعلى والضاية هع تحقيق اقصى راح مم ن )

Sangiorgi &Spatt.) 

 نموذج المستثمر يدفع :3.4.2 

( White , 6000:  00وذلي في اوائف السا ينيا, ) John moody sهذا النمعذج عن طريق المحلف المالي الشهير ت عن 

جعن معجي لايش التدرجا, الائتمانية لمستامري السندا, , حي  يدفش المستامرون مقااف ادايا, هذ النمعذج على يد , 

التدرجا, التي ت مف على تعفيرها هيئة تنظيم الاتصالا, ل جوا, المالية او الاستخدام للعصعل الى الم لعما, المطلعاة 

المستخدم من اتخاذ القرارا,  يم ن للمستامر اوالنمعذج هذا وعن طريق لية فيما يت لق االمصدر او اأصدار اجاة ما

 Castall , 6003:  2الاستامارية المدروسة في ت ظيم عائده على الاستامارا, وزياجة قيمة ممتل اتي من الاصعل المالية )

etalي تسلط الرع  اش ف وا ح على الدور( , غالاا يتم استخدام هذا نمعذج المستامر يدفش من قاف وم اتب الائتمان الت 

ع "وسطا  م لعما, المخاطر" فأنها تعفر م لعما, ريافة من جها, لارجية للمستامرين نتيجة  CRAsالمتميز الذي تؤجيي 

عن الشرتة / المصدر المصنف اذ يؤجي هذا الى المنافسة اين وتالا, التدرج في تقديم لدما, افرف من  CRASاستق لية 

 , 6060:  12  مراج ا, منتظمة وتحدي  تصنيياتها الائتمانية وتحسين جعجة التقييما, الخاصة اها  )ل ل اجرا

Parmasuo.) 

 المطلب الثاني :

 التأمين 4.

  :مفهوم التأمين4.1 

 اللضعي : " الرمان لدر  الألطار " ,اذ عندما يعاجي الانسان لطر ناع عدة مياهيم للتأمين  اذ ي رف التأمين من الناحيةه

م ين يتحمف لسائر متنععي ومنها الخسائر الماجية , تما وان هذه الخسائر تتحملها جهة الرى  امنة لها القدرة على تحمف 

: على تما ي رف التأمين اصط حا  . Aday, 2015: 2) هذه الخسائر اذ ادورها ت ع  المتررر عما اصااي من  رر

الالطار المتيق عليها في ال قد , مقااف جف ا, يسدجها المت اقدون تضطية اني اتياا تتحمف امعجاي ررتة التأمين مسؤولية 

 (Nadia and Asmaa, 2022: 7)م ها )الشرتة( تماف اقساط التأمين 

عاارة عن عملية يحصف امقتراها احد الطرفين وهع ":  والينية اذ ي رف من الناحية الينية على اني  القانعنياما الناحية 

من الطرف الالر وهع المؤمن اذ امعجاي يدفش الالير اجا   فش قسط , على ت هد لصالحي او لصالح الضيرالمؤمن لي نظير ج
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-Al) وذلي عن طريق تجميش مجمععة من المخاطر واجرا  المقاصة اينهما اش ف ريا ي ".حصعل لطر م ين  دم ينا عن

Janabi, 2012: 13ش عدج ند اليها المؤمن في تضطية الخطر, اذ يقعم االت اقد مفقد يتماف في الاسس الينية التي يست ةالينيا (ام

عاجهعن نيس الخطر على ان يقعم تف منهم ادفش مالضا صضيرا نسايا ل ي ي ع  من الرصيد اتاير من المؤمن لهم الذين 

ععهما مقدما المت عن تف من ي اني منهم من تحقق الخطر على ان ت عن الخسائر متعق ة , ومن المم ن ان يتم تقدير مجم

  تارفي العاقش ي  (Bin Khadra, 2018: 38-39)ادرجة القسط الذي يتم جف ة من قاف المؤمن لي مست ينا اقعانين الاحصا 

اساس عملية التأمين , اذ ان التأمين اساسا ت اون منظم اين عدج من المؤمن لهم الذين ي عنعن متشااهين االخطر الجانب اليني 

مؤمن لي في هذه ال ملية اجارة وتنظيم الت اون وفق اسس فنية لتقدير الاقساط العاجب جف ا من قاف ال , فر  عن ان جور

ترـاه عقد امقهع " م ن القعل واش ف رامف ان التأمين وتأسيسا على ذلي ي المشترتين في هذا الت اون لتضطية المخاطر.

رخص أو الجهة التي تتعلى   ساط التأمين لصالح المؤمن وهـع معجاي المؤمن لهم مالع مـن المـال يسمى قسط أو أق  يـدفش 

الأقساط ت عن متناساة طرجيا مش مجمععة الألطار التي يراج   تضطية الخطر أو مجمععة الألطار المتعق ة الحدوث، وهذه 

  ة عند الاتتتاب مرافا إليها قاعدة الت عيرية فيها ت عن على أساس قيمـة الأقساط المدفعع  تضطيها والتي وأن حدثت فـان 

الت عيرا, يجب أن لاتت دى القيمة مة الأ رار الحقيقية واستانا  القيم التي اقيت على حالها، وفي جميش الحالا, قيمـة قي

 المصرح اها والمراج تضطيتها في الاداية".

  :مبادئ التأمين4.2 

قد التأمين والتي ت عن مستمدة من التشري ا, التي تنظم عمليا, ناع عديد من المااجئ او الشروط القانعنية التي يخرش لها عه

 ,Elham and Ayman, 2022) (Heikal: 1980: 36) (Nadia and Asmaa, 2022: 11) نرفقها االاتي :  التأمين

15:) 

النتيجة ليي , ويؤجي اهع ع مادأ المصلحة التأمينية : ان المؤمن لي , لي مصلحة تأمينية في اقا  الشئ  مع عع التأمين على ما

 الى لسارة ماجية جرا  تحقق حاجث م ين لي .

ال قد  من قاف اطراف يقعم هذا المادأ على افصاح الايانا, والحقائق للت اقد , واذا حدث أي قصعرمادأ حسن النية :  .0

د حتى الخاصة االت اقفأني اصاح ااط  , وترجش اهمية هذا المادأ الى ان المؤمن لااد ان تتعفر لديي جميش الحقائق 

 يستطيش ان يقرر رفض او قاعل التأمين من اجف تحديد الاقساط .

حقق لسائر عند ت أن ت عن قيمة الت عيض المقدمة للمؤمن لي اقدر ما لحقي من يح  هذا المادأ علىمادأ الت عيض:  .6

, اذ إن تلمة ت عيض   اليافت الخطر المؤمن  ده هذا من أجف منش المؤمن لي من المقامرة على وقعع الخطر أو

 ت ني القيمة المستحقة للمؤمن لي نتيجة الأ رار المترتاة على وقعع الخطر المؤمن  ده .

مادأ الساب القريب : ي ني قيام المؤمن ادفش التزاماتي اضر  الت عيض وان ي عن الخطر هع الساب القريب لا  .3

ب أي القريب في الساب فالساب القريب هع الساب الي ال الساب الا يد لحدوث لطر م ين ) لسارة ( اما تلمة قري

 .في وقعع الخسارة 

مادأ الحلعل في الحقعا : وي ني ان ي عن للمؤمن الحق في ان يحف محف المؤمن لي في الحقعا والدعاوي قاف من  .4

 تساب في الررر الذي نجمت عليي مسؤولية المؤمن لي . 

  :خصائص التأمين4.3 

 ,Ahlam - Hasiba, (Kunduz) (Salam et al., 2009: 44)التي يتميز اها عقد التأمين وتالأتي ناع ال ديد من المااجئه

2016: 86 

عقد م او ة : ويقصد اي ان ي طي المت اقد للطرف الألر مقاا  لما يألذ ,اذ ان المؤمن لي يقعم اتقديم القسط للمؤمن ,  

 من مني .والمؤمن ادوره يقدم مالش التـأمين عند وقش لطر للمؤ

عقد احتمالي : أي عدم م رفة مقدار الخسارة او وقت تحقق الخطر  والساب في ذلي ان الالتزام مت لق في المستقاف  .0

 وي تار ت  قة عقدية اين طرفي ال قد .

 يلتزم عذا النعع من ال قد االاح ام ال امة من حي  ان قاجها , والقععد التي تقرر في الاح ام العارجةعقد مسمى :  .6

 في القانعن المحلي فيما مت لق االأمعر التيصيلية .

عقد التأمين وسيلة عمف : ي تار عقد التأمين وسيلة من وسائف ت اون الجماعة المستهدفة للخطر في تحمف عائي ,  .3

 فر  عن اني عمف من اعمال الاحتياط والترامن .

و ش رروط ت عن ميرو ة على الاطراف عقد اذعان : ي د المؤمن في ال قد الجانب المسيطر ولي الحق في  .4

  الالرى , وان المؤمن لي ا عن متقاف ومذعنا او لا يت اقد اص 

تنييذ الالتزام النارئة عني على فترا, م ينة عقد مستمر . ان مسألة العقت في عقد التأمن عنصر جعهري , اذ يمتد  .2

 المتيق عليها في ال قد .
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المدرجة فيها اعمالا تجارية اذا تانت اقصد الراح وي تار هذا ال قد ميرو   التأمين عقد تجاري :  ي ني الاعمال .2

 مالم يتم تاايت ال  س .

 نبذه مختصرة عن شركات التأمين العامة في العراق :5. 

 :شركة التأمين الوطنية5.1 

ر وأقتص  اتي وامعال الدولة , اذ تانت عملها في الاداية مقتصر االتأمين وممتل  0920تم تأسيس ررتة التأمين العطنية عام 

الا انها تعس ت ا ف مليت وتطعرا, تدريجيا األالص ا د عملها في اداية تأسيسها االتأمين على ممتل ا, وأمعال الدولة 

, اذ تعسش م ها حجم وعدج عملياتها التأمينية وت دج, انعاع التأمين واقسامي التي تمارسها والان  0926قرار التأمين عام 

 :Aday, 2015)مارس تافة الاعمال التأمينية اما فيها الاحرية والسين والطيران والحريق والحعاجث المتنععة اصاحت ت

10.) 

 التأمين العراقية : شركة 5.2 

تشرتة مساهمة , اذ ان في اداية تأسيسها مارست اعمال التأمين المختلية ,  0929تم تأسيس ررتة التأمين ال راقية في عام 

جمجها مش )ررتة اضداج للتأمين( تعس ت في اعمالها وفي مزاولة التأمين على الحياة , تما ت تار اول ررتة عراية  ا د ذلي تم

 (.Qaisi, 2014, 8-10- )-متخصصة االتأمين على الحياة اأسم ) الشرتة ال راقية للتأمين على الحياة ( 

  :شركة اعادة التأمين العراقية العامة5.3 

تمارس جميش اعمال اعاجة التأمين في الاسعاا المحلية والدولية  0920( لسنة  60ة امعجب قانعن رقم )تأسست هذه الشرت

 .(Aday, 2015: 10)وفي مختلف اوجي الاستامار المختلية

 قصد اأعاجة التأمين "عملية امقتراها ينقف المؤمن الماارر الى مؤمن الر اقال لي المؤمن الم يد تف او ا ض ي

 قيق اتار قدر من التناسق اينهما .ي ت هد ارمانها تحققت س يا ورا  تحالالطار الت

  :دور التدرج الائتماني لشركات التأمين6. 

مما لا ري فيي ي تار مؤرر التدرج الائتماني في غاية الاهمية لما لي من جور متمرس في تحديد قدرة الشرتا, على     

سين تح فيتلي الشرتا,، اذ أني يساهم  فيمؤسسا, اعاجة التأمين ال المية  معاجهة المخاطر المحتملة ناهيي عن جعمي لاقة

سي زز  -رروط اتياقيا, اعاجة التأمين لديها، من الجدير االذتر ايرا أن حصعل  ررتا, التأمين على جرجة تصنيف جيدة 

ة التأمين الدولية. تما أني أحد من م انتها في سعا التأمين ، و يقعّي من قيمتها ومن مرتزها التياو ي مش ررتا, إعاج

أجوا, التسعيق وتسب ال م  ،  تما أن جرجة التصنيف الجيدة تا   على اطمئنان المؤمن لهم الحاليين على الم انة المالية 

 Chiuلشرتا, التأمين وقدرتها على تسديد المطالاا, االت عيض، وتشجش طالاي التأمين المرتقاين إصجرا  تأميناتهم م ها" )

(. ومن زاوية الرى اصاح التدرج الائتماني  روري لل مف اي في الأسعاا المتقدمة وحتى في ا ض  2587 : 2010 ,

أسعاا التأمين ال راية تـ ) مصر، الاحرين، جولة اإصمارا, ال راية المتحدة، الممل ة ال راية الس عجية( ،فالتدرج الائتماني 

اطمئنان ويؤتد الم  ة المالية والائتمانية لشرتة التأمين".  ع وة على ذلي ان  المرتيش يج ف لجمهعر المؤمن لهم في حالة

ررتا, إعاجة التأمين الدولية تيرف أن تت امف مش الشرتا, التي تتمتش ادرجة جيدة من التصنيف، أي ررتا, لا يم ن أن 

درتها تقدير الم  ة المالية لشرتا, التأمين )قتت ر  ل نهيار واإصف س اسهعلة إذ أن ررتة التدرج الائتماني تقعم اعظيية 

وأن التدرج الائتماني أحد أارز نقاط القعة لشرتا, التأمين ، اذ انها تساهم في  (Rafo ,62: 6006) على تسديد الت عيض(.

ولية تماني الدجعم اتياقيا, إعاجة التأمين وتسب ثقة الزاائن ، وتجدر الارارة الى ان اهم مؤسسا, التدرج الائتماني الائ

 Kroll Bondو )  Fitchو Moody’sو  Standard & Poor’s، و A.M.Bestال املة اسعا صناعة التأمين االتحديد 

Rating Agency (KBRA  والتي ت مف في اسعاا العلايا, المتحدة الامري ية وليس لها تعجد االاسعاا ال راية , وت د

 رج ررتا, التأمين. هي المؤسسة المتخصصة في تد A.M.Bestررتة 

ويتم الارارة الى ان وتالا, التدرج الائتماني هم وت   فحص ت مف على اقرار قيم الشرتا, التي يقعمعن اتحليلها     

ويصرح الا ض انها الاسرع في م الجة ونشر الم لعما, في الاسعاا المالية والهذه الم لعما, ميزة في ايان جعجة الشرتة 

الشرتا, الالرى في نيس فئة التدرج ويتم تقييم احتمالية افترا  مماثف لجميش الشرتا,  من ويتم تجميش الشرتا, مش 

مجمععا, التدرج نيسها, تما ان ال ديد من اللعائح ترتاط ارأس مال الشرتة واستاماراتي في السندا, ارتااطا ماارر 

ئتمانية في راحية ررتة التأمين واستقرارها االتدرجا, الائتمانية وهذا ي طي اهمية اارزة لمدى اهمية التدرجا, الا

(Wojewodzki etal , 2020 : 5-4 .) 
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  :المبحث الثالث

 :لجانب التطبيقيا7.  

في هذا اليصف سعف يتم تناول النسب المالية وتحليلها لضر  العصعل الى جرجة التدرج الائتماني ل ف مصرف من  

سف النهائي للمصارف عينة الدراسة من الأعلى الى الأجنى تصنيف المصارف عينة الدراسة . تما سيتم التطرا الى التسل

 حتى يتسنى للمتلقي الاط ع على الالية وال ييية المتا ة ا ف تياصيلها لت عن أساس في المستقاف عند الحاجة اليها .

 :تحليل النسب المالية7.1 

  :الاهلية للتأمينشركة ال7.1.1 

 الشرتة الاهلية للتأمين( نتائج النسب المالية الخاصة في  0ذ يظهر الجدول ) ا

 الشركة الاهلية للتأمين( النسب المالية /   0الجدول )  

 السنة

الاهلية للتأمينشرتة ال         

 الراحية  السيعلة  الم  ة المالية
الم ايير 

 الدولية
 الأجا  التشضيلي

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

200

6 

0.00

7 

0.00

8 

0.03

5 

0.85

6 
31.595 

0.26

5 

-

17.760 

-

20.157 
-0.040 0.028 

434.45

8 
31.595 -0.724 

200

7 

0.00

9 

0.01

0 

0.00

3 

0.66

6 

105.66

4 

1.08

1 
59.272 8.699 0.175 0.002 

336.99

4 

105.66

4 
2.519 

200

8 

0.00

6 

0.00

7 

0.00

4 

0.68

0 
0.591 

0.00

4 
88.871 74.748 

169.05

9 
0.003 0.525 61.709 0.481 

200

9 

0.01

3 

0.01

4 

0.00

5 

0.80

3 
0.698 

0.01

0 

102.88

2 

110.55

1 
0.3116 0.003 

330.06

9 
20.939 0.615 

201

0 

0.01

0 

0.01

1 

0.00

6 

0.78

6 
27.286 

0.31

2 
54.905 60.160 0.339 0.004 

161.58

8 
27.286 0.347 

201

1 

0.00

6 

0.00

7 

0.00

8 

0.76

0 
88.751 

0.62

3 
21.900 25.537 0.067 0.007 

323.01

8 
88.751 0.211 

201

2 

0.01

0 

0.01

1 

0.00

9 

0.81

5 
52.842 

0.59

0 
62.493 68.640 

134.19

8 
0.008 0.465 52.842 0.658 

201

3 

0.01

4 

0.01

5 

0.01

1 

0.01

1 
73.279 

1.11

9 
92.858 99.362 

258.92

9 
0.009 0.358 73.279 1.136 

201

4 

0.00

7 

0.01

1 

0.79

4 

0.79

4 
0.317 

0.00

2 
59.991 68.994 0.279 0.009 

214.34

8 
0.317 0.800 

201

5 

0.00

3 

0.00

4 

0.01

1 

0.91

2 
64.397 

0.32

1 

-

52.873 

-

66.103 
-0.316 0.010 

167.07

5 
64.397 

-

0.7924

3 

 ( Excel V.22من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصدر :

 -رح الاتي :من الجدول أع ه ات

سنعا,  جميش ( وهي نساة )حق المل ية الى  مج المطلعاا, ( متياوتة , اذ جا , فيX1جا , نتائج النساة ) .0

سنعا, الدراسة جميش في  الاهلية للتأمين شرتةالان على . وهذا جليف (0لم يار الصناعي الاالع )من ا صضرالدراسة ا

 لي المطلعاا, التي اذمة المصرف .من اجمااصضر ل ية في الم يار الصناعي وتانت حقعا الم لتزمتلم 

( وهي نساة )مج المعجعجا, الى مج المطلعاا,(, اذ جا , في جميش سنعا, الدراسة X2جا , نتائج النساة ) .6

لم في جميش سنعا, الدراسة التأمين الاهلية شرتة ال(. وهذا جليف الى ان 6.2من الم يار الصناعي الاالع ) صضرا

 الم يار الصناعي وتانت معجعجاتي اتار او اقف  اقليف من اجمالي المطلعاا, التي اذمة المصرف . في تلتزم 

سنعا, الدراسة اغلب ( وهي نساة )حق المل ية  الى المعجعجا, الاااتة( , اذ جا , في X3جا , نتائج النساة ) .3

لم سنعا, الدراسة اغلب في أمين الاهلية التشرتة ال(. وهذا جليف الى ان 0.12من الم يار الصناعي الاالع ) صضرا

( وهذا ي طيي 0.12من اجمالي معجعجاتي الاااتة اأتار من ) تارتزم في الم يار الصناعي وتانت حقعا مل يتي اتل

نقطة قعة في حال تألر تحعيف المعجعجا, الاااتة الى سيعلة اأسرع وقت سعف يلجا المصرف الى حقعا مل يتي 

 معجعجاتي الاااتة ااقف لسارة مم نة .  تخط جفاع لحين تسييف
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سنعا, اغلب ( وهي نساة )رأس المال ال امف الى مج المعجعجا,( متياوتة , اذ جا , في X4جا , نتائج النساة ) .4

سنعا, الدراسة اغلب في التأمين الاهلية  (. وهذا جليف الى ان ررتة0.2من الم يار الصناعي الاالع ) تارالدراسة ا

م يار الصناعي وتان راس مالي ال امف اقف او اتار اقليف من اجمالي معجعجاتي. فيي حالة تان راس في ال تتزمال

( من اجمالي المعجعجا, , فان أي حاجة من قاف المصرف الى تضطية ا ض الالتزاما, 0.2المال ال امف اقف من )

تة او الى حقعا المل ية وهذا قد يؤثر من ل ل المعجعجا, المتداولة لا يستطيش وسعف يلجا الى المعجعجا, الااا

( فهذا ي تار التزام 0.2على الخطط والاستراتيجيا, المرسعمة من قاف المصرف . اما اذا تانت النساة اتار من )

 من قاف المصرف االم يار الصناعي وتحعطي  د المخاطر عالي .

جعجا,(, اذ جا , في جميش سنعا, الدراسة ( وهي نساة )المعجعجا, النقدية الى مج المعX5جا , نتائج النساة ) .2

في جميش سنعا, الدراسة لم التأمين الاهلية (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.62من الم يار الصناعي الاالع ) تارا

في الم يار الصناعي وتان النقد في لزائني متعفر االنساة المطلعاة لمعاجهة أي عسر مالي او مطالاا, التزمت 

 مصرف. من قاف جائني ال

( وهي نساة )المعجعجا, النقدية  الى مج المطلعاا,(, اذ جا , في جميش سنعا, الدراسة X6جا , نتائج النساة ) .2

اغلب في التأمين الاهلية (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.2من الم يار الصناعي الاالع ) قفسنعا,  ااراش الا في 

النقد في لزائني متعفر االنساة المطلعاة لمعاجهة أي عسر  في الم يار الصناعي وتانلم تلتزم سنعا, الدراسة 

 مالي او مطالاا, من قاف جائني المصرف. 

سنعا, اغلب ( وهي نساة )صافي الراح الى مج المعجعجا,( متياوتة, اذ جا , في X7جا , نتائج النساة ) .7

سنعا, الدراسة اغلب في لتأمين الاهلية ا(. وهذا جليف الى ان ررتة 0.02الدراسة اتار من الم يار الصناعي الاالع )

 ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ي عن الراح المتحقق احد أوجي التمعيف لمشاري ي المستقالية. 

سنعا, الدراسة اغلب ( وهي نساة )صافي الراح الى حق المل ية( متياوتة, اذ جا , في X8جا , نتائج النساة ) .8

سنعا, الدراسة ملتزم اغلب في التأمين الاهلية (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.0الاالع )اتار من الم يار الصناعي 

في الم يار الصناعي وي مف الى ان ي عن الراح المتحقق احد أوجي التمعيف لمشاري ي المستقالية واحد أوجي حقعا 

 مل يتي التي يتم الاعتماج عليها. 

راح الى المعجعجا, المتداولة(, اذ جا , في جميش سنعا, الدراسة ( وهي نساة )صافي الX9جا , نتائج النساة ) .9

في جميش التأمين الاهلية (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.0سنعا,  اتار من الم يار الصناعي الاالع )ث ثة الا في 

المتمالة  فسنعا, الدراسة ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ي عن الراح المتحقق ملاي لاستامارا, المصر

 امعجعجاتي المتداولة , التي تماف لط جفاع تضطية أي التزام اأسرع وقت مم ن. 

, اذ جا , في جميش 3( وهي نساة )رأس المال /  المعجعجا, الاااتة( متطلاا, لجنة اازلX10جا , نتائج النساة ) .00

في جميش سنعا, التأمين الاهلية ررتة (. وهذا جليف الى ان 0.002من الم يار الصناعي الاالع )اقف سنعا, الدراسة 

في الم يار الصناعي ويضطي معجعجاتي المحيعفة االمخاطر االنساة من راس مالي , لمعاجهة أي لم تلتزم الدراسة 

 مخاطر قد تحدث لي مستقا . 

اغلب ( وهي نساة )المعجعجا, المتداولة الى مج المعجعجا,( متياوتة, اذ جا , في X11جا , نتائج النساة ) .00

في التأمين الاهلية (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.2اتار من الم يار الصناعي الاالع ) الا في سنتين  سنعا, الدراسة

سنعا, الدراسة ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ت عن المعجعجا, المتداولة لط جفاع لي يلجا اليها اغلب 

 ي التزاماتي اتجاه جائنيي . عند الحاجة الى السيعلة ال زمة والتي تضط

سنعا, اغلب ( وهي نساة )التدفقا, النقدية الى مج المعجعجا,( متياوتة, اذ جا , في X2جا , نتائج النساة ) .06

سنعا, الدراسة اغلب في التأمين الاهلية (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.2الدراسة اتار من الم يار الصناعي الاالع )

ي وي مف الى ان ت عن تدفقاتي النقدية الناتجة من ل ل أجائي التشضيلي لط جفاع لي يلجا ملتزم في الم يار الصناع

( وهي نساة X13جا , نتائج النساة )اليها عند الحاجة الى السيعلة ال زمة والتي تضطي التزاماتي اتجاه جائنيي .

 )صافي الراح ا

(. 0.062قف او اتار من الم يار الصناعي الاالع )لى المعجعجا, الاااتة(, اذ جا , في جميش سنعا, الدراسة ا .03

في جميش سنعا, الدراسة ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ي عن التأمين الاهلية وهذا جليف الى ان ررتة 

الراح المتحقق ملاي لاستامارا, المصرف طعيلة الاجف المتمالة امعجعجاتي الاااتة , التي ت  س رؤية المصرف 

 ارية ولططي الاستراتيجية. الاستام

 :دار السلام للتأمينشركة 7.1.2 

 جار الس م للتأمين( نتائج النسب المالية الخاصة في ررتة 6ذ يظهر الجدول )  ا
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 دار السلام للتأمين ( النسب المالية / شركة    6الجدول ) 

 السنة

جار الس م للتأمينررتة          

 الأجا  التشضيلي الم ايير الدولية يةالراح  السيعلة  الم  ة المالية

x1 x2 x3 x4 x5 x6 x7 x8 x9 x10 x11 x12 x13 

2006 0.017 0.018 0.092 6.435 2.425 0.448 74.250 78.502 0.159 6.467 46.658 24.293 7.251 

2007 0.011 0.012 0.067 0.918 23.387 0.292 75.49449 82.058 0.238 4.737 316.173 23.387 5.498 

2008 0.011 0.012 0.067 0.918 23.387 0.292 95.121 103.391 0.232 0.473 408.775 43.756 6.927 

2009 0.018 0.019 0.119 0 13.530 0.264 69.647 73.398 0.261 0.082 266.044 31.788 8.799 

2010 0.022 0.023 0.150 0.975 7.592 0.181 68.441 71.431 0.250 10.696 273.287 7.592 10.733 

2011 0.020 0.021 0.194 0.969 9.684 0.209 74.144 77.739 245.247 14.565 0.302 9.684 15.140 

2012 0.030 0.031 0.202 0.970 4.499 0.141 63.788 65.882 205.696 12.761 0.310 4.499 13.333 

2013 0.012 0.013 0.195 0.934 5.548 0.075 67.729 73.076 228.760 14.837 0.296 5.548 14.270 

2014 0.005 0.006 0.182 0.341 30.410 0.205 62.975 73.899 165.051 11.789 0.381 30.410 13.514 

2015 0.018 0.019 0.263 0.956 10.645 0.208 42.599 44.890 0.224 18.693 189.817 10.645 11.844 

 ( Excel V.22مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج ) من اعداد الباحثة بالاعتماد على  -المصدر :

 -من الجدول أع ه اترح الاتي :

( وهي نساة )حق المل ية الى  مج المطلعاا, ( متياوتة , اذ جا , في اغلب سنعا, X1جا , نتائج النساة ) .0

في اغلب سنعا, الدراسة   ينجار الس م للتأم (. وهذا جليف الى ان ررتة0من الم يار الصناعي الاالع ) قفالدراسة ا

 في الم يار الصناعي وتانت حقعا المل ية اقف من اجمالي المطلعاا, التي اذمة المصرف . لم تلتزم 

 قف( وهي نساة )مج المعجعجا, الى مج المطلعاا,(, اذ جا , في جميش سنعا, الدراسة اX2جا , نتائج النساة ) .6

لم تلتزم في جميش سنعا, الدراسة جار الس م للتأمين يف الى ان ررتة (. وهذا جل6.2من الم يار الصناعي الاالع )

 في الم يار الصناعي وتانت معجعجاتي اتار اواقف  اقليف من اجمالي المطلعاا, التي اذمة المصرف .

سنعا, الدراسة جميش ( وهي نساة )حق المل ية  الى المعجعجا, الاااتة( , اذ جا , في X3جا , نتائج النساة ) .3

لم في جميش سنعا, الدراسة جار الس م للتأمين  (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.12من الم يار الصناعي الاالع )اقف 

( وهذا 0.12في الم يار الصناعي وتانت حقعا مل يتي اتار او اقف من اجمالي معجعجاتي الاااتة اأتار من )تلتزم 

تة الى سيعلة اأسرع وقت سعف يلجا المصرف الى حقعا ي طيي نقطة قعة في حال تألر تحعيف المعجعجا, الااا

 مل يتي تخط جفاع لحين تسييف معجعجاتي الاااتة ااقف لسارة مم نة . 

سنعا, اغلب ( وهي نساة )رأس المال ال امف الى مج المعجعجا,( متياوتة , اذ جا , في X4جا , نتائج النساة ) .4

سنعا, جار الس م للتأمين في اغلب . وهذا جليف الى ان ررتة (0.2من الم يار الصناعي الاالع )اتار الدراسة 

في الم يار الصناعي وتان راس مالي ال امف اقف او اتار اقليف من اجمالي معجعجاتي. فيي حالة تان راس التزمت 

, ( من اجمالي المعجعجا, , فان أي حاجة من قاف المصرف الى تضطية ا ض الالتزاما0.2المال ال امف اقف من )

من ل ل المعجعجا, المتداولة لا يستطيش وسعف يلجا الى المعجعجا, الاااتة او الى حقعا المل ية وهذا قد يؤثر 

( فهذا ي تار التزام 0.2على الخطط والاستراتيجيا, المرسعمة من قاف المصرف . اما اذا تانت النساة اتار من )

 عالي .من قاف المصرف االم يار الصناعي وتحعطي  د المخاطر 

الدراسة جميش سنعا, ( وهي نساة )المعجعجا, النقدية الى مج المعجعجا,(, اذ جا , في X5جا , نتائج النساة ) .2

في جميش سنعا, الدراسة جار الس م للتأمين (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.62من الم يار الصناعي الاالع )اتار

عفر االنساة المطلعاة لمعاجهة أي عسر مالي او مطالاا, من ملتزم في الم يار الصناعي وتان النقد في لزائني مت

 قاف جائني المصرف. 

( وهي نساة )المعجعجا, النقدية  الى مج المطلعاا,(, اذ جا , في جميش سنعا, الدراسة X6جا , نتائج النساة ) .2

لم جميش سنعا, الدراسة في جار الس م للتأمين (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.2من الم يار الصناعي الاالع )اقف 

في الم يار الصناعي وتان النقد في لزائني متعفر االنساة المطلعاة لمعاجهة أي عسر مالي او مطالاا, من تلتزم 

 قاف جائني المصرف. 

جميش سنعا,  ( وهي نساة )صافي الراح الى مج المعجعجا,( متياوتة, اذ جا , فيX7جا , نتائج النساة ) .7

سنعا,  جميش  فيجار الس م للتأمين (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.02م يار الصناعي الاالع )اتار من ال الدراسة 

 الدراسة ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ي عن الراح المتحقق احد أوجي التمعيف لمشاري ي المستقالية. 
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سنعا, الدراسة جميش , اذ جا , في ( وهي نساة )صافي الراح الى حق المل ية( متياوتةX8جا , نتائج النساة ) .8

سنعا, الدراسة جميش في ررتة جار الس م للتأمين (. وهذا جليف الى ان 0.0من الم يار الصناعي الاالع ) تارا

ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ي عن الراح المتحقق احد أوجي التمعيف لمشاري ي المستقالية واحد أوجي 

 م الاعتماج عليها. حقعا مل يتي التي يت

( وهي نساة )صافي الراح الى المعجعجا, المتداولة(, اذ جا , في اغلب سنعا, الدراسة X9جا , نتائج النساة ) .9

في جميش سنعا, الدراسة جار الس م للتأمين (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.0اتار من الم يار الصناعي الاالع )

ن ي عن الراح المتحقق ملاي لاستامارا, المصرف المتمالة امعجعجاتي ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ا

 المتداولة , التي تماف لط جفاع تضطية أي التزام اأسرع وقت مم ن. 

, اذ جا , في جميش 3( وهي نساة )رأس المال /  المعجعجا, الاااتة( متطلاا, لجنة اازلX10جا , نتائج النساة ) .00

في جميش جار الس م للتأمين (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.002ر الصناعي الاالع )سنعا, الدراسة اتار من الم يا

سنعا, الدراسة ملتزم في الم يار الصناعي ويضطي معجعجاتي المحيعفة االمخاطر االنساة من راس مالي , لمعاجهة 

 أي مخاطر قد تحدث لي مستقا . 

اغلب اولة الى مج المعجعجا,( متياوتة, اذ جا , في ( وهي نساة )المعجعجا, المتدX11جا , نتائج النساة ) .00

 اغلب  في جار الس م للتأمين  (. وهذا جليف الى ان ررتة0.2سنعا, الدراسة اتار من الم يار الصناعي الاالع )

سنعا, الدراسة ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ت عن المعجعجا, المتداولة لط جفاع لي يلجا اليها عند 

 حاجة الى السيعلة ال زمة والتي تضطي التزاماتي اتجاه جائنيي . ال

سنعا, جميش ( وهي نساة )التدفقا, النقدية الى مج المعجعجا,( متياوتة, اذ جا , في X11جا , نتائج النساة ) .06

سنعا,  ش جمي فيجار الس م للتأمين  (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.2الدراسة اتار من الم يار الصناعي الاالع )

الدراسة ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ت عن تدفقاتي النقدية الناتجة من ل ل أجائي التشضيلي لط جفاع 

 لي يلجا اليها عند الحاجة الى السيعلة ال زمة والتي تضطي التزاماتي اتجاه جائنيي . 

الاااتة(, اذ جا , في جميش سنعا, الدراسة ( وهي نساة )صافي الراح الى المعجعجا, X13جا , نتائج النساة ) .03

في جميش سنعا, الدراسة جار الس م للتأمين (. وهذا جليف الى ان ررتة 0.062اتار من الم يار الصناعي الاالع )

ملتزم في الم يار الصناعي وي مف الى ان ي عن الراح المتحقق ملاي لاستامارا, المصرف طعيلة الاجف المتمالة 

 اااتة , التي ت  س رؤية المصرف الاستامارية ولططي الاستراتيجية. امعجعجاتي ال

 :درجة التدرج7.2 

( ل ف نساة تانت 0ذ نقعم في هذا الجز  احساب جرجة التدرج ل ف ررتة  من الشرتا, عينة الدراسة , اذ تم إعطا  جرجة )ا

لى الم يار الصناعي . واهذا يتم جمش النقاط ( ل ف نساة لم تصف ا0اتار او تساوي الم يار الصناعي , مقااف إعطا  جرجة )

 . ( نساة مالية لضر  الحصعل على جرجة التدرج ل ف سنة ول ف مصرف من المصارف عينة الدراسة03لـ)

 ( جرجة التدرج الخاصة في الشرتة الاهلية للتأمين  3)  اذ يظهر الجدول

 الشركة الاهلية للتأمين ( درجة التدرج /  3الجدول ) 

 السنة

 الشرتة الاهلية للتأمين

 جرجة التدرج
 الأجا  التشضيلي الم ايير الدولية الراحية السيعلة الم  ة المالية

X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 X13 

1 2.5 0.75 0.5 0.25 0.5 0.05 0.1 0.1 0.105 0.5 0.5 0.025 

2006 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 1 1 0 4 

2007 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 9 

2008 0 0 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 8 

2009 0 0 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 8 

2010 0 0 0 1 1 0 1 1 1 0 1 1 1 8 

2011 0 0 0 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 8 

2012 0 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 8 

2013 0 0 0 0 1 1 1 1 1 0 0 1 1 7 

2014 0 0 1 1 1 1 1 1 1 0 1 0 1 9 

2015 0 0 0 1 1 0 1 1 0 0 1 1 0 7 

 ( Excel V.22من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصدر :
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 من الجدول اع ه يترح الاتي : 

 ر( وهذا ي ني ان المصرف ملتزم اتلاية متطلاا, الم يا0يظهر الجدول ان هنالي نسب تانت جمي ها تحمف جرجة ) -0

 الصناعي ,واالتالي ت د هذه الخطعة ايجااية في الاعداج التى جرجة التدرج .

ي الذي ي د مؤرر مهم في ( اي انها لم تصف الى الم يار الصناع0يظهر الجدول هنالي نسب الذ, جرجة ) -6

 احتساب جرجة التدرج .

( ومن ثم 9وصعلا الى جرجة ) ادا ارفش جرجة تدرجي سنة ا د الرىيظهر الجدول ان الشرتة الاهلية للتأمين  -3

(, وهذا جليف مدى التقلاا, التي واجهتها الشرتة منها 9( وا دها ارتيش تدرجي الى جرجة )1تراجش الى جرجة )

 ايجااية التي ساعد, على ارتياع التدرج ومنها سلاية التي تان لها الدور في تراجش التدرج .

 جار الس م للتأمين رتة ( جرجة التدرج الخاصة في ر 6ظهر الجدول ) ي

 دار السلام للتأمين ( درجة التدرج / شركة 4الجدول )  

 السنة

 جار الس م للتأمينررتة 

 جرجة التدرج
 الأجا  التشضيلي الم ايير الدولية الراحية السيعلة الم  ة المالية

X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8 X9 X10 X11 X12 X13 

1 2.5 0.75 0.5 0.25 0.5 0.05 0.1 0.1 0.105 0.5 0.5 0.025 

2006 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 

2007 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 

2008 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 

2009 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 

2011 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

2012 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

2013 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

2014 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 

2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 

 ( Excel V.22من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصدر :

 من الجدول اع ه يترح الاتي : 

( وهذا ي ني ان الشرتة ملتزم اتلاية متطلاا, الم يار 0هنالي نسب تانت جمي ها تحمف جرجة )يظهر الجدول ان  -0

 الصناعي , واالتالي ت د هذه الخطعة ايجااية في الاعداج الى جرجة التدرج .

( اي انها لم تصف الى الم يار الصناعي الذي ي د مؤرر مهم في احتساب 0يظهر الجدول هنالي نسب الذ, جرجة ) -6

 رجة التدرج .ج

( ومن ثم تراجش الى جرجة 9ادا ارفش جرجة تدرجي وصعلا الى جرجة )جار الس م للتأمين  يظهر الجدول ان ررتة  -3

( , وهذا جليف مدى التقلاا, التي واجهها الشرتة منها ايجااية التي ساعد, 9( وا دها ارتيش تدرجي الى جرجة )1)

 لها الدور في تراجش التدرج على ارتياع التدرج ومنها سلاية التي تان

 :تصنيف الشركات عينة الدراسة7.3 

ي هذا الجز  سعف نقعم اإجرا ا, التدرج على الشرتا, عينة الدراسة لضر  الت رف على تسلسف تف ررتة ل ل مدة ف

 ( للعقعف على مدى نجاح التدرج الائتماني الخاص االدراسة .6002 – 6002الدراسة من )

 رجا, التدرج التي حصف عليها تف ررتة من الشرتا, عينة الدراسة .( ج2اذ يظهر الجدول ) 
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 ( درجات التدرج لعينة الدراسة2الجدول )  

 السنة
 جرجة التدرج

 جار الس م للتأمينررتة  الشرتة الاهلية للتأمين

2006 4 9 

2007 9 9 

2008 8 9 

2009 8 7 

2010 8 8 

2011 8 8 

2012 8 8 

2013 7 8 

2014 9 7 

2015 7 9 

 ( Excel V.22من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية برنامج )  -المصدر :

 -من الجدول أع ه يترح الاتي :

يظهر الجدول تياو, وتقلاا, في جرجا, التدرج ل ف سنة ل ل مدة الدراسة , وهذا جليف ان الشرتتين عينة الدراسة  .0

مستقر اقتصاجيا او ماليا , اف تانت هناع جملة من التقلاا, التي أج, الى هذه التقلاا, في جرجة  لم ت ن تسير اعاقش

 التدرج .

 ( وهذا جليف الى رغاة هذه الشرتا, جار الس م للتأمين,الاهلية للتأمين هنالي ارتياع وا ح في تدرج الشرتتين ) .6

 دولية التي تساعد على رفش مستعى التدرج الائتماني  .على معاتاة التطعرا, المصرفية والالتزام االم ايير ال

 ( تسلسف الشرتا, عينة الدراسة ت  حسب جرجة التدرج التي حصف عليها 2اذ يظهر الجدول )

 ( تسلسل الشركات2الجدول )

 

 من اعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات جدول التدرج الائتماني -المصدر :

 -جدول أع ه يترح الاتي :من ال

ومن ثم تراش على قمة التدرج حتى عام  6009ادا متراجش االتدرج وصعلا الى عام للتأمين ررتة جار الس م  .0

 الاستمرار االمنافسة مش ااقيررتة جار الس م للتأمين الر سنة ل ل مدة الدراسة وهذا جليف على رغاة  6002

 . لشرتةنسب التي تساعد على رفش تدرج امقااف تطايق الم ايير وال الشرتا, 

هنالي تياو, في مستعى التدرج نتيجة للتذاذب في الأجا  التشضيلي لي , الذي ين  س على للتأمين الشرتة الاهلية  .6

 مستعى التدرج لي .

 

 

 

 

 

 

 

 تسلسف

 لشرتةا
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

1 

 ررتة جار

 الس م 

 للتأمين 

 رررتة جا

 الس م 

 للتأمين 

 ررتة جار 

 الس م 

 للتأمين

 ررتة 

 الاهلية

 للتأمين 

 ررتة 

 الاهلية 

 للتأمين

 ررتة جار

 الس م  

 للتأمين

ررتة 

جار 

الس م 

 للتأمين

الشرتة 

الاهلية 

 للتأمين

 الشرتة الاهلية

 للتأمين 

ررتة 

جار 

الس م 

 للتأمين

2 

 الشرتة

 الاهلية 

 للتأمين 

 الشرتة 

 الاهلية

 للتأمين 

  الشرتة

 الاهلية

 للتأمين 

 ررتة جار

 الس م 

 للتأمين 

 ررتة جار 

 الس م

 للتأمين 

 ررتة 

 الاهلية 

 للتأمين

ررتة 

الاهلية 

 للتأمين

ررتة 

جار 

الس م 

 للتأمين

 ررتة جار الس م

 للتأمين 

الشرتة 

الاهلية 

 للتأمين
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  :الربعالمبحث 

 :الاستنتاجات والتوصيات .8

  :لاستنتاجاتا 8.0

رتا, استقرار هذه الشوع ش المالي ال ام للشرتا,، ي  المؤثر اش ف تاير من حي تار مؤرر التدرج الائتماني  -0

 مقياسا  لمدى نجاح السياسة المالية المتا ة في الشرتة.

هنالي تألير في استخدام مؤررا, التدرج الائتماني في قطاع التأمين , واالتالي فأن ذلي اج ف الع ش غير مستقر  -6

 لماليةومتذاذب على مستعى أس ار الشرتا, في سعا الأوراا ا

تاين نتائج التدرج الائتماني ان ررتة جار الس م للتأمين يسير االاتجاه الصحيح من ل ل تطايقي للم ايير المطلعاة  -3

مما يؤجي ذلي الى ج ف مني مرتز مالي قعي يساعده على ارتياع في جرجة تدرجي الائتماني , مما يدفش االمستامرين 

 ا ف اطمئنان .م ررتة جار الس االدلعل والاستامار في 

تقرار من ل ل التقلاا, وعدم الاسمتذاذاة في لطعاتها تشيت نتائج التدرج الائتماني ان الشرتة الاهلية للتأمين  -6

 .شرتة ,اذ يتطلب منها رسم سياسة مدروسة لتجنب اليشف المالي  في السياسة المالية المتا ة في ال

 التوصيات : 8.6

االزام جميش الشرتا, المدرجة والراغاة في الاجراج في سعا الأوراا المالية جب على السلطا, المالية والنقدية ي -0

 االخرعع الى مؤرر التدرج الائتماني للت رف على قعة مرتزها المالي .

 سنعي( لضر  –نصف سنعي  –راش سنعي  –تقييم مؤرر التدرج الائتماني اش ف جوري ل ل السنة )رهري  -6

 اقا  الشرتا, ل ل وقت قصير قاف تياقم المخاطر واالتالي ص عاة م الجتها. العقعف على أي مخاطر مالية تهدج

ال مف على انشا  مراتز ف الة جالف سعا الأوراا المالية في ال راا لضر  م رفة الم لعما, المت لقة االتدرج  -3

 الائتماني من قاف المستامر او المرارب وم رفة الشرتة الاتار قعة .

 :المصادر

 

1- Aday, Nour Shadhan, (2015) “The insurance sector in Iraq, possibilities and challenges,” Ministry of 

Finance, Economic Department, Economic Policy Department, https://www.google.com/search?q  =  

3. Ahlam, Dachousha, Hasiba, Shatta, (2022) “The contribution of the insurance sector to the growth of the 

national economy - an analytical study of insurance indicators during the period 2015-2020” Faculty of 

Economic, Commercial and Management Sciences, Mohamed Boudiaf University - M’sila, Algeria.  

4. Ben Khadra, Zahira, (2018) “The role of the insurance sector in economic development,” Faculty of Law 

and Political Sciences, University of Blida, Algerian Journal of Public Policies, Volume 07, Issue 01. 

5. Caridad, L., Núñez-Tabales, J., Seda, P., & Arencibia, O. (2020). Do Moody's and S&P firm's ratings 

differ?. Economics & Sociology, 13(4), 173-186. 

6. Castell ,  m. Dacuycuy , l . Dumlao Jr.,  s, Taningco , A , Tullao, Jr. T   ,(2013 ) “the international 

discussions on the credit rating agencies and enhancing infrastructure to strengthen the regional credit 

rating capacity in the asean+3 region, de la salle university – angelo king institute (dlsu-aki) , manila, 

philippines ,   

7. Chiu, Y. H., Ma, C. M., & Sun, M. Y.(2010 ) "Efficiency and credit rating in Taiwan banking: data 

envelopment analysis estimation". Applied Economics, 42(20), 2587-2600. 

8. Eckstein, Asaf. (2017) "Skin in the Game for Credit Rating Agencies and Proxy Advisors: Reality Meets 

Theory." Harv. Bus. L. Rev. 7 , 221 

9. Elham, Wahabi, Garid, Ayman, (2022) “The role of the insurance sector in economic development, a 

case study of Algeria,” Master’s thesis, Faculty of Economic and Commercial Sciences, Management 

Sciences, Mohamed Boudiaf University - Al-Masliya, Algeria. 

10. Eugenia, O. N., Scholastica, E. U., & David, E. T. (2018) " Commercial banking and economic growth 

in Nigeria". Open Journal of Economics and Commerce, 1(1), 68-75. 

11. GilPenha, A. A. G.(2015) "The effect of credit rating agencies in stock prices event study in Germany 

and Portugal" (Doctoral dissertation). 

12. Kagan , J ,(2021) " Credit Rating" , Fact checked by Yarilet Perez  Guide to FICO 

13. Langohr, H, and Patricia , L .(2008 )"The Rating Agencies and Their Credit Ratings: What 

14. Mobin, N. K. A.(2015) "Domestic Credit Rating–Operation and Effectiveness in Bangladesh". The 

Institute of Chartered Accountants of Bangladesh(ICAB).  



Warith  Scientific Journal        
 

488                                      ISSN: 2618-0278 Vol. 6No. 18  June 2024 

 

15. Nadia, Kharkhash and Asmaa Abbad, (2022) “The Impact of the Insurance Sector on Economic Growth 

in Algeria 2015-2018”, Master’s Thesis, Faculty of Economic, Commercial and Management Sciences, 

Mohamed Boudiaf University - M’Sila, Algeria. 

16. Parbhoo, N.(2015) "The validity of credit rating agencies and their impact on an African reinsurer", 

(Doctoral dissertation, University of Pretoria).  

17. Parmasuo, R.(2020) "How does a pre-IPO credit rating affect IPO underpricing before and after financial 

crisis?" US evidence. 

18. R g . John,(2016) " Corporate Credit Ratings, Earnings Management and the passage of SOx and Dodd-

Frank" , Master of Accounting & Auditing Erasmus School of Economics.  

19. Rafo, Mona Majid Matti (2012) “The impact of credit rating on the decision to grant a loan, applied to a 

sample of Arab banks” Master’s thesis, University of Mosul, College of Administration and Economics, 

Iraq. 

20. Rousseau, S.(2005) "Enhancing the accountability of credit rating agencies: The case for a disclosure-

based approach. McGill LJ, 51, 617.  

21. Ryan, J.  2012 . The Negative Impact of Credit Rating Agencies and proposals for better regulation. 

22. Salam, Osama Azmi, and Shaqiri Nouri Musa, (2009) “Risk Management and Insurance”, Dar Al-Hamid 

for Publishing and Distribution, Amman, Jordan, 1st edition. 

23. Sangiorgi, F., & Spatt, C.  2017 . The economics of credit rating agencies. Foundations and Trends® in 

Finance, 12(1), 1-116. 

24. Securities, U. S (2003). Report on the role and function of credit rating agencies in the operations of the 

securities markets; As required by Section 702 (b) of the Sarbanes-Oxley Act of 2002. Report, US 

Securities and Exchange Commission, Washington, DC.  

25. Siddiqui, K. A., Bajwa, I. A., Al-Hudithi, F., Eltayeb, T., Khatoon, A., & Bawardi, S(2021) 

."Entrepreneurs' opinion towards credit rating in Saudi Arabia. Entrepreneurship and Sustainability 

Issues, 9(2), 186.  6060  

26. Tariq Qunduz, (2016) Risk and Insurance, “Introduction to Supervision and Control Bodies”, 1st edition, 

Dar Al-Hamid for Publishing and Distribution, Amman, Jordan. 

27. White, L "Markets( 2010): The credit rating agencies." Journal of Economic Perspectives , Vol . 24 , No 

. 2 . 

28. Wojewodzki, M., Boateng, A., & Brahma, S.(2020) "Credit rating, banks' capital structure and speed of 

adjustment: a cross-country analysis". Journal of International Financial Markets, Institutions and 

Money, 69, 101260 .  

 

 

 

 

 


