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تركز البحث حول دراسةةط يبة ط ال ة ط ال يةةويط صةا ةةةلتمط الالاويم اوسةةةالأ رصةا اعير الحةةرمةط الحتكلاط ل ت  المستتتصل  

تلترل البحث الاطورات اللومةط رالكلاةط لصةلتمط الالاويم اوسةالأ ص ف  الكح  ما يبة ط رتوج تت ت اللاسةاببيةط  ر  حتلةطرللاسةترات ت ال

أن اعحكتم الحةةةرمةط اوسةةةةاةط  رات افتدهت انطيق البحث اا فرضةةةةط ر (.2120ـةةةةةةةة  2102خةل افة الفراسةةةط  ت  اوتجتهتت الحفيثط ل

ا تيةر أاتن لاجلب أرجه البصور الالظةلالأ لصلتمط الالاويم صصورة متاط  رأن اوسابرار  تحكم ود ميى اوصاكترات اللاتلةط تفرضه اا  ة

 كفةم صجذب اللازيف اا اوساثلاترات ل ذه الصلتمط.اللاتللأ الذي يلاكا أن يلاج ما تطبةب ت 

 لبةتنتتا تحيةم خةل اا رذلك  اوسةةةةابرا لأ اسةةةةيوب الاحيةم اسةةةةا فام مبر الفرضةةةةةط اخابتر فلأ الاحيةيلأ اللال ج البحث رامالاف

فيتت راا الاح. لاطورهت ال تاط هتترا   ت الحتللأ راوتجت راسابراء الالاويم اوسةالأ حول ال تلم ليلافة اللاذكورة آنفتً لصةلتمط الاتري ةط 

صلتمط ال ملارتومابتر أن صاع اعخذ   اللاتلةط الإسةاةط دراتنبص فلأ البةتنتت الاتري ةط الالأ ت كس سيوك اع الالأ راج  ت البتحث رجود

فلأ إثبتت جفارت ت صاجترز  ميى أثر نجتح اللالظواط اللاتلةط اوسةةةةةةةاةطجتء الاركةز مية ت    رأنط مبودخلاسةةةةةةأ م اا  اللاتلةط الإسةةةةةةةاةط

 .2112الاأثةرات السيبةط عزاط متم 

رة  تطورات كبة نجتح ةةةلتمط الالاويم اوسةةةالأ خةل افة الفراسةةط صاحبةق راا أصرز اوسةةالاتجتت الالأ توةةةم الة ت البتحث هلأ

ةل ال بود الثةثط اعخةرة ستمف فلأ جذب إذ أن اوسةابرار اللاتللأ الذي حبباه اسسةسةتت الالاويم اوسةةالأ خوسةةلات ميى الصة ةف الكلالأ  

 اللاتلةط اللاسسةةةةسةةةةتت صةا الاكتايةط ال ة ط أراةةةةةر تبويط ضةةةةرررةصه الفراسةةةةط هو رةةةةة  صرز ات أرأ  اللازيف اا اوساثلاترات ال تللاةط.

تاوافق  اتلةط فاتترخ لاجتتصلا ررففهت  الالاويم ةلتمط لاطوير اساراتةجةط لوضع صةل ت فةلات ال لام تلسةقالس لأ إلى ر  الفيلةط راللاسسسط

 .اوسةاةط الحري ط اع

 الكلمات المفتاحية  صناعة التمويل, الشريعة الاسلامية, الابتكارات المالية, التمويل الاسلامي.

Abstract: Abstract: The research focused on studying the nature of the organic relationship between the 

Islamic finance industry and the legal frameworks governing it and its current paths and future directions. 

The research proceeded from the hypothesis that the Islamic legal rulings, and the restrictions they impose 

on financial innovations, constitute safety standards to avoid regulatory shortcomings for the finance 

industry in general, and that the financial stability that can result from their application is sufficient to attract 

more investments to this industry. 

The research adopted the analytical method in testing the hypothesis by using the inductive analysis 

method, by analyzing the historical data of the Islamic finance industry around the world for the 

aforementioned period, and extrapolating its current reality and the general trends of its development. One 

of the challenges that the researcher faced was the lack of historical data that reflects the behavior of Islamic 

financial instruments, taking into account that the age of the Islamic financial industry is less than five 

decades, and that the focus on it came as a result of the success of the Islamic financial system in proving 

its worth by overcoming the negative effects of the 2008 crisis. 

Among the most important conclusions reached by the researcher is the success of the Islamic finance 

industry during the period of the study by achieving great developments, especially on the quantitative 

level, as the financial stability achieved by Islamic finance institutions during the last three decades helped 

attract more global investments. The most prominent recommendation of the study is the need to strengthen 

the bonds of the complementary relationship between the financial institutions and the religious institution, 

and seek to coordinate work among them to develop a strategy for the development of the financing 

industry, and to provide it with financial products and services that are compatible with Islamic Sharia. 
Keywords: Finance Industry, Islamic Sharia, Financial Innovations, Islamic Finance. 
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  المقدمة ـ0

صرزت ةةةلتمط الالاويم اوسةةةةالأ كاحفو اعدرات الف تلط لالاويم اللاحةةةتريع الاللاويط ميى اللاسةةةاوو ال تللالأ  رانابي  خةل 

ال بود اعخةرة اا ارحيط الاجرصط اوساثلت ةط إلى ارحيط الاحكةم اللاسسسلأ اللالظم رالفخول فلأ يور الاكتام الإ يةلالأ رالفرللأ. 

  2112تمط اجلاومط اا الاطورات اللااسةةترمط  وسةةةلات خةل اللافة الالأ أمبب  أزاط الرها ال بتري ل تم فبف شةة فت هذه الصةةل

رذلك سةواء ميى اساوو حجم السو  أم ميى اساوو اوناحتر الجررافلأ. ر ف رفرت تيك الاطورات اللااسترمط داف تً ليكثةر اا 

ط اللا لابط الستمةط إلى البحث ما اللاةزات الالأ يلاايك ت نظتم الالاويم البتحثةا اللاا صةصةةا حول ال تلم لإجراء الفراستت ال يلاة

 اوسةالأ رالالأ تاةح له تجلب أرجه البصور الالظةلالأ  وسةلات فلأ ظرر  اعزاتت اللاتلةط ال تللاةط  رال ت هذه الفراسط الحتلةط.

ء اوسةةابراء الاحيةيلأ لياطورات اللومةط لبف جتء هذا البحث ليلاسةةتهلاط فلأ الكحةة  ما ا تلم نظتم الالاويم اوسةةةالأ  رإجرا

رالكلاةط الالأ يرأت ميى ةةةةةةلتمط الالاويم اوسةةةةةةالأ خةل افة الفراسةةةةةط  ر ف تطيب ذلك ت صةةةةةةص اللابحث اعرل ل حتيط 

صتويتر اللظري ليلاوضةةو   رذلك لبةتن خصةةوةةةةط ةةةلتمط الالاويم اوسةةةالأ ما نظةرت ت الابيةفيط ميى الصةة ةف اللافتهةلالأ 

لأ راعسةةةس رال صةةةت ص راعهفا   كلات تطيب أييةةةتً ت صةةةةص اللابحث الثتنلأ لالترل الاطورات الحتةةةةيط فلأ را ع رالاتري 

ةةةلتمط الالاويم اوسةةةالأ ميى الصةة ةف اللوملأ  ردراسةةط يبة ط ال ة ط ال يةةويط فةلات صةل ت رصةا اعير الحةةرمةط الحتكلاط ل ت 

يى اوسةةةةالأ م راسةةةط اتجتهتت الاطور الحتةةةةيط فلأ را ع ةةةةلتمط الالاويمد ركذلكرللاسةةةترات ت الحتلةط رتوج تت ت اللاسةةةاببيةط  

اا خةل مرض البةتنتت الكلاةط اللاا يبط صلحةةتي اللاسسةةسةةتت اللا لةط ص ذه الصةةلتمط خةل افة الفراسةةط  رتلترل ت  الصةة ةف الكلالأ

 .  لاحيةم اللا زز صتعشكتل البةتنةطصت

 ـ منهجية البحث 2

حكتم الحرمةط اوسةاةط  ةوداً دا لاةط ثتصاط ميى ةلتمط الالاويم اوسةالأ  رالالأ اا شأن ت الحف تفرض اعمشكلة البحث   0ـ  2

أدرات أر حيول أر ملايةةتت تلاويةم جةفيفة  رصتلاتللأ الحف اا  فرت ت ميى الاكة  للاواكبط اا  ةفرة هةذه الصةةةةةةلةتمةط ميى اصاكةتر 

 صتلاستؤل الآتلأ:  ةةتغط احكيط الفراسطميى هذا اعستس يلاكا   اطيبتت اعسوا  اللاتلةط ال تللاةطا

 ؟اللالتفسط ال تللاةط فلأ ظم تحفيتت رتوج تت ت اللاساببيةط ات هو تأثةر تيك البةود ميى را ع ةلتمط الالاويم اوسةالأ

تكلاا أهلاةط البحث فلأ دراسةط خصةت ص ةلتمط الالاويم اوسةالأ  رصةتن اوتجتهتت الحفيثط لياطورات أهمية البحث   2ـتتتتتت  2

 (  فلأ ظم البةود الالأ تفرض ت اعحكتم الحرمةط اوسةاةط.2120-2102ومةط رالكلاةط اللااحببط خةل افة الفراسط  الل

 تحبةق الآتلأ: ي ف  البحث إلىأهداف البحث   3ـ  2

 الجوانب اللظريط اللاا يبط صصلتمط الالاويم اوسةالأ.دراسط  .0

 خةل افة الفراسط.ال تللالأ ةالأ الكح  ما الوا ع اللوملأ رالكلالأ لصلتمط الالاويم اوس .2

ةل افة خال تللالأ اعحكتم الحةةرمةط اوسةةةاةط فلأ را ع ةةةلتمط الالاويم اوسةةةالأ  ةود الاأثةرات الالأ تلاترسةة ت  تحيةم .3

 .الفراسط

ط  ةيلطيق البحث اا فرضةط أن اعحكتم الحرمةط اوسةاةط  رات تفرضه اا  ةود ميى اوصاكترات اللاتلفرضية البحث   3ـتتتتتت  2

إنلات تحكم ا تيةر أاتن لاجلب أرجه البصور الالظةلالأ لصلتمط الالاويم صصورة متاط  رأن اوسابرار اللاتللأ الذي يلاكا أن يلاج 

 ما تطبةب ت كفةم صجذب اللازيف اا اوساثلاترات ل ذه الصلتمط.
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لك اا وصلأ اوسابراء راوسالبتي  رذامالافت البحث اللال ج الاحيةيلأ فلأ اخابتر الفرضةط مبر اسا فام اسيالبحث   منهج 4ـتتتت  2

خةل تحيةم البةتنتت الاتري ةط اللاتلةط راسةةةةابراء اوتجتهتت ال تاط لاطورهت. كلات تم اسةةةةا فام اعشةةةةكتل رالرسةةةةوم البةتنةط لفمم 

رتوضةةةةح الاحيةم ااى لزم ذلك  ر ف حرل البتحث ميى اسةةةابتء البةتنتت اا اصةةةتدر رةةةةةلط  كايك الصةةةتدرة ما اللالظلاتت 

 الفرلةط أر اللاسسستت الرسلاةط.

 حدود البحث   5ـ  2

الحفرد اللاكتنةط شةةلاي  اللحةةتيتت اللاصةةرفةط راللاتلةط اوسةةةاةط حول ال تلم  اا خةل الابترير رالبةتنتت اوحصةةت ةط  .0

 ر  ر ف تم اخاةتالالأ تصةةةفرهت اللاسسةةةسةةةتت اللاتلةط اوسةةةةاةط اللا لةط ص فاتت الالاويم اوسةةةةالأ ميى اسةةةاوو ال تلم

الحفرد اللاكتنةط اللاذكورة كون ت تافق اع هف  الفراسط اللاالاثم صفراسط را ع الالاويم اوسةالأ راتجتهتته ميى اساوو 

 .ال تلم  درن ت صةص جررافلأ أر إداري ا ةا

 (.2120ـ  2102الحفرد الزاتنةط: تيلال  نحتي اللاسسستت اللاصرفةط راللاتلةط اوسةاةط خةل اللافة   .2

لررض تحبةق هف  البحث رالاحبق اا ةةةحط الفرضةةةط اا مفا ت  تم تبسةةةلاه إلى ابحثةاخ تم ت صةةةص   خطة البحث 6 - 2

اللابحث اعرل لبةتن اويتر اللظري لصةةةلتمط الالاويم اوسةةةةالأ  فلأ حةا تلترل اللابحث الثتنلأ الوا ع الحتللأ لصةةةلتمط الالاويم 

 الص ةفيا اللوملأ رالكلالأ خةل اللافة  ةف الفراسط. اوسةالأ  ر ف تيلاا الاطورات الالأ ش فت ت هذه الصلتمط ميى

 Theoretical Scope Of Islamic Finance Industry      الاسلاميلتمويل صناعة االاطار النظري لـ  3
 

  Concept Of The Islamic Finance Industryمفهوم صناعة التمويل الاسلامي  0ـ  3

 تريطج نفبتت لارطةط اللاتلةط اللاصتدر اللحةتي الذي ي لى صاوفةر ر إلى ذلكا صصةورة متاط يحةةFinanceاصةطيح االالاويم 

 Financing اوسةةاثلاترات تلاويم يكون صصةةورة متاط  ف السةة ر راعجم. رالالاويم تايةةلاا ا ةلط  شةةرري رفق أر رأسةةلاتلةه

Investmentsاو الاتن  تلاويم   أرCredit Financing  تلاويم الاللاةط  أر Financing Development  Soleimani 

& Dahi, 2020, p.676.) 

يحةةالام ميى رشةةكم اا أشةةكتل الوسةةتيط اللاتلةط  ا يحةةةر إلى Islamic Financeالالاويم اوسةةةالأ فلأ حةا أن اصةةطيح ا

 دي الاجلاولةف نحتي ا اصت ـةةة رفبتً عحكتم الحري ط اوسةاةط ـةةة ال فيف اا ال لتةر الالأ توجه ملايةط ت بئط اعاوال رت صةص ت

CIMA , الإسةةةاةط  الحةةري ط ابتدئ اع الالأ و تا ترض اللحةةتيتت اللاتلةط   ف و ي كس(PIFSB ,2010 ,.7  رتللاةط شةةتايط

2018, P.4). اايتر شةتام اا اعنلاتي رالللاتذ  رالصة  اللا ايفط الالأ ت ف  إلى توفةر اللاوارد اللاتلةط عي  هو رص بترة أخرو

. رفلأ اللاحصةةةيط فان اصةةةطيح الالاويم (Abdul Majeed, 2009, P.4  اوسةةةةاةطا نحةةةتي ا اصةةةتدي رفبتً عحكتم الحةةةري ط

اوسةةةالأ يحةةةر إلى ذلك اللحةةتي الذي يسةةا ف  توفةر اللاتل لطتلبه صحةةرري تكفم ليلاتنح اسةةا تدته اع ص ل اعرصتح  ركم ذلك 

 رفبتً ليواصط الحري ط اوسةاةط.

الصةةة  الالأ تام اا خةل ت ملايةتت ا ةبصةةف صهفا Islamic Finance Industry ةةةلتمط الالاويم اوسةةةالأاصةةطيح اأات 

 ,Al-Najjar  ا  لايبةط رغبتت يتلبلأ الالاويم رفبتً عحكتم الحةةةةري ط اوسةةةةةاةطالاصةةةةلاةم رالالفةذالالاويم اوسةةةةةالأ اا حةث 

2008, P.166)  لاتريط ئط او اصةةتديط راوسةةاثرهذا يسةةايزم ضةةلالتً اللاررنط فلأ الاكة  راوسةةاجتصط لياطورات الحتةةةيط فلأ البة

كاحفو الوظت    Financial Engineeringضةةةةلاا اليةةةةواصط اوسةةةةةاةط  ف لأ صذلك تحةةةةالام ميى ف تلةتت ال لفسةةةةط اللاتلةط 

ا إلى اصةةةطيح االالاويم اوسةةةةالأا ييةةةفلأ ميةه ةةةةفط Industryميةه فان إضةةةتفط كيلاط اةةةةلتمط  الجوهريط اللاوكيط إلة ت.
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الالأ تل كس ميى را ع اللحةةةةةتي الالاوييلأ صحةةةةةكم اصاكترات جفيفة ختضةةةةة ط ليةةةةةواصط الحةةةةةري ط  ا Dynamismاالفيلتاةكةط 

 اوسةاةط  سواء ميى ة ةف اعدرات اللاتلةط  أر ملايةتت الالاويم أر حيول اتلةط اباكرة. 

ً  ط االومطالإسةاة اللاتلةط اللالاجتت حبةبلأ ـةةةة كجزء اا أي ا تايط اتلةط اسةاةط ـةةةة يج م رجود أةم كلات أن اشاراي  تلومت

 ً ً  صالو  تيك اوةةةول  رلةس حبةبةت  تلاةزهت تترةةةف ت ت فيط ةةةةرط أداة لكم إذ أن الابيةفيط  اللاتلةط ال لفسةةط أدرات فلأ كلات رهلاةت

 فلأ ةةةلتمط الالاويم لةصاكتر اللايةةتفط البةلاط يسكف ات رهذا الاسةة ةر  أر اليةةلاتنتت أر صتللا تير اعار ت يق سةةواء غةرهت  ما

  فان ت شةةةكم اا أشةةةكتل الوسةةةتيط اللاتلةط  فيةةةةً ما كون ت الإسةةةةالأ ةةةةلتمط الالاويم اا خةل ذلك  يايةةةح أنر. اوسةةةةالأ

 تايلاا ال لتةر الآتةط:

 .New Financial Instruments اصاكتر أدرات اتلةط جفيفة  .أ

 .New Financial Operationsاصاكتر ملايةتت تلاويم جفيفة  .ب

 .New Financial Solutions جفيفة  حيول اتلةط اصاكتر .ت

 .Sharia Complianceأن تكون جلاةع اوصاكترات الستصبط اطتصبط ليحري ط اوسةاةط   .ث

 Scope of Islamic Financial Industry  نطاق صناعة التمويل الاسلامي  2ـ  3

أصفت اا خةل ت او ف ت اا لبف حفدت الحةري ط اوسةةاةط نطت  الالاويم اا خةل مفد اا اللابتدئ رالبوامف الر ةسط  رالالأ 

 : (www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinance/index.htm)ويتتتيك الا تاةت  رهلأ ميى ثةث اسا

 : تحريم الا تاةت اللاتلةط فلأ اللاوارد الآتةط: المستوى الأول

 .تبفيلا تكذلك تبتضلأ االرصتا  الفت فة( ر -

 .االرررا  مفم الةبةا اللافري( -

 .سرا  البلاتر(االلاة -

اثلاترات رال بود اللاا يبط صتوس  أر أنحطط الالاويم الالأ ت ابرهت ضترة صتللاجالاع االبةع ميى اللاكحةو املايةتت تحريم  -

 غةر اعخة ةط. 

 : يا ةا ميى اعيرا  اللا لةط صتلا تاةت اللاتلةط الآتلأ:الثاني المستوى

أس ةةةةةةتحب ر مت ف  رفبتً لبتمفة الرلم صتلررم(  إذ ي الاف جتريطاللاارتبط ميى اللا تاةت الا راللا تير اللالتفع ا اسةةةةةتم -

 الالاويم. احم   اللابفم اللاحرر  ناةجط ميى اللاتل

 يىم الإسةةةةاةط تبوم الالاوييةط مبود جلاةع عن الالايك  هو الإسةةةةاةط الالاويم أنوا  جلاةع فلأ الرصح أن يكون أسةةةتس -

 .((Ibrahim, 2021, PP.67-70 لأإناتج أةم أر خفاط أر لسي ط رالحبةبلأ الاتم الالايك

Sadr-al ,  أن يحةةالام درر اللاسسةةسةةط اللاتلةط الوسةةةطط ميى إنحةةتء مة ط ابتشةةرة صةا ةةةتحب رأس اللاتل راللاسةةاثلار -

n.d, P.22 ). 

أن الا تاةت اللاتلةط ص بترة أخرو     أرغرض ا اصةةةةتدي حبةبلأ درن ايةةةةترصط و داملأ ل ت اللاتلةط أن يكون ليلا تايط -

صةع أةةم أر تأجةر أةةم أر احةرر  احةارك أر شراكط فلأ ملايةط أر احرر  تجتري إات ميى لام متدةً احةتاوسةةاةط 

 جفيف.

  . مفم اوسارةل عي اا الطرفةا( الطرفةااصيحط  الا تاةت اللاتلةط أن تيلاا -

 ا تلةمل اللالتفةط تتاللاحةةررم فلأ راوسةةاثلاتر الالاويم يلالع اوسةةةم اعخة لأ  إذ  الجتنب أن ترامى فلأ ملايةط الالاويم -

 الحري ط اوسةاةط.
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 الل لأ مله فلأ الحري ط اوسةاةط  رلم يا ترض اع ابتد  ت ر وامفهت الر ةسط ف و ابتح.  يثب : كم ات لم المستوى الثالث

تنلأ. ثرصذلك يحةكم اللاسةاوو الثتلث الفيةتء الحةرملأ الذي يلاكا لي لفسةط اللاتلةط الاترسط رظت ف ت فةه  فيةً ما اللاساوو ال

أر ص بترة أخرو  أن فيةةتءات الإصفا  راوصاكتر رفبتً ليحةةري ط اوسةةةاةط افاوحط أاتم ال لفسةةط اللاتلةط ات خة تيك الالأ تا ترض 

 .اع اللابتدئ الر ةسط ليحري ط ر وامفهت

 History Of The Islamic Finance Industry   تاريخ صناعة التمويل الاسلامي 3 ـ 3

ت تاةت م الاجتريط راللاتلةط  ظ رت الحتجط الى ايجتد الصةةةةةة  الحةةةةةرمةط لايك الا تاةت صلات يجسةةةةةف  الذ اترس اللاسةةةةةيلاون

 اولازام صأحكتم الحةةةةةةري ط اوسةةةةةةةاةط  فكتن  هذه الصةةةةةةة  تلاثم اا حةث الوا ع البفايط الحبةبةط لصةةةةةةلتمط الالاويم اوسةةةةةةةالأ

 Habib, 2018, PP.11-15) .الالأ  ود الى ال  ود اعرلى لاطبةق الحةةةري ط اوسةةةةاةط ت الإسةةةةالأ الالاويم جذرر أن راع 

 طاعنظلا يحةةلام الحفيث  الذي صلا لتهت الإسةةةاةط اللاتلةط الصةةلتمط أن إو غةرهم  راع صةل م فةلات اللاسةةيلاون ت تام أسةةتسةة ت ميى

ً  إو اةاح ت تاحكم لم راعدرات  رالبةئط راللاسسةستت راليوا ح رالبوانةا  إلى فوةووً . (Iqbal, et al, 1998, PP.11-14  حفيثت

 ظةرت تن ما كفتءة تبم و صفا م رهلأ اللاتلةط  راعدرات اللاسسستت للا ظم صفا م تبفيم فلأ الإسةالأ الالاويم ةةلتمط نجح  الآن

ً  تكاسةةب رهلأ الابيةفيط   ةطالررص لفرلا فلأ حاى صم فحسةةب  الإسةةةاةط الفرل فلأ لةس  بوو رو   اعخةريا  ال بفيا فلأ زخلات

 .(PKunduz ,2022 ,.5  الإسةالأ الالاويم تبل  الالأ الفرلةط راللبفيط اللاتلةط اللاسسستت رفلأ

رتالاةز ةةلتمط الالاويم اوسةةالأ ما نظةرت ت الابيةفيط فلأ كون ت تحةالام ميى الب ف اعخة لأ اللاسالاف اا اللابتدئ اعخة ةط 

ي ةت  ف ازداد صاوسع الفرلط اوسةاةط جررافةتً راتلةتً را اصتديتً رتجتريتً. الفيلةط  روشك فلأ أن الحتجط ل ذا اللو  اا ال لفسط تتر

 ركتن او   الحري ط اا الا تاةت الاجتريط راللاتلةط ياحفد فلأ الرتلب صاحفو الصور الآتةط:

م يم البةتأن يأار اللاحةر  اوسةالأ صتلل لأ ما ت تام تجتري أر اتللأ ا ةا ميى نحو اولزام اا خةل نص ةريح  رتحر .أ

 .(Adam, 2001, annabaa.org  صه   راثتل ذلك تحريم الرصت راوكالتز راوحاكتر راللاةسر(

أن يأار اللاحةةةةةةر  اوسةةةةةةةالأ صتلبةتم صا تام اتللأ ا ةا ميى نحو اولزام اا خةل نص ةةةةةةةريح  رتحريم اواالت  مله   .ب

  راثتل ذلك فرييط الزكتة(.

ل ذلك راثتللاتللأ  رذلك ميى نحو اوساحبتب  الصةة  اللارغوب ص ت فلأ الا تام ا أن يوجه اللاحةر  اوسةةالأ صتتبت  ص ل .ت

مطتء اِ أييتً ر  أن يأخذ اللت ص ري طلأ الراجح  ركذلك ليلاا تام   رالصبر ميى اللُا سِراِ راض اللاساا صرةر ييب الزيتدة

صح ليطرفةا  .(al-hakim, www.sistani.org  اللاتل للاا ياتجر صه رفق نسبط ا ةلط اا الر 

ح زيتدة الرص   أن يوجه اللاحةةةر  اوسةةةةالأ صتجالتب ص ل الصةةةة  فلأ الا تام اللاتللأ  رذلك ميى نحو الكراهط   راثتل ذلك .ث

ط اا غةر زيتدة  ركذلك ميى اللاساا اِذا زاد ذلك الرصح ميى ابفار الحتجط اِلةه  (.صةع الذهب صتلذهب أر الفيط صتلفي 

تام اتللأ اوجودة صتلف م   راثتل ذلك االلايةةترصطا(  فبف كتن  اوجودة  بم اوسةةةم  إ رار اللاحةةر ِ  اوسةةةالأ لصةةة  ت  . 

هت ص ف اجةئه.  ر ف أ ر 

الل لأ ما ص ل ةةةةةةة  الا تام الاجتري أر اللاتللأ اللاباكرة  رالحكم صحراا ت لا ترضةةةةة ت اع ابتدئ الحةةةةةري ط  اع يرح  .ح

الصت   إنت للأخذاليه ةةيى اليه ميةه رآله صالار خةبر  ر تل له البفيم الحةرملأ ل ت. فلاثةً حةللات جتء متام خةبر الى رسةول 

 ,Al-Aini, n.d  اصع الجلاع صتلفراهم ثم اصاع صتلفراهم جلةلت  و تف مله ا فبتل  صتلثةثط رالصةةةةتمةا  اا هذا صتلصةةةةتمةا

P.131).  

 ات لم يرد فلأ أي اا الصور اللاذكورة ف و ابتح. .خ
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 Characteristics Of The Islamic Finance Industry   لاميصناعة التمويل الاس خصائ  4ـ  3 

 ريرتبط صتلحتضةةر اللاتضةةلأ إلى ت ود جذرره أن إو اللاتضةةةط  اعرص ط ال بود خةل الإسةةةالأ الالاويم صررز اا الرغم ميى

 متم  كلات أنه 0011 اا أكثر الذ تأسةةةسةة ت تم رخصةةت ص ابتدئ ميى يبوم كونه صحبةبط صتللاتضةةلأ ف و يرتبط سةةواء  حف ميى

ورة متاط راباكر. رصصةة حفيث شةةكم فلأ اللا تةةر اللاجالاع إلى الآن تبفيلا ت يام البفيلاط السةةلاتت هذه أن صحبةبط صتلحتضةر يرتبط

اوسةالأ تلبع اا يبة ط اللالظواط اوسةاةط  سواء ميى ة ةف الحفرد راللالطيبتت راعهفا   الالاويم فان خصةوةةةط ةةلتمط

 ,Soleimani & Dahi, 2020, P.677   )IDBG, 2016, P.70    )Habib, 2018 ت صتلآتلأ وسةةةت م  ريلاكا ايجتزهرال

PP3-4   )Ayub, 2007, PP.74-75) : 

ةفي اللاالاثم الابي ص ة  البفيم اوسةالأ  الالاويم صلتمطإدارة السةولط ال ف  الر ةس لر الالاويم ف إذ يالالاويم: اسا فا   .أ

 .ي راللايترصط راوساثلاترصتساحفاث أدرات اتلةط لررض الاحو

حبةبلأ كجزء اا أي ا تايط اتلةط  الات يارتب ميةه احةةةتركط اللا تير  رالحف اا الاأثةرات السةةةيبةط  رجود أةةةةم اشةةةاراي .ب

للأزاتت اللاتلةط ميى اللاسةةةةةاوو الجز لأ رالكيلأ ميى حفء سةةةةةواء  فلأ حةا تركز ت تاةت ةةةةةةلتمط الالاويم الابيةفي ميى 

الاويم  أر اوسةةاثلاتر  أر ابتييةةط اللا تير اللارتبطط صأةةةم حبةبلأ أر اتللأ  درن أن يكون ذلك اللالاجتت اللاحةةابط ص ف  ال

 اعةم صتليرررة جزء اا تيك الا تاةت  أي و يحاري أن يكون لايك اللالاجتت اللاتلةط اللاحابط  ةلاط ذاتةط.

ر  الكونةط اللافةفة اعخرو  فاسالاف ال ت الفاحط ميى اللا ترهلأ اوسةةاةط أةةةيط راسةابيط الكةتن رال ويط   لظواطت ف اللا . 

 ف لأ ت كس هويا ت الفيلةط.  ا  ت اع اللا تر  اللاا ترضطاللا رفلأ  فةقو تببم الايعةتلا ت رتلافهت  لكل ت 

 لجتنبا الجتنب او اصتدي ال ت ما لاكا فصمااكتايط رااراصطط ص ي ت صب ل  فة ي صكون ت تاصة  اللالظواط اوسةاةط .د

تطبةق أحف هذه اللا تر  نجتحتً كتاةً    الات يارتب ميى ذلك مفم إاكتنةط الالبس صلجتحالسةةةتسةةلأ أروجالاتملأ ااعخة لأ أر 

 اوسةاةط. إو فلأ التخ إسةالأ متم رشتام تطبق فةه ست ر اللا تر 

الأ  ويم اوسةو يلاكا حصةر أهفا  ال لفسةط اللاتلةط صتلالاويم الرصحلأ  كون ت تلفر  ضةلاا إيتر أرسع يالاثم صأهفا  الالا .ه

 إيجتديلبرلأ ر رالذي يلفر  صفرره ضةةةةلاا ايتر أهفا  او اصةةةةتد اوسةةةةةالأ  رانا تءً صتويتر ال تم ليلالظواط اوسةةةةةاةط 

 .اللاسسستت الرديفط راللاكلايط لاحبةق الثلارة الل ت ةط اللارجوة ال ت

لحةةرملأ ا ت ةأ اللالتخ اللاة م للجتح الاطبةقالراد  رالر ةب الفاخيلأ فلأ نفس اللاكي   ر تالاةز اللالظواط اوسةةةاةط صوجود  .ر

 .فيلةطو ي فةه اا اللاسسرلةط ال بحريطالجزا ةط ال لارا بطأن الافي  اا ال رصحسب ال بةفة الفيلةطالصحةح   

  الواقع الحالي لصناعة التمويل الاسلامي تحليلـ  4

 Analyze The Current Reality Of The Islamic Finance Industry 

اي رجود أةةةةةم حبةبلأ فلأ جلاةع الا تاةت اللاتلةط اوسةةةةةاةط ي ف أحف اللاحفدات الجوهريط لطبة ط الاجتت ال لفسةةةةط اشةةةةار

اللاتلةط اوسةةةةاةط  راللحةةةتيتت الالأ تلاترسةةة ت. ففلأ حةا تحةةةكم اللاحةةةابتت اللاتلةط احور ملام ال لفسةةةط اللاتلةط الابيةفيط  نجف أن 

 فلأ ال لفسط اللاتلةط اوسةاةط. ةلتمط الالاويم اوسةالأ يحكم احور ال لام

إو    و تزال تلاثم نسبط ةرةرة اا نحتي السو  اللاتلةط ال تللاةطـةة صصورة متاط ـةة  ةلتمط الالاويم الإسةالأرصتلرغم اا أن 

ةف  تً تح  ريأة الاحفيتت اللاتلةط راو اصةةتديط  وسةةةلات خةل ال بفيا اعخةريا  سةةواءً ميى ةةةسةةري  نلاواً  نجح  فلأ تحبةق أن ت

ط فلأ ظم اعزاتت اللاتلة اوناحةةةةةةتر الجررافلأ  أر ميى حجم الا ةتاةت اللاةتلةةط  رالالأ كةتنة  صلاثةتصةط اخابةتر حبةبلأ لكفتءة أداءهت

 ف زاد نفتذ الصةةةةةرفط الإسةةةةةاةط فلأ أسةةةةوا  الكثةر اا أميةةةةتء ر .(World Bank Group, 2019, PP.13-14ال تللاةط  

يى م ت هذا اللو  الجفيف اا الصةةةةةرفطصتن كتسةةةةت إلى اوهالاتم صحةةةةكم اازايفالصةةةةلفر     اعار الذي دفعةةةةةلفر  اللبف الفرللأ
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 الرفع ه ج مالبررض اا شأن ما تلحأ  ف الالأ ال ست ر صاحلام فةه اللاساثلاريا   إذ أن الازاماوسابرار او اصتدي الكيلأ راللاتللأ

سةةةةاط  ضةةةلاتن ميى اللا تير ا اسةةةتم ااطيبتت همتسةةةت رسةةةو  ف تلط  صصةةةورة اللا تير إدارة ميى رالحتفز أكبر أ م اللاتللأ

لات كاللاتلةط ال تللاةط.  اعزاتت حفرث اسةةببتت كتن  ت ف اا الالأ الإ راض يفرات أنوا  اا رالحف اللالفردة اللاتلةط اللاسسةةسةةتت

ً سةتهم  إرشتديط  ئرابتد احارازيط ا تيةر اللا للأ صاةفار اIFSBاجيس ال فاتت اللاتلةط الإسةةاةط افلأ إنحةتء  الصةلفر  أييةت

 IFSB": https://www.ifsb.org/ar_index.php)تللاةط ميى  الأ تركزت صحةةةكم ختلال الصةةةلفر  ج ود  فيةةةةً ما ا

  البةةةفرات  رخةةةتةةةةةةةةةةط فلأ اجةةةتوت تلظةم البلوك الإسةةةةةةةاةةةةط رالر ةةةتصةةةط مية ةةةت  رتطوير أسةةةةةةوا  الصةةةةةةكوك اللاحيةةةةط

 https://www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinance/index.htm).   

راا  ط فلأ آسةةت رالحر  اعرس الالاويم اا اعنحةطط اللاسثرة ميى نظتم  ج يه صةلتمط الالاويم الإسةةالأهذا الوا ع الجفيف ل

اللااو ع أن يسةةالار هذا الاوجه ال تم  رو سةةةلات صفمم اا الللاو او اصةةتدي البوي فلأ البيفان ذات اعغيبةط اللاسةةيلاط الالأ و تا تام 

 تم   ليبةتم صفرر فتمم فلأ هذا اللاجتل درجط اسةةةةا فاده اللبف الفرللأ ي زز ةةةةةلفر  لكلأر الابيةفي. الج تز اللاصةةةةرفلأ نسةةةةبةت اع

صاحةةكةم اجلاومط ملام احةةاركط صةا إداراته لوضةةع رؤيط اسسةةسةةةط ل ذه الصةةلتمط  رصلتء خبرته اللاا صةةصةةط فة ت  رتحسةةةا 

ر  اجلاومط اسةاحتريط خترجةط تاأل  اا الج تت اللا لةط صوضع ا تيةر أنحةأ الصةلف   كلاتالالسةةق صةا ا اي  اعيرا  اللا لةط

الالاويم الإسةةةالأ رمفد اا كبتر ال براء الفرلةةا ليلاسةةتمفة فلأ تحفيف  يةةتيت السةةةتسةةتت رت زيز الالسةةةق اع ا اي  اعيرا  

 .اللا الاط صتلالاويم الإسةالأ

 التطور النوعي لصناعة التمويل الاسلامي    0ـ  4

Qualitative Development Of The Islamic Finance Industry 

البةود الحةرمةط لي لفسةط اللاتلةط اوسةةاةط ان كسة  صحةكم ابتشةر ميى استر تطورهت اللوملأ صتتجتهةا ا ايفةاخ فلاا نتحةط 

فرث لحف اا ا تير حكتن  هذه البةود سةةةببتً فلأ ت زيز ثبط اللاسةةةاثلاريا صتعدرات اللاتلةط اوسةةةةاةط  رذلك نظراً لجفارت ت فلأ ا

-Al  2112ةل أزاط الرها ال بتري متم اعزاةتت اللاتلةط ال تللاةط  أر الحف اا تأثةرات ت السةةةةةةيبةط  ركلات صفا ذلك صوضةةةةةةوح خ

Beltagy, 2020, PP.99-101) أات اا اللتحةط اعخرو فبف سةةةةةةتهلا  هذه البةود فلأ تبيةص اللاسةةةةةةتحط اللالاكلط لةصاكترات  

اا إاكتنةط توظة  اوصاكترات اللااتحط  اعار الذي اا شأنه إض ت   فرت ت ميى التفسط نظةرت ت الابيةفيط. الجفيفة  ركذلك الحف 

لكا صتلرغم اا ذلك  هلتك ات يحةةةةر إلى تزايف اوهالاتم فلأ تطوير ةةةةلتمط الالاويم اوسةةةةالأ فلأ السةةةلوات اعخةرة صف م متام 

إلى ات  2113ايةتر درور أاريكلأ فلأ متم  211اا نحو  ول الالاويم الإسةالأنلا  أة الثبط اللاحةتر إلةه. ف يى سةبةم اللاثتل  ف

  (Abdullah, 2021, P.206  2102ترلةون درور فلأ متم  2.520   ثم إلى2103ترييةون درورا فلأ ن تيط  0.2يبفر صلحو 

 صلابفار 2120متم  اللاتلةط الإسةاةطزادت اعصحتث حول اللاسسةسةتت اللاتلةط الإسةاةط غةر اللاصرفةط رشركتت الاكلولوجةت كلات 

 .(London Stock Exchange Group, 2022, P.72  2121أرصع ارات ابترنط ص تم 

 اللاتلةط  يلاكا تي ةص أصرزهت صتلآتلأ: نحططمفد اا اع تً ميىالالاويم الإسةالأ حتلةرتحالام ملايةط 

 Islamic Banking   الصيرفة الاسلامية 0ـ  0ـ  4

 اللاوارد الالأ تبوم ميى أسةتس اللاطتصبط للأحكتم الحرمةط  اا  بةم اا فلأ ملايةتت الالاويم ميى مفد سةةاةطالبلوك الإ ت الاف

صط(  اللايتركلات فلأ مبود اللاحتركط فلأ اعرصتح رتحلام ال ست ر   رأاللاحتركط(  كلات فلأ مبود اللاحتركط فلأ اعرصتح رال ست ر  

ميى مكس  حبةبلأ كجزء اا أي ا تايط  رجود أةةةةةم ريحةةةةاري فة تلوكتلط(. اكلات فلأ مبود ال فاتت البت لاط ميى الرسةةةةوم   رأ

ً الصةرفط الابيةفيط الالأ تباصر أهلاةط اعةم فة ت ميى كونه ضلاتن ً  ت   :فحسب  ريلاكا توضةح أصرز هذه اللاوارد كتلآتلأ إضتفةت
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رتلب ميى الفلأ  يزيفات  ف  ثمتلاإذ     سةةةةواءً كتن  اسةةةةةاةط أر تبيةفيط ر تاوارد اللاصةةة همأ اا  فري  الحسةةةتب الجتري .أ

 يبفا تابتصم خفاتت  درن أن يايةةةةةةلاا أي أرصةتح أر فوا ف  رإنلات اللاود  رالبلةك ةامبةف ص رهو اجلاةم اللاوارد اا  01%

كتام  حسةةةبيفلأ حتل افةس البلك رالاسةةة ةةت او الاتنةط  ر  كترد الفةزا رصطت ط ةكتت دفار الحةةة اا أصرزهت ةم البلك لي لا

 .لي لاةماللابي  

  اا هلأ أكثر ملايةتت الالاويم الإسةةةةاةط شةةةةومتً فلأ الو   الحتللأ :(Khan & Habib, 2003, P.68  لاراصحطالمبود  .ب

صلتءً  ث ير  ثتلاا  ا ةاأةةم  البلك   راللاراصحط تايةلاا شةراءاللاسةالفيط اللاوافبط ليحةري ط اوسةةاةط اومالاتداتصةل ت 

لأ ا تير ف البلك يحةةترك  رهلت لام ثلاله اعةةةيلأ رنسةةبط رصح اافق مية تثم صة ه إلى ال لاةم صسةة ر يحةة  ميى ييب ال لاةم

 .اللايكةط

رفبتً عحكتم ةةةفبط الإجترة يبوم اللاصةةر  صحةةراء أةةةم اا البت ع ثم يسجره لي لاةم  أر اللاسةةاأجر( لفارة  :الإجترةمبود  . 

 ً صةللات   سلف ايكةط اعةول اعستسةط اع البلكخةل هذه الفارة اللاحفدة سيفتً يببى   زالةط اافق مية ت ابتصم أجرة احفدة سيفت

للاساأجر   صةللات يكون اةميببى خطر اللايكةط ميى متتق البلك خةل ملار اع  رتكون الحةتزة الف يةط للأةةم اع اللاساأجر

 اسسروً ما سوء اسا فام ذلك اعةم.

ي ط أر أةةةم ات فلأ ر   احفد اسةةببًت الطر  اللالاول ميى تسةةيةم سةة تيوافق صلاوجب  ط د تبتدلةومب لأه :اوسةةاصةةلت مبود  .د

  و ت ت ف ميى شةةةراء صيةةةتمط حسةةةبف د.إلى حةز الوجوه يام صةع اللالاج  بم دخول  رصحسةةةب هذه ال بود صسةةة ر اافق ميةه

يبوم ال لاةم ر  أر تفريجةتً رفبتً لفرجط تبفم أر إتلاتم ال لام  ففع الثلاا فلأ ر   الا ت فص بوم البلكاللاواةةةفتت اللاافق مية ت  ي

 .ص ف ذلك صتلاسفيف ليبلك ميى أ ستي رفبتً لبفرته ميى السفاد

أاواله ابتصم أجر يام  وسةةةةاثلاترتفويل اكاوب متدة ي طى لحةةةة ص أر اسسةةةةسةةةةط لةلوب مله : رهلأ صتوسةةةةاثلاتر الوكتلط .ه

طا ت ضةةةةب رل ت ضةةةةواصط ت را تيةرهت رأركتن ت  رل ت تفتةةةةةةم تا يق صتلحةةةةرري رالبةود الالأ  ميةه  أر صفرن أجر اوتفت 

 .الحري ط الإسةاةط

  رر اللاح يفير (اللايترب رالطر  الآخر   ليلاحرر  أحفهلات يوفر رأس اللاتل  صةا يرفةا تبرمهلأ اتفت ةط ر :اللايترصط .ر

  ترصطتاكبفهت ملايةط اللايةةالالأ  ف  سةةت ر ال رحفه رأس اللاتل ةةةتحبياحلام ر  يام توزيع اعرصتح رفبًت للسةةبط احفدة اسةةببًت

 الطر  الآخر ج فه.فلأ حةا ي سر 

   Sukuk الصكوك الاسلامية   2 ـ 0ـ  4

 كالاركةز الجررافلأ لإةةةفار الصةةكو ط  كلات اناللاتضةةة ود الثةثطالصةةكوك ك ةكم توريق للأةةةول لم يام إدختل ت إو فلأ ال ب

 ,TheCityUK-Refinitiv, 2022, P.41)  IIFM”, 22022  لبص فلأ  تصيةط الاسةةةةويق رالسةةةةةولط ل ذه اعدراتص تسةةةةبب

P.3)مةرة ميى ذلك  هلتك حظر ميى صةع الفيون ص صةةةم  الات يحف اا أنوا  هةكم الصةةةكوك الالأ يلاكا تفارل ت  ا  Rider, 

2011, P.140).  رالصةةةكوك اوسةةةةاةط"Sukuk"  االاةزة  أداة رت ف   شةةة تدة اتلةط ااوافبط اع أحكتم الحةةةري ط الإسةةةةاةط ت ف

 ,Kunduzاللاحررمتت   لالاويم راللااطيبتت الحفيثط الإسةالأ  الالاويم ل بود الصحةح بةقالاط صةا اللازارجط كون ت اساطتم 

2022, P.19)  ةز الصك ريالا ابيةفي.ميى غرار السلف فلأ الالاويم ال -تلاثم حصةط ايكةط فلأ اعةةول اللاولفة لاففق نبفي هلأ ر

الإسةةةاةط رثت ق  الصةةكوك ت ف ط الإسةةةاةطهةئط اللاحتسةةبط راللاراج ط ليلاصةةرفة صحسةةبر  الإسةةةالأ صيةةرررة رجود اعةةةم

ااسةةةتريط البةلاط تلاثم حصةةةصةةةتً شةةةت  ط فلأ ايكةط أر نحةةةتي اسةةةاثلاتري  رذلك ص ف تحصةةةةم  ةلاط الصةةةكوك ر فم صتب اوكااتب 

ةةةةكوك   ةةةةكوك الإجترةتحةةةالام الصةةةكوك اوسةةةةاةط ميى أنوا  مفيفة  اا أصرزهت: راسةةةا فاا ت فةلات أةةةةفرت اا أجي ت  ر

ةةةةكوك   ةةةةكوك السةةةيم  ةةةةكوك ال فاتت اللااتحط  ةةةةكوك ال فاتت اا اللاا  ف  كوك التفع اعمةتن اللاومودةةةةة  اللالتفع
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ةكوك اللاحتركط فلأ   ةكوك اللاست تة  ةكوك اللازارمط  ةكوك اللايترصط  ةكوك اللاحترك  ةكوك اللاراصحط  اوساصلت 

  .اللاالت صةكوك أمةتن رخفاتت الالايةك   ةكوك اللارترسط  الوكتلط اوساثلاتريط

تايلاا هةتكم الصكوك نبم الحبو  ميى اللاساحبتت اا ص ل اعةول اللااوافبط اع الحري ط الإسةاةط  اا حةث ال ةتكم ر

يوفر اللاسةةاثلاررن رأس ر  إلى أداة ذات غرض ختل  ت لام صصةةفا ت اللُاصةةفر(  لحةة)  الذي يسةة ى إلى توريق أةةةوله(اا اللاُ 

تا ذ ر .اللااوافبط اع الحري ط الإسةاةط ابتصم إةفار ش تدات الصكوك اا  بم اللاصفر اللاتل لحةراء أر اوسةاثلاتر فلأ اعةول

لاطتلبط ميى اعةم اعستسلأ  أر  ت لاط ميى الليلاسةاثلار  الات ياةح  فةلاكا إةةفارهت ايةلاونط صأةةول  الصةكوك أشةكتو االومط

صفأ إةفار الصكوك صوتةرة ااسترمط  ظ ر الصةك رلةس ميى اعةول اعستسةط. رالذ  )أةةم صحةث تكون اللاطتلبط ميى الحة

مفد اا ال ةتكم اللا ايفط  صلات فلأ ذلك اللايكةط الجز ةط فلأ اللاببوضةةتت  رالحةةراكتت البت لاط ميى الإجترة راللاحةةتركط فلأ اعرصتح 

كلات ةط الاحاةط  بلريلاكا أن تكون الصكوك رسةيط اة لاط لالاويم ال  رال سةت ر  ركذلك أدرات او الاتن البتصيط لياحويم راوسابفال

  .تسدي أييت إلى ان كتستت ا لاط ميى اوسابرار اللاتللأ أن ت

  (Takaful Mashhur, 1996, PP.16-17التكافل   3 ـ 0ـ  4

تبتسم  الىهذا اللظتم   ف ري  يسةتهم اعميةتء صلابي  ا ةا اا اللاتل فلأ ةةلفر  احةارك إذ ت ترنلأ تأاةا نظتم الاكتفم  ف  ي 

ي الاف نظتم الاأاةا الإسةةالأ ميى أن تكون اللا تيرة اللتجلاط ما الاأاةلتت ااحةةتركط اع اجلاومط اا ر  إذ اللاسةسرلةط رال سةت 

الات   اعفراد ما يريق إنحةةةتء رمتء اا اعاوال اا تبرمتت أفراد اللاجلاومط  تكون هذه اللابتل  ايكتً لجلاةع أميةةةتء اللاجلاومط

فلأ هذا الومتء الذي يالاثم فلأ ةةةلفر  الاكتفم. كم ييبتت الاأاةا يام ييةةلاا أن كم احةةترك يلاكا ترطةط خسةةت ره اا اعاوال 

  فيطالاأاةلتت الابية رهلأ تحةةبهدف  ت فبط اا داخم هذا الومتء سةةواء كتن  ت ص تأاةلتت الحةتة أر الصةةحط أر الاأاةلتت ال تاط  

 . رلكا اع اسا فام أاوال اللاحتركةا فلأ الومتء فبط

  اللاتل الذي   فان ابيفيةً ما ذلك  ميى غرار رثةبط الاأاةا الابيةفيط اللا تير ريول الارطةط يحفد مبف الاكتفم يبة طكلات 

صلتءً ميى مواام احفدة. اوخاة  الجوهري صةا الاأاةلتت الإسةةةاةط رالابيةفيط يكلاا فلأ تً سةةةفف ه كم اسةةتهم يام تحفيفه اسةةبب

  رة تحةةةةتركةط ات صةا أفراد اللاجلاومط الواحفة فلأ تأاةا الاكتفم الإسةةةةةالأتكون هذه اللا تي إذ اللا تيرة اللاارتبط ميى الاأاةاخ

 .أات فلأ الاأاةلتت الابيةفيط فان اللا تيرة و تكون تحتركةط صم تكون البولط اا حتام الوثةبط إلى شركط الاأاةا

   (Islamic Funds Ayub, 2007, PP.201-202 صناديق الاستثمار الاسلامية  4 ـ 0ـ  4

فلأ اعرجه راللاجتوت الالأ تافق اع  اسةةةةاثلاترهتالإسةةةةةاةط إلى تجلاةع أاوال اللافخريا صررض  اوسةةةةاثلاترةةةةةلتديق ت ف  

اللاسسستت  رأرو يباصر نحتي ةلتديق اوساثلاتر اوسةاةط الالأ تلحسهت البلوك   أحكتم الحةري ط الإسةةاةط ليحصول ميى رصح

 الابيةفيط  رإنلات يحالام ال ةكم الالاوييلأكلات هو الحتل فلأ يا رالحةركتت اعخرو  اللاتلةط اوسةةاةط ميى درر الوسةةط صةا اللافخر

ل ذه الصةةةةةلتديق ميى تكويا احتفر اوررا  اللاتلةط رإدارت ت رفق ضةةةةةواصط اوسةةةةةاثلاتر الإسةةةةةةالأ رميى الفخول فلأ ملايةتت 

 اساثلاتريط ابتشرة فلأ اجتوت ا ايفط اا  طتمتت اللحتي الإ اصتدي.

تلةط درر اللاسسةةسةةط اللاف الا ت فيط فلأ ةةةلتديق اوسةةاثلاتر الإسةةةاةط ميى أسةةتس مبف اللايةةترصط الحةةرمةط  ري  رتبوم ال ة ط

ف لأ تبوم صتسةةاثلاتر حصةةةيط اعاوال  .مية ت اللاافقصتلحةةرري  ابةفاً  اللاصةةفرة لصةةكوك اللايةةترصط ال تةةةط ص ذه الصةةلتديق درراً 

لأ ر ف رضةة   اسسةةسةةط اللبف ال رص ه.تي الإ اصةةتدي اللاحفد راللاافق ميةاللااجلا ط لفي ت فلأ أرجه الاوظة  اللا ايفط ضةةلاا اللحةة

تت لالع ان ةتر اسسةةسةةلر وامف لالظةم اوسةةاثلاتر فلأ الصةةلتديق الالأ تصةةفرهت اللاصةةتر  راللاسسةةسةةتت اللاتلةط الإسةةةاةط  صلوداً 

 ملف حفرث اعزاتت اللاتلةط. السو 
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شأن الصلتديق الالأ تلحئ ت اللاسسستت اللاتلةط الابيةفيط. رتبُسم هذه  تلبسةم ةةلتديق اوسةاثلاتر اوسةةاةط إلى مفة أنوا  شةأن ت

لبسةم إلى ت صحسةب نو  اللحةتي اوسةاثلاتري. ف لأ الصةلتديق إات حسةب نو  اللحةتي اوسةاثلاتري أر صحسةب إاكتنةط تفارل رثت ب ت

ح  ان تكون السي ط ترهلت يحاري   ةلتديق السيعرةلتديق الإجترة  ر   رةةلتديق السيم ةةلتديق اللاراصحط  رةةلتديق اعسة م

تً  رو مو يكون البةع غةر اببول شرإر  رأن تكون السي ط ابتحط شرمتً رصس ر احفد لكة الطرفةا  تصةر  البت ع  بم ان يبة  ت

  اللاريبط ةةةلتديق اوسةةاثلاتر  ف لأ تبسةةم إلى صحسةب إاكتنةط تفارل رثت ب تراوسةةاصةةلت . أات البةع اللابفم إو فلأ حتلط السةيم  يجوز

  رالفر  الر ةس صةا هذيا اللومةا هو تحفيف اللافة رالررض ررأس اللاتل فلأ اعرل صلات يج يه ثتصاتً طفاوحةةلتديق اوساثلاتر اللا

الفرةةةةةةةط ااتحط ليجلا ور  درن زيةتدة أر نبصةةةةةةتن  رغةر  ةتصم لإمتدة الحةةةةةةراء  فلأ حةا و يام تحفيف ذلك فلأ الثتنلأ  الات يببلأ

 كلات تا  ف الإدارة صامتدة الحراء. فة ليحصول ميى ةكوك جفي

وخاة  اةةلتديق اوسةاثلاتر اوسةاةط و ت اي  اا حةث هةكي ت الالاوييلأ ما ةلتديق اوساثلاتر الابيةفيط  لكا رصذلك فان 

  تر غةر ابتشراثلاسميى اوالرتلب ت الاف فلأ فلأ اسةا فام اللاوارد اللاتلةط لصلتديق اوساثلاتر. فصلتديق اوساثلاتر الابيةفيط  يكلاا

أات ةةةلتديق اوسةةاثلاتر اوسةةةاةط فان ت تسةةا فم  .رالإفتدة اا مت فات ت السةةلويط اللااو  ط  صةع رشةةراء اعررا  اللاتلةط ما يريق

لاتر راجتوت اوسةةةاث  رفلأ ملايةتت ابتشةةةرة  ت لاط ميى مبف اللايةةةترصط الحةةةرمةط  اواردهت اللاتلةط فلأ البةتم صتسةةةاثلاترات حبةبةط

 رغةرهت. راوساصلت كتلاأجةر رالسيم   خروالإسةالأ اع

 Innovative Islamic Financial Products  المنتجات المالية الاسلامية المبتكرة 5 ـ 0ـ  4

ً  ةةةةةلتمط الالاويمتلار  يوجف تركةز عةةةةةول ت فلأ مفد  يةم اا اللالاجتت الالأ تم    لذاصلارحيط تطور انابتلةط الإسةةةةةالأ حتلةت

ةاةط لبوو ض البلوك الإسةةيلاكا أن ي ر   إذتكرار خصةةت ص اللا تير رال ت ف ليلالاجتت اللاتلةط الابيةفيط  ب اجلتصةةلاةلا ت ص لتيط ل

  راا أصرز اللالاجتت اللاتلةط اوسةاةط اللاباكرة (Aziz, 2010, P.37  زمزمط اوسةابرار اللااأةةيط فلأ اللظتم اللاتللأ الابيةفي

 الآتلأ:

السةةةو   رتوافبتً اع رغبتت : رهلأ تأتلأ اسةةةاجتصط لحتجط (PP. 26 ,Tai-Al ,2022-27  الإسةةةةاةط اللاتلةط اللاحةةةابتت  .أ

لاحبةق مفد اا اعهفا   كتلاحوي راللاراجحط راللايةةةةةترصط رادارة اللا تير. رتحةةةةةلام هذه اللاحةةةةةابتت اصاكترات  الزصت ا

لةلتسةةةب  هذه اوصاكترات اسةةاحفثط تا يق صب ل ال بود  كتل ةترات  راللاسةةةاببيةتت  رال بود الآجيط. ر ف تم تصةةةلاةم كم اا

 اجتوت ا ةلط.

ف يى سةةةبةم اللاثتل جرو اسةةةاحفاث احةةةابتت اتلةط اسةةةةاةط لاكةة  ال ةترات فلأ إيتر صةع ال رصون صلات يلسةةةجم اع 

لأ فاللابتةةف الحةرمةط اللاايلالط دفع اليرر رالحر . كلات تم تطوير مبود اللاساببيةتت اا خةل اصاكتر حيول اتلةط جفيفة 

سةةةةاصةةةةلت   ميى أن يكون اللا بود ميةه هو ال لام فبط  رأن تكون الاسةةةةويتت غةر احةةةةرريط عو تفخم فلأ إيتر مبود او

 صثلاا صةع يىم ليا ت ف الطرفتن   إذ يافقنطت  اللاةسةر. أات فلأ ال بود الآجيط فبف تم إضةتفط حيول اباكرة فلأ إيتر مبف السيم

تي ةص  . ريلاكااسجيةا البفلةا كة يكون و ان ميى ا يوم  اجم الى الذاط فلأ اللاوةةةوفط السةةي ط تسةةيةم فةه ياأجم ا يوم

 :(Hamid, 2006, PP.41-42اللاحابتت اللاتلةط اللاباكرة صتلآتلأ  أصرز 

 س ةمت خةل اا ج ودهت الإسةةاةط البلوك تلسةق الصةفد  هذا فلأ(: صتلرصح البةع  اللاراصحط أسةتس ميى ال تصرة اللايكةط -

 .اللاراصحط صلو  الفرلةط ترةالاج تلاويم فلأ ليلاحتركط راحف

 لبطت ا اا اسةةاثلاريا اع( الحةةراكط  اللاحةةتركط أسةةتس ميى تأسةةةسةة ت يام: اللاصةةرفةط غةر الا ترنةط الا صةةةم شةةركط -

 .لي لاةء صتو الاتن كتايط صفتتورة صة  ت رإمتدة ص صم الزصت ا اا البيت ع صحراء يبوم  ال تل
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. جز طصتلا السةةيم مبود فلأ سةةو ًت ت يق الالأ الإسةةةاةط اللابتةةةط غرفط اع ال بود هذه تفارل يام: اللاوازيط السةةيم مبود -

 (.اللاساببم فلأ البيت ع وساةم كتايط ابفاط دف ط اللاحاري فةه يففع صةع السيم 

 .الحراء خةتر ي تدل ات ال بف هذا سة يق: اوفاراضلأ الررااط خةتر -

 ال صةةةت ص ذات الإيجتر مبود تجلاةع يام. الإسةةةةاةط البلوك اع( شةةةراكط  الظلاط احةةةتركط رهلأ: الإيجتر اجلا تت -

 .السةولط أجم اا اللاحاركط

 .الإيجتر اجلاومتت أر اللارحيةط الإيجتر مبود -

 .لياحويم البتصم ليسلف احتصه رهو: لياحويم البتصم الإيجتر مبف -

 الثلاا صتهر الاج ابتصم ابفاًت الكتايط الاكيفط دفع لاجلب الحةةركط حتجط لايبةط اصةلالاط رهلأ: اللاااتلةط اوسةاصةلت  مبود -

 .الطيب حسب اصلو 

 .الو   ص ل إناتج ت يسارر  جفيفة ا فات ييب لإلرتء اصلالاط: اوساصلت  مبود فلأ خةترات -

 عدف إلى الحتجط درن ليطيب أر اللا تلجط  ةف ليسةةةيع تلاويم ميى ليحصةةةول: الاصةةةلةع اصةةةتدر اا اوسةةةاصةةةلت  مبود -

 .ابفاًت صتلكتام الاكتلة 

 يبة ه مث صتلفيا ات شةئتً اللاحات  الح ص صلاوجب ت يحاري ةفبط ريصةل  ضةلاا الالاويم اللبفي  هو :Tawarruqالاور   .ب

 الفوريط بةلاطصتل رالبةع صتلفيا الحةةةراء ي للأ آخر  رالاور  فلأ حبةباه ير  ثتلث اع الفصةةةيط ةةةةفبط الفور فلأ نبفاً ميى

 غتياه يأ الور   يبصف انلات السي ط يبصف و السي ط يحاري يالذ اللاحاري ون صذلك سةلالأ اللبف  ر ف ميى الحصةول ص ف 

 ما  اي الحبةبةةا  رهو ي رالحراء ليبةع ريرو ص ل اللا اصةةا أن الاور  ي ف الاترسةط .السةي ط رلةسة  الر ةسةط اللبود

ه ا ظم رلم يجةزر الكريم ةةةةيى اليه ميةه رآله  اللبلأ حرا ت رالالأ الحةةةراء  إمتدة فلأ الوا ع ميى تلطوي الالأ ال ةلط صةع

 (.Ayub, 2007, P.349  ال يلاتء إو صحرري

 اللاةذكور آنفةتً ي اي  فلأ اةفلووتةه ما اصةةةةةةطيح االاوريق Tawarruq"أن اصةةةةةةطيح االاور   ذكرهرالاةت يجةفر 

"Securitization  5-, 2009, PP.3Din-Jamal Al)ففلأ حةا يحةر اعرل ـةة ركلات ار  ذكره ستصبتً ـةة إلى ملايةط شراء   

لأ  أي   فان الثتن(السةةةةولط  اللبف ميى الحصةةةول ص ف  ثتلث ير  الى نبفاً  أ م صثلاا صبة  ت البةتم ثم اسجم  صثلاا طسةةةي 

 ف طارت سةةةولط ذات أةةةول الى اللاتلةط  اوررا  اللال فيةةط  اثم السةةةولط ذات اللاتلةط اعةةةول تحويم ملايةط هو الاوريق(

 .(Alkhatib, 2013, PP.2221-2224  صكةك أر الاسلةفلاوريق أييتً الاالافارل  ريطيق ميى ا  تصيط

 التطور الكمي لصناعة التمويل الاسلامي  2ـ  4

Quantitative Development Of The Islamic Finance Industry  

 اع اعخذ فلأ  كأدرات اتلةط هتاللاتلةط الإسةةةةةةةاةط را تير دراتهلةتك نبص فلأ البةةتنةتت الاتري ةط الالأ ت كس سةةةةةةيوك اع

  لكا الاركةز مية ت ترافق اع الاطور الكلالأ ط مبودخلاسةةاومابتر أن ةةةلتمط ال فاتت اللاتلةط الإسةةةاةط نفسةة ت ملارهت أ م اا 

اللايف  رالاوسع الجررافلأ الكبةر فلأ ةلتمط الالاويم اوسةالأ الذي جتء صحكم ختل ميى أثر نجتح اللالظواط اللاتلةط اوسةاةط 

 .2112اأثةرات السيبةط عزاط الرها ال بتري متم فلأ إثبتت جفارت ت صاجترز ال

 (  2120ـ2102قيمة الأصول المالية الاسلامية للمدة )  0ـ  2ـ  4

ايةتر درور فلأ  (211  خةل افة أ م اا مبف اا الزاا  إذ نلا  اا نحو تسةةع ارات أةةةول الالاويم الإسةةةالأ تيةةتمف 

فلأ  (%05  صلحو إلى اعسوا هت ذوتجترز ا فل نفكلات   2102فلأ ن تيط  رترييةون درو (0.670 إلى ات يبفر صلحو  2113متم 

( يوضةةحتن الللاو اللااحبق فلأ 0(  ركذلك الحةةكم  0خةل اللافة ذات ت. الجفرل   اا صيفان الحةةر  اعرسةةط رآسةةةت اثللأ محةةر صيفاً 
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اللاتلةط نلاواً ايحوظتً ميى أستس  حبب  اعةول 2103(  ففلأ متم 2120ـةةةةةة2102 ةلاط اعةةول اللاتلةط اوسةةاةط خةل اللافة  

( 0.065إلى   2100( ترلةون درور  لكل ت سجي  ان فتضتً يفةفتً فلأ ال تم الاتللأ 2.171(  لاصةم إلى  %06سةلوي  رصلسةبط  

 ترلةون درور  رذلك تزاالتً اع اون فتضتت الكبةرة الالأ ش فت ت أس تر اللفط ال تللاةط خةل هذا ال تم. 

Date Islamic Banking Takaful OIFIs Sukuk Islamic Funds Total 

2012 1305 31 107 260 58 1761 

2013 1560 36 119 284 61 2060 

2014 1444 36 130 299 66 1975 

2015 1603 47 143 306 71 2170 

2016 1707 48 143 349 99 2346 

2017 1768 46 145 420 123 2502 

2018 1819 47 152 470 114 2602 

2019 2069 54 154 539 146 2962 

2020 2364 62 160 626 178 3390 

2021 2765 73 169 713 238 3958 

2026 (Pro) 4025 106 214 1138 416 5899 

Source: London Stock Exchange Group: Embracing Change, ICD - Refinitiv Islamic Finance 

Development Report 2022, Manhattan, New York,2022, pp30,36,40,44,50. 

 )مليار دولار( 2120ـ 2102( قيمة الأصول المالية الاسلامية بحسب النوع للمدة 0جدول )

(  2.061رإلى ن تيط اللافة  فبف حبب  اعةةةةول اللاتلةط اوسةةةةاةط اكتسةةةب اااتلةط  رهلأ    2105أات فلأ السةةةلوات اا متم 

  2106  2107  2105([ ترلةون درور  فلأ اعموام  3.052( ر  3.301( ر 2.070( ر 2.710( ر 2.510( ر 2.306ر 

( ميى الاواللأ  رصحسةةب اللاسسةةسةةتت اللاتلةط اللا لةط  اا اللااو ع أن تصةةم  ةلاط اعةةةول اللاتلةط 2120  2121  2100  2102

   لكا رغم(London Stock Exchange Group, 2022, P.72  2127ر صحيول متم ( ترلةون درو5.011اوسةاةط إلى  

 اا اعةةةةةةةول اللاةةةتلةةةةط ال ةةةتللاةةةةط ضةةةةةةئةيةةةط تلاثةةةمالةلاةازايةةةف  فةةةان أةةةةةةةول الالاويةةةم الإسةةةةةةةالأ و تزال  لةلاةوهةةةذا الة

 www.imf.org/external/arabic/themes/islamicfinance/index.htm). 

 
 ( )مليار دولار(2120ـ  2113( نمو الأصول المالية الاسلامية )0الشكل )

 (, وكذلك على البيانات الواردة في المصدر الآتي 0إعداد الباحث بالاعتماد على الجدول ) المصدر  من

London Stock Exchange Group: Embracing Change, ICD - Refinitiv Islamic Finance Development 

Report 2022, Manhattan, New York,2022, p72. 
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 مالية الاسلامية بحسب البلد والمنطقة التوزيع الجغرافي للأصول ال 2ـ  2ـ  4

  رصحسةةةب البيف   ف تركز فلأ 2120(  فان توزيع أةةةةول الالاويم اوسةةةةالأ فلأ متم 2جررافةتً  ركلات اوضةةةح فلأ الحةةةكم  

( ترلةون درور  0.253تصفرت إيران  ت لاط البيفان ال حر اعصرز صوا ع   2120إيران ردرل ال يةج ال رصلأ راتلةزيت  ففلأ متم 

( ايةتر درور  252( ايةتر درور  تية ت درلط اواترات صوا ع  751( ايةتر درور  ثم اتلةزيت صوا ع  207يا ت السةة وديط صوا ع  ت

( ايةتر 030( ايةةتر درور  رجةتءت ص ةفهةت انةفرنةسةةةةةةةت صوا ع  053( ايةةتر درور  راا ثم الكوية  صوا ع  027ثم  طر صوا ع  

( ايةةةتر درور  ثم جةةتءت صلرةدي  فلأ ن ةةتيةةط البةةت لاةةط صوا ع 60( ايةةةتر درور  ثم تركةةةت صوا ع  017درور  ثم البحريا صوا ع  

 ( ايةتر درور. 52 

 
 بحسب البلد )مليار دولار( 2120( توزيع الأصول المالية الاسلامية عام 2الشكل )

 ي المصدر  من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في المصدر الآت
London Stock Exchange Group: Embracing Change, ICD - Refinitiv Islamic Finance Development 

Report 2022, Manhattan, New York,2022, p25. 

 

 
 بحسب المنطقة )مليار دولار( 2120( توزيع الأصول المالية الاسلامية عام 3الشكل )

 البيانات الواردة في المصدر الآتي المصدر  من إعداد الباحث بالاعتماد على 

London Stock Exchange Group: Embracing Change, ICD - Refinitiv Islamic Finance Development 

Report 2022, Manhattan, New York,2022, p25. 
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(  فبف جتءت الطبط 3أييتً ـةةةةة ركلات اوضح صتلحكم   2120أات توزيع أةول الالاويم اوسةالأ ـةةةةة صحسب اللالطبط ـةةةةة لي تم 

أخرو صلالطبط الحةةةةةةر  اعرسةةةةةةط  ( ترلةون درور  تية ت اصيفان0.706(ا صتلصةةةةةةفارة صوا ع  GCCااجيس الا ترن ال يةجلأ  

( ايةتر 213( ترلةون درور  تأتلأ ص فهت الطبط اجلوب شةةةر  آسةةةةتا صوا ع  0.311ا صوا ع  Other MENA رشةةةلاتل إفريبةت

( ايةتر درور  ثم 016( ايةتر درور  أات الطبط اجلوب آسةةةتا فكتن  صوا ع  003عررصةط صوا ع  درور  راا ثم الطبط البيفان ا

( ايةتر درور  تية ت اعاريكةاتن 01ا صوا ع  Sub-Saharan Africa  الكبرو اعفريبةط جلوب الصحراءا تأتلأ ص ف ذلك الطبط

 ( ايةتر درور.0سةت صوا ع  ( ايةتر درور  ثم أخةراً الطبط صيفان أخرو فلأ آ2صوا ع  

 ( 2120ـ  2113معدل النمو السنوي للأصول المالية الاسلامية للمدة ) 3ـ  2ـ  4

Date Finance Assets Growth Rate(%) (Growth Rate×100) 

2012 1761 7.805 780.5 

2013 2060 0.169789892 16.97898921 

2014 1975 -0.041262136 -4.126213592 

2015 2170 0.098734177 9.873417722 

2016 2347 0.08156682 8.156682028 

2017 2501 0.06561568 6.561567959 

2018 2601 0.039984006 3.99840064 

2019 2961 0.138408304 13.84083045 

2020 3390 0.144883485 14.48834853 

2021 3958 0.167551622 16.75516224 

2026 (Prog) 5900 0.490651844 49.06518444 

 (.0المصدر  من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول )

 2120ـ 2102معدلات النمو في قيمة الأصول المالية الاسلامية للمدة  (2جدول )

 

 
 ( معدل النمو السنوي للأصول المالية الإسلامية )%(4الشكل )

 اد على البيانات الواردة أعلاه.المصدر  من إعداد الباحث بالاعتم

(  ر ف 2120ـةةةةةةةة 2102(  رذلك خةل اللافة  %0.7حبب  اعةةةةول اللاتلةط اوسةةةةاةط ا فوت نلاو  صير  صتللااوسةةةط نحو  

  رهو ال تم الذي شةةة فت فةه أسةةة تر اللفط ال تللاةط ان فتضةةةتت 2100سةةةجي  ا فوت إيجتصةط يول اللافة اللاذكورة  ات مفا متم 

( %2(  ثم  %01نلاواً صلا فل   2105(  فلأ حةا حبق فلأ ال تم %0-ا فل نلاو اعةول فلأ ذلك ال تم ستلبتً صلحو  كبةرة  فكتن 

(  رهو الللاو اويجةةتصلأ %0  فبةف صي  ا ةةفل الللاو نحو  2102  أاةةت فلأ ال ةةتم 2106( فلأ ال ةةتم %7.5  راا ثم  2107فلأ ال ةةتم 
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(   ف أظ رت اررنط فلأ الا تيلأ اع 2120  2121  2100فلأ اللاةفة اللاذكورة   اع ةم نسةةةةةةبةةتً  إوً أن اعموام الثةث اعخةرة 

( ميى الاواللأ  اعار الذي %07.2  %00.5  %03.2البةئط اوسةةةاثلت ةط ليجت حط  إذ سةةةجي  ا فوت نلاو ايفاط   ف صير  نحو  

 ( يوضحتن ذك.0( الحكم  2اا شأنه ت زيز الثبط صصلتمط الالاويم اوسةالأ  الجفرل  

 الوزن النسبي لأنواع الأصول المالية الاسلامية  4ـ  2ـ  4

اا إجلاتللأ أةول الالاويم الإسةالأ  (%61  ال تللاةط ات نسةباهشةكي  ال فاتت اللاصةرفةط الإسةةاةط (  5كلات يبةا الحةكم  

 Islamic Banking Institutions( اسسةةةسةةةط صلكةط اسةةةةاةط 577درور  ر  ترييةون (2.2صوا ع     رذلك2120 تم لدرور 

الطبط الحةةةةةر  اعرسةةةةةط رشةةةةةلاتل إفريبةت  كلات تلاايك صيفان   تال (%03  نحو اجيس الا ترن ال يةجلأ صيفانتلاايك  حول ال تلم 

 تم لاا إجلاتللأ أةةةةول الالاويم الإسةةةةالأ  ( فبط%2  اةةةةول  طت  الاكتفم ات نسةةةباهشةةةكي  ( ال ت. فلأ حةا %01اعخرو  

حول ال تلم   درلط (06 ت لام فلأ   Takaful Firms Operated شركط تكتفم (335درور  ر ايةتر  (63صوا ع     رذلك2120

   رذلك2120 تم لاا إجلاتللأ أةول الالاويم الإسةالأ  (%02  الصكوك ات نسباه  طت  شةكم( ال ت. صةللات %00تلاايك ايران  

 .Sukuk Outstanding( اا الصكوك البت لاط غةر اللاسفدة 027 0ايةتر درور  ر  (603صوا ع  

( ايةتر 232  صوا ع  2120( اا اجلاتللأ أةةةول الالاويم اوسةةةالأ ل تم %7أات ةةةلتديق اوسةةاثلاتر اوسةةةاةط فبف شةةكي   

( اا إجلاتللأ الصةلتديق اوسةاةط ال تللاةط  رهلأ %20( درلط  تلاايك ثةث صيفان فبط  20( ةةلفر   تفار فلأ  0013درور  ر 

 (.%30  صير   2120  ر ف نلات هذ البطت  صلسبط متلةط خةل متم إيران رالس وديط راتلةزيت

 
 2120( الوزن النسبي لأنواع أصول التمويل الاسلامي لعام 5الشكل )

 المصدر  من إعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في المصدر الآتي 

London Stock Exchange Group: Embracing Change, ICD - Refinitiv Islamic Finance Development 

Report 2022, Manhattan, New York,2022, p72. 
 

( %0 ف شةةكي  ات نسةةباه   OIFIs (Other Islamic Financial Institutions)كلات أن اسسةةسةةتت اتلةط اسةةةاةط أخرو 

اتلةط  صيةةةلال ت اسسةةةسةةةتت ( اسسةةةسةةةط 662( ايةتر درور  ر 070  صوا ع  2120 تم لاا إجلاتللأ أةةةةول الالاويم الإسةةةةالأ 

 ( اسسسط.012صوا ع   FinTechs (Financial Technologies) الاكلولوجةت اللاتلةط

 ( 2120-2102تطور الوزن النسبي للأصول المالية الاسلامية للمدة ) 5ـ  2ـ  4

للاتلةط اوسةةةاةط ( يلاكا اةحظط اتجته الارةرات الحتةةةيط فلأ الوزن اللسةةبلأ للأةةةول ا7(  رالحةةكم  3اا خةل الجفرل  

صوا ع  2100(. إذ يةحر ان فتض الوزن اللسةةبلأ لبطت  ال فاتت اللاتلةط اللاصةةةرفةط فلأ متم 2120-2102صحسةةب اللو  ليلافة  
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(  ريلاكا أن ي زو ذلك إلى السةتستت اللاتلةط الابحفةط %67صوا ع يبارب اا   2103( ص ف أن كتن  ف صي  ذررته فلأ ال تم 63% 

. 2105صسةبب اون فتض الحتد فلأ أسة تر اللفط  لكا الوزن اللسةةبلأ متد لةرتفع متم  2100فان ال يةجةط فلأ متم الالأ اتب ا ت البي

  لةصم إلى 2105لكا الاطور اللايف  فلأ هذا البطت  هو اونحفار اللااواةم لوزنه اللسبلأ خةل يةيط اعموام الالأ أمبب  متم 

 .2127( صحيول متم %72اللااو ع أن يصم إلى   (  راا2120( فلأ ن تيط اللافة  أي متم %61نحو  

Date Islamic Banking Takaful OIFIs Sukuk Islamic Funds 

2012 0.74106 0.0176 0.0607 0.14764 0.0329 

2013 0.75728 0.0175 0.0578 0.13786 0.0296 

2014 0.73114 0.0182 0.0658 0.15139 0.0334 

2015 0.73871 0.0217 0.0659 0.14101 0.0328 

2016 0.72762 0.0205 0.0609 0.14876 0.0422 

2017 0.70663 0.0184 0.0579 0.16787 0.0492 

2018 0.69908 0.0181 0.0584 0.1806 0.0438 

2019 0.69851 0.0182 0.0519 0.18197 0.0493 

2020 0.69735 0.0183 0.0472 0.18466 0.0525 

2021 0.69859 0.0184 0.0427 0.18014 0.0601 

2026 (Pro) 0.68232 0.0180 0.0363 0.19291 0.0705 

 (0المصدر  من اعداد الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول )

 )مليار دولار( 2120ـ 2102الوزن النسبي للأصول المالية الاسلامية بحسب النوع للمدة  (3جدول )

 
 (2120ـ2102صول الاسلامية للمدة )( تطور الوزن النسبي للأ6الشكل )

 (.3المصدر  من اعداد الباحث, بالاعتماد على النتائج المستصرجة بحسب الجدول )

(  %05صوا ع   2100كلات أن اللايف  أييةتً اوتجته الذي ات ذه الوزن اللسةبلأ لبطت  الصةكوك  رالذي سجم ارتفتمتً فلأ متم 

رلرتيط ن تيط اللافة. اا ذلك يبفر صوضوح  2107ةم اورتفت  امابتراً اا متم   لكله را2105( متم %00راا ثم ان فل إلى  

اتجتهه اللا تكس تلاتاتً للات هو ميةه  طت  ال فاتت اللاتلةط اللاصةرفةط خةل اللافة  ةف الفراسةط  الات يفمو إلى اوسالات  صأن  طت  

وزن اللسةةةةبلأ لي فاتت اللاتلةط اللاصةةةةرفةط. رالكةم ذاته الصةةةةكوك ييبى رراجتً رإ بتوً اازايفاً  رذلك ميى حسةةةةتب الاراجع فلأ ال

 2105اللسةبلأ اسابراً صتساثلتء متالأ  يلطبق ميى  طت  الصةلتديق اوسةةاةط  رلكا صفرجط أ م. أات  طت  الاكتفم فبف كتن رزنه
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لام مية ت هذا البطت   (  ررصلات يلاكا تفسةةةر ذلك اا خةل رصطه صتلجلبط اعخة ةط الالأ يحةةا%2  إذ تجترز نسةةبط الـةةةةةةة  2107ر

رمة اه صتن فتض اللتتج اللاحم اوجلاتللأ رااوسط دخم الفرد ـةةة خةل ال تاةا اللاذكوريا ـةةة فلأ كثةر اا البيفان اوسةاةط  كلات 

 هو الحتل فلأ الس وديط راتلةزيت رال را  را ظم صيفان ال يةج ال رصلأ ميى سبةم اللاثتل.

 مويل الاسلامي التحدي الاستراتيجي لصناعة الت . 3ـ  4 

 Islamic Development Bank & The World  تواجه ملايةط تطوير ةةةةلتمط الالاويم اوسةةةةالأ مفد اا الاحفيتت

Bank Group, 2019, P.33  )Salem, PP.18-19)  Habib, 2018, P.67)  Fayaz, 2016, PP.61-63) اا صةل ت  

فم توافر اللاوارد البحةةةةريط اللاسهيط  رمفم رجود ا تيةر اوحفة لابةةم اللالتسةةةةب  رم اللاسسةةةةسةةةةلأ اوفابتر ليبلى الاحاةط رالإيتر

اسةةةةةاوو الرصحةط راللا تير  ركذلك الابتيا فلأ الفاترو الفب ةط رالالأ تاسةةةةةبب فلأ خيق حتلط اا مفم الوضةةةةةوح فلأ تحفيف افو 

الاحفيتت ردررهت البترز فلأ تحفيف  اطتصبط اوصاكترات اللاتلةط ليةواصط الحةري ط اوسةاةط اا مفا ت. لكا صتلرغم اا أهلاةط هذه

اساببم هذه الصلتمط الفاةط نسبةتً  إو  أن هلتلك تحفء اساراتةجلأ صترز يلاس جوهر نظتم الالاويم اوسةالأ رأهفافه  ر ف ازداد هذا 

لاطورات   فلأ ظم ا2112الاحفي أهلاةط ررضةةةوحتً اع دخول ةةةةلتمط الالاويم اوسةةةةالأ اةفان اللالتفسةةةط ال تللاةط  وسةةةةلات ص ف 

الكبةرة الالأ تحبب ت أنظلاط الالاويم الابيةفيط ميى ةةةةة ةف اوصاكتر رال لفسةةةةط اللاتلةط يصةةةةوره متاط  ريلاكا الت حةةةةط هذا الاحفي 

 ,Volker, 2010, PP.1-21)  Habib, 2018, P.68  )Hennie & Zamir, 2008  اوساراتةجلأ البترز اا خةل الآتلأ

PP.261-263:) 

  بلأملفات تلفصةةةم اعسةةةوا  اللاتلةط ما او اصةةةتد الحبةللظريط  فانه رفبتً لفيسةةةفط الالاويم الابيةفي صتسةةةافمتء ص ل اعسةةةس ا

ت لام هذه اعسةةةةةوا  صاأثةر  وو جفيفة  نتتجط ما تطوير اارةرات اباكرة ليلا تدلط السةةةةة ريط  ص ةفاً ما  وو ال رض رالطيب ر

 أي الس ر الذي يوازن صةا اللافخرات راوساثلاترات -نفرة رأس اللاتل  اسشراً ميى كوني ال ملف ذاك ن س ر الفت فةفا  الحبةبةةا

ه يام إنحتؤهت فلأ الرتلب داخم البطت  اللاتللأ نفس رالالأ  ثلاا السةولطميى  صم رصلات يباصةر درره كلاسشر ـةةةةةةالحبةبةط  فلأ السةو 

تد ا ااوسةةةط نلاو الإناتجةط فلأ او اصةةةالفصةةةيط مصتلاتللأ سةةةاكون أسةةة تر الفت فة ر  يلافخرات(اوسةةةالتد إلى الحجم الف يلأ لدرن 

صفوً  فر.الحبةبط ةةة احصةةيا ت رهتنتت  اجرد سةةاكون اللاتلةط السةةو  فلأ اللاسةةاثلاريا صةا رال بودرأس اللاتلخ  اناتجةطالحبةبلأ ر

 تبةةم رصلتءً ميى ذلك فان اللاحةةةةابط صحةةةةفة صاو  تت أسةةةة تر اللايةةةةترصط فلأ أسةةةةوا  اعةةةةةول  هذه اعسةةةةوا  اأثرسةةةةااا ذلك  

  .إلى تحوهتت راضطراصتت فلأ او اصتد الحبةبلأ بوديلاكا أن يهذه س تر الفت فة ع اسالتداً ساثلاترات فلأ او اصتد الحبةبلأ او

 فلأ بلأحبة أةةم رجود انطة ت اا هذه اعرضةةط الفيسةةفةط  فان كفتءة نظتم الالاويم اوسةةةالأ اا هذه اللتحةط تكلاا صتشةاراي

راللايةةةترصط  رالالأ اا شةةةأن ت إيجتد اسةةةابراراً اتلةتً ال جةتً  الفيون رتفارل صفت فة  الفيون دمبو اللاتلةط  رحظر الا تاةت جلاةع

مابتد راللاسةةافةف  راا هلت نحةةأ او ابللأ ميى أسةةتس الرصط صةا اعسةةوا  اللاتلةط راو اصةةتد الحبةبلأ  رخيق الاوازن صةا اللابرض

 الإسةالأ. اللاتللأ ل تطبةق ابتدئ اللظتماا خة 2112الرها ال بتري  أزاط اثم أزاط صااكتنةط تفتدي

 إذا للاتللأا اللظتم ان ةتر الع اللالاكا اا أنه إلى اعزاتت اللاتلةط  ف أشةةترت أسةةبتب تحيةم رصتلف م فان الفراسةةتت الالأ تلترل 

اا  يراللا ت بتسةةةمرت ليالاويم اا نتحةط  الحبةبةط اعةةةةول دمم صةا الجلاع صتلبوامف  إذ أن راولازام اللابتدئ هذه كم تطبةق تم

   ميىاللاتلةط الراف ط كبةر اا تأثةرات صحةةةكم الحف اا نتحةط ثتلثط  اا شةةةأن كم ذلك الفيون تفارل صحظر افمواًت نتحةط ثتنةط 

 رأن  (اللابتارة  اللا تيرة فلأ الإفراي يلالع أن شةةةأنه اا اللايةةةترصط حظر فان ذلك  ميى مةرة. تلاتاًت ييرة ت و أنه اا الرغم

أثرهت  اللاسةةاثلاريا  الات يبود صتللاةجط إلى تحةةاة  اا أكبر  تمفة تجلب ت سةةالاحةةر صف م ذلك ميى يلاكا و الالأ لريتديطا اللا تير

 .(Zaheer, 2021, PP.160-165  راااصتل زخلا ت
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 ظرةن إلبتء إن ملايةًت؟ الإسةالأ الالاويم صلابتدئ اولازام ضةلاتن يلاكا كة  الجوهري الذي يلاكا أن يطرح هلتخ السةسال لكا

 ت ص تخصة تر ى و الاجتت لررض الالاويم رتصةلام تبلةتت تطبق كون ت يكحة  ما الإسةةاةط البلوك الاترسةتت ميى فتحصةط

افاراض  الابيةفيط  اع راللالاجتت للأسةةةةتلةب اللابتدئ  صم أن الكثةر ال ت ي ف  احتكتةً  هذه تاطيب ت الالأ اللا تيةر إلى او اصةةةةتديط

ةيط   اتذ غةر أر افاراضةط الإنات   إو  أن هذه اعنحطط فلأ را ع الحتل إات أر الاجترة اثم لحبةبةطا او اصتديط صتعنحطط رصط ت

الات ي ف  تولةفاً غةر ابةفاً ليسةةةةولط  الفيون(  رصتلاتللأ ف لأ غةر افملاط صتعةةةةول الحبةبةط  اعار الذي يحةةةكم تحفيتً اسةةةاراتةجةتً 

 الإسةالأ. الالاويم أهفا  ةلتمط أسس لصلتمط الالاويم اوسةالأ يلاكا أن يلاس

 اا اللاسيم صتللاةجط هو أ م اللبفي هو أحف اعاثيط الواضحط ميى ذلك  إذ الات يسخذ ميةه أن اللابي  Tawarruqرل م الاور  

ً  اللاحفد الرصح اللاسةةاببم  ملفهت سةةةكون هتا  فلأ ليبلك دف ه ال لاةم ميى يا ةا الذي اللابي   اا  فةالفت  را تدوً لسةة ليبلك سةةيفت

 لفياا ابةفة صتعةةةول الحبةبةط  إذ أن اسةةالفات غةر ديونًت ي يق أن يلاكا أسةةيوصًت ص ف ه الاور  انابتد يام كلات. او اصةةتديط اللتحةط

 اعةةةةةول اع الرراصط جلاةع اللا تاةت هذه تبطع راللايةةةةترصط  رصذلك اللاتلةط اللا تاةت لاكرار ت يةةةةع الاور  ما اللتتجط

 .(Habib, 2018, PP.85-86  الحبةبةط الثررة ما تلاتاًت الفصم ديا حجم إنحتء الحبةبةط  رصتلاتللأ

 أنوا  جلاةع تتبريبً  تحتكلأ الالأ اللالاجتت اللاتلةط اوسةاةط تصلاةم فلأ نتجحةا اللاتلةون كتنوا رصلات يلاكا البول أن اللا لفسةون

اتجته  لات ج ماللاساثلاريا  ا احاةتجتت جلاةع تيبةط ميى الحري ط  فرة إثبتت الابيةفي صصبرط اسةاةط  رذلك صحجط الالاويم أدرات

ً  الإسةةالأ الالاويم ةةلتمط  السو   وو نأ الابيةفيط. ريبفر السو  فلأ اللاوجودة الاطور الذي تحة فه اللالاجتت لطبة ط ياحفد رفبت

كا رصتلرغم اا ت بةفاً. ل أكثر الاجتت اتلةط نحو الإسةالأ الالاويم ةلتمط تبود اللاتضلأ فلأ الابيةفيط الصلتمط دف   الالأ نفسة ت

 للافتهةلاةطا اوخاةفتت تاةشةةى ا  ت اللاتلةط  إو  أنه  ف راعسةةوا  الإسةةةاةط ليبلوك الفلةط الكفتءة ي زز هذه اللالاجتت اسةةا فام أن

 ميى سةةيبلأ رةتأث ل ت الابيةفي الالاويم ضةةف اللاوج ط اونابتدات رسةةاكون جلاةع رالابيةفي  الإسةةةالأ الالاويم صةا راو اصةةتديط

ً  اسةةابراراً  يلاايك الإسةةةالأ الالاويم صأن اودمتءات الإسةةةالأ  كلات أن الالاويم ً  ال جةت و  سةة لةسةةابرار رخصةةت ص ذاتةط فت بت

 فترغط. تصبح

 إلى ي ود و 2112فلأ  ال تللاةط اللاتلةط صتعزاط تأثراً  أ م كتن  الإسةةةةاةط البلوك أن ر ف يذهب الب ل أص ف اا ذلك صتلبول

ال لايةط  راللاالاثيط صا يفه ما اواكبط الاطورات اللااسترمط  مةوصه إلى رلكله ي ود ـةةة صحسب امابتدهم ـةةة ليلظتم  اللافتهةلالأ فو الا

اوسةةابرار  ممف فلأ تسةةبب  اللا تير  رالالأ رإدارة ليسةةةولط اللاابفاط إذ أن اعدرات الابيةفيط فلأ اجتل ال لفسةةط اللاتلةط الابيةفيطخ

   .الإسةاةط البلوك ا ظم فلأ ص ف تكا اطببط لم أن ت لفرجط جفيفة أاور هلأ مززته  أر اللاتللأ

كم ذلك يوضةةح افو خطورة ال رر  ما ابتدئ الالاويم اوسةةةالأ فلأ الاطبةبتت اللاتلةط ليلاسسةةسةةتت اوسةةةاةط  إذ إن الثبط 

 عا تلاتاًت ااوافبط ميى كون ت ابلةط الإسةةةةاةط البلوك فلأ اعاوال راسةةةا فاو راللاودمون اللاسةةةاثلاررن ال تةةةةط الالأ ييةةة  ت

 جلاة ًت ت رييةةة م خةل اا اللاسسةةةسةةةتت جلاةع ميى يسثر أن راحفة اسسةةةسةةةط  بم اا الثبط ل ر  ريلاكا الإسةةةةاةط  الحةةةري ط

 رار.لةساب السلا ط رزمزمط تيك الثبط  رإثترة الحكوك حول افو حبةبط اااةك الالاويم اوسةالأ ال صت ص الذاتةط للا تير

أن الاحفيتت الحبةبةط  الالأ تواج  ت ةةةلتمط الالاويم اوسةةةالأ فلأ التفسةةط نظةرت ت الابيةفيط  و تلحصةةر فلأ  اا ذلك يةحر

افو  فرة اللاسسستت اللاتلةط اللا لةط ميى تحبةق أهفاف ت فلأ تأاةا اللااطيبتت اللاتديط رالبحريط الةزاط ليل وض صبفرت ت الالتفسةط 

فحسةةةةةةب  صم أن الاحفي اوسةةةةةةاراتةجلأ اعصرز يكلاا فلأ افو  فرت ت ميى تحبةق تيك الةفرلةط رجذب اللازيف اا اوسةةةةةةاثلاترات 

ما اااةك نظتم  2112الالاويم اوسةةةةةالأ رأهفافه  رترسةةةةةع اونطبت  الذي سةةةةتد ص ف أزاط  فلأ إيتر اولازام صلابتدئ اعهفا 

 لةسابرار. الالاويم اوسةالأ خصت ص ال جةط ذاتةط
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 ـ الاستنتاجات والتوصيات  5

 الاستنتاجات.  0ـ  5

 للاحراتتا جفيفة ل لايةتت الالاويم  هلأ ااتحط صتساثلتء اسةاةط حيول وصاكتر اللاتلةط  صتل لفسط ت ف  خةترات اللاا صصةا .0

 الإصتحط ات لم يرد دلةم ميى الحراط. اوشةتء فلأ مية ت  رذلك صتوسالتد إلى البتمفة الفب ةط أن اعةم اللالصول

 فبط  السفاد يىم اللاسافةفة  فرة الج ط أستس ميى يبف م و ف و صتو اصتد الحبةبلأ  رثةبت ارتبتيت الأالإسة الالاويم يرتبط .2

 افو نجتح اللاحرر  اللاراد تلاوييه. أستس أييتً ميى رإنلات

ت تتبة ا اا خةل البحث أن البةود الالأ تفرضةةة ت الحةةةري ط اوسةةةةاةط ميى هذه الصةةةلتمط لم تب  مت بتً أاتم تيبةط احاةتج .3

اللاسةةةاثلاريا  رجذب اللازيف اا اوسةةةاثلاترات ميى اللاسةةةاوو الفرللأ  إذ أن نجتح ةةةةلتمط الالاويم اوسةةةةالأ ملايةتً فلأ 

ستمف فلأ ت زيز ثبط اللاساثلاريا حول ال تلم صتعدرات اللاتلةط  2112الصلاود أاتم تحفيتت اعزاط اللاتلةط ال تللاةط ص ف متم 

ه البةود تحةةةكم صتلف م ا تيةر تلظةلاةط لاجلب أرجه البصةةةور الالظةلالأ لصةةةلتمط اوسةةةةاةط  رصتلاتللأ يلاكا البول صتن هذ

 الالاويم صصورة متاط  اعار الذي ياطتصق اع فرضةط البحث.

نجح  ةةةةةلتمط الالاويم اوسةةةةةالأ صاحبةق انجتزات ميى اللاسةةةةاوو اللوملأ  إو أن ت ابترنطً صلظةرت ت الابيةفيط ت ف  هذه  .0

رسةةةبب ذلك ي ود صفرجط كبةرة إلى أسةةةبتب تبلةط را رفةط رتلظةلاةط  رو يلاكا تفسةةةةرهت فبط  اونجتزات احفردة نسةةةبةتً 

 صبةود اعحكتم الحري ط اوسةاةط اللافررضط مية ت. 

اا حةث حجم الاطورات الكلاةط اللااحببط فلأ ةةلتمط الالاويم اوسةالأ خةل افة الفراسط  تم تسجةم زيتدات ايطردة  .5

لااوالةط هلفسةةةط  إذ أن اوسةابرار اللاتللأ الذي حبباه اسسةةسةتت الالاويم اوسةةةالأ خةل ال بود فلأ حجم اوسةاثلاترات  رص

 الثةثط اعخةرة ستمف فلأ جذب اللازيف اا اوساثلاترات ال تللاةط ل ذه الصلتمط.

  طت  ص فه جتء  اعكبر اللسةةةةبط اوسةةةةةاةط ميى البلوك  طت  اسةةةةاحوذ  الالاويم  رصحسةةةةب البطتمتت حجم حةث اا .7

  .اوية  ميى اع م الاكتفم حصط كتن  حةا فلأ  اوسةاةط الصلتديق ثم  الصكوك

ً  نلاواً  الصكوك سجم  طت   الفراسط افة خةل الالاويم حجم فلأ الللاو اا حةث ا فوت .6  الصلتديق  طت  ركذلك  ايحوظت

ً  اوسةةاةط البلوك  طت  تراجع صةللات  اوسةةاةط ً  نلاواً  اسةجةً   نسةبةت  نلاو ا فوت ميى الاكتفم  طت  حتفر حةا فلأ  سيبةت

 .اسابرة

تواجه ملايةط تطوير ةةةةةلتمط الالاويم اوسةةةةةالأ مفد اا الاحفيتت  اا صةل ت اوفابتر ليبلى الاحاةط  رمفم توافر اللاوارد  .2

ةط رالالأ  البحةةةريط اللاسهيط  رمفم رجود ا تيةر اوحفة لابةةم اسةةةاوو الرصحةط راللا تير  ركذلك الابتيا فلأ الفاترو الفب

 تاسبب فلأ خيق حتلط اا مفم الوضوح فلأ تحفيف افو اطتصبط اودرات اللاتلةط اللاباكرة ليواصط الحري ط اوسةاةط.

فلأ افو  فرت ت ميى ت زيز  فرت ت الالتفسةةةط الفرلةط اع  لصةةلتمط الالاويم اوسةةةالأ يالاثم اعصرز اوسةةاراتةجلأ الاحفي .0

 هفا  الالأ رض ا ت الحري ط اوسةاةط.اللاحتفظط ميى اولازام صتللا تيةر راع

 التوصيات. 2ـ  5

اللاسسةةسةةتت اللاتلةط اوسةةةاةط  رال لام  اا خةل رفع اسةةاوو الاأهةم للاةكتت البحةةريط اللاوارد فلأ ضةةرررة اوسةةاثلاتر .0

 .الالاويم راللااواةيط ةلتمط اللاسالارة اواكبط الارةرات ميى  تدرة احارافةط ميى توفةر إدارات

أراةةةةر ال ة ط الاكتايةط صةا كم اا اللاسسةةةسةةةتت اللاتلةط راللاسسةةةسةةةط الفيلةط  رالالسةةةةق رالا ترن فةلات صةل ت يلبرلأ تبويط  .2

لوضةع اساراتةجةط راضحط اللا تلم لاطوير ةلتمط الالاويم  ررففهت صلالاجتت رخفاتت اتلةط ترمى فة ت ابتةف الحري ط 

 تةراللاحتك الابيةف أسةةةةرة اوسةةةةاةط اللاتلةط اللالاجتت تطوير ملايةط ج م شةةةأنه اا الالسةةةةق اوسةةةةاةط  رأن ضةةة   هذ

  .رأهفاف ت الحري ط ابتةف ما صتنحراف ت ري فد  الابيةفيط اللاتلةط ليلالاجتت
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 اللفرات أهلاةط نحةةةةةةر الوملأ رالثبتفط اللاتلةط اوسةةةةةةةاةط  اا خةل إدراج ت ضةةةةةةلاا اللابررات الفراسةةةةةةةط  ركذلك مبف .3

 رالفرلةط. الويلةط راللاستلارات

اللاتلةط الإسةةةةةةاةط رالذي اا شةةةةةأنه إتتحط فرل أكبر ليوةةةةةةول إلى تبةةلاتت  صتللظم لام ميى توسةةةةةةع آفت  الا تامال  .0

 .اوضومةط للافو كفتءت ت فلأ اعداء ر فرت ت ميى تحبةق اعهفا  اللارجوة

 .الفبر رالحف اا البطتلط اكتفحط اثم اوجالاتملأ  اللاردرد اللاتلةط ذات صتللحتيتت اوهالاتم .5

البيفان اوسةةةاةط  لةرتبتء صلاسةةاوو اعداء  رت زيز  فرت ت  فلأ ليلالظواتت اللاتلةط اوسةةةاةط اللاسسةةسةةلأ الإيتر تطوير .7

 .ال تللاةط ميى التفسط نظةرات ت

 الكفتءة بةقتح لررض اللبفي رالالاويم الحبةبلأ اوحاةت  صةا راوسةةةاثلاتريط  رالرصط الالاوييةط اوحاةتجتت أهلاةط دراسةةةط .6

 الإسةاةط. لالاجتت اللاتلةطاو اصتديط لي

ص ف  صلتء  تمفة ا رفةط اتلةط ذاتةط  الإسةةةةةاةط اللاتلةط الصةةةةلتمط اجتل فلأ رالاطوير زيتدة اوهالاتم صلحةةةةتيتت البحث .2

 ااكتايط  ذات هويط اسةاةط  ترتكز إلى ابتدئ الحري ط رتس ى لاحبةق أهفاف ت. 

وسةةةةاةط رالالأ اا شةةةأن ت حلاتيط حبو  اللاا تايةا  رت زيز ثبا م تطوير اعير البتنونةط الاحةةةري ةط لصةةةلتمط اللاتلةط را .0

 صتللالظواط اللاتلةط اوسةاةط.

 ضرررة رصط ةلتمط الالاويم اوسةالأ صتلاللاةط رتطوير او اصتد الويللأ. .01

 اللاتلةط بةبتترالاط يلبرلأ ميى اسسةةسةةتت الالاويم اوسةةةالأ زيتدة اوسةةاثلاتر فلأ الاكلولوجةت الحفيثط  رتوظة  الابلةتت .00

ط الإسةةةاةط  رصتلاتللأ ت زيز البفرة الالتفسةةةط اللاحية اللاتلةط لي فاتت كيفط رأ م أسةة م رةةةوو الر لاةط اللا تةةةرة  لاوفةر

 رالفرلةط ل ذه اللاسسستت.

ضةرررة ال لام ميى توسةةع حجم اسسةسةتت الالاويم اوسةةالأ رتحسةةا هةتكي ت اوداريط  اا خةل اللايلأ فلأ ملايةتت  .02

فاةت  لاحبةق رفورات الحجم  رخفل الاكتلة   رزيتدة  فرت ت فلأ تطوير الجوانب الابلةط ليا تاةت اللاتلةط  الاكاةم راونة

 رتبفيم حزاط ااكتايط راالومط اا ال فاتت اللاتلةط. 
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