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محددات نمو القروض في مؤشرات المتانة الماليةأثر   

المصارف الاهلية المدرجة في سوق العراق للأوراق الماليةدراسة تحليلية لعينة من   
The impact of loan growth determinants on financial strength 

indicators an analytical study of a sample of private banks listed in the 

Iraq Stock Exchange 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :المستخلص

، موجوداتال ىعلاختبار تأثير محددات نمو القروض المتمثلة بـ )نسبة النمو في الودائع، ونسبة الودائع لتحقيق  دراسةال هدفت 

وق المدرجة في س المصارف الخاصة العراقيةلعينة من  (الماليةالمتانة )( في مؤشرات موجوداتال على وق المالكينونسبة حق

النمو المفرط في القروض يؤدي إلى عدم اسكككتقرار البنوو، وتحديدار ارتفا   فيالبحث العراق للأوراق المالية. وتمثلت مشككككلة 

والمتانة لسككككامة المالية العبارة الادق هي اهتماما الصككككحام المصككككال  في مدإ تحقيق إدارات المصككككارف لمخاطر الائتمان، 

حيث تعتبر القوة المالية مؤشكرا هاما في اللية المصكرفية، وتلعد دورا مهما في تبند حدوأ مامات مالية، ف ا المالية لها، 

اعتمدت . لأف كككك  ان تقوم المصككككارف الخاصككككة المدرجة في سككككوق العراق للأوراق المالية عن كفاءة الموارد الاقتصككككادية،

توص  البحث الى نتيبة مفادها ان محددات نمو القروض  ،فرضية البحث (. لاختبارSPSSالبرنامج الإحصائي )الدراسة على 

ان يكون للمصككارف إلمام كافي  بالعديد من التوصككيات مهمها ضككرورةالبحث وخلص ، دام احصككائيا في المتانة المالية إثرلها 

 .لمحددات نمو القروض ومدإ التأثير في المتانة المالية

 .وداتموجالرمس المام، الرافعة المالية، الربحية، إدارة  كفاية، نسد الرسملة، الايداعات، الودائعنمو  هنسب (:هكلمات مفتاحي)

Abstract:  
The study aimed to test the effect of the determinants of loan growth represented by (the growth 

rate in deposits, the percentage of deposits on assets, and the percentage of owners' rights on 

assets) on the indicators of (financial strength) for a sample of Iraqi private banks listed in the 

Iraq Stock Exchange. The problem of the research was the excessive growth in loans that leads to 

instability of banks, and specifically the rise in credit risk. Avoiding financial crises, as well as 

the efficiency of economic resources, is best said by private banks listed on the Iraq Stock 

Exchange. The study relied on the statistical program (SPSS). To test the research hypothesis, the 

research concluded that the determinants of loan growth have a statistically significant effect on 

financial strength, and the research concluded with many recommendations, the most important 

of which is the need for banks to have sufficient knowledge of the determinants of loan growth 

and the extent of their impact on financial strength. 

 (keywords): deposit growth rate, deposits, capitalization ratios, capital adequacy, financial 

leverage, profitability, asset management. 

 : ةالمقدم-1

ا في تموي  النمو الاقتصكادي، وان الأامة المصكرفية قد تدفع الاقتصاد بأكمله إلى   ا مهمر يؤدي النظام المصكرفي دورر

هي دلي  واضكككك  حيث تسككككلع ال ككككوء على مهمية الحفا   8002الركود، إن عواقد الأامة المالية العالمية في عام 

انما توسككع المصككرف في الائتمان دون ام مصككرفي نمن وسككلين، ان الإفراط في الإقراض هو مصككدر قلق كبير، على نظ

ا ضكمانات حقيقية يؤدي الى عدم قدرة المقترض على السكداد  ا لكونها مي ر ويؤثر بشك  كبير على مداء المصارف، و نظرر

طعرا لتوسيع منشطة الإقراض الخاصة بها، حيث يمكن نشكاطرا تباريرا يهدف إلى الربحية، فنن لدإ المصكارف سكببرا قا

من تسككاعد القروض المصككرفية الشككركات في الحفا  على العمليات وتوسككيعها، وتحقيق الأربال وبالتالي تع ي  نمو 

الاقتصكاد. نتيبة للل،، سكيكون لدإ المصكارف الظروف لمواصلة منشطتها بثبات وفعالية وتقلي  المخاطر. ومع  ل، 

قيام المصكككارف بتوسكككيع إقراضكككها بقوة تظهر مخاوف بشكككأن ضكككعل الأداء. وعلى الرةن من وجود منظمة في حالة 
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لق ، وبالتالي خحيث ت يد المخاطر لكسككد الم يد من الأربالإدارة مختلفة، فنن المصككارف تشككبه الشككركات الأخرإ 

إلى  وفي دراسككة شككاملة الباحثينالم يد من المشككاك  المحتملة. وبناءر عليه، فنن خطورة نمو القروض قد جلبت انتبا  

حد ما لنمو القروض اكتشككككفت منه في معظن البلدان الرئيسككككية في منظمة التعاون الاقتصككككادي والتنمية تسككككبد النمو 

باحث م مربعوفقا لما تقدم يقسككككككن البحث الى رف في السككككككنوات الاحقة. المرتفع للقروض في مخاطر مكبر للمصككككككا

 فالأوم يتعلق بمنهبية الدراسة والثان

 النظري للدراسة بينما الثالث الباند التطبيقي واختتن البحث بالمبحث الرابع الاستنتاجات والتوصيات. الإطاري 

 المبحث الأول:

 منهجية البحث .2

  البحث:مشـــــكلة 1.2

ويندرج  ؟(البحثه  ان محددات نمو القروض تؤثر في المتانة المالية للمصككارف التبارية عينة )الرئيسككي  التسككا م

 تحت هلا التسا م الأسئلة الفرعية التالية:

 موجوداتما مدإ تأثير نمو القروض على مؤشر العائد على ال .1

 ما مدإ تأثير نمو القروض على مؤشر العائد على حقوق الملكية .8

 موجوداتمدإ تأثير نمو القروض على مؤشر المصروفات التشغيلية على ال ما .3

 ما مدإ تأثير نمو القروض على مؤشر كفاية رمس المام .4

 ما مدإ تأثير نمو القروض على مؤشر الرافعة المالية .5

 البحث:أهـــداف 2.2

 البحث من خام  ل، إلى تحقيق العديد من الأهداف هي:  ويسعى 

 على عاقة نمو القروض بالمتانة المالية للمصارف التبارية.تسليع ال وء -1

 .تقديمها مطارا نظريا ومنهبي فكري يحدد اتباهات الدراسات القادمة في نفس الموضو -8

 تشخيص مدإ تأثير ومساهمة محددات "نمو القروض" في "المتانة المالية" في المصارف الخاصة.-3

 ي نثار ارتفا  مستوإ نمو القروض على المتانة المالية.فحص محددات نمو القروض والتحقيق ف-4

   فرضيات البحث: يرتكز 2.2 

د إثر )لا يوج -البحث على فرضككية رئيسككية التي من شككأنها تحقيق مهدافها واختبار مخططها الفرضككي وهي كالاتي: 

 فرضيات فرعية:  ات دلالة احصائية لمحددات نمو القروض ومؤشرات المتانة المالية(، وتتفر  منها عدة

   ROA. لا يوجد مثر  ات دلالة احصائية لمحددات نمو القروض على مؤشر 1

 ROE. لا يوجد مثر  ات دلالة احصائية لمحددات نمو القروض على مؤشر 8

 موجوداتال. لا يوجد مثر  ات دلالة احصائية لمحددات نمو القروض على مؤشر المصروفات التشغيلية الى 3

  ات دلالة احصائية لمحددات نمو القروض على مؤشر كفاية رمس المام  . لا يوجد مثر4

 . لا يوجد مثر  ات دلالة احصائية لمحددات نمو القروض على مؤشر الرافعة المالية5

 أهـــمية البحث: 2.2

الاستفادة من النتائج المتحص  عليها في     مهمية هل  البحث للمصارف )التبارية العراقية الخاصة( لغرضان  

 الظروف الاقتصادية والسياسية.

  :البحثمجال  2.2

 العراقية الاهلية. المالية للأوراقالمصارف الاهلية المدرجة في سوق العراق البحث مبام  يمث 

 حدود البحث: 2.2

 الحدود المكانية: المصارف المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية -1

 ( 8081-8002الحدود ال مانية: الفترة ال منية للمدة )-8

 مجتمع البحث وعينته:2.2

لاهلية ا المالية للأوراقالمصكككارف الاهلية المدرجة في سكككوق العراق من  نابحثفي التي تن اسكككتخدامها  العينةتتكون  

مصككككرف  44( مصككككرف مدرج منها 130من إجمالي ) (ISX)العراقية المدرجة في سكككوق العراق للأوراق المالية 

ولأهمية هلا القطا  في تع ي  الاقتصككككككاد الحقيقي ولما يعانيه البحث تمثك  القطا  المصككككككرفي لارتباطها بمتغيرات 

 8002سنة تمتد من عام 12يها سكنوات مفقودة على مدإ القطا  من تدهور حاليا، وقد تن اسكتبعاد المصكارف التي لد
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ومصرف  الأوسع،مصرف الشرق الخاصة )اختير عينة مختارة من المصارف  . وبعد تطبيق المحددات معا ،8081إلى 

تن جمع البيانات الخاصككة بالمي انية العمومية وكشككل الدخ  ف ككا عن  (.الائتمان ومصككرف موصكك  للتنمية والاسككتثمار

ات خارج هل  الكشكككككوفات من نشكككككرات سكككككوق العراق للأوراق المالية والهيئة العراقية للأوراق المالية والبن، البيان

 .يتن تمثي  موضو  البحث بشك  موض  من القطاعات الأخرإالمرك ي العراقي. وتن اختيار هلا القطا  بسبد ان 

 انموذج البحث: 2.2

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ( انموذج البحث1-1شكل )

 بالاعتماد على متغيرات البحث الباحثانالمصدر: من اعداد 

 المبحث الثاني:

 الجانب النظري .2

 محددات نمو القرض: 1.2

إن التنبؤ بنمو القروض في الاقتصكاد هو عملية شكاقة حيث من نمو الإقراض لا يعتمد فقع على تفاعات المشاركين  

ا على اللوائ  المفروضكككة على السكككوق من قب  السكككلطات المالية مو سكككياسكككة البنوو الفردية في السكككوق  ولكن مي كككر

المحددة. في مث  هل  الظروف، فنن نملجة نمو القروض اللي يعتمد فقع على عوام  السككوق النمو جية مث  السككعر 

صل شأن البيانات النوعية من البنوو التي توالدخ  ونفاق الاسكتثمار وتكلفة الاستبدام وما إلى  ل، ليست كافية، من 

جاند العرض لنمو القروض من تحسكن التوقعات بشكك  كبير، وبالتالي يبدو من مف   ح  هو جمع معلومات المس  

يؤدي النمو المفرط في القروض إلى عدم اسككتقرار البنوو، وتحديدار ، (Wooko, Z. ,2015:5(المصككرفي وتطبيقها

من العاقة بين نمو القروض ومخاطر الائتمان يمكن تفسكككيرها من خام مشككككلة الوكالة، و ، ارتفا  مخاطر الائتمان

 ,.Pasaribu, P., & Mindosa, B)والمنافسكككة القوية، وسكككلوو الرعي، ونقص جودة الإدارة، وقيمة ال كككمان. 

لمفرط للقروض قد يؤثر من نمو القروض هو محد المكونات الرئيسككية للنمو الاقتصككادي، لكن النمو او ،  (2021:93

ملة، سيولة البنوو، ورس هيالعوام  المحددة التي تحدد نمو القروض المصرفية، من سلبرا على استقرار البنوو. وان 

( M&Aالأجنبية، وعمليات الدمج والاسكككتحوا  ) المالكينومخاطر الائتمان، ومحددات مخرإ محددة، مث  الحبن، و

(Pasaribu, P., & Mindosa, B., 2021:93)،  ا لأن نمو القروض يمي  إلى اتبا  الدورات الاقتصكككككادية نظرر

فنن معظن الأكاديميين يناقشككون نمو القروض من عدة اوايا من مج  منع، مو على الأق   (،)مسككايرة للتقلبات الدورية

لتقلبات في نمو تؤثر السككككككياسككككككة النقدية على او، Barraza,2019: 925)تقلي  مسكككككايرة التقلبات الدورية للبنوو. )

القروض كلل، من عوام  الاقتصكككاد الكلي )التموي  المحلي والأجنبي، والت كككخن، ومسكككعار الصكككرف( محورية في 

وبالتالي، فنن نمو القروض يشكككبه "السكككيل  و الحدين". فهي من  (Leroy, A, 2019:237) تفسكككير نمو القروض.

تصككككادي، بينما من ناحية مخرإ قد تكون مصككككدر المخاطر ناحية وسككككيلة لتعظين ثروة المسككككاهمين وتع ي  النمو الاق

)مث  الإفاس والقروض المتعثرة(. باختصار، يمكن تفسير الأداء المستقبلي للبن، واستدامته من خام نمو قروضه. 

(Foos,2010: 2929( )Zemel, M. ,2018:32)  

 :نمو القروض تناقش العديد من الدراسات العوام  المتعلقة بالمصرف والتي اثرت على

 

 

 (:)ودائع العملاء النمو في ودائع 1.1.2

 محددات نمو القروض 

Determinants of loans growth 

 

 المتانة المالية

Financial Robustness 

 

 

نمو الودائع -  

  الموجودات على الودائع-

قوق المالكين على الموجوداتح-  

 كفاية رأس المال -
 الرافعة المالية -
   الموجوداتمعدل العائد على -
   المالكينمعدل العائد على حق -
   الموجوداتالمصروفات التشغيلية الى -
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ا بنعادته  الإيدا  هو مبلغ من المام يسكلمه شكخص إلى نخر بأي شككك  من مشككام الدفع، ويكون الشككخص الخر مل مر

(، ان .www.cbj.gov.jo ،8000قانون البن، المرك ي الأردني: لسنة ) عند الطلد مو وفقرا للشكروط المتفق عليها.

من المتوقع من ، ، ويمث  مصكككدر تموي t-1 والسكككنة tبين السكككنة  (growth in deposits)ال بائن النمو في ودائع 

يؤدي نمو الودائع المرتفعكة إلى نمو ائتمكاني معلى حيكث يتوفر لكدإ البنوو الم يكد من الأموام المتاحة. وبالتالي، من 

ا لنمو الائتمكان، ومن البنوو التي لديها قدر مكبر من التموي   ا مهمكر نكاحيكة العرض، ينبغي من يكون نمو الودائع محرككر

 مقوإداء و يفكة الوسككككككاطكة المكالية بشككككككك  مف كككككك  ويبد من يكون لديها نمو إقراض المتكال لكديهكا القكدرة على م

(Ivanović, M. 2016: 101-118) ، من بين ممور مخرإ هي مصككككككدر الأموام لعمليات البنوو ال بائن وودائع

لى المدإ م علتوليد الدخ  وتحسكككين مدائها. تسكككتخدم البنوو الودائع المعبأة لكسكككد مداخيلها وتحسكككين كفاية رمس الما

 (  Sharma, N. 2009:61)الطوي . تعتمد معظن البنوو على ودائع العمي  لتقدين القروض والسلل لعمائها. 

  )السيولة(: موجوداتمجموع الالودائع الى  2.1.2

ام هي المصدر الرئيسي للأموال بائن . من الناحية النظرية، ودائع موجوداتالوإجمالي ال بائن هي النسبة بين ودائع 

ا مصككدر السككيولة. كلما ادخر الناس مموالهن في البنوو، اادت السككيولة ال بائن عاوة على  ل،، فنن ودائع  هي مي ككر

 ، مشككككككككار-Bouvatier, V. & Lepetit, L. ,2008: 513)582للقروض. )لككديهن واادت الأموام المتككاحككة 

(Ivashina, V., & Scharfstein, D, 2010:319-338))  الى اهمية الحصوم على تموي  الودائع خام الاامة

من البنوو التي تعتمد بشككككك  كبير  . وبالمث موجودات، واللي تن قياسككككه من خام نسككككبة الودائع إلى ال8002المالية 

على ودائعها الأسككككككاسككككككية اسككككككتمرت في الإقراض مكثر، مقارنة بالبنوو الأخرإ خام الأامة. من البنوو تمي  إلى 

الإقراض بقوة اسككككتبابة لوجود ودائع معلى. تؤثر نسككككد رمس مام البنوو على نمو القروض عبر القنوات التنظيمية 

(. عبر القنوات التنظيمية، تسككككم  مامسككككوق رمسكككك الحصككككوم علىقنوات السككككوق )مي )مي لوائ  البن، المرك ي( و

مسككككككتويكات رمس المام الأعلى للبن، بتقدين الم يد من القروض لأن رمس مام البن، مكبر من رمس المام الاحتياطي 

خفاض عبر قنوات السككككككوق، تعني ايادة رمس المام ان، (Berger, A. N., et al,2005: 217-222)المطلوم. 

تكلفة الاقتراض وانخفاض تكاليل السكككككيولة ومع  ل،، فنن بعن البنوو  ات المسكككككتويات العالية من رمس المام قد 

تخفن قروضككها لمنع هشككاشككة هيك  رمس المام سككيؤدي ارتفا  مسككتويات رمس المام المطلوبة إلى م احمة الودائع 

 ,.Chu, Y)عرف هلا بفرضككية الهشككاشككة الم احمة الائتمان، ي  تحت الطلد، مما يؤدي إلى انخفاض المعروض من 

et al, Y. ,2019:667-694) 

 )الرسملة(: موجوداتالالى إجمالي  المالكينحقوق 2.1.2

الأوم لحماية مموام المودعين  ا  يمث  خع الدفا  عليها التي يرتك  العم  المصكككرفي بنودن الاهيعد رمس المام احد  

ا ل يادة ثقة المودعين بالمصككرف ويع ا هاموتأمينها تبا  مية خسككائر قد تتعرض لها المصككارف، كما يمث  عنصككرا 

قدرة المصرف على البقاء والاستمرار والمنافسة، ولهلا تسعى المصارف بشك  مستمر إلى ايادة رمس المام بطرق 

قكا بهدف دعن رمس المام وايادته ليكون كافيا لتغطية مية مخاطر يتعرض لها متعكددة ، سككككككنكأتي إلى عرضككككككهكا لاح

المصكككرف خاصكككة المخاطر الائتمانية ولمواجهة المنافسكككة الشكككديدة في السكككوق المصكككرفي والوفاء بمتطلبات الماءة 

ة لفة داخليوتلبا المصككككارف إلى مصككككادر مخت المصككككرفية وفقا لمعايير لبنة باام التي تهدف إلى دعن رمس المام.

وخكارجيكة ل يكادة رمس مكالهكا في عملية يطلق عليها بالرسككككككملة مي ايادة رمس المام ا  تعرف الرسككككككملة بأنها  ل، 

التصككرف القانوني اللي يتن بموجبه تعدي  عقد المصككرف ب يادة رمسككماله مثناء حياة المصككرف و ل، وفقا ر للأسككاليد 

عرف الرسككملة بأنها اسككتثمارات إضككافية في المؤسككسككات المالية التي النظام كما يمكن من ت يحددهاوالإجراءات التي 

مو مقدار من الأربال المحتب ة عملية التحوي  الكمي تحتاج إلى ايادة رمسكككمالها ويمكن من ينظر إلى الرسكككملة بأنها 

لى عمكن الحصوم الأربال المحتب ة التي يمقدار العملية برسملة الأربال لأنها تقل  من  هل إلى رمس المام وسميت 

( وبهلا فان اسككككتراتيبية الرسككككملة تتمث  ب يادة Junker Bey,2005:36 كمقسكككوم للأربال مسككككتقبا.)هل  الأربال 

رمس المام من خام رسكملة ج ء من الأربال والاحتياطيات  لدإ المصرف لتدعين مرك   المالي ف ا عن مسبام 

 موجوداتالى اجمالي ال المالكين نسكككبة حقو (Tai,2010:84-Al-85). الاسكككتراتيبية هل  ودوافع تقل وراء تبني

، هي مقياس موجوداتالمصكككككرفية مقسكككككومة على إجمالي ال المالكينالمحسكككككوبة من خام إجمالي حقوق  القيمةهي 

 موجوداتبنجمالي ال المالكينيتن الحصككككككوم على هكل  النسككككككبة من خام مقارنة مبلغ حقوق للماءة المصككككككرفيكة. 

):352008 ,(Hanafi 

  المتانة المالية:.2

http://www.cbj.gov.jo/
http://www.cbj.gov.jo/
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   المالية:مفهوم المتانة 1.2

تصككد في قوة الاقتصككاد والمسككاهمة في الحفا  على اسككتمرارية عم  الاقتصككاد ودعن  القوة المالية للمصككارف هي

 من مج  إثبات، و القطا  المصككرفي في الاسككتقرار المالي والنقدي شككاركةللمصككارف، وم جتماعية"المسككؤولية الا"

اللي يأخل في الاعتبار خمسكككة مسكككبام  Altman Z-Score، تن تحلي  نمو ج المالية المتانة المالية في المؤسكككسكككات

مالية: السيولة، والربحية، والرافعة المالية، والماءة المالية والنشاط باعتبارها تل، التي تنبأت بشك  مف   بالإفاس 

(، Rufus, R. ,2003:14-17لين يعانون من صعوبات مالية )في المؤسكسكات وتسكم  بتميي  وتحديد المؤسكسات ال

في كثير من الحالات، تكون بعن المعرفة المسكبقة  ات مهمية قصكوإ لتبند الفشك  وسككيؤدي  ل، إلى الحفا  على 

الو ائل وإعطاء رواد الأعمام الفرصككككة لتوليد مربال جديدة سككككتفيد رائد الأعمام والمبتمع معرا في نهاية المطاف. 

 المتعالي تشبيع رواد الأعمام على اتخا  تدابير من البداية.  من

  المالية:مؤشرات المتانة 2.2

باستخدام نهج متعدد المعايير قائن على السيناريو ، مع الأخل في الاعتبار  تن تطوير مؤشكر المتانة المالية العامة للبن،

( ، والتي EQAS) موجوداتإلى ال المالكينهل  هي نسكككبة حقوق   CAMELخمسككة معايير مالية تحدد فئات إطار 

؛  موجودات( ، كمؤشر على جودة الLLPتقيس قوة رمس المام ؛ نسبة خسائر القروض إلى نسبة إجمالي القروض )

 موجودات( ، كمؤشككككر على البودة الإدارية من حيث إدارة النفقات ؛ العائد على الCOSTنسككككبة التكلفة إلى الدخ  )

(ROAكمقياس للأربال ، وال ، )موجودات (  السكائلة إلى الودائع ونسكبة التموي  قصكير الأجLIQ كمؤشكر على ، )

السكككيولة. في الإطار متعدد المعايير المعتمد، يتن تقيين البنوو من خام القيمة الم كككافة )مداء( دالة للنسكككد الخمسكككة 

 (Doumpos, M., Hasan, I., & Pasiouras, F. ,2017: 513-523)الملكورة معا .  

 والرفع المالي: المالكفاية رأس .2

  المــال:كفايــة رأس 1.2

مقدار رمس المام اللي يكون مناسكككبا للبن، بحيث يسكككتطيع مداء و ائفه وانشكككطته كافة دون من يتعرض للمخاطر مو 

التصفية. وتعتبر كفاية رمس المام من مهن المقاييس التي يتن استخدامها للتعرف على ماءة البن، المالية ومدإ قدرته 

ر، فكلما ارتفعت الماءة المالية للبن، كلما انخفن احتمام على تحمك  المخكاطر المحتملكة مو مواجهكة حالة الإعسككككككا

اعسكككار البن،. كما يقصكككد بكفاية رمس المام حبن مو مقدار رمس مام البن، اللي يكفي لامتصكككا  الخسكككائر التي قد 

الاسكككككتثمار مو مي عمليات مخرإ قد يقوم بها البن، في إطار تو يفه ممواله،  عمليات من  القروض او وفق تحصككككك 

وبكالتكالي فنن رمس المام الكافي يعم  على توفير الطمأنينة للمودعين وللبهات الرقابية. ويمكن القوم إن كفاية رمس 

عرض المرك  المالي للبن، ي لاالمام تعني قدرة رمس المام المصككرفي على مواجهة الخسككائر والأامات المختلفة بما 

النسبة المئوية لرمس مام المصرف إلى هي   (CAR)، نسكبة كفاية رمس المام(Mohammed,2021:29للخطر. )

حيث يتن اسككتخدام الأموام المعنية  الأموام،إمكانية البن، على توفير   CARتعكسو، المرجحة للمخاطر موجوداتال

المت ايدة للبنوو على منها إشككككارة من البنوو لتقلي  المخاطر،  CAR لتوقع الخسككككائر المحتملة. يمكن تفسككككير نسككككبة

ا على جاند ال ا في مخاطر الائتمان التي تقع مي ر ا انخفاضكر  من ،موجوداتسكيشكم  هلا الانخفاض في المخاطر مي كر

CAR  كبير على القروض المتعثرةلها تأثير سلبي. (FAUZAN, F., & SAMPURNO, R. D. ,2019 :8) 

 

   :الرافعة المالية2.2

 لمالية،االرافعة المالية تعني من المؤسسة تعتمد على الاقتراض من المؤسسات المالية والمصرفية لتلبية احتياجاتها 

ا مف لة لتل مدفوعة،وبالتالي فنن تكاليفها الثابتة في هل  الحالة هي ديون مو فوائد  بية مما إ ا عرضت الشركة مسهمر

فنن التكاليل الثابتة هي كالتالي هي عائد الأسهن المف   اللي ستدفعه الشركة للمساهمين  الاحتياجات،هل  

عرفت الرافعة المالية مو عام  الرفع المالي على  كما .محددةوالمف لين لأن السهن المف   يتمتع بأربال م مونة 

فيما تعرف الرافعة المالية" بأنها درجة  .، مو إلى إجمالي قيمة الشركةموجوداتال إجمالي إلىمنها نسبة إجمالي الديون 

ن همم سندات، مم مسالدخ  الثابت سواء مكانت قروضا،  ى مصادر التموي   اتليا عموجوداتاعتماد المنشأة في تموي  

 Kanaan) يؤثر على درجة المخاطرة التي يتعرضون لها. ا المال، كماهيلممتااة مما يؤثر على الأربال التي يحص  ع

and Saoud,2018:3)، الممولة  موجوداتلقياس مقدار إجمالي ال موجوداتيتن استخدام نسبة الدين إلى إجمالي ال

ض الممولة من القرو موجوداتإلى انخفاض إجمالي ال موجوداتمن قب  الدائنين، يشير الدين المنخفن إلى إجمالي ال

الدائنة. تقل  معدلات القروض المنخف ة من مخاطر فش  الشركة في سداد القرض. يشير المستوإ المنخفن 

 صيص الأموام للأنشطة التشغيلية بمبالغ مكبر.لاقتراض إلى من الت امات الشركة منخف ة بحيث يمكن تخ

(Kurniawan, C., & Suryaningsih, R. ,2018 :164) موجودات، يتن ت مين نسبة الدين إلى إجمالي ال 
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(DTA في نسبة الماءة المالية التي تقيس قدرة الشركة لفترة طويلة من ال من. يتن استخدام نسبة الدين إلى إجمالي )

الممولة من قب  الدائنين، وكلما ارتفعت هل  النسبة، ااد التموي  بالديون  موجوداتس مقدار إجمالي اللقيا موجوداتال

كلما اادت صعوبة حصوم الشركة على قروض إضافية لأنه يخشى من الشركة لن تكون قادرة على تغطية ديونها 

 من الديون، من مبلغ الدين يظهر مصرفلها. وعلى العكس من  ل،، فكلما انخف ت هل  النسبة، ق  تموي  اموجوداتب

في المستقب . بالنسبة للشركات التي لديها ديون كبيرة، ستعم  الأربال  للل، ليس جيدةومن الفاق  لمصرفجودة ا

  ,Kurniawan, C., & Suryaningsih)المت ايدة على تع ي  وضع حاملي السندات وممنهن بدلار من المساهمين.

R. ,2018:168) 

 :مؤشر الربحية2.2

  :موجوداتالمعــدل العائــد علــى -1

يمكن حسام وخـكـكام الفتـــرة.  موجوداتالصافـكـكي الدخـكـك  علـكـكى إجمالـكـكي  وتحتسـكـكد هـكـكل  النسـكـكبة بقسـكـكمة

 موجوداتمن خام النظر في الككدينككاميكيككات ةير الخطيككة لقيمككة إجمككالي ال موجوداتدينككاميكيككات العككائككد على ال

وديناميكيات صكافي الرب  بعد ال ريبة الممنوحة. يمكن للمرء بسهولة التحقق من مدإ كفاءة إدارة البن، خام فترة 

 .Petersen, M. A., & Schoeman, I.  )موجوداتامنية ماضكككية معينة من خام مراقبة تقلبات العائد على ال

في  ROA( محد مكثر النسكد المالية شكيوعرا وفائدة. تن استخدام ROA) موجوداتيعتبر العائد على ال ،(2008:1-6,

كأعلى نظام مثلث النسككبة الخا  بها. كانت  DuPontعلى الأق  عندما اسككتخدمته شككركة  1111الصككناعة منل عام 

ر معدم العا للا يطلق عليه . موجوداتالنسبة تسمى عائد الاستثمار وتن حسابها على منها رب  / إجمالي ال ئد على مي ا

)مي صافي الرب  بعد  من خام قسمة صافي الدخ  موجودات، ويتن احتسام معدم العائد على الموجوداتالإجمالي 

 (Kanaan and Saoud,2018:3) موجوداتالال ريبة( على إجمالي 

   :المالكينالعائد على حقوق -2

يمكن حسام  الفتـككـككـككرة. خام المساهمينحق إجمالـككـككي  الىالدخـككـكك   بتقسين صافـككـككيا المؤشر وتحتسـككـككد هـككـككل

ديناميكيات العائد على حقوق المسككاهمين من خام النظر في معادلة ديناميكيات رمس المام السككهمي المقدم وصككافي 

( (Monteiro,2006:3وقد مكد  ل،  ،(Petersen, M. A., & Schoeman, I. ,2008:1-6الرب  بعد ال ريبة. )

يمث   ROEربما يكون مهن نسككككبة يبد على المسككككتثمر مراعاتها. حقيقة من  المالكيناللي  كر من العائد على حقوق 

ا تحلي   ، Du Pont (Stowe,2002:85 ،Robinsonالنتيبة النهائية لتحلي  النسككبة المالية المهيكلة، ويسككمى مي ككر

Pinto & McLeavy).   

  مؤشر كفاءة الإدارة:-ت

وتحسـكـكد مـكـكن خام قسـكـمة المصروفات التشــغيلية للمصرف  موجوداتمبمو  الالى  التشغيلينسبة المصروف 

يعكس كفاءة ٕ مبلس الإدارة  فهو quality Management . ان عنصر جودة الإدارةموجوداتالإلـكككـكككى إجمالـكككـكككي 

ونظن الإدارة العليا واجراءاته ا لتحديد، قياس، مراقبة ورقابة المخاطر، ومد وجـككود واسـككتخدام السياسات والعمليات 

في ضوء رقابـة سياسات المـصرف ومدائـه،  تقينلإدارة المخـاطر ضـمن مهـداف الإدارة العليـا، إ  إن جودة الإدارة 

، الايداعات، السيولة، مامالاسـككتثمارات، رمس ومعرفة سياسات المصرف المع اة بالائتمـككان،ظـككة مـككن خـككام ماح

 .، وهـو مقياس جـوهري للنبال المؤسسيصحي  فيمـكا إ ا كـكان المـكصرف سـائرار بـشك  وضعوالمواانات العامة ل

(imam,2010:20 (. 

 المبحث الثالث: الجانب العملي

 فرضيات الاختبار وتوصيف عينة البحث .2

 :لدراسةتوصيف عينة ا1.2

تبدم من المصككارف الاهلية التبارية العراقية ( %18رف والتي تشككك  نسككبة)امصكك ثاثةهي المختارة  العينةان هل   

اتبهت ومن هلا المبام بشككككككك  موحد كمعيار مهن للمقارنة خام هل  السككككككنوات ،  8081لغاية  8002بيكاناتها من 

إلى البحث والتحلي  في قطاعات سكككككوق العراق للأوراق المالية وتناوم موضكككككوعات في ةاية الأهمية للعم  البحث 

من خام اسكتخدام المصارف  المالية للأوراقالمصكارف الاهلية المدرجة في سكوق العراق المصكرفي والمتمثلة في 

 لأوراقلالاهلية المدرجة في سكككوق العراق المصكككارف في البحث وتحلي  العاقة بينهن، ا  تمث  مبتمع البحث عينة 

 لأوراقلالمصكككارف الاهلية المدرجة في سكككوق العراق ومن بين هلا المبتمع تن اختيار عينة تتمث  في بعن  المالية

مصككككارف و ل، كعينة قصككككدية "عمدية" تن ( 3المسككككبلة في سككككوق العراق للأوراق المالية والبالغ عددها ) المالية

كمبام للدراسة لأسبام عدة منها اعتماد بيانات تل، المصارف بشك  رسمي من قب  سوق  باحثانالاختيارها من قب  
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ي فالعراق للأوراق المالية والبهات  ات العاقة الرسمية وشبه الرسمية كما من تل، المصارف تشترو بصفات عد  

المصككككككارف الاهلية على عينة من البحث وفقا المتطلبات السككككككوق اللي تتواجد فيه، ا  اعتمدت  عملتكونهكا  الاداء

نبذة ( 1-3نورد في البدوم )البحث لإعطاء صكورة عن المصارف عينة  المالية للأوراقالمدرجة في سكوق العراق 

 مختصرة عن كل منها:

 لبحثمصارف عينة ا (1-2الجدول )

رأس المال التأسيسي المصرح  سنة التأسيس رمز المصرف المصرف ت

 به )مليون دينار(

سنة الادراج في 

 السوق المالية

مصرف الشرق الأوسط  1

  للاستثمار

)BIME( 1992 222,222 2222 

 BROI) 1992 222,222 2222( مصرف الائتمان العراقي  2

مصرف موصل للتنمية  2

 والاستثمار 

)BMFI) 2221 222,222 2222 

 

 عينة البحث بيانات المصارف بالاعتماد على الباحثانالمصدر: من اعداد 

  اختبار الفرضيات:2.2

 :اختبار الفرضية الرئيسية للمصارف عينة البحث

 :)0H1 (الرئيسية الفرضية 

(( %0.05 يوجد مثر  ات داله احصكككائية بين محددات نمو القروض ومؤشكككرات المتانة المالية بمسكككتوإ معنوية )لا 

 والتي تتفر  الى الفرضيات الاتية:

 :البحثاختبار الفرضية الفرعية الأولى للمصارف عينة -1

 مصرف الشرق الأوسط:-أ

  (ROAبين محددات نمو القروض ومؤشر  تأثير دام احصائيا)لا يوجد  01AH الفرضية الفرعية الاولى

الكلي يمث  عاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير نمو ج  

جاند  الأوسككككع( الىالشككككرق لمصككككرف ) ROA، نمو الودائع( ومؤشككككر موجوداتالالى  الكين، حق المموجوداتال

 ( ادنا .8-3) وفق جدوم Sigمستوإ المعنوية لاختبارها 

 الشرق الاوسطلمصرف  ROA( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المدمج لمتغير 2-2) "جدول"

 Sig R2 Adjusted R2 F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ -0.189 0.108 
 

 

0.456 

 

 

 

 

0.320 
3.349 0.056 

𝜷𝟏̂ 0.249 0.049 

𝜷𝟐̂ 0.162 0.296 

β_3 -0.012  0.693 

 "Spss v.23برنامج"مخرجات الى  استنادا الباحثانمن عمل المصدر: 

(، وهلا يشكككككير الى ان النمو ج تمكن (0.456بلغت  "معام  التحديد للنمو ج"( ان مقدار 8-3ا  ناحظ من البدوم )

اخرإ  "لمتغيرات"ترجع  %55 المتبقيةمن التغييرات في المتغير التابع والتغييرات  "%45ما مقدار  "من تفسكككير 

ر ا  ناحظ ان "النمو ج "لن ت ككككككمن في  دمبت مع حد الخطأ العشككككككوائي. ف ككككككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

مسككككككتوإ المعنوية المحدد لاختبار تسككككككاوي ( 0.05قيمتها ) Fالتابعة لاختبار    (Sig=0.05) مسككككككتوإ المعنوية

𝜶 = 𝟎. جميع المتغيرات "والتي تنص على ان  01AHالفرضككككككيككة الفرعيككة العككدميككة الاولى نرفن ، وعليككه  𝟎𝟓

 .ROA "المتغير المعتمد"في  مثرلا يوجد لها  "المستقلة

 مصرف الائتمان:-ب

  01AH الفرضية الفرعية الاولى 

 (ROAبين محددات نمو القروض ومؤشر  تأثير دام احصائيا)لا يوجد 

http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BIME
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BROI
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyprofilecontainer.html?companyCode=BMFI
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الكلي يمثك  عاقكة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير 

( الى جاند مسككككتوإ الائتمانلمصككككرف ) ROA، نمو الودائع( ومؤشككككر موجوداتالالى  الكين، حق المموجوداتال

 ( ادنا .3-3في البدوم ) Sigالمعنوية لاختبارها 

 لمصرف الائتمان ROAنتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المدمج لمتغير ( 2-2جدول )

 Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 0.066 0.352  

 

0.696 

 

 

 

 

0.621 9.179 0.002 
𝜷𝟏̂ 0.007 0.932 

𝜷𝟐̂ -0.111 0.144 

𝜷𝟑̂ -0.023 0.066 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككير الى ان النمو ج تمكن من (0.697( ان مقدار معام  التحديد للنمو ج بلغت 3-3ا  ناحظ من البدوم )

لن  مخرإ"لمتغيرات "ترجع  %31 من التغييرات في المتغير التابع والتغييرات المتبقية "%21 "ما مقدار تفسككككككير 

ر ا  ناحظ ان مستوإ  البحث ت كمن في نمو ج دمج مع حد الخطأ العشوائي. ف ا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

𝜶المحدد لاختبار  "اق  من مسككككككتوإ المعنوية"قيمتها  Fالتكابعكة لاختبار    (Sig=0.002) المعنويكة = 𝟎. 𝟎𝟓  ،

يوجد لها  المسككتقلة "لاالمتغيرات "والتي تنص على ان جميع  01AHالفرضككية الفرعية العدمية الاولى نرفن وعليه 

 .ROA "المتغير المعتمد"في  مثر

 والاستثمار:مصرف موصل للتنمية -ج

  01AHالفرضية الفرعية الاولى  

 (ROAبين محددات نمو القروض ومؤشر  تأثير دام احصائيا)لا يوجد 

الكلي يمث  عاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير  

( الى جاند مسككككتوإ موصكككك لمصككككرف ) ROA، نمو الودائع( ومؤشككككر موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .4-3في البدوم ) Sigالمعنوية لاختبارها 

 لمصرف موصل للتنمية ROA( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المدمج لمتغير 2-2جدول )

 Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 0.103 0.061  

 

2.211 

 

 

 

 

0.389 
4.183 0.035 

𝜷𝟏̂ -0.034 0.521 

𝜷𝟐̂ -0.120 0.061 

𝜷𝟑̂ -0.013 0.071 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككير الى ان النمو ج تمكن من (0.511( ان مقدار معام  التحديد للنمو ج بلغت 4-3ا  ناحظ من البدوم )

لن ت ككمن  مخرإ"لمتغيرات "ترجع  %41 من التغييرات في المتغير التابع والتغييرات المتبقية %51تفسككير مقدار  

ر ا  ن مو ج دمجنفي   احظ ان مسككككتوإ المعنويةمع حد الخطأ العشككككوائي. ف ككككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

(Sig=0.035)    التكابعكة لاختبكارF  المحكدد لاختبككار  "من مسككككككتوإ المعنويككة مقك "قيمتهككا𝜶 = 𝟎. ، وعليككه  𝟎𝟓

ي ف إثرلا يوجد لها  "المتغيرات المستقلة"والتي تنص على ان جميع  01AHالفرضية الفرعية العدمية الاولى  نرفن

ارف ، للمصكككتابعلها تأثير معنوي في المتغير ال "المتغيرات المسكككتقلة"مما سكككبق يت ككك  ان . ROA تابعالمتغير ال

 )مصرف الشرق الأوسع ومصرف الائتمان ومصرف موص  للتنمية والاستثمار(عينة البحث 

 اختبار الفرضية الثانية الفرعية لبنوو عينة البحث-8

 مصرف الشرق الاوسط: -أ

  01BHالفرضية الثانية الفرعية 

 ((ROE ات دلاله احصائية بين محددات نمو القروض ومؤشر  تأثير)لا يوجد 
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الكلي يمثك  عاقكة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير 

( الى جاند الشككككرق الاوسككككعلمصككككرف ) ROE، نمو الودائع( ومؤشككككر موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .5-3في البدوم ) Sigمستوإ المعنوية لاختبارها 

 لمصرف الشرق الاوسط ROE( تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير بين متغيرات محددات نمو القروض و2-2جدول )

 Sig R2 Adjusted R2 F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 
-0.395 0.347 

 .5940 0.492       

5.845 0.011 

𝜷𝟏̂ 
0.711 0.116 

𝜷𝟐̂ 
0.107 0.848 

𝜷𝟑̂ 
0.043 0.695 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامجالباحثان المصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=514.0( ان مقكدار معكامك  التحكديد للنمو ج بلغت )5-3ا  ناحظ من البكدوم )

 مخرإ"لمتغيرات "ترجع  %41 من التغييرات في المتغير التابع والتغييرات المتبقية %51 مقدارتمكن من تفسكككككير 

ر ا  ناحظ ان  نمو ج البحث دمجلن ت كككككمن في  مع حد الخطأ العشكككككوائي. ف كككككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

د لاختبككار المحككد "اقكك  من مسككككككتوإ المعنويككة"قيمتهككا  Fالتككابعككة لاختبككار    (Sig=0.011) مسككككككتوإ المعنويككة

𝜶 = 𝟎. ونقب  الفرضية البديلة والتي تنص على )يوجد  02BH، وعليه نرفن الفرضية الفرعية العدمية الثانية  𝟎𝟓

 (.ROEتأثيرار لبميع المتغيرات المستقلة في المتغير المعتمد 

 مصرف الائتمان: -ب

  01BHالفرعية  الثانية الفرضية

 ((ROEبين محددات نمو القروض ومؤشر  دام احصائيا ات  تأثير )لا يوجد

الكلي يمث  عاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير  

( الى جاند مسككككتوإ الائتمانلمصككككرف ) ROE، نمو الودائع( ومؤشككككر موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .2-3في البدوم ) Sigالمعنوية لاختبارها 

 لمصرف الائتمان ROEو( تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير بين متغيرات محددات نمو القروض 2-2جدول )

 Sig R2 Adjusted R2 F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 
0.229 0.544 

 

 

 0.7060 

 

 

0.632       

 

9.591 

 

 

0.002 

𝜷𝟏̂ 
0.125 0.765 

𝜷𝟐̂ 
-0.478 0235 

𝜷𝟑̂ 
0.027- 0.667 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=402.0( ان مقكدار معكامك  التحكديد للنمو ج بلغت )2-3ا  ناحظ من البكدوم )

لمتغيرات "ترجع  %81 التابع والتغييرات المتبقيةمن التغييرات في المتغير  %41 مقكدار تقريبكاتمكن من تفسككككككير 

ر ا   الانحدار دمجمو ج ن كككككمن في تلن ت مخرإ" مع حد الخطأ العشكككككوائي. ف كككككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

 قلي  المحددمقارنة مع المسكككككتوإ المعنوي قيمتها  Fالتابعة لاختبار    (Sig=0.002) ناحظ ان مسكككككتوإ المعنوية

𝜶لاختبكار  = 𝟎. والتي تنص على )يوجد  "02BHالبديلة الثانية الثانية نقب  الفرضككككككية الفرعية " فق لكلل،، و 𝟎𝟓

 (.ROEلبميع المتغيرات المستقلة في المتغير المعتمد  اثرا

 مصرف موصل للتنمية والاستثمار: -ج

  01BH الفرضية الفرعية الثانية
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 ((ROEبين محددات نمو القروض ومؤشر  تأثير دام احصائيا)لا يوجد 

الكلي يمث  عاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير  

( الى جاند مسككككتوإ موصكككك لمصككككرف ) ROE، نمو الودائع( ومؤشككككر موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .4-3في البدوم ) Sigالمعنوية لاختبارها 

 ROE( تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير بين متغيرات محددات نمو القروض و2-2جدول )

 موصل للتنمية والاستثمارلمصرف 

 Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝛃𝟎̂ 
0.312 0.005 

 

 

.8452 

 

 

0.807 

 
21.849 

 

 
0.000 

𝛃𝟏̂ 
-0.045 0.644 

𝛃𝟐̂ 
-0.415 0002 

𝛃𝟑̂ 
0.043- 2.222 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=245.0( ان مقكدار معكامك  التحكديد للنمو ج بلغت )4-3ا  ناحظ من البكدوم )

 مخرإ"لمتغيرات "ترجع  %12 التابع والتغييرات المتبقيةمن التغييرات في المتغير  %24تمكن من تفسكككككير مقدار 

ر ا  ناحظ ان مستوإ  لن ت كمن في النمو ج دمبت مع حد الخطأ العشكوائي. ف ا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

𝜶المحدد لاختبار  "اق  من مسككككككتوإ المعنوية"قيمتها  Fالتكابعكة لاختبار    (Sig=0.000) المعنويكة = 𝟎. 𝟎𝟓  ،

ونقب  البديلة والتي تنص على )يوجد تأثيرار لبميع المتغيرات  02BHوعليه نرفن الفرضككككية الفرعية العدمية الثانية 

، عالتابلها تأثير معنوي في متغير  مما سككككبق يت كككك  ان المتغيرات المسككككتقلة (.ROEالمسكككتقلة في المتغير المعتمد 

 لائتمان ومصرف موص  للتنمية والاستثمار( للمصارف عينة البحث )مصرف الشرق الأوسع ومصرف ا

 :البحثاختبار الفرضية الفرعية الثالثة للمصارف عينة  -2

 : الشرق الاوسطمصرف -أ

 01CH الفرعيةالثالثة الفرضية 

 بين محددات نمو القروض ومؤشر المصروفات التشغيلية(دام احصائيا  تأثير)لا يوجد 

الكلي يمثك  عاقكة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "الانحكدار المتعكددنمو ج "تن تلخيص نتكائج تقكدير 

، نمو الودائع( ومتغير )المصككككككروفات التشككككككغيلية( لمصككككككرف )الشككككككرق موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .2-3في البدوم ) Sigالاوسع( الى جاند مستوإ المعنوية لاختبارها 

ومؤشر المصروفات التشغيلية  بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 2-2جدول )

 الشرق الاوسطلمصرف 

 Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 0.982 0.000 
 

 

.0932 

 

 

-0.134  

0.409 

 

 

0.750 

𝜷𝟏̂ 0.078 0.430 

𝜷𝟐̂ 0.056 0.660 

𝜷𝟑̂ 0.008- 0.734 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثان المصدر: من عمل

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=013.0( ان مقكدار معكامك  التحكديد للنمو ج بلغت )2-3ا  ناحظ من البكدوم )

 مخرإ"لمتغيرات "ترجع  %11 من التغييرات في المتغير التابع والتغييرات المتبقية %0.01 مقدارتمكن من تفسير 

ر ا  ناحظ ان  لن ت ككككمن في النمو ج دمبت مع حد الخطأ العشككككوائي. ف ككككا عن  ل، فقد  هر النمو ج ةير معنويا

المحككدد لاختبككار  مسككككككتوإ المعنويالمن  اعلى قيمتهككا Fالتككابعككة لاختبككار    (Sig=0.750) مسككككككتوإ المعنويككة
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𝜶 = 𝟎. المتغيرات "على ان جميع  هي تنصالتي ، C01Hالعدمية الثالثة رعية الفرضكككككية الفرفن ن بالتالي، و 𝟎𝟓

 في المتغير المعتمد )المصروفات التشغيلية(. مثرلا يوجد لها  "المستقلة

 مصرف الائتمان العراقي:-ب

  01CH"الفرعية الثالثة الفرضية " 

 بين محددات نمو القروض ومؤشر المصروفات التشغيلية( دام احصائيا تأثير)لا يوجد 

الكلي يمثك  عاقكة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير 

، نمو الودائع( ومتغير )المصككككككروفات التشككككككغيلية( لمصككككككرف )الائتمان موجوداتالالى  المكالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .1-3في البدوم ) Sigالعراقي( الى جاند مستوإ المعنوية لاختبارها 

ومؤشر المصروفات التشغيلية  بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 9-2جدول )

 الائتمان العراقيلمصرف 

 Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 
-0.014 0.755 

 

 

.4932 

 

 

0.367  

 
 

3.897 

 

 

0.037 

𝜷𝟏̂ 
0.057 0.278 

𝜷𝟐̂ 
0.004 0.928 

𝜷𝟑̂ 
0.010- 0.229 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=413.0ان مقكدار معكامك  التحديد للنمو ج بلغت )( 1-3ا  ناحظ من البكدوم )

 مخرإ"لمتغيرات "ترجع  %50 من التغييرات في المتغير التابع والتغييرات المتبقية %50تمكن من تفسككككير مقدار  

ر ا   ناحظ ان مسكككتوإ لن ت ككمن في النمو ج دمج مع حد الخطأ العشكككوائي. ف كككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

𝜶مسككككككتوإ المعنوي المحدد لاختبار القيمتهكا مق  من  Fالتكابعكة لاختبكار    (Sig=0.037) المعنويكة = 𝟎. 𝟎𝟓  ،

لا يوجد لها  "المتغيرات المسكككتقلة"والتي تنص على ان جميع  01CHوعليه نرفن الفرضكككية الفرعية العدمية الثالثة 

 )المصروفات التشغيلية(. تابعفي المتغير ال مثر

 مصرف موصل للتنمية والاستثمار:-ج

  01CH "الفرعيةالثالثة  الفرضية" 

 بين محددات نمو القروض ومؤشر المصروفات التشغيلية( تأثير دام احصائيا)لا يوجد 

تن تلخيص نتككائج تقككدير نمو ج الانحككدار المتعككدد الككلي يمثكك  عاقككة التككأثير بين محككددات نمو القروض )الودائع الى  

، نمو الودائع( ومتغير )المصروفات التشغيلية( لمصرف )موص  للتنمية( موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .10-3في البدوم ) Sigالى جاند مستوإ المعنوية لاختبارها 

ومؤشر المصروفات التشغيلية  بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 12-2جدول )

 موصل للتنميةلمصرف 

 Sig R2 Adjusted R2 F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 
-0.033 0.139 

 

 

0.580 

 

 

0.475 

 

5.518 

 

 

0.013 

𝜷𝟏̂ 
0.077 0.009 

𝜷𝟐̂ 
0.027 0.257 

𝜷𝟑̂ 
- 0.018 0.012 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامجالباحثان المصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=0.580( ان مقكدار معام  التحديد للنمو ج بلغت )10-3ا  ناحظ من البكدوم )

 مخرإ"لمتغيرات "ترجع  %42 والتغييرات المتبقية من التغييرات في المتغير التابع %58تمكن من تفسكككككير مقدار 

ر ا  ناحظ ان مسككتوإ  تدمجلن ت ككمن في النمو ج  مع حد الخطأ العشككوائي. ف ككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا
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𝜶المحدد لاختبار  "من مسككككككتوإ المعنويةمق  "قيمتها  Fالتكابعكة لاختبار    (Sig=0.013) المعنويكة = 𝟎. 𝟎𝟓  ،

والتي تنص على ان )جميع المتغيرات المسككتقلة يوجد لها تأثير  01CHوعليه نرفن الفرضككية الفرعية البديلة الثالثة 

في المتغير  لها تأثير معنوي (. مما سكبق يت   ان المتغيرات المستقلة)المصكروفات التشكغيلية "المتغير المعتمد"في 

 اما مصكرف الشرق الائتمان ومصكرف موصك  للتنمية والاسكتثمار(مصكرف فقع )المعتمد، للمصكارف عينة البحث 

 وةير دام احصائيا.الأوسع ةير معنوي 

 :الفرعية للمصارفالرابعة اختبار الفرضية .2

 مصرف الشرق الأوسط: -أ

  01DHالرابعة الفرعية الفرضية 

 بين محددات نمو القروض ومؤشر كفاية راس المام( تأثر دام احصائيا)لا يوجد 

الكلي يمثك  عاقكة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير 

، نمو الودائع( ومتغير )كفاية رمس المام( لمصكرف )الشرق الاوسع( الى موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ادنا . (11-3في البدوم ) Sigجاند مستوإ المعنوية لاختبارها 

ومؤشر كفاية راس المال لمصرف  بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 11-2جدول )

 الشرق الاوسط

 Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝛃𝟎̂ 0.620 0.321  

 

0.818 

 

 

0.773 
18.025 0.000 

𝛃𝟏̂ -0.540 0.403 

𝛃𝟐̂ 1.622 0.069 

𝛃𝟑̂ 0.131 0.424 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج تمكن من 2R=212.0( ان مقكدار معكام  التحديد للنمو ج بلغت )11-3ا  ناحظ من البكدوم )

لن ت ككككككمن في  مخرإ"لمتغيرات "ترجع  %11 والتغييرات المتبقيةمن التغييرات في المتغير التابع  %21تفسككككككير ما مقدار  

ر ا  ناحظ ان مسككككككتوإ المعنويككة  النمو ج دمبككت مع حككد الخطككأ العشككككككوائي. ف ككككككا عن  لكك، فقككد  هر النمو ج معنويككا

(Sig=0.000)    التابعة لاختبارF  المحدد لاختبار  قليلة مقارنة مع المسكككككتوي المعنويقيمتها𝜶 = 𝟎. ليه نرفن ، وع 𝟎𝟓

ي ف إثرلا يوجد لها  "المتغيرات المسكككككتقلة"ة والتي تنص على ان جميع ونقب  البديل  01DHالفرضكككككية الفرعية العدمية الرابعة 

 كفاية رمس المام. تابع"المتغير ال"

 مصرف الائتمان العراقي:-ب

  01DHالفرعية الرابعة الفرضية  

 بين محددات نمو القروض ومؤشر كفاية راس المام(  تأثير دام احصائيا)لا يوجد 

، موجوداتلااللي يمث  عاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحدار المتعدد"تن تلخيص نتائج تقدير 

، نمو الودائع( ومتغير )كفكايكة رمس المكام( لمصككككككرف )الائتمكان( الى جكاند مسككككككتوإ المعنوية موجوداتالالى  المكالكينحق 

 ( ادنا .18-3في البدوم ) Sigلاختبارها 

ومؤشر كفاية راس المال لمصرف  بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 12-2جدول )

 الائتمان العراقي

 Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 
1.737 0.540 

 

 

0.719 

 

 

0.648 

10.220 0.001 

𝜷𝟏̂ 
-1.198 0.707 

𝜷𝟐̂ 
3.737 0.222 

𝜷𝟑̂ 0.473 0.335 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 
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(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=411.0التحديد للنمو ج بلغت )( ان مقكدار معام  18-3ا  ناحظ من البكدوم )

لمتغيرات "ترجع  %81 من التغييرات في المتغير التككابع والتغييرات المتبقيككة %41تمكن من تفسككككككير مككا مقككدار  

ر ا  ناحظ ان  مخرإ" لن ت كمن في النمو ج دمبت مع حد الخطأ العشكوائي. ف ا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

مسككككككتوإ المعنوي المحككدد لاختبككار القيمتهككا اقكك  من  Fالتككابعككة لاختبككار    (Sig=0.001) مسككككككتوإ المعنويككة

𝜶 = 𝟎. لبديلة والتي تنص على ان جميع ونقب  ا 01DH الرابعكة، وعليكه نرفن الفرضككككككيكة الفرعيكة العكدميكة  𝟎𝟓

 ."كفاية رمس المام" تابعفي المتغير ال إثر يوجد لها" المتغيرات المستقلة"

 مصرف موصل للتنمية والاستثمار:-ج

  01DHالفرعية  الرابعة الفرضية 

 بين محددات نمو القروض ومؤشر كفاية راس المام(تأثير دام احصائيا )لا يوجد 

اللي يمث  عاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى " نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير  

الى جاند  موصككككك (( لمصكككككرف )مام، نمو الودائع( ومتغير )كفاية رمسكككككموجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .13-3في البدوم ) Sigمستوإ المعنوية لاختبارها 

ومؤشر كفاية راس المال لمصرف  بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 12-2جدول )

 موصل للتنمية والاستثمار

 Sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝛃𝟎̂ 0.095 0.920 
 

 

0.710 

 

 

0.638 

9.816 0.001 

𝛃𝟏̂ 
-0.140 0.902 

𝛃𝟐̂ 
2.313 0.040 

𝛃𝟑̂ -0.272 0.332 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج نالباحثاالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R.=.7100( ان مقدار معام  التحديد للنمو ج بلغت )13-3ا  ناحظ من البدوم )

للمتغيرات ترجع  %81 والتغييرات المتبقيككةمن التغييرات في المتغير التككابع  %41تمكن من تفسككككككير مككا مقككدار  

ر ا  ناحظ ان  تدمجلن ت ككمن في النمو ج  الاخرإ مع حد الخطأ العشككوائي. ف ككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

𝜶المحدد لاختبار  "اق  من مستوإ المعنوية"قيمتها  Fالتابعة لاختبار  (Sig=0.001) مستوإ المعنوية = 𝟎. 𝟎𝟓 

والتي تنص على ان جميع المتغيرات المستقلة لا يوجد لها تأثير في  01DH، وعليه نرفن الفرضية الفرعية العدمية 

عتمد، لها تأثير معنوي في المتغير الم "المتغيرات المسكككتقلة"مما سكككبق يت ككك  ان  )كفاية رمس المام(. تابعالمتغير ال

 الائتمان ومصرف موص  للتنمية والاستثمار()مصرف الشرق الأوسع ومصرف للمصارف عينة البحث 

 :البحثاختبار الفرضية الفرعية الخامسة للمصارف عينة  .2

 مصرف الشرق الأوسط:-أ

  01EHالفرعية  الخامسة الفرضية 

 بين محددات نمو القروض ومؤشر الرافعة المالية( دام احصائيا تأثير)لا توجد 

الكلي يمث  عاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "المتعكددنمو ج الانحكدار "تن تلخيص نتكائج تقكدير  

، نمو الودائع( ومتغير )الرافعة المالية( لمصكككرف )الشكككرق الاوسكككع( الى موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .14-3في البدوم ) Sigجاند مستوإ المعنوية لاختبارها 

 ومؤشر الرافعة المالية بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 12-2جدول )

 sig R2 Adjusted R2 F Sig التقدير

𝛃𝟎̂ 
0.626 0.000 

 

 

0.834 

 

 

0.793 

20.108 0.000 
𝛃𝟏̂ 

- 0.676 0.045 

𝛃𝟐̂ 
-0.434 0.010 
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𝛃𝟑̂ 
- 0.026 0.762 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=234.0( ان مقكدار معام  التحديد للنمو ج بلغت )14-3ا  ناحظ من البكدوم )

اخرإ لن متغيرات لترجع ل %84 من التغييرات في المتغير التابع والتغييرات المتبقية %23تمكن من تفسكككير مقدار  

ر ا  ناحظ ان مسكككتوإ  ت كككمن في النمو ج دمبت مع حد الخطأ العشكككوائي. ف كككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

𝜶مسككككككتوإ المعنوي المحدد لاختبار القيمتهكا مق  من  Fالتكابعكة لاختبكار    (Sig=0.000) المعنويكة = 𝟎. 𝟎𝟓  ،

فرضككككككية البديلة والتي تنص على ان جميع المتغيرات وعليه نرفن الفرضككككككية الفرعية العدمية الخامسككككككة ونقب  ال

 المالي(. فع)الر تابعفي المتغير ال مثرالمستقلة يوجد لها 

 مصرف الائتمان العراقي:-ب

  01EHالخامسة الفرعية الفرضية  

 بين محددات نمو القروض ومؤشر الرافعة المالية( تأثير دام احصائيا)لا توجد 

الكلي يمث  عاقة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير  

، نمو الودائع( ومتغير )الرافعة المالية( لمصكككككرف )الائتمان العراقي( الى موجوداتالالى  المالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .15-3في البدوم ) Sigجاند مستوإ المعنوية لاختبارها 

 ومؤشر الرافعة المالية بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 12-2جدول )

 sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝛃𝟎̂ 
1.873 0.000 

0.548 0.435 

4.855 0.019 

𝛃𝟏̂ 
- 0.958 0.003 

𝛃𝟐̂ 
-0.862 0.003 

𝛃𝟑̂ 
- 0.038 0.361 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=542.0( ان مقكدار معام  التحديد للنمو ج بلغت )15-3ا  ناحظ من البكدوم )

خرإ لن لالمتغيرات الترجع  %42 من التغييرات في المتغير التابع والتغييرات المتبقية %54تمكن من تفسير مقدار 

ر ا  ناحظ ان مسكككتوإ  ت كككمن في النمو ج دمبت مع حد الخطأ العشكككوائي. ف كككا عن  ل، فقد  هر النمو ج معنويا

𝜶مسككككككتوإ المعنوي المحدد لاختبار القيمتهكا مق  من  Fالتكابعكة لاختبكار    (Sig=0.019) المعنويكة = 𝟎. 𝟎𝟓  ،

المسككتقلة  راتغيلفرضككية البديلة   والتي تنص على ان المتوعليه نرفن الفرضككية الفرعية العدمية الخامسككة ونقب  ا

 المالي(. فع)الر تابعفي المتغير ال إثريوجد لها جميعا 

 مصرف موصل للتنمية والاستثمار:-ج

  01EH "الفرعية الخامسة الفرضية " 

 بين محددات نمو القروض ومؤشر الرافعة المالية( تأثير دام احصائيا)لا يوجد 

الكلي يمثك  عاقكة التأثير بين محددات نمو القروض )الودائع الى  "نمو ج الانحكدار المتعكدد"تن تلخيص نتكائج تقكدير 

، نمو الودائع( ومتغير )الرافعككة المككاليككة( لمصككككككرف )موصككككككك  للتنميككة موجوداتالالى  المككالكين، حق موجوداتال

 ( ادنا .12-3بدوم )في ال Sigوالاستثمار( الى جاند مستوإ المعنوية لاختبارها 

 ومؤشر الرافعة المالية بين محددات نمو القروض( نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي المتعدد لعلاقة التأثير 12-2جدول )

 sig 2R 2Adjusted R F Sig التقدير

𝜷𝟎̂ 
0.089 0.374 

 

 

0.344 

 

 

0.180 2.096 0.154 
𝜷𝟏̂ 

- 0.085 0.450 
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𝜷𝟐̂ 
- 0.015 0.907 

𝜷𝟑̂ 
0,030 0.060 

 "Spss v.23استنادا الى مخرجات "برنامج الباحثانالمصدر: من عمل 

(، وهلا يشككككككير الى ان النمو ج 2R=0.344( ان مقكدار معام  التحديد للنمو ج بلغت )12-3ا  ناحظ من البكدوم )

متغيرات اخرإ لن لترجع ل %66 المتبقيةمن التغييرات في المتغير التابع والتغييرات  %34تمكن من تفسكككير مقدار  

ر ا  ناحظ ان مستوإ تدمجت من في النمو ج   مع حد الخطأ العشوائي. ف ا عن  ل، فقد  هر النمو ج ةير معنويا

للل، نقب  الفرضككككككية  0.05، قيمتها مكبر من المسككككككتوإ المعنوي" المحدد لاختبار fالتكابع لاختبكار  0.154معنويكة 

لتي تنص على ان المتغيرات المسككتقلة جميعها لا يوجد لها مثر في المتغير التابع. مما سككبق يت كك  الفرعية العدمية وا

ق )فقع مصككككرف الشكككككر ان المتغيرات المسككككتقلة جميعها لها مثر معنوي في المتغير التابع للمصكككككارف عينة البحث.

 اما مصرف موص  فهو ةير دام احصائيا وةير معنوي.، الأوسع ومصرف الائتمان(

 

 المبحث الرابع: 

 الاستنتاجات والتوصيات.9

 :الاستنتاجات 1.9

 توص  البحث لعدد من الاستنتاجات هي: 

وةيرها تؤثر  موجوداتالالى  المالكينوحق  موجوداتالان محددات نمو القروض مث  نمو الودائع والودائع الى  -1

ان تأثير هل  المحددات يختلل بقوته  و المالية للأوراقالمصكارف الاهلية المدرجة في سوق العراق في نمو قروض 

 . ونوعه باختاف الدوم وقطاعات الاعمام

و ات تأثير معنوي لمحددات نمو القروض على مؤشككرات النتائج  ات دلالة إحصككائية ان  التحلي  الاحصككائي"وفق -8

 .المتانة المالية

ة فقع من عينة البحث وفق الفرضية الفرعية الثالث "الشكرق الاوسع"وم هرت نتائج التحلي  الإحصكائي من البن،  -3

ان التأثير ةير معنوي وةير دام احصكككائي وهلا يعني لا تؤثر محددات نمو القروض على مؤشكككرات المصكككروفات 

 .موجوداتالالتشغيلية الى 

خامسككة الفقع من عينة البحث وفق الفرضككية الفرعية "وصكك  م"المصككرف   هرت نتائج التحلي  الاحصككائي انوم-4

 .ان التأثير ةير معنوي وةير دام احصائي وهلا يعني لا تؤثر محددات نمو القروض على مؤشرات الرافعة المالية

   :التوصيات2.9

  ل،:بعد معرفة اهن الاستنتاجات لابد من اعطاء توصيات تع ا 

السكككابقة وكلل، اسكككتخدام إجراء دراسكككات إضكككافية خاصكككة للقطاعات النشكككطة والتي لن تتن تغطيتها في الدراسكككات 1-

المحددات الاخرإ والبحث عن محددات جديدة لنمو القروض لدراسكككككة تأثيرها على القيمة السكككككوقية الم كككككافة عبر 

 .توسع المتانة المالية

مي تشكبيع البنوو على إيباد نليات جديدة وطرق سكليمة تمكنها من الاستفادة بشك  مف   من الودائع المتاحة لها  -2

 مربال.لتحقيق 

حاجة السكككوق العراقي للأوراق المالية وكلل، إدارة البنوو إلى الاهتمام بالقوة المالية ومؤشكككراتها، مي ضكككرورة  -3

 توعية مبتمع الاستثمار العراقي، من خام عقد الندوات وورش العم ، لدور  في نمو البنوو.

تها في تحديد النمو المناسككككد اللي يعتمد عليه الاعتماد على الخبراء و وي الخبرة في مبام نمو القروض ومحددا-4

 المصرف وتنمية الاقتصاد بالمحصلة.
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