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
 

  Abstract 
The importance of the role played by the interest rates in the national economy 

stems from the nature of using it as one tool of the used tools by the critical policy in 
achieving the objects that is targeting them, the change in the interest rates generating 
discrepancy reactions for the public including those (saving and investors) , also 
influence in distributing the available funds for investment for the most income projects 
through effecting in extent of utility of the same project. 

Using the interest rates by the monetary policy stems from using them as a tool or 
an mediator or final object and due to nature of the system under which this monetary 
policy functioning. 

The interest rates which was assigned administratively in Iraq before 2003 till the 
prime 2004 , now it has become buoyant and free and assigned within the context of the 
market powers, the monetary authority at that time used the interest rates as direct 
monetary tool restricted to cash and monetary imbalance in economy, the interest rates 
has characterized by prevalent stagnation and not talcing in to consideration the 
continuous increase in general level in prices that made the banking system infertile in 
attracting the local saving because of the existence of negative genuine interest rates , 
and after giving the central bank its independence in running its monetary tools to 
achieve its objectives according to its new law and after releasing the freedom of 
assigning interest rates for the market powers, the interest rates has become used as one 
of mediator tools or the functionary of monetary policy and path of monetary policy in 
implementing and achieving the final object began to pass-through the interest rates as 
mediator aim , this procedure has succeeded in implementation and achieving the 
monetary policy objectives such as limitation of inflation and to confront its increasing 
rates and to cause its decrease , also reaching to relative stability state in general level of 
prices , in addition to improvement of local currency value, the process of releasing the 
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interest rates also led to generate positive genuine interest rates through going in line 
with increasing of general level of prices that enhance the increase in saving and 
attracting the funds from the commercial banks that leads to activate the banking system 
function which serve the Iraqi economy.      

 -المقدمُ :

أهز٠ل اٛوواّ ثو٣بٟغبً ٜٛزضجٰذ الآزظبك٭  2003ثول الأؽلاس ٩اٛزؾ٪لاد اَٰٛبٍٰخ ٩الآزظبكٯخ ثول هبٝ     
ٯله٦٠ ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ ام ُوع ٧نا الإطلاػ الآزظبك٭ ٩آوبً علٯلاً ه٬ٜ الآزظبك اٛووآٮ ٩مٖٛ 

بئلح ٣ظٰج٨ب ٢ٟ ٧ن٥ اٛو٠ٰٜخ ؽٰش رٞ ٤ٟ٩ن طل٩ه ٓب٣٪١ ثبٛز٪ع٦ ٣ؾ٪ آزظبك اَٛ٪ّ ، ٩ٓل ٣بٛذ أٍوبه اِٛ
رؾوٯو أٍوبه اِٛبئلح ٩اىاٛخ أ٭ ش٘ٚ ٢ٟ أش٘بٙ اٛ٘جؼ ا٠ٛبٛٮ  2004( ٛوبٝ  56اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ هٓٞ ) 

٩ا٠ٛز٠ضٚ ثقـؾ الائز٠ب١ اَٛبثٔخ اٛزٮ ٗب١ ٯِوػ٨ب اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ه٬ٜ ؽوٯخ رقظٰض ا٠ٛ٪اهك الائز٠ب٣ٰخ ث٢ٰ 
الآزظبكٯخ ا٠ٛقزِٜخ ام ٗب١ رشوٯن اٛٔب٣٪١ اٛغلٯل ثبرغب٥ اهز٠بك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ه٬ٜ  اٛٔـبهبد

اٛ٪ٍبئٚ ًٰو ا٠ٛجبشوح ٩الاهز٠بك ه٬ٜ اشبهاد اَٛ٪ّ ُٮ رقظٰض ا٠ٛ٪اهك ا٤ٛٔلٯخ ٩الإئز٠ب٣بد ٩اهبكح 
ه٬ٜ أٍوبه اِٛبئلح ٩مٖٛ ر٪ع٨٨ٰب ط٪ة اٛزؤصٰو ُٮ ا٤ٛشبؽ الآزظبك٭ . ٩ه٦ٰٜ ُٔل اهز٠لد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ 

 ثبٍزقلا٨ٟب ٗؤكاح ٩ٍٰـخ ُٮ رؾْٰٔ أ٧لاٍ اَٰٛبٍخ ٩ا٠ٛز٠ضٜخ ثبٍزٔواه اَٛ٪ّ ا٤ٛٔل٭ ٩ا٠ٛبٛٮ .

ا١ رؾلٯل أٍوبه اِٛبئلح اكاهٯب ٍٰئك٭ ا٬ٛ اػوبٍ ُٮ ك٩ه ٩رؤصٰو  اِٛبئلح ُٮ اَٰٛبٍخ  ٟشٜ٘خ اٛجؾش :

 اٛزوبٓلٯخ 

٤بٖٛ رؤصٰو ٟزجبكٙ ث٢ٰ أٍوبه اِٛبئلح ٩اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ : ر٤ـْٜ ٢ٟ ُوػٰخ ِٟبك٧ب ا١ ٧ ُوػٰخ اٛجؾش

ٌٛوع اٛ٪ط٪ٙ  اما ر٠ضٚ أٍوبه اِٛبئلح ٧لٍ ٩ٍٰؾ َٜٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ٜٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ ا٨ٛلٍ ا٨٤ٛبئٮ ٩ا٠ٛز٠ضٚ 
 ُٮ الاٍزٔواه ُٮ ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلاٍوبه ٩الاٍزٔواه ُٮ الاٍ٪اّ ا٤ٛٔلٯخ ٩ا٠ٛبٰٛخ  .

 ه٢ اٛزَبإلاد اٛزبٰٛخ : ٯ٨لٍ ا٬ٛ الإعبثخ ٧لٍ اٛجؾش :

ً  ُٮ اٛوواّ ٟب ٓجٚ هبٝ  -1 ٓل أك٫ ك٩ها ُؤهٰٜب ُٮ اٍزٔواه  ٧2003ٚ ا١ رؾلٯل أٍوبه اِٛبئلح اكاهٯب
 ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه ٩اٛؾل ٢ٟ اٛزؼقٞ ؟ 

٧ٚ ٣غؾذ اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ُٮ ر٪كَٰ أٍوبه اِٛبئلح ٠ٗضجذ ا٠ٍٮ ٜٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ رؾْٰٔ اٍزٔواه  -2
 56ٍوبه فظ٪طب ثول ؽظ٪ٙ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ه٬ٜ اٍزٔلاٰٛخ ث٠٪عت ٓب٣٪١ ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأ

 . ٤َٛ2004خ 

لكح ُٮ كٚ اٍوبه ُبئلح ٟؾ 2003 – 1990اٛجول اٛي٤ٟٮ ٢ٟ هبٝ   ا٠ٛبكح   اٛجول اٛيٟب٣ٮ ٩ا٠ٛ٘ب٣ٮ :   

 .اكاهٯب 
 ُٮ كٚ رؾوٯو أٍوبه اِٛبئلح .  2008 – 2003ا٠ٛلح ٢ٟ   

 اٛجول ا٠ٛ٘ب٣ٮ : اٛوواّ : 

 ٢٠ اٛجؾش ه٬ٜ ا٠ٛؾب٩ٯو اٛزبٰٛخ :ٯزؼ ٧ٰ٘ٚ اٛجؾش :

 ا٠ٛؾ٪ه الأ٩ٙ : الإؿبه ا٤ٛلو٭ لأٍوبه اِٛبئلح 
 ا٠ٛؾ٪ه اٛضب٣ٮ : الإؿبه ا٠ِٛب٧ٰٞ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ . 

  2003ا٠ٛؾ٪ه اٛضبٛش : ٟلاٟؼ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ اٛوواّ ٟب ٓجٚ هبٝ 
  2003د اَٰٛبٍٰخ ا٤ٛٔل٭  ُٮ كٚ الإطلاػ الآزظبك٭ ثول هبٝ ا٠ٛؾ٪ه اٛواثن :ارغب٧ب

 ٢ٟ٩ الله اٛز٪ُْٰ                                        اٛز٪طٰبد _الاٍز٤زبعبد
 

 المحىر الأول
 الاطار النظزٍ لسعز الفائدَ

   

 ٍوو اِٛبئلح ُٮ اؿبه ا٤ٛلوٯبد الآزظبكٯخ ا٠ٛجؾش الأ٩ٙ :  ٨ِٟ٪ٝ
 : ٨ِٟ٪ٝ ٍوو اِٛبئلح -أ٩لًا :    

٢ٟ فلاٙ الاؿلام ه٬ٜ اٛ٘زت ا٠ٛقزظخ ُٮ كهاٍخ رؤهٯـ اِٛ٘و الآزظبك٭ ٯلاؽق ثؤ١ ٗٚ ٟلهٍخ       
آزظبكٯخ ٣لود ا٬ٛ ٨ِٟ٪ٝ اِٛبئلح ٢ٟ ٩ع٨خ ٣لو ٟقزِٜخ ه٢ ا٠ٛلاهً الأفو٫ ٩ٓل ر٘٪١ ٩ع٨خ ا٤ٛلو ٧ن٥ 

ُ٘به اٛزٮ رَ٪ك ُٮ ٗٚ ٟلهٍخ ٢ٟ ٧ن٥ ا٠ٛلاهً ، ٠ٟٜ٘خ ٠ٛب روا٥ ٟلاهً أفو٫ ، ٧٩نا ثؾ٘ٞ ا٤٠ٛـٜٔبد ٩ الأ
ُٰو٫ اٛ٘لاٍٰٖ ثؤ١ اِٛبئلح ٧ٮ ص٢٠ ٛلاكفبه أ٩ ثزوجٰو آفو ٧ٮ ٟ٘بُؤح ٛلا٣زلبه أ٩ الاكفبه ٩ الاٟز٤بم ه٢ 
الاٍز٨لإ اٛؾبػو . ٩ٟن رـ٪ه أش٘بٙ ٩٩كبئَ ا٤ٛٔ٪ك ٩رياٯل أ٠٧ٰز٨ب ُٮ ا٤ٛشبؽ الآزظبك٭ رـ٪ه ٟو٨ب 

( ٍوو اِٛبئلح ص٤٠بً ٜٛزقٜٮ ه٢ اَٰٛ٪ٛخ  john Maynard Keynes)ش اهزجو ٨ِٟ٪ٝ ٍوو اِٛبئلح ؽٰ
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٩ٰٟٔبٍبً ٠ٛل٫ هًجخ الأُواك اٛنٯ٢ ٯؾزِل٪١ ثب٤ٛٔل ُٮ اٛزقٜٮ ه٢ ٧ن٥ اَٰٛ٪ٛخ ٩ٍوواً ٯَب٩٭ ٟب ث٢ٰ اٛوًجخ 
 .  (1)ُٮ الاؽزِبف ثبٛضو٩ح ثش٘ٚ ٣ٔل٭ ٩ٟٔلاه ا٤ٛٔل ا٠ٛز٪ُو ُٮ ُزوح ى٤ٰٟخ ٟو٤ٰخ 

وو اِٛبئلح أٯؼب ثؤ٦٣ ص٢٠ اٛز٠٪ٯٚ ثبٛلٯ٢ ) الآزواع ( ، ٧٩٪ اٛض٢٠ اٛن٭ ٯلُو٦ ا٠ٛٔزوع ٩ٯووٍ ٍ    
ٜٛؾظ٪ٙ ه٬ٜ ٟجٜي ٢ٟ الأٟ٪اٙ ا٠ٛقظظخ ٛلإٓواع ، اٛزٮ رزَٞ ثب٤ٛلهح ِٛزوح ى٤ٰٟخ ٟزِْ ه٨ٰٜب ، ٩ٯؾَت 

 . (1)ث٠َٔخ ٠ٰٓخ اِٛبئلح ا٠ٛزِْ ه٨ٰٜب ٠ٛلح هبٝ هبكحً  
( ٨ُ٪ اِٛوّ ث٢ٰ ٍوو اِٛبئلح اٛن٭ ٯلُن ه٬ٜ ٣ٌِ ا٤ٛ٪م ٢ٟ الأط٪ٙ  structure أٟب ٧ٰ٘ٚ أٍوبه اِٛ٪ائل )

 . (2)ماد الاٍزؾٔبٓبد ا٠ٛزِب٩رخ 
٢ٟ فلاٙ ٟب رٔلٝ ٯزؼؼ ثؤ١ ٍوو اِٛبئلح ٧٪ ص٢٠ ٯلُن ٗض٢٠ أ٭ ٍٜوخ ، ٩ٯ٤لو اٰٛخ ٢ٟ ٩ع٨خ ٣لو    

ا٠ٛٔزوع ه٬ٜ أ٦٣ ِٜٗخ ٯزؾ٨ٜ٠ب ٛٔبء ؽظ٪٦ٛ ه٬ٜ ٓ٪ح شوائٰخ ٩ٯ٤لو ا٨ٰٛب ا٠ٛٔوع ه٬ٜ أ٨٣ب هبئل ٣زٰغخ 
 اٍز٤ٌبئ٦ ا٠ٛئٓذ ه٢ ٧ن٥ اٛٔ٪ح اٛشوائٰخ .

 ُٮ اؿبه ا٤ٛلوٯبد الآزظبكٯخ :ٍوو اِٛبئلح  ٨ِٟ٪ٝصب٣ٰبُ : رـ٪ه 
 -ا٤ٛلوٯخ اٛ٘لاٍٰٰ٘خ ُٮ ٍوو اِٛبئلح : - 1

( ٩رووٍ أٯؼبً ث٤لوٯخ الاكفبه   Time preference theoryرووٍ ث٤لوٯخ اٛزِؼٰٚ اٛي٤ٟٮ  )     
 . (3)(  Saving – Investment theory of interest rate   ٩الاٍزض٠به )

ام ٯزؾلك ٍوو اِٛبئلح َٗبئو الأٍوبه ا٤َٛجٰخ الأفو٫ ، ٯزؾلك ثبٛووع ٩اٛـٜت ه٬ٜ الاكفبه  ر٠بٟبً ٠ٗب ٯزؾلك 
ٍوو أٯخ ٍٜوخ أفو٫ ُٮ اَٛ٪ّ ثووػ٨ب ٩اٛـٜت ه٨ٰٜب ، ٩ا١ اُزواػ٨ٞ ٧نا ٓبئٞ ك١٩ اهزجبه ٛؾغٞ اٛلفٚ 

واع ٩ه٢ ؿوٯْ اٛزٌٰو ُٮ ٍوو اِٛبئلح اٛن٭ اُزوػ٪٥ صبثزبً ُٮ َٟز٪٫ الاٍزقلاٝ اٛ٘بٟٚ ٩ثَجت ٧نا الاُز
، ٩ه٦ٰٜ ٩٩ُٔبً ٤ٜٛلوٯخ  (4)ٯٔزؼٮ أ١ ٯزؾ٪ٙ ٧نا الاكفبه ا٬ٛ الاٍزض٠به رؾ٪لًا رٜٔبئٰبً ٟب كاٝ ؽغٞ اٛلفٚ صبثذ 

اٛ٘لاٍٰٰ٘خ ُب١ ٍوو اِٛبئلح ا٠٣ب ٧٪ اٛض٢٠ اٛن٭ ٯؾْٔ اٛز٪اى١ ث٢ٰ ؿٜت ا٠ٛ٪اهك ٛلاٍزض٠به ٩اٛن٭ ٯ٘٪١ 
زبعٰخ اٛؾلٯخ ٛوأً ا٠ٛبٙ ُٮ ا٠ٛو٬٤ اٛؾٰٔٔٮ ، ٩ث٢ٰ الاٍزولاك ٛلاٟز٤بم ه٢ الاٍز٨لإ ٟؾ٘٪ٟبً ث٠َز٪٫ الإ٣

 . (5)( ٛلا٣زلبه ) كاٛخ الاكفبه (  marginal disutilityاٛؾبػو أ٩ اٛؼوه اٛؾل٭           ) 

 -٣لوٯخ الأهطلح أ٠ٛولح ٛلآزواع : -2

( ٩اػن ٧ن٥ ا٤ٛلوٯخ اٛقبطخ ثزؾلٯل ٍوو اِٛبئلح ٩اٛزٮ  Kunt Wicksellٯوزجو الآزظبك٭ اَٛ٪ٯل٭ )     
 New- Classical theory of interest rateرووٍ أٯؼبً ث٤لوٯخ ٍوو اِٛبئلح اٛ٘لاٍٰٰ٘خ اٛؾلٯضخ ) 

( ، ٩٩ُٔبً ٨ٛن٥ ا٤ٛلوٯخ ُب١ ٍوو اِٛبئلح ٧٪ اَٛوو اٛن٭ ٯؾْٔ اٛزوبكٙ ث٢ٰ اٛـٜت ) ؿٜت الأهطلح ا٠ٛولح 
 Lonable)هوع الأهطلح ا٠ٛولح ٛلإٓواع ( ، ٩روجٰو الأهطلح ا٠ٛولح ٛلإٓواع )  ٛلإٓواع ( ٩اٛووع

funds  ٯو٤ٮ ٟغ٠٪م ا٤ٛٔ٪ك ا٠ٛوو٩ػخ ٩ا٠ٛـٜ٪ثخ ُٮ أ٭ ٩ٓذ ُٮ ٍ٪ّ ا٤ٛٔ٪ك ، ٩هوع الائز٠ب١ أ٩ )
فلاٙ  الأهطلح ا٠ٛولح ٛلإٓواع ا٠٣ب رزؤصو ث٠ٔلاه ا٤ٛٔ٪ك اٛغلٯلح ا٠ٛؼبُخ ا٬ٛ هوع ا٤ٛٔ٪ك ٩ث٠لفواد الأُواك

 .  (6)رٜٖ اِٛزوح 

 ٣لوٯخ ٤ٰٗي ـ ٣لوٯخ اٛزِؼٰٚ ا٤ٛٔل٭: -3

( ٩روزجو ٧ن٥  ٩Liquidity preference theoryرووٍ أٯؼبً ث٤لوٯخ رِؼٰٚ اَٰٛ٪ٛخ ا٤ٛٔلٯخ )       
ا٤ٛلوٯخ ٗغيء ٟز٘بٟٚ ٢ٟ ٣لوٯخ ٤ٰٗي اٛوبٟخ ٜٛـٜت اٜٛ٘ٮ اِٛوبٙ ، ٨ُٮ رج٢ٰ ؿجٰوخ اٛـٜت ه٬ٜ الأط٪ٙ 

لآز٨ب ثَوو اِٛبئلح ، ٩ٯ٤لو ٤ٰٗي ا٬ٛ اِٛبئلح ٗلب٧وح ٣ٔلٯخ طوُخ ، ٩ثنٖٛ ُٔل أهـ٬ ا٤ٛٔ٪ك ك٩هاً اَٛبئٜخ ٩ه
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      . 4، ص  2008ظكج ، اٌٍّه ػثك اٌؼى٠ى ، 
(2)

 . 19، ص  2006، ِىرثح اٌّعرّغ اٌؼهتٟ ٌٍٕشه ٚ اٌرٛو٠غ ، ػّاْ ،  1، غ  1ِفٍػ ِؽّك ػمً ، ٚظٙاخ ٔظه ِصهف١ح ، ض   
(3)

 . 528ٌاِٟ ـ١ًٍ ، إٌظه٠اخ ٚا١ٌٍاٌاخ إٌمك٠ح ، اٌىراب اٌصأٟ ، ِصكن ٌاتك ، ص   
(4)

                                                                                                                                                            أظه فٟ لٌه                        

 2001اِؼح اٌّٛصً ، ـ ٚقاق ٠ًٛٔ ٠ؽ١ٝ ، إٌظه٠ح إٌمك٠ح ) إٌظه٠اخ ، اٌّإٌٍاخ ، ا١ٌٍاٌاخ ( ، قان اٌىرة ٌٍؽثاػح ٚإٌشه ، ظ

 . 64، ص 

شانج ـاصح ٌٍؼهاق ، ػثك إٌّؼُ ا١ٌٍك ػٍٟ ، الرصاقاخ إٌمٛق ٚ اٌّصانف فٟ إٌظُ اٌهأٌّا١ٌح ٚالاشرهاو١ح ٚالالؽان إٌا١ِح ِغ ئـ 

 . 311 - 310، ِصكن ٌاتك ، ص.ص  1ض 
(5)
  David R . Kamerschen & Eugene S .Klise ، money and banking ، sixth edition ، south – 

western publishing co ، united states of America ، 1976 ، p 464 . 
(6)

 . 534_533.ص ٌاِٟ ـ١ًٍ ، إٌظه٠اخ ٚا١ٌٍاٌاخ إٌمك٠ح ، اٌىراب اٌصأٟ ، ِصكن ٌاتك ، ص 
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٠٨ٟبً ُٮ اٛغ٨بى الآزظبك٭ ث٘٪١ ا٤ٛٔ٪ك ٩ٍٰٜخ لافزيا١ ا٠ٰٔٛخ اٛشوائٰخ ٩ٌٰٛ ُٔؾ ٩ٍٰٜخ ٟجبكٛخ ٧٩٪ ٟب 
 . (7)ٗب١ ٯوا٥ اٛ٘لا٢ٍٰٰٰ٘ ٍبثٔبً 

ُخ ٟو٤ب٥ ا١ ٍوو اِٛبئلح ا٠٣ب ٯزؾلك ثـٜت ٩هوع ا٤ٛٔ٪ك ، ُـٜت اَٰٛ٪ٛخ أ١ اهزجبه اِٛبئلح كب٧وح ٣ٔلٯخ طو
                             ( ، ٟن هوع ا٤ٛٔ٪ك  Liquidity preferenceاٛن٭ أ٠ٍب٥ ٤ٰٗي رِؼٰٚ اَٰٛ٪ٛخ ) 
  ) ا٠ٰ٘ٛخ اٰٜٛ٘خ ٤ٜٛٔ٪ك ( ، ٯؾلكا١ ٍوو اِٛبئلح .

 . (1)اَٰٛ٪ٛخ ـ ٨ُٮ ٟ٘بُؤح ٛولٝ الاٗز٤بى ُبِٛبئلح ا٠٣ب ٧ٮ ٟ٘بُؤح رلُن ٜٛز٤بىٙ ه٢ 
كاُن  (2)اماً ُبٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪ك ٧٪ ؿٜت ه٦ٰٜ ٌٛوع اَٰٛ٪ٛخ ؽٰش َٓٞ ٤ٰٗي ك٩اُن اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪ك ا٬ٛ 

( ٩ كاُن ا٠ٛؼبهثخ Precautionary ( ٩ كاُن الاؽزٰبؽ )  Transaction motiveا٠ٛوبٟلاد ) 
(Speculative motive    . ) 

 اٛز٪اى١ اٛوبٝ ـ ا٤ٛلوٯخ اٛؾلٯضخ : ٣لوٯخ -4

  ، ٩Hansenرووٍ ث٤لوٯخ ا٤ٰ٘ٛيٯ٢ٰ ا٠ٛؾلص٢ٰ ُٮ ٍوو اِٛبئلح ، ُبلآزظبكٯ٪١ ا٠ٛؾلص٪١ أٟضبٙ )     
Lerner   ،  Hicks هأ٩ا أ٦٣ ٛ٪ رٞ أفن ٣لوٯخ الأهطلح ا٠ٛولح ٛلآزواع ٣٩لوٯخ ٤ٰٗي ٠ٛلر٤ب ث٤لوٯخ )

ٛغ٠ن ث٢ٰ اٛو٪اٟٚ ا٤ٛٔلٯخ ٩اٛو٪اٟٚ اٛؾٰٰٔٔخ ٌٛوع اٛز٪طٚ ا٬ٛ ِٰٰٗخ ، ام ٯزٞ ا (3)٤ٟبٍجخ َٛوو اِٛبئلح 
 رؾلٯل ٍوو اِٛبئلح .

( اٛن٭ ٣غؼ ُٮ اٍزقلاٝ أك٩اد ٤ٰٗي اٛزؾٰٰٜٜخ ثـوٯٔخ ٠ٍٰٜخ ُٮ  ٩Hicksه٦ٰٜ ُب١ اِٛؼٚ ا٠٣ب ٯو٪ك ا٬ٛ ) 
 . (4)طٰبًخ ٣لوٯخ شبٟٜخ ٩ٟؾلكح ُٮ ٍوو اِٛبئلح 

 

أصو ر٪ٓوبد اَٛوو )  -ُٮ اٛزؾٰٜٚ ا٤ٛٔل٭ ا٠ٛوبطو  ٍوو اِٛبئلح : ا٠ٛجؾش اٛضب٣ٮ
 أصو ُٰشو ( ثب٤َٛجخ لأٍوبه اِٛبئلح

 

 -أ٩لًا : ٍوو اِٛبئلح ُٮ اٛزؾٰٜٚ ا٤ٛٔل٭ ا٠ٛوبطو :

٢ٟ اٛ٪٧ٜخ الأ٬ٛ٩ ٯجل٩ا أ١ ٣لوٯخ ٍوو اِٛبئلح ٛٞ ر٤ٚ ؽل٨ب ٢ٟ الا٧ز٠بٝ ٩اٛزؾٰٜٚ ُٮ ا٠ٛن٧ت ا٤ٛٔل٭ ، الا     
ٯغل أ٨٣ب رشز٠ٚ ه٬ٜ صلاصخ أ٣٪ام ٢ٟ ٍوو  ( Freidmanاٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪ك ه٤ل ) أ١ الإٟوب١ ُٮ ٣لوٯخ 

اِٛبئلح ٧٩ٮ ، ٍوو اِٛبئلح ه٬ٜ ا٤َٛلاد ) اٛوبئل ا٠ٛز٪ٓن ٢ٟ ا٤َٛلاد ( ٩ٍوو اِٛبئلح ه٬ٜ الأ٨ٍٞ ) اٛوبئل 
(  Milton Freidmanا٠ٛز٪ٓن ٢ٟ الأ٨ٍٞ ( ٩ٍوو اِٛبئلح اٛوبٝ ) اٛوبئل ا٠ٛز٪ٓن ٢ٟ ا٤ٛٔ٪ك ( . ام ٓجٚ ) 

ث٤لوٯخ اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪ك اٛزٮ ٓلٟز٨ب ٟلهٍخ عبٟوخ ٗبٟجوكط ٩ٓل٨ٟب ٤ٰٗي ثب٨ِ٠ٛ٪ٝ اٛن٭ اهزجو ا٤ٛٔل أطلًا 
٢ٟ الأط٪ٙ اٛزٮ ٯِبػٚ ا٠ٛوء ه٤ل ٓواه٥ الاؽزِبف ث٦ ث٢ٰ اٛو٪ائل ٩اٛز٘بَٰٛ ا٠ٛورٔجخ ٣زٰغخ مٖٛ . ٛنا ، ُب٦٣ 

ٛخ روز٠ل ه٬ٜ ا٠ٛ٪اهك ا٠ٛزبؽخ ِٜٛوك ، اػبُخ ا٬ٛ اٛو٪ائل ا٠ٛورٔجخ ٢ٟ ٣لو ا٬ٛ اٛـٜت ه٬ٜ ا٤ٛٔ٪ك ه٬ٜ أ٦٣ كا
 . (5)اٍزقلاٟبد أفو٫ ٤ٜٛٔ٪ك ٩اٛوبئل اٛن٭ ٯو٪ك ه٦ٰٜ عواء اؽزِبك٦ ثب٤ٛٔل 

( ه٢ ًٰو٥ ُٮ ؿوٯٔخ رؾلٯل ٍوو اِٛبئلح ، ام اٍزقلٝ ٣لوٯخ هأً ا٠ٛبٙ  Freidmanٛٔل ر٠ٰي )          
، ُبٛـٜت ه٬ٜ هأً ا٠ٛبٙ ٧٪ كاٛخ ٠ٛزٌٰو ٍوو اِٛبئلح ٩اٛولآخ ث٠٨٤ٰب هلآخ  ٗؤٍبً ٛزؾلٯل ٍوو اِٛبئلح

هَٰ٘خ ، أٟب هوع هأً ا٠ٛبٙ ٨ُ٪ كاٛخ ٠ٛزٌٰو ٍوو اِٛبئلح ٩اٛولآخ ث٠٨٤ٰب ؿوكٯخ . ا١ الإػبُخ اٛغلٯلح 
ٛز٪اى١ ( ُٮ اٛجؾش ه٢ رؾلٯل ٍوو اِٛبئلح اٛز٪اى٣ٮ ، أ٦٣ ُوّ ث٢ٰ ؽبٛزٮ ا Freidmanاٛزٮ ٓبٝ ث٨ب ) 

٩هلٝ اٛز٪اى١ ، ُِٮ اٛؾبٛخ الأ٬ٛ٩ ) ؽبٛخ اٛز٪اى١ ( ٯزٔبؿن ٤ٟؾ٬٤ ؿٜت هأً ا٠ٛبٙ ٟن ٤ٟؾ٬٤ هوع هأً 
ا٠ٛبٙ ٤ُؾظٚ ه٬ٜ ٠ٰٗخ اٛز٪اى١ َٛوو اِٛبئلح ٠ٗ٩ٰخ هأً ا٠ٛبٙ فلاٙ ا٠ٛل٫ اٛـ٪ٯٚ ا٠َٛزٔو ، أٟب ُٮ ؽبٛخ 

ٓن اٛو٠ٜٮ ٠ٰٗخ هأً ا٠ٛبٙ ٯ٢٘٠ أ١ لا ( أ٦٣ ٢ٟ فلاٙ اٛزوبٟٚ ٟن اٛ٪ا Freidmanهلٝ اٛز٪اى١ ُٰو٫ ) 
 ر٘٪١ ٧ٮ ٠ٰٗخ اٛز٪اى١ .

 
                                                           

(7)
 . 323اٌّصكن اٌٍاتك ٔفٍٗ ، ص   

(1)
 . 540 اٌىراب اٌصأٟ ، ِصكن ٌاتك ، صٌاِٟ ـ١ًٍ ، إٌظه٠اخ ٚا١ٌٍاٌاخ إٌمك٠ح ،   

(2)
 أظه فٟ لٌه :  

- David R . Kamerschen & Eugene S .Klise ، money and banking ، op . cit ، pp . 469 – 470 . 

 . 166، ص  1976ـ اٌّاػ١ً ِؽّك ٘اشُ ، ِموهاخ فٟ إٌمٛق ٚاٌثٕٛن ، قان إٌٙعح اٌؼهت١ح ٌٍؽثاػح ٚإٌشه ، ت١هٚخ ، 

 . 202، ص  1986ـىػً اٌث١هِأٟ ، ِثاقب الالرصاق اٌىٍٟ ، ِؽثؼح اٌك٠ٛأٟ ، تغكاق ، ـ 

 . 316. ص  1977ـ صمه أؼّك صمه ، إٌظه٠ح الالرصاق٠ح اٌى١ٍح ، ٚواٌح اٌّؽثٛػاخ ، اٌى٠ٛد ، 

 . 451، ص  2003،  ت١هٚخ ، الالرصاق إٌمكٞ ، ِٕشٛناخ اٌؽٍثٟ اٌؽمٛل١ح ، 2ـ ِؽّك ق٠ٚكان ، ِثاقب الالرصاق ا١ٌٍاٌٟ ، ض
(3)

 . 562اٌّصكن اٌٍاتك ٔفٍٗ ، ص  
(4)

 . 577 ٌاِٟ ـ١ًٍ ، إٌظه٠اخ ٚا١ٌٍاٌاخ إٌمك٠ح ، اٌىراب اٌصأٟ ، ِصكن ٌاتك ، ص  
(5)

 . 226، ص  2002، ِؽاتغ اٌكٚؼح اٌؽك٠صح اٌّؽكٚقج ، اٌكٚؼح ،  ١ٌ3ف ٌؼ١ك ا٠ٌٍٛكٞ ، إٌمٛق ٚاٌثٕٛن ، غ   
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 أصو ر٪ٓوبد اَٛوو ) أصو ُٰشو ( ثب٤َٛجخ لأٍوبه اِٛبئلح :   -صب٣ٰبً :
( ٢ٟ أ٩ائٚ ٩أثوى الآزظبكٯ٢ٰ اٛنٯ٢ أٗل٩ا أ٠٧ٰخ ه٤ظو اٛز٪ٓوبد  Irving Fisherٯوزجو )          

اٛزؼق٠ٰخ ُٮ اٛزؾٰٜٚ الآزظبك٭ ، ٧٩٪ أؽل الآزظبكٯ٢ٰ الأٰٟو٢ٰٰٗ اٛو٩اك ُٮ اٛٔو١ ا٠ٛبػٮ . ؽٰش ث٢ٰ ُٮ 
ثؾش ٦ٛ ث٨نا اٛقظ٪ص ا١ أٍوبه اِٛبئلح اَٛ٪ٰٓخ ٧ٮ أٍوبه ُبئلح ٣ٔلٯخ ، ٛنٖٛ ٨ُٮ رزؼ٢٠ عيءاً ٯوٌ٘ 

 real rate ofٓوبد ا٠ٛٔوػ٢ٰ ٩ ا٠ٛٔزوػ٢ٰ ٠ٛوللاد اٛزؼقٞ ، ٠ٗب ٯوٌ٘ ٍوو اِٛبئلح اٛؾٰٔٔٮ ) ر٪
interest  ) 

 . (6)اٛن٭ ٧٪ ٍوو اِٛبئلح اٛن٭ ٯزؾْٔ ُٮ ٍ٪ّ ا٤َٛلاد ه٤لٟب لا ٯز٪ٓن ٟشزو ا٤َٛلاد ؽل٩س رؼقٞ 
اٛزٮ ٩ٓن ٨ُٰب الإؽظبئٮ  ( ٧نا ُٮ ٍٰبّ كهاٍخ ٩آوٰخ ٛؾٚ ا٠ِٛبهٓخ Fisherٛٔل عبء رؾٰٜٚ )      

، ٩اٛزٮ اٍزـبم رَِٰو٧ب ٢ٟ فلاٙ هلح ٣ٔبؽ أ٨٠٧ب ٧٪  ( ثقظ٪ص أٍوبه اِٛبئلح  Gibsonاٛجوٯـب٣ٮ  ) 
اكفبٙ ه٤ظو اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ ُٮ اٛزؾٰٜٚ الآزظبك٭ ، ٗنٖٛ ر٠ٰٰي٥ ث٢ٰ ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ٩ٍوو اِٛبئلح 

لا٠ٍٮ ٧٪ اٛن٭ ٯورِن ٟن اهرِبم الأٍوبه ٩ٌٰٛ ٟولٙ اِٛبئلح اٛؾٰٔٔٮ ، ام ر٪طٚ ا٬ٛ أ١ ٟولٙ اِٛبئلح ا
اٛؾٰٔٔٮ ٩ اَٛجت ُٮ مٖٛ ٧٪ أ٦٣ ه٤لٟب ر٤قِغ ٟوللاد اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ثَجت اٛزؼقٞ رٜغؤ ا٠ٛظبهٍ ا٬ٛ 
رو٪ٯغ مٖٛ الا٣قِبع ه٢ ؿوٯْ اػبُخ اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ ا٬ٛ ٟولٙ اِٛبئلح الا٠ٍٮ ٜٛزو٪ٯغ ٩ٟ٪اع٨خ 

 ٔٮ ُٮ اِٛبئلح         ) ا٣قِبع اٛوبئل ( .الا٣قِبع اٛؾٰٔ
ث٤بءً ه٬ٜ ٟب رٔلٝ ٯزؼؼ ثؤ١ أصو ر٪ٓوبد اَٛوو أ٩ ٟب ٯ٬٠َ ) ثؤصو ُٰشو ( ٧٪ اٛزؤصٰو ا٠ٛز٪ٓن ٜٛزؼقٞ     

 :ـ (2)ه٬ٜ ٟوللاد اِٛبئلح الا٠ٍٰخ ٢ٟ فلاٙ ا٠ٛوبكٛخ اٛزبٰٛخ 
         r = Rr + Pe                                                                                                                                                                                

 ؽٰش أ١ :ـ
  r    . ٟولٙ اِٛبئلح الا٠ٍٮ  : 
   Rr  . ٟولٙ اِٛبئلح اٛؾٰٔٔٮ  : 
   Pe  . ٟولٙ اٛزؼقٞ ا٠ٛز٪ٓن  : 

(  rُبما اُزوػ٤ب ا١ ر٪ٓوبد ا٠ٛٔوػ٢ٰ ٩ا٠ٛٔزوػ٢ٰ ٠ٛولٙ اٛزؼقٞ ٟزَب٩ٯخ ، ُب١ ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ) 
          ( ٟؼبُبً ا٦ٰٛ ا٠ٛولٙ ا٠ٛز٪ٓن ٜٛزؼقٞ  Rrٍ٪ٍ ٯورِن ا٬ٛ ٣ٔـخ ٯزَب٫٩ ه٤ل٧ب ٟن ٍوو اِٛبئلح اٛؾٰٔٔٮ ) 

 (Pe  ه٬ٜ ٧نا الأٍبً ٢ٟ٩ ، ) َٰٗ أعٚ ا٠ٗبٙ اٛزؾٰٜٚ اٛقبص ث٨نا ا٠ٛ٪ػ٪م ٯغت ه٤ٰٜب أ١ ٣ز٪َٓ ٣٩و٫
 ٯَو٭ رشٰ٘ٚ الأُواك ٛز٪ٓوبر٨ٞ .

 

 :  ( ُٮ رؾلٯل ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٰخ Taylor Ruleصبٛضبً : ٓبهلح ربٯٜ٪ه ) 

ٓبهلح ربٯٜ٪ه ُٮ رؾلٯل ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ٧ٮ هجبهح ه٢ ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ٓظٰو الأعٚ ٗلاٛخ           
ُٮ ا٣ؾواُبد ٟولٙ اٛزؼقٞ ه٢ ا٠ٛولٙ ا٠َٛز٨لٍ ٩ا٣ؾواٍ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الإع٠بٛٮ ه٢ ا٤ٛبرظ ا٠ٛزبػ ٩رؤفن 

  -: (3)اٛظٌٰخ اٱرٰخ 
it = r + ∏t + α ( ∏t _ ∏t* ) + B ( Yt _ Yt* )     ……………….. (1) 

 

 -( ه٬ٜ ف٠َخ ه٪اٟٚ ٧ٮ : itؽٰش ٯوز٠ل ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ) 
 .  rٍوو اِٛبئلح اٛؾٰٔٔٮ اٛز٪اى٣ٮ  -1
 .  *t∏٩ا٠َٛز٨لُخ    t∏ٟوللاد اٛزؼقٞ اٛؾبٰٛخ   -2
ٯجزول ؾوٕ ُٮ ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ه٤لٟب ٩اٛن٭ ٯ٪ػؼ ٟٔلاه اٛز  αٟوبٟٚ اٛزولٯٚ ِٛغ٪ح اٛزؼقٞ   -3

 قٞ اِٛوٜٮ ه٢ ا٠ٛولٙ ا٠َٛز٨لٍ .ٟولٙ اٛزؼ
 . ( *Yt , Yt )ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الإع٠بٛٮ  اٛؾٰٔٔٮ اٛغبه٭ ٩ا٢٘٠٠ٛ رؾ٦ٰٔٔ   -4

                                                           
(6)

 أظه فٟ لٌه :  

تانٞ ١ٌعً ، ذهظّح ؼٗ ػثك الله ِٕصٛن، ػثك اٌفراغ ػثك اٌهؼّٓ ػثك اٌّع١ك ، إٌمٛق ٚاٌثٕٛن ِٓ ٚظٙح ٔظه إٌمك١٠ٓ ، قان ـ     

 .420، ص  1987اٌّه٠ؿ ٌٍٕشه ، اٌه٠اض ، 

 ، N .Gregory Nankiw ، principles of economics ، second edition ، harconrt college publishers ـ

united state of America ، 2001 ، p 639 . 

فٟ تكا٠ح اٌمهْ اٌؼشه٠ٓ تّراتؼح ٌٍٛن اٌّصانف اٌرعان٠ح ف١ّا ٠رؼٍك تأٌؼان اٌفائكج ،  Gibsonؼ١س لاَ الإؼصائٟ اٌثه٠ؽأٟ   

 اٌى١ّح ٌٍٕمٛق .ٚلاؼظ أْ ِؼكلاخ اٌفائكج ذىقاق وٍّا ٠ىقاق ػهض إٌمك ٚ٘ما اٌرؽ١ًٍ ٠رٕالط ِغ إٌظه٠ح 
(2)

 . 363، ص  2002ذِٛاي ِا٠ه ٚآـهْٚ ، ذهظّح أؼّك ػثك اٌفاٌك ، إٌمٛق ٚاٌثٕٛن ٚالالرصاق ، قان اٌّه٠ؿ ، اٌه٠اض   
(3)

 . 22، ص  2010اٌّا١ٌح ٚإٌمك٠ح ، ٔٛفّثه  ِٕٓٝ وّاي ، الاؼان إٌظهٞ ٌٍر١ٍٕك ت١ٓ ا١ٌٍاٌر١  
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( ٩اٛن٭ ٯ٪ػؼ ٟٔلاه اٛزؾوٕ ُٮ ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ه٢ الاثزوبك  Bٟو٠ٚ اٛزولٯٚ ُٮ ُغ٪ح ا٤ٛبرظ ) -5
زبٛٮ ٯورِن ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ه٢ ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الإع٠بٛٮ اٛغبه٭ ه٢ ا٠َٛز٪٫ ا٢٘٠٠ٛ رؾ٦ٰٔٔ ، ٩ثبٛ

 ه٤لٟب ٯزغب٩ى ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ الإع٠بٛٮ َٟز٪ا٥ ا٠ٛزبػ ٩ٯ٤قِغ ثب٣قِبػ٦ .
ُٮ ٓبهلر٦ ثؤ١ اٛج٤٪ٕ ا٠ٛوٗيٯخ روُن ٍوو اِٛبئلح ا٠ٛوً٪ة ُٮ اِٛزوح ٓظٰوح  Taylorؽٰش أ٩ػؼ         

الأعٚ ٠ٜٗب ٗب١ اٛزؼقٞ ا٠ٛز٪ٓن ٯيٯل ه٢ اٛزؼقٞ ا٠َٛز٨لٍ . ُبما ٗب١ اٛزؼقٞ ا٠ٛز٪ٓن ٩ا٤ٛبرظ ا٠ٛؾٜٮ 
٩٭ أصو الإع٠بٛٮ ٟـبث٢ٰٔ ٨ٜٛلٍ ُب١ ٍوو اِٛبئلح ٓظٰو الأعٚ ٯ٤جٌٮ أ١ ٯوبكٙ ُٮ ٟضٚ ٧ن٥ اٛؾبٛخ أ٩ ٯَب

 -: (1)ُٰشو 
it = rt*  +  ∏t      …………………..  (2)         

 ؽٰش أ١ :
it  . ٍٚوو اِٛبئلح ٓظٰو الأع  : 

rt* . ٍٚوو اِٛبئلح اٛز٪اى٣ٮ ) اٛؾٰٔٔٮ ( ٓظٰو الأع  : 
∏t   . اٛزؼقٞ ا٠ٛز٪ٓن  : 

( ٣غل ُٮ أ٨٣ب رِٰل ُٮ ر٤ب٩ٙ ٨ِٟ٪ٟٮ الاٍز٨لاٍ اٛزبٝ ٜٛزؼقٞ ) ٩1اما ٟب هل٣ب ا٬ٛ ا٠ٛوبكٛخ )          
strict inflation targeting  ( ٞ٩الاٍز٨لاٍ ا٠ٛو١ ٜٛزؼق )flexible inflation targeting   )

٠َٛز٨لٍ ٜٛزؼقٞ ُِٮ كٚ الاٍز٨لاٍ اٛزبٝ ٜٛزؼقٞ ، ٯ٘٪١ ا٨ٛلٍ اٛ٪ؽٰل ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٧٪ رؾْٰٔ ا٠ٛولٙ ا
 . ∞ = ٩B  B = 0، ٧٩٪ ٟب ٯو٤ٮ أ١ ر٘٪١ 

٩ُٮ اٛ٪آن اٛو٠ٜٮ لا ٯ٪عل ث٤ٖ ٟوٗي٭ ٯَز٨لٍ ٟوللاد اٛزؼقٞ اٍز٨لاُبً ربٟبً ، ُززغ٦ ٟولٞ اٛج٤٪ٕ          
ا٠ٛوٗيٯخ ا٬ٛ الاٍز٨لاٍ ا٠ٛو١ ٠ٛوللاد اٛزؼقٞ ؽٰش ٯ٘٪١ رؾْٰٔ الاٍزٔواه ُٮ الأٍوبه ٧٪ ا٨ٛلٍ اٛوئَٰٮ 

الأعٚ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٩رؾب٩ٙ أٯؼبً رؾْٰٔ الاٍزٔواه ُٮ ثوغ ا٠ٛزٌٰواد اٛؾٰٰٔٔخ الأفو٫ ) هبكحً ٟب  ؿ٪ٯٚ
 .  (1)رز٠ضٚ ُٮ ا٤ٛبرظ ٩ٍوو اٛظوٍ اٛؾٰٔٔٮ ( ٧٩نا ٟب رٔل٦ٟ ٓبهلح ربٯٜ٪ه 

اٛزٮ روثؾ ٍوو  ٩Taylorٯله٪ا اٛجوغ ا٬ٛ رج٤ٮ ؿوٯٔخ ٛزؾلٯل ٍوو اِٛبئلح ه٬ٜ ًواه ٓبهلح           
اِٛبئلح ثب٣ؾواٍ ٟولٙ اٛزؼقٞ اِٛوٜٮ ه٢ ا٠َٛز٪٫ ا٠ٛوً٪ة ٩ا٣ؾواٍ ا٤ٛبرظ اٛ٪ؿ٤ٮ اِٛوٜٮ ه٢ ا٠َٛز٪٫ 

 ( potentialا٢٘٠٠ٛ ) 

 المحىر الثانٌ  
الإطار النظزٍ للسًاسُ النقديُ وآلًُ انتقال السًاسُ النقديُ عبر قناَ   

 سعز الفائدَ
 

 الأك٩اد  –الأ٧لاٍ  –( ا٨ِ٠ٛ٪ٝ  Monetary Policyلٯخ  ) اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔا٠ٛجؾش الأ٩ٙ : 

 ٨ِٟ٪ٝ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ :أ٩لًا : 

٢ٟ ا٢٘٠٠ٛ اهـبء هلح روبهٯَ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، ُزووٍ ه٬ٜ ا٨٣ب ) اٍزقلاٝ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ الأك٩اد           
اٛزٮ ٯَزـٰن اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ فلا٨ٛب اٛزؤصٰو أ٩ اَٰٛـوح ه٬ٜ هوع ا٤ٛٔل ُٮ اٛجلاك أ٩ اَٰٛـوح ٩اكاهح 

) ٟغ٠٪هخ اٛ٪ٍبئٚ اٛزٮ رزجو٨ب الإكاهح  . ٩ثش٘ٚ آفو رووٍ أٯؼبً ثؤ٨٣ب(3)ؽغٞ الائز٠ب١ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٩شو٩ؿ٦ ( 
.٩رووٍ أٯؼبً ) ثؤ٨٣ب الإعواءاد ا٠ٛزو٠لح  (4)ا٤ٛٔلٯخ ٠ٛوآجخ هوع ا٤ٛٔل ث٨لٍ ثٜ٪ى ٠٣٪ آزظبك٭ ٟو٢ٰ ( 

ٜٛؾ٘٪ٟخ أ٩ اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ لإكاهح هوع ا٤ٛٔ٪ك ٩ٍوو اِٛبئلح ، ٩مٖٛ ث٨لٍ رؾْٰٔ أ٩ ا٠ٛؾبُلخ ه٬ٜ 
. ٩ه٦ٰٜ ٯ٢٘٠ أ١ ٣ووٍ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ثؤ٨٣ب ٟغ٠٪هخ الإعواءاد ا٠ٛزو٠لح  (5)اٛز٪كَ اٛ٘بٟٚ ك١٩ رؼقٞ ( 

                                                           
(

1
)
 john B. taylor ,economics ,second edition,Houghton Mifflin compay ,new York ,1998, p:798 

(
2

)
، قان ٚائً ٌٍٕشه ، ػّاْ ،  9ـاٌك ٚاصف اٌٛؤٟ ، أؼّك ؼ١ٍٓ اٌهفاػٟ ، ِثاقب الالرصاق اٌىٍٟ ت١ٓ إٌظه٠ح ٚاٌرؽث١ك ، غ  

 . 403، ص  2008

(3) Raymond p. kent K, money & banking ,4 edition ,holt Rinehart & awniston , newyork 1971, 

p:472 

 

 أٔظه فٟ لٌه :  (4)

 . 655ـ ٌاِٟ ـ١ًٍ ، إٌظه٠اخ ٚا١ٌٍاٌاخ إٌمك٠ح ، اٌىراب اٌصأٟ ، ِصكن ٌاتك ، ص     

 أٔظه فٟ لٌه : (5)

 Thomas Miyer and other ، money ، banking and the economy ، Norton and company ، New  ـ

York ، 1984 ، p 359 . 

 ، Duesenberry Miyer and Aliber ، money ، banking and the economy ، second edition ، Norton  ـ

New York ، 1974 ، p 359 – 363 . 
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اٛزٮ ر٤ِن٧ب اَٜٛـخ ا٤ٛٔلٯخ ث٨لٍ اٛزؤصٰو ُٮ اَٰٛ٪ٛخ ٩رؾْٰٔ ع٠ٜخ ٢ٟ الأ٧لاٍ اٛزٮ رقزَٜ ا٣َغبٟبً ٩كهعخ 
ه٬ٜ اٍزقلاٝ اٛزـ٪ه الآزظبك٭ ، ٠ٟب رٔلٝ ٯزؼؼ ثؤ١ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٧ٮ ا٣و٘بً ٛٔلهح اٛج٤٪ٕ ا٠ٛوٗيٯخ 

الأك٩اد ا٤ٛٔلٯخ اٛزٮ ر٠ز٨ٜ٘ب ٜٛزؤصٰو ُٮ ا٠ٛزٌٰواد الآزظبكٯخ ا٠ٛقزِٜخ ُٮ كافٚ اٛل٩ٛخ ، اٟب ٛزؾْٰٔ أ٧لاٍ 
 اٛل٩ٛخ الآزظبكٯخ ٟضٚ ا٠٤ٛ٪ الآزظبك٭ أ٩ ٠ٛ٪اع٨خ الأىٟبد الآزظبكٯخ ا٨ٰٰٜٛ٘خ أ٩ اٛـبهئخ .

 

 صب٣ٰبً : أ٧لاٍ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ :

ٚ ُٮ أؽل روبهٯَ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ثؤ٨٣ب ٓلهح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ه٬ٜ اٍزقلاٝ أك٩اد ٣ٔلٯخ ٟو٤ٰخ مٗو٣ب ٓجٚ ٰٜٓ   
٢ٟ أعٚ اٛزؤصٰو ه٬ٜ الأ٧لاٍ ا٤ٛٔلٯخ اٛ٪ٍٰـخ ُٮ ٍ٪ّ ا٤ٛٔ٪ك ٢ٟ٩ صٞ اٛزؤصٰو ه٬ٜ الأ٧لاٍ الآزظبكٯخ 

وبٟخ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ أ٩ ا٨٤ٛبئٰخ ٜٛل٩ٛخ ، ٢ٟ فلاٙ ٧نا اٛزووٯَ ٯزؼؼ ٤ٛب ثؤ١ ٤٧بٕ ع٠ٜخ ٢ٟ الأ٧لاٍ اٛ
                     أ٧لاٍ ٨٣بئٰخ ٩ع٠ٜخ ٢ٟ الأ٧لاٍ اٛ٪ٍٰـخ ٩اٛزشٌٰٰٜخ ، ام ٍٰزٞ مٗو ٗٚ ٢ٟ ٧ن٥ الأ٧لاٍ ثبٛزِظٰٚ 

 -٩ٗبٱرٮ :

 الأ٧لاٍ اٛوبٟخ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ : -1

  -: (6)ٯزِْ أًٜت الآزظبكٯ٢ٰ ٩اٛ٘زبة ه٬ٜ أ١ الأ٧لاٍ اٛوبٟخ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ر٤ؾظو ُٮ اٱرٮ 
 اٍزٔواه َٟز٪٫ الأٍوبه . - أ

 رؾْٰٔ اٛز٪اى١ ُٮ ٰٟيا١ ا٠ٛلُ٪هبد ٩رؾ٢َٰ ٠ٰٓخ اٛو٠ٜخ . - ة
 رؾْٰٔ أه٬ٜ َٟز٪٫ ٛلاٍزقلاٝ . - د
 رؾْٰٔ ٟولٙ ٠٣٪ آزظبك٭ ٟورِن . - س
ا٠ٛظوُٰخ ٩ا٠ٛبٰٛخ ٩الأٍ٪اّ اٛزٮ رزوبٟٚ ٨ُٰب ٧ن٥ ا٠ٛئٍَبد ) ا٠َٛب٠٧خ ُٮ رـ٪ٯو ا٠ٛئٍَبد  - ط

 اَٛ٪ّ ا٠ٛبٛٮ ٩ا٤ٛٔل٭ ( ٩ث٠ب ٯقلٝ رـ٪ٯو الآزظبك اٛ٪ؿ٤ٮ .

 الأ٧لاٍ اٛ٪ٍٰـخ ٩اٛزشٌٰٰٜخ : - 2

٩رووٍ ثؤ٨٣ب ٟغ٠٪هخ ٟزٌٰواد ر٠ضٚ ؽٜٔخ اٛ٪طٚ ث٢ٰ أك٩اد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٩الأ٧لاٍ ا٨٤ٛبئٰخ ،          
٥ الأ٧لاٍ ٩ٍٰـخ لأ٨٣ب َٰٛذ ثبلأ٧لاٍ ا٨٤ٛبئٰخ ٨٤٘ٛ٩ب ؽٜٔخ ُٮ ٍَٜٜخ روثؾ اٛزلاهت ثبلأك٩اد ٩روزجو ٧ن

. ؽٰش أ٦٣ ٢ٟ ًٰو ا٠ٛز٪ٓن أ١ رظٚ آصبه اعواءاد الأك٩اد  (1)الأٍبٍٰخ ٟن رؾْٰٔ الأ٧لاٍ ا٨٤ٛبئٰخ 
٤َٛخ ٩ا٤َٛز٢ٰ اا٠َٛزقلٟخ ا٬ٛ الأ٧لاٍ اٛزٮ رَو٬ اَٜٛـخ ا٤ٛٔلٯخ ا٬ٛ رؾ٨ٰٔٔب الا ثول ُزوح رزوا٩ػ ث٢ٰ 

٩مٖٛ ؽَت ؿجٰوخ الآزظبك ٩هٔ٪ك اٛو٠ٚ ا٠ٛـجٔخ ٦ُٰ ، ثبلإػبُخ ا٬ٛ ٟو٣٩خ الأٍوبه ٩ٍوهخ اٍزجلاٙ ٩رلا٩ٙ 
، ٩رؤفن اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ مٖٛ اٛزجبؿئ ُٮ الاهزجبه ه٤ل ٩ػن اعواءار٨ب ثؾٰش روَ٘ ه٬ٜ ٟوآجخ اَٜٛن 

أًواع ٩ٍٰـخ رورجؾ اهرجبؿبً ٩صٰٔبً ثؤ٧لا٨ُب ا٨٤ٛبئٰخ ٛلاؿ٠ئ٤ب١ ا٬ٛ أ١ اٱصبه ا٤٠ٛزلوح ٢ٟ اٍزقلاٝ الأك٩اد 
٢ أ١ ٯزؤفو أصو اٛزٌٰو ُٮ أك٩اد ، ٩ٯلاؽق أ٦٣ ٢ٟ ٯ٠٘( 2)ٜٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ الأ٧لاٍ رَٰو ُٮ الارغب٥ اٛظؾٰؼ 

اَٰٛبٍخ ه٬ٜ ا٨ٛلٍ اٛ٪ٍٰؾ أٯؼبً ٩مٖٛ ؿجٔبً ٛـجٰوخ هلآخ الأفٰو ثبلأك٩اد ٨َِ٣ب ، ُٮ رٜٖ اٛؾبٛخ رَزو٢ٰ 
اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ث٠ب ٯ٬٠َ ثب٨ٛلٍ اٛزشٌٰٜٮ ٗ٪ٍٰؾ ث٢ٰ الأك٩اد ا٤ٛٔلٯخ ٩ا٨ٛلٍ اٛ٪ٍٰؾ ، ٩ٯقزَٜ ا٨ٛلٍ 

وهخ رغب٩ث٦ ٛزٌٰو الأك٩اد ا٤ٛٔلٯخ ٟضٚ ٍوو اِٛبئلح ه٬ٜ اٛ٪كائن ٓظٰوح اٛزشٌٰٜٮ ه٢ ا٨ٛلٍ اٛ٪ٍٰؾ ُٮ ٍ
الأعٚ ، ٩روٗي اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ه٬ٜ ٧لٍ ٩ٍٰؾ ٩اؽل ٩اٛن٭ ٯ٘٪١ هبكحً أٟب ٟزٌٰواً ٍوو٭ ٟضٚ ) ٍوو 
اٛظوٍ ، ٍوو اِٛبئلح ؿ٪ٯٚ الأعٚ ، ٟولٙ اٛزؼقٞ ( أ٩ ٟزٌٰواً ٠ٗٮ ٟضٚ ) ا٠ٛغبٰٟن ا٤ٛٔلٯخ ، ٟغ٠٪م 

 ز٠ب١ ، اٛلفٚ الا٠ٍٮ ( الائ
٢ٟ٩ اٛـجٰوٮ أ١ روٗي اَٜٛـخ ا٤ٛٔلٯخ ه٬ٜ ًوع ٩ٍٰؾ ٩اؽل ، ٯ٘٪١ هبكحً ٟزٌٰواً ا٠ٍٰبً ٟضٚ ا٤ٛٔل اٜٛ٘ٮ أ٩ 
الائز٠ب١ اٜٛ٘ٮ أ٩ ا٤ٛبرظ الا٠ٍٮ أ٩ ٍوو اِٛبئلح . ٠ٗب ٩ٯوزجو أٍٜ٪ة افزٰبه ا٨ٛلٍ اٛ٪ٍٰؾ اٛوٰٗيح الأٍبٍٰخ 

٧نا الافزٰبه ٢ٟ اٛزوبٟٚ ُٮ هبٛٞ ٯ٠زبى ثولٝ ا٢ٰٰٔٛ ٩مٖٛ ا١ افزٰبه اٌٛوع لأ٭ ٍٰبٍخ ٣ٔلٯخ ، ٩رؤرٮ أ٠٧ٰخ 
 اٛ٪ٍٰؾ ٯظجؼ ٤ٟولٝ الأ٠٧ٰخ ُٮ هبٛٞ ا٢ٰٰٔٛ .

 

 ( :  Monetary Policy Instrumentsصبٛضبً : أك٩اد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ  )

ئٚ ، اٛ٪ٍبئٚ أ٩ الأك٩اد روز٠ل اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ُٮ اكاهح شئ١٩ ا٤ٛٔل ٩الائز٠ب١ ه٬ٜ ٣٪ه٢ٰ ٢ٟ اٛ٪ٍب     
ا٠ٰ٘ٛخ ٩اٛ٪ٍبئٚ ا٤ٛ٪هٰخ . ٩ث٠٤ٰب رَو٬ اٛ٪ٍبئٚ ا٠ٰ٘ٛخ ٜٛزؤصٰو ه٬ٜ ؽغٞ الائز٠ب١ ٩ِٜٗز٦ ٩ثبٛزبٛٮ ه٬ٜ 
ا٠ٰ٘ٛبد ا٤ٛٔلٯخ الإع٠بٰٛخ ا٠ٛوو٩ػخ ُٮ الآزظبك ، ر٨لٍ اٛ٪ٍبئٚ ا٤ٛ٪هٰخ اٛزؤصٰو ه٬ٜ أ٣٪ام ٟو٤ٰخ ٢ٟ 

 . (3)ظبكٯخ الائز٠ب١ ثٔظل ر٪ع٦ٰ ثوغ الأ٣شـخ الآز

                                                                                                                                                                      
 

 
(1)

 .  291تانٞ ١ٌعً ، ذهظّح ؼٗ ػثك الله ِٕصٛن، ػثك اٌفراغ ػثك اٌهؼّٓ ػثك اٌّع١ك ، ِصكن ٌاتك ، ص   
(2)

 . 38ػٍٟ ذٛف١ك اٌصاقق ٚآـهْٚ ، ِصكن ٌاتك ، ص   
(3)

 . 589ػٛض فاظً اٌّاػ١ً ، ِصكن ٌاتك ، ص   
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 الأك٩اد ا٠ٰ٘ٛخ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ : -1

روز٠ل اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٜٛزؤصٰو ه٬ٜ ِٜٗخ الائز٠ب١ ) ٍوو اِٛبئلح ه٬ٜ اٛٔو٩ع ( ٩اٛ٘زٜخ ا٤ٛٔلٯخ صلاس           
 -: (4)٩ٍبئٚ رٰٜٔلٯخ ٧ٮ 

 ( . Rediscount rateٍوو اهبكح اٛقظٞ  )   - أ
 ( . open market operationsه٠ٰٜبد اَٛ٪ّ ا٠ِٛز٪ؽخ  )  - ة
 (. ٣chang in the reseve requirementَجخ الاؽزٰبؿٮ ا٤ٛٔل٭ اٛٔب٣٪٣ٮ )   - د

 الأك٩اد ا٤ٛ٪هٰخ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ : -2

ا١ الأك٩اد ا٤ٛ٪هٰخ ٜٛوٓبثخ ه٬ٜ الائز٠ب١ ا٠٣ب روزجو أك٩اد َٟزؾلصخ ٣َجٰبً ٛلإكاهح ا٤ٛٔلٯخ ث٪اٍـخ اٛج٤ٖ     
ٰي ه٢ الأك٩اد ا٠ٰ٘ٛخ ُٮ أ٨٣ب ر٘٪١ ٟ٪ع٨خ ٣ؾ٪ اٍزقلاٟبد ٟو٤ٰخ ٛلائز٠ب١ ا٠ٛوٗي٭ ، ٩الأك٩اد ا٤ٛ٪هٰخ رز٠

. ٩ه٦ٰٜ ، ُب١ الأك٩اد ا٤ٛ٪هٰخ رزؼ٢٠ ٟغ٠٪هخ ٢ٟ الإعواءاد اٛزٮ  (5)٩ٌٰٛ ٣ؾ٪ اٛؾغٞ اٜٛ٘ٮ ٛلائز٠ب١ 
الائز٠ب١ رزقن٧ب اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ث٨لٍ رشغٰن أ٣٪ام ٟو٤ٰخ ٢ٟ الإ٣ِبّ أ٩ الاٍزض٠بهاد ا٤٠ٛزغخ ٩ر٪ع٦ٰ رلُْ 

ا٨ٰٛب ٩اؽلاس اٛز٪ٍن ا٠ٛوً٪ة ٨ُٰب ، أ٩ ٩َٓ اٛز٪ٍن ا٠ٌٛب٬ٛ ٦ُٰ ٩ًٰو ا٠ٛوً٪ة ُٮ أ٣٪ام أفو٫ ، ٧٩ٮ 
              . ٩أ٧ٞ الأك٩اد ا٤ٛ٪هٰخ  (1)ث٨نا ٗضٰواً ٟب رلائٞ الأ٩ػبم اٛقبطخ اٛزٮ رز٠ٰي ث٨ب آزظبكٯبد اٛل٩ٙ ا٤ٛبٰٟخ 

 -٧ٮ :
 الإعواءاد ا٠ٛجبشوح . - أ

 ز٠ب١ .روشٰل الائ - ة
 الإ٤ٓبم الأكثٮ . - د

 

 -آٰٛخ ا٣زٔبٙ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ هجو ٤ٓبح ٍوو اِٛبئلح : -ا٠ٛجؾش اٛضب٣ٮ :

 أٍوبه اِٛبئلح ٨ٗلٍ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ :أ٩لًا : 

ٯزجن اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٍزوارٰغٰخ ٟو٤ٰخ ٢ٟ اعٚ ثٜ٪ى أ٧لاٍ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، ٨ُ٪ ٯزج٬٤ اٍزوارٰغ٦ٰ          
اثزلاءً ٢ٟ افزٰبه أكاح ٢ٟ أك٩اد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ صٞ ا٨ٛلٍ الأ٩ٛٮ ُبٛ٪ٍٰؾ ا٬ٛ ا٨ٛلٍ ا٨٤ٛبئٮ ٢٘ٛ٩ ٧نا 

٬ اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ ا٨ٛلٍ ا٨٤ٛبئٮ ٯزـٜت ٢ٟ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٍزقلاٝ أ٧لاٍ ٣ٔلٯخ ٟزظٜخ ثوؼ٨ب اٛجوغ ؽز
ا٤٠ٛش٪ك ٩الا اهزجود الإٍزوارٰغٰخ ًٰو ٗبٟٜخ ، ام هوٍ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٤ٟن ٣شؤر٦ اٍزوارٰغٰبد ًٰو ٗبٟٜخ ، 
٩ٟبىاٙ ٯوب٣ٮ ٨٤ٟب ؽز٬ اٱ١ ُبلإٍزوارٰغٰخ اٛ٘بٟٜخ ٧ٮ اٛزٮ رؾز٪٭ ه٬ٜ أ٧لاٍ أ٦ٰٛ٩ ٩ ٩ٍٰـخ ٟن أك٩اد 

٧لاٍ ا٨٤ٛبئٰخ ، ٠ٗب ٯ٢٘٠ هٓبثز٨ب ٩اٛز٤جئ ه٨ٰٜب ث٠ئشواد ٩رظؾٰؼ ٤ٟبٍجخ ٛزٜٖ الأ٧لاٍ ٜٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ الأ
ا٣ؾواُبر٨ب ، الا أ١ الإٍزوارٰغٰخ ًٰو اٛ٘بٟٜخ ٯ٤ٔظ٨ب ٧ن٥ ا٠ٛزـٜجبد ا٠ٛنٗ٪هح ، ٩ٛٞ رووٍ الإٍزوارٰغٰخ 

٣لوٯخ  (3)٧٩ن٥ الاٍزوارٰغٰبد ًٰو اٛ٘بٟٜخ ٧ٮ ٗٚ ٢ٟ :  (2)اٛ٘بٟٜخ الا ُٮ اَٛز٤ٰبد ٢ٟ اٛٔو١ اٛوشوٯ٢ 
اٛٔوع اٛزغبه٭ ٩ٟجلأ الاؽزٰبؿٰبد اٛؾوح ٩أٍوبه اِٛبئلح ؽٰش رٔزؼٮ الإٍزوارٰغٰخ الأ٬ٛ٩ ه٬ٜ أ١ رٔزظو 
اٛج٤٪ٕ اٛزغبهٯخ ه٬ٜ رٔلٯٞ ٓو٩ع رَلك ٨َِ٣ب أ٭ رٔزظو ه٬ٜ اٛٔو٩ع اٛٔظٰوح الأعٚ ٩ر٘٪١ ٟز٤بٍجخ ٟن 

هز٠بكاد ٩ا٤َٛلاد ، ٩اٛزٮ ٨ٛب فبطٰخ ؽبعبد اٛزغبهح ٩رش٠ٚ ُٔؾ الأ٩هاّ اٛزغبهٯخ ٗب٠٘ٛجٰبلاد ٩ُزؼ الا
اٛزظِٰخ اٛنارٰخ ٩مٖٛ ؽز٬ رزؾ٪ٙ اَٜٛن ا٨٤ٛبئٰخ ا٬ٛ ٣ٔ٪ك ثول ثٰو٨ب ا٬ٛ ا٠َٛز٨ٜٖ صٞ رَزقلٝ ؽظٰٜخ اٛجٰن 
ُٮ رَلٯل اٛٔوع ٩ُ٪ائل٥ ، أٟب الإٍزوارٰغٰخ اٛضب٣ٰخ ٩اٛزٮ ٧ٮ ٟجلأ الاؽزٰبؿٰبد اٛؾوح ٩اٛزٮ رووٍ ثؤ٨٣ب 

ٛج٤٪ٕ اٛزغبهٯخ اِٛبئؼخ ٩آزواػبر٨ب ٢ٟ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ، ٩ر٘٪١ ٟ٪عجخ اما ٗب٣ذ اِٛوّ ث٢ٰ اؽزٰبؿٰبد ا
الاؽزٰبؿبد اِٛبئؼخ أٗجو ٢ٟ الآزواػبد ٢ٟ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ، ٛٔل رٞ اٍزقلاٝ ٧نا ا٨ِ٠ٛ٪ٝ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ 

اً ٧بٟبً ٩اٛزٮ ٢ٟ ُٮ اَٛبثْ ٦٤٘ٛ٩ ٛٞ ٯئك٭ ك٩ه٥ ٠ٗب ٯ٤جٌٮ لأ٦٣ ٛٞ ٯز٠زن ث٠٪اطِبد رئ٦ٜ٧ لا١ ٯ٘٪١ ٟئشو
                                                           

(4)
 أٔظه فٟ لٌه :  

، ص  2004ـ ؼاٌة ِؽّك ػٛض ، ِكـً اٌٝ الالرصاق اٌىٍٟ ، ٔشه تكػُ ِؼٙك اٌكناٌاخ اٌّصهف١ح ، اٌعاِؼح الأنق١ٔح ، ػّاْ ،     

230 . 

 David C. Colander ، Macroeconomics ، sixth edition ، McGraw – Hill Companies ، Inc ، United ـ

states of America ، 2006 ، p 318 . 
(5)
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ث٨٤ٰب ا٦٣ ٛٞ ٯ٢٘ ؽ٦ٜٔ ٩طٚ عٰل٥ ث٢ٰ أك٩اد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٩الأ٧لاٍ اٛ٪ٍٰـخ ٗب٠ٛغبٰٟن ا٤ٛٔلٯخ ، 
٩ثبٛزبٛٮ ٯ٘٪١ ٟجلأ الاؽزٰبؿٰبد ٯئصو ٍٜجٰب ه٬ٜ ٠٣٪ ا٤ٛٔ٪ك ، ٩ثبٛزبٛٮ ُؤ١ ٧نا ا٠ٛجلأ رووع ٛولح ا٣زٔبكاد 

ش ( ٩ ) ٗبهٙ ثو٣٩ي ( ٩ ) أ٢ٛ ٟٜيه ( ، ٩ه٦ٰٜ لا ٯ٢٘٠ ث٤بء ٢ٟ ٓجٚ ٗٚ ٢ٟ ) ٟٜز٪١ ُوٯلٟب١ ( ٩ ) ها١ ٠ٍٰ
اٍزوارٰغ٦ٰ ٗبٟٜخ ثبلاهز٠بك ه٬ٜ ٨ِٟ٪ٝ الاؽزٰبؿبد اٛؾوح ٗجلاٯخ أٍبٍٰخ ُٮ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، أٟب 
الإٍزوارٰغٰخ اٛضبٛضخ ٩اٛزٮ ٧ٮ ٟؾ٪ه ٣ٔبش٤ب ٧ٮ أٍوبه اِٛبئلح ؽٰش اٍزقلٟذ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ أٍوبه اِٛبئلح 

٩ٍٰؾ أ٩ ٟئشو ،  ٩ٗب١ ا٨ٛلٍ ٢ٟ اٍزو٠بٙ الاؽزٰبؿبد اٛؾوح ٩اؽزٰبؿبد اٛج٤ٖ ا٠ٛٔزوع ُٮ اَٛبثْ ٨ٗلٍ 
اٛزؤصٰو ُٮ أ٩ػبم ٍ٪ّ ا٤ٛٔل ٛزؾْٰٔ أٍوبه ُبئلح ٤ٟقِؼخ أ٩ ٟورِوخ . ُٮ اٛؾٰٔٔخ ٤٧بٕ ٣ٔبؽ اهزواع ه٬ٜ 

ؤ١ لا رظٜؼ لأ١ ر٘٪١ ٟئشواً اٍزقلاٝ أٍوبه اِٛبئلح ٨ٗلٍ ، رغوٚ ٣ٔبؽ الاهزواع ٧ن٥ ٢ٟ أٍوبه اِٛبئلح ث
عٰلاً َٰٜٛبٍخ ، ؽٰش أ٨٣ب رزؤصو ا٬ٛ ؽل ٗجٰو ثزٜٔجبد اٛووع ٩اٛـٜت ه٬ٜ الأهطلح اٛٔبثٜخ ٛلآزواع ) 

loanable funds ه٠بٙ ٩ا٠َٛز٢ٰٜ٘٨ ٠ٗٔزوػ٢ٰ ٩ٟٔوػ٢ٰ ، ٠ٗب ٩ٯظوت ٰٓبً ( ٢ٟ ٓجٚ ٓـبم الأ
٘٪١ أٍوبه اِٛبئلح ٓل ُشٜذ ُٮ ٧ن٥ اٛؾبٛخ ُٮ رٜجٰخ اِٛوّ ث٢ٰ أٍوبه اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٩الا٠ٍٰخ ، ٩ثنٖٛ ر

٣ٔـز٢ٰ ٢ٟ ٣ٔبؽ ا٠ٛ٪اطِبد ا٨ٛبٟخ ا٠ٛز٪ٓوخ ٢ٟ ا٠ٛئشو ا٠ٛضبٛٮ ٧٩ٮ اٟ٘ب٣ٰخ اٰٛٔبً ٩ٍٰبكح ٍٰـوح 
اَٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ، ٢٘ٛ٩ ُشٚ أٍوبه اِٛبئلح ُٮ أ١ ر٘٪١ ٟـبثٔخ ٠ٜٛوٰبه ٠ٗئشو َٰٜٛبٍخ لا ٯ٤٠و٨ب ٢ٟ أ١ 

 . (4)َٰٜبٍخ ر٘٪١ ٧لُبً ٩ٍٰـبً ٛ
 

 المحىر الثالث
 الإصلاح الاقتصادٍ ودور سعز الفائدَ ) دراسُ حالُ العزاق (

 

 ا٤ٛٔلٯخ : اَٰٛبٍخ ٩ُبهٰٜخ ا٠ٛبٛٮ الإطلاػ ا٠ٛجؾش الأ٩ٙ : 

 رووٯ٦ِ ٯ٢٘٠ ٩اٛن٭ ، اٛشبٟٜخ الآزظبكٯخ الإطلاػ ثواٟظ ٢ٟ اٛجبهى اٛو٢ٗ ٧٪ ا٠ٛبٛٮ ٯوزجو الإطلاػ      
 الائز٠ب١ ٩رقظٰض اِٛبئلح أٍوبه رؾلٯل ُٮ اَٛ٪ّ ٓ٪٫ ك٩ه ىٯبكح رز٤ب٩ٙ اٛزٮ الإعواءاد ٢ٟ ٟغ٠٪هخ ثؤ٦٣

 أطؾبة ٯوزٔل ام ، (1)٩اٍزٔواه٥  ا٠ٛبٛٮ ا٤ٛلبٝ ِٗبءح رؾ٢َٰ ث٨لٍ ا٠ٛبٰٛخ ٜٛ٪ٍبؿخ اٛوبٝ الارغب٥ ٩رؾلٯل
 ٩الأٍ٪اّ اٛجلٯٜخ اَٜٛن ٩اٍزٰواك ا٠ٛؾٰٜخ اَٜٛن أٍوبه رضجٰذ ٣ؾ٪ اٛزلفٚ ٍٰبٍبد ثؤ١ ا٠ٛبٛٮ اٛزؾوه ُ٘وح

 مار٨ب ثؾل ا٨٣ب ثٚ ، ُؾَت الآزظبكٯخ اٛج٤ٰخ ُٮ ا٨ٰٜٛ٘ٮ ا٤ٛٔض أ٩ع٦ ه٬ٜ اٛزٌٜت ُٮ رِشٚ ٛٞ ا٠ٛبٰٛخ
 ٯـبٛج٪١ ٨ُٞ ٨ٛ٩نا ، ٩اٛج٤بءح الاٯغبثٰخ ا٠ٛبٰٛخ اَٰٛبٍبد ؿوٯْ ُٮ اٛوئَٰٰخ ا٠ٛو٪ٓبد أ٧ٞ ٢ٟ أطجؾذ
 ث٨ب رز٠ٰي اٛزٮ الآزظبكٯخ اٛج٤ٰخ ُٮ ا٤ٛٔض أ٩ع٦ ه٬ٜ ٜٛزٌٜت ٗ٪ٍٰٜخ ا٠ٛبٛٮ اٛزؾوه ُ٘وح أ٩ ٟجلأ ثزـجْٰ

  اِٛبئلح أٍوبه ثزؾلٯل ٯزوْٜ ٠ُٰب ٩فبطخ ا٤ٛٔلٯخ اٛزلفٚ ٍٰبٍخ أ١ ام (2)آزظبكٯبً  ا٠ٛزقِٜخ اٛل٩ٙ ٟغ٠٪هخ
 ا٠ٛشٜ٘ز٢ٰ ٧بر٢ٰ اٛزؼقٞ ، ٩ا١ ا٠ٛبٛٮ ( ٩ا٬ٛ ؼا٠ٛبٛٮ ) اٛ٘ج اٛزٔشَ ثَٰبٍخ الأفن ا٬ٛ ٩رَججذ ٍجْ ٓل

 ٩ُٮ . (3)اٛل٩ٙ  ٧ن٥ ُٮ الآزظبكٯخ ٠ٜٛ٪اهك ٩اٛظؾٰؼ اٛغٰل اٛز٪ىٯن اٟ٘ب٣ٰخ هلٝ ُٮ اٛوئَٰٮ اَٛجت ٠٧ب
 أٍوبه روزجو ام ، ا٠ٛبٛٮ ٩اٛو٠ْ ا٠ٛبٛٮ اٛ٘جؼ َٟؤٛخ رجوى اِٛبئلح لأٍوبه الإكاه٭ اٛزؾلٯل ه٢ اٛؾلٯش ٍٰبّ
 ٯوب٣ٮ أ٩ ا٠ٛبٛٮ ثبٛو٠ْ ٯز٠زن الآزظبك ٗب١ اما ٠ُٰب اٛزٰٰٔٞ أٍبً ٧ٮ ٍبٛجخ أ٩ ٟ٪عجخ ٗب٣ذ اما ٠ُٰب اِٛبئلح

 ُٮ ٟلفوار٨ٞ ر٪كَٰ ُٮ اٛضو٩ح ؽبئي٭ هًجخ ه٬ٜ ٟب ؽل ا٬ٛ ٯوز٠ل  (*)ا٠ٛبٛٮ  ُبٛو٠ْ ، ا٠ٛبٛٮ اٛ٘جؼ ٢ٟ
 الأ٨ٍٞ ؽٰبىح ، اٛؾٰبح ه٬ٜ اٛزؤ٢ٰٟ شوٗبد ، ا٠ٛشزوٗخ ا٠ٛظوُٰخ ، اٛظ٤بكٯْ ) اٛ٪كائن ٟضٚ اٛ٪ٍبئؾ ا٠ٛبٰٛخ

 ، ٟ٪عجبً اَٛوو ٧نا ٯ٘٪١ ُو٤لٟب ، ٟضلًا اٛ٪كائن ه٬ٜ اٛؾٰٔٔٮ اِٛبئلح ٍوو ٧٪ ٤٧ب اٛؾبٍٞ ٩الأٟو٩ا٤َٛلاد(  
 آٚ أفو٫ ٩ٍبئٚ ه٢ اٛضو٩ح ؽبئي٩ ٯجؾش َُ٪ٍ ٍبٛجبً ٗب١ اما أٟب ، ا٠ٛبٛٮ اٛزو٠ْٰ ٛو٠ٰٜخ رشغٰن ٯؾلس
 ٩ا١ ، ا٠ٛبٛٮ ٜٛ٘جؼ ٟظبؽجخ ر٘٪١ ، اَٛبٛجخ اٛؾٰٰٔٔخ اِٛبئلح أٍوبه ُب١ ٩ه٦ٰٜ ، ثضو٩ار٨ٞ ٛلاؽزِبف ٍٰ٪ٛخ
 عب٣ت ٢ٟ ٟلاهح أ٩ اِٛبئلح ثٔ٪ا٢ٰ٣ ٟؾ٘٪ٟخ ر٘٪١ ا٠٤ٛ٪ ُٮ اٱفنح اٛل٩ٙ ٢ٟ اٛولٯل ُٮ الا٠ٍٰخ اِٛبئلح أٍوبه

 ه٬ٜ اٛؾٰٰٔٔخ اِٛبئلح ٟوللاد أ١ ٣غل  اٛؾبلاد ٢ٟ ٗضٰو ُٮ ا٦٣ مٖٛ ه٬ٜ ا٠ٛزورجخ ا٤ٛزبئظ ٩اؽل٫ اٛؾ٘٪ٟخ ،
 ا٤٠ٛقِؼخ اِٛبئلح أٍوبه أ١ ام آزظبك٭ افزلاٙ ا٬ٛ ٯئك٭ اِٛبئلح لأٍوبه ٍٔ٪ٍ ٩ػن ا١ ٠ٗب . ٍبٛجخ اٛ٪كائن

 ا٠ٛضبٙ ٍجٰٚ ٤ٟزغخ ) ه٬ٜ ٩ًٰو رؼق٠ٰخ رٌـٰخ ه٠ٰٜبد ٣ؾ٪ الاكفبه ٩رؾ٪ٙ ، الاكفبه رووٓٚ اٛ٪كائن ه٬ٜ

                                                           
 . 308ٔفٍٗ ، ص  اٌٍاتك اٌّصكن    ( 3)
(1)

 15، ص  2002، ت١د اٌؽىّح ، تغكاق ،  1ئوهاَ ػثك اٌؼى٠ى ، الإصلاغ اٌّاٌٟ ت١ٓ ٔٙط صٕكٚق إٌمك اٌكٌٟٚ ٚاٌف١ان اٌثك٠ً ، غ  

. 
(2)

ـع١ه ػثاي اٌّٙه ، اٌرمٍثاخ الالرصاق٠ح ت١ٓ ا١ٌٍاٌح اٌّا١ٌح ٚإٌمك٠ح ، قناٌح ذؽ١ٍ١ٍح ِٛظىج فٟ ئؼان إٌظه٠ح اٌى١ٕى٠ح ،   

 . 170، ص  1981اٌكِاَ ، اٌه٠اض ،  –شهوح ِؽاتغ اٌّؽٛع 
(3)

 . 172 – 171اٌّصكن اٌٍاتك ٔفٍٗ ، ص   
(*)

ئْ قنظح اٌؼّك اٌّاٌٟ وّا ذماي تإٌٍثح   
  

   
 M2ذؼرثه ِإشهاً ػٓ ِكٜ وفاءج إٌظاَ اٌّاٌٟ ٌٍكٌٚح اٌّرمكِح  " ؼ١س ذؼثه  

ػٓ اٌّؼهٚض إٌمكٞ اٌٛاٌغ " ٚػٕكِا ذىْٛ ٘مٖ إٌٍثح ِٕففعح ٍٔث١اً فاْ ذكفك الأِٛاي اٌماتٍح ٌلإلهاض ِٓ اٌّمهض اٌٝ 

 اً نئ١ٍ١اً ١ٌٍاٌاخ صٕكٚق إٌمك اٌكٌٟٚ ٚاٌثٕه اٌكٌٟٚ .اٌّمرهظ١ٓ ٠ىْٛ ِم١كاً ، ٚلك أصثػ ذشع١غ ػ١ٍّح اٌرؼ١ّك اٌّاٌٟ ٘كف
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 ا٠ٛؾٰٜخ ثبٛو٠ٜخ ٩كائن ٢ٟ ٛلاكفبه ا٤٠ٛقِغ ا٠َٛز٪٫ أ١ ٣غل مٖٛ ه٬ٜ هلا٩ح ( الأع٤جٮ ٩اٛظوٍ اٛؤبهاد
 لا رئك٭ اٛٔو٩ع ه٬ٜ اٛؾٰٰٔٔخ اِٛبئلح أٍوبه ر٘٪١ ٛنٖٛ ، اٛٔو٩ع رٔلٯٞ ه٬ٜ ا٠ٛبٛٮ ا٤ٛلبٝ ٓلهح ٢ٟ ٯٜٔٚ
 أطؾبة ا٠ٛٔزوػ٢ٰ لأ١ اٛٔو٩ع ٧ن٥ ع٪كح رٰٜٔٚ ا٬ٛ أٯؼبً رئك٭ أ١ ٯ٢٘٠ ثٚ ، ُؾَت الاٍزض٠به ٗجؼ ا٬ٛ

  ، اٛٔو٩ع ه٬ٜ ِٜٛبئلح ا٠ٛورِوخ الأٍوبه رؾ٠ٚ ُٮ ٯوًج٪١ اٛنٯ٢ ٧ٞ ا٠ٛورِوخ ا٠ٛقبؿو ماد ا٠ٛشو٩هبد
 ُٮ ا٠ٛظوُٮ ا٤ٛلبٝ ٩ِٗبءح الاكفبه َٟز٪٫ ٢ٟ ٗٚ رؾ٢َٰ ا٬ٛ ٯئك٭ ا٦٣ ٣غل ا٠ٛبٛٮ ُجب٤َٛجخ ٜٛزؾوه

 اٛن٭ الاؽزٰبؿٮ ٟزـٜجبد ٩رقِٰغ ، اِٛبئلح أٍوبه ه٬ٜ اَٛٔ٪ٍ اٌٛبء ٯ٤جٌٮ ؽٰش الاٍزض٠به أٟ٪اٙ رقظٰض
 ٓل ، اٛوشوٯ٢ اٛٔو١ ص٠ب٤ٰ٣بد فلاٙ ا٠٤ٛ٪ ُٮ اٱفنح اٛل٩ٙ ٢ٟ ٗضٰواً ثؤ١ اٛل٩ٛٮ اٛج٤ٖ ٩ٯٔو ، ث٦ الاؽزِبف ٯزٞ

 اٛل٩ٙ ثوغ ُٮ ا٠ٛـجْ ا٠ٛبٛٮ اٛ٘جؼ ،  ا١ ٗبُٰخ ًٰو ثلهعخ ٗب١ ٩ا١ ، ا٠ٛبٛٮ اٛزؾوٯو رغب٥ رٔلٟبً ؽٔٔذ
 ا٤ٛشبؿبد ُٮ ٩اِٛ٘٪ءح اٛؾلٯضخ ا٤ِٰٛخ ٩الأٍبٰٛت اٛـوّ كف٪ٙ ك١٩ ؽبئلًا ٯَٔ أ١ شؤ٦٣ ٢ٟ ا٤ٛبٰٟخ

 .الآزظبكٯخ 
 

اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ اٛوواّ " ٟب ٓجٚ الإطلاػ الآزظبك٭ "  -ا٠ٛؾ٪ه اٛضب٣ٮ :
 -( ٩ك٩ه ٍوو اِٛبئلح فلاٙ ٧ن٥ ا٠ٛلح : 2003– 1990فلاٙ ا٠ٛلح ) 

رَٰٰو كُخ ا٤ٛشبؽ ٓجٚ اثواى ٟب ٛوجز٦ أك٩اد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ا٠ٛجبشوح ٩ًٰو ا٠ٛجبشوح ٢ٟ ك٩ه ُٮ            
الآزظبك٭ فلاٙ رٜٖ ا٠ٛلح لاثل ٢ٟ اٛٔبء اٛؼ٪ء ه٬ٜ أ٧ٞ ا٠ٛئشواد ٣ٔلٯخ ٩ا٠ٛز٠ضٜخ ُٮ هوع ا٤ٛٔل 
٩ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه ٩اٍوبه اٛظوٍ ٩ؿجٰوخ ٩رجوٰخ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ثش٘ٚ هبٝ ٩ًٰو٧ب ٢ٟ ا٠ٛئشواد 

 الأفو٫ .

٠٘٪٣بد هوع ا٤ٛٔل ) رـ٪ه اَٰٛ٪ٛخ ا٤ٛٔلٯخ ( ٠ٜٛلح  ) ( رؾٰٜٚ ٛ 1هوع ا٤ٛٔل  ٯ٪ػؼ ا٠ٜٛؾْ )  -أ٩لًا   

  ( M1) . ام ٯلاؽق ٢ٟ اٛغل٩ٙ ا١ ٟولٙ ٠٣٪ هوع ا٤ٛٔ٪كM2( ٩ؽغٞ ٣٩َجخ اٛزٌٰو ُٮ  2003 -1990
%  195.1ام ثٜي  1995طٚ ا٬ٛ مه٩ر٦ ُٮ هبٝ ٩ُٮ ؽبٛخ اهرِبم َٟز٠وح ٩ٗجٰوح ُٮ ثلاٯخ اٛزَو٤ٰبد ؽز٬ 

% ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ ُٮ هبٟٮ  177.5% ٩  139.3ام ٠٣ذ ث٤َت ٗجٰوح ؽز٬ ٩طٜذ ا٬ٛ   ( M2) ٩ٗنٖٛ 
، ٩ٯو٪ك ٧نا الاهرِبم ُٮ هوع ا٤ٛٔل ا٬ٛ ارجبم آٰٛخ اٛز٠٪ٯٚ ثبٛوغي ه٢ ؿوٯْ الإطلاه  ٩1995  1994

)     ا٤ٛٔل٭ ا٤ٛٔل٭ ام شٜ٘ذ الإٯواكاد اٛوبٟخ ا٠٠ٛ٪ٛخ ثبٛز٠٪ٯٚ اٛزؼق٠ٮ أ٩ ٟب ٯ٬٠َ ثوبئل الإطلاه
seigniorage  ام  (1)% ٢ٟ اٯواكاد رٜٖ ا٠ٛ٪اى٣خ ُٮ ٟولٞ ٤ٍ٪اد هٔل اٛزَو٤ٰبد  85( اٛن٭ ىاك ه٬ٜ ،

أكد ٧ن٥ اٱٰٛخ ا٬ٛ ىٯبكح ٗٚ ٢ٟ هوع ا٤ٛٔل ٩رياٯل اَٰٛ٪ٛخ ا٤ٛٔلٯخ ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ُؼلًا ه٢ رياٯل 
لٯلح ٟقزِٜخ  ه٢ ا٠ٛوؽٜخ اَٛبثٔخ ُٔل رؾ٪ٙ ٣ؾ٪ ٟوؽٜخ ع 2003ٍٰ٪ٛخ اٛغ٨٠٪ه . أٟب اِٛزوح ٟب ثول هبٝ 

(  ٩M2  M1)  ٩ٯزغ٬ٜ مٖٛ ثش٘ٚ ٩اػؼ ٢ٟ فلاٙ الا٣قِبع اٛشلٯل ٩اَٛبٛت ُٮ ٟوللاد ٠٣٪ ٗٚ ٢ٟ
٩اَٛجت ٯو٪ك   ا٬ٛ اٛز٪ع٦ اٛغلٯل َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ا٠ٛزجوخ ُٮ اكاهح ٩رَٰٰو هوع ا٤ٛٔل ، ؽٰش ثٜي ٟولٙ 

%(   ٧٩ٮ  - ٩81.1اٛن٭ ثٜي  ) ( M2)  ٖ ٟولٙ   ٠٣٪%(   ٩ٗنٛ - 79.8) 2003هبٝ (  M1) ا٠٤ٛ٪ ُٮ 
 2003ا٣قِبع ٗجٰوح ٟٔبه٣خ ثبِٛزوح اَٛبثٔخ ٩ٗب١ لإطلاه اٛو٠ٜخ اٛغلٯلح اٛزٮ ثلأ رلا٨ٛ٩ب ٨٣بٯخ اٛوبٝ  خ٣َج

اٛل٩ه ُٮ مٖٛ ، ام ٤ٟؾذ ه٠ٰٜخ اٍزجلاٙ اٛو٠ٜخ اٛٔلٯ٠خ ٩اؽلاٙ اٛو٠ٜخ اٛووآٰخ اٛغلٯلح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ 
ه٠ٜخ ٩ؿ٤ٰخ علٯلح هبٰٛخ ا٠ٛ٪اطِبد أ٠٨ٍذ ُٮ رولٰٞ صٔخ  1990ووآٮ ٠ٜٛ٩وح الأ٬ٛ٩ ٤ٟن هبٝ ٩اٛشوت اٛ

اٛغ٨٠٪ه ثبٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩أكد ُٮ اٛ٪ٓذ ٦َِ٣ ا٬ٛ اٍزٔواه اٛـٜت ا٤ٛٔل٭ ُؼلًا ه٢ اٌٛبء كب٧وح رولك 
  (2)ٍ ٩رغب٣ٌ ه٠ٰٜبر٨ب أٍوبه اٛظوٍ ٜٛلٯ٤به اٛووآٮ اىاء اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ٠ٟب أك٫ ا٬ٛ ر٪ؽٰل ٍ٪ّ اٛظو

٠ٗب ش٨لد الأهٓبٝ اٰٛٔبٍٰخ لأٍوبه ا٠َٛز٨ٜٖ ٩اٛزٮ رول ا٠ٰٛٔبً الأُؼٚ  -ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه : -صب٣ٰبً  

( ، ام رظبهلد ا٠ٛ٪عبد اٛزؼق٠ٰخ  2003 – ٠ٜٛ1990َز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه اهرِبهبد ٗجٰوح فلاٙ ا٠ٛلح ) 
 ثِوٚ الإ٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ اٛ٪اٍن ثغ٪ا٣ج٦ ا٠ٛزؤٜخ ث٤ِٔبد اهبكح الأه٠به ٩اٛلهٞ ٩اٛز٪ٍن ُٮ ٣لبٝ اٛؾ٪اُي

٩ر٪اطٚ اٍز٠واه اٛوغي ا٠ٛبٛٮ اٛؾ٘٪ٟٮ اٛن٭ ٣غٞ ه٢ اٛز٪ٍن ُٮ الإ٣ِبّ اٛؾ٘٪ٟٮ ُٮ كٚ هلٝ ِٗبٯخ 
الإٯواكاد الاهزٰبكٯخ اٛؾ٘٪ٰٟخ ، ٠ٗب ٛوت الآزواع اٛؾ٘٪ٟٮ اٛلافٜٮ ُٮ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٩ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ 

 . (3)ا٤ٛٔلٯخ ٩ه٬ٜ ٣ؾ٪ ٩اٍ ك٩هاً ثبهىاً ُٮ ٧نا ا٠ٛغبٙ ، ٩مٖٛ ٛولٝ ر٪ُو ٩ٍبئٚ ر٠٪ٯٚ أفو٫ ًٰو 
 . 2003 – 1990( ٯ٪ػؼ ٟوللاد ٠٤ٛ٪ ُٮ اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ لأٍوبه ا٠َٛز٨ٜٖ ٠ٜٛلح  ٩1اٛغل٩ٙ ) 

 
 
 

                                                           
(1)

ٌٕاْ اٌشث١ثٟ ، ِلاِػ ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح فٟ اٌؼهاق ، صٕكٚق إٌمك اٌؼهتٟ ، أِأح ِعًٍ ِؽافظٟ اٌّصانف اٌّهوى٠ح   

 . 5، ص  2007ِٚإٌٍاخ إٌمك اٌؼهت١ح ، أتٛ ظثٟ ، 
(2)

 . 18ِصكن ٌاتك ، ص  ٌٕاْ اٌشث١ثٟ ،  
(3)

 . 278، ِصكن ٌاتك ، ص وهاَ ػثك اٌؼى٠ى ئ  
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 (1عل٩ٙ )
 ( 2003 – 1990ٟوللاد ا٠٤ٛ٪ ُٮ اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ لأٍوبه ا٠َٛز٨ٜٖ ُٮ اٛوواّ ٠ٜٛلح ) 

                                                                                                  (1993  =100 ) 
 ٟولٙ ا٠٤ٛ٪% اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ اٛوبٝ ا٤َٛخ ٟولٙ ا٠٤ٛ٪% اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ اٛوبٝ ا٤َٛخ

1990 6.3 53.7 1997 2759.2 23.1 

1991 17.7 181 1998 3166.7 14.8 

1992 32.5 83 1999 3565 12.6 

1993 100 207.7 2000 3742.5 5 

1994 548.5 448.5 2001 4355.3 16.4 

1995 2672.9 387.3 2002 5196.6 19.3 

1996 2242.1 (16.1) 2003 6943.4 33.6 

 . 2003ا٤َٛ٪ٯخ ، هلك فبص ، ا٠ٛظله : اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الاؽظبئٰخ 
 * الاهٓبٝ ٟب ث٢ٰ الأٓ٪اً روجو ه٢ اٰٛٔٞ اَٛبٛجخ ٠ٛوللاد ا٠٤ٛ٪ .

 2003-1990 2003-2000 1999-1995 1994-1990 ا٤َٛ٪اد

ٟولٙ ا٠٤ٛ٪ ا٤َٛ٪٭ ا٠ٛوٗت ٜٛوٓٞ 
 اٰٛٔبٍٮ %

144.3 5.93 16.71 64.93 

 ا٠ٛظله : ٢ٟ ه٠ٚ اٛجبؽضب١ ثبلاهز٠بك ه٬ٜ ثٰب٣بد اٛغل٩ٙ . 
 

٣زٰغخ ٜٛلو٩ٍ  ٣٩1990لاؽق ا١ ٟوللاد اٛزؼقٞ ثلأد ثبلاهرِبم ثش٘ٚ ٟٜؾ٪ف ٟجبشوحً ثول هبٝ           
اٛزٮ ٟو ث٨ب اٛجٜل ٢ٟ ؽوة ٩ؽظبه آزظبك٭ ، ام ش٘ٚ اٛزؼقٞ ُٮ ؽبٛخ ٗبهصٰخ لآزظبك ثٜل ٗبٛوواّ ؽز٬ 

ٰو اٛؾل الأك٬٣ ٢ٟ ًنائ٦ كفٚ اٛجٜل ٣ِٔبً ٟل٠ٜبً ٤ٟن ثلاٯخ اٛؾظبه الآزظبك٭ ، ٩ٛٞ ٯول ا٠ٛ٪اؿ٢ ٯَزـٰن ر٪ُ
% ( ٧٩ٮ ٣َجخ ٗجٰوح ٩فبطخ اما ٟب ه٤٠ٜب ثؤ١ 53.7)  ٩1990ٟشوث٦ ، ؽٰش ثٌٜذ ٣َجخ اٛزؼقٞ هبٝ 

، ٠ٗب ٩ ا١ َٟز٪٫ اٛزؼقٞ الآزظبك٭ ُٮ  (1)% ٣10َجخ اٛزؼقٞ ا٠ٛوزلٙ ا٠ٛٔج٪ٙ آزظبك٭ ٧ٮ آٚ ٢ٟ 
أه٬ٜ ٣َجخ رؼقٞ ُٮ اٛوبٛٞ ٩هث٠ب ٛٞ ٯؾلس ثٜي  1982% ( ثب٠ٛٔبه٣خ ٟن هبٝ ٩387.7اٛجبٛي )  1995هبٝ 

 . (2)٨ٛب ٟضٰٚ 

ٛٔل رغ٬ٜ أصو ٗٚ ٢ٟ ٟوللاد اٛزؼقٞ ٩اهرِبم اٛووع ُٮ ا٤ٛٔل ا٠ٛشبه ا٠٨ٰٛب ٍبثٔبً  -أٍوبه اٛظوٍ : -صبٛضبً 

ه٬ٜ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ، ُٔل ا٣قِغ ٍوو اٛظوٍ ٜٛلٯ٤به اٛووآٮ ا٬ٛ اٛل٩لاه الأٰٟوٗٮ ٢ٟ ٟز٪ٍؾ 
كٯ٤به هوآٮ ٛ٘ٚ ك٩لاه ُٮ  1936ٰٛجٜي ؽ٪اٛٮ  1990كٯ٤به هوآٮ ٛ٘ٚ ك٩لاه ٩اؽل ُٮ اٛوبٝ  4ثٜي ٤ٍ٪٭ 
           ٧٩نا ٟب ٯ٪ػؾ٦ اٛغل٩ٙ 2003 – 1990% ِٜٛزوح 55.5 ثٜي أ٭ ث٠ولٙ ٠٣٪ ٤ٍ٪٭ ٟوٗت 2003اٛوبٝ 

 (2 . ) 
 (2عل٩ٙ )

 ( 2003 – 199الأٰٟوٗٮ ٠ٜٛلح) ٟولٙ ا٠٤ٛ٪ ا٤َٛ٪٭ َٛوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ رغب٥ اٛل٩لاه 
 كٯ٤به هوآٮ / ك٩لاه أٰٟوٗٮ ا٤َٛخ كٯ٤به هوآٮ / ك٩لاه أٰٟوٗٮ ا٤َٛخ

1990 4 1997 1471 

1991 10 1998 1620 

1992 21 1999 1972 

1993 74 2000 1930 

1994 458 2001 1929 

1995 1674 2002 1957 

1996 1170 2003 1936 

اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الاؽظبئٰخ ا٤َٛ٪ٯخ ، هلك ا٠ٛظله : اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ 
 . 2003فبص ، 

 

                                                           
(1)

 – 1980قناٌح ذؽ١ٍ١ٍح ٌٍّكج   )  –شه٠ا ػثك اٌهؼ١ُ اٌفىنظٟ ، ذم١١ُ أقاء ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح فٟ اٌؼهاق ٚأشه٘ا ػٍٝ اٌرعفُ   

 . 145، ص  2007،  48، اٌؼكق  13( ، ِعٍح اٌؼٍَٛ الالرصاق٠ح ٚالاقان٠ح ، ظاِؼح تغكاق ، و١ٍح الإقانج ٚالالرصاق ، اٌّعٍك  2003
(2)

 ٘اقٞ ؼ١ٍٓ ػ١ٍٛٞ ، اٌرعفُ ٚاٌكٚن اٌمٞ ٠ٍؼثٗ اٌثٕه اٌّهوىٞ اٌؼهالٟ فٟ اٌؽك ِٕٗ ، ِرٛفه ػٍٝ اٌّٛلغ الأٌىرهٟٚٔ :   

       www.siironline.org/alabwab/derasat(1)/240.htm 
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أٟب ٠ُٰب ٯقض رجوٰخ ٩ؿجٰوخ ه٠ٚ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ اٛوواّ ُب٦٣ ٤ٟ٩ن  -ؿجٰوخ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ : -هاثوبً 

ثلاٯخ اٛزَو٤ٰبد ُٮ اٛٔو١ اَٛبثْ رٞ رؤٌٍٰ ٟظبهٍ فبطخ ) أ٧ٰٜخ ( ٩اٛزٮ ٗب٣ذ فبػوخ ثل٩ه٧ب ٠ٛؾلكاد 
لٯ٦ٜ ث٠٪عت اٛٔواه هٓٞ ٩اٛن٭ رٞ رو ٤َٛ1976خ  64اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٩مٖٛ ٩ُْ ٓب٣٪١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ هٓٞ 

، ٩ٓل ٠ٍؼ اٛٔواه ا٠ٛنٗ٪ه ٜٛشوٗبد ا٠َٛب٠٧خ اٛقبطخ ث٠٠بهٍخ ا٤ٛشبؽ ا٠ٛظوُٮ ، ٠ٗب  ٤َٛ1991خ  12
ف٪ٙ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ طلاؽٰخ ٟوآجخ ا٤ٛشبؽ ا٠ٛظوُٮ اٛقبص ؿجٔبً ٛلأؿو اِٛ٘وٯخ ا٠ٛؾلكح ٛل٩ه ا٤ٛشبؽ 

، ٩ٓل ثبكهد ٟغ٠٪هخ ٢ٟ اٛشوٗبد ثب٤ٛشبؽ  (3)اٍ صب٣ٰبً اٛقبص أ٩لًا ، ٩ٟب روٟٮ ا٦ٰٛ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٢ٟ أ٧ل
٩اٛزٮ ثلأد ر٠بهً ك٩ه٧ب ٠ٗظبهٍ رغبهٯخ ٩ٟظبهٍ ٛلاٍزض٠به ُٮ اؿبه ا٤ٛشبؽ  1991ا٠ٛظوُٮ ٤ٟن ٤ٍخ 

رٞ رؤٌٍٰ ٟظبهٍ هلح ث٨لٍ ر٤شٰؾ اٛٔـبم ا٠ٛظوُٮ ٨٤ٟب  1991ا٠ٛظوُٮ اٛزٰٜٔل٭ ، ٩ا٣ـلآب ٢ٟ هبٝ 
ُؼلًا ه٢ رياٯل ٣شبؽ ٟظوٍ اٛوشٰل ،  1992ٟظوٍ ثٌلاك ٩مٖٛ فلاٙ هبٝ ا٠ٛظوٍ اٛزغبه٭ اٛووآٮ ٩

رؤٌٍٰ ٟظبهٍ أفو٫ ٨٤ٟب ٟظوٍ الاٍزض٠به اٛووآٮ ٩ٟظوٍ اٛشوّ الأ٩ٍؾ  1993ٗنٖٛ ٩ش٨ل هبٝ 
ٛلاٍزض٠به ٩ر٪اٛذ ه٠ٰٜخ اٛزشغٰن ه٬ٜ رؤٌٍٰ ٟظبهٍ فبطخ ٩ر٪ٍٰن ٓبهلح اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ث٠ب ٯقلٝ 

َٰ٪ٛخ ٩رويٯي ه٠ٰٜخ الاكفبه ٩ر٤شٰؾ ه٠ٰٜخ ٟغبلاد الاٍزض٠به ٢ٟ فلا٨ٛب ، ٠ٗب ه٠ٰٜخ اٟزظبص ُبئغ اٛ
٩اٍز٠ود ا٠ٛظبهٍ ا٠ٛزقظظخ اٛضلاصخ  ) اٛظ٤بهٮ ٩اٛيهاهٮ ٩اٛؤبه٭ ( رٜوت ك٩ه٧ب ُٮ كهٞ اٛٔـبهبد 

 . (1)الأٍبٍٰخ ا٠ٛزقظظخ ٩ر٠٪ٯ٨ٜب 

 -أك٩اد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ : -ا٠ٛجؾش اٛضبٛش :

اٯخ ا٠ٛجؾش ثؤ١ الأك٩اد ا٤ٛ٪هٰخ أ٩ الأك٩اد ا٠ٛجبشوح ٧ٮ الأٗضو اٍزقلاٟبً ٜٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ ٛٔل مٗو ُٮ ثل    
رؾْٰٔ الأ٧لاٍ ا٠ٛوٍ٪ٟخ ٢ٟ ٓجٚ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ فلاٙ رٜٖ اِٛزوح ، ٩ٓل طبؽت الاهز٠بك ه٬ٜ الأك٩اد 

، ٢ٟ٩ أ٧ٞ الأك٩اد  ا٤ٛٔلٯخ ا٠ٛجبشوح ا٬ٛ ؽل ٟب اٜٛغ٪ء أٯؼبً ا٬ٛ اٍزقلاٝ الأك٩اد ا٤ٛٔلٯخ ًٰو ا٠ٛجبشوح
 ا٤ٛٔلٯخ ا٠ٛجبشوح ا٠َٛزقلٟخ ٧ٮ أٍوبه اِٛبئلح .

 

 -الأك٩اد ا٤ٛٔلٯخ ا٠ٛجبشوح ) الأك٩اد ا٤ٛ٪هٰخ ( : -: 1
 -ٍوو اِٛبئلح : - أ

اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ طلاؽٰخ رؾلٯل اٛؾل٩ك اٛوٰٜب ٩اٛل٣ٰب  ٤َٛ1976خ  64ٛٔل ٤ٟؼ اٛٔب٣٪١ هٓٞ            
لأٍوبه اِٛ٪ائل اٛزٮ رزٔبػب٧ب ا٠ٛظبهٍ أ٩ رلُو٨ب ُٮ أه٠ب٨ٛب ا٠ٛظوُٰخ ، ٩ه٦ٰٜ ُب١ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ 

ذ ، ث٠و٬٤ أ١ ٍوو اِٛبئلح اٟزبى اٛوواّ ٓل ار٠َذ ؿٰٜخ اٛؤ٪ك ا٠ٛبػٰخ ثَٰبٍخ ٣ٔلٯخ روز٠ل ٍوو ُبئلح صبث
، ث٠و٬٤ آفو رؾلٯل أٍوبه اِٛبئلح ثش٘ٚ اكاه٭  (2)ثبٛغ٠٪ك ٩هلٝ اٟ٘ب٣ٰخ رؾلٯل ٟوللار٨ب ه٢ ؿوٯْ ا٠ٛظبهٍ 

 ه٢ ؿوٯْ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ .
ه٠ل اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ا٬ٛ  2004 – ٩1990ه٬ٜ ٧نا الأٍبً ٤ٍغل ا٦٣ فلاٙ اِٛزوح            

اٛزلفٚ ه٤ل رؾلٯل رٜٖ الأٍوبه ٠ُٰب ٯقض ا٠ٛظبهٍ ٗبُخ ) اٛؾ٘٪ٰٟخ ، اٛوبٟخ ، اٛقبطخ ،  الاٍز٠واه ُٮ
اٛزغبهٯخ ، الاٍزض٠بهٯخ ( ، ُؤهز٠ل ٍٰبٍخ هُن ٧ٰ٘ٚ أٍوبه اِٛبئلح  ٗؤكاح ٛغنة ا٠ٛلفواد ٩اؽز٪اء عيء ٢ٟ 

٧لاٍ ا٠ٛزولكح ٛل٩ه اَٰٛبٍخ ُبئغ اَٰٛ٪ٛخ ٢ٟ اٛغ٨٠٪ه ، ٩ٗب١ ٧نا اٛوُن ٟوزللًا ٩رلهٯغٰبً ث٠ب ٯز٤بٍت ٩الأ
، ٩عبء اهز٠بك اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ه٬ٜ أٍوبه اِٛبئلح ث٪ط٨ِب أكاح ٣ٔلٯخ ٟجبشوح  (3)ا٤ٛٔلٯخ ُٮ ٧ن٥ ا٠ٛوؽٜخ 

ٰٟٔلح ٤٠ٛبُن الافزلاٙ ا٤ٛٔل٭ ٩ا٠ٛبٛٮ ُٮ الآزظبك ، ٩فلاٙ ٧ن٥ ا٠ٛلح ٛٞ رش٨ل أٍوبه اِٛبئلح ثش٘ٚ هبٝ أ٭ 
ؽٰش رٞ اعواء رولٯٚ ه٬ٜ ٧ٰ٘ٚ أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛلُ٪هخ ٜٛٔـبم  1993ٯل هبٝ رٌٰو الا ثؾل٩ك ؿِِٰخ ٩ثبٛزؾل

% ٩أٍوبه اِٛبئلح  9% ثول ا١ ٗب٣ذ  10اٛقبص ُؤطجؾذ أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛلُ٪هخ ه٬ٜ ؽَبة اٛز٪ُٰو 
% ثول ا١  15% ٠ٛ٩لح  ٤ٍز٢ٰ  12%  ٠ٛ٩لح ٤ٍخ  11ا٠ٛلُ٪هخ ه٬ٜ اٛ٪كائن اٛضبثزخ ٠ٛلح ٍزخ أش٨و 

%  10% ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ ٛ٘ٚ ٢ٟ ؽَبثبد اٛز٪ُٰو ٩اٛضبثزخ ٠ٛلح ٍزخ أش٨و ٩  10% ٩ ٩9.5   % 9ٗب٣ذ 
ك١٩  2003ٜٛ٪كائن اٛضبثزخ ٠ٛلح ٤ٍخ ٩اٛضبثزخ ٠ٛلح ٤ٍز٢ٰ ، ٩اٍز٠ود ٧ن٥ الأٍوبه ه٬ٜ ؽب٨ٛب ؽز٬ هبٝ 

طلاؽٰخ اٛن٭ ش٨ل رق٪ٯٚ ا٠ٛظبهٍ اٛؾ٘٪ٰٟخ ٩الأ٧ٰٜخ ٩ا٠ٛقزٜـخ  1999اعواء أ٭ رولٯٚ ٟب هلا هبٝ 
% ىٯبكح ٣٩ٔظب٣بً ه٬ٜ ٟولٙ أٍوبه اِٛبئلح  3اٛزؾوٕ ث٨بٟش ٟ٪ؽل ه٬ٜ عب٣جٮ الائز٠ب١ ٩الإٯلام ث٤َجخ 

ُٔل رٞ اٌٛبء ٧بٟش ا٠ٛو٣٩خ ٩اهز٠لد اَٜٛـخ ٧ٰ٘لًا ا٠٘٣بشٰبً لأٍوبه  2003، أٟب ُٮ هبٝ  (4)ا٠ٛو٠٪ٙ ث٨ب 
% ه٬ٜ اٛ٪كائن اٛضبثزخ  8ه٬ٜ ٩كائن اٛز٪ُٰو ٩ %  7اِٛبئلح ام ٗب٣ذ أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛلُ٪هخ ٜٛٔـبم اٛقبص 

%  14% ٠ٛلح ٤ٍز٢ٰ ، أٟب أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛزٔبػبح ُ٘ب٣ذ  10% ٠ٛلح ٤ٍخ ٩  ٠ٛ9لح ٍزخ أش٨و ٩ 
% ٜٛٔو٩ع ؿ٪ٯٜخ الأعٚ ٩عبء ٧نا ا٨ٰٛ٘ٚ  16% ٜٛٔو٩ع ٟز٪ٍـخ الأعٚ ٩  15ٜٛٔو٩ع ٓظٰوح الأعٚ ٩ 

                                                           
(3)

 . 280اٗواٝ هجل اٛويٯي ، ٟظله ٍبثْ ، ص   
(1)

 . ٩202كاك ٯ٪٣ٌ ٯؾ٬ٰ ، ٟظله ٍبثْ ، ص   
(2)

 . 170، ص  ٣ٌِ ا٠ٛظله  
(3)

 . 57ٍبٟٮ ُبػٚ هـ٪ ، ٟظله ٍبثْ ، ص   
(4)

 . 305اٗواٝ هجل اٛويٯي ، ٟظله ٍبثْ ، ص   
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ا٠ٛو٣٩خ هٌ٘ ا٤٠ٛـْ الآزظبك٭ ، ُِٮ ٧ن٥ ا٤َٛخ ارغ٨ذ ٟوللاد  الا٠٘٣بشٮ لأٍوبه اِٛبئلح ٩اٌٛبء ٧بٟش
اٛزؼقٞ ٩ا٠ٛز٠ضٜخ ثب٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه ا٬ٛ الاهرِبم ٩هلٝ رؾ٢َ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ الأٟو اٛن٭ 
ٛٞ ٯشغن ه٬ٜ الاكفبه ٩ُٮ اٛ٪ٓذ ٦َِ٣ لا ٯز٤بٍت ٟن ٟب ٗب١ ٯزووع ا٦ٰٛ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٢ٟ فَبئو 

ٚ كُٔلا١ ُوص هثؼ ٣بع٠خ ه٢ اٛزؼقٞ عواء رآٗٚ ا٠ٰٔٛخ ا٠ٛز٪ٓوخ ٢ٟ الائز٠ب٣بد ا٤٠٠ٛ٪ؽخ ُٮ ٣َجٰخ أ٩ 
 . (5)ٍوو ُبئلح ٤ٟقِغ 

( ٯج٢ٰ ٧ٰ٘ٚ الأٍوبه ا٠ٛلُ٪هخ ٩ا٠ٛزٔبػبح ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ اٛوبٟٜخ ُٮ اٛوواّ ٠ٜٛلح )  ٩2ا٠ٜٛؾْ )            
ا٠ٛلُ٪هخ ه٬ٜ اٛ٪كائن ك٩هاً أٍبٍٰبً ُٮ ٍؾت اَٰٛ٪ٛخ ؽٰش (  ٠ٗب ٛٞ رٜوت أٍوبه اِٛبئلح  2003 – 1990

ٗب١ لاهرِبم ٟوللاد اٛزؼقٞ اٛل٩ه ُٮ ٧نا اٛؼوَ اػبُخ ا٬ٛ ارَبم ُغ٪ح أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛلُ٪هخ 
( ، ام ٯلاؽق أ١ ع٠ٰن أ٣٪ام اٛ٪كائن ٗب٣ذ ث٤َت ٩3ا٠ٛٔج٪ػخ اَٛبثٔخ اٛنٗو ، ٧٩نا ٟب ٯ٪ػؾ٦ ا٠ٜٛؾْ )

، ُِٮ ٟغبٙ هطٰل الائز٠ب١ ا٤ٛٔل٭ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ٜٛٔـبم اٛقبص  ٟقزِٜخ ٩ثبرغب٥ ٟ٪عت
% ( هبٝ  159.8ا٬ٛ )  1992% ( هبٝ  23.18ر٘شَ اٛجٰب٣بد ا٠ٛظوُٰخ اهرِبم ٣َجخ ٠٣٪ الائز٠ب١ ٢ٟ ) 

% (  30.8ا٣قِبع ؽبك ٩طٚ ا٬ٛ )  1996ُٮ ؽ٢ٰ أشود ٟوللاد ا٠٤ٛ٪ ا٤َٛ٪٭ اٛجَٰـخ ُٮ هبٝ  1995
ؽٰش ثٜي اع٠بٛٮ الائز٠ب١ ا٠ٛٔلٝ ٜٛٔـبم  1999ٟب أه٬ٜ ٣َجخ ٠٣٪ ُٮ هطٰل الائز٠ب١ ا٠ٛٔلٝ رؾْٔ ُٮ هبٝ ، أ

َٟغلًا ٠٣٪ ٓله٥  1998ٰٟٜ٪١ كٯ٤به ( ُٮ هبٝ  18859ٰٟٜ٪١ كٯ٤به ( ثول أ١ ٗب٣ذ )  67008اٛقبص ) 
ا٠ٛلح ، ٠ٗب ٩ش٘ٚ ؽغٞ % فلاٙ رٜٖ ا٤َٛخ ٧٩ٮ أه٬ٜ ٣َجخ ٠٣٪ رؾْٔ ُٮ ٠٣٪ الائز٠ب١ ؿ٪ٙ رٜٖ  255.3

ٟب  ٩1999شٜ٘ذ هبٝ  1991% ( ٢ٟ ؽغٞ الائز٠ب١ ا٤٠٠ٛ٪ػ هبٝ  21.74اٛٔو٩ع ٩اََٜٛ ٟب ٣َجز٦ ) 
% ( ، أٟب ه٬ٜ طوٰل أهطلح اٛ٪كائن اٛغبهٯخ ُب٨٣ب ٓل اهرِوذ 41.89)  2000% ( ٩هبٝ  ٣65.6َجز٦ )

٩ث٠ولٙ ٠٣٪ ٤ٍ٪٭ ٟوٗت ٓله٥  1995ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  113557ا٬ٛ  1991ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  ٢ٟ2443 
% ٩اٍزٔود ُٮ ا٤ٛظَ اٛضب٣ٮ ٢ٟ رَو٤ٰبد اٛٔو١ ا٠ٛبػٮ ثول أ١ رٞ شوؽ ُزؼ ؽَبثبد ِٜٛلاؽ٢ٰ  115.5

ا٬ٛ  1998ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  14655أص٤بء رَلٯل ٰٓٞ ا٠ٛؾبطٰٚ اٛيهاهٰخ ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ ، ٩اهرِوذ ٢ٟ 
 408825% ، ٢ٟ٩ صٞ ا٬ٛ  120.54ٓله٥ ث٠ولٙ ٠٣٪ ٤ٍ٪٭ ٟوٗت  2001ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  346712

ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ ، أٟب ثب٤َٛجخ ٜٛ٪كائن اٛضبثزخ ُٔل ٩2003  2002ٰٟٜ٪١ كٯ٤به ٛلأه٪اٝ  996752ٰٟٜ٪١ كٯ٤به ٩ 
ٟؾٔٔخ ٟولٙ ٠٣٪ ٤ٍ٪٭  1995ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  5581ا٬ٛ  1991ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  839اهرِوذ ٢ٟ 
 45929ا٬ٛ  1996ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  7339ُٔل اهرِوذ ٢ٟ  % أٟب فلاٙ ا٠ٛلح اٛضب٣ٰخ 46.08ٟوٗت ثٜي 

 2003ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  75395ا٬ٛ  2001ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  ٢ٟ٩66312  2000ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ 
 % ٤َٜٛ٪اد اٛضلاصخ الأفٰوح  . ٩4.37ث٠ولٙ  ٠٣٪ ٤ٍ٪٭ ٟوٗت ثٜي 

 رؾلٯل اََٛٔ الائز٠ب٣ٮ : - ة

( ثؤ١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٛٞ ٯؾلس رٌٰٰواد ٗجٰوح ُٮ ٍوو اهبكح اٛقظٞ  3ٯزؼؼ ٢ٟ فلاٙ اٛغل٩ٙ ) 
 1993% هبٝ  6.50ا٬ٛ  1992% هبٝ  6.13فلاٙ ا٠ٛلح ٰٓل اٛزؾٰٜٚ ، ؽٰش هُن ٍوو اهبكح اٛقظٞ ٢ٟ 

ٮ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ ٩ٗب١ ا٨ٛلٍ ٢ٟ ٩هاء ٧نا رقِٰغ ؽغٞ الائز٠ب١ ا٠ٛظوُ 1995% هبٝ  ٢ٟ٩7.25 صٞ ا٬ٛ 
ٓجٚ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ، ٩رزٞ ٧ن٥ اٛو٠ٰٜخ ٢ٟ فلاٙ رؤصٰو ٍوو اهبكح اٛقظٞ ) ُبئلح اٛج٤ٖ ( ه٬ٜ ٍوو ُبئلح 
ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ٩ثبٛزبٛٮ اٛزؤصٰو ُٮ ٓلهح ٧ن٥ ا٠ٛظبهٍ ه٬ٜ ٤ٟؼ الائز٠ب٣بد ا٠ٛظوُٰخ ، ٩هبك اٛج٤ٖ 

 2002% الا ا٦٣ ُٮ هبٝ  7.35ٰٛظٚ ا٬ٛ  1999ا٠ٛوٗي٭ ٰٛوُن ٢ٟ ٍوو اهبكح اٛقظٞ ٟوح أفو٫ هبٝ 
 % .  6.35ه٠ل ا٬ٛ فِؼ٦ َٰٛزٔو ه٤ل 

( أك٩اد ٣٪هٰخ أ٩ ًٰو ٟجبشوح  2003 – 1990ٗنٖٛ ٩اٍزقلٝ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ فلاٙ اِٛزوح )    
أفو٫ ٛز٤لٰٞ اٛزؾ٪ٯٚ اٛقبهعٮ ؽٰش ٗب١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٯز٪٬ٛ طٰبًخ ٩ر٤ِٰن ٍٰبٍخ اٛزؾ٪ٯٚ 
اٛقبهعٮ اٛزٮ ٗب٣ذ رزظَ ثبٛزٰٰٔل فلاٙ ُزوح اٛزَو٤ٰبد ، ٩ٗنٖٛ رلفٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ا٠ٛجبشو ُٮ رؾلٯل 

 ؽل٩ك الائز٠ب١ ث٢ٰ ا٠ٛظبهٍ .

 -الأك٩اد ا٤ٛٔلٯخ ًٰو ا٠ٛجبشوح ) الأك٩اد ا٠ٰ٘ٛخ ( : -: 2

 ٍوو اهبكح اٛقظٞ : - أ

ئز٠ب١ ا٤٠٠ٛ٪ػ ث٨لٍ اَٰٛـوح ٢ٟ فلا٨ٛب ر٘٪١ اٌٛبٯخ ٢ٟ رؾلٯل اَٛٔ٪ٍ الائز٠ب٣ٰخ ٧٪ ػجؾ ٠ٰٗخ الا     
ه٬ٜ اَٰٛ٪ٛخ ا٤ٛٔلٯخ ٩ٟ٪اع٨خ الاهرِبم ُٮ ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه ، ٩ٛٔل ؽلك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٛ٪ائؼ اَٛٔ٪ٍ 
الائز٠ب٣ٰخ ٠ٜٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ٩اٛؾ٘٪ٰٟخ ٩الافزظبطٰخ ٩اٛزٮ ٗب٣ذ رٰٰٔلٯخ ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ ا٠ٛو٣٩خ اٛزٮ 

( ٛيٯبكح اَٛٔ٪ٍ الائز٠ب٣ٰخ  1993 – 1990% فلاٙ ا٤َٛ٪اد )  ٣10َجز٨ب أهـٰذ ٠ٜٛظبهٍ ٩اٛجبٌٛخ 
 . (1)ا٠ٛقــخ ٨ٛب ه٤ل اٛؼو٩هح ، ٩ٯلاؽق اٛزياٝ ا٠ٛظبهٍ ا٠ٛو٤ٰخ ثبٛقـؾ اٛزٮ أهل٧ب اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ 

                                                           
(5)

 2003اٌثٕه اٌّهوىٞ اٌؼهالٟ ، اٌّك٠ه٠ح اٌؼاِح ٌلإؼصاء ٚالأتؽاز ، اٌرمه٠ه الالرصاقٞ إٌٍٛٞ ٌٍثٕه اٌّهوىٞ اٌؼهالٟ ٌؼاَ   

 . 15، ص  2004ِٚؽٍغ ػاَ 
(1)

 . 59، ِصكن ٌاتك ، ص  ٌاِٟ فاظً ػؽٛ  
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 ( 3عل٩ٙ ) 
 ( 2003 – 1990ٍوو اهبكح اٛقظٞ " ُبئلح اٛج٤ٖ " ُٮ اٛوواّ ٠ٜٛلح ) 

 ٍوو اٛج٤ٖ % خا٤َٛ ٍوو اٛج٤ٖ % ا٤َٛخ

1990 6.13 1997 7.25 

1991 6.13 1998 7.35 

1992 6.13 1999 7.35 

1993 6.50 2000 7.35 

1994 6.50 2001 7.35 

1995 7.25 2002 6.35 

1996 7.25 2003 6.35 

ا٤َٛ٪ٯخ ، أهلاك ا٠ٛظله : اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الإؽظبئٰخ 
 ٟزِوٓخ .

 ه٠ٰٜبد اَٛ٪ّ ا٠ِٛز٪ؽخ : - ة

ٛٞ رزٞ ه٠ٰٜبد اَٛ٪ّ ا٠ِٛز٪ؽخ ث٨ِ٠٪٨ٟب اٛزٰٜٔل٭ ٜٛظٰوُخ ا٠ٛوٗيٯخ ٢ٟ ٓجٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ       
٤ٟن رؤ٦ٍَٰ ٩ؽز٬ ٩ٓذ ٓوٯت ٩مٖٛ ٛولٝ ر٪ُو أهػٰخ ٤ٟبفٰخ ٤ٟبٍجخ ٛو٠ٚ ٧ن٥ الأكاح ٩اٛزٮ رز٠ضٚ ثبَٛ٪ّ 

 .  (1)٪هح ٩الأك٩اد ا٠ٛبٰٛخ ا٠ٛز٤٪هخ ٩اٛغ٨بد ا٠ٛزولكح ٛلإطلاه ا٤ٛٔلٯخ ا٠ٛزـ
 ٟزـٜجبد الاؽزٰبؿٮ اٛٔب٣٪٣ٮ :

 ٛٔل ٗب١ رٌٰٰو ٣َج٨ب ٰٜٓلًا فلاٙ ٧ن٥ ا٠ٛلح آفناً ث٤لو الاهزجبه ٣٪م اٛ٪كٯوخ ٩ؿجٰوخ ه٠ٚ ا٠ٛظوٍ.       

 المحىر الزابع 
ودور   السًاسُ النقديُ في ظل الإصلاح الاقتصادٍ لفترَ ما بعد  

 سعز الفائدَ خلال هذه المدَ 
 

 -كو٩ٍ الإطلاػ الآزظبك٭ ُٮ اٛوواّ : -ا٠ٛجؾش الا٩ٙ :

٩هس اٛوواّ ثول الاؽزلاٙ روٗخ صٰٜٔخ أثوى٧ب ا٠ٛلٯ٪٣ٰخ اٛقبهعٰخ اٛ٘جٰوح اٛزٮ ٗب١ لا ثل ٢ٟ اٛزوبٟٚ ٟو٨ب      
لا١ اٍز٠واه ثٔبئ٨ب ٍٰئك٭ ا٬ٛ هلٝ اٍزوبكح الآزظبك اٛووآٮ هبُٰز٦ ثَجت ٧نا اٛـ٪ّ اٛقب٣ْ اػبُخ ا٬ٛ 

ارقن اٛوواّ فـ٪اد ٠٨ٟخ ٩أٍبٍٰخ ُٮ ، ٩ه٬ٜ ٧نا الأٍبً  (2)هلٝ رشغٰن رلُْ هإ٩ً الأٟ٪اٙ الأع٤جٰخ 
ارغب٥ رَلٯل ا٠ٛلٯ٪٣ٰخ أثوى٧ب رويٯي هلآبد اٛوواّ ٟن ا٠ٛئٍَبد ا٠ٛبٰٛخ ٩اٛل٩ٰٛخ ٩ثبلأفض اٛج٤ٖ اٛل٩ٛٮ 

ارِبٓبً ٟن ٟغ٠٪هخ  2004/ رشوٯ٢ الأ٩ٙ/  21، ٩ٛٔل ٩ٓن اٛوواّ  ُٮ ربهٯـ  (3)٩ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ 
% ٢ٟ اع٠بٛٮ كٯ٪٦٣ اٛو٠ٍٰخ ٟن رٜٖ  ٠80٪عج٦ ه٬ٜ رقِٰغ ث٤َجخ كائ٦ٰ٤ ٢ٟ ك٩ٙ ٣بك٭ ثبهٯٌ ؽظٚ ث

 2004ثٜلاً ٩اٛزٮ ثٌٜذ ٟلٯ٪٣ٰز٨ب ه٬ٜ اٛوواّ ؽز٬ ٨٣بٯخ ٗب٣٪١ الأ٩ٙ   19ا٠ٛغ٠٪هخ اٛل٩ٰٛخ ا٠ٛئِٛخ ٢ٟ 
ٰٟٜبه ك٩لاه (  120ٰٟٜبه ك٩لاه ثب٠ٰٔٛخ الا٠ٍٰخ ) ٢ٟ اع٠بٛٮ كٯ٪١ اٛوواّ ا٠ٛٔلهح ثؾ٪اٛٮ  38.9ؽ٪اٛٮ 
% ٢ٟ 30وبٛغخ أطٚ اٛلٯ٢ ٩ٟوبٛغخ ُ٪ائل٥ ؽٰش رزؼ٢٠ ٟوبٛغخ أطٚ اٛلٯ٢ صلاس ٟواؽٚ ٯزٞ فِغ ٩ُْ ٟ

% ٦٤ٟ ُٮ ا٠ٛوؽٜخ اٛضب٣ٰخ ُٮ ؽبٙ ٰٓبٝ اٛوواّ ثز٪ٰٓن رورٰجبد  30اع٠بٛٮ اٛلٯ٢ ُٮ ا٠ٛوؽٜخ الأ٬ٛ٩  ٩ 
% ٩20 ٟن ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ ، SBA(  stand by arrangementsارِبٰٓخ اٛٔوع ا٠َٛب٣لح ) 

ٟن ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل  (SBA)أفو٫ ُٮ ا٠ٛوؽٜخ اٛضبٛضخ ُٮ ؽبٙ اٍز٠٘بٙ اٛوواّ ثو٣بٟظ اٛزورٰجبد ا٠َٛب٣لح 
ثو٣بٟغبً ٜٛزضجٰذ الآزظبك٭ ٯله٦٠ ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ ،  2004. ٩ثبِٛوٚ ُٔل اهز٠ل ُٮ ٤ٍخ  (4)اٛل٩ٛٮ 

                                                           
(1)

 . 63ص   ، ِصكن ٌاتك ،ٌاِٟ فاظً ػؽٛ   
(2)

 -ػى٠ى ظؼفه ، قناٌح ػٓ ٍِف اٌك٠ْٛ اٌؼهال١ح ، ٚوانج اٌّا١ٌح ، ِرٛفه ػٍٝ اٌّٛلغ الإٌىرهٟٚٔ ٌٍٛوانج :  

http://mof.gov.iq/ar                                                                                                                      
(3)

  Iraq-Letter of Intent ، memorandum of economic and financial policies and technical 

memorandum of understanding ، Baghdad ، 24 September ، 2004 . 
(4)

اٌفانظ١ح ، ِعٍح اٌؽٛان ، ذصكن ػٓ ، شهٚغ اذفال١ح ٔاقٞ تان٠ً ٔؽٛ ذ٠ٍٛح اٌّك١ٔٛ٠ح اٌؼهال١ح اٌه١ٌّح ِظٙه ِؽّك صاٌػ   

 . 21-20، ص  2005، آب  2اٌّهوى اٌؼهالٟ ٌٍر١ّٕح ٚاٌؽٛان اٌكٌٟٚ ، اٌؼكق 

http://mof.gov.iq/ar
http://mof.gov.iq/ar
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٪اهك ا٠ٛئٍَخ اٛل٩ٰٛخ ٜٛز٠٤ٰخ ، ٠ٗب ٩رِب٩ع ه٬ٜ اهبكح عل٩ٛخ اٛلٯ٪١ ثشو٩ؽ َٰٟوح ٩ر٢٘٠ ٢ٟ اٍزقلاٝ ٟ
 . (5)(  WTOٓلٝ ؿٜت ا٣زَبة ا٬ٛ هؼ٪ٯخ ٗبٟٜخ ا٬ٛ ٤ٟل٠خ اٛزغبهح اٛوب٠ٰٛخ ) 

( ٠ٗ56ب ٣٩بٛذ أٍوبه اِٛبئلح ٣ظٰج٨ب ٢ٟ ٧ن٥ اٛو٠ٰٜخ ام رٞ ٤ٟ٩ن طل٩ه ٓب٣٪١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ  هٓٞ )
٘بٙ اٛ٘جؼ ا٠ٛبٛٮ ٩ا٠ٛز٠ضٚ ثقـؾ الائز٠ب١ اَٛبثٔخ رؾوٯو أٍوبه اِٛبئلح ٩اىاٛخ أ٭ ش٘ٚ ٢ٟ أش 2004ٛوبٝ 

اٛزٮ ٗب١ ٯِوػ٨ب اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ه٬ٜ ؽوٯخ رقظٰض ا٠ٛ٪اهك الائز٠ب٣ٰخ ث٢ٰ اٛٔـبهبد الآزظبكٯخ ا٠ٛقزِٜخ 
ام ٗب١ رشوٯن اٛٔب٣٪١ اٛغلٯل ثبرغب٥ اهز٠بك اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ه٬ٜ اٛ٪ٍبئٚ ًٰو ا٠ٛجبشوح ٩الاهز٠بك 

َٛ٪ّ ُٮ رقظٰض ا٠ٛ٪اهك ا٤ٛٔلٯخ ٩الإئز٠ب٣بد ٩اهبكح ر٪ع٨٨ٰب ط٪ة اٛزؤصٰو ُٮ ا٤ٛشبؽ ه٬ٜ اشبهاد ا
 الآزظبك٭ .

 -: 2003ا٠ٛجؾش اٛضب٣ٮ:   ٟلاٟؼ ٩ارغب٧بد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ثول 

ٛٔل ش٠ٜذ ه٠ٰٜخ الإطلاػ الآزظبك٭ ُٮ اٛوواّ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، ام رٞ اطلاه ٓب٣٪١ علٯل ٜٛج٤ٖ     
٩اٛن٭ ٯَز٨لٍ اٛؾِبف ه٬ٜ اٍزٔلا٦ٛ ٩ٰٓب٦ٟ ثبٛل٩ه  2004( ٤َٛخ 56ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٧٩٪ ٓب٣٪١ هٓٞ )

٩  . (6)ٔبٰٛخ ٛلآزظبك اٛ٪ؿ٤ٮ ا٠ٛـٜ٪ة ُٮ الا٣زٔبٙ ا٬ٛ آزظبك اَٛ٪ّ ٗو٢ٗ أٍبٍٮ ٢ٟ أهٗب١ ا٠٨٠ٛبد الا٣ز
٧٩نا ٟب ٯ٪ػؾ٦  ٣M2جلأ ُٮ رؾٰٜٚ ٟ٘٪٣بد هوع ا٤ٛٔل ) رـ٪ه اَٰٛ٪ٛخ ا٤ٛٔلٯخ ( ٩ؽغٞ ٣٩َجخ اٛزٌٰو ُٮ 

( ام ثٜي ٟولٙ ا٠٤ٛ٪  ٩M2 )   ( M1)  اٛيٯبكح اٛؾبطٜخ ُٮ ٗٚ ٢ٟ  2003( ام ٯلاؽق ثول هبٝ  4ا٠ٜٛؾْ ) 
، ٩ٯو٪ك  ( M2ٛـ  )   % 30.8 ٩  ( M1%  ٛـ )  30.2(  2008 – 2003ا٤َٛ٪٭ ا٠ٛوٗت فلاٙ اِٛزوح ) 

٩ىٯبكح الاؽزٰبؿٰبد ا٤ٛٔلٯخ الأع٤جٰخ ٗبؽزٰبؿٰبد  ٧2003نا لأٍجبة هلٯلح ٨٤ٟب اٍزجلاٙ اٛو٠ٜخ ٨٣بٯخ هبٝ 
ُبئؼخ ٣زٰغخ ىٯبكح اٛ٪اهكاد الأع٤جٰخ ثَجت اهرِبم طبكهاد ا٤ِٛؾ اٛقبٝ ُؼلًا ه٢ ا٠ٛياكاد اٛزٮ ٯٔ٪ٝ ث٨ب 

ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٛجٰن اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ٩ىٯبكح ؽ٠لاد الأه٠به ٩اٛزـ٪ٯو ٠ٛئٍَبد اٛل٩ٛخ ٩ىٯبكح أع٪ه اٛوب٢ٰٜٟ اٛج٤
ارغ٨ذ ٣َت  2008 – 2005ٗغيء ٢ٟ ٍٰبٍخ هُن اٛلف٪ٙ ٩الأع٪ه . ٩ٯلاؽق اٯؼبً ا٦٣ فلاٙ الأه٪اٝ 

ٮ ثزؾْٰٔ اؽل الأ٧لاٍ ( ا٬ٛ الاٍزٔواه ا٤َٛجٮ ا٬ٛ ؽل ٟب ، ٠ٟب ٯ٪ؽ M2)  ( ٩ M1اٛزٌٰو ُٮ ٗٚ ٢ٟ ) 
الأٍبٍٰخ َٜٜٛـبد ا٤ٛٔلٯخ ألا ٧٩٪ الاٍزٔواه ُٮ ٟولٙ ٠٣٪ هوع ا٤ٛٔل . أٟب ٣َت اٛزِؼٰٚ ا٤ٛٔل٭ ُجٰٔذ 
ه٬ٜ ؽب٨ٛب ك١٩ أ٭ رـ٪ه ٟٔبه٣خً ٟن اِٛزوح اَٛبثٔخ ٩اٛزٮ رٞ رٌـٰز٨ب ُٮ ا٠ٛجؾش اَٛبثْ ٢ٟ ٧نا اِٛظٚ ، 

٫ اٛزِؼٰٚ ا٤ٛٔل٭ ٛل٫ اٛغ٨٠٪ه ؽٰش ثٜي ٧نا ا٠َٛز٪٫ ؽٰش ٯزؼؼ ٢ٟ ا٠ٜٛؾْ الاهرِبم اٛ٘جٰو ُٮ َٟز٪
٩  2007% رٔوٯجبً ُٮ ا٤َٛ٪اد  80% ٩اٍزٔو ه٤ل  88.3ه٤لٟب ٩طٚ ا٬ٛ  2004اٛؾل الأٓظ٬ ٦ٛ هبٝ 

٧٩٪ ٟئشو ٍٜجٮ ٣برظ ه٢ ػوَ ر٤بٟٮ ٣َت ٗٚ ٢ٟ اٛ٪كائن اٛضبثزخ ٩اٛز٪ُٰو ٩٩كائن الاهز٠بكاد  2008
، ا١ ػوَ ر٤بٟٮ ٣َت ٧ن٥ اٛ٪كائن ٯ٘٪١  " M2ج٦ ا٤ٛٔل ا٠ٛ٘٪١ ٜٛـ " ٩اِٛ٘بلاد ٩اٛزٮ رلفٚ ُٮ ٣ـبّ ش

. ٠ٗب ٩ؽظٜذ رـ٪هاد ٍووٯ٦  هبكح ثَجت رقَٜ اٛوبكاد ا٠ٛظوُٰخ ٩روكك الأُواك ُٮ ُزؼ ٟضٚ ٧ن٥ اٛؾَبثبد
 – 2004اٯغبثٰخ ٠٨ٟخ رج٨٤ٰب ؽبٛخ الا٣قِبع ا٤َٛجٮ ُٮ ا٠ٛ٪عبد اٛزؼق٠ٰخ ، لا ٠ٍٰب فلاٙ ا٤َٛ٪اد 

ٍغٚ اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ  2006% ٤ٍ٪ٯبً ، الا ا٦٣ ُٮ ٩هبٝ  32زٮ ثٜي ٟز٪ٍؾ اٛزؼقٞ ٨ُٰب ٓواثخ اٛ 2005
% ٟٔبه٣خ ثش٨و ٟبهً ٢ٟ  53ٟوللًا ٓله٥  2006لأٍوبه ا٠َٛز٨ٜٖ ٠ٗئشو ٜٛزؼقٞ ُٮ ٨٣بٯخ ش٨و ٟبهً 

ب الا اثب١ ُزوح ، ٰٛؼن الآزظبك اٛووآٮ ٟغلكاً ُٮ ٟز٪ٍؾ الارغب٧بد اٛزؼق٠ٰخ اٛزٮ ٛٞ ٯو٨ل٧ 2005اٛوبٝ 
( ثلأد ا٠ٛ٪عبد اٛزؼق٠ٰخ ثبٛزؾ٢َ ام ٍغٚ ٟولٙ  ٩2008  2007اٛؾظبه الآزظبك٭  ، أٟب ُٮ هبٟٮ ) 

 2007% ُٮ هبٝ  30.8ا٠٤ٛ٪ ُٮ اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ لأٍوبه ا٠َٛز٨ٜٖ ا٣قِبػبً ٗجٰواً ، ام ثٜي ٟولٙ اٛزؼقٞ 
% ا٠َٛز٨لُخ  20روزجو أه٬ٜ ث٘ضٰو ٢ٟ اٛـ ٩ه٬ٜ اٛوًٞ ٢ٟ ٧نا الا٣قِبع الا أ١ ٧ن٥ ا٤َٛجخ ٢ٟ اٛزؼقٞ 

٩اٛزٮ روزجو ٢ٟ أُؼٚ  2008% ُٮ هبٝ  2.7. ٩ثٌٜذ  (1)(  ٩SBAُْ شو٩ؽ ارِبّ اٛزلثٰو الاؽزواى٭  ) 
ٟوللاد اٛزؼقٞ اٛزٮ ٍغ٨ٜب ربهٯـ الآزظبك اٛووآٮ ، ٩ٓل اهز٠ل اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ هجو اشبهر٢ٰ أٍبٍٰز٢ٰ 
اٛزؤصٰو ه٬ٜ اٛلب٧وح اٛزؼق٠ٰخ ٠٧٩ب رويٯي ٍوو اِٛبئلح اٛؾٰٔٔٮ ٩ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ه٬ٜ ٣ؾ٪ ٯوغٚ 

( ٯ٪ػؼ ٟوللاد اٛزؼقٞ  4. ٩اٛغل٩ٙ )  (2)ه اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ ٩الاٍزٔواه اٜٛ٘ٮ ٜٛجلاك ٢ٟ ر٪اى١ ٩اٍزٔوا
 ( . 2008 – ٩2004اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ لأٍوبه ا٠َٛز٨ٜٖ ٠ٜٛلح         ) 

 
 
 

                                                           
(5)

ئػاقج تٕاء اٌؼهاق ، الإصلاغ الالرصاقٞ ٚاٌّهؼٍح الأرما١ٌح ، ٚش١مح ـاصح تاٌثٕه اٌكٌٟٚ ، ٚؼكج اٌر١ّٕح الالرصاق٠ح   

 . 4-3ؽمح اٌشهق الأٌٚػ ٚشّاي أفه٠م١ا ، ص ٚالاظرّاػ١ح ، ئقانج اٌشهق الأٌٚػ ، ِٕ
(6)

ٚالغ الالرصاق اٌؼهالٟ ِغ الإشانج ئٌٝ اٌمؽاع اٌّٛاوٞ ، قناٌح ِىرث١ح أػكخ ِٓ لثً اٌّىرة الاٌرشانٞ فٟ و١ٍح ق٘ٛن   

 . 37، ص  CIP  ،2008اٌعاِؼح تكػُ ِٓ ِهوى اٌّشهٚػاخ اٌك١ٌٚح اٌفاصح 
(1)

، وأْٛ الأٚي / ق٠ٍّثه  313اٌعهٚب اٌصؼثح ، ِعٍح اذؽاق اٌّصانف اٌؼهت١ح  ، اٌؼكق  اٌؼهاق : أفراغ ِصهفٟ ٚاػك نغُ  

 . 165،  ص  2006
(2)

 . 86ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح فٟ اٌؼهاق ، ِصكن ٌاتك ، ص  حِظٙه ِؽّك صاٌػ ، ئٌرهاذ١ع١  
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 ( 4عل٩ٙ ) 
 ( 2008 – 2004ٟوللاد ا٠٤ٛ٪ ُٮ اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ لأٍوبه ا٠َٛز٨ٜٖ اٛوواّ ٠ٜٛلح ) 

                                                                               (1993  =100 ) 

 ٟوللاد ا٠٤ٛ٪ % اٛوٓٞ اٰٛٔبٍٮ اٛوبٝ ا٤َٛخ

2004 8815.6 27 

2005 12073.8 37 

2006 18500.8 53.2 

2007 24205.5 30.8 

2008 24851.3 2.7 

ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الإؽظبئٰخ ا٤َٛ٪ٯخ ، ا٠ٛظله : اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ 
 . 2008 - ٤َٜٛ2007٪اد 

 

أٓبٝ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٍ٪ٓبً ه٠ٍٰخ  2003أٟب ٠ُٰب ٯقض أٍوبه اٛظوٍ ُب٦٣ ٩ُٮ أ٩افو اٛوبٝ               
الأع٤جٰخ ٟوٗيٯخ ٜٛظوٍ رز٪٬ٛ ثٰن ٩شواء اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ ه٬ٜ ٩ُْ آٰٛخ اَٛ٪ّ ، ٩ٓل عبء ٰٓبٝ ٟياك اٛو٠ٜخ 

. ُبٛوواّ ٗب١ ٯـجْ  (3)ٰٛو٢ٜ ا٣ز٨بء ٣لبٝ اٛظوٍ اٛضبثذ ُٮ اٛوواّ ٩اٛزؾ٪ٙ ٣ؾ٪ الأ٣ل٠خ ا٠ٛو٣خ ٜٛظوٍ 
ك٩لاه ٛ٘ٚ كٯ٤به ٧٩٪ اَٛوو ا٠َٛزقلٝ ُٮ اؽزَبة أٍوبه  ٩3.2ِٛزوح ؿ٪ٯٜخ ٍوو طوٍ صبثذ ٩اٛجبٛي 

اٛظوٍ اٰٛ٪ٰٟخ رغب٥ اٛو٠لاد اٛل٩ٰٛخ ٩ثول ٧نا ٣٩زٰغخ ٛلو٩ٍ اٛؾظبه ٩رجوبر٨ب الآزظبكٯخ رؾ٪ٙ ٣لبٝ ٍوو 
٦ُٰ ٟوللاد اٛظوٍ ٟب ٯيٯل ه٬ٜ صلاصخ هشو ٟوللًا اٛظوٍ ٢ٟ اَٛوو اٛضبثذ ا٬ٛ ٍوو اٛظوٍ ا٠ٛزولك ثٌٜذ 
ك٩لاه/ كٯ٤به ٩ث٢ٰ ٟولٙ ه٠ٍٮ آفو ىاك ه٬ٜ  3.2روا٩ؽذ ث٢ٰ ٟولٙ ه٠ٍٮ َٛوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ثٜي 

كٯ٤به / ك٩لاه ، ٟٔبثٚ ٧نا اِٛوّ اٛ٪اٍن ث٢ٰ اَٛووٯ٢ ٗب٣ذ ٤٧بٕ ٍ٪ّ ٟ٪اىٯخ ٜٛظوٍ ٗب٣ذ ٧ٮ  1450
ٛظوٍ ه٬ٜ ٩ُْ ا٤ٛلبٝ ا٠ٛو٪ٝ ا٠ٛـْٜ ، ٩ه٬ٜ ٧نا الأٍبً رؤٌٍ ٣لبٝ طوٍ اٛٔبئلح ُٮ رؾلٯل ٟوللاد ا

اٛظوٍ ٩الأٍوبه اٛزٮ رزؾلك ٟظبة ثبٛ٘ضٰو ٢ٟ اٛزش٪٧بد عواء اٛزولكٯخ اٛو٠ٍٰخ ا٠ٛقزِٜخ اػبُخ ا٬ٛ ٍ٪ّ 
                                                                                                        ( 2008ـ  2003( ٯ٪ػؼ ٟولٙ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ رغب٥ اٛل٩لاه الأٰٟوٗٮ ٠ٜٛلح) ٩5اٛغل٩ٙ ) ٨ُٰب 

 

 ( 5عل٩ٙ )
 ( 2008ـ  2003ٟولٙ ٍوو طوٍ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٠ٜٛلح ) 

 ٍوو ا٠ٛياك ٍوو اَٛ٪ّ ا٤َٛخ

2003 * 1936 1896 

2004 1453 1453 

2005 1472 1469 

2006 1475 1467 

2007 1267 1255 

2008 1203 1193 
 

 * ٯ٠ضٚ ٍوو ا٠ٛياك ٟولٙ الأش٨و اٛضلاصخ الأفٰوح .
ا٠ٛظله : اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الإؽظبئٰخ ا٤َٛ٪ٯخ ، 

 . 2008 - ٤َٜٛ2007٪اد 
 

 -أصو رؾوٯو ٍوو اِٛبئلح ُٮ ٩آن ه٠ٚ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ : :ا٠ٛجؾش اٛضبٛش 

: اشبهح ٍوو اِٛبئلح ُٮ اَٰٛـوح ه٬ٜ اٛؼٌ٪ؽ اٛزؼق٠ٰخ ٩رؾ٢َٰ ٟوللاد اِٛبئلح  1
 اٛؾٰٰٔٔخ:

ا١ فِغ اٛزؼقٞ ٩اٛؾِبف ه٬ٜ َٟز٪٫ َٟزٔو ٛلأٍوبه ا٨ٛلٍ اٛوئٌٰ اٛن٭ ٍوذ ا٦ٰٛ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ      
مٖٛ  ثبٛزوٰٗي ه٬ٜ اشبهرٮ ٍوو اِٛبئلح ٩ٍوو اٛظوٍ ٛزضجٰذ اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ  ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ،

ٜٛغ٨٠٪ه ٩فِغ اٛزؼقٞ ٢ٟ فلاٙ فِغ ٍوهخ رلا٩ٙ ا٤ٛٔ٪ك ٩ىٯبكح اٛـٜت ه٨ٰٜب ٩رويٯي عبمثٰخ الاؽزِبف 

                                                           
(3)

 . 1، ص  2008، ذشه٠ٓ الأٚي  ِظٙه ِؽّك صاٌػ ، ٔظاَ ِؼكلاخ اٌصهف فٟ اٌؼهاق : أّٔٛلض ذشف١صٟ ٌٍٛالغ اٌؼهالٟ  
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، ُٔل  (1) ثبٛلٯ٤به اٛووآٮ ٛز٪ُٰو ُوص ٓ٪ٯخ ٛلاٍزٔواه اٛزٮ رَبهل ه٬ٜ ر٤شٰؾ ا٠٤ٛ٪ ٩رؾْٰٔ أ٧لاٍ اٛز٠٤ٰخ
ش٘ٚ الارغب٥ اٛزؼق٠ٮ ه٤ظو ٟؼبهثخ ُٮ الآزظبك ثبلاثزوبك ه٢ الاٍزض٠به اٛؾٰٔٔٮ ٢ٟ فلاٙ رلا٩ٙ 
ٟ٪ع٪كاد ٟبكٯخ أ٩ ؽٰٰٔٔخ هلد أط٪ٙ هبٰٛخ اَٰٛ٪ٛخ ٩ٟؾٔٔخ ٜٛوثؼ اَٛوٯن ِٗبئلح ػ٤٠ٰخ ٟورِوخ رغَل٧ب 

ٰو ٟ٘زوصخ ٤ٜٛشبؽ الإ٣زبعٮ اٛؾٰٔٔٮ اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ ) ٧٩ٮ َٰٛذ ُبئلح ٟظوُٰخ ( ، ٠ٟب رغوٚ اَٛ٪ّ ً
ؿب٠ٛب ٯؾْٔ اٛزؼقٞ ه٪ائل ه٬ٜ ٟ٪ع٪كاد ٟول٥ ٠ٜٛؼبهثخ ٩ٌٰٛ ٤ٜٛشبؽ الإ٣زبعٮ ، ٩ث٨نا ٗب٣ذ اشبهح ٍوو 
ُبئلح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ) ٧٩٪ ٍوو رؤشٰو٭ ٯول ث٠ضبثخ ث٪طٜخ ٟلاؽٰخ ٜٛزؤصٰو ُٮ ٍٜ٪ٕ أٍوبه اِٛبئلح ، 

ٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٠ٜٛظبهٍ ٩ٟبما ر٪كم ا٠ٛظبهٍ ُٮ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ( ٧ٮ ام ٯزؾلك ث٠٪عج٦ ٟبما ٯٔوع ا
اٛ٪ٍٰٜخ ا٠ٛؼبكح ٜٛزؼقٞ ٩اٛز٪ٓوبد ا٤ٛبع٠خ ه٨٤ب ٛ٘ٮ ٯَزوٰل ا٤ٛشبؽ الاٍزض٠به٭ اٛؾٰٔٔٮ ك٩ه٥ اٛظؾٰؼ 

. ُبٛؾِبف ه٬ٜ ٍوو ُبئلح ؽٰٔٔٮ ٟ٪عت ٩هل٥ ث٠ضبثخ ٍوو ا٤ٛٔ٪ك )  (2)فبهط ؽبػ٤خ ا٠ٛؼبهثخ اٛزؼق٠ٰخ 
Price of Money  اٛن٭ ٯقلٝ  اٍزٔواه اٛـٜت ه٬ٜ اٛلٯ٤به ٠ٛ٪اع٨خ اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ ، ٧٪ الارغب٥ )

اٛن٭ ه٠ٜذ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ه٦ٰٜ ُٮ ٟ٪اع٨خ اٛزؼقٞ ٛزؾْٰٔ ٧لٍ الاٍزٔواه ٢ٟ فلاٙ اشبهح ٍوو اِٛبئلح 
 Externalبهعٰخ ٤ٜٛٔ٪ك " الا٠ٍٰخ ) ثبلإػبُخ ا٬ٛ ارغب٥ آفو ٟز٠ضلًا ثبشبهح ٍوو اٛظوٍ ٛز٠ضٚ ا٠ٰٔٛخ اٛق

value of Money  ٩ر٠ضٚ اٯؼبً اٍزٔواه اٛـٜت ا٤ٛٔل٭ ه٬ٜ ا٠ٛوبٟلاد ٩لا ٠ٍٰب اٛقبهعٰخ ٨٤ٟب ُٮ "
 . (3)٣ـبّ رولٰٞ الأ٧لاٍ اٛ٪ٍٰـخ ٩هل٥ ٟضجزبً ا٠ٍٰبً ٜٛز٪ٓوبد  اٛزؼق٠ٰخ ( 

٩ه٦ٰٜ ُٔل أعو٫ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ رولٯلًا ه٬ٜ ٍوو اِٛبئلح ا٠ٛوز٠ل ٛلٯ٦  ) ٟولٙ اَٰٛبٍخ ( ٰٛظجؼ      
، ٩عبء  ٩2007  2006% ٛلأه٪اٝ  20% ٩  ٢ٟ٩16 صٞ  2004% هبٝ  6ثول أ١ ٗب١  2005% هبٝ  7

٩اٛؾِبف ه٬ٜ َٟز٪٫ ه٪ائل ٧نا الاهرِبم ٛزؾِٰي ٟوللاد اِٛبئلح ُٮ رؤكٯخ ك٩ه٧ب ُٮ رولٰٞ َٟز٪ٯبد الاكفبه 
الإٯلام ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ ، ُؼلًا ه٢ رؤصٰو٧ب ُٮ ٟوللاد اَٰٛ٪ٛخ ا٠ٛظوُٰخ اِٛبئؼخ ث٠ب ٯقلٝ أ٧لاٍ اَٰٛبٍخ 

. صٞ ثلأ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ثزقِٰغ ٍوو اِٛبئلح  (4)٩أ٩ٛ٪ٯبر٨ب ٩الاٍزٔواه الآزظبك٭ ثش٘ٚ هبٝ 
% ُٮ ر٠٪ى ؽز٬ اٍزٔو  16% ُٮ آماه ٩ 17ؽ ٢ٟ٩ صٞ % ُٮ شجب 19ام أطجؼ  2008ثبٛزلهٯظ ُٮ هبٝ 

٩عبء ٧نا اٛزقِٰغ ٩ؽَت اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٢ٟ ك١٩  (5) 2008% ُٮ ٗب٣٪١ الأ٩ٙ هبٝ  15ه٤ل 
الإفلاٙ ثؤٌٍ ٩ٟجبكة الاٍزٔواه الآزظبك٭ اٛزٮ روز٠ل٧ب اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ ر٤ِٰن أ٧لا٨ُب ثقِغ اٛزؼقٞ . 

ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٰخ ه٬ٜ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٠ٜٛوح الأ٬ٛ٩ ٟن اشبهح ٍوو اٛظوٍ ٩ث٨نا ُٔل أَٗجذ اشبهح 
الا٠ٍٮ ىف٠بً اٍزٔواهٯبً ٓ٪ٯبً ، ا٣وٌ٘ ثل٩ه٥ ه٬ٜ اٍزٔواه ا٠ٛوبٟلاد ُٮ الآزظبك اٛ٪ؿ٤ٮ ٩ٍبهل ه٬ٜ 

ك " ٠ٟب هيى اٛؾِبف ه٬ٜ ٟوللاد ُبئلح ؽٰٰٔٔخ ٟ٪عجخ ٠ٜٛوح الأ٬ٛ٩ ُٮ ربهٯـ اٛجلاك " ثول أٗضو ٢ٟ صلاصخ هٔ٪
٢ٟ ٓلهح ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ه٬ٜ الاٍز٠واه ٤ٟ٩ؼ اَٛ٪ّ ا٤ٛٔلٯخ ُوطخ الاٍزٔواه ٩اٛلٯ٠٪ٟخ ُٮ اشل اٛلو٩ٍ 

 . (1) 2003الاٍزض٤بئٰخ اٛزٮ ٟود ث٨ب اٛجلاك فلاٙ الأه٪اٝ الأفٰوح اٛزٮ رٜذ اٛوبٝ 
زٮ ٯ٢٘٠ أ١ ٣َزقٜض ٨٤ٟب ، ٩اٛ (2)٩ٯزؼؼ ٧نا ٩ثش٘ٚ ٟجَؾ ٢ٟ فلاٙ اٍزقلاٝ ٟوبكٛخ ) ُٰشو ( ا٠ٛوو٩ُخ 

 -اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٩ا٠ٛز٠ضٜخ ثبِٛوّ ث٢ٰ ٍوو اِٛبئلح الا٠ٍٮ ٩ٟولٙ اٛزؼقٞ ٩ٗبٱرٮ:
 ٟولٙ اٛزؼقٞ –اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ = اِٛبئلح ا٤َٛ٪ٯخ الا٠ٍٰخ 

 % (  21% = )  27 -%  6=  2004اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 
 % (  30% = )  37 -%  7=  2005اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 
 % (  37.2% = )  53.2 -%  16=  2006اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 
 % (  10.8% = )  30.8 -%  20=  2007اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 
 %  12.3% =   2.7 -%  15=  2008اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 

ٰٛٔبٍٮ لأٍوبه ( ) ٩اٛن٭ ٯز٠ضٚ ثبٛوٓٞ ا Core Inflationأٟب اما ٟب اٍزقل٤ٟب اٛزؼقٞ الأٍبً )       
ا٠َٛز٨ٜٖ ٟـو٩ؽبً ٦٤ٟ ُٔورٮ اٛ٪ٓ٪ك ٩الإػبءح ٩ا٤ٛٔٚ ٩ا٠ٛ٪اطلاد ، ٩ٯوجو ُٮ اٛ٪ٓذ ٦َِ٣ ه٢ ػٌ٪ؽ 
اٛـٜت أ٩ الإ٣ِبّ اٜٛ٘ٮ اٛن٭ ٯٔن ػ٢٠ ا٧ز٠بٟبد ٩اؿو ه٠ٚ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، ٩ا١ ٧نا ا٠ٛئشو ٧٪ ٢ٟ أٗضو 

                                                           
(1)

ِظٙه ِؽّك صاٌػ ، ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح ٌٍثٕه اٌّهوىٞ اٌؼهالٟ ِٚرؽٍثاخ الاٌرمهان ٚإٌّٛ الالرصاقٞ ، اٌّعٍح اٌؼهال١ح ٌٍؼٍَٛ   

 . 12، ص  2008،  18، اٌؼكق  6الالرصاق٠ح ، اٌعاِؼح اٌٍّرٕصه٠ح ، و١ٍح الإقانج ٚالالرصاق ، إٌٍح 
(2)

ت١اْ صؽفٟ صاقن ػٓ اٌثٕه اٌّهوىٞ اٌؼهالٟ ، ً٘ ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح ٌٍثٕه اٌّهوىٞ اٌؼهالٟ وأد اٌّؼٛق ؼماً ٌٍّٕٛ الالرصاقٞ   

 www.Cbi.iq                   -فٟ اٌثلاق ، ِٕشٛن ػٍٝ اٌّٛلغ الإٌىرهٟٚٔ :
(3)

 . 2، ص  2009آلان  23نؤ٠ح ذؽ١ٍ١ٍح ،  –ِظٙه ِؽّك صاٌػ ، ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح فٟ اٌؼهاق   
(4)

 . 47ٌٕاْ اٌشث١ثٟ ، ِصكن ٌاتك ، ص   
(5)

 . 72، ص  2008اٌثٕه اٌّهوىٞ اٌؼهالٟ ، اٌّك٠ه٠ح اٌؼاِح ٌلإؼصاء ٚالأتؽاز ، إٌشهج الإؼصائ١ح ا٠ٌٍٕٛح ٌؼاَ   
(1)

 . 1ص  ، 2009ِظٙه ِؽّك صاٌػ ، اٌر١ّٕح الالرصاق٠ح اٌٛؼ١ٕح ِٕٚاؾ اٌفائكج اٌّصهف١ح اٌها٘ٓ ، آب   
(2)

 . 3نؤ٠ح ذؽ١ٍ١ٍح ، ِصكن ٌاتك ، ص  –ِظٙه ِؽّك صاٌػ ، ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح فٟ اٌؼهاق   
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د اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ اٛؾلٯضخ ثؤ٨٣ب ٢ُ اكاهح ا٠ٛئشواد رؤصواً ثبٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ ٩ه٬ٜ ٧نا الأٍبً هل
 -ثللًا ٢ٟ ٟولٙ اٛزؼقٞ اٛوبٝ ٤َُؾظٚ ه٬ٜ اٱرٮ : (3)اٛز٪ٓوبد ( 

 ٟولٙ اٛزؼقٞ الأٍبً –اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ = اِٛبئلح ا٤َٛ٪ٯخ الا٠ٍٰخ 
 % (  33% = )  39 -%  6=  2004اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 
 % ( 23.8% = )  30.8 -%  7=  2005اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 

 % (  15.7% = )  31.7 -%  16=  2006اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ  
 % 0.7% =  19.3 -%  20=  2007اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 
 % 2% =   13 -%  15=  2008اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ٤َٛخ 

٩ٯلاؽق ثش٘ٚ ٩اػؼ َٰٗ اٍز٠ود أٍوبه اِٛبئلح اٛؾٰٰٔٔخ ثبٛزؾ٢َ ؽز٬ ٩طٜذ ا٬ٛ ٟوللاد ٟ٪عجخ ثول       
، ٩ ٍبهل ا٣قِبع اٛزؼقٞ ٗضٰواً ُٮ مٖٛ ، ؽٰش ؽٔٔذ اشبهح ُبئلح اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٧ل٨ُب ُٮ  2007هبٝ 

٪ٯخ ُٮ ٟ٪اع٨خ اٛز٪ٓوبد رؾْٰٔ ه٪ائل ٓ٪ٯخ ه٬ٜ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩رؾ٪ٯ٦ٜ ا٬ٛ ه٠ٜخ عبمثخ ٩ٟظلح ٓ
ُب١ اشبهح ٍوو اِٛبئلح اٛزٮ اهز٠ل٧ب اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٓل ٧جـذ  2008اٛزؼق٠ٰخ ، ٠ُن ٧ج٪ؽ اٛزؼقٞ ُٮ هبٝ 

 % . 15% ا٬ٛ  ٧20ٮ الأفو٫ ٟن ٧ج٪ؽ اٛزؼقٞ ٢ٟ 
 -ا٠ٛجؾش اٛواثن :  ك٩ه رؾوٯو ٍوو اِٛبئلح ُٮ رـ٪ه اٛ٪كائن ٩الائز٠ب١ ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ :

٩ثبٛزؾلٯل ُٮ الأ٩ٙ ٢ٟ آماه ٓبٝ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ثزؾوٯو ٧ٰ٘ٚ أٍوبه اِٛبئلح  ٤ٟ2004ن ٟـٜن هبٝ      
، ٩أ٣ٰـذ ٠٨ٟخ رؾلٯل أٍوبه اِٛبئلح ث٠غبٌٛ اكاهاد ا٠ٛظبهٍ مار٨ب ٛزو٠ٚ ٧ن٥ ا٠ٛظبهٍ ه٬ٜ أٍبً 

رؾوٯو أٍوبه اِٛبئلح ، ٟن ثٜ٪ى  ر٤بَُٮ ُٮ ٟغبٛٮ اٍزٔـبة اٛ٪كائن أ٩ ٤ٟؼ الائز٠ب١  ، ام أ١ ا٠ٛؼٮ ُٮ
٧لٍ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ُٮ اطلاػ ٓلهح اكاهح الآزظبك اٜٛ٘ٮ ٩اطلاػ ٩ر٠٤ٰخ اَٛ٪ّ ا٠ٛظوُٰخ ، ثٌٰخ 
ؽ٠بٯخ اٍزٔواه ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٜٛجلاك ٩ر٪ُٰو ُوص الاٍزٔواه الآزظبك٭ اٜٛ٘ٮ هجو ٟ٘بُؾخ ا٤ٛشبؿبد 

ا٠ٛؼبهثخ ثظ٪ه٧ب ا٠ٛقزِٜخ ، أٟواً ٛٞ ٯزوبهع ٩رـ٪ه ٟوللاد اٛزؼق٠ٰخ ٩ارغب٧بر٨ب ٩اٛزظل٭ ٤ٛشبؿبد 
 .  (4)ا٠٤ٛ٪ ُٮ الإٓواع ا٠ٛظوُٰخ 

  
  . 2003( ٯج٢ٰ ٧ٰ٘ٚ أٍوبه اِٛبئلح ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ اٛوبٟٜخ ُٮ اٛوواّ ثول هبٝ  ٩6اٛغل٩ٙ ) 

 

 ( 6عل٩ٙ ) 
 ( 2008 – 2004أٍوبه اِٛبئلح ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ اٛوبٟٜخ ُٮ اٛوواّ ٠ٜٛلح ) 

 2008 2007 2006 2005 2004 اٛزِبطٰٚ

 ثبٛو٠ٜخ اٛووآٰخ -أ٩لًا :
 أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛلُ٪هخ –أ 

 

 

 8.80 10 6 5.50 6.5 اٛز٪ُٰو

 9.80 11.16 7 6.40 7.10 اٛضبثزخ ٠ٛلح ٍزخ أش٨و

 11.10 12.30 7.70 7.10 8 اٛضبثزخ ٠ٛلح ٤ٍخ

 12.20 13.60 8.50 7.90 9.10 اٛضبثزخ ٠ٛلح ٤ٍز٢ٰ

  أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛزٔبػبح –ة 

 18.90 21.20 15.30 14.50 13.70 اٛؾَبة اٛغبه٭ ا٠ٛلٯ٢ ) ا٠ٛ٘ش٪ٍ (

 19.10 20.60 15 14.30 13.30 فظٞ ا٠٘ٛجٰبلاد

 18.10 20.60 15.10 13.90 12.70 الإٓواع ٓظٰو الأعٚ

 17.80 21.80 15.70 14 12.90 الإٓواع ٟز٪ٍؾ الأعٚ

 18 20.50 16.20 14.70 13.50 الإٓواع ؿ٪ٯٚ الأعٚ

 ثبٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ -صب٣ٰبً :
 أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛلُ٪هخ –أ 

   

 

 3.30 3.40 2.90 2.50 3.10 اٛز٪ُٰو

 5 4.20 3.60 3.20 3.80 اٛضبثزخ ٠ٛلح ٍزخ أش٨و

 4.70 4.70 4.20 3.70 4.10 اٛضبثزخ ٠ٛلح ٤ٍخ

 7 6.30 5.20 4.20 4 اٛضبثزخ ٠ٛلح ٤ٍز٢ٰ

  أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛزٔبػبح –ة 

 16.80 15.10 13.30 10.80 9.30 الإٓواع ٓظٰو الأعٚ

                                                           
(3)

 . 10ِظٙه ِؽّك صاٌػ ، ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح ٌٍثٕه اٌّهوىٞ اٌؼهالٟ ِٚرؽٍثاخ الاٌرمهان ٚإٌّٛ الالرصاقٞ ، ِصكن ٌاتك ، ص   
(4)

 .  90فٟ اٌؼهاق ، ِصكن ٌاتك ، ص ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح  حِظٙه ِؽّك صاٌػ ، ئٌرهاذ١ع١  
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 15.80 16.40 11.90 10.90 8.60 الإٓواع ٟز٪ٍؾ الأعٚ

 15.40 16.90 12.60 9 7.80 الإٓواع ؿ٪ٯٚ الأعٚ

ا٤َٛ٪ٯخ ، اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الإؽظبئٰخ  -ا٠ٛظله :
 . 2008 - ٤َٜٛ2007٪اد 

اٛ٪اػؼ ٢ٟ فلاٙ ثٰب٣بد اٛغل٩ٙ أ١ أٍوبه اِٛ٪ائل ه٬ٜ ٩كائن اٛز٪ُٰو ش٨لد ؽبٛخ ٢ٟ اٛزؤهعؼ             
% ٛ٪كائن  5.50ؽٰش ثٌٜذ  2005اٛجَٰؾ ه٬ٜ اٟزلاك ا٠ٛلح ا٠ٛنٗ٪هح ام ٍغٜذ اك٣ٮ ٍوو ٨ٛب ُٮ هبٝ 

ئن اٛز٪ُٰو ثبٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ، ُٮ ؽ٢ٰ ٗب١ أه٬ٜ ٍوو ٨ٛب ُٮ هبٝ % ٛ٪كا 2.50اٛز٪ُٰو ثبٛو٠ٜخ اٛووآٰخ ٩ 
 % ثبٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ . 3.40% ٛ٪كائن اٛز٪ُٰو ثبٛو٠ٜخ اٛووآٰخ ٩  10ام ثٌٜذ  2007

٩ثبلا٣زٔبٙ ا٬ٛ رؾٰٜٚ أٍوبه اِٛبئلح ه٬ٜ الإٓواع ث٠قزَٜ أش٘ب٦ٛ ٣غل ٣ٌِ اٛزؤهعؼ اٛجَٰؾ اٛن٭ ش٨لر٨ب 
اهرِن ٰٛظٚ  2004% هبٝ  ١12.70 ثٜي ٍوو اِٛبئلح ه٬ٜ الإٓواع ٓظٰوح الأعٚ ٩كائن اٛز٪ُٰو ، ُجول أ

ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ ، ٩ٗنٖٛ اٛؾبٙ ثب٤َٛجخ ٛلإٓواع  ٩2006  2005% ٛلأه٪اٝ  15.10 –%  13.90ا٬ٛ 
 2007ٟز٪ٍؾ الأعٚ ٩ؿ٪ٯٚ الأعٚ ، ُ٪طٜذ أٍوبه اِٛبئلح ٛلإٓواع ا٠ٛز٪ٍؾ الأعٚ أٓظ٬ ؽل ٨ٛب ُٮ هبٝ 

ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ ،  ٩2006  2005% ٛلأه٪اٝ  15.70% ٩  14% ثول أ١ ٗب٣ذ  ٨ُٰ21.80ب ٩اٛزٮ ثٜي 
%  16.20% ٩ 14.70ثول أ١ ٗب٣ذ  2007% هبٝ  ٩20.50ثٌٜذ أٍوبه اِٛبئلح ٛلإٓواع اٛـ٪ٯٚ الأعٚ 

ه٬ٜ اٛز٪اٛٮ . ٩ٯلاؽق ٢ٟ فلاٙ اٛغل٩ٙ الا٣قِبع اٛ٪اػؼ ُٮ اًٜت أ٣٪ام أٍوبه  2006 – 2005ٛلأه٪اٝ 
، ٢ٟ٩ فلاٙ هثؾ ا٣قِبع أٍوبه اِٛبئلح ٧ن٥ ٟن ا٣قِبع ٍوو ُبئلح اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ا٬ٛ  2008بئلح هبٝ اِٛ

ُجبٍزـبهز٤ب ٟووُخ اٛزؤصٰو اٛ٪اػؼ اٛن٭ ٛوج٦ رولٯٚ  2007% ُٮ هبٝ  20ثول أ١ ٗب٣ذ  2008% هبٝ  15
٤بٍجخ ٩ٟوً٪ثخ ُٮ رـ٪ه ٟوللاد ُبئلح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ُٮ ٤ٟؼ اَٛ٪ّ ا٠ٛبٰٛخ اشبهاد ٓ٪ٯخ ٛزٌٰواد ٟز

ا٨ٰٛ٘ٚ اٛي٤ٟٮ ٠ٛوللاد اِٛبئلح ، ٧٩٪ الأٟو اٛن٭ ٯَبهل ه٬ٜ ػ٠ب١ ه٪ائل اٯغبثٰخ ٛغ٨٠٪ه ا٠ٛلفوٯ٢ ٛل٫ 
اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٩اٛزٰٜٔض ٢ٟ ؽبٛخ اٛزجبهل ث٢ٰ الاكفبه ٩الاٍزض٠به ٩اٛزٮ رو٤ٮ ُٮ ع٪٧و٧ب اٛزجبهل ث٢ٰ 

ع٨خ ، ٟٔبه٣خً ثبٛوبئل ه٢ الاكفبه ، لا٠ٍٰب ه٤لٟب ٯؾظٚ ا٣زبعٰخ الاٍزض٠به ٩اٛوبئل اٛؾٰٔٔٮ ه٦ٰٜ ٢ٟ 
ا٠َٛزض٠و ه٬ٜ هبئل ؽٰٔٔٮ اهزٰبك٭ ٟؼبُبً ا٦ٰٛ ٧بٟش اٛزؼقٞ لأٍوبه اَٜٛن ٩اٛقلٟبد اٛزٮ ٯ٪ٛل٧ب 
الاٍزض٠به هبكحً ٢ٟ ٣٪ارغ٦ ، ٧٩٪ ُٮ الأؽ٪اٙ ٗبُخ ٯِ٪ّ اِٛبئلح ا٠ٛظوُٰخ ٩ٯَزٜت ٢ٟ هبئل الاكفبه هجو 

٠ٛظوُٰخ ا٤٠ٛقِؼخ ٢ٟ ٤ٟلبه ٍ٪ّ ا٤ٛٔل ًٰو ا٤٠ٛل٠خ ) ًٰو اٛٔب٣٪٣ٰخ ( اٛن٭ ٯوٌ٘ ٩آن ٟوللاد اِٛبئلح ا
ا٠ٛوبٟلاد اِٛوٰٜخ ٩ا٠ٰٔٛخ اٛؾٰٰٔٔخ َٛوو ا٤ٛٔ٪ك ) اِٛبئلح ( ثوٰلاً ه٢ الإؿبه اٛز٤ل٠ٰٮ اٛٔب٣٪٣ٮ ا٠ٛوز٠ل ٛل٫ 

٢ الاكفبه ٩الاٍزض٠به ٯزٞ ٢ٟ فلاٙ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ُٮ رؾلٯل اِٛبئلح ا٤ٛٔلٯخ . ٠ٗب أ١ اٛٔؼبء ه٬ٜ اِٛغ٪ح ثٰ
اٛ٪ط٪ٙ ا٬ٛ ٟوللاد ُبئلح ر٪اى٣ٰخ ٟو٧٪٣خ ثضجبد اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ ٩اؽز٪ائ٨ب ٧٩٪ الأٟو اٛن٭ اهز٠ل٥ 
اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ُٮ رج٤ٮ ٟضجذ ا٠ٍٮ َٛوو اٛظوٍ ٛزضجٰذ ر٪ٓوبد اٛغ٨٠٪ه اٛزؼق٠ٰخ ٩اٛو٠ٚ ُٮ اٛ٪ٓذ 

ا٤ٛٔل٭ اٛن٭ روز٠ل٥ ٍٰبٍخ اٛظوٍ ا٠ٛو٣خ ٢٘ٛ٩ رؾذ رؤصٰو ٩رلفٚ  ٦َِ٣ ٠ٛظٜؾخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ هجو الإؿبه
 . (1)اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ث٠ب ٯؾْٔ اهرِبم ٍوو اٛظوٍ الا٠ٍٮ ا٬ٛ َٟز٪ا٥ اٛؾٰٔٔٮ 

ثول ٧نا اٛووع ٨ٰٛ٘ٚ أٍوبه اِٛبئلح ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ اٛوبٟٜخ ُٮ اٛوواّ ٣و٪ك ٛووع رـ٪ه اٛ٪كائن      
( هطٰل الائز٠ب١ ا٤ٛٔل٭ ا٤٠٠ٛ٪ػ ٢ٟ ٩5الائز٠ب١ ٛل٫ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ٜٛٔـبم اٛقبص ، ام ٯ٪ػؼ ا٠ٜٛؾْ )

ل٫ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ، ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ٜٛٔـبم اٛقبص ٩٩كائن اٛٔـبم اٛقبص ؽَت ٣٪م اٛ٪كٯوخ ٛ
( رـ٪ه الارغب٥ اٛوبٝ لإع٠بٛٮ اٛٔو٩ع ا٠ٛٔلٟخ ٢ٟ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ٜٛٔـبم  ٩5ٯلاؽق ٢ٟ ا٠ٜٛؾْ ) 

ا٬ٛ ٣ؾ٪  2004( ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ  3431339اٛقبص فلاٙ ا٠ٛلح ٰٓل اٛزؾٰٜٚ ام اهرِن هطٰل٧ب ٢ٟ ) 
% ، ٩ٓل روٗيد اٛيٯبكح ُٮ  27.6ثٜي ٩ث٠ولٙ ٠٣٪ ٤ٍ٪٭ ٟوٗت  2008( ٰٟٜ٪١ كٯ٤به هبٝ 11615671)

٩اٛ٪كائن اٛغبهٯخ ث٤َجخ    2007% ٟٔبه٣خ ثبٛوبٝ  126.1ؽٰش اىكاكد ث٤َجخ  2008اٛ٪كائن اٛضبثزخ هبٝ 
 1% ٤ٌِٛ اٛوبٝ . 62.1% ٩٩كائن اٛز٪ُٰو ث٤َجخ  3.5

٢ٟ اهرِبه٨ب ٣لاؽق  ٩اما ٟب هل٣ب ا٬ٛ ٧ٰ٘ٚ أٍوبه اِٛبئلح ٩اشبهح ٍوو ُبئلح اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٩ه٬ٜ اٛوًٞ   
ث٪ػ٪ػ اهرِبم اٛـبٓخ الائز٠ب٣ٰخ ، ٠ٟب ٯو٤ٮ طواؽخ ا١ فِغ اِٛبئلح ا٠ٛظوُٰخ ُٮ كٚ كو٩ٍ رؼق٠ٰخ 
ٓ٪ٯخ لا رئك٭ الا ا٬ٛ رظوٰل ٣شبؿبد ا٠ٛؼبهثخ ثب٠ٛ٪ع٪كاد اٛؾٰٰٔٔخ ؿب٠ٛب رئك٭ اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ ك٩ه٧ب 

أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛظوُٰخ ، ُبما ٟب اهز٠لد  ٛزؾْٰٔ ٟ٘بٍت أ٩ ه٪ائل ه٢ رٜٖ ا٠ٛ٪ع٪كاد ٩ث٤َت رِ٪ّ
اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ كٚ اٛلو٩ٍ ا٠ٛنٗ٪هح ُبئلح ٤ٟقِؼخ أ٩ ٟب ٯ٬٠َ ثبلإٓواع اٛوفٰض ) الإٓواع 
ث٠وللاد ُبئلح ٟظوُٰخ ك١٩ َٟز٪٫ اٛزؼقٞ ا٤َٛ٪٭ ( ُب١ ٟب ٍزؾظل٥ اٛجلاك ؽز٠بً ٧٪ ا٠ٛيٯل ٢ٟ 

الآزظبك ا٬ٛ ر٠٪ٯٚ ٣شبؿبد ا٠ٛؼبهثخ اٛؼبهح ٩ًٰو ا٠ٛوً٪ثخ الاٍز٤ياٍ ا٠ٛبٛٮ ا٠ٛؼبك ٠٤ٜٛ٪ ٩كُن هغٜخ 
٩ثؤٟ٪اٙ هفٰظخ اٛض٢٠ ٩ثوٰلح ٗٚ اٛجول ه٢ ا٤ٛشبؽ الإ٣زبعٮ اٛؾٰٔٔٮ ؿب٠ٛب ٤٧بٖٛ رؼقٞ أ٩ ر٪ع٨بد ٓ٪ٯخ 

                                                           
(1)

 .  84ا١ٌٍاٌح إٌمك٠ح فٟ اٌؼهاق ، ِصكن ٌاتك ، ص  حِظٙه ِؽّك صاٌػ ، ئٌرهاذ١ع١  
1
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٤ٛش٪ئ٦ . ٩ه٤ل ا٤ٛلو ا٬ٛ ٧نا ا٠ٛ٪ػ٪م ثظ٪هح ؽٰبكٯخ ُب١ ا٤ٛزبئظ رل٨و ا١ فِغ اشبهح ٍوو ُبئلح اٛج٤ٖ ) 
َٰبٍخ ( ثول أ١ ؽٔٔذ ٣زبئظ اٯغبثٰخ ٢ٟ فلاٙ هُن ٠ٰٓخ اٛلٯ٤به اٛووآٮ ٩رؾ٪ٯ٦ٜ ا٬ٛ ه٠ٜخ عبمثخ ُبئلح اٛ

٩ٟظلح ٓ٪ٯخ ُٮ ٟ٪اع٨خ اٛز٪ٓوبد اٛزؼق٠ٰخ اٛزٮ هب٣ذ اٛجلاك ٨٤ٟب ُٮ اَٛبثْ ، ٧٪ اعواء ٤ٟبٍت ٢ٟ ٓجٚ 
١ اهرِبم اِٛ٪ائل ٗب١ ٩ٍٰٜخ ٩اػوٮ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ ٟضٚ ٧٘نا كو٩ٍ ر٠و ثبٛجٜل ، ٣٩َزلٙ ٢ٟ ٧نا ه٬ٜ أ

 ٩ٌٰٛ ًبٯخ . 
 

 الاٍز٤زبعبد ٩اٛز٪طٰبد :

 أ٩لًا : الاٍز٤زبعبد :

رٜوت اٛز٪ٓوبد ا٠ٛزؤٜخ ث٠ولٙ اٛزؼقٞ هجو ا٠َٛزٔجٚ ك٩ه٧ب ُٮ اٛزؤصٰو ه٬ٜ أٍوبه اِٛبئلح ا٤ٛٔلٯخ ، ٛنٖٛ  .1
اَٰٛبٍخ اٰٜٛ٘خ اٛز٪ٍوٰخ ُب٦٣ فلاٙ اهرِبم ٣َت اٛزؼقٞ رزؼ٢٠ أٍوبه اِٛبئلح هلا٩ح رؼقٞ ، ٩هًٞ أ١ 

 .٬ اٛزؼقٞ ٩اهرِبم أٍوبه اِٛبئلحٓل رقِغ " ٟئٓزبً " ٍوو اِٛبئلح ا٤ٛٔل٭ ُب١ ارجبه٨ب ثبٍز٠واه ٯٔ٪ك اٛ
٤٧بٕ ع٠ٜخ ٢ٟ الأ٧لاٍ اٛ٪ٍٰـخ ٩اٛزشٌٰٰٜخ َٰٜٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، ُج٠٤ٰب ر٘٪١ الأ٧لاٍ اٛ٪ٍٰـخ اشبهاد  .2

٪ه ، ُب١ الأ٧لاٍ اٛزشٌٰٰٜخ ٧ٮ أ٧لاٍ ر٘زٰٰ٘خ ثٰل اَٜٛـخ ٛو٠ٚ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٩أكاح ارظبٙ ٟن اٛغ٨٠
ا٤ٛٔلٯخ رئصو ٨ُٰب ثش٘ٚ أُؼٚ ُٮ ا٠ٛل٫ اٛٔوٯت ، ُجبٛوًٞ ٢ٟ أ١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ لا ٯَزـٰن اٍزقلاٝ 
أك٩اد اَٰٛبٍخ ثش٘ٚ ٟجبشو ٜٛزؤصٰو ُٮ الأ٧لاٍ اٛ٪ٍٰـخ ُب٦٣ ٯ٢٘٠ أ١ ٯئصو ُٮ رشٌٰٚ الأ٧لاٍ ٩مٖٛ 

 بد ا٤ٛٔلٯخ ٩أٍوبه اِٛبئلح ٓظٰوح الأعٚ اٛزٮ رئصو ُٮ رؾوٗبد ا٠ٛزٌٰواد اٛ٪ٍٰـخ .٢ٟ فلاٙ الاؽزٰبؿٰ
هب٬٣ الآزظبك اٛووآٮ ٢ٟ اٛ٘جؼ ا٠ٛبٛٮ ؽز٬ ثلاٯخ اٛٔو١ اٛؾبٛٮ ، ؽٰش أرَٞ ٧ٰ٘ٚ أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛؾٰٜخ  .3

فلاٙ رٜٖ ا٤َٛ٪اد ،  ثبٛغ٠٪ك اَٛبئل ٩هلٝ الأفن ث٤لو الاهزجبه الاهرِبم ا٠َٛز٠و ثب٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه
٠ٟب عوٚ ك٩ه اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ه٠ٰٔبً ُٮ عنة ا٠ٛلفواد ا٠ٛؾٰٜخ ٢ٟ٩ صٞ ر٪ع٨٨ٰب ٣ؾ٪ ٟغبلاد 
الاٍزض٠به ، ؽٰش ٯجوى الأصو اَٜٛجٮ لأٍوبه اِٛبئلح اٛضبثزخ ه٤لٟب ٯورِن ا٠َٛز٪٫ اٛوبٝ ٛلأٍوبه ٩رج٬ٔ 

 ٛؾٰٰٔٔخ ٍبٛجخ .أٍوبه اِٛبئلح صبثزخ ، أ٭ أ١ مٖٛ ٯغوٚ ٢ٟ أٍوبه اِٛبئلح ا
أفند أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛؾٰٜخ ثبلا٧ز٠بٝ ثولٟب ٣غؼ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٣َجٰبً ُٮ ٩َٓ الا٨٣ٰبه ُٮ ٍوو  .4

طوٍ اٛو٠ٜخ ا٠ٛؾٰٜخ ، ٠ٟب كُو٦ ا٬ٛ آواه ر٪ع٦ٰ ثزؾوٯو أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛؾٰٜخ الا أ٦٣ ر٤ب٬ٍ 
اَٰٛـوح ه٬ٜ ٟوللاد اٛزؼقٞ ٩ر٘٪ٯ٢ اؽزٰبؿٮ  ا٠َٛزٜيٟبد الأٍبٍٰخ لإ٣غبػ ٧نا اٛٔواه ٩اٛزٮ ٢ٟ ث٨٤ٰب

٣ٔل٭ ٢ٟ اٛو٠لاد الأع٤جٰخ ، ؽٰش ٣لاؽق أ٦٣ ٟولٞ اٛجٜلا١ اٛزٮ أفند ث٨٤ظ اٛزؾوٯو لأٍوبه اِٛبئلح 
اٍزقلٟذ الأٍٜ٪ة اٛزلهٯغٮ ٩ا٠ٛله٩ً ٩ا٠ٛلهٞ ثؤهػٰخ آزظبكٯخ ٤ٟبٍجخ ، ؽٰش ٯزـٜت الأٟو رؾلٯش 

آٰٛبر٦ ٩اٛو٠ٚ ه٬ٜ ث٤بء ٤ٟبؿ ٟلائٞ ٛلاٍزض٠به ، ٩ر٨ٰئخ الاٍزٔواه أٍبٰٛت ه٠ٚ اٛغ٨بى ا٠ٛظوُٮ ٩رـ٪ٯو 
اَٰٛبٍٮ ٩اٛج٬٤ اٛزؾزٰخ الأٍبٍٰخ ، ٩ٟولٞ ٧ن٥ اٛشو٩ؽ ر٘بك ر٘٪١ ِٟٔ٪كح ه٬ٜ الأٓٚ ُٮ اٛ٪ٓذ اٛؾبػو 

 ٛلأٍجبة أهلا٥ ٩ٌٰٛبة الأهػٰخ اٛ٪اٍوخ ٛج٤بء ٓبهلح ا٣زبعٰخ ٤ٟبٍجخ .
ٍٰٜٞ ا٬ٛ ؽل ثوٰل ٢ٟ ا٤ٛبؽٰخ الآزظبكٯخ ، ٩ٯ٤ـْٜ ٢ٟ طٜت  ا١ هُن ٍوو ُبئلح اَٰٛبٍخ ٧٪ اعواء .5

اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، ٩ا١ ا٨ٛلٍ اٛ٘ب٢ٟ ٢ٟ ٩هاء مٖٛ ٯ٤ـْٜ ٢ٟ ؽٰٔٔخ ِٟبك٧ب ا١ هوع ا٤ٛٔل ُٮ الآزظبك 
اٛووآٮ أًٜج٦ ثؾ٪ىح الأُواك ٠ٛ٩ب ٗب٣ذ اٛ٪كائن ُٮ اٛج٤٪ٕ اٛزغبهٯخ ر٠ضٚ اٛؾٰي اٛن٭ ٯـجْ اٛج٤ٖ 

اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٦ُٰ لا ثل ٢ٟ ر٪ٍٰو٦ ٛ٘ٮ ر٘٪١ ٧ن٥ الأك٩اد أٗضو ُوبٰٛخ ، ٩لا ر٪عل ا٠ٛوٗي٭ أك٩اد 
أُؼٚ ٢ٟ ٍوو اِٛبئلح أكاح ٛزؾْٰٔ مٖٛ . ٠ٗب ا١ ٛوُن أٍوبه اِٛبئلح أٟ٪ه اٯغبثٰخ ٩ٍٜجٰخ ُٮ ٣ٌِ اٛ٪ٓذ 

 -، رزغَل اٯغبثٰز٨ب ُٮ اٱرٮ :
 

 ىٯبكح ٟوللاد الاكفبه ُٮ الآزظبك اٛووآٮ . - أ
ٓلهح اٛج٤٪ٕ اٛزغبهٯخ ه٬ٜ ٤ٟؼ الائز٠ب١ ٛلأُواك ٩ا٠َٛزض٠وٯ٢ ٢ٟ٩ صٞ ىٯبكح ا٤ٛشبؽ  ىٯبكح - ة

 الاٍزض٠به٭ .
ر٪ُٰو الأٟ٪اٙ اٛ٘بُٰخ ٜٛج٤٪ٕ اٛزغبهٯخ ٠ٜٛشبهٗخ ُٮ ٟياكاد ؽ٪الاد اٛقيٯ٤خ اٛزٮ ر٨٠ٰٔب ٩ىاهح  - د

 ٔٔخ ٨ٛٞ .ا٠ٛبٰٛخ ٢ٟ٩ صٞ َٟب٠٧خ اٛغ٨٠٪ه ُٮ ر٠٪ٯٚ ا٠ٛ٪اى٣خ اٛوبٟخ ٟٔبثٚ اِٛبئلح ا٠ٛزؾ
ر٤شٰؾ ٟياكاد اٛو٠ٜخ الأع٤جٰخ اٛزٮ ٯ٨٠ٰٔب اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٢ٟ فلاٙ ىٯبكح ٓلهح اٛج٤٪ٕ اٛزغبهٯخ  - س

 ه٬ٜ ا٠َٛب٠٧خ اِٛبهٜخ ٨ُٰب .
رٰٜٔٚ الاٍز٨لإ ثظ٪هح هبٟخ ٢ٟ فلاٙ ر٪ع٦ٰ الأٟ٪اٙ ٣ؾ٪ الاكفبه ٢ٟ٩ صٞ اٛزٰٜٔٚ ٢ٟ اٛـٜت  - ط

 ٞ .اٜٛ٘ٮ اٛن٭ ٦ٛ آصبه اٯغبثٰخ ه٬ٜ ٟوللاد اٛزؼق
ىٯبكح ُبهٰٜخ أك٩اد اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ الأفو٫ ٠ٗزـٜجبد الاؽزٰبؿٮ اٛٔب٣٪٣ٮ اٛزٮ ٍزورِن ثيٯبكح  - ػ

 اٛ٪كائن ٛل٫ اٛج٤٪ٕ اٛزغبهٯخ .
 -٩ثب٠ٛٔبثٚ ٤٧بٕ أٟ٪ه ٍٜجٰخ ٨٤ٟب :

ا١ هُن ٍوو اِٛبئلح ٯ٠ضٚ ِٜٗخ لا ٠ٍٰب ا١ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ لا ٯ٦٤٘٠ آواع ٧ن٥ الأٟ٪اٙ ا٬ٛ  - أ
 ثؾل٩ك ػ٦ٰٔ ٛ٘٪٦٣ ا٠ٜٛغؤ الأفٰو ٛلإٓواع .اٱفوٯ٢ الا 
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ٯئك٭ هُن ٍوو اِٛبئلح ا٬ٛ ىٯبكح أٍوبه اِٛبئلح ه٬ٜ ؽ٪الاد اٛقيٯ٤خ اٛزٮ رجٰو٨ب ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ  - ة
 ٢ٟ٩ صٞ ىٯبكح ٟلُ٪هبد اِٛبئلح ٢ٟ ٓجٚ ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ .

ئظ الاٯغبثٰخ ٟشو٩ؽ ٩ثبٛوًٞ ٢ٟ مٖٛ ُب١ ٧نا الإعواء ٯقلٝ الآزظبك اٛووآٮ ٢٘ٛ٩ رؾْٰٔ ا٤ٛزب    
ث٠ل٫ اٍزغبثخ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ٛوُن أٍوبه اِٛبئلح ه٬ٜ الإٯلاهبد ٩عنة الأٟ٪اٙ ا٨ٰٛب ٛ٘ٮ 

 ر٤شؾ ُٮ ا٠ٛغبٙ ا٠ٛظوُٮ ٩ث٠ب ٯقلٝ الآزظبك اٛووآٮ .
 

 اٛز٪طٰبد :

ه اِٛبئلح ث٢ٰ اٛزؤٰٗل ه٬ٜ أ٠٧ٰخ اٛو٠ٚ ه٬ٜ رؾوٯو أٍوبه اِٛبئلح ا٠ٛؾٰٜخ رلهٯغٰبً اثزلاءاً ٢ٟ رؾوٯو أٍوب .1
اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٩ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ، ٢ٟ٩ صٞ ٠ُٰب ث٢ٰ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ، ٩ث٢ٰ ا٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ 
٩ا٠ٛٔزوػ٢ٰ ٩ا٠ٛٔوػ٢ٰ ، ؽٰش ا١ ا٤٠ٛـْ الآزظبك٭ اٛن٭ ٯٔ٪ٝ ه٦ٰٜ الإطلاػ ا٠ٛبٛٮ ٯِؼٚ اهز٠بك 

َز٪٫ الآزظبك اٜٛ٘ٮ ٗؤ٧ٞ شوؽ ٨٤ٟظ اٛزلهط ُٮ اٛز٤ِٰن ، ٤٧٩ب رجوى ػو٩هح رؾْٰٔ الاٍزٔواه ه٬ٜ ٟ
 َٟجْ ٤ٜٛغبػ .

ا١ اٛله٪ح ا٬ٛ رقِٰغ أٍوبه اِٛبئلح ثله٪٫ روـ٨ٰٜب ٛو٠ٰٜخ اٛز٠٤ٰخ ٯول ٣٪هبً ٢ٟ أ٣٪ام اٛزلفٚ ُٮ  .2
ه٠ٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ اٛن٭ ٯ٠ٜٖ اٍزٔلاٰٛخ ربٟخ اٍز٤بكاً ا٬ٛ ٓب٣٪٦٣ اٛغلٯل ، ٩ه٬ٜ ٧نا ٯغت 

٠ٚ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ ٩ٟؾب٩ٛخ هلٝ آواع اٛؾ٘٪ٟخ ك١٩ كهاٍخ الأٟو ٟواهبح ػو٩هح هلٝ اٛزلفٚ ُٮ ه
 كهاٍخ َٟزِٰؼخ لأ١ مٖٛ ٯئصو ه٬ٜ ا٠ٛوو٩ع ا٤ٛٔل٭ ٢ٟ٩ صٞ ه٬ٜ أٍوبه اِٛبئلح.

اٛؾوص ه٬ٜ رـجْٰ ٟجبكة هٓبثخ ٩اكاهح ٟقبؿو ٍوو اِٛبئلح ؽَت ٛغ٤خ ثبىٙ اٛضب٣ٰخ ٩اٛزٮ ٓل رَبهل  .3
٠ٛظبهٍ اٛزغبهٯخ ُٮ رٰٜٔض ا٠ٛقبؿو اٛزٮ ٓل رزووع ٨ٛب ٗضٰواً ُٮ ر٨َٰٚ ٠٨ٟخ ٟغبٌٛ اكاهاد ا

 عواء اٛزٌٰو ُٮ أٍوبه اِٛبئلح .
ػو٩هح ه٠ٚ آٰٛخ علٯلح ٛلإٓواع ٢ٟ فلاٙ اٯغبك ٓ٪ا٢ٰ٣ ٩أ٣ل٠خ ٟزـ٪هح ، ٩ُٮ ٣ٌِ اٛ٪ٓذ  .4

ا٠َٛب٠٧خ ُٮ ىٯبكح ٩هٮ الأُواك ؽ٪ٙ أ٠٧ٰخ ُزؼ ؽَبثبد اٯلام ٟظوُٰخ فبطخ ث٨ٞ ٗؾَبثبد ر٪ُٰو 
ن صبثزخ ٩ٯزٞ مٖٛ ٢ٟ فلاٙ اٍزقلاٝ ثوغ اٛ٪ٍبئٚ ٗبٛلهبٯخ ٩الإهلا١ ٩ا٤٠ٛش٪هاد اٛزضِٰٰٔخ ، أ٩ ٩كائ

٩ٓل ر٨َٞ اٛز٤٘٪ٛ٪عٰب ٢ٟ ر٨َٰٚ ٧ن٥ ا٠٨٠ٛخ ٩مٖٛ ٢ٟ فلاٙ ُزؼ ٟضٚ ٧٘نا ؽَبثبد اٛ٘زو٣٩ٰبً ه٢ 
 ؿوٯْ شج٘خ الا٣زو٣ذ .

٢ ٟ٘٪٣بد ا٤ٛلبٝ ا٠ٛبٛٮ ٩ا٠ٛزٌٰواد ػو٩هح اربؽخ اٛجٰب٣بد أٟبٝ اٛجبؽض٢ٰ ٩ر٪ُٰو ا٠ٛوٜ٪ٟبد اٛ٘بُٰخ ه .5
الآزظبكٯخ ثش٘ٚ هبٝ ، ٗنٖٛ ٣شو اٛجٰب٣بد ا٠٨٠ٛخ أٟبٝ ا٠َٛزض٠و ا٠ٛؾٜٮ ٩الأع٤جٮ ٛز٨َٰٚ ه٠ٰٜخ 

 ارقبم ٓواه٥ ثشؤ١ ٩ع٨خ الاٍزض٠به ا٤٠ٛبٍجخ ٦ٛ .

 ا٠ٛظبكه :

 أ٩لًا : اٛ٘زت :

ٜٛـجبهخ ٩ا٤ٛشو ، ثٰو٩د ، ا٠ٍبهٰٚ ٟؾ٠ل ٧بشٞ ، ٟنٗواد ُٮ ا٤ٛٔ٪ك ٩اٛج٤٪ٕ ، كاه ا٨٤ٛؼخ اٛووثٰخ  -1
1976. 

، ثٰذ اٛؾ٠٘خ  1اٗواٝ هجل اٛويٯي ، الإطلاػ ا٠ٛبٛٮ ث٢ٰ ٨٣ظ ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛل٩ٛٮ ٩اٛقٰبه اٛجلٯٚ ، ؽ -2
 .  2002، ثٌلاك ، 

هجل اٛوؽ٢٠ هجل ا٠ٛغٰل ، ا٤ٛٔ٪ك ٩اٛج٤٪ٕ ٢ٟ  ثبه٭ ٍٰغٚ ، روع٠خ ؿ٦ هجل الله ٤ٟظ٪ه، هجل اِٛزبػ -3
 . ٩1987ع٨خ ٣لو ا٤ٛٔلٯ٢ٰ ، كاه ا٠ٛوٯـ ٤ٜٛشو ، اٛوٯبع ، 

ر٪ٟبً ٟبٯو ٩آفو١٩ ، روع٠خ أؽ٠ل هجل اٛقبْٛ ، ا٤ٛٔ٪ك ٩اٛج٤٪ٕ ٩الآزظبك ، كاه ا٠ٛوٯـ ، اٛوٯبع  -4
2002 . 

،  9ث٢ٰ ا٤ٛلوٯخ ٩اٛزـجْٰ ، ؽفبٛل ٩اطَ اٛ٪ى٣ٮ ، أؽ٠ل ؽ٢َٰ اٛوُبهٮ ، ٟجبكة الآزظبك اٜٛ٘ٮ  -5
 . 2008كاه ٩ائٚ ٤ٜٛشو ، ه٠ب١ ، 

 . 1986فيهٚ اٛجٰوٟب٣ٮ ، ٟجبكة الآزظبك اٜٛ٘ٮ ، ٟـجوخ اٛلٯ٪ا٣ٮ ، ثٌلاك ،  -6
فؼٰو هجبً ا٨٠ٛو ، اٛزٜٔجبد الآزظبكٯخ ث٢ٰ اَٰٛبٍخ ا٠ٛبٰٛخ ٩ا٤ٛٔلٯخ ، كهاٍخ رؾٰٰٜٜخ ٟ٪عيح ُٮ  -7

 . 1981اٛلٟبٝ ، اٛوٯبع ،  –ن ا٠ٛـ٪م اؿبه ا٤ٛلوٯخ ا٤ٰ٘ٛيٯخ ، شوٗخ ٟـبث
، شوٗخ اٛ٘بك٠خ ٤ٜٛشو ٩اٛزوع٠خ ،  1ٍبٟٮ فٰٜٚ ، ا٤ٛلوٯبد ٩اَٰٛبٍبد ا٤ٛٔلٯخ ، اٛ٘زبة الأ٩ٙ ، ؽ -8

 . 1982اٛ٘٪ٯذ ، 
، اٛلاه ا٠ٛظوٯخ اٜٛج٤ب٣ٰخ ،  ٨ٍ1ٰو ٟؾ٠٪ك ٟوز٪ّ ، الارغب٧بد اٛؾلٯضخ ُٮ اٛزؾٰٜٚ ا٤ٛٔل٭ ، ؽ -9

 . 1988اٛٔب٧وح ، 
 .2002ؾلٯضخ ا٠ٛؾل٩كح ، اٛل٩ؽخ ، ، ٟـبثن اٛل٩ؽخ اٛ 3اَٛ٪ٯل٭ ، ا٤ٛٔ٪ك ٩اٛج٤٪ٕ ، ؽ  ٍَٰ ٍوٰل -10
الأك٩اد ( ، كاه اِٛغو ٤ٜٛشو  –الأ٧لاٍ  –طبٛؼ ِٟزبػ ، ا٤ٛٔ٪ك ٩اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ) ا٨ِ٠ٛ٪ٝ  -11

 . ٩2005اٛز٪ىٯن ، اٛٔب٧وح ، 
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 . 1977اٛ٘٪ٯذ ،  طٔو أؽ٠ل طٔو ، ا٤ٛلوٯخ الآزظبكٯخ اٰٜٛ٘خ ، ٩ٗبٛخ ا٠ٛـج٪هبد ، -12
ؿبٛت ٟؾ٠ل ه٪ع ، ٟلفٚ ا٬ٛ الآزظبك اٜٛ٘ٮ ، ٣شو ثلهٞ ٟو٨ل اٛلهاٍبد ا٠ٛظوُٰخ ، اٛغبٟوخ  -13

 .  2004الأهك٣ٰخ ، ه٠ب١ ، 
هجل ا٤٠ٛوٞ اَٰٛل هٜٮ ، آزظبكاد ا٤ٛٔ٪ك ٩ ا٠ٛظبهٍ ُٮ ا٤ٛلٞ اٛوأ٠ٍبٰٛخ ٩الاشزواٰٗخ ٩الأٓـبه  -14

 .1986، ٟـجوخ اٛلٯ٪ا٣ٮ ، ثٌلاك ،  2، ؽ  1ا٤ٛبٰٟخ ٟن اشبهح فبطخ ٜٛوواّ ، ط 
هجل ا٤٠ٛوٞ اَٰٛل هٜٮ ، ٟلفٚ ُٮ هٜٞ الآزظبك ، اٛغيء اٛضب٣ٮ ، ٟجبكة الآزظبك اٜٛ٘ٮ ، ٟـبثن  -15

 . 1984عبٟوخ ا٠ٛ٪طٚ ، 
هٜٮ ر٪ُْٰ اٛظبكّ ٩آفو١٩ ، اَٰٛبٍبد ا٤ٛٔلٯخ ُٮ اٛل٩ٙ اٛووثٰخ ، ٍَٜٜخ ثؾ٪س ٤ٟ٩بٓشبد ،  -16

، ٟئٍَخ اَٗجوٯٌ ٜٛـجبهخ ، أث٪ كجٮ ،  1996أٯبه ،  9ا٬ٛ  ٢4 ؽٜٔخ اٛو٠ٚ اٛولك اٛضب٣ٮ ٟ
 الإٟبهاد اٛووثٰخ ا٠ٛزؾلح .

 . 1990ه٪ع ُبػٚ ا٠ٍبهٰٚ اٛل٠ٰٛٮ ، ا٤ٛٔ٪ك ٩اٛج٤٪ٕ ، كاه اٛؾ٠٘خ ٜٛـجبهخ ٩ا٤ٛشو ، ا٠ٛ٪طٚ ،  -17
اٛؾٔ٪ٰٓخ ، ، الآزظبك ا٤ٛٔل٭ ، ٤ٟش٪هاد اٛؾٜجٮ  2ٟؾ٠ل ك٩ٯلاه ، ٟجبكة الآزظبك اَٰٛبٍٮ ، ط -18

 .  2003،  ثٰو٩د
، ٟ٘زجخ ا٠ٛغز٠ن اٛووثٮ ٤ٜٛشو ٩ اٛز٪ىٯن ،  1، ؽ  1ِٟٜؼ ٟؾ٠ل هٔٚ ، ٩ع٨بد ٣لو ٟظوُٰخ ، ط  -19

 . 2006ه٠ب١ ، 
٩كاك ٯ٪٣ٌ ٯؾ٬ٰ ، ا٤ٛلوٯخ ا٤ٛٔلٯخ ) ا٤ٛلوٯبد ، ا٠ٛئٍَبد ، اَٰٛبٍبد ( ، كاه اٛ٘زت ٜٛـجبهخ  -20

 .٩2001ا٤ٛشو ، عبٟوخ ا٠ٛ٪طٚ ، 
 

 اٛجؾ٪س ٩ ا٤ٛشواد:صب٣ٰبً : 

 . 2009أؽ٠ل اثوٯ٨ٮ هٜٮ ، اٛزؼقٞ ٩اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ، رشوٯ٢ اٛضب٣ٮ  -1
اهبكح ث٤بء اٛوواّ ، الإطلاػ الآزظبك٭ ٩ا٠ٛوؽٜخ الا٣زٔبٰٛخ ، ٩صٰٔخ فبطخ ثبٛج٤ٖ اٛل٩ٛٮ ، ٩ؽلح  -2

 أُوٯٰٔب .اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ ٩الاعز٠بهٰخ ، اكاهح اٛشوّ الأ٩ٍؾ ، ٤ٟـٔخ اٛشوّ الأ٩ٍؾ ٩ش٠بٙ 
اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، اٛزٔوٯو الآزظبك٭ ا٤َٛ٪٭ ٜٛج٤ٖ  -3

 .٩2004ٟـٜن هبٝ  2003ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٛوبٝ 
اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الاؽظبئٰخ ا٤َٛ٪ٯخ ، هلك  -4

 . 2003فبص ، 
ي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الإؽظبئٰخ ا٤َٛ٪ٯخ ، ٤َٜٛ٪اد اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗ -5

2007 - 2008 . 
كهاٍخ  –صوٯب هجل اٛوؽٰٞ اٛقيهعٮ ، رٰٰٔٞ أكاء اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ اٛوواّ ٩أصو٧ب ه٬ٜ اٛزؼقٞ  -6

بٟوخ ثٌلاك ، ٰٜٗخ ( ، ٟغٜخ اٛوٜ٪ٝ الآزظبكٯخ ٩الاكاهٯخ ، ع 2003 – 1980رؾٰٰٜٜخ ٠ٜٛلح   ) 
 . 2007،  48، اٛولك  13الإكاهح ٩الآزظبك ، ا٠ٛغٜل 

ٍبٟٮ ُبػٚ هـ٪ ، ك٩ه اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ فلاٙ ُزوح اٛؾظبه الآزظبك٭ ٩الإطلاػ ا٤ٛٔل٭ ثول هُن  -7
 . 1999، ا٤َٛخ الأ٬ٛ٩ ، ثٰذ اٛؾ٠٘خ ، ثٌلاك ،  2اٛؾظبه ، ٟغٜخ كهاٍبد آزظبكٯخ ، اٛولك

ٟلاٟؼ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ اٛوواّ ، ط٤ل٩ّ ا٤ٛٔل اٛووثٮ ، أٟب٣خ ٟغٌٜ ٟؾبُلٮ ٤ٍب١ اٛشجٰجٮ ،    -8
 .  2007ا٠ٛظبهٍ ا٠ٛوٗيٯخ ٩ٟئٍَبد ا٤ٛٔل اٛووثٰخ ، أث٪ كجٮ ، 

هجل اٛوؽٰٞ هجل اٛؾ٠ٰل اَٛبهبرٮ ، ٣ؾ٪ ٠٣٪مط ٠ٛولٙ اٛوبئل ُٮ الآزظبك الاٍلاٟٮ ، ٟوٗي أثؾبس  -9
   . 2008ل اٛويٯي ، علح ، الآزظبك الاٍلاٟٮ ، عبٟوخ ا٠ٜٖٛ هج

 313اٛوواّ : ا٣ِزبػ ٟظوُٮ ٩اهل هًٞ اٛؼو٩ة اٛظوجخ ، ٟغٜخ ارؾبك ا٠ٛظبهٍ اٛووثٰخ  ، اٛولك  -10
 . 2006، ٗب٣٪١ الأ٩ٙ / كٯ٠َجو 

ا٠ٛظله : اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ا٠ٛلٯوٯخ اٛوبٟخ ٛلإؽظبء ٩الأثؾبس ، ا٤ٛشوح الإؽظبئٰخ ا٤َٛ٪ٯخ  -11
 ، أهلاك ٟزِوٓخ .

 . 2009ٟل٨و ٟؾ٠ل طبٛؼ ، اٛز٠٤ٰخ الآزظبكٯخ اٛ٪ؿ٤ٰخ ٤ٟ٩بؿ اِٛبئلح ا٠ٛظوُٰخ اٛوا٢٧ ، آة  -12
 .  2009آماه  23هإٯخ رؾٰٰٜٜخ ،  –ٟل٨و ٟؾ٠ل طبٛؼ ، اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ُٮ اٛوواّ  -13
ٟل٨و ٟؾ٠ل طبٛؼ ، اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٩ٟزـٜجبد الاٍزٔواه ٩ا٠٤ٛ٪ الآزظبك٭  -14

،  ٠ٛ6غٜخ اٛووآٰخ ٜٛوٜ٪ٝ الآزظبكٯخ ، اٛغبٟوخ ا٠َٛز٤ظوٯخ ، ٰٜٗخ الإكاهح ٩الآزظبك ، ا٤َٛخ ، ا
 . 2008،  18اٛولك 

، شو٩ؽ ارِبٰٓخ ٣بك٭ ثبهٯٌ ٣ؾ٪ رَ٪ٯخ ا٠ٛلٯ٪٣ٰخ اٛووآٰخ اٛو٠ٍٰخ اٛقبهعٰخ ، ٟل٨و ٟؾ٠ل طبٛؼ  -15
 . 2005، آة  2ٮ ، اٛولك ٟغٜخ اٛؾ٪اه ، رظله ه٢ ا٠ٛوٗي اٛووآٮ ٜٛز٠٤ٰخ ٩اٛؾ٪اه اٛل٩ٛ

ٟل٨و ٟؾ٠ل طبٛؼ ، ٣لبٝ ٟوللاد اٛظوٍ ُٮ اٛوواّ : أ٠٣٪مط رشقٰظٮ ٜٛ٪آن اٛووآٮ ، رشوٯ٢  -16
 . 2008الأ٩ٙ 
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 . ٬٤ٟ2010 ٠ٗبٙ ، الاؿبه ا٤ٛلو٭ ٜٛز٤َْٰ ث٢ٰ اَٰٛبٍز٢ٰ ا٠ٛبٰٛخ ٩ا٤ٛٔلٯخ ، ٣٪٠ُجو  -17
٩آن الآزظبك اٛووآٮ ٟن الإشبهح ا٬ٛ اٛٔـبم ا٠ٛ٪اى٭ ، كهاٍخ ٟ٘زجٰخ أهلد ٢ٟ ٓجٚ ا٠ٛ٘زت  -18

 . CIP  ،2008الاٍزشبه٭ ُٮ ٰٜٗخ ك٧٪ٕ اٛغبٟوخ ثلهٞ ٢ٟ ٟوٗي ا٠ٛشو٩هبد اٛل٩ٰٛخ اٛقبطخ 
 
 
 

 صبٛضبً : ا٠ٛظبكه الأع٤جٰخ :
1. -   David R . Kamerschen & Eugene S .Klise ، money and banking ، sixth 

edition ، south – western publishing co ، united states of America ، 1976. 
2. David C. Colander ، Macroeconomics ، sixth edition ، McGraw – Hill 

Companies ، Inc ، United states of America ، 2006 . 
3. Duesenberry Miyer and Aliber ، money ، banking and the economy ، 

second edition ، Norton ، New York ، 1974. 
4. Iraq-Letter of Intent ، memorandum of economic and financial policies 

and technical memorandum of understanding ، Baghdad ، 24 September 
، 2004 . 

5. John B .Taylor ، Economics ، second edition ، Houghton Mifflin company 
، new York ، 1998 . 

6. N .Gregory Nankiw ، principles of economics ، second edition ، harconrt 
college publishers ، united state of America ، 2001 . 

7. Raymond P .Kent K ، Money and Banking ، Fourth edition ، Holt Rinehart 
and awinston ، Inc ، New york ،1971. 

8. Thomas Miyer and other ، money ، banking and the economy ، Norton 
and company ، New York ، 1984 . 

 

 هاثوبً : الا٣زو٣ذ :

ه٬ٜ ا٠ٛ٪ٓن ٧بك٭ ؽ٢َٰ هٰٜ٪٭ ، اٛزؼقٞ ٩اٛل٩ه اٛن٭ ٯٜوج٦ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ُٮ اٛؾل ٦٤ٟ ، ٟز٪ُو  .1
 الأٛ٘زو٣٩ٮ :

                                  www.siironline.org/alabwab/derasat(1)/240.htm    
 -٘زو٣٩ٮ ٜٛ٪ىاهح :هيٯي عوِو ، كهاٍخ ه٢ َٟٜ اٛلٯ٪١ اٛووآٰخ ، ٩ىاهح ا٠ٛبٰٛخ ، ٟز٪ُو ه٬ٜ ا٠ٛ٪ٓن الإٛ .2

http://mof.gov.iq/ar 
ثٰب١ طؾِٮ طبكه ه٢ اٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ، ٧ٚ اَٰٛبٍخ ا٤ٛٔلٯخ ٜٛج٤ٖ ا٠ٛوٗي٭ اٛووآٮ ٗب٣ذ ا٠ٛو٪ّ  .3

  www.Cbi.iq -ؽٔبً ٠٤ٜٛ٪ الآزظبك٭ ُٮ اٛجلاك ، ٤ٟش٪ه ه٬ٜ ا٠ٛ٪ٓن الإٛ٘زو٣٩ٮ :
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