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ABSTRACT 

 

           This study aims to demonstrate the relationship between the impact of GDP on 

monetary policy reflected in various monetary policy variables, including the internal 

supply of money, and to limit the impact of money supply fluctuations as an internal 

variable and their implications for the ability of monetary policy to achieve the objectives of 

economic and monetary stability, ensure the stability of the financial system and stimulate 

economic growth.  

    The opinion of monetary theory specialists distinguishes between two intellectual trends 

in explaining the nature of the change in the supply of money, and this distinction has 

widened the debate and debate about the effectiveness of monetary policy in achieving its 

objectives when the offer of money is changing externally or internally by targeting cash 

totals. 
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 انًىرجاَ(اثر انناتج انًحهً الاجًانً عهى فاعهٍح انسٍاسح اننقذٌح فً ظم داخهٍح عرض اننقىد   )انعراق 

 

 

 

 انًستخهص

ػ٠ِ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ  اُز٢ رؼٌغٜب ٓزـ٤شاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ  اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُرٜذف ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ث٤بٕ اُؼلاهخ ث٤ٖ اصش         

ػشك اُ٘وٞد , ٝؽقش رؤص٤ش روِجبد ػشك اُ٘وٞد ًٔزـ٤ش داخ٢ِ ٝاٗؼٌبعبرٜب ػ٠ِ ٓذٟ هذسح اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ داخ٤ِخ أُخزِلخ ثٔب ك٤ٜب 

 ك٢ رؾو٤ن أٛذاف الاعزوشاس الاهزقبد١ ٝاُ٘وذ١, ٝمٔبٕ اعزوشاس اُ٘ظبّ أُب٢ُ ٝرؾل٤ض اُ٘ٔٞ الاهزقبد١. 

ٝٛزا  كٌش٤٣ٖ ك٢ رلغ٤ش هج٤ؼخ اُزـ٤ش اُؾبفَ ك٢ ػشك اُ٘وٞدأُخزق٤ٖ ك٢ ٓغبٍ اُ٘ظش٣خ اُ٘وذ٣خ ٤ٔ٣ضٕٝ ث٤ٖ ارغب٤ٖٛ  سأ١ إ    

دائشح اُغذٍ ٝاُ٘وبػ ثؾؤٕ ٓذٟ كبػ٤ِخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ رؾو٤ن أٛذاكٜب ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ػشك اُ٘وٞد ٓزـ٤شاً خبسع٤بً ٖٓ ٝعغ هذ اُز٤٤ٔض 

 أٝ داخ٤ِبً ػٖ هش٣ن اعزٜذاف أُغب٤ٓغ اُ٘وذ٣خ. 
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 انًقذيح 

مٖٔ اُغ٤بعبد  ٓقذس اعبطاُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ  رٔضَ     

الاهزقبد٣خ الأخشٟ, ٝرُي ٖٓ خلاٍ اُذٝس اُلؼبٍ اُز١ 

رِؼجٚ ك٢ خِن اهزقبد أًضش اعزوشاساَ ػٖ هش٣ن اُزؤص٤ش 

ٝٛ٘ب ٣ئد١ ػشك اُ٘وٞد  ك٢ ؽغْ أُؼشٝك اُ٘وذ١ ,

دٝسا ًج٤شا ك٢ كؼبُخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ اػزجبس اٗٚ 

 ٓزـ٤شا خبسع٤ب رؾذ ع٤طشح اُج٘ي أُشًض١ .

 رغزخذٜٓب اُز٢ اُشئ٤غخ الأداح اُ٘وٞد ػشك ٣ٝٔضَ      

 رٞع٤ٚ ك٢ أُشًض١ ثبُج٘ي أُزٔضِخ اُ٘وذ٣خ اُغِطخ

 ٝاُخبسع٢ اُذاخ٢ِ الاعزوشاس رؾو٤ن ٗؾٞ اُ٘وذ٣خ ع٤بعزٜب

 ثؼل  ػ٠ِ رؤص٤شٛب خلاٍ ٖٓ ٝرُي ُلاهزقبد,

 ػشك ٣زشًٜب اُز٢ الاصبس  ُٜٝزا, الاهزقبد٣خ أُزـ٤شاد

 رٞع٤ٚ ك٢ ًج٤شح أ٤ٔٛخ أُزـ٤شاد رِي ػ٠ِ  اُ٘وذ

 هج٤ؼخ ػ٠ِ اُزؼشف ٓؾبُٝخ ًزُي,  اُ٘وذ٣خ اُغ٤بعبد

 ػ٠ِ اُزؤص٤ش ك٢ اُ٘وٞد ػشك  ٣ِؼجٚ اُز١ اُذٝس ٝكبػ٤ِخ

 ػشك رؤص٤ش إٔ ار,  ًٌَ الاهزقبد ك٢ أُزـ٤شاد رِي

 اُضٞاثذ ٖٓ ٣ؼذ الاهزقبد١ أُزـ٤شاد ػ٠ِ اُ٘وٞد

 اُزبس٣خ٤خ اُ٘بؽ٤خ ٖٓ اُزؤص٤ش ٛزا ًبٕ ٝإٔ الاهزقبد٣خ

 الاهزقبد٣خ أُذاسط ث٤ٖ ًج٤ش عذٍ ٓؾَ

الا إ الارغبٛبد ؽذ٣ضخ  ٝأُؼبفشح ك٢ اُلٌش اُ٘وذ١     

ث٤ٖ إ اُ٘برظ أُؾ٢ِ راد ػلاهخ عجج٤خ ٓغ ػشك اُ٘وٞد 

, أ١ اٗٚ ٓزـ٤شا داخ٤ِب )ربثغ( ُٜزٙ أُزـ٤شاد ٤ُٝظ 

 خبسع٤ب ٓٔب عجت خلل كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ .

 يشكهح انذراسح اولاَ: 

أصجذ أٗٚ ٓزـ٤ش  إ الارغبٙ اُؾذ٣ش ُؼشك اُ٘وٞد        

ثٔغٔٞػخ ٖٓ أُزـ٤شاد  ا١ أٗٚ ٣زؤصش )ربثغ(داخ٢ِ

ٝرطٞس اُ٘ظبّ أُب٢ُ  ٝاُزٞعغ الاهزقبد١  الاهزقبد٣خ 

اُ٘برظ أُؾ٢ِ رزؾذد ٓؾٌِخ اُذساعخ ك٢ ث٤بٕ اصش ار 

ار ٛ٘بى ػذح ػٞآَ رئصش ,  اُ٘وٞد ػشك الاعٔب٢ُ ػ٠ِ

١ ك٢ كبػ٤ِخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝك٢ اُ٘ؾبه الاهزقبد

كؼب٤ُخ ػٔٞٓب, ٝرٌٖٔ ٛزٙ الاؽٌب٤ُخ ك٢ ٓذٟ آٌب٤ٗخ 

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ػشك اُ٘وٞد ٓزـ٤شا خبسع٤ب 

 أٝ داخ٤ِب؟

 اهًٍح انذراسح ثانٍاَ: 

د ٞك٢ ًٕٞ داخ٤ِخ ػشك اُ٘و اُجؾشرٌٖٔ ا٤ٔٛخ    

ٓٞمٞع ْٜٓ ٣ِٝو٢ اٛزٔبّ ًج٤ش ك٢ اُ٘ظش٣بد أُؼبفشح 

٢ رؾو٤ن الاعزوشاس لاع٤ٔب اُذٝس اُز١ ٣ِؼجٚ ك

ك٢ ظَ ر٘ب٢ٓ ٝرطٞس أُئعغبد أُب٤ُخ  الاهزقبد١, 

ٝأُقشك٤خ ٝر٘ٞػٜب ك٢ اُزؤص٤ش ػ٠ِ ػ٤ِٔخ خِن اُ٘وٞد 

ٖٝٓ أُلاؽع ا٣نب إ ٛ٘بى اٌُض٤ش ٜٓ٘ب خبسط ع٤طشح 

اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٝٛزا ٣٘ؼٌظ عِجب ػ٠ِ كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ 

 اُ٘وذ٣خ ك٢ اُزؤص٤ش. 

 هذف انذراسحثانثاَ: 

اُ٘برظ زشًٚ ٣ا٠ُ رؾذ٣ذ الأصش اُز١ ٣ٜذف اُجؾش       

ك٢ اُؼشام ٝاصجبد د ٞؼ٠ِ ػشك اُ٘وأُؾ٢ِ الاعٔب٤ُ

داخ٤ِخ ػشك اُ٘وٞد ٓٔب ادٟ ا٠ُ رو٤َِ كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ 

 اُ٘وذ٣خ .

 فرضٍح انذراسحراتعاَ: 

اُ٘برظ أُؾ٢ِ ٣٘طِن اُجؾش ٖٓ كشم٤خ ٓلبدٛب ) إ 

الآش اُز١ ادٟ ا٠ُ  ػشك اُ٘وٞداصشا ػ٠ِ  الاعٔب٢ُ

 .( اُزؤص٤ش ك٢ كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ اُؼشام

 انًثحث الاول

 الاطار اننظري وانًفاهًًٍ

 انناتج انًحهً الاجًانًانًطهة الاول: 

اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٖٓ أْٛ ٓقبدس اُزذكن  ٣ؼذ      

أٗٚ ٖٓ أْٛ أُئؽشاد  ًزُي الاهزقبد١ اُلؼ٢ِ , 

 ارالاهزقبد٣خ ُو٤بط ٓغزٟٞ الأداء الاهزقبد١ ُِذُٝخ , 

٣ٔضَ ٤ًٔخ اُغِغ ٝاُخذٓبد أُ٘زغخ خلاٍ اُغ٘خ 

(Baltagi,1999:p363.) 

( ٛٞ GDPًٔب ٣ؼشف اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ )ٝ     

ه٤ٔخ اُغِغ ٝاُخذٓبد اُز٢ ٣٘زغٜب اهزقبد اُذُٝخ 

اُخذٓبد أُغزخذٓخ ك٢ ٓطشٝؽًب ٜٓ٘ب ه٤ٔخ اُغِغ ٝ

 .( ,p 42018karen:الإٗزبط )

٣ٝزْ رؼش٣ق اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ثبُٞؽذاد      

عٟٞ اُغِغ ٝاُخذٓبد رُي ٣ؾَٔ  , ٌُٖاُ٘وذ٣خ 

أُغزخذٓخ ك٢ الاهزقبد, ار ٣ؼذ ٓئؽش ُو٤بط أٗؾطخ 

الإٗزبط ٝٛٞ ٓئؽش ٣ؾظ٠ ثبُٔوج٤ُٞخ ثؾٌَ ػبّ ُظشٝف 

 (.stanko& stanic,2019:p15اهزقبد٣خ ٓؼ٤٘خ)

 :Ongore&Gemechu, 2013ًٝٔب ػشكخ )       

اُ٘ؾبه  رٔضَٖٓ أْٛ أُئؽشاد الاهزقبد٣خ اُز٢ ( 241

ار  ,ك٤ٚ الاهزقبد١ ٝٓغبس اُ٘ٔٞ اُجِذالاهزقبد١ ك٢ 

٣شرجو ٓغبس اُطِت ػ٠ِ أُٞعٞداد ثؼلاهخ هشد٣خ ٓغ 

ٓٔب ٣٘ؼٌظ ػ٠ِ سثؾ٤خ أُقبسف ًٜٞٗب , ٗٔٞ اُ٘برظ 

اسرلبع ٓؼذٍ ٗٔٞ ٝثبُزب٢ُ دٛبس ٝاُؼٌظ فؾ٤ؼ, ٓذح اص

, اُ٘برظ ٣ؼٌظ اسرلبع ٗغت ٓؾبسًخ اُوطبػبد ك٢ ر٣ٌٞ٘ٚ
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ٝٗز٤غخ , اسرلبع اُطِت ػ٠ِ أُٞعٞداد أُب٤ُخ  ٝثبُزب٢ُ

اسرلبع اُطِت ػ٠ِ اُوشٝك ك٢ ظَ دُٝخ رؾٜذ ٓشٝٗخ 

ؽشه  "ك٢ اُغٜبص الاٗزبع٢ ٝؽغت رخق٤ـ أُٞاسد

 .ٓبسؽبٍ ٤ُض"

أْٛ  ٖٓ( GDPاُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ )ار ٣ؼذ        

٣ؼٌظ اُز٤ٔ٘خ الاهزقبد٣خ ُِجِذ , ٓؼجشاً  اد اُز١ٔئؽشاُ

ػ٘ٚ ك٢ ؽٌَ اؽقبءاد ؽبِٓخ رٞمؼ ُٞامؼ٢ 

اُغ٤بعبد ٓب ارا ًبٕ الاهزقبد ك٢ ؽبُخ اٌٗٔبػ أٝ رٞعغ 

ب ٣ٜذدٙ ,  ًٔ ٝػ٘ذ , أّ إٔ ٛ٘بى سًٞداً خط٤شًا أٝ رنخ

الإعٔب٢ُ الاع٢ٔ ٣ؾغت ػ٠ِ اُ٘برظ أُؾ٢ِ  اػزٔبد

أعبط الأعؼبس اُغبس٣خ , هذ رٌٕٞ أُوبسٗخ ث٤ٖ اُ٘برظ 

ٗز٤غخ  أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ك٢ ع٘ٞاد ٓخزِلخ ؿ٤ش فؾ٤ؾخ

اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ اُؾو٤و٢  آب,  رؤص٤ش اُزنخْ 

ٝأُغ٠ٔ ثبُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ثبُغؼش اُضبثذ 

 &Syed)اُزنخْ  ٓؾغٞثخ ػ٠ِ أعبط اعزجؼبد اصش

Rokeya,2005:p1 ). 

                  هشم ؽغبة اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  -1

 

هش٣وخ الإٗزبط ٝاُز٢  رزٔضَ اُطش٣وخ الا٠ُٝ ة    

آب رزنٖٔ ٓغبس٣ٖ ُِزوذ٣ش الأٍٝ: اُو٤ٔخ أُنبكخ , ٝ

اُضب٢ٗ: اُو٤ٔخ اُٜ٘بئ٤خ , ٝهش٣وخ اُذخَ ٝهش٣وخ الإٗلبم , 

شًا اُ٘ز٤غخ ٗلغٜب , ٌُٖٝ ٝٛزٙ اُطشم اُضلاصخ رؼط٢ أخ٤

٣خزِق ك٢ ٤ًل٤خ روذ٣ش اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ؽز٠ 

رزٌٖٔ ٖٓ اٗزبط روذ٣ش ُِو٤ٔخ اُ٘وذ٣خ ُِٔ٘زظ أُ٘زظ , 

ٝروذ٣ش اُذخَ ٛٞ روذ٣ش ُذخَ أُ٘زظ , ٝروذ٣ش اُ٘لوبد ٛٞ 

روذ٣ش لأُٝئي اُز٣ٖ ٣ٌغجٕٞ اُذخَ روذ٣ش ٖٓ الإٗلبم 

٢ٛ هش٣وخ ؽغبة , ع٤ٔغ ػٞآَ الإٗزبط  , اُجؾش١

ٝٛ٘بى ػ٘بفش ٓؼشٝمخ , ٝهذ رؾز١ٞ ثؼل اُطشم 

ٛ٘بى أ٣نًب هش٣وزبٕ ُؼشك  ,ػ٠ِ هشم ػشك ٓزؼذدح

ٓؾبس٣ؼٜب , الأ٠ُٝ ٢ٛ اعٔب٢ُ دخَ ػٞآَ الإٗزبط 

ؽغت اُ٘ؾبه , ٝالأخشٟ ٢ٛ رؾغ٤ٖ ٤ٌَٛ رٌِلخ اُ٘برظ 

ٛ٘بى ٌُٖ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ. ثبُ٘غجخ ُطش٣وخ الإٗلبم , 

ح كوو ٢ٛٝ اٗلبم اُ٘برظ أُؾ٢ِ هش٣وخ ٝاؽذ

 . (Jual,2009:p10)الإعٔب٢ُ

 اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ك٢ ظَ خبسع٤خ ػشك اُ٘وٞد-3

 أُؾ٢ِ ٝاُ٘برظ اُ٘وٞد ػشك إ اُؼلاهخ ث٤ٖ       

 ٝعٞد ػ٠ِ رئًذ الاهزقبد٣خ اُ٘ظش٣خ كبٕ الإعٔب٢ُ

(  GDP) الإعٔب٢ُ أُؾ٢ِ اُ٘برظ أُزـ٤ش٣ٖ ث٤ٖ ػلاهخ

 أُزـ٤ش( M2) اُ٘وٞد ٝػشك , اُذاخ٢ِ أُزـ٤ش

 أُضبٍ عج٤َ ٝػ٠ِ رؤص٤ش, ػلاهخ ٛ٘بى ٝإ , اُخبسع٢

 ع٤بعخ ارجبع خلاٍ ٖٓ اُ٘وٞد ػشك ك٢ رـ٤ش أ١ كبٕ

 ع٤بدح ٝٓغ اُلبئذح عؼش اٗخلبك رٞعؼ٤خ ٝثبُزب٢ُ ٗوذ٣خ

 ك٢ ص٣بدح كبٕ الأػٔبٍ سعبٍ ث٤ٖ اُزلبإٍ ؽبُخ

 ك٢ اُلبئذح عؼش لاٗخلبك ٗز٤غخ عزٌٕٞ الاعزضٔبساد

,  اُلبئذح ٝٓؼذٍ الاعزضٔبس ث٤ٖ اُؼٌغ٤خ اُؼلاهخ مٞء

 ٖٓ ثذٝسٙ ٣ض٣ذ اُز١ اُذخَ ٓنبػق ص٣بدح صْ ٖٝٓ

 أُؾ٢ِ اُ٘برظ ص٣بدح ك٢ ؽبكضا ع٤ؾٌَ اُز١ ا٢ٌُِ اُطِت

 اُغِطخ ارجبع ؽبُخ ك٢ ٣٘ؼٌظ رُي اُٞمغ ٓٔب الإعٔب٢ُ,

 اُ٘وٞد ػشك ثخلل روّٞ ار اٌٗٔبؽ٤خ, ُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ

 ك٢ اٗخلبمب ع٤ُٞذ اُلبئذح اعؼبس ك٢ الاسرلبع  كبٕ

  الإعٔب٢ُ ا٠ٌُِ اُطِت اٗخلبك ٓغ ٝاُذخَ الاعزضٔبس

َ  ٣ُٞذ ٓٔب  أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ .  اُ٘برظ ك٢ اٗخلبمب

 ث٤ٖ اُطشد٣خ إ اُؼلاهخ ٣زنؼ روذّ ٓب خلاٍ ٖٝٓ    

: 1988,ؽغٖ)أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  ٝاُ٘برظ اُ٘وٞد ػشك
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  اُ٘برظ أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ ك٢ ظَ داخ٤ِخ ػشك اُ٘وٞد   -4

 اُ٘وذ١ أُؼشٝك ك٢ اُزـ٤شاد ػٖ ٗبرظ رؤص٤ش أ١        

 اٝد٣ٖ)      الإعٔب٢ُ أُؾ٢ِ اُ٘برظ ػ٠ِ ع٤ئصش

 اُغِطخ ا١ ك٢ ؽبُخ رزج٠٘(, 363ؿ, 1988, ٓ٘غ٤ل٤ِذ

 أُؼشٝك ٖٓ عزض٣ذ كبٜٗب رٞعؼ٤خ ٗوذ٣خ ع٤بعخ اُ٘وذ٣خ

 ا٠ُ اُ٘وذ١ أُؼشٝك ك٢ اُض٣بدح ٛزٙ ٝعزئد١,  اُ٘وذ١

, اُلبئذح أعؼبس ٝاٗخلبك الإعٔب٢ُ اُغؼش ٓغزٟٞ ص٣بدح

 الاعزضٔبس ك٢ ص٣بدح ا٠ُ ع٤ئد١ ثذٝسٙ الاٗخلبك ٝٛزا

 ػجذ) اُلبئذح عؼش ث٤ٖ اُغِج٢ الاسرجبه , الاعزضٔبس ثغجت

 ٝٛزٙ , اُذخَ ص٣بدح ا٠ُ ٝثبُزب٢ُ( 97ؿ,1986, أُ٘ؼْ

 أ١ رئد١ , اُطِت اعٔب٢ُ ا٠ُ عزئد١ اُذخَ ك٢ اُض٣بدح

 الاعزٜلاى, ) ٌٓٞٗبرٚ ًَ أٝ عضء أٝ عضء ك٢ ص٣بدح ا٠ُ

 ٝثبُزب٢ُ ,( اُٞاسداد , اُؾ٢ٌٓٞ الإٗلبم , الاعزضٔبس ,

 اُ٘برظ ص٣بدح ا٠ُ عزئد١ اُذخَ ك٢ اُض٣بدح ٛزٙ كبٕ

 اُغِطبد رج٘ذ ار, فؾ٤ؼ ٝاُؼٌظ , الإعٔب٢ُ أُؾ٢ِ

 اُ٘وذ١ أُؼشٝك عزخلل كبٜٗب  اٌٗٔبؽ٤خ ع٤بعخ اُ٘وذ٣خ

 اٗخلبك ا٠ُ ٣ئد١ ٓٔب ,(  ٓؼ٤٘خ رنخْ ُؾبُخ اعزغبثخ)

 ٓٔب , اُلبئذح عؼش ٣شرلغ ار , الإعٔب٢ُ اُغؼش ٓغزٟٞ

 ٌٓٞٗبد أؽذ ٝٛٞ , الاعزضٔبس اٗخلبك ا٠ُ ٣ئد١

 اٗخلبمٚ ا٠ُ ع٤ئد١ خلنٚ ٖٝٓ صْ  , اُطِت اعٔب٢ُ

 اُ٘برظ رخل٤ل ٝثبُزب٢ُ, اُذخَ اٗخلبك ا٠ُ ٣ئد١ ٓٔب

 الاعٔب٢ُ أُؾ٢ِ

 انًطهة انثانً : انسٍاسح اننقذٌح 

 اولاَ: يفهىو انسٍاسح اننقذٌح 

٣غزخذٜٓب اُج٘ي  ٜٓٔخ اداٙاُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ  رؼذ        

رؼذ عضء ٖٓ ٝ, أُشًض١ ُزؤص٤ش ك٢ أُؼشٝك اُ٘وذ١ 

اُغ٤بعبد الاهزقبد٣خ ا٤ٌُِخ أُغزخذٓخ ٖٓ هجَ اُذٍٝ, 
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ًبُغ٤بعخ أُب٤ُخ ٝاُغ٤بعخ اُزغبس٣خ ٝع٤بعخ الأعٞس, 

 ُِزؤص٤ش ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُ٘ؾبه الاهزقبد١.

ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ار رؼشف اُغ٤بعخ  ٓلب٤ْٛ ٛ٘بى ػذح       

اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ اٜٗب ٓغٔٞػخ ٖٓ الإعشاءاد اُز٢ رزخزٛب 

اُج٘ٞى أُشًض٣خ ُِزؤص٤ش ك٢ اُظشٝف أُب٤ُخ ٝاُ٘وذ٣خ , 

ٝؿ٤شٛب ك٢ اُغؼ٢ اُزؾو٤ن أٛذاف اُ٘ٔٞ أُغزذاّ ٝاُ٘برظ 

                          اُؾو٤و٢ ٝاُؼٔبُخ اُؼب٤ُخ كنلاَ ػٖ اعزوشاس الأعؼبس

 (Fuetes ,2006: p31)                                                                                                . 

اعشاءاد اُج٘ي أُشًض١ لإداسح  رؼذبُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك 

ػشك اُ٘وٞد ٝاعؼبس اُلبئذح , ُجِٞؽ اٛذاف اُغ٤بعخ 

ذاّ اٌُبَٓ ٝاعزوشاس الاهزقبد٣خ ا٤ٌُِخ ٓغزٜذكخ الاعزخ

: p 456الأعؼبس ٝٓؼذلاد اُلبئذح ه٣ِٞخ الأعَ )

2Hubbard .R.Glenn, 201). 

 اُؾٌٞٓخ روّٞ ٢ٛ ًَ" ػَٔ(G.L Bash) ٣ٝشٟ       

أُٞعٞداد  ٣ٞصش ثقٞسح كؼبُخ ك٢ ؽغْ ٝرشک٤تثٚ 

اُغبئِخ,  اُز٢ ٣ؾزلع ثٜب اُوطبع ؿ٤ش أُقشك٢ عٞاء 

ًبٗذ ػِٔٚ اٝ ٝدائغ اٝ ع٘ذاد ؽ٤ٌٓٞخ " ًٔب ػشكذ 

ثبٜٗب اُؼَٔ اُز١ ٣غزخذّ ُٔشاهجخ ػشك اُ٘وٞد ك٢ اُج٘ي 

أُشًض١, ًٝزُي أداح ُزؾو٤ن اٛذاف اُغ٤بعخ 

 .(Peirre,1987:p277الاهزقبد٣خ )

ثٔؼ٘بٛب اُٞاعغ ك٤ٌٖٔ رؼش٣لٜب آب اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ       

ػ٠ِ " أٜٗب ع٤ٔغ الإعشاءاد اُز٢ رزخزٛب اُؾٌٞٓخ 

اُزؤص٤ش ػ٠ِ ٓوذاس  ثٜذفٝاُج٘ي أُشًض١ ٝاُخض٣٘خ 

رٞك٤ش ٝاعزؼٔبٍ اُ٘وٞد ٝالائزٔبٕ , ًٝزُي الاهزشاك 

اُؾ٢ٌٓٞ ؽغْ ٝرش٤ًت اُذ٣ٖ اُؾ٢ٌٓٞ, ٝرٜذف ٛزٙ 

ثَ الإعشاءاد ٤ُظ اُزؤص٤ش ػ٠ِ ػشك اُ٘وذ كؾغت 

رؾَٔ اُغ٤بعخ الاكزشام٤خ ُِوطبع اُؾ٢ٌٓٞ ٝٓب رخِلٚ 

ٖٓ اٗؼٌبعبد ٝامؾخ ػ٠ِ ػشك 

 (.Cullen,2011:17اُ٘وذ)

ٓغٔٞػخ  ٢ُٛغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ا ِٗؾع إ ٝٓٔب عجن     

اُزذاث٤ش ٝالإعشاءاد اُز٢ روّٞ ثٜب اُغِطبد اُ٘وذ٣خ 

)اُج٘ي أُشًض١ ( ٖٓ خلاٍ عِٔخ أدٝارٜب أُجبؽشح 

ؽشح ُزؤص٤ش ك٢ أُزـ٤شاد اُ٘وذ٣خ, ٝؿ٤ش ٝؿ٤ش أُجب

اُ٘وذ٣خ عؼ٤َب ٜٓ٘ب ُزؾون اٛذاف اهزقبد٣خ ٓؼ٤٘خ خلاٍ 

 ٓذح ص٤٘ٓخ ٓؼ٤٘خ

 أدواخ انسٍاسح اننقذٌحثانٍاَ: 

٣ٌٖٔ رق٤٘ق ادٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ا٠ُ ادٝاد       

ٓجبؽشح ٝادٝاد ؿ٤ش ٓجبؽشح , ٝرزنٖٔ الادٝاد ؿ٤ش 

ٞؽخ , ٝعؼش اػبدح اُخقْ ٓجبؽشح )ػ٤ِٔبد اُغٞم أُلز

,  الاؽز٤به٢ الاُضا٢ٓ , ٝع٤بعخ عؼش اُقشف ( 

 ٝرغ٠ٔ ٛزٙ ثبلأدٝاد ا٤ٌُٔخ .

 الأدٝاد ا٤ٌُٔخ: ٝرزٔضَ ٛزٙ ثبلأدٝاد اُزب٤ُخ: -1

 عًهٍاخ انسىق انًفتىحح -أ 

٢ٛ رذخَ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ الاعٞام أُب٤ُخ ػٖ        

ػبّ,  هش٣ن ث٤غ أٝ ؽشاء الأٝسام أُب٤ُخ ثؾٌَ

ٝاُغ٘ذاد اُؾ٤ٌٓٞخ ثؾٌَ خبفخ , ثٜذف اُزؤص٤ش ك٢ 

 ػشك اُ٘وٞد ثؾغت ٓوزن٤بد اُظشٝف الاهزقبد٣خ ,

ُزُي ٣ؾزلع اُج٘ي أُشًض١ ث٤ٌٔخ ًج٤شح ٖٓ الأٝسام 

أُب٤ُخ اُؾ٤ٌٓٞخ ًؤٝسام أُب٤ُخ راد اُو٤ْ أُنٔٞٗخ , 

ٝع٘ذاد اُوشك اُؼبّ , ٝرؼذ ع٤بعخ اُغٞم أُلزٞؽخ ٖٓ 

د اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ الأعٞام الاهزقبد٣خ , أثشص أدٝا

ك٢ٜ رٌٖٔ اُغِطخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ اثوبء الأ٣ُٞٝخ ث٤ذٛب دائٔب , 

ٓٔب ٣غٔؼ ُٜب ثبٕ رؾون اُؼِٔخ اُٞه٤٘خ أٝ رغزضٔشٛب 

 .S      )  ُزق٤ِؼ الأخطبء اُ٘وذ٣خ ك٢ اُٞهذ أُ٘بعت

Mishkind , 2000:439 

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ, ار ار رؼشف ػ٠ِ أٜٗب أداح ٖٓ أدٝاد     

٣وّٞ اُج٘ي أُشًض١ ثج٤غ أٝ ؽشاء الأٝسام أُب٤ُخ ا٠ُ 

ٖٝٓ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ 

 (.  R.Dodge.2005.p277ٝالأكشاد)

ٝ رز٤ٔض ػٖ ع٤بعخ اػبدح عؼش اُخقْ , ك٢ ٓغبٍ     

اُزطج٤ن ٝهج٤ؼخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ, ٝاُج٘ي 

, ٝثبُزب٢ُ ك٢  أُشًض١ ار ٣ؾبٍٝ اُزؤص٤ش ك٢ ع٤ُٞزٜب

ع٤ُٞخ اُغٞم اُ٘وذ٣خ ُٔؾبُٝخ رو٤٤ذ أٝ رٞع٤غ خِن اُ٘وٞد 

ثؾغت الاٛذاف الاهزقبد٣خ 

(,  ٝثبُشؿْ ٖٓ رُي  Eruk.2014.p368أُشؿٞثخ)

٣ؾبٍٝ إٔ ٣ئصش ك٢ ع٤ُٞخ اُغٞم اُ٘وذ٣خ ٝك٢ ٤ٌَٛ ٛزا 

اُغٞم ُـشك اُزؤص٤ش ك٢ ع٤ُٞخ ٝهذسح اُج٘ٞى اُزغبس٣خ 

ك٤خ, ٝرؼذ اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٖٓ ػ٠ِ خِن اُ٘وٞد أُقش

أْٛ ػ٘بفش اُغٞم اُ٘وذ١ ك٢ٜ ؿبُجب ٓب رذخَ ك٢ 

)                ػلاهبد اُج٤غ ٝاُؾشاء ٓغ اُج٘ي أُشًض١

Mankiw.2008.p237 ًٔب أٜٗب الاداح ؿ٤ش , )

أُجبؽشح اُز٢ ٣غزخذٜٓب اُج٘ي أُشًض١ ٓغ اُغٞم 

غ٘ذاد ُِزؤص٤ش ػ٠ِ ػشك اُ٘وٞد ٖٓ خلاٍ ؽشاء ٝث٤غ اُ

  Carter.2005.p64)               أٝ الأفٍٞ الأخشٟ

  سٍاسح الاحتٍاط انقانىنً -ب 

رزٔضَ ثبؽزلبظ أُقبسف اُزغبس٣خ ثؾذ أد٠ٗ ٖٓ     

الأسفذح اُ٘وذ٣خ ُذٟ اُج٘ي  أُشًض١ ثٜذف اُزؾٌْ ك٢ 

هذسح أُقبسف اُزغبس٣خ ػ٠ِ خِن اُٞدائغ ٝروذ٣ْ 
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٤ٗٞٗخ ُلاؽز٤به٢, ٝرضداد الائزٔبٕ , ٖٓ خلاٍ اُ٘غجخ اُوب

أ٤ٔٛخ اعزخذاّ ٛزٙ اُغ٤بعخ ك٢ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ ػٖ هش٣ن 

رخل٤ل ٛزٙ اُ٘غجخ كبٕ اُج٘ي أُشًض١ ٣وّٞ ثض٣بدح ؽغْ 

الائزٔبٕ ُٔٞاعٜخ اُشًٞد الاهزقبد١  ٖٓ خلاٍ ص٣بدح 

 . اُوبػذح اُ٘وذ٣خ ٝؽغْ الائزٔبٕ ُذٟ أُقبسف اُزغبس٣خ

( Al Halidi ,and Daulad,2011:204) 

 

  ع٤بعخ عؼش اُقشف -ط

٣ؼزجش عؼش اُقشف أُشآح اُز٢ رؼٌظ ٓشًض اُذُٝخ 

اُزغبس١ ٓغ اُؼبُْ اُخبسع٢ , ار ٣ؼَٔ ػ٠ِ سثو 

الاهزقبد أُؾ٢ِ ثبلاهزقبد اُؼب٢ُٔ,  ػٖ هش٣ن 

اُؼلاهبد أُزجبدُخ ٓب ث٤ٖ اُؼٔلاد أُخزِلخ ُِذٍٝ, 

٣ٝزٔضَ اعزخذاّ أداح عؼش اُقشف ٖٓ خلاٍ عؼش 

لبئذح, ٓٔب ٣ئد١ رُي ا٠ُ اٗخلبك ػشك اُ٘وٞد اُ

ٝثبُزب٢ُ اسرلبع عؼش اُلبئذح اُؾو٤و٢ ك٢ الاهزقبد أُؾ٢ِ 

ثبُ٘غجخ ُ٘ظ٤شٙ ك٢ اُخبسط, ٣ٌٖٝٔ رٞم٤ؼ رِي اُؼلاهخ 

ث٤ٖ عؼش اُلبئذح ٝعؼش اُقشف ك٢ ص٣بدح اُطِت ػ٠ِ 

ػِٔخ دُٝخ ٓب , ػ٘ذٓب ٣ٌٕٞ ٓؼذٍ اُلبئذح ٓشرلؼخ, 

ؼش اُقشف ػِٔخ ٛزٙ اُذُٝخ ٤ٔ٣َ ٗؾٞ ٝثبُزب٢ُ  ٣غؼَ ع

-Al 2017:29اُزضا٣ذ كزشرلغ ه٤ٔزٜب ٝاُؼٌظ فؾ٤ؼ ) 

Ghalbi.) 

  عؼش اػبدح اُخقْ -د

ٛٞ اُغؼش اُز١ ٣زوبمبٙ اُج٘ي أُشًض١ ٖٓ أُقبسف 

اُزغبس٣خ ٓوبثَ روذ٣ْ اُوشٝك ٝخقْ الأٝسام اُزغبس٣خ 

, كبرا ؽؼشد ٛزٙ أُقبسف ثؼذّ ًلب٣خ الاؽز٤به٤بد 

ٔقشك٤خ ُغؤد ا٠ُ اُج٘ي أُشًض١ ُخقْ ٓب ُذ٣ٜب ٖٓ اُ

أٝسام رغبس٣خ , كبرا اػزوذ اُج٘ي أُشًض١ إ ػشك 

اُ٘وذ أًضش ٖٓ اُؾغْ أُ٘بعت ُزؾو٤ن الاعزوشاس اُ٘وذ١ 

سكغ عؼش اُخقْ ُذ٣ٚ , ٝثبُزب٢ُ رنطش أُقبسف 

اُزغبس٣خ ا٠ُ سكغ عؼش اُلبئذح ػ٠ِ اُوشٝك ُؼٔلائٜب 

٠ الائزٔبٕ أُقشك٢ ٣ٝ٘خلل ك٤وَ ثزُي اُطِت ػِ

 p288 ,1998 James:ػشك اُ٘وذ ٝاُؼٌظ فؾ٤ؼ)

(, ٝ ٣ٜذف اُج٘ي أُشًض١ ثزـ٤ش عؼش اُخقْ ُـشك 

اُزؾٌْ  ثؾغْ الائزٔبٕ, ك٘ذٓب ٣ض٣ذ اُج٘ي عؼش اُخقْ 

كبٗٚ ٣ٜذف ثزُي ا٠ُ رو٤٤ذ ؽغْ الائزٔبٕ , ٝثبُزب٢ُ 

رخل٤ل اُؼشك اُ٘وذ١ ٓٔب ٣ذكغ ثغؼش اُلبئذح ا٠ُ 

غزٟٞ رٞاص٢ٗ أػ٠ِ ٖٓ عبثوٚ , ًٔب ٣ؾذس اُؼٌظ ػ٘ذ ٓ

رخل٤ل عؼش اُخقْ ك٤ئد١ ا٠ُ اٗخلبك عؼش اُلبئذح 

ك٢ اُغٞم اُ٘وذ٣خ , ٓٔب ٣ؾغغ الأكشاد ٝأُؾشٝػبد ػ٠ِ 

الاهزشاك ٝثبُزب٢ُ ٣ئد١ ا٠ُ ص٣بدح ؽغْ الائزٔبٕ 

(Aldorry,2013:193.) 

الأدٝاد أُجبؽشح: ٢ٛ الأدٝاد اُز٢ رغزخذٜٓب   -2

اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ثٜذف اُشهبثخ أُجبؽشح ػ٠ِ الائزٔبٕ 

أُقشك٢,  ٖٝٓ ٛزٙ اُٞعبئَ 

٢ٛHasoon,2011:3).) 

أ: اُشهبثخ ػ٠ِ الائزٔبٕ الاعزٜلا٢ً ُِؾذ ٖٓ ص٣بدح 

اُطِت ػ٠ِ أُٞاد الاعزٜلا٤ًخ اُنشٝس٣خ ٝأُٜٔخ , 

ٝهذ الأصٓبد ُٔ٘غ ص٣بدح اُوذسح اُؾشائ٤خ  ُذٟ 

 أُغز٤ٌِٜٖ .

ذ ٖٓ اُوشٝك أُغزخذٓخ لأؿشاك أُنبسثخ ة: اُؾ

 ك٢ عٞم الأعْٜ ٝاُغ٘ذاد " اعٞام اُجٞسفخ". 

اُ٘لٞر ٝاُشهبثخ اُز١ ٣ٔبسعٚ اُج٘ي أُشًض١ ػ٠ِ  ط:

ٝالأٝآش   اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ٖٓ خلاٍ اُزؼ٤ِٔبد أُجبؽشح 

 اُز٢ ٣قذسٛب ٓغ أٝ ثٔؼضٍ ػٖ ٝصاسح أُب٤ُخ

د: الاه٘بع الأدث٢: ٢ٛ الأداح اُز٢ ٣غزخذٜٓب اُج٘ي  

أُشًض١ ُجِٞؽ ٛذكٚ ك٢ دػٞح اُج٘ٞى اُزغبس٣خ ا٠ُ 

اُؾ٤طخ ٝاُؾزس,  ٝإ ٛزٙ الإعشاءاد رزنٖٔ اُؼوٞثبد 

اُغضائ٤خ اُز٢ رخنغ ُٜب أُقبسف اُزغبس٣خ ك٢ ؽبُخ 

ػذّ اُزطج٤ن ٝٓخبُلخ اُزؼ٤ِٔبد ٝاُوٞا٤ٖٗ, ٝٓضبٍ ػ٠ِ 

بسف اُزغبس٣خ رؾزلع ثؾذ أد٠ٗ ٖٓ سأط رُي إٔ أُق

أُبٍ ٝرؾذ٣ذ اُؼلاهخ ث٤ٖ سأط أُبٍ ٝالائزٔبٕ ٝرؾذ٣ذ 

 اُؾذٝد اُؼ٤ِب ٝاُذ٤ٗب ثبُ٘غجخ لأعؼبس اُلبئذح أُقشك٤خ.

ُزُي ٖٓ اُقؼٞثخ الاػزٔبد ػ٠ِ أدٝاد اُشهبثخ ا٤ٌُٔخ    

ٝخقٞفب ك٢ اُذٍٝ اُ٘ب٤ٓخ ك٢ اُزؾٌْ ك٢ الائزٔبٕ ٝك٢ 

ػشك اُ٘وذ, لإٔ ٛزٙ الأدٝاد ثغجت  اُزؤص٤ش ػ٠ِ

هج٤ؼزٜب ك٢ٜ لا ر٤ٔض ث٤ٖ اُلؼب٤ُبد الإٗزبع٤خ ٝأُنبسثخ 

, كوذ رئد١ ا٠ُ اصبس رنخ٤ٔخ لا ر٘غغْ ٓغ ٓقِؾخ اُ٘ٔٞ 

الاهزقبد١ أُ٘ؾٞد لإ اُجِذإ اُ٘ب٤ٓخ رٌٕٞ ك٢ آظ 

اُؾبعخ ا٠ُ ٓؼبِٓخ رلن٤ِ٤خ ُلاعزضٔبساد رخذّ أٛذاف 

 ( Al-Shaddud ,2009:14) اُز٤ٔ٘خ الاهزقبد٣خ

رؼذ ٛزٙ الأداح ٖٓ أدٝاد اُغ٤بعخ   اُزغ٤ٜلاد اُوبئٔخ ٙ:

اُ٘وذ٣خ اُؾذ٣ضخ اُز٢ رٔضَ فٔبّ الأٓبٕ ُلاعزغبثخ 

اُزطٞساد اُغ٤ُٞخ اُـ٤ش ٓزٞهؼخ, إ أ٤ٔٛخ ٛزٙ الأداح 

رجشص ػ٘ذٓب رنؼق اُوذسح ػ٠ِ اُز٘جئ ثبُغ٤ُٞخ اُؼبٓخ , 

ٝثبُزب٢ُ رٜذف ا٠ُ ٓ٘ؼ الأٓبٕ ُِٔقبسف ٖٓ خلاٍ ٛزٙ 

ُٞخ ُذ٣ٜب مٖٔ ٓؼذٍ ٓؼزذٍ ٖٓ الأداح ٝاداسح كبئل اُغ٤

أعؼبس اُلبئذح ٝاُز٢ رزنٖٔ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ اُزغ٤ٜلاد ٝٛٔب 
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 ,2011:7" رغ٤ٜلاد الإهشاك ٝرغ٤ٜلاد الإ٣ذاع" )

Al-Dulaimi) 

ػ: اداسح اؽز٤به٢ اُ٘وذ الأع٘ج٢: ٛزٙ الأداح  رؼذ ٖٓ 

أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٢ٛٝ اُؼ٤ِٔخ اُز٢ رنٖٔ ٖٓ 

ج٤خ اُشع٤ٔخ ُِوطبع اُؼبّ ٓزبؽخ خلاُٜب إٔ الأفٍٞ الأع٘

ُِغِطبد الإؽشاك٤خ ثغُٜٞخ , ُززؾٌْ ك٤ٜب ٖٓ أعَ رؾو٤ن 

ٓغٔٞػخ ٓؾذدح ٖٓ الأٛذاف, ٝػبدح ٓب ٣زْ الاؽزلبظ 

ثبؽز٤به٤بد اُ٘وذ الأع٘ج٢ اُشع٤ٔخ ُذػْ ٓغٔٞػخ ٖٓ 

 (IMF,102003: ) الأٛذاف 

                                                                 

 انًطهة انثانث: داخهٍح عرض اننقىد

تطىراخ انجذل اننظري وانذوافع انفكرٌح انًًهذج اولاَ: 

 نظهىر نظرٌح داخهٍح عرض اننقىد

ارا ًبٕ ػشك اُ٘وٞد  ٛ٘بى ٗظش٣بد ظٜشد رلغش

ً أّ داخ٤ِبً, ثشص رطٞس الأكٌبس  ٓغ دٓزـ٤شاً خبسع٤ب

, ار أػزٔذ  اُ٘ظش٣خ ٝاُ٘وذ٣خ ُِٔذسعخ ٓب ثؼذ ا٤ٌُ٘ض٣خ

اُزؾ٤َِ اُزو٤ِذ١ ػ٠ِ ٓغزٟٞ الاهزقبد ا٢ٌُِ ػ٠ِ ٓجذأ 

هٞآٚ ثؤٕ ػشك اُ٘وٞد ٓزـ٤ش خبسع٢, ٝرؾذ ع٤طشح 

 ,Arestis and Sawyer) " ٓجبؽشح اٝ ؿ٤ش ٓجبؽشح"

2003a ,p.1) . 

وٞد ٣٘غجٕٞ ٗظش٣خ داخ٤ِخ ػشك اُ٘ ٓئ٣ذٝإ       

أفٍٞ ٗظش٣زْٜ ا٠ُ سٝاد أُذسعخ اُج٤ٌ٘خ )أُقشك٤خ( 

, ٣ٝضػٕٔٞ ثؤٕ كٌشح ( Tooke) ٝFullartonأٓضبٍ 

داخ٤ِخ ػشك اُ٘وٞد ر٘بُٜٝب اٌُض٤ش ٖٓ الاهزقبد٤٣ٖ 

كنلاً ػٖ  ٗلغُٚ, Keynesا٤ٌُ٘ض٤٣ٖ ك٢ ٓوذٓزْٜ 

Tobin 1987 ٝMinsky 1975  ٝKaldor 1982 

 (.  108, ؿ. 2006)ا٤ًَُٞ, 

ُظٜٞس ٗظش٣خ داخ٤ِخ ػشك شئ٤ظ إ اُذاكغ اُ       

اُ٘وٞد ُٔب ثؼذ ا٤ٌُ٘ض٣خ, ًبٕ ًشد كؼَ رغبٙ أُذسعخ 

 Kaldor) , ار ٣شٟ(Palley, 2013, p.3)اُ٘وٞد٣خ 

ار إ إ ػشك اُ٘وٞد ٛٞ ك٢ اُٞاهغ أُزـ٤ش اُزبثغ, (

زٟٞ الاعٞس أُغزٟٞ اُؼبّ ُلأعؼبس ٝا٠ُ ؽذ ًج٤ش ٓغ

 ,Pilkington)اُ٘وذ٣خ ٛٞ اُز١ ٣ؾذد ػشك اُ٘وٞد

2014, p.2) ,  إ أُ٘ؾآد ارا هشسد ص٣بدح اٗلبهٜب ػ٠ِ

ؽشاء أُٞاد الأ٤ُٝخ أٝ رٞظ٤ق ػٔبُخ أًضش أٝ دكغ أعٞس 

أػ٠ِ ُِٔٞظل٤ٖ كبٕ ٛزا ٣غجت ص٣بدح رِوبئ٤خ ك٢ ػشك 

اُ٘وٞد, لإٔ الاٗلبم الإمبك٢ ٣غْٜ ك٢ ص٣بدح اُٞدائغ 

 .  (Davanzati, 2015, p.5)          أُقشك٤خ

 Radcliff)٤ًِق  ًٔب إ ٗزبئظ روش٣ش ُغ٘خ ساد   

إ  رٞفِذ ُزؾذ٣ذ كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ (1957,

ك٢ اُلٌش اُز١ عجن أُٜ٘ظ اُ٘وٞد١ ًبٗذ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ 

 ,Pilkington, 2014)اُغ٤بعخ أُب٤ُخاهَ كبػ٤ِخ ٖٓ 

pp.2-3) , وش٣ش ا٠ُ اٗؼذاّ عذٟٝ اعزخذاّ ٝخِـ اُز

ػشك اُ٘وٞد ًؤداح ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ, ٝاػزجش" إ كؼب٤ُخ 

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ رٌٖٔ ك٢ آٌب٤ٗخ اُزؾٌْ ك٢ اُغ٤ُٞخ 

اُؼبٓخ ُلاهزقبد " ٝاػزٔبد عؼش اُلبئذح ًؤداح ُِغ٤بعخ 

 إ ػشك اُ٘وٞد ٓزـ٤ش داخ٢ِ ٝرٞفَ ًزُياُ٘وذ٣خ, 

, ؿ. 2006ؾْ ك٤ٚ )ا٤ًَُٞ, ِغِطخ اُ٘وذ٣خ اُزٝلا ٣ٌٖٔ ُ

108 .) 

إ هج٤ؼخ داخ٤ِخ ػشك اُ٘وٞد رئًذ ػ٠ِ إ        

الإٗزبط ٝاُ٘وٞد ٛٔب عٔبد أعبع٤خ ُلاهزقبداد اُؾذ٣ضخ, 

ٝاُ٘وٞد رٞعذ ك٢ ٓغبٍ اٗزبط  كبلإٗزبط ػ٤ِٔخ ؽش٤ًخ

ٝرٞص٣غ اُغِغ ٝاُخذٓبد, ٝإ اُؾشًبد رز٠ُٞ رغ٤ِْ 

 ؾبعخ ا٠ُ اُ٘وٞداُغِغ ٝاُخذٓبد ا٠ُ اُغٞم, ٢ٛٝ ث

(Fontana, 2004b, p. 81)  .ٝ ُِ٘وٞد  اُشؿجخر٘ؾؤ

ًٕٞ اُؾشًبد رذكغ ُؼٞآَ الإٗزبط هجَ اعزلاّ ا٣شاداد 

ار رغزـشم ػ٤ِٔخ اُزق٤٘غ ٝاُج٤غ ٝهزبً ه٣ٞلاً  ٓج٤ؼبرٜب

. ُٝزٞم٤ؼ  (Moore, 1988b, p.373) ٗغج٤بً 

اُطشٝؽبد اُلٌش٣خ اُذاػٔخ ُذاخ٤ِخ ػشك اُ٘وٞد, 

ع٘ز٘بٍٝ ٓغبٛٔخ ٗظش٣خ اُذٝسح اُ٘وذ٣خ, ٝأُذسعخ 

 ا٤ٌُ٘ض٣خ اُغذ٣ذح.

 نظرٌح انذورج اننقذٌح. -1

ث٤ٖ أُخزق٤ٖ ك٢  ٝاعؼباُ٘ظش٣خ عذلاً  أٝعذد ٛزٙ      

ٓغبٍ اُ٘ظش٣خ الاهزقبد٣خ ٝاُ٘وذ٣خ, ار إ ٓؼظْ 
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ٜٓ٘ظ اُجوبء مٖٔ ؽوَ ٗظش٣خ ٓب ثؼذ ٝامؼ٤ٜب ٣زجؼٕٞ 

 .(King, 2012, p. 87)ا٤ٌُ٘ض٣خ 

ً ُذاخ٤ِخ ػشك  ٝمؼذ  ٛزٙ اُ٘ظش٣خ رلغ٤شاً ٓزوذٓب

اُ٘وٞد ثغجت ظٜٞسٛب أُجٌش مٖٔ الأكٌبس ا٤ٌُ٘ض٣خ 

٣ؼزجش أٍٝ ٖٓ ر٘بُٜٝب  ((Keynesاُزو٤ِذ٣خ, ار إ 

 Treatise onك٢ ٓوبُزٚ  1930ثبلإؽبسح ػبّ 

The)&ory,) ٝٓزـ٤ش ٛٞ ػشك اُ٘وٞد  شٟ إ ر

٣زْ رٞم٤ؼ و. (Hewitson, 1993, p.4 )داخ٢ِ

ٓغ اهزقبد ٓـِن, ٝػذّ ٝعٞد اُ٘وذ٣خ    ٗظش٣خ اُذٝسح

هطبع ػبّ, ٝثٞعٞد صلاصخ ػ٘بفش ُلاهزقبد ٢ٛ 

 ٝاُؼٔبٍ,  أُ٘ؾآدٝ أُقبسف

 (1شكم )

 انذورج اننقذٌح

 

خ, ٓشاؽَ اُذٝسح اُ٘وذ٣ ٣زنؼ ٖٓ اُؾٌَ اػلاٙ      

روّٞ أُقبسف ثزوذّ اُوشٝك ُِؾشًبد  أُشؽِخ الا٠ُٝ

اُضب٤ٗخ: روّٞ  ك٢ أُشؽِخ. (" كزؼ اُذٝسح ")أٝ أُ٘ؾآد

أُ٘ؾآد ثبٗلبم اُوشٝك ُؾشاء ٓذخلاد الإٗزبط ٓضَ 

 آب ك٤ٔب ٣زؼِن خذٓبد اُؼَٔ, كز٘زوَ اُ٘وٞد ا٠ُ اُؼٔبٍ.

ً ٓزغبٗغخ ثبُٔشؽِخ  . ٝآب اُضبُضخ: ر٘زظ أُ٘ؾآد عِؼب

: رؼشك أُ٘ؾآد عِؼٜب ك٢ اُغٞم أُشؽِخ اُشاثؼخ

ٝرؾذد اُغؼش ثؼذ ٝمغ ٛبٓؼ ػ٠ِ رٌِلخ اُغِؼخ 

اُخبٓغخ: رغذد ٝاخ٤شاَ أُشؽِخ رؾقَ ػ٠ِ اُشثؼ. ٝ

ثؼذ ث٤غ اُغِغ  اُج٘ٞىأُ٘ؾآد أُجبُؾ أُوزشمخ ا٠ُ 

,  . إ هشاس ٓ٘ؼ الائزٔبٕ ٣ُٞذ اُٞدائغ"( ؿِن اُذٝسح")

 ػشك اُ٘وٞد ٓزـ٤ش داخ٢ِ ٓؾذد ٖٓ هجَ اُطِتٝإ 

بد اُ٘وذ٣خ اُز٢ رشٟ ٘ظش٣اُرشكل  ٝثبُزب٢ُ ػ٠ِ اُ٘وٞد 

 وٞد ٛٞ ٓزـ٤ش خبسع٤ب ٝإ اُ٘وٞد ؽ٤بد٣خإ ػشك اُ٘

(King, 2012,pp.89-90 .)  

 انًذرسح انكٍنزٌح انجذٌذج. -22

ٌَّ ٖٓ  ٝاثشص ٖٓ ٓضَ ٛزٙ أُذسعخ ًRobert 

Gordon, Stanly Fisher, Oliver) Blanchard) ,

"  ه٘بح اُ٘وٞد رؼَٔ ا٠ُ ؽذ ًج٤ش ًزؼض٣ض ا٠ُ " ار

ُزُي  (,ه٘بح الائزٔبٕ) اُزو٤ِذ٣خ, ٝر٘قت ػ٠ِ رط٣ٞش" 

رش٤ًضٛب ثبُذسعخ الأعبط ٓٞعٚ ٗؾٞ اداسح ٓٞعٞداد 

اُزغبس٣خ, ٝػ٠ِ أٌٓب٤ٗخ الاؽلاٍ ٓب ث٤ٖ ٌٓٞٗبرٜب  اُج٘ٞى

الأعبع٤خ, ٝأ٤ٔٛخ ه٘بح الائزٔبٕ رزٔضَ ك٢ ًٜٞٗب ه٘بح 

٣زْ اعزخذآٜب ار  "ٗبعٔخ ػٖ اُؼشك" ٓؾلضح ثبُؼشك 

د,      ُِؾشًب(  ه٘بح ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ)ثبُزشاثو ٓغ 

ٝرشٟ اُو٘بربٕ إ ه٘بح ػشك اُوشٝك رؼزجش الأداح 
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ا٤ُٜٔٔ٘خ ٝأُئصشح ك٢ الاعزضٔبس, ٝك٢ ٓغزٟٞ الإٗزبط 

(Haghighat,2011,p.63.)                                                   

ٝرزؾبثٚ كِغلخ ٛزٙ أُذسعخ ٓغ كِغلخ اُ٘ظش٣خ      

٤ذ٣خ, الا اٜٗب اعزطبػذ ث٘بء ٗٔٞرط ا٤ٌُ٘ض٣خ اُزوِ أُذسعخ

ٝاػبدح ف٤بؿخ اُؼذ٣ذ ٖٓ أكٌبس  ٓزٌبَٓ ُلاهزقبد ا٢ٌُِ

الاعؼبس, ٝاٛٔبٍ أكٌبس ٓشٝٗخ ٓضَ رُي  ا٤ًٞ٤ُ٘٘ض٣خ 

أخشٟ ٓضَ ٗظش٣خ الاعش الاع٢ٔ ٝاُ٘ظش٣خ اٌُلئح 

ُلأعش, ٝهبُجذ ثزج٢٘ هبػذح رب٣ِٞس ك٢ ارخبر اعشاءاد 

                          .            اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ

(Thwaini and Hamdan, 2017, p.145).  ٕا

رٞف٢ ثبعزخذاّ عؼش اُلبئذح ثذٍ ػشك  (هبػذح رب٣ِٞس)

اُ٘وٞد ًؤداح ُِغ٤بعخ ٓغ رؾذ٣ذ ٤ًل٤خ ه٤بّ اُج٘ي أُشًض١ 

ثزؼذ٣َ ٓؼذٍ اُلبئذح الاع٤ٔخ اعزغبثخ ُزـ٤شاد اُزنخْ 

ٝعشاػ,  ٝالإٗزبط )اُ٘ؾبه الاهزقبد١( ) الاعذ١,

(, لإٔ ص٣بدح اُ٘وٞد أٝ اٗخلبك اُلبئذح 165, ؿ. 2015

٣ئد١ ا٠ُ ص٣بدح الإٗزبط ك٢ الاعَ اُوق٤ش. ٣ٝؼُذُّ ٜٗظ 

أُذسعخ ا٤ٌُ٘ض٣خ اُغذ٣ذح آزذاد ُٜ٘ظ دٝسح الاػٔبٍ 

رزغْ ثبُؾ٤بد اُ٘وذ١ ثغجت اكزشامٜب ٝعٞد , ار  اُؾو٤و٤خ

ٝرٞمؼ ,  (Rohe, 2012 ,p.2)أعؼبس ٝاعٞس ٓشٗخ 

 ٗٔبرط ٛزٙ أُذسعخ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُ٘وٞد ٝاُزنخْ

(Galí,2002 ,p.1)  ,٣لوذ اُج٘ي أُشًض١ ك٢ الاعَ  ار

اُوق٤ش ٝاُط٣َٞ آٌب٤ٗخ اُغ٤طشح ػ٠ِ ػشك اُ٘وٞد, 

اُز١ ٣ز٤ٌق ثؾغت اُطِت ػ٤ِٚ ك٢ الاعَ اُط٣َٞ 

(Karic and Others p.40) ٝإٔ الأعؼبس ٓغزوِخ ,

اُج٘ي أُشًض١ ٣زغبَٛ  ُزُيػٖ ػشك اُ٘وٞد, 

أُغب٤ٓغ اُ٘وذ٣خ, ٝداُخ اُطِت ػ٠ِ اُ٘وٞد لاسرجبهٜب 

ثشؿجبد ٝدٝاكغ اُٞؽذاد الاهزقبد٣خ, ٓٔب ٣غؼَ ػشك 

اُ٘وٞد ٓزـ٤شاً داخ٤ِبً. إ ا٣ٔبْٜٗ ثوبػذح رب٣ِٞس ٝاػزجبس 

داخ٤ِخ ػشك اُ٘وٞد ٓؾذداً ٛبٓبً ُِطِت ا٢ٌُِ, رغجت ك٢ 

 ٝٛٞ ٣زٞاكن ٓغ رغ٤ٔخ أٗٔٞرعْٜ ثبٗٔٞرط ك٤ٌغَ اُغذ٣ذ

 اُج٘ٞىلاهزقبد الائزٔبٕ  أٗٔٞرط ك٤ٌغَ اُزو٤ِذ١

(Handa, 2009,pp.544-548) 
 

هغ٤ٖٔ , اُلٌش  إ ا٤ٌُ٘ض٤٣ٖ اُغذد ٣٘وغٕٔٞ ا٠ُ      

ٓب ثؼذ ا٤ٌُ٘ض٣خ ٝاُز٣ٖ ٣ؼزجشٕٝ الإهشاك  الاٍٝ

ً ُٜٔ٘ظ داخ٤ِخ ػشك اُ٘وٞد,  ٝاُلٌش أُقشك٢ أعبعب

٣شٕٝ  ثبٕ ٓنبػق اُ٘وٞد اُز٣ٖ  ا٤ًٞ٤ُ٘٘ض٣خ اُضب٢ٗ 

٣شًض ػ٠ِ رـ٤شاد رش٤ًجخ أُؾلظخ أُب٤ُخ ُِٞؽذح 

الاهزقبد٣خ, ك٢ ؽ٤ٖ ٣ؼزوذٕٝ لا دٝس ُ٘ؾبه أُقبسف 

 (Ching, 2011,p.5) الاهشام٢

 انًثحث انثانً : انتحهٍم انىصفً

عرض اننقىد فً الاقتصاد انعراقً  طىراخاولا : ت

 ( 2020-2003نهًذج )

 اُغ٤بعخ اداسح كبػ٤ِخ ٓذٟ ػ٠ِ اُٞهٞف اعَ ٖٓ   

 هج٤ؼخ ٝروق٢ اُغذ٣ذح أُؼط٤بد مٞء ك٢ اُ٘وذ٣خ

 أثشص ػ٠ِ ٝلأعَ اُٞهٞف اُؼشام,  ك٢ اُ٘وٞد ػشك

 رُي خبسع٢ كبٕ اّ داخ٢ِ ٓزـ٤ش ًٞٗٚ رجؼ٤زٚ ٓؾذداد

 ك٢ ػشك اُ٘وٞد رطٞس ارغبٛبد ٝرؾ٤َِ دساعخ ٣زطِت

 أُشرجطخ( 2020-2003) اُجؾش ٓٞمٞع ُِٔذح اُؼشام

اُ٘وذ٣خ, ًٝٔب  اُغ٤بعخ اداسح ٝ اُ٘وٞد ػشك ػَٔ ثآ٤ُخ

 ٓٞمؼ ك٢ اُغذٍٝ الار٢ :

 (1جذول رقى )

 (2020-2003تطىراخ عرض اننقىد فً انعراق )

 السنوات

1 

 M1عرض النقد 

2 

 M1معدل نمو 

3 

 M2عرض النقد

4 

 M2معدل نمو

5 

2003 5773601  - 6953420  - 

2004 10148626 76% 11498148 65% 

2005 11399125 12% 14659350 27% 

2006 15460060 36% 21050249 44% 

2007 21721167 40% 26919996 28% 

2008 28189934 30% 34861927 30% 

2009 37300030 32%  45355289 30% 
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2010 51743489 39% 60289168 33% 

2011 62473929 21% 72067309 20% 

2012 63735871 2% 75336128 5% 

2013 73858000 16% 87526585 16% 

2014 72692000 -2% 90728000 4% 

2015 65435000 -10%  82595000  -9% 

2016 70733000 8% 88082000 7% 

2017 76987000 9% 92900000 5% 

2018 77082900 0% 95390700 3% 

2019 86877100 13% 103441100 8% 

2020 103353000 19% 119906000 16% 

أُقذس/اُج٘ي أُشًض١ اُؼشاه٢ , أُذ٣ش٣خ اُؼبٓخ ُلإؽقبء ٝالاثؾبس , أُغٔٞػخ الاؽقبئ٤خ , اُ٘ؾشح اُغ٣ٞ٘خ ُغ٘ٞاد 

 :( ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُج٤بٗبد اػلا5ٙ,  3الاػٔذح) -ٓخزِلخ 

( فً انعراق نهًذج M1تطىر عرض اننقذ ) -(1)

(2003-2020) 

ثؼشك اُ٘وٞد ٖٓ ٌْ أفجؾذ اُغ٤طشح ٝاُزؾ          

أ٠ُٝ  اٛزٔبٓبد اُج٘ي أُشًض١ ػ٠ِ ٝكن هبُٗٞٗٚ اُغذ٣ذ 

 (.2004ُغ٘خ  56سهْ)

( اعزٔشاس ػشك اُ٘وٞد 1ٖٓ اُغذٍٝ ) ار ٣زنؼ      

( ٤ِٕٓٞ 5773601ثبُٔؼ٠٘ اُن٤ن ثبلاسرلبع أر ثِؾ )

 2007( ٝاعزٔشٙ  ثبلاسرلبع ك٢ ػبّ 2003د٣٘بس ػبّ )

(  رش٤ُٕٞ د٣٘بس ٣ٝؼضٟ رُي ا٠ُ 21721167كوذ ثِؾ )

ٗز٤غخ ه٤بّ أُقبسف , ٝرُي ص٣بدح الائزٔبٕ أُٔ٘ٞػ 

غج٤ٜب ٝروذ٣ْ هشٝك اُزغبس٣خ اُؾ٤ٌٓٞخ ثٔ٘ؼ عِق ُٔ٘ز

ع٤ٌ٘خ ٝاعزٜلا٤ًخ ُؾشائؼ ٤ًٔخ ٖٓ أُٞاه٤ٖ٘ ٓٔب 

ص٣بدح أُؼشٝك اُ٘وذ١ ُٜزا اُؼبّ ,ًٔب  ك٢اٗؼٌظ رُي 

اسرلبػب ِٓؾٞظب ػٖ اُؼبّ اُغبثن  كوذ  2010عغَ ػبّ 

    ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ٓٞعت د٣٘بس رش٤ُٕٞ ( 51743489ثِؾ )

( ٣ٝؼٞد رُي ا٠ُ اُض٣بدح اُؾبفِخ ك٢  3887%) 

٣شاداد اُ٘لط٤خ ارا اسرلغ  ٓؼذٍ عؼش ثش٤َٓ اُ٘لو ا٠ُ الا

ص٣بدح  ك٢ٓٔب اٗؼٌظ 2010دٝلاس ػبّ  75.61

 أُؼشٝك اُ٘وذ١ ٖٓ اُؼِٔخ أُزذاُٝخ ُِجِذ. 

اسرلبػب ِٓؾٞظب كوذ ثِؾ  2013ًٔب ؽٜذ ػبّ   

ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ٓٞعت)د٣٘بس  ( رش73858000ٕٞ٤ُ)

٣ٝؼضٟ رُي ا٠ُ اسرلبع اُؼِٔخ  , (% 1588 

%  ٝاُٞدائغ اُغبس٣خ ث٘غجخ 14.5بسط اُج٘ٞى ث٘غجخ خ

% ه٤بعب ثبُؼبّ اُغبثن ارا ؽٌِذ اُؼِٔخ خبسط اُج٘ٞى 17

 .        2013% ٖٓ  ػشك اُ٘وٞد ػبّ 47ٗغجخ 

اٗخلل ػشك اُ٘وٞد ار ثِؾ  2015الا إ ػبّ

( % 9898ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ )د٣٘بس  ( رش65435000ٕٞ٤ُ)

%( 16.5-٣خ ث٘غجخ )رُي الاٗخلبك اُٞدائغ اُغبس ٣ٝؼٞد

% ( ٝهذ اعزؤصشد 3.4-ٝاُؼِٔخ خبسط اُج٘ٞى ث٘غجخ) 

%( ٝاُٞدائغ اُغبس٣خ 53اُؼِٔخ خبسط اُج٘ٞى ثٔب ٗغجٚ )

ػٖ  %( ٖٓ اعٔب٢ُ ػشك اُ٘وٞد  كنلاَ 46)     ث٘غجخ

اٗخلبك اعؼبس اُ٘لو ك٢ الاعٞام اُؼب٤ُٔخ اثزذاء ٖٓ 

ٓٔب اصشٙ ػ٠ِ ػشك  2014اُ٘قق اُضب٢ٗ ٖٓ ػبّ 

 .                                                             2015٘وٞد ك٢ ػبّ اُ

( اسرلبػب (M1ًٔب عغَ ػشك اُ٘وٞد ثٔلٜٞٓٚ اُن٤ن  

ٓوبسٗخ ك٢ ػبّ  2019%( ٜٗب٣خ ػبّ 11.5ثِـخ ٗغجزٚ) 

( رش٤ُٕٞ د٣٘بس ػشاه٢  ٤ُ86877100قَ ا٠ُ ) 2018

عخ (  ٣ٝؼضٟ رُي ثذس1185ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ٓٞعت )

%( 17.6الاعبط ا٠ُ ٗٔٞ اُؼِٔخ خبسط اُج٘ٞى ث٘غجخ )

( (M1%( ٖٓ ػشك اُ٘وٞد 54.9ٝرؾٌَ ٓب ٗغجخ )

ٗز٤غخ رُي الاسرلبع ك٢ أُ٘ؼ اُز١ ٓ٘ؾخ اُؾٌٞٓخ 

 ُِؼبه٤ِٖ ػٖ اُؼَٔ ٗز٤غخ اصش الاؽزغبط ثبُجِذ .                                                             

( ثِـخ ٗغجزٚ) M1سرلبع ك٢ ػشك اُ٘وٞد )ٝاعزٔشٙ الا

  )      ٤ُقَ ا٠ُ 2020%( ٜٗب٣خ ػبّ 19.1

( رش٤ُٕٞ د٣٘بس ػشاه٢  ٣ٝؼٞد رُي   103353000

ثذسعخ الاعبط ا٠ُ ٗٔٞ اُؼِٔخ خبسط اُج٘ٞى ث٘غجخ 

ٖٓ ػشك اُ٘وٞد   % ( 58% ( ُزؾٌَ ٗغجخ ) 25.9

الاسرلبع الاٗلبم اُؼبّ اص٘بء اٗزؾبس الاصٓخ اُقؾ٤خ  ثغجت

ػٖ  أُغزؾل٤بد كنلاَ  ٝرؤ٤َٛػ٠ِ أُغزِضٓبد اُطج٤خ 

 اػطبء ٓ٘ؼ ا٠ُ اُؼٞائَ  اص٘بء رطج٤ن اُؾنش اُؾبَٓ.

ٝاُؾٌَ الار٢ ٣ٞمؼ ؽشًخ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ ُؼشك اُ٘وٞد 

M1 . 
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 (1د ػ٠ِ ث٤بٗبد اُغذٍٝ )ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔب

 

 

-2003( فً انعراق نهًذج )M2تطىر عرض اننقذ ) -2

2020 ) 

اُغ٤بع٤خ  اُج٤٘خؽٜذ اُؼشام رـ٤شاد عزس٣ـخ ك٢         

اُزؾٍٞ  ٣ٝؼٞد رُي ا٠ُ(, 2003ٝالاهزقبد٣خ ك٢ ػبّ)

 اٌُج٤ش ك٢ الاهزقبد اُؼشاه٢ ٝرٞعُٜٚ ٗؾٞ اهزقبد اُغٞم

كوذ أعزِضّ رُي رؾٞلاً ًج٤شاً ٖٓ هجَ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ  ٖٓ 

ار ٞاًجخ اُزٞعٜبد اُغذ٣ذح ُلاهزقبد اُؼشاه٢ , ٓ أعَ

اُ٘وذ٣خ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأعظ ٝاُوٞاػذ بد اُغِط ٝمؼذ

ب ٛٞ ًبٕ اُٜذف ٜٓ٘ ارخزد اُؼذ٣ذ ٖٓ الإعشاءادًزُي 

خِن ث٤ئخ  ٖٓ أعَ رؼض٣ض الاعزوشاس الاهزقبد١ ٝاُ٘وذ١

اُؼشك ٝاُطِت , ُزُي ًبٕ  ا٤ُخاهزقبد٣خ رغز٘ذ ػ٠ِ 

لبظ ػ٠ِ ؾٛذف اُج٘ي أُشًض١ اُشئ٤ظ ٛٞ اُغؼ٢ ُِ

اعزوشاس الأعؼبس, ٝاُؼَٔ ػ٠ِ ا٣غبد ٗظبّ ٓب٢ُ ر٘بكغ٢ 

٣غز٘ـذ ػ٠ِ اهزـقبد اُغٞم, ٝٝكوب ُزُي ٣وّٞ اُج٘ي 

غزذاّ , ًٝبٗذ ٖٓ أْٛ ٔزؼض٣ض اُ٘ٔٞ اُأُشًض١ ث

ٓ٘ؼ اُج٘ي  ٢ٛالإعشاءاد اُز٢ ارخزد ك٢ عج٤َ رُي 

 56أُشًض١ اُؼشاه٢ اعزولا٤ُزٚ ٝكن اُوبٕٗٞ أُشهْ )

( , ٝاُز١ ٓ٘ؼ اُج٘ي أُشًض١ ؽن الاعزولاٍ 2004ُغ٘خ 

ػذّ ه٤بّ اُج٘ي ػ٠ِ أًذ اُوبٕٗٞ ًزُي , ٚك٢ أرخبر هشاسار

أٝ ٤ٛئخ ًِٓٔٞخ ُِذُٝخ ثؾٌَ  ٓخاُؾٌٞأُشًض١ ثبهشاك 

٤ٌٓٞخ ٖٓ خلاٍ ؾشاء الأٝسام اُؽٓجبؽش ثبعزض٘بء 

ػ٤ِٔبد اُغٞم أُلزٞؽخ. )أُؾٜذا٢ٗ ٝاٍ هؼٔٚ , 

2012  :137  .) 

ثِؾ  2003ك٢  ػبّ  (1)ٖٓ اُغذٍٝ  ِٗؾعار       

(  رش٤ُٕٞ M2(  )6953420ػشك اُ٘وٞد اُٞاعغ )

 2009اُ٘وٞد كل٢ ػبّ د٣٘بس  , ٝاعزٔش ثبلاسرلبع ػشك 

( رش٤ُٕٞ 45355289) M2 )هذ ثِؾ ػشك اُ٘وٞد)

رُي  ٣ٝؼٞد( % 3081 د٣٘بس  ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ ٓٞعت)

ٖٓ ػشك  % (17اسرلبع اُؼِٔخ خبسط اُج٘ٞى ارا ثِؾ )

اُ٘وٞد ٝٛزا ٓب ٣ئًذ ثبٕ أُقبسف لاصاُذ ثؾبعخ ا٠ُ 

 لاع٤ٔب   بٝٓغئ٤ُٝزٜدػْ اًضش ُز٤ٌٜٔ٘ب ٖٓ اداء ٝاعجبرٜب 

اُوطبػ٤ٖ اُق٘بػ٢ ٝاُضساػ٢, ًزُي اسرلبع ػشك  ٢ك

( رش٤ُٕٞ د٣٘بس  72067309كوذ ثِؾ ) 2011اُ٘وٞد ػبّ 

اسرلبع عؼش  ثغجت( % 19.5)             ٝثٔؼذٍ ٗٔٞ

 2015ػبّ ك٢ % (, ا٠ُ اٗٚ 37ثش٤َٓ اُ٘لو ث٘غجخ   )

اٗخلل ػشك اُ٘وٞد ػٖ اُؼبّ اُغبثن كوذ ثِؾ ) 

رُي ا٠ُ اٗخلبك  ٣ٝؼٞد ( رش٤ُٕٞ د٣٘بس82595000

اُؾبفَ ك٢ سف٤ذ فبك٢ أُٞعٞداد الاع٘ج٤خ ٗز٤غخ 

ا٠ُ اٗخلبك ػٞائذ اُ٘لو ٝا٠ُ الاصش اُزٞعؼ٢ ُقبك٢ 

د٣ٕٞ اُؾٌٞٓخ ٝد٣ٕٞ اُوطبع اُخبؿ ٝاُوطبػبد 

اعزٔش ػشك اُ٘وٞد ثبرخبر ٓغبسا رقبػذ٣ب  ارالاخشٟ, 

 ( رش٤ُٕٞ 119906000) 2020ػبّ  ك٢ا٠ُ اٗٚ ثِؾ 

رُي ا٠ُ الاصٓخ اُقؾ٤خ اُز٢ رؼشك ُٜب ٣ؼضٟ د٣٘بس ٝ

ه٤بّ اُؾٌٞٓخ ثض٣بدح الاٗلبم  ك٢اُجِذ ٓٔب اٗؼٌظ رُي 

ُٔٞاعٚ رِي الاصٓخ ُـشك رٞك٤ش أُغزِضٓبد اُطج٤خ . 

ٓؼذلاد ٗٔٞ ػشك اُ٘وٞد  ٝاُؾٌَ الار٢ ٣ٞمؼ  ؽشًخ

M2  
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 (1) ٖٓ اػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ عذٍٝ

 الاستنتاجاخ : 

أُٝذ ٗظش٣خ داخ٤ِخ ػشك اُ٘وٞد اٛزٔبٓبً  -1

ًج٤شاً ُؼلاهخ اُزشاثو ٓب ث٤ٖ اُوطبػبد اُؾو٤و٤خ 

ٝاُز٢ رزغٚ ٖٓ الائزٔبٕ  ٝاُ٘وذ٣خ ك٢ الاهزقبد

ا٠ُ اُ٘وٞد ا٠ُ اُ٘ؾبه الاهزقبد١, ٝك٤ٜب ٣ٌٕٞ 

ػ٠ِ ػشك اُ٘وٞد أُؾ٢ِ الاعٔب٢ُ  أصش اُ٘برظ 

. 

 اُؼشاه٢ أدٟ مؼق هذسح اُغٜبص أُقشك٢ -2

ٝروذ٣ْ اُوشٝك ُِٞؽذاد  ػ٠ِ ٓ٘ؼ الائزٔبٕ

الاهزقبد٣خ راد اُؼغض أُب٢ُ اُشاؿجخ 

ا٠ُ رذ٢ٗ ثبلاعزضٔبس ٝرٞع٤غ هبهبد الإٗزبط 

ك٢ ر٤ٔ٘خ الأٗؾطخ  خ اُغٜبص أُقشك٢ٓغبٛٔ

اٗخلبك ٓغبٛٔخ , ٝثبُزب٢ُ  الاهزقبد٣خ

ٞدائغ ٝعؼش اُلبئذح ك٢ ػ٤ِٔخ خِن الائزٔبٕ ٝاُ

 .اُ٘وٞد

ٗز٤غخ ؽٜذ ػشك اُ٘وٞد اسرلبع ِٓؾٞظ ٝرُي   -3

ه٤بّ أُقبسف اُزغبس٣خ اُؾ٤ٌٓٞخ ثٔ٘ؼ عِق 

ُٔ٘زغج٤ٜب ٝروذ٣ْ هشٝك ع٤ٌ٘خ ٝاعزٜلا٤ًخ 

 .ُؾشائؼ ٤ًٔخ ٖٓ أُٞاه٤ٖ٘ 

 

 انتىصٍاخ

اُغؼ٢ ٖٓ اُؼشاه٢ اُج٘ي أُشًض١  ٣غت ػ٠ِ -1

الاعزوشاس ك٢ اعشاءاد عَ مٔبٕ رؾو٤ن أ

افذاس  ع٤ش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ خلاٍ

ٔؾبكظخ ُِ اُزؼ٤ِٔبد ٝارخبر الإعشاءاد اُلاصٓخ

ػ٠ِ اعزوشاس ٛبٓؼ اُلشم ث٤ٖ أعؼبس اُلبئذح 

ثبُؾٌَ اُز١ ٣نٖٔ رؾو٤ن ٝاُذائ٘خ ٝأُذ٣٘خ, 

اعزوشاس ػلاهخ اُزشاثو ٓب ث٤ٖ رـ٤شاد 

أُئؽشاد أُؾذدح ُطج٤ؼخ داخ٤ِخ ػشك 

وٞد ٝٓب ث٤ٖ روِجبد ػشك اُ٘وٞد اُٞاعغ اُ٘

M2, ٝ رؾو٤ن أعؼبس كبئذح ٓٞعجخ رغْٜ ثبُزب٢ُ

ك٢ رؾغ٤غ اُٞؽذاد الاهزقبد٣خ ػ٠ِ ص٣بدح 

ٓذخشارٜب ٝٝدائؼٜب ُذٟ اُغٜبص أُقشك٢, 

الآش اُز١ ٣ئد١ ا٠ُ ص٣بدح اؽز٤به٤بد 

 ,أُقبسف, ٝاُزٞعغ ك٢ ٓ٘ؼ الائزٔبٕ

ُزٞظ٤ق ص٣بدح ؽغْ الاعزضٔبس ٝاٝثبُزب٢ُ 

ٝاسرلبع ٓغزٟٞ اُطِت ا٢ٌُِ, ٝرؼض٣ض اُ٘ٔٞ 

 .الاهزقبد١

 ك٢ اُؼشام اُ٘وذ٣خبد مشٝسح عؼ٢ اُغِط -2

ُزؼ٣ٞل رذ٢ٗ كبػ٤ِخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ, ٝرُي 

ك٢ الإثوبء ػ٠ِ ٛذف رؾو٤ن اعزوشاس عؼش 

اُقشف ك٢ ٓوذٓخ أ٣ُٞٝبد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ 

خلاٍ اعزخذاّ ع٤بعخ رؼو٤ْ كبئل اُغ٤ُٞخ 

عْ ػٖ هج٤ؼخ الاٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ ُنٔبٕ اُ٘ب

ٝصجبد ه٤ٔخ اُؼِٔخ , رؾو٤ن الاعزوشاس اُغؼش١ 

أُؾ٤ِخ ػ٘ذ أُغزٟٞ أُشؿٞة لإداسح 

مٔبٕ , ٝثبُزب٢ُ ٓؼذلاد ٗٔٞ ػشك اُ٘وٞد

اعزوشاس ٓؼذٍ اُزنخْ, ٝرؾل٤ض اُ٘ٔٞ 

 .الاهزقبد١
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