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 المهخص

تعد دراسة مخاطر الفشؿ المالي للمصارؼ ذا أهمية حاسمة لاتخاذ القرارات مف جانب المديريف للتحوط منها.       
وغالبػػا تحػػدث مشػػاشؿ الفشػػؿ التػػي تصػػؿ الػػص حػػالات الاصػػفس خصوصػػا صػػي المصػػارؼ ولتقليػػؿ هػػذ  المخػػاطر التػػي 

لي ولعػػؿ مػػف ابرزهػػا نمػػوذج التمػػاف. وخصوصػػية تػػداوا الػػص القلػػؽ تػػـ صػػياغة العديػػد مػػف نمػػاذج التنبػػؤ بالفشػػؿ المػػا
المصػػارؼ الاسػػفمية تقػػوـ باسػػت ماراتها مػػف خػػفؿ مجمواػػة مػػف الصػػي  الاسػػت مارية والتػػي تختلػػؼ شػػؿ صػػي ة اػػف 
الأخػػرم مػػف الجوانػػب الشػػراية وشػػذلؾ مػػف اخػػتفؼ مخػػاطر شػػؿ صػػي ة اسػػت مارية اػػف الأخػػرم وبػػالرغـ مػػف توصػػؿ 

ش يػػػرة للفشػػػؿ المػػػالي ولعػػػؿ ابرزهػػػا سػػػوء اتدارة ا وأف شفػػػاءة تشػػػ يؿ الأامػػػاؿ هػػػي الش يػػػر مػػػف البػػػاح يف الػػػص اسػػػباب 
انعشاس جيد تدارة المصػرؼ. تػـ صػي هػذا البحػث التوصػؿ الػص جػانبيف الاوؿ هػو وجػود افقػة ارتبػاط قويػة وطرديػة 

ماديػة والتػي يعنػي بيف درجات الفشؿ المالي التي تـ قياسها حسب نمػوذج التمػاف والتػي وقعػت صػي مسػتوم الطبقػة الر 
اف المصرؼ لا يعمؿ ضمف المنطقة الآمنة واف زيادة الاست مارات تؤدي الص زيادة مخاطر الفشؿ المالي مما يعطي 
الفرصة لاتخاذ التحوط الفزـ والجانػب الآخػر هػو معرصػة الأ ػر لمخػاطر الفشػؿ المػالي الػص الصػي  الاسػت مارية وقػد 

ة االية الص ا ر مخاطر الفشؿ المالي صي صي  الاست مار "المرابحة ,الاجارة , توصؿ انموذج الدراسة الص قوة تفسيري
المشارشة" وقد تـ التأشيد صي التوصيات الص ضػرورة انتهػاج سػبؿ متطػورة تدارة المخػاطر خصوصػا مػع التوسػع صػي 

 الاست مارات. 
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Abstract: - 

     The risk of financial failure of banks is critical to decision-making by managers to 
hedge them. Often, the problems of failure to reach bankruptcy cases and to reduce 
these risks have been formulated several models of predicting financial failure, 
perhaps the most prominent Altman model. And the specificity of investment in Islamic 
banks, which differ from formula to other form of legal aspects as well as from the 
different risks of each investment formula on the other. Despite the fact that many 
researchers reached many reasons for financial failure and perhaps the most 
prominent mismanagement, and that the efficiency of business operation is a good 
reflection of the management of the bank. In this research, two aspects have been 
achieved. firstly is the strong correlation between the financial failures measured 
according to the Altman model, which occurred at the level of the gray layer, which 
means that the bank does not operate within the safe area and that increasing 
investments leads to an increase in the risk of financial failure, The opportunity to take 
the necessary precaution and the other side is to know the impact of the risk of 
financial failure on investment formulas The model of the study reached a high 
explanatory power to the impact of the risk of financial failure in the form of 
investment, "Murabaha, Ijara, participation" has been stressed in the recommendations 
on the need to pursue For sophisticated risk management, especially with the 
increased investment.  

 

 قذمح لما

يعمؿ البنؾ اتسفمي الػص أسػاس الشػريعة اتسػفمية. أحػد تطبيقػات الشػريعة صػي الصػيرصة اتسػفمية هػو 
ػػا التفااػػؿ مػػع أامػػاؿ  حظػػر إجػػراء معػػامفت تنطػػوي الػػص الحػػراـ شلعػػب القمػػار. يحظػػر الػػص البنػػوؾ اتسػػفمية أيض 

وليػةوغيرها الػص الػرغـ مػف أف ممارسػة القطااات غير المشرواة ا م ؿ تلؾ المرتبطة بالأسػلحة أو المشػروبات الشح
الشريعة اتسفمية قد تشوف واسعة النطاؽ ا حيث ت طي العديد مػف جوانػب الحيػاة اليوميػة للمسػلميف ا إلا أف الفػرؽ 
ا بػػػيف الخػػػدمات المصػػػرصية اتسػػػفمية والتقليديػػػة هػػػو حظػػػر اسػػػتخداـ الفا ػػػدة صػػػي العمليػػػات المصػػػرصية  الأش ػػػر وضػػػوح 

ف للمصػػارؼ اتسػػفمية صػػرض صوا ػػد الػػص امف هػػا لأنهػػا تصػػنؼ الػػص أنهػػا ربػػا ا وهػػو أمػػر غيػػر اتسػػفمية. لا يمشػػ
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مسموح به صي الشريعة . بدلا  مف ذلػؾ ا لشسػب المػاؿ ا تقػوـ البنػوؾ اتسػفمية بتمويػؿ المسػت مريف والحصػوؿ الػص 
الآليػػة الػػص نطػػاؽ واسػػع  حصػػة مػػف الأربػػاح .ويتحمػػؿ المسػػت مر نسػػبة مػػف الخسػػا ر صػػي حالػػة حػػدو ها و ت عػػرؼ هػػذ 

باسػػـ تقاسػػـ الأربػػاح والخسػػا را ممػػا يعنػػي أف التمويػػؿ الممنػػوح لعمػػفء البنػػوؾ اتسػػفمية يتخػػذ شػػشؿ تمويػػؿ الأسػػهـ 
ولػيس ترتيػػب الػديوف شمػػا هػو الحػػاؿ صػي البنػػوؾ التقليديػة. لأنػػه بهػذ  الطريقػػة تختلػؼ البنػػوؾ اتسػفمية اػػف نظيراتهػػا 

السػا د للشػريعة ا يجػب أف تؤشػد الأدوات الماليػة اتسػفمية الػص العقػود المرتبطػة بالمشػارشة التقليدية ا وصق ا للتفسػير 
 صي الارباح والخسا ر بدلا  مف أي اقد آخر 

 مشكهح انثحج 

تعمػؿ البنػوؾ الاسػفمية ضػػمف اػدد محػدد مػف صػػي  الاسػت مار والتػي يشػترط بهػػا اف تتواصػؽ مػع احشػاـ الشػػريعة     
مػػع بعضػػها الػػبعض مػػف نػػواحي اديػػدة منهػػا الشػػروط الفقهيػػة تتمػػاـ  شػػؿ صػػي ة وشػػذلؾ تتبػػايف الاسػػفمية, وتختلػػؼ 

 -بمقدار الارباح أو الخسا ر المتحققة يمشف صياغة المششلة شالآتي:

 هؿ تتناسب مخاطر الفشؿ المالي طرديا مع توسع المصرؼ الاسفمي صي الاست مار؟  -1
 خاطر الفشؿ المالي الذي يواجه المصرؼ؟هؿ تتبايف الصي  الاست مارية صي مستويات م -2
   هؿ تتساوم الصي  الاست مارية صي مستويات مخاطر الفشؿ المالي الذي يواجه المصرؼ؟ -3
 

 أهذاف انثحج -حانٍا

 -يهدؼ البحث الص تحقيؽ الاهداؼ التالية:

 التعرؼ الص مستويات مخاطر الفشؿ المالي للمصرؼ الاسفمي -1
 مخاطر الفشؿ المالي التي يمشف اف تسببها للمصرؼالتعرؼ الص نسبة شؿ صي ة مف  -2
  تمشيف ادارة المخاطر مف التحوط مف مخاطر الفشؿ المالي حسب تأ ير شؿ صي ة  -3
 

 أهمٍح انثحج -حانخا

امشانيػػة التعػػرؼ الػػص مػػدم مخػػاطرة شػػؿ صػػي ة مػػف مخػػاطر الفشػػؿ المػػالي والتػػي تسػػاهـ صػػي مسػػاادة ادارة  -1
 المخاطر العالية.المصرؼ صي تجنب الصي  ذات 

 مساادة ادارة المصرؼ بتحديد مستويات التحوط لشؿ صي ة حسب درجة مخاطرتها  -2
اف نجػػػاح المصػػػرؼ صػػػي ادارة المخػػػاطر التػػػي يتعػػػرض لهػػػا يسػػػااد  الػػػص الاسػػػتمرارية صػػػي تقػػػديـ خدماتػػػه  -3

   وينعشس ذلؾ ايجابا الص تحقيؽ التنمية الاقتصادية.
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 فرضٍاخ انثحج -راتؼا

 طردي بيف درجة الفشؿ المالي وصي  الاست مار صي المصرؼ الاسفمييوجد تأ ير   -1
 لا يوجد تأ ير طردي بيف درجة الفشؿ المالي وصي  الاست مار صي المصرؼ الاسفمي -2
تتبايف الصي  الاست مارية صي البنوؾ الاسفمية صي تأ يرها الص المصرؼ الاسفمي بدرجػة مخػاطر الفشػؿ  -3

 المالي
الاسػػت مارية صػػي البنػػوؾ الاسػػفمية صػػي تأ يرهػػا الػػص المصػػرؼ الاسػػفمي بدرجػػة مخػػاطر لا تتبػػايف الصػػي   -4

 الفشؿ المالي

 مجتمغ وػٍنح انثحج -خامسا

تػػـ اختيػػار مجتمػػع الدراسػػة المصػػارؼ الاسػػفمية الاردنيػػة وتػػـ اخػػذ اينػػة منهػػا قصػػدية هػػو المصػػرؼ الاسػػفمي    
طػػورة شمػػا انهػػا ملتزمػػة بنشػػر البيانػػات بشػػؿ مو وقيػػة شمػػا انهػػا الاردنػػي وسػػبب الاختيػػار اف الاردف يمتلػػؾ مصػػارؼ مت

 دولة مجاورة للعراؽ ويمشف الاستفادة مف تجربتها . وقد تعذر الحصوؿ الص بيانات المصارؼ الاسفمية العراقية 

 اسهىب انثحج -سادسا

ؤشػػرات الداخلػػة صػػي نمػػوذج تػػـ الااتمػػاد الػػص القػػوا ـ الماليػػة للمصػػرؼ الاسػػفمي الاردنػػي صػػي تحليػػؿ وقيػػاس الم    
وشػذلؾ اسػتخداـ الحاسػب الآلػي صػي قيػاس وتحليػؿ المت يػرات المسػتخرجة مػف قػوا ـ  Altmanالتحليلي للفشػؿ المػالي 

  SPSSالمصرؼ وتوصلنا الص المخرجات القياسية مف خفؿ البرنامج الاحصا ي 

 

 المثحج الاول

 الاطار اننظري نهصٍغ الاستخمارٌح في المصارف الاسلامٍح 

 اولا: نشأج المصارف الاسلامٍح

نشػػػأة المصػػػػارؼ الاسػػػػفمية نتيجػػػػة لحاجػػػػة المجتمعػػػػات الاسػػػفمية الػػػػص ايجػػػػاد صػػػػي  اسػػػػت مارية للتعػػػػامفت         
و يعػػػد المسػػػوغ الػػػديني السػػػبب  المصػػػرصية متواصقػػػة مػػػع احشػػػاـ الشػػػريعة الاسػػػفمية التػػػي تحػػػرـ الربػػػا واسػػػتخداـ الفا ػػػدة

الر يسػي لنشػػو ها ومػػف جانػػب آخػػر حاجػػة البلػػداف الاسػػفمية الػػص تحقيػػؽ الاهػػداؼ الاقتصػػادية ضػػمف احشػػاـ الشػػريعة 
ـ الػػص شػػشؿ 1940( , وقػػد ظهػػر اوؿ امػػؿ مصػػرصي اسػػفمي صػػي ماليزيػػا اػػاـ 2011:26) الموسػػوي,   الاسػػفمية

صػػي باشسػػتاف تػػـ  1950الاسػػفمية مػػف حيػػث اسػػتبعاد الفا ػػدة وصػػي اػػاـ صػػناديؽ ادخاريػػة يتواصػػؽ املهػػا مػػع الاحشػػاـ 
صياغة الاسس الفشرية لأساليب التمويؿ التي تتواصؽ مع الشريعة الاسفمية, ويعتبػر مصػرؼ ناصػر الاجتمػااي صػي 
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هو اوؿ مصرؼ اسفمي رشػز نشػاطه الػص جمػع الزشػاة وصػرصها وتقػديـ القػروض بػدوف  1971مصر "القاهرة" ااـ 
ظهػػػر المصػػػرؼ الاسػػػفمي للتنميػػػة وصػػػي  1974دة وهػػػو مػػػا يطلػػػؽ اليػػػه بػػػالقرض الحسػػػف , صػػػي السػػػعودية اػػػاـ صا ػػػ

 (2009:30واستمر نمو وظهور المصارؼ الاسفمية )الوادي, سمحاف, 1977السوداف بنؾ صيصؿ الاسفمي ااـ 

 حانٍا: تؼرٌف المصرف الاسلامً 

 -وردت تعاريؼ اديدة للمصرؼ الاسفمي منها:    

( بأنػػػه " مؤسسػػػة ماليػػػة مصػػػرصية تػػػزاوؿ اامالهػػػا وصػػػؽ احشػػػاـ الشػػػريعة الاسػػػفمية 2013ارصػػػه طالػػػب وآخػػػروف)   
 (2013:155وآخروف,  ")طالب,

شمػػػػػػا تػػػػػػـ تعريفػػػػػػه بأنػػػػػػػه " هػػػػػػو مؤسسػػػػػػة ماليػػػػػػة تعمػػػػػػػؿ وصقػػػػػػا لآليػػػػػػة مصػػػػػػرصية يحػػػػػػػدد اطارهػػػػػػا الفلسػػػػػػفة الاسػػػػػػػفمية" 
 (2002:117)الخاقاني,

( "البنػػػػؾ اتسػػػػفمي هػػػػو مؤسسػػػػة ماليػػػػة ا تػػػػنص قوانينهػػػػا وقوااػػػػدها OICتسػػػػفمي )شمػػػػا ارصتػػػػه منظمػػػػة المػػػػؤتمر ا
جراءاتهػػػػػا الػػػػػص التزامهػػػػػا بمبػػػػػادئ الشػػػػػريعة اتسػػػػػفمية وحظػػػػػر اسػػػػػتفـ ودصػػػػػع الفوا ػػػػػد الػػػػػص أي مػػػػػف املياتهػػػػػا".  وا 

(Chowdhury et al,2019:2) صػػي حػػيف تػػـ تعريفػػه  بأنػػه نظػػاـ مصػػرصي  تسػػتند جميػػع املياتػػه وأنشػػطته الػػص
   (Kamarudin, et al,2019:134 )ادئ الشريعة اتسفمية.مب

 حانخا: الاسس انتً حذدها انقرآن وانسنح تانؼمم المصرفي

حػػدد القػػرآف الشػػريـ والسػػنة النبويػػة الشػػريفة الطريػػؽ الآمػػف والسػػليـ للتعػػامفت الماليػػة وغيرهػػا بمػػا يقػػود الػػص تجنػػب    
الداريف .وهناؾ ادد مف الاسس التػي تخػص التعػامفت الاقتصػادية ومنهػا الانساف المسلـ الظلـ لتحقيؽ السعادة صي 

 -(:2002:117)الخاقاني,

 الالتزاـ بقاادة الحفؿ والحراـ  -1
 تحريـ الربا   -2
 ضرورة امؿ المصرؼ الاسفمي الص تش يؿ الامواؿ دوف اشتنازها  -3
 الاختيار الحسف والدقيؽ لمف يقوـ بإدارة الامواؿ  -4
         ي المعامفت الصدؽ والشفاصية ص  -5
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 راتؼاً: اهذاف المصارف الاسلامٍح 

تعتبػر الصػػيرصة اتسػػفمية هػػي مجمواػػة صرايػػة مػػف النظػاـ الاقتصػػادي اتسػػفمي الشػػامؿ الػػذي يسػػعص مػػف أجػػؿ     
ف  مجتمع اادؿ ومنصؼ ومتوازف شما ترشز اليه أهداؼ الشريعة الاسػفمية والتػي تسػمص شػذلؾ "مقاصػد الشػريعة" وا 

خ( هػػي تػػوصير مجػػاؿ متشػػاص  لحمايػػة مصػػال  المحظػػورات العديػػدة )م ػػؿ الفا ػػدة ا المقػػامرة ا المخػػاطر المفرطػػة ا إلػػ
ػػا  وصوا ػػد جميػػع الأطػػراؼ المشػػارشة صػػي المعػػامفت السػػوقية وتعزيػػز التنػػاغـ الاجتمػػااي اػػفوة الػػص ذلػػؾ يعتبػػر نظام 
ػػػا التزامهػػػا  ػػػا الػػػص اتطػػػار الأخفقػػػي والمعنػػػوي للشػػػريعة اتسػػػفمية الػػػذي تتميػػػز بػػػه المصػػػرصية اتسػػػفمية وأيض  قا م 

فقية والاجتمااية. لذلؾ ا تعد الخدمات المصرصية اتسفمية أش ر مف مجرد الامتناع اف دصػع الفوا ػد بالمعايير الأخ
بػؿ إنػه نظػاـ يهػدؼ إلػص المسػػاهمة صػي تحقيػؽ الأهػداؼ الاقتصػادية  والاجتماايػػة التػي مػف شػأنها أف تخػدـ مصػػال  

ؽ حيػػػػػػاة اادلػػػػػػة للمجتمػػػػػػع. المجتمػػػػػع ششػػػػػػؿ وتسػػػػػػااد الػػػػػص تحقيػػػػػػؽ دورهػػػػػػا صػػػػػػي مجػػػػػاؿ الضػػػػػػماف الاجتمػػػػػػااي وخلػػػػػ
(Dusuki,2008:135) 

وهناؾ نموذج يحدد الأهداؼ المصرصية اتسفمية. يشار إليه باسـ نموذج شابرا الذي يرم أف للبنؾ اتسفمي هػدؼ 
ػػػا للػػػرب  صقػػػط ا بػػػؿ يجػػػب أف يهػػػدؼ إلػػػص التػػػرويج  اجتمػػػااي اقتصػػػادي. بمعنػػػص ألا يشػػػوف البنػػػؾ اتسػػػفمي مخصص 

مية وشذلؾ حماية احتياجات المجتمع اتسفمي. يضع هذا النموذج مسؤوليات أشبػر الػص الرصػا  للقوااد والقيـ اتسف
الاجتمػااي والتزامػػات دينيػػة الػػص البنػػوؾ اتسػػفمية مػػف أجػؿ تحقيػػؽ الأهػػداؼ الاقتصػػادية اتسػػفمية ا بمػػا صػػي ذلػػؾ 

صادية. لذا ا ي عتقد أف نمػوذج شػابرا يتواصػؽ مػع العدالة الاجتمااية والتوزيع العادؿ للدخؿ وال روة وتعزيز التنمية الاقت
روح الشػػريعة والنظػػرة اتسػػفمية العالميػػة الشػػاملة. وبالتػػالي ا يجػػب الػػص البنػػوؾ اتسػػفمية التػػرويج لبػػرامج وأنشػػطة 
الراايػػػػػػػػة الاجتماايػػػػػػػػة وتقػػػػػػػػديـ المزيػػػػػػػػد مػػػػػػػػف المسػػػػػػػػاهمات للمحتػػػػػػػػاجيف والفقػػػػػػػػراء دوف تقػػػػػػػػويض قػػػػػػػػدرتها التجاريػػػػػػػػة. 

(Dusuki,2008:136)  

 انسماخ انرئٍسح في المصارف الاسلامٍح -خامسا

 (Al Rahahleh et al.,2019:5)يمشف تلخيص أهـ السمات للخدمات المصرصية اتسفمية     

حظػػر الربػػا )الفا ػػدة(: بموجػػب الشػػريعة اتسػػفمية ا ي منػػع المسػػلموف منع ػػا بات ػػا مػػف المشػػارشة صػػي الأنشػػطة  .1
 يث دصع الفا دة أو تلقيها.القا مة الص الربا ا سواء مف ح

مشارشة المساهمة صي الأسػهـ: نظػر ا لأف الربػا محظػور صػي الشػريعة ا صػإف امليػات المصػرؼ الاسػفمي    .2
 تستند إلص مشارشة الأرباح والخسا ر وتحمؿ المخاطر الناش ة اف المعاملة لشف الطرصيف. 

يعتبر الماؿ وسيلة للتبػادؿ: صػي اتسػفـ ا لا يمشػف للمػاؿ أف يولػد المػاؿ مػف المػاؿ. بػدلا  مػف ذلػؾ ا يجػب  .3
 معاملة الأمواؿ شرأسماؿ ويجب مشارشة أي رب  أو خسارة بيف الأطراؼ وصق ا لنسبة است ماراتها.  

 ر )القمار( المحظور.ال رر: يجب تجنب ادـ اليقيف والتشهنات المفرطة لأف هذ  تؤدي إلص الميس   .4
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نقاء العقد: بموجب أحشاـ الشريعة اتسفمية ا يجػب أف يشػوف لعقػود المصػارؼ الاسػفمية إصصػاح واضػ   .5
 مف أجؿ تقليؿ المخاطر التي يتعرض لها العقد. 

 سادسا: صٍغ الاستخمار في المصارف الاسلامٍح

واؿ المػػودايف محػددة ويجػػب اف تشػوف مطابقػػة تعػد الصػػي  التػي تسػػتخدمها المصػارؼ الاسػػفمية صػي اسػػت مار امػ    
لقااػػدة الحػػفؿ والحػػراـ حسػػب الشػػريعة الاسػػفمية سػػواء مػػا نصػػت اليػػه الشيفيػػة التػػي تػػتـ بهػػا العقػػود بػػيف المصػػرؼ 
الاسػػفمي وبػػيف المسػػت مريف او طبيعػػة الاسػػت مار الػػذي يجػػب شػػذلؾ اف يبتعػػد اػػف الطػػرؽ التػػي نهػػص الاسػػفـ انهػػا 

   -هذ  الصي  الاست مارية :وسنتطرؽ الص بعض مف 

 المرابحة. -1

)رب ( وهي ابارة اف معامفت البيع والشراء حيث يذشر البنؾ  ribhuالمرابحة. هذ  الشلمة تأتي مف شلمة        
 مقدار الرب  .. البنؾ أو المؤسسة الشراية تعمؿ شبا ع ا بينما يتصرؼ العميؿ باسـ مشتر. تمويؿ المرابحة هو
أسلوب شا ع يستخدمه المصرؼ اتسفمي لتلبية احتياجات التمويؿ التجاري قصيرة الأجؿ لعمف ه. غالب ا ما يشار 
إليها باسـ "تمويؿ زا د التشلفة" صي هذا النوع مف التمويؿ ا يواصؽ المصرؼ الص تمويؿ شراء أصؿ معيف أو سلع 

ا يبيعه البنؾ للعميؿ بسعر محدد مسبق ا. يمارس  مف مورد بناء  الص طلب العميؿ. اند الحصوؿ الص الأصؿ
المصرؼ تمويؿ المرابحة اندما يحصؿ الص واد قابؿ للتنفيذ مف قِبؿ المشتري ,يلتزـ العميؿ بشراء السلعة مف 
البنؾ بمجرد قياـ المصرؼ بشراء السلعة. صي هذ  الحالة ا نظر ا لأف البنؾ يستلـ البضا ع قبؿ بيعها لعميله ا صإف 

نؾ يقبؿ أي مخاطر مفزمة للمعاملة ا م ؿ مخاطر تعرض الأصؿ الص تلؼ  أ ناء وجود  صي حوزة البنؾ. الب
وبالتالي ا صإف أي رب  مف الصفقة يعتبر مستمد ا مف تقديـ هذ  الخدمة للزبوف وهو شراي بموجب الشريعة 

بمبل  إجمالي. ويشترط صي المرابحة اتسفمية. قد يشوف جدوؿ سداد العميؿ الص أقساط متساوية أو متداخلة أو 
وجوب أف تشوف البضا ع صي حوزة البنؾ قبؿ بيعها للعميؿ ؛ هذا الجانب هو العنصر الحاسـ الذي يسم  للمعاملة 
أف تشوف متواصقة مع الشريعة اتسفمية. يستخدـ اادة لتمويؿ شراء المواد الخاـ والآلات والمعدات والمواد 

تـ الاتفاؽ الص هامش الرب  بششؿ متبادؿ بيف العميؿ و البنؾ اتسفمي لايشتري البضا ع الاستهفشية المعمرة. ي
إلا بعد حصوله الص واد مف العميؿ بأنه سيشتري تلؾ البضا ع مف البنؾ ؛ تتـ معالجة املية البيع والشراء صي 

  (Fahmi et al.,2019:217)أسرع وقت ممشف بحيث يتـ تقليؿ المدة الزمنية التي يحتفظ بها البنؾ للبضا ع  
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 المشاركة  -2

ػػػا إسػػػفمي ا. يػػػتـ تقاسػػػـ الأربػػػاح والخسػػػا ر بػػػيف      المشػػػارشة تػػػرتبط بلفػػػظ الشػػػراشة التػػػي يشػػػوف أحػػػد الشػػػرشاء صيهػػػا بنش 
الشرشاء وصق ا لصي ة محددة مسبق ا. لا ينب ػي أف يسػتند تقاسػـ الأربػاح إلػص نسػبة الأسػهـ المملوشػة ا ولشػف المسػؤولية 

ر الص حصة شؿ طرؼ حسب نسبة مشارشته. بمعنص آخػر ا لا يمشػف ااتبػار المسػت مريف مسػؤوليف اػف أش ػر تقتص
مػػف مبلػػ  رأس المػػاؿ الػػػذي يسػػت مرونه صػػي الشػػػراشة  . شمػػا يحػػؽ للشػػرشاء المشػػػارشة صػػي امليػػات اتدارة والمراجعػػػة 

ؾ ا ي سم  للشرشاء بفرض رسػوـ الػص الخاصة بالمشروع ا لشف ليس مف الضروري أف يفعلوا ذلؾ. باتضاصة إلص ذل
أي جهػػود إداريػػة أو أشػػشاؿ امػػؿ أخػػرم يسػػاهموف بهػػا صػػي المشػػروع. قػػد يعمػػؿ البنػػؾ ششػػريؾ سػػلبي )صػػامت( بينمػػا 
يدير العميؿ المشروع. وصي الممارسة العملية  تراقب معظـ البنوؾ اف ش ػب المشػروع للتأشػد مػف إدارتػه بشػشؿ جيػد. 

المشػػػػػػارشة أو المشػػػػػػروع المشػػػػػػترؾ أنقػػػػػػص شػػػػػػشؿ مػػػػػػف أشػػػػػػشاؿ التمويػػػػػػؿ اتسػػػػػػفمي  غالب ػػػػػػا مػػػػػػا يػػػػػػتـ ااتبػػػػػػار شػػػػػػراشة
 (2009:193)الوادي,سمحاف,

 المضاربة  -3

ػػا باسػػـ "تمويػػػؿ ال قػػة" ا الػػص مبػػدأ المضػػػاربة المتم ػػؿ صػػي مشػػػارشة     يعتمػػد تمويػػؿ المضػػاربة ا والػػػذي ي عػػرؼ أيض 
تجػاري يعهػػد صيػه مصػرؼ إسػفمي بػػأمواؿ إلػص مسػت مر "رجػؿ أامػػاؿ". يػتـ توزيػع الأربػاح بػػيف  الأربػاح. و هػو نشػاط

البنؾ ورجؿ الأاماؿ الص أسػاس نسػبة محػددة مسػبق ا. يتحمػؿ المػورد الأمػواؿ )البنػؾ( جميػع الخسػا ر طالمػا لػـ يشػف 
لمساهـ الوحيد لرأس الماؿ ويقوـ صي هذا النوع مف التمويؿ ا يشوف البنؾ هو ا هناؾ إهماؿ مف جانب رجؿ الأاماؿ.

 (2011:192صاحب المشروع بإدارة المشروع. وهناؾ نوايف مف المضاربة )ايسص,

وصيها تشوف حرية للمضارب صي تحديد نػوع العمػؿ والمشػاف والزمػاف دوف أي تػدخؿ مػف  -: مضاربة مطمقة - أ
 المصرؼ الاسفمي

وهي اشس الاولص يتدخؿ المصرؼ صي وضع شػروط لأجػؿ ضػماف اموالػه شػأف يشػوف  -: مضاربة مقيدة  - ب
 نوع العمؿ ومشاف العمؿ ووقته .

 الاجارة  -4

ػػا بنػػاء  الػػص مواصػػفات اؿ        f,k.تعػػرؼ الاجػػارة بأنهػػا " اقػػد الػػص منفعػػة بعػػوض"  ا يشػػتري البنػػؾ أصػػف  ملموس 
ؼ الاسفمي الػص ايػراد تػأجير الاصػؿ م ػؿ " المحػفت التجاريػة ليستأجر  وينتفع مف المناصع بالمقابؿ يحصؿ المصر 

و البنايػػات , المشػػا ف والمعػػدات ال قيلػػة وغيرهػػا . تتػػراوح مػػدة اتيجػػار مػػف  ف ػػة أشػػهر إلػػص خمػػس سػػنوات أو أش ػػر ا 
 -(:2010:270ااتماد ا الص طبيعة الأصؿ ومتطلبات المستأجر . وهناؾ نوااف مف الاجارة )شليب,

وصيهػػا يقػػوـ المصػػرؼ بإيجػػار الموجػػودات الػػص الطػػرؼ الآخػػر" المسػػت مر" لينتفػػع بهػػا  -: تشااليميةالإجااارة ال -‌أ
ويحصؿ المصرؼ الص دصعات شػهرية او صصػلية او سػنوية حسػب الاتفػاؽ ولشػف تبقػص ملشيتهػا اا ػدة الػص المصػرؼ 

 بانتهاء اقد الايجار ترجع الص المصرؼ ليست مرها مرة اخرم 
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صيهػػػا يقػػػوـ المصػػػرؼ الاسػػػفمي بإيجػػػار الموجػػػود الػػػص المسػػػت مر ويسػػػتلـ المصػػػرؼ و  -: الإجاااارة التمميكياااة -‌ب
الدصعات حسب المتفؽ اليػه ويحػتفظ المصػرؼ الاسػفمي بملشيتهػا ولشػف انػد القسػط الأخيػر يػتـ تحويػؿ الملشيػة الػص 

 المستأجر ليتملشها ويطلؽ اليها الاجارة المنتهية بالتمليؾ 

 الأستصناع  -5

تصناع اقد تبادؿ يػنص الػص التسػليـ المؤجػؿ للسػلعة أو الأصػؿ الػذي يػتـ تمويلػه. وصيػه يػتـ يتضمف تمويؿ الأس    
شػػراء أو بيػػع سػػلعة مػػا قبػػؿ ظهورهػػا ا وهػػذا يعػػد اسػػت ناء  لمبػػدأ الشػػريعة الػػذي يتطلػػب وجػػود أصػػؿ أساسػػي حتػػص تػػتـ 

لسػمة الفريػدة لعقػد الأستصػناع. المعاملة المالية. إف حقيقة ادـ تبادؿ أي شيء الص الفور أو صي وقت التعاقد هػي ا
يتفؽ الطرصاف الص سعر الموجود. يشتري البنؾ الموجود للبيع للعميؿ بشروط الدصع المؤجؿ وغالب ا ما يستخدـ تمويػؿ 
الأستصناع لتمويؿ مشاريع البناء أو بناء السفف أو مشاريع التصػنيع أو مشػاريع البنيػة التحتيػة الجػاهزة. تػوصر اتفاقيػة 

رونػػة مػػف خػػفؿ السػػماح لهيشلػػة المعاملػػة بالػػدصع المقػػدـ مقػػدم ا وتسػػليـ الموجػػود صػػي تػػاريخ لاحػػؽ أو مػػع الأستصػػناع م
 (2006:385الدصع والتسليـ صي تاريخ لاحؽ )خلؼ,

 السمم  -6

 إف تمويػػؿ بيػػع السػػلـ هػػو امليػػة تمويػػؿ آجلػػة تسػػتخدـ بشػػشؿ متشػػرر صػػي المحاصػػيؿ الزراايػػة. صػػي هػػذا الهيشػػؿ ا    
يقوـ البنؾ بشراء الأصوؿ المحددة مسبق ا قبػؿ تػاريخ التسػليـ المحػدد مسػبق ا. اػادة ا يتلقػص البنػؾ خصػم ا الػص الدصعػة 

شػػػراؤها بشػػػشؿ شامػػػؿ حتػػػص لا تتػػػرؾ مجػػػالا  المقدمػػػة باتضػػػاصة إلػػػص هػػػامش ربػػػ . يػػػتـ تحديػػػد جػػػودة السػػػلع التػػػي يػػػتـ 
لمعاملػة. ويجػب اسػتيفاء الشػروط اتلزاميػة التاليػة صػي ترتيبػات لل موض. يتـ تصميـ الاتفاقية لتفيد شف الطرصيف صػي ا

  (Naila et al,2018:14)بيع السلـ 

الدصع صوري ما لـ ينص الص خفؼ ذلؾ صي العقد. إذا لـ يشف صوري ا ا صيجب أف يتـ الدصع انػد قيػاـ البػا ع  - أ
 بإرساؿ البضااة إلص المشتري.

 تسليـ البضااة صي تاريخ مستقبلي.  - ب
    البضا ع القابلة للتسليـ محددة ويمشف تحديدها جسدي ا وشمي ا بششؿ واض   - ت

 

 البيع الآجل -7

الا تمػاف. بموجػب هػذ  الصػفقة ا يػتـ شػراء  يتـ استخداـ مصطل  البيع الآجؿ صي المعامفت اتسفمية لبيع        
السلعة وصق ا لمواصفات العميؿ مف طرؼ  الث وبعد أخذ ملشية / ملشية الأصؿ ا يقوـ البنؾ بإاادة بيػع الأصػؿ إلػص 
العميؿ الص أساس ا تماني ا أي التشلفة زا ػد الػرب  بمػا صػي ذلػؾ الأربػاح المؤجلػة ال ابتػة الػص شػشؿ أقسػاط أو الػدصع 

خ مػا صػي المسػتقبؿ. هنػا يتعهػد العميػؿ  بشػراء السػلعة مػف البنػؾ ويقػدـ ضػماف. والفػرؽ بػيف المرابحػة و البيػع صي تاري
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الآجػػػؿ صػػػي الرابحػػػة يجػػػب الششػػػؼ اػػػف سػػػعر التشلفػػػة للعميػػػؿ بينمػػػا صػػػي الأخيػػػر لػػػيس مػػػف الضػػػروري. و انيػػػا هػػػو أف 
  الػص المصػرؼ بينمػا لا يمشػف القيػاـ بػالبيع المرابحة يمشف أف تتـ الػص الفػور حيػث بإمشػاف العميػؿ بػدصع شامػؿ المبلػ

  (Naila et al,2018:14)الآجؿ الص الفور لأف العميؿ لا يملؾ شامؿ المبل  

 

 نخانً المثحج ا

 الاطار اننظري نهفشم المالي 

 اولا:مفهىو انفشم المالي

يشػػير إلػػص أف معػػدؿ العا ػػد أقػػؿ باسػػتمرار مػػف المعػػدلات السػػا دة الػػص الاسػػت مارات المما لػػة ؛ وبالتػػالي ا صػػإف      
اوا د الاسػت مارات باسػتمرار أقػؿ مػف اتيرادات الناتجة اف العمليات التجارية ليست شاصية لت طية التشاليؼ ومتوسط 

 تشلفة رأس ماؿ الشرشة.

البنؾ غير قادر الص الوصاء بالتزاماته تجا  المودايف أو الدا نيف الآخريف لأنه أصب  يحدث صشؿ البنؾ اندما يشوف 
معسرا أو غير سا ؿ لل اية بحيث لا يستطيع الوصاء بالتزاماته. وبششؿ أش ر تحديػد ا ا اػادة مػا يفشػؿ البنػؾ اقتصػادي ا 

لتزاماتػػه. ويعتبػػر صشػػؿ البنػػؾ بشػػشؿ اػػاـ انػدما تػػنخفض القيمػػة السػػوقية لأصػػوله إلػػص قيمػػة أقػػؿ مػف القيمػػة السػػوقية لا
أش ر أهمية مف صشػؿ الأنػواع الأخػرم مػف شػرشات الأامػاؿ بسػبب التػرابط وهشاشػة المؤسسػات المصػرصية. وغالب ػا مػا 
يخشػػص أف تنتشػػر الآ ػػار المترتبػػة الػػص صشػػؿ أحػػد البنػػوؾ سػػريع ا صػػي جميػػع أنحػػاء الاقتصػػاد ا وربمػػا تػػؤدي إلػػص صشػػؿ 

ء شانت تلؾ البنوؾ تمتلؾ سيولة صػي ذلػؾ الوقػت أـ لا انػدما يحػاوؿ الموداػوف إخػراج ودا عهػـ البنوؾ الأخرم ا سوا
مف هذ  البنوؾ لتجنب الخسا ر التػي قػد تحػدث. وبالتػالي ا صػإف تػأ ير الػذار البنشػي أو المخػاطر النظاميػة لػه تػأ ير 

ؿ البنػؾ صػي الاقتصػاد. نتيجػة لػذلؾ ا مضااؼ الص جميع البنوؾ والمؤسسات المالية مما يؤدي إلص تأ ير أشبػر لفشػ
خفاقات البنوؾ تششؿ مصدر قلػؽ شبيػر للسياسػة العامػة صػي  تخضع المؤسسات المصرصية اادة  إلص تنظيـ صارـ ا وا 

 (Duc at el,2019:1)البلداف صي جميع أنحاء العالـ وقد ذشرت ادت تعاريؼ منها 

 ا فادـ قدرة البنؾ صي الاستمرار بتقديـ خدماته الص الزب 
   ادـ قدرة الشرشة الص تلبية الالتزامات قصيرة الاجؿ اند مواد استحقاقها او المطالبة بها   
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 حانٍا: انىاع انفشم المالي

هناؾ انواع ومسميات اديدة للفشؿ المالي حسب وجهات نظر المختصيف الذيف اجمعػوا الػص وجػود خمسػة انػواع    
 (2011:310وهي . )الزبيدي,

وهػػو انػػدما تشػػػوف نسػػبة العا ػػد المتحقػػػؽ مػػنخفض جػػدا بحيػػػث لا ت طػػي اجمػػػالي  -: الاقتصااااد الفشاال   -1
 التشاليؼ 

 وهو اندما تشوف نهاية ااماؿ أي منشأة خسارة مع الدا نيف. -:فشل الأعمال -2
وهػػو نػػوع مػػف الفشػػؿ المؤقػػت التػػي تسػػتطيع المنشػػأة اف تتجػػاوز  مػػف خػػفؿ زيػػادة رصػػيد  -:الإعسااار الفناا  -3

زاماتهػػا المسػػتحقة لتػػتمشف مػػف الوصػػاء بالتزاماتهػػا المسػػتحقة لػػذلؾ ينشػػأ هػػذا النػػوع مػػف الااسػػار نتيجػػة زيػػادة التالنقػػد 
 اتجا  الآخريف 

وهو يعرؼ باتاسار الحقيقي وهي تشبه اتاسػار الفنػي الا اف المنشػأة لا تسػتطيع  -: الإعسار بالتصفية -4
شاصية وصي هذ  الحالة يطالب الدا نوف اما بتصفية المنشأة للحصوؿ الوصاء بالتزاماتها المستحقة ولو ااطيت المدة ال

 الص جزء مف مستحقاتهـ أو يشرصوف الص ادارتها بصورة مباشرة.
وهػػي تعتبػػر الحػػؿ المناسػػب للاسػػار بالتصػػفية وهػػي امػػا اف تشػػوف باتفػػاؽ مػػف خػػفؿ  -:لتصاافية القانينيااة -5

بقػوة القػانوف مػف خػفؿ طلػب يقدمػه الػدا نوف الػص المحشمػة  تقديـ التماس الص الجهػات المختصػة او تشػوف التصػفية
  المختصة  

 

 حانخا: اسثاب انفشم المالي 

ا لحػػدوث ضػػا قة الشػػرشة والفشػػؿ المحتمػػؿ هػػو نػػوع مػػف اػػدـ الشفػػاءة اتداريػػة. وقػػد حػػددت   يعػػد السػػبب الأش ػػر شػػيوا 
(D&B   )Dun & Brad street  وهػػي مؤسسػة متخصصػػة صػي التحليػػؿ المػالي وتقػػيـ الاداء العديػد مػػف أسػػباب

بالما ة. بطبيعة الحاؿ ا صإف معظػـ الشػرشات تفشػؿ  90%الفشؿ ا وتصؿ تلؾ الأسباب المتعلقة باتدارة إلص حوالي 
للفشػػؿ هػػو لأسػػباب متعػػددة ا ولشػػف أوجػػه القصػػور صػػي اتدارة اػػادة مػػا تشػػوف صػػي صػػلب المشػػاشؿ. والسػػبب الر يسػػي 

اادة نفاد الأمواؿ ا ولشف هناؾ مجمواة متنواة مف الأسػباب المتعلقػة بالوسػا ؿ التػي تسػهـ صػي ارتفػاع اػدد حػالات 
اتصفس وغيرها مف الظروؼ المؤلمة التي تجد الشرشات نفسها صيها. تتضمف هذ  الأسباب مرض الصنااات بششؿ 

الصػػنااات الر يسػػية )م ػػؿ شػػرشات الطيػػراف والخػػدمات الماليػػة  مػػزمف )م ػػؿ الزرااػػة والمنسػػوجات(. ال ػػاء القيػػود اػػف
ويعػزز أاػداد ا أشبػر مػف الشػرشات  إل اء القيود يزيؿ ال طاء الواقي للصنااة المنظمةويؤدي والرااية الصحية والطاقة(

تضػػاافت الداخلػػة والخارجػػة وتشػػوف المناصسػػة أشبػػر بش يػػر صػػي بي ػػة غيػػر منظمػػة ا م ػػؿ صػػنااة الطيػػراف. وبالتػػالي ا 
حالات صشؿ شرشات الطيراف صي ال مانينيات بعد إل اء القيود التنظيمية صي نهاية. ,ارتفاع أسعار الفا ػدة الحقيقيػة صػي 
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 ,ALTMAN)صتػػػرات معينػػػة, المناصسػػػة الدوليػػػة, معػػػدلات تشػػػويف أامػػػاؿ جديػػػدة االيػػػة نسػػػبيا صػػػي صتػػػرات معينػػػة. 
HOTCHKISS,2006:14) 

 (2011:314لمفشل المال  منها )الزبيد ,بينما ذكرت اسباب اخرى تؤد  

 ادـ شفاءة الادارة صي اتخاذ القرارات الصا بة صي ادارة الموجودات والمطلوبات   -1
بسبب هبػوط شبيػر صػي المبيعػات او تقػادـ تشنولوجيػا المنشػأة او توسػع المفػرط او بسػبب اػدـ شفػاءة صػاصي  -2

 راس الماؿ العامؿ والاقتراض الشبير بأسعار الفا دة العالمية او زيادة الشراء بالأجؿ والانتاج ال ير الشفوء 
ير والت يرات صي قوانيف الدولػة المنظمػة ووجود قيود الص الاقراض صارمة جدا للوقاية مف الاحتياؿ والتزو . -3

  للحياة الاقتصادية والمناصسة الشديدة صي السوؽ اضاصة الص الشوارث الطبيعية وغيرها. 
 

 راتؼا: اننمارد انتحهٍهٍح نهتنثؤ تانفشم المالي 

ص أش ػر النسػب وضعت المراجع العلمية ادد شبير مف نمػاذج التنبػؤ بالفشػؿ المػالي التػي تسػتند صػي صػياغتها الػ    
المالية تأ يرا امػا بشػشؿ منفػرد او مجتمعػه. وقػوة هػذ  النمػاذج تتبػايف صيمػا بينهػا بدرجػة التنبػؤ بالفشػؿ. وترشػز النمػاذج 
الص دراسػة الجوانػب المهمػة مػف منشػأة الاامػاؿ م ػؿ امرهػا وحجػـ التزاماتهػا و نػوع النسػب الماليػة الخاضػعة للتنبػؤ 

ي المسػػػتخدـ صػػػي تشييػػػؼ نتػػػا ج النسػػػب الماليػػػة وظػػػروؼ تطبيػػػؽ شػػػؿ نمػػػوذج. اضػػػاصة الػػػص نػػػوع الاسػػػلوب الاحصػػػا 
ويوجػػػد اػػػدد مػػػف العوامػػػؿ التػػػي تسػػػبب الفشػػػؿ المػػػالي للشػػػرشات التػػػي تنشػػػأ مػػػف البي ػػػة ( 331ا ص2011)الزبيػػػديا 

الداخليػػػة والبي ػػػة الخارجيػػػة للشػػػرشة وقػػػد توصػػػؿ الش يػػػر مػػػف البػػػاح يف الػػػص ابتشػػػار نمػػػاذج للفشػػػؿ المػػػالي او تطويرهػػػا. 
ؤسسػات الصػنااية  ومػف وتختلؼ النماذج باختفؼ النشػاط الػذي تتبنػا  الشػرشة وقػد وضػع ادوارد التمػاف نموذجػه للم

 ـ وضع نموذج آخر للمؤسسات غير الصنااية والذي يتناسب مع المؤسسات المالية شالمصارؼ التي تقدـ خػدمات 
و تعػػد نمػػػاذج التنبػػػؤ البسػػػيطة التػػػي تعتمػػد الػػػص تحليػػػؿ النسػػػب الماليػػػة الأش ػػر مفءمػػػة لش يػػػر مػػػف المحللػػػيف لسػػػهولة 

تسػػتخدـ البيانػػات التاريخيػػة المسػػتخرجة مػػف القػػوا ـ الماليػػة وهنػػاؾ مػػف يؤشػػد اسػػتخدامها والتػػي تنتقػػد بػػأف هػػذ  النمػػاذج 
الص ضرورة تضميف نماذج التنبؤ المالي   السياسة المستقبلية للشرشة  والمعلومات ذات الصػلة التػي تحقػؽ الششػؼ 

الػػص الواقػػع  للتنبػػؤ  المبشػػر لمسػػتقبؿ الشػػرشة مػػف خػػفؿ زيػػادة المعرصػػة بتشنولوجيػػا المعلومػػات وأدوات تطبيقيػػة قا مػػة
بفشػػؿ الشػػرشات.   وتػػؤ ر الػػص دقػػة النمػػاذج التحليليػػة للفشػػؿ المػػالي  الت يػػرات البي يػػة الديناميشيػػة التػػي يمشػػف الػػتحشـ 
ذا  بجػػزء منهػػػا والش يػػػر مػػػف المت يػػرات التػػػي لا يمشػػػف الػػػتحشـ بهػػا بػػػؿ هػػػي التػػػي تػػتحشـ وتػػػؤ ر الػػػص حيػػػاة المنشػػػاة. وا 

ؤ قػػوي ا صيمشننػػا التنبػػؤ بالفشػػؿ قبػػؿ وقواػػه واتخػػاذ إجػػراءات تصػػحيحية مػػف أجػػؿ ااتمػػدت الشػػرشة الػػص نمػػوذج تنبػػ
اادة التأهيؿ.     (Goyal,Narain,2015:160)النهضة وا 
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 نمىرد أنتمان نهشركاخ غير المانٍح   -اولا:

ا إحصا ي ا متعدد المت يرات يميز الشػرشات الفAltman 1968يعتبر التماف )      اشػلة اػف ( أوؿ باحث يجد نموذج 
 multivariate discriminate analysisالشػرشات غيػر الفاشػلة. لقػد اسػتخدـ التحليػؿ المتمػايز متعػدد المت يػرات 

(MDA وشانت العينة الأولية تتألؼ مف )شرشة صي شؿ مف مجمواتي )الفشؿ / ادـ الفشػؿ(. تػـ  33شرشة مع  66
يز متعػدد المت يػرات الػص النحػو التػالي. شػاف النمػوذج دقيق ػا استخداـ النسب المالية الخمسة صي نموذج التحليؿ المتما

 (Goyal,Narain,2015:161) ٪ مف إجمالي العينة بششؿ صحي  قبؿ الفشؿ بعاـ واحد95جد ا صي تصنيؼ 

 Z = .012X1 + .014X2 + .033X3 + .006X4 + .999X5 

X1 رأس الماؿ العامؿ إلص إجمالي الأصوؿ = 

X2 لص إجمالي الأصوؿ= الأرباح المحتجزة إ 

X3 الأرباح قبؿ الفوا د والضرا ب الص إجمالي الأصوؿ = 

X4 القيمة السوقية للأسهـ إلص القيمة الدصترية تجمالي الديف = 

X5 المبيعات إلص إجمالي الأصوؿ = 

)يجػب أف تشػوف حػػذرا   2.98إلػص 1.81مػػف  Zأو أالػص )معػاصص ماليػا غيػػر معػرض للفشػؿ( درجػة  Z 2.99درجػة 
)شػرشة صاشػلة أو شػرشة هابطػة او متدنيػة ا انهيػار شػرشة( تسػتند النتيجػة إلػص 1.81أقػؿ مػف  Zبشأف الشػرشة( درجػة 

البيانػػات التاريخيػػػة ا أي الأداء المػػػالي الماضػػػي للشػػرشة. النتيجػػػة جيػػػدة للتنبػػػؤ بالعػػاميف أو الػػػ فث سػػػنوات القادمػػػة. 
 ناايةللصنااة غير الص Altman Zدرجة 

 نميذج ألتمان لمشركات المالية   2.

T1  إجمالي الأصوؿ \المطلوبات الحالية(  -= )الأصوؿ الحالية 

T2  إجمالي الأصوؿ \= الأرباح المدورة 

T3  إجمالي الأصوؿ \= الأرباح قبؿ الفوا د والضرا ب 

T4  إجمالي المطلوبات \= القيمة السوقية للأسهـ 

Z-Score: Z = 6.56T1 + 3.26T2 + 6.72T3 + 1.05T4 
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 مناطؽ التمييز: 

الصػػنااية. يمشػػف أف تتنبػػأ النمػػاذج  الػػص البيانػػات الماليػة المنشػػورة للوحػػدات الصػػنااية وغيػر Altmanتعتمػد نمػػاذج 
بسػػهولة بموقػػؼ العسػػر المػػالي الػػص أسػػاس بيانػػات ماليػػة مػػدتها سػػنتاف أو  ػػفث سػػنوات أو نسػػب ماليػػة محػػددة لأي 

 وحدة أاماؿ.  

 

 المثحج انخانج

 "الجانة انؼمهً"

 تقذٌر وتحهٍم مخاطر انفشم المالي في صٍغ الاستخمار في المصرف الاسلامً

 الاسلامً الاردنًانثنك 

لممارسػػػة  1978تأسػػػس البنػػػؾ اتسػػػفمي الأردنػػػي للتمويػػػؿ والاسػػػت مار ششػػػرشة مسػػػاهمة اامػػػة محػػػدودة سػػػنة      
الأامػػاؿ التمويليػػة والمصػػرصية والاسػػت مارية طبقػػا  لأحشػػاـ الشػػريعة اتسػػفمية ال ػػراءا بموجػػب القػػانوف الخػػاص بالبنػػؾ 

وتػػـ إل ػػاء القػػانوف المػػذشور ا واسػػتعيض انػػػه بفصػػؿ خػػػاص بػػالبنوؾ  ـ ا1978( لسػػنة 13اتسػػفمي الأردنػػي رقػػـ )
ـ. 2/8/2000ـ واصػػب  سػػاري المفعػػوؿ ااتبػػارا  مػػف تػػاريخ 2000( لسػػنة 28اتسػػػفمية ضػػمف قػػػانوف البنػػوؾ رقػػػـ )

رح ـ برأسماؿ مدصوع لـ يتجاوز المليوني دينػار مػف رأس مالػه المصػ 22/9/1979باشر الفرع الأوؿ للبنؾ امله صي 
( مليػػوف دينػػار اردنػػي . ويقػػدـ البنػػؾ خدماتػػه المصػػرصية 180بػػه البػػال  أربعػػة مفيػػيف دينػػار ا ويبلػػ  رأسػػماؿ البنػػؾ )

مشتػب ( والمنتشػرة صػي جميػع أنحػاء المملشػةا شمػا  29 صراػا  و 76والاست مارية والتمويلية مػف خػفؿ صرواػه البال ػة )
( جهازا  . 234ها صي الفروع والمراصػػػؽ العامة صي جميع أنحػػػاء الأردف )يقدـ خػػػدمات الصراؼ الآلي والتي يبل  اػػػدد

( موظفػػػا  وموظفػػػة يتصػػػفوف بػػػالخبرة والدرايػػػة الشاصيػػػة لتقػػػديـ الخػػػدمات 2335ويعمػػػؿ صػػػي البنػػػؾ اتسػػػفمي حػػػوالي )
اب ا واستطاع البنؾ ( ألؼ حس927المصرصية اتسفميةا شما بػل  اػدد حسابات العمفء العػاملة صي البنؾ حػػوالي )

أف ينمػػو نمػػوا  متصػػف  وسػػريعا  ا وأف يرسػػخ مشانتػػه صػػي الشوشبػػة الأماميػػة للبنػػوؾ الأردنيػػة ا إذ اسػػتطاع تقػػديـ خػػدمات 
مصػػرصية واسػػت مارية للمتعػػامليف وصػػؽ الضػػوابط الشػػراية التػػي تنػػتهج نهجػػا  متميػػزا  صػػي الاقتصػػاد اتسػػفمي ا وتتبنػػص 

   )تقارير البنؾ السنوية( .يدية لوظيفة الماؿرؤية مختلفة اف الرؤم التقل

 

 Z > 1.1 < 2.9منطقة "رمادية"  - Z 2 > 2.9منطقة "آمنة"   -1
 

 Z < 1.1منطقة "الضائقة"  -3
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 استخماراخ انثنك الاسلامً الاردنً -اولا

( صػػي  اسػػت مارية مهمػػة للمصػػرصية الاسػػفمية وهػػي صػػي ة ) المرابحػػة , اتجػػارة , المشػػارشة( 1يم ػػؿ الجػػدوؿ )    
 الص التوالي  X3,X2,X1)وهي المت يرات المستقلة وتـ الاشارة لها بالرمز )

 (2009-2017صيغ استثمارات البنك الاردن  الاسلام  )دينار اردن ( لممدة )(1الجديل )

 اجمالي المرابحات السنة

X1 

 اجارة منتهية بالتمليك

X2 

 متناقصة مشاركة

X3 

2009 801399992 134951442 14969954 

2010 727311344 168539668 15725050 

2011 801080363 222921648 17990442 

2012 1038892836 272454045 20182572 

2013 1049266195 344936804 22231043 

2014 1138019504 415315832 25306116 

2015 1153236249 483095875 27713826 

2016 1224442826 565944539 30064026 

  من اعداد الباحث بالاعتماد عمى تقارير البنك الاردن  الاسلام  -المصدر:

 نمىرد انتمان نهمؤسساخ المانٍح -حانٍا

 Z-Score: Z = 6.56T1 + 3.26T2 + 6.72T3 + 1.05T4نموذج إصفس 

-2017)لمفشل المال  لبنك الاردن الإسلام )دينار اردن (   لممدة  Zنسب نميذج التمان يقيمة (2الجديل )
2009) 

 T1 T2 T3 T4 Z السنة

  

2009 0.10990679 0.00355 0.0178619 0.26614 1.133303796 

2010 0.14102142 0.00344 0.0156296 0.24793 1.302913607 

2011 0.13057862 0.00244 0.0137064 0.23878 1.208273687 

2012 0.13085473 0.00397 0.0169502 0.24995 1.249125876 

2013 0.12571339 0.0041 0.0197099 0.25051 1.235011514 

2014 0.1183065 0.00382 0.0179962 0.25501 1.178617086 

2015 0.11123676 0.00376 0.0196592 0.25696 1.145255591 

2016 0.10439916 0.00354 0.0204287 0.26263 1.110702483 

 المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عمى تقارير البنك الاردن  الاسلام  

 .  1.1للنموذج القياسي جميعها أشبر مف  Yوالتي هي المت ير المعتمد  Zجاءت نتاج درجة التماف للفشؿ المالي 
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وهػو يػدؿ الػص وجػود مخػػاطر  Z < 2.9 > 1.1منطقػة "رماديػة"   Zوحسػب تفسػير النمػوذج والتػي وقعػت قيمػة 
 مرتفعة للمصرؼ ويتوجب الص الادارة التشدد صي سياسة الاست مار 

   SPSSنتا ج التحليؿ الاحصا ي باستخداـ برنامج 

 Zمع   تحليؿ معامفت الارتباط الجز ي بيف صي  الاست مار المختلفة صي المصرؼ الاسفمي -1
 علاقة الارتباط يمستيى المعنيية بين  لممتليرات لممصرف الاسلام  الاردن (3)جديل رقم 

Correlations 

 zمشاركة اجارة مرابحات التمان 

Pearson Correlation z969. 974. 866. 1.000 التمان 

 949. 937. 1.000 866. مرابحات

 999. 1.000 937. 974. اجارة

 1.000 999. 949. 969. مشاركة

Sig. (1-tailed) z000. 000. 003. . التمان 

 000. 000. . 003. مرابحات

 000. . 000. 000. اجارة

 . 000. 000. 000. مشاركة

N z8 8 8 8 التمان 

 8 8 8 8 مرابحات

 8 8 8 8 اجارة

 8 8 8 8 مشاركة

 SPSSمن اعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات الحاسب باستخدام برنامج  -المصدر:  

وبيف صي  الاست مار " المرابحة ,  Zافقة ارتباط قوية بيف مخاطر الفشؿ المالي درجة التماف  2يوض  جدوؿ رقـ 
 ,0.00 )الػص التػوالي وبدرجػة معنويػة  (0.866 , 0.974 , 0.969)الاجػارة , المشػارشة " شانػت درجػة الارتبػاط 

وقػد جػػاءت اشػارة الارتبػاط موجبػػة ممػا يعنػي اف زيػػادة الاسػت مار صػي المصػػرؼ الاسػفمي لهػػذ   (0.003 , 0.00
 الصي  يؤدي الص زيادة مخاطر الفشؿ المالي .

وهػي االػص اسػتجابة مػف المشػارشة  97.4%نػت اف قوة الارتباط لصي ة الاجارة شا 3وشذلؾ نفحظ مف الجدوؿ رقـ 
الػص التػوالي وبػالرغـ مػف الفػارؽ القليػؿ الا اننػا  ( 96.9% , 88.6%)والمرابحػة حيػث بل ػت درجػة الارتبػاط لهمػا 

 يمشف اف ندرج صي  الاست مار حسب مستويات المخاطرة مف الاالص الص اسفؿ هي 

 الاجارة  - أ
 المشاركة - ب
    المرابحة  - ت
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 "التمان Zمخاطر الفشل المال  درجة "اختبار اثر 2.

 نتا ج الاختبارات الاحصا ية لنموذج المصرؼ الاسفمي الاردني(4)الجدوؿ 

Model Summary
b
 

Mode

l 

R R 

Squa

re 

Adjuste

d R 

Square 

Std. 

Error of 

the 

Estimate 

Change Statistics Durbi

n-

Watso

n 

R 

Square 

Change 

F 

Chan

ge 

df1 df2 Sig. F 

Chang

e 

1 .984
a
 

.969 .946 .08114 .969 41.56

4 

3 4 .002 1.967 

a. Predictors: (Constant), اجارة ,مرابحات ,مشاركة 

  b. Dependent Variable: zالتمان 

 

 SPSSمخرجات الحاسب الالكترين  باستخدام برنامج  المصدر: من اعداد الباحثبالاعتماد

وهػػي اشبػػر  1.941وشانػػت قيمتهػػا المحتسػػبة  5%انػػد مسػػتوم معنويػػة  (t)جػػاءت المعلمػػات معنويػػة بحسػػب اختبػػار 
اذ بل ػت  5%يدؿ الص اف الدالة شانت معنوية انػد مسػتوم معنويػة  ( f ), اما اختبار  1.895مف قيمتها الجدولية 

هػو مقػدار الا ػر  94.6%اف  R squareويشير  5.05وهي اشبر مف قيمتها الجدولية البال ة  41.564المحتسبة 
شػذلؾ درجػة  (X3 , X2 , X1)الذي يسببه مخاطر الفشؿ المالي صػي صػي  الاسػت مار الاجػارة والمرابحػة والمشػارشة 

Durbin-Watson  تبػػاط ذاتػػي . وتػػدؿ الاشػػارة شانػت ضػػمف الحػػديف المسػػموح بهمػػا ممػػا يعنػػي اػػدـ وجػػود مشػػشلة ار
 رابحات شلما انخفضت مخاطر الفشؿ.المرابحات الص وجود العفقة العشسية اي شلما زادت الم  X1السالبة صي 

 الاستنتاجاخ

اظهػػػرت نتػػػا ج البحػػػث بػػػاف افقػػػة الارتبػػػاط بػػػيف مخػػػاطر الفشػػػؿ المػػػالي وصػػػي  الاسػػػت مار صػػػي المصػػػرؼ  -1
 الاست مارات شلما ارتفعت ادم ذلؾ الص زيادة المخاطر.  الاسفمي جميعها طردية ونستنتج منه اف

 2010صػػي  اػػاـ   1.30,   2016صػػي اػػاـ  1.11للفشػػؿ المػػالي لنمػػوذج التمػػاف بػػيف   Zتراوحػت قيمػػة  -2
 وهي وقعت صي المنطقة الرمادية وهو  يدؿ اف است مارات المصرؼ تقترف بمخاطر مرتفعة.

المتحققػػػة الػػػص المسػػػت مر حسػػػب مبػػػدأ المشػػػارشة صػػػي الػػػرب  المصػػػرؼ الاسػػػفمي ينقػػػؿ نسػػػبة مػػػف الخسػػػارة  -3
 والخسارة يعطي ميزة ايجابية للمصرؼ الاسفمي لتخفيض المخاطر حتص واف شانت مرتفعة .

تػػـ تحديػػد مسػػتويات المخػػاطرة لصػػي  الاسػػت مارية للمصػػرؼ الاسػػفمي وشانػػت االػػص مخػػاطرة هػػي صػػي ة  -4
 بحة بالااتماد الص درجة الارتباط الاجارة وتأتي بعدها صي تي المشارشة و المرا

 

 

Y= 1.321-8.86 X1+1.24X2 +5.49X3 
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  -انتىصٍاخ 
زيػػػادة التوجػػػه نحػػػو ادارة المخػػػاطر باحتراصيػػػة مػػػف خػػػفؿ التأشيػػػد الػػػص الجانػػػب التحليلػػػي لقػػػوا ـ المصػػػرؼ  -1

 خصوصا مع زيادة نمو الاست مارات باستخداـ نماذج التحليؿ المالي شنموذج التماف 
الػػرب  المتحقػػؽ مػػف الاسػػت مارات ودرجػػة المخػػاطر واف  لابػػد مػػف توجػػه ادارة المصػػرؼ حػػوؿ الموا مػػة بػػيف -2

 ارتفاع المخاطر لابد واف يقابلها ارتفاع الارباح.
الترشيػػػػز الػػػػص الابتشػػػػار تيجػػػػاد صػػػػي  اسػػػػت مارية جديػػػػدة يمشػػػػف اف تضػػػػيؼ سػػػػعة  الػػػػص صػػػػي  الاسػػػػت مار  -3

 الاسفمية. 
زة مشػػارشة الػػرب  والخسػػارة مػػع امشانيػػة توجػػه المصػػرؼ الاسػػفمي الػػص زيػػادة الاسػػت مارات مسػػتفيدا مػػف ميػػ -4

 المست مر .
الػػػص قسػػػـ ادارة المخػػػاطر اف يحتػػػاط بدرجػػػة أشبػػػر صػػػي الاجػػػارة وشػػػذلؾ المشػػػارشة لأنهػػػا أش ػػػر مخػػػاطرة مػػػف  -5

 المرابحة  
 

 -المصادر:

 انكتة انؼرتٍح -اولا

تحػػػػديات العولمػػػػة واسػػػػتراتيجيات  –أحمػػػػد سػػػػليماف خصػػػػاونة, المصػػػػارؼ الاسػػػػفمية مقػػػػررات لجنػػػػة بػػػػازؿ  -1
 2008واجهتها , مطبعة االـ الشتب الحديث, اماف الأردف,م
, دار 1أحمػػػد محمػػػد أحمػػػد شليػػػب, الخسػػػارة مفهومهػػػا ومعػػػايير احتسػػػابها وتطبيقاتهػػػا صػػػي الفقػػػه الاسػػػفمي,ط -2

 2010الأردف,  –النفا س للنشر والتوزيع ,اماف 
حيػػػدر يػػػونس الموسػػػوي, المصػػػارؼ الاسػػػفمية اداءهػػػا المػػػالي وا رهػػػا صػػػي سػػػوؽ الاوراؽ الماليػػػة, الطبعػػػة   -3

 2011اماف الاردف,-الاولص, دار اليازوري العلمية للنشر والتوزيع 
اػػفء صرحػػاف طالػػب, حيػػدر يػػونس الموسػػوي , محمػػد صػػا ز حسػػف , ادارة المؤسسػػات الماليػػة مػػدخؿ صشػػري  -4

 2013الاردف, -للنشر والتوزيع, امافمعاصر, دار الاياـ 
 .2011خليفي ايسص, الت يرات صي قيمة النقود الآ ار والعفج صي الاقتصاد اتسفمي, الأردف,  -5
 2009الأردف,  –صلي  حسف خلؼ, البنوؾ اتسفمية, االـ الشتب الحدي ة للنشر والتوزيع ,اماف   -6
  2011الأداء والتنبؤ بالفشؿ, حمزة محمود الزبيدي, التحليؿ المالي لأغراض تقيـ  -7
محمػػود حسػػيف الػػوادي, حسػػيف محمػػد سػػمحاف ,المصػػارؼ الاسػػفمية الاسػػس النظريػػة والتطبيقػػات العلميػػة  -8

     2009الأردف,  –,طبعة ال ال ة, دار المسيرة والتوزيع, اماف 
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 2009 - 2016التقارير السنوية لمصرؼ الاردف الاسفمي للأاواـ  -1
 الملاحق  

لممدة  )دينار اردن ( العناصر من القيائم المالية لمصرف الاردن الاسلام  اللازمة لتطبيق نميذج التمان
(2016-2009) 

 

 

 (2009-2016)من اعداد الباحث بالاعتماد على قوائم المصرف الاردني الاسلامي للمدة من -المصدر:

 

ارباح قبل الفوائد  الارباح المحتجزة مج حقوق الملكية  مج المطلوبات مج موجودات السنة

 والضرائب

صافي راس المال 

 العامل

2009 21830629

40 

664423122 176830597 7739941 38993702 239933433 

2010 26036839

27 

780842619 193593941 8959311 40694433 367175197 

2011 28983007

54 

866376486 206876009 7084654 39725238 378456125 

2012 30204920

66 

914232632 228511001 11988105 51198005 395245684 

2013 32816383

62 

1019750852 255459741 13456303 64680715 412545876 

2014 35547393

68 

1106658017 282212524 13578919 63971706 420548759 

2015 37989914

35 

1210900979 311154659 14296998 74685076 422587496 

2016 40995196

96 

1304931892 342719762 14492215 83747933 427986423 


