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ABSTRACT 

 

          This study aims to demonstrate the relationship between the impact of government 

spending on monetary policy reflected in various monetary policy variables, including the 

supply of money. Also, it aims to limit the impact of money supply fluctuations as an 

internal variable and their implications for monetary policy's ability to achieve economic 

and monetary stability, ensure financial system stability, and stimulate economic growth  .  

 Monetary theory specialists distinguish between two intellectual trends in explaining the 

nature of the change in the money supply. Thus, this distinction has widened the debate and 

debate about the effectiveness of monetary policy in achieving its objectives when the offer 

of money is changing externally or internally by targeting cash totals . 
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(انعراق أنًىرجآ)ثر الانفاق انحكىيٍ عهً انسُاست اننقذَت فٍ ظم داخهُت عرض اننقىد أ  

 

 

 

 انًستخهص

رٙدف ٘رٖ اٌدزاظخ اٌٝ ث١بْ اٌعلالخ ث١ٓ اصس الأفبق اٌؾىِٟٛ عٍٝ اٌع١بظخ إٌمد٠خ  اٌزيٟ رعىعيٙب ِزر١يساد اٌع١بظيخ إٌمد٠يخ اٌّ زٍفيخ      

ثّب ف١ٙب عسض إٌمٛد , ٚؽصس رأص١س رمٍجبد عسض إٌمٛد وّزر١س داخٍٟ ٚأعىبظبرٙب عٍٝ ِدٜ لدزح اٌع١بظخ إٌمد٠خ فٟ رؾم١ك أ٘يداف 

 لالزصبدٞ ٚإٌمدٞ, ٚظّبْ اظزمساز إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚرؾف١ص إٌّٛ الالزصبدٞ. الاظزمساز ا

إْ اٌّ زص١ٓ فٟ ِغبي إٌظس٠خ إٌمد٠خ ١ّ٠صْٚ ث١ٓ ارغب١٘ٓ فىس١٠ٓ فٟ رفع١س غج١عخ اٌزر١س اٌؾبصً فٟ عسض إٌميٛد, ٚ٘يرا اٌز١١ّيص  

ٚظع دائسح اٌغدي ٚإٌمبغ ثشأْ ِدٜ فبع١ٍخ اٌع١بظخ إٌمد٠خ فٟ رؾم١ك أ٘دافٙب عٕدِب ٠ىْٛ عسض إٌمٛد ِزر١يسا  خبزع١يب  أٚ داخ١ٍيب  عيٓ 

 ف اٌّغب١ِع إٌمد٠خ. غس٠ك اظزٙدا

 

 

 

 

 

 

 

 

اٌع١بظخ إٌمد٠خ , داخ١ٍخ عسض إٌمٛدالأفبق اٌؾىِٟٛ,  : انكهًاث انًفتاحُت

و.د . عهٍ جابر عبذ انحسُنأ.
1

انباحث : رقُت عسَس غانى                           
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 اٌّمدِخ

 رعييز دِٙب اٌزييٟ اٌسئ١عييخ الأداح إٌمييد عييسض ٠ٚعييد      

 رٛع١ييٗ فييٟ اٌّسوييصٞ ثبٌجٕييه ٚاٌّزّضٍييخ إٌمد٠ييخ اٌعييٍتبد

 ٚاٌ بزعٟ اٌداخٍٟ الاظزمساز رؾم١ك ٔؾٛ إٌمد٠خ ظ١بظزٙب

الأفييييبق   عٍييييٝ رأص١س٘ييييب خييييلاي ِييييٓ ٚذٌييييه ٌلالزصييييبد,

 عٍيٝ إٌميد عيسض ٠زسوٙيب اٌزيٟ الاصيبز  ٌٚٙيرا, اٌؾىِٟٛ

,  إٌمد٠خ اٌع١بظبد رٛع١ٗ فٟ وج١سح أ١ّ٘خ اٌّزر١ساد رٍه

 ٚفبع١ٍييخ غج١عييخ عٍييٝ اٌزعييسف ِؾبٌٚييخ ذٌييه عييٓ فعييلا

 رٍييه عٍييٝ اٌزييأص١س فييٟ إٌمييد عييسض  ٠ٍعجييٗ اٌييرٞ اٌييدٚز

 إٌميٛد عيسض أصيس أْ إذ,  وىيً الالزصيبد فيٟ اٌّزر١ساد

 ٚأْ الالزصيبد٠خ اٌضٛاثيذ ِيٓ ٠عيد الأفيبق اٌؾىيِٟٛ عٍٝ

 ثي١ٓ وج١س عدي ِؾً اٌزبز٠ ١خ إٌبؽ١خ ِٓ اٌزأص١س ٘را وبْ

 الالزصبد٠خ. اٌّدازض

الا اْ الارغب٘ييييبد ؽد٠ضييييخ  ٚاٌّعبصييييسح فييييٟ اٌفىييييس      

إٌمييدٞ ثيي١ٓ اْ ٕ٘ييبن ثعييط اٌّزر١ييساد الالزصييبد٠خ ذاد 

علالييخ ظييجج١خ ِييع عييسض إٌمييٛد , أٞ أييٗ ِزر١ييسا داخ١ٍييب 

)رييبثعل ٌٙييرٖ اٌّزر١ييساد ٌٚيي١ط خبزع١ييب ِّييب ظييجت خفييط 

 فعب١ٌخ اٌع١بظخ إٌمد٠خ .

ميدٞ فيٟ ِّب اصبز عدلا ٚاظيعب ثي١ٓ اصيؾبة اٌفىيس إٌ     

اٌزٕظ١ييس ٚرفعيي١س اٌزييأص١س فييٟ عييسض إٌمييٛد,  ثشييبْ ِييدٜ 

فعب١ٌييخ اٌع١بظييخ إٌمد٠ييخ فييٟ رؾم١ييك ا٘ييدافٙب عٕييدِب ٠ىييْٛ 

عسض إٌمٛد ِزر١يسا ِعيزملا )خبزع١يبل اٚ ِزر١يسا  ربثعيب 

 )داخ١ٍب ل فٟ اظزٙداف اٌّغب١ِع إٌمد٠خ . 

 يشكهت انذراست اولاَ: 

صجييذ أٔييٗ ِزر١ييس اْ الارغييبٖ اٌؾييد٠ش ٌعييسض إٌمييٛد أ     

ثّغّٛعيييخ ِيييٓ اٌّزر١يييساد  اٞ أٔيييٗ ٠زيييأصس )ريييبثعل,داخٍٟ

 ,ٚرتٛز إٌظبَ اٌّبٌٟ  ٚاٌزٛظيع الالزصيبدٞ الالزصبد٠خ 

الأفيبق اٌؾىيِٟٛ رزؾدد ِشيىٍخ اٌدزاظيخ فيٟ ث١يبْ اصيس اذ 

إذ ٕ٘يبن ,  إٌميٛد اٌع١بظ١خ إٌمد٠يخ فيٟ  يً عيسض  عٍٝ

ٟ إٌشيبغ عدح عٛاًِ رؤصس فٟ فبع١ٍخ اٌع١بظخ إٌمد٠يخ ٚفي

الالزصيييبدٞ عِّٛيييب, ٚرىّيييٓ ٘يييرٖ الاىيييىب١ٌخ فيييٟ ِيييدٜ 

اٌع١بظييخ إٌمد٠ييخ , عٕييدِب ٠ىييْٛ عييسض فعب١ٌييخ إِىب١ٔييخ 

 إٌمٛد ِزر١سا خبزع١ب أٚ داخ١ٍب؟

 اهًُت انذراست ثانُاَ: 

 ِيٓ  دٛفٟ وْٛ داخ١ٍيخ عيسض إٌمي اٌجؾشرىّٓ ا١ّ٘خ    

٠ٍٚمييٟ ا٘زّييبَ وج١ييس فييٟ إٌظس٠ييبد  ّييخ ّٙاٌ ١ع ظيياّٛاٌ

لاظيييي١ّب اٌييييدٚز اٌييييرٞ ٠ٍعجييييٗ فييييٟ رؾم١ييييك , اٌّعبصييييسح 

فيييييٟ  يييييً رٕيييييبِٟ ٚرتيييييٛز  الاظيييييزمساز الالزصيييييبدٞ, 

اٌّؤظعبد اٌّب١ٌخ ٚاٌّصيسف١خ ٚرٕٛعٙيب فيٟ اٌزيأص١س عٍيٝ 

ع١ٍّييخ خٍييك إٌمييٛد ِٚييٓ اٌّلاؽييه ا٠عييب اْ ٕ٘ييبن اٌىض١ييس 

ظٍجب عٍٝ ِٕٙب خبزط ظ١تسح اٌعٍتخ إٌمد٠خ ٚ٘را ٠ٕعىط 

 فعب١ٌخ اٌع١بظخ إٌمد٠خ .. 

 هذف انذراستثانثاَ: 

الأفيبق زسويٗ ٠إٌيٝ رؾد٠يد الأصيس اٌيرٞ  اٌجؾيشٙيدف ٠      

فٟ اٌعيساق ٚاصجيبد داخ١ٍيخ د ٛعٍٝ عسض إٌم  اٌؾىِٟٛ

 عسض اٌرٞ ادٜ اٌٝ رم١ًٍ فعب١ٌخ اٌع١بظخ إٌمد٠خ .

 فرضُت انذراسترابعاَ: 

 الأفبق اٌؾىي٠ِٟٕٛتٍك اٌجؾش ِٓ فسظ١خ ِفبد٘ب ) اْ   

الاِيس اٌيرٞ ادٜ اٌيٝ اٌزيأص١س فيٟ  عسض إٌميٛداصسا عٍٝ 

                                                              ل فعب١ٌخ اٌع١بظخ إٌمد٠خ فٟ اٌعساق

 

 اٌّجؾش الاٚي 

 الاغبز إٌظسٞ ٚاٌّفب١ّٟ٘ الأفبق اٌؾىِٟٛ

 ِفَٙٛ الأفبق اٌؾىِٟٛ; اٚلاا 

رٕفميٗ اٌزيٟ ي ٛاِيالا ل١ّيخ٠عسف الإٔفبق اٌؾىِٟٛ ثبٔٗ     

اٌؾىِٛيييخ خيييلاي ِيييدح ش١ِٕيييخ ثٙيييدف رؾم١يييك إٌفيييع اٌعيييبَ 

 &p; 3128,Martani 93اٌّغزّيع  )زفب١٘خ   ٚرؾم١ك

etalل.                                                                

اٌرٞ فبق اٌعبَ ٔالأفبق اٌؾىِٟٛ  ثأْ الاٚوّب ٠عسف      

٠زّضيييً ثغ١ّيييع اٌّيييدفٛعبد ٚاٌّشيييزس٠بد اٌزيييٟ رميييَٛ ثٙيييب 

اٌّييييييدفٛعبد  رزّضييييييًإذ , عٙييييييبد ؽى١ِٛييييييخ ِ زٍفييييييخ 

, ٚاٌّشييزس٠بد اٌزييٟ لا ٠عييزت١ع اٌمتييبت اٌ ييب  رٛف١س٘ييب 

ِٚٓ أِضٍزٙب الإٔفبق عٍٝ , ٌٚىٓ ِّٙخ ٌٍصبٌؼ اٌعبَ وىً 

ٚاٌزعٍيييي١ُ , تيييبت اٌصيييؾخ ٚل ,ٚاٌجٕيييٝ اٌزؾز١يييخ, اٌيييدفبت 

ِٚيييييييييييييييييييييدفٛعبد اٌسعب٠يييييييييييييييييييييخ الاعزّبع١يييييييييييييييييييييخ 

(TataMcGraw&Hill,2007:p21ل. 

 ل١ّييخ٘ييٛ ل  Danladi&Akomolafeٚوّييب عسفييخ )    

 , إذ ٠ؾييدس الأِييٛاي اٌزييٟ رٕفمٙييب اٌؾىِٛييخ فييٟ الالزصييبد

وً ِعيزٜٛ ِيٓ ِعيز٠ٛبد اٌؾىِٛيخ  فٟالإٔفبق اٌؾىِٟٛ 

 , ِييٓ ِغييبٌط اٌّييدْ اٌّؾ١ٍييخ إٌييٝ إٌّظّييبد اٌف١دزا١ٌييخ,

فشيً ٌ ٚذٌيه اٌّيٛازد  ر صي١ زدخً اٌؾىِٛخ فيٟ ر ٚلد

 صيي١  ٘ييرٖ اٌّييٛازد ثفعب١ٌييخ ٚوفييب ح آ١ٌييخ اٌعييٛق فييٟ ر

(Danladi&Akomolafe,2015:p18ل
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 " ٠ّىييييٓ رعس٠يييي  الأفييييبق اٌؾىييييِٟٛ عٍييييٝ أييييٗ ٚ     

ٌّصيسٚفبد اٌزيٟ رميَٛ اٌدٌٚيخ ثأٔفبلٙيب فيٟ ِغّٛعخ ِيٓ ا

إذ  ىييىً و١ّييخ ِع١ٕييخ ِييٓ اٌّييبي خييلاي فزييسح ش١ِٕييخ ِع١ٕييٗ

ؽبعيبد ِع١ٕيخ ٌٍّغزّيع اٌيرٞ رٕظّيٗ ٘يرٖ  لا ىجبتٙدف ٠

 ل284 , 3116 ,اٌدٌٚخ )عجد اٌّتٍت عجد اٌؾ١ّد

ا   , اٌؾ١ّيييد عجييد )١ٌٚييد ِجييسزاد الأفييبق اٌؾىييِٟٛ -صب١ٔييب

  ل214-217; 3121

رعغييص ف١ٙييب اٌزييٟ ؾبٌييخ اٌ ; فييٟإخفييبق اٌعييٛق  - أ

الأظٛاق اٌ بصخ عٓ ريٛف١س ظيٍعخ ِيب ثؾغيُ 

٠زعييُ ثبٌىفييب ح, ٚرجييسز ٘ييرٖ اٌؾبٌييخ ثٛظييٛػ 

ريييدخً اٌمتيييبت اٌعيييبَ, ٌىيييٓ غج١عيييخ اٌزيييدخً 

اٌؾىييِٟٛ لييد رز يير ارغب٘ييبد عد٠ييدح, وّييب لييد 

رزٛليي  عٍييٝ ٔييٛت إخفييبق اٌعييٛق فييٟ اٌؾبٌييخ 

 اٌيييٝاٌّع١ٕيييخ ٠ٚزسريييت عٍيييٝ إخفيييبق اٌعيييٛق 

 :ِٕٙب ع١خٔزبئظ زئ١

 اٌعٍع اٌعبِخ   - 

 غ١يس زئ١ع١زبْ, رزّضً ثبلاظيزٙلان خبص١زبْ رٛعد ٌٙب    

 الاظييزٙلان خبصيي١خ ٚرعٕييٟ  اٌعييبَ ٚالاظييزٙلان اٌزٕبفعييٟ

 رم١ٍييً إٌييٝ ٠ييؤدٞ ٌييٓ اٌش صييٟ الاظييزٙلان أْ اٌزٕبفعييٟ

 اؽز١بعيبد رٍج١يخ ا٢خس٠ٓ ٚورٌه رىٍفخ لجً ِٓ الاظزٙلان

 اٌعييبَ اِييب الاظييزٙلان صييفس, ٘ييٟ الإظييبف١١ٓ اٌّعييزٍٙى١ٓ

 عٍيٝ ِعي١ٓ عٕصيس فٛائيد لصيس اٌّعيزؾ١ً ِيٓ أٔيٗ رعٕيٟ

 اٌٛغٕٟ اٌدفبت اٌعبِخ, ٚاٌعٍع الأفساد ِٓ ِع١ٕخ ِغّٛعخ

 .ٚاٌزع١ٍُ , اٌعبِخ ٚاٌصؾخ ,

 اٌتج١عٟ الاؽزىبز -

 اٌصييٕبعخ عٍييٝ ٚاؽييدح ىييسوخ ظيي١تسح ؽبٌييخ ٚرعٕييٟ       

 ثزٕييبل  رزعييُ اٌشييسوخ الإٔزييبط داٌييخ لأْ ف١ٙييب رعّييً اٌزييٟ

 ٌٍمتييبت الاؽزىييبز رييسن ٠ٚييؤدٞ الإٔزييبط رىييب١ٌ  ِزٛظييػ

 ٚثأظييعبز الأِضييً اٌّعييزٜٛ عييٓ ٠مييً ٔييبرظ إٌييٝ اٌ ييب 

 إٌيييٝ الإٔزيييبط فيييٟ اٌزٛظيييع ٌىيييٓ الازرفيييبت, فيييٟ ِفسغيييخ

 ٠ؾمك أْ ِٓ ثدلا ٌٍّٕزظ خعبئس إٌٝ ٠مٛد الأِضً اٌّعزٜٛ

 ِيٕؼ ٠يزُ أْ فئِيب ٌرا ثبلاؽزىبز, عبدح اٌزٟ رزؾمك الأزثبػ

 أِيب اٌصيٕبعخ,  ثزأ١ُِ اٌعبَ اٌمتبت ٠مدَ أٚ إعبٔخ اٌّؾزىس

 رٕبفعي١خ عٕبصس ثئدخبي اٌؾىِٛخ ل١بَ ؽبي ف١ّب ٠زعٍك فٟ

 ِشيىلاد عيلاط عٍيٝ عٍّٙب ٚ اٌتج١عٟ الاؽزىبز ث١ئخ فٟ

 اِز١ييبشاد غييسػ أٚ اٌعييبَ رفسظييٙب اٌمتييبت اٌزييٟ رٛش٠ع١ييخ

 اٌمتيييبت أِيييبَ ِيييصاد فيييٟ اٌتج١عيييٟ الاؽزىيييبز إدازح ؽيييك

 أظبظي١ب عيبِلا اٌزىٍفيخ وفيب ح رىيْٛ أْ ٠غيت أٔٗ اٌ ب ,

 .الأفعً اٌ ١بز ؽٛي اٌؾىِٟٛ اٌمساز ؽعُ فٟ

 اٌعبَ اٌّشسٚت ؽغُ أٚ ِ بغسح - ة

 اٌزييٟ اٌّ ييبغسح دزعييخ أٚ اٌّشييسٚت ؽغييُ ٠زتٍييت لييد     

ِييٓ لجييً اٌؾىِٛييخ  ريدخلا اٌعبِييخ اٌّشييبز٠ع ع١ٍٙييب رٕتيٛٞ

 رييدخً إٌييٝ اٌؾبعييخ رييسرجػ ٚلييد اٌجدا٠ييخ, فييٟ الألييً عٍييٝ

 لأظيٛاق إٌعيجٟ ثيبٌزتٛز اٌّ يبغسح لعب٠ب ٌؾً اٌؾىِٛخ

 إٌيٝ اٌؾبعيخ رزتٍيت ٚليد ثٍد, وً فٟ ٚاٌزأ١ِٓ اٌّبي زأض

 إٌيييٝ اٌؾبعيييخ ِيييٓ ِع١ٕيييخ ؽيييبلاد فيييٟ اٌؾىيييِٟٛ اٌزيييدخً

 ثٙيب رزّزيع اٌزيٟ اٌعبِخ اٌعٍع ِٓ خبص١خ اٌىبٍِخ الاظزفبدح

 ٚثّييسٚز رىب١ٌفٙييب, خص صييخ ٠ّىييٓ اٌزييٟ اٌعييٍع ثعييط

 رم١ًٍ ِع اٌ ب  اٌمتبت إٌٝ اٌعبَ الإٔزبط ٠ؤٚي لد اٌصِٓ

 .اٌّ بغس

 إٌييٝ اٌٍغييٛ  ِجييسزاد ٠عييٕدْٚ إٌّظييس٠ٓ ثعييط أْ     

 اٌؾى١ِٛيخ اٌفميٗ اٌسئ١عي١خ اٌٛ يبئ  إٌيٝ اٌؾىِٟٛ الإٔفبق

 ظيٕخ) سافغِٛظ ثٗ عب  ِب ؽعت رزّضً إذ ذارٙب, ؽد فٟ

 ريدع١ُ فيٟ أٚلا رزّضيً أظبظي١خ, ٚ بئ  صلاس فٟ ل:2:6

 اٌٛ ١فييخ ٘ييرٖ ٠ٚمصييد الالزصييبد, فييٟ اٌّييٛازد ر صيي١ 

 الاؽز١بعيبد ثي١ٓ ٚاٌجشيس٠خ اٌّب١ٌيخ اٌّيٛازد رٛش٠يع ع١ٍّخ

 الالزصبد٠خ, اٌّشىٍخ أظبض ٠عد ٚ٘را ٚاٌّ زٍفخ, اٌّزعددح

 , ٚ اٌّيٛازد ٔدزح ٠صبدلٗ الالزصبد فٟ اٌؾبعبد رعدد أْ

 اٌىفيييب ح ِعيييزٜٛ ثييي١ٓ اٌّيييٛازد ر صييي١  فيييبْ ثبٌزيييبٌٟ

 الإغيبز, ٘يرا فيٟ اٌّزجعيخ الالزصبد٠خ ٌٍع١بظخ الالزصبد٠خ

 رعييييد إذ اٌييييدخً, رٛش٠ييييع إعييييبدح ٘ييييٟ اٌضب١ٔييييخ اٌٛ ١فييييخ

 رسو١جيخ إٞ فيٟ وج١يسح أ١ّ٘يخ ذاد الاعزّبع١يخ اٌّعبّ٘بد

 رٛش٠ع إعبدح فٟ رعبُ٘ ٚوّب اٌؾى١ِٛخ, إٌفمبد ِٓ وبٔذ

 ٚالاعزّبع١خ, الالزصبد٠خ اٌعداٌخ رؾم١ك ِٚؾبٌٚخ اٌدخٛي

 ِؾبٌٚيخ إٌيٝ عٙيخ ِيٓ رٛدٞ الاعزّبع١خ اٌّعبّ٘بد فٙرٖ

 رعيبُ٘ عٙيخ أخيسٜ ِٚيٓ الاعزّبع١يخ اٌفيٛازق ِٓ اٌزم١ًٍ

 رعييد اٌزييٟ اٌّزٛظييتخ ٌٍتجمييخ اٌشييسائ١خ اٌمييدزح رييدع١ُ فييٟ

 اٌٛ ١فييخ رزّضيً ؽي١ٓ فيٟ الزصييبد, اظبظي١خ فيٟ أٞ زو١يصح

 اٌىٍيٟ, الالزصبد ِعزٜٛ عٍٝ الاظزمساز ردع١ُ فٟ اٌضبٌضخ

 اٌعيييبَ اٌّعييزٜٛ غبٌجييب الالزصييبدٞ ثبلاظييزمساز ٠مصييد إذ

 الأظعبز فٟ الاظزمساز عدَ أْ إٌٝ ذٌه ٠ٚسعع ٌلأظعبز,

 اٌّزر١ييساد عٍييٝ رييؤصس ٚاٌزييٟ اخييزلالاد عييدح إٌييٝ ٠ييؤدٞ

 ٘يٛ الالزصيبدٞ فٟ ؽ١ٓ ٠عد الاظيزمساز ظٍجب, الالزصبد٠خ

 اٌيٛغٕٟ الالزصبد رعسض دْٚ ٌٍّٛازد اٌىبًِ الاظز داَ

 فيٟ اٌّعيسٚف ٌىيٓ ٌلأظيعبز, اٌعيبَ اٌّعزٜٛ فٟ لازرفبت

 وييس٠ُ, )ثٛدخييدؿ  الالزصييبد أْ ٘ييٛ الالزصييبد٠خ الأدث١ييبد

                                 .ل44 ; 3121

 انًطهب انثانٍ : يفهىو انسُاست اننقذَت:

اعيسا اد اٌجٕيه اٌّسويصٞ لإدازح  رعيدبٌع١بظخ إٌمد٠يخ ف   

عييسض إٌمييٛد ٚاظييعبز اٌفبئييدح , ٌجٍييٛس ا٘ييداف اٌع١بظييخ 

الالزصييبد٠خ اٌى١ٍييخ ِعييزٙدفخ الاظييز داَ اٌىبِييً ٚاظييزمساز 
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; p 567الأظييييعبز ِٚعيييييدلاد اٌفبئييييدح غ٠ٍٛيييييخ الأعيييييً )

3Hubbard .R.Glenn, 201ل. 

ٟ٘ وً" ِب رميَٛ ثيٗ اٌؾىِٛيخ لG.L Bash) ٠ٚسٜ       

صس ثصييييٛزح فعبٌييييخ فييييٟ ؽغييييُ ٚرس ١ييييت ٠ييييٛ ِييييٓ عّييييً

اٌّٛعيييٛداد اٌعيييبئٍخ,  اٌزيييٟ ٠ؾيييزفه ثٙيييب اٌمتيييبت غ١يييس 

اٌّصسفٟ ظٛا  وبٔذ عٍّٗ اٚ ٚدائع اٚ ظيٕداد ؽى١ِٛيخ 

" وّب عسفيذ ثبٔٙيب اٌعّيً اٌيرٞ ٠عيز دَ ٌّسالجيخ عيسض 

إٌمييٛد فييٟ اٌجٕييه اٌّسوييصٞ, ٚوييرٌه أداح ٌزؾم١ييك ا٘ييداف 

 .لPeirre,1987:p277اٌع١بظخ الالزصبد٠خ )

عٍٝ أٙب اٌزؾىُ ثعسض إٌمٛد ِٓ لجً ٚورٌه رعسف      

اٌزيٛاشْ إٌميدٞ,  ثّعٕيٝ رؾم١يك اٌجٕه اٌّسوصٞ ِٓ أعً 

أْ اٌع١بظخ إٌمد٠يخ رؾيبٚي رعي٠ٛط اٌزر١يساد فيٟ اٌتٍيت 

; 6عٍيييٝ إٌميييٛد ِيييع اٌزر١يييساد فيييٟ اٌّعيييسٚض إٌميييدٞ) 

3125,Salter ل. 

اٌجٕيه ثيٛي ظبٍِعيْٛ, ثأٔٙيب اؽيدٜ ادٚاد   ٠يسٜوّب      

اٌّسوصٞ فٟ ِّبزظيخ ظيٍتزٗ ٌٍيزؾىُ فيٟ إٌميٛد ٚأظيعبز 

 لBukhari, :6;3121اٌفبئدح ٚىسٚغ الائزّبْ )

ٚفٟ ؽ١ٓ رعسف اٌع١بظخ إٌمد٠خ ثبٌّعٕٝ اٌع١ك ثبٔٙيب     

ِغّٛعييخ الإعييسا اد اٌزييٟ رعييز دِٙب اٌعييٍتبد إٌمد٠ييخ 

 اٌّزّضٍخ ثبٌجٕه اٌّسوصٞ ٌّسالجخ عسض إٌمد.

اِب اٌع١بظخ إٌمد٠خ ثّعٕب٘ب اٌٛاظع ف١ّىٓ رعس٠فٙب عٍيٝ    

" أٔٙييب ع١ّييع الإعييسا اد اٌزييٟ رز يير٘ب اٌؾىِٛييخ ٚاٌجٕييه 

اٌّسويييصٞ ٚاٌ ص٠ٕيييخ ثمصيييد اٌزيييأص١س عٍيييٝ ِميييداز ريييٛف١س 

ٚاظزعّبي إٌمٛد ٚالائزّبْ , ٚورٌه الالزيساض اٌؾىيِٟٛ 

ؽغُ ٚرسو١ت اٌيد٠ٓ اٌؾىيِٟٛ, ٚرٙيدف ٘يرٖ الإعيسا اد 

س عٍٝ عسض إٌميد فؾعيت ثيً رشيًّ اٌع١بظيخ ١ٌط اٌزأص١

الافزساظيي١خ ٌٍمتييبت اٌؾىييِٟٛ ِٚييب ر ٍفييٗ ِييٓ أعىبظييبد 

 Cullen,28;3122ٚاظؾخ عٍٝ عسض إٌمد)

 اهذاف انسُاست اننقذَت 

رٙييييدف اٌع١بظييييخ إٌمد٠ييييخ إٌييييٝ رؾم١ييييك الاظييييزمساز       

الالزصبدٞ, فعلاا عٓ ر ف١ي  ؽيدح اٌزمٍجيبد الالزصيبد٠خ 

صيٛي إٌيٝ ِعيز٠ٛبد الأفيبق اٌىٍيٟ ٚذٌه عيٓ غس٠يك اٌٛ

اٌّتٍٛثخ ٌريسض رؾم١يك ألصيٝ ليدز ِيٓ اٌزشير١ً ٚثأليً 

اٌزىييب١ٌ  اٌّّىٕييخ, ٚرعييعٝ أ٠عييب إٌييٝ رؾم١ييك ِعييز٠ٛبد 

ِمجٌٛييخ ِييٓ الاظييزمساز إٌمييدٞ ِييٓ خييلاي رييٛخٟ اٌعٛاِييً 

اٌّؤصسح فٟ ل١ّخ اٌعٍّيخ اٌٛغ١ٕيخ داخ١ٍيخ ٚخبزع١يخ ٚاٌزيٟ 

عييبَ ٌلأظييعبز عييٓ رٕشييأ ٔز١غييخ اٌزر١ييساد فييٟ اٌّعييزٜٛ اٌ

غس٠ييك ظييعس اٌصييسف اٌييرٞ ٠عجييس عييٓ ِعييزٜٛ إٌشييبغ 

الالزصبدٞ ثصٛزح صؾ١ؾخ, وّيب أٔٙيب رعيُٙ فيٟ رعغ١يً 

ع١ٍّييخ اٌز١ّٕييخ الالزصييبد٠خ ثزييٛف١س اٌج١ئييخ إٌّبظييجخ ٌزٕف١يير 

ٚأغييبش ِشييبز٠ع ٚثييساِظ اٌز١ّٕييخ الالزصييبد٠خ فييٟ اٌجٍييداْ 

  ل p42- 3123,Mustafa:54إٌب١ِخ               )

 استقرار الأسعار - 1

ٌزؾمك الاظزمساز اٌعبَ فٟ ِعيزٜٛ الاظيعبز ععيً صيٕبت 

اٌمييساز أوضييس لٍمييب عٍييٝ ِييدٜ اٌعمييٛد اٌّبظيي١خ اٌييرٞ ٠عييد 

ا ٌٍع١بظخ الالزصبد٠خ, فعيلا عٍيٝ أٔيٗ ِيٓ أ٘يُ  ٘دفب ٔٙبئ١ب

الأ٘داف ٌٍع١بظيخ إٌمد٠يخ لأْ ازرفيبت ِعيزٜٛ الأظيعبز " 

صيييييبد, اٌزعييييي ُ ٠ ٍيييييك ؽبٌيييييخ عيييييدَ ا١ٌمييييي١ٓ فيييييٟ الالز

(aldwry,alsamrayyi, 2006:p187 ل, ٚثبٌزبٌٟ ٠ٕزظ

عٕٙييب عسلٍييخ إٌّييٛ الالزصييبدٞ, أٞ أْ ازرفييبت ِعييدلاد 

اٌزعيي ُ " الازرفييبت اٌعييبَ ٌّعييزٜٛ الاظييعبز" ِّييب ٠ييؤدٞ 

إٌييٝ أ فييبض إٌّييٛ الالزصييبدٞ, أٞ أْ ازرفييبت ِعييدلاد 

اٌزع ُ رىّٓ فٟ صعٛثخ اٌز ت١ػ ٌٍّعزمجً, عٍٝ ظيج١ً 

ِييٓ اٌصييعت أْ رمييسز وييُ الأِييٛاي ٠ٕجرييٟ أْ اٌّضييبي فئٔييٗ 

رٛظع عبٔجب ٌزٛف١س ِزتٍجيبد اٌؾ١يبح الاعزّبع١يخ فيٟ ث١ئيخ 

رعي ١ّخ, فعيلا عيٓ ذٌيه ٠ّىيٓ أْ ٠يؤصس اٌزعي ُ عٍييٝ  

 )اٌؾيييييييييييبلاد الاعزّبع١يييييييييييخ فيييييييييييٟ اٌيييييييييييجلاد

Frederic.2004.p318 )  

 .استقرار اسعار انفائذة -2

ا  ا ٔٙبئ١يب ثبٌٕعيجخ ٌٍع١بظيخ اْ اظزمساز ظعس اٌفبئدح  ٠عد ٘دفب

إٌمد٠ييخ, لأْ اٌزمٍجييبد فييٟ أظييعبز اٌفبئييدح ر ٍييك ؽبٌييخ عييدَ 

ا١ٌم١ٓ فٟ الالزصبد ٚصعٛثخ ر ت١ػ الالزصبد ٌٍّعزمجً, 

أٞ أْ اٌزمٍجييبد فييٟ أظييعبز اٌفبئييدح لييد رييؤصس عٍييٝ زغجييخ 

الأفييساد فييٟ الالزييساض ِييٓ اٌّصييبزف اٌزغبز٠ييخ, ِييب لييد 

عييدلارٙب ٠ؾزييبط اٌجٕييه اٌّسوييصٞ اٌييٝ اٌؾييد ِييٓ ازرفييبت ِ

          ٚاٌعيييي١تسح ع١ٍٙييييب ِييييٓ خييييلاي أدٚاد اٌع١بظييييخ إٌمد٠ييييخ

( Frederic & Staley.2004.p234ل 

 .استقرار الأسىاق انًانُت  -3

٠ّٚىييٓ ٌلأشِييبد اٌّب١ٌييخ أْ رزييداخً ِييع لييدزح الأظييٛاق 

اٌّب١ٌخ فٟ رؾ٠ًٛ الأِٛاي إٌيٝ الأفيساد اٌير٠ٓ ٠عيبْٔٛ ِيٓ 

ِّيييب ٠يييؤدٞ إٌيييٝ  لٍيييخ اٌفيييس  الأزبع١يييخ ٚالاظيييزضّبز٠خ,

أىّبغ ؽبد فٟ إٌشبغ الالزصبدٞ, ٚلد عصٜ الاظزمساز 

فييٟ الأظييٛاق اٌّب١ٌييخ اٌييٝ الاظييزمساز فييٟ ِعييزٜٛ ظييعس 

اٌفبئييدح, لاْ اٌزمٍجييبد فييٟ أظييعبز اٌفبئييدح ر ٍييك ؽبٌييخ عييدَ 

اٌزأود أٚ اٌلا٠م١ٓ, فعلا عٓ ذٌه خعبئس زأظّب١ٌخ وج١يسح 

 عٍييييٝ وييييً ِييييٓ اٌعييييٕداد ٚاٌمييييسٚض اٌعمبز٠ييييخ غ٠ٍٛييييخ

 ل  Frederic.2004.p318الأعً)

استتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتقرار ستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتعر انصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتترف  -2
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٠مَٛ اٌجٕه اٌّسوصٞ ثزر١يس ظيعس اٌفبئيدح ؽعيت اٌظيسٚف 

الالزصيييبد٠خ ٚثّيييسٚز اٌيييصِٓ , إذ ٠ىيييْٛ ٕ٘يييبن ثعيييط 

الاخزلافبد ث١ٓ ظعس اٌفبئدح اٌّؾٍٟ ٚظعس اٌفبئيدح اٌيدٌٟٚ 

, اْ اٌزر١ييساد اٌتبزئييخ فييٟ أظييعبز اٌصييسف ٌٙييب عٛالييت 

ِ زٍفييخ عٍييٝ اٌتٍييت اٌفعييبي, إذ رييؤصس عٍييٝ اٌزٛلعييبد لا 

ثبٌشييسوبد اٌزييٟ رعييز دَ اٌّييدخلاد  ظيي١ّب رٍييه اٌ بصييخ

اٌّعزٛزدح أٚ رععٝ ٌٍؾصٛي عٍيٝ غٍيت أعٕجيٟ, فعيلاا 

عٓ ذٌه رمزسض اٌشيسوبد ِيٓ ِؤظعيبد ِب١ٌيخ أعٕج١يخ , 

ٌىييٓ عٛائييد٘ب رىييْٛ ثبٌعٍّييخ اٌّؾ١ٍييخ , ٚثبٌزييبٌٟ إذا رر١ييس 

ظييعس اٌصييسف , ٠ىييْٛ ٕ٘ييبن عييدَ اٌزتييبثك ثيي١ٓ عبئييداد 

اٌّيييبٌٟ ٘شيييب, اٌشيييسوخ ٚرىب١ٌفٙيييب , ِّيييب ٠غعيييً ِٛلفٙيييب 

ثبلإظبفخ إٌٝ ذٌيه ليد ٠ٕزميً ر في١ط ظيعس اٌصيسف اٌيٝ  

الأظعبز اٌّؾ١ٍخ ِّيب ٠يؤدٞ إٌيٝ ازرفيبت اٌزعي ُ, ٚع١ٍيٗ 

أٞ ظ١بظيييخ ثشيييأْ أظيييعبز اٌفبئيييدح رىيييْٛ ِم١يييدح ِيييٓ لجيييً 

الأظييييييييييييييييييييٛاق اٌّب١ٌييييييييييييييييييييخ اٌعب١ٌّييييييييييييييييييييخ         ) 

p50;3128,TERRA.ل 

 الإشراف وانسُطرة عهً انسُىنت -4

ٕمد٠خ إٌيٝ رغٕيت ٔمي  اٌعي١ٌٛخ , ويرٌه رؾزبط اٌع١بظخ اٌ 

رّٕييع اٌجٕييٛن ِييٓ رىيي٠ٛٓ ِجييبٌ  ِييٓ اٌّييبي إذ رييؤدٞ إٌييٝ 

خفط أظعبز اٌفبئدح , ٚثبٌزيبٌٟ  ازرفيبت ؽيبد فيٟ ِعيزٜٛ 

أظعبز الأصٛي, فعلاا عيٓ ذٌيه  ٠غيت أْ رعّيً اٌجٕيٛن 

اٌّسوص٠ييخ وّمسظيي١ٓ اٌّييلاذ الأخ١ييس , ٚاٌزييٟ ِييٓ خلاٌٙييب 

عيبد أ٠عيب , لأْ ويً ِيٓ رفسض رأص١سا إظبف١ب عٍٝ اٌزٛل

اٌّعييزضّس٠ٓ ٚاٌجٕييٛن ٌييد٠ُٙ رؾييٛغ ثشييأْ ِييلا ح إٌظييبَ 

اٌّييبٌٟ, ٘ييرا ٠مٍييً ِييٓ رفعيي١ً اٌعيي١ٌٛخ ٌييد٠ُٙ ٠ٚص٠ييد ِييٓ 

          اٌّعيسٚض ِيٓ اٌعي١ٌٛخ ٌز٠ّٛيً الالزصيبد

(Arestis& Sawyer,2010:p510.ل 

 زَادة يستىي انتىظُف -4

صيبد٠خ ثعد زفع ِعيزٜٛ اٌزٛ ١ي  ِيٓ لجيً اٌع١بظيخ الالز

ِٓ الأ٘داف اٌّّٙخ ٚثّعبعدح اٌع١بظخ إٌمد٠خ خبصخ ِٓ 

خلاي زفع ؽغُ الائزّبْ اٌّصيسفٟ اٌيرٞ ٠ص٠يد ِيٓ ؽغيُ 

الاظيييزضّبز ِّيييب ٠يييٕعىط ا٠غبث١يييب عٍيييٝ رشييير١ً اٌّيييٛازد 

اٌجشييييييييييييييييييييييييييس٠خ ٚٚظييييييييييييييييييييييييييبئً الأزييييييييييييييييييييييييييبط 

 ل.eahdalhamid,2007:p276اٌّعتٍخ)

اٌّتٍيت اٌضبٌييش ; اٌعلالييخ ثي١ٓ الأفييبق اٌؾىييِٟٛ ٚداخ١ٍييخ 

 عسض إٌمٛد 

  اٚلا ; الأفبق اٌؾىِٟٛ فٟ  ً داخ١ٍخ عسض إٌمٛد

يب    ٠سرجػ الإٔفيبق اٌؾىيِٟٛ ويأداح ٌٍع١بظيخ اٌّب١ٌيخ ازرجبغ 

ا لأْ  ٚص١م ييب ثعييسض إٌمييٛد وييأداح ٌٍع١بظييخ إٌمد٠ييخ. ٔظييس 

ؾم١ييك اٌزٕظيي١ُ اٌز٠ّٛييً ٚع١ٍّييبد اٌعٍّييخ ٚظيي١ٍخ فعبٌييخ ٌز

الالزصبدٞ , فمد أصجؼ اٌزٕع١ك ثي١ٓ الاصٕي١ٓ ؽبعيخ ٍِؾيخ 

ثيي١ٓ ٘يير٠ٓ إٌييٛع١ٓ ِييٓ اٌزييداخً لأّٔٙييب لييد رزعييبزض ِييع 

ثععٙب اٌجعط ثتسق رععفٙب , ٚثبٌزبٌٟ رّٕيع اٌعيٍتبد 

اٌؾى١ِٛييخ ِييٓ رؾم١ييك أ٘ييدافٙب اٌّعٍٕييخ. ٌٍع١ٍّييبد اٌّب١ٌييخ 

ذٌييه اٌؾى١ِٛييخ رييأص١ساد ِجبىييسح عٍييٝ اٌعٍّييخ , ثّييب فييٟ 

عغص اٌز٠ًّٛ أٚ ِعبٌغخ اٌفيٛائط , ٚ٘يٟ ع١ٍّيبد ريؤصس 

عٍييٝ اٌعيي١ٌٛخ الالزصييبد٠خ. ٚاٌع١ٍّييبد اٌؾى١ِٛييخ , ِضييً 

أذْٚ اٌ صأخ أٚ اٌعٕداد اٌعبِخ ٌز٠ًّٛ اٌعغص , فئْ ٘رٖ 

اٌع١ٍّيييبد ٌٙيييب ريييأص١س فعيييبي عٍيييٝ أظيييعبز اٌفبئيييدح ٚظيييٛق 

ِٚيٓ عٙيخ , 3127اٌعٕداد. ِٓ ٘يرا ِيٓ عٙيخ ويبْ عيبَ 

اٌزٕع١ك ث١ٓ الإعسا اد اٌّب١ٌيخ ٚإٌمد٠يخ أِيسا  أخسٜ وبْ 

ظسٚز٠ب  , ِّب أدٜ إٌٝ اخزلافيبد فيٟ غج١عزٙيب , ٠ّٚىيٓ 

ؽصيييس ٘يييرا الاخيييزلاف فيييٟ صلاصيييخ أِيييٛز , ٚ٘يييٟ )عجيييدٖ 

غبٌج يييييب ِيييييب رىيييييْٛ  -ل; 51-:4,    3116اٌصاِيييييً , 

ع١ٍّبد اٌعٍّخ ِؾدٚدح لأٔٙب رمزصيس ثشيىً أظبظيٟ عٍيٝ 

ٚغبٌج ييب ِييب ٠ىييْٛ ؽغييُ اٌمتييبع١ٓ اٌّصييسفٟ ٚاٌّييبٌٟ , 

ٚٔتييبق اٌع١ٍّييبد اٌّب١ٌييخ ٚاظييع ب ٌٍرب٠ييخ. ٌييرٌه , لييد ٠ييؤدٞ 

اٌزٕع١ك ث١ٓ ٘يبر١ٓ اٌع١ٍّزي١ٓ إٌيٝ ش٠يبدح إٌميد الإعيسا اد 

وٛظييي١ٍخ فعبٌيييخ ٌٍع١بظيييخ الالزصيييبد٠خ اٌعبِيييخ ٌٍؾىِٛيييخ , 

اٌزيييداث١س اٌّب١ٌيييخ ثت١ئيييخ ِٚم١يييدح , ثشيييىً عيييبَ لأظيييجبة 

داث١س إٌمد٠يخ ظيس٠عخ دظيزٛز٠خ ٚلب١ٔٛٔيخ ف فيٟ ؽي١ٓ أْ اٌزي

ِٚسٔخ ٔعج١ ب , ٠ّٚىٓ أْ رزأصس ثٕعجخ الاؽز١بغٟ اٌميبٟٔٛٔ 

أٚ  ٚظعس اٌفبئيدح فيٟ غعيْٛ فزيسح لصي١سح. فزيسح ش١ِٕيخ.

اٌزيداث١س اٌّب١ٌيخ ٌيد٠ٙب  ,رأص١س اٌزر١يساد فيٟ ظيعس اٌ صيُ 

١ًِ ألً ٌزشغ١ع اٌزٛظع الالزصبدٞ ٌزىْٛ فعبٌخ فيٟ ويجؼ 

ٌٕمد٠خ لد ٠ىْٛ ٌٙيب ريأص١س اٌزع ُ , فٟ ؽ١ٓ أْ اٌع١ٍّبد ا

ألييً عٍييٝ الالزصييبد ٌزشييغ١ع اٌزٛظييع , ٌٚىييٓ عٕييد ار ييبذ 

رداث١س ِشددح ِٓ خيلاي أدٚاد اٌع١بظيخ إٌمد٠يخ , ليد رؾيد 

 .ثشىً فعبي ِٓ ارغب٘بد اٌزع ُ

                                                                               ثانُاَ: الانفاق انحكىيٍ فٍ ظم خارجُت عرض اننقىد 

 أظيجبة أ٘يُ رٍ ١  ٠ّىٓ; اٌعبِخ إٌفمبد رصا٠د أظجبة   

                                                                                              ;    ف١ّب ٠ٍٟ اٌص٠بدح ٔؾٛ اٌعبِخ إٌفمبد ١ًِ

 ٌٕفمبد إٌعجٟ اٌٛشْ اشداد  ;اٌعبَ اٌمتبت أٔشتخ رٛظع -

 اٌضبثيذ اٌّيبي زأض رىي٠ٛٓ إعّيبٌٟ ٠سرجػ اٌعبَ الاظزضّبز

 , الأٌٚيٝ ِساؽٍيٗ فيٟ خبصيخ , اٌز١ّٕخ ثّزتٍجبد ٚش٠بدرٗ

ا عيييدد ا ٠زتٍيييت ِّيييب  الاظيييزضّبز٠خ الارفبل١يييبد ِيييٓ وج١يييس 

 اٌصيييييٕبعٟ                   ا١ٌٙىيييييً ٚرم٠ٛيييييخ اٌزؾز١يييييخ اٌج١ٕيييييخ ٌّشيييييبز٠ع

 ل.313 ; 3113 , اٌّغ١د عجد ؽ١ّد)

 اٌميييٛح ريييد٘ٛز ريييد٘ٛز اٌميييٛح اٌشيييسائ١خ ٌٍٕميييٛد ; ٠يييؤدٞ - 

 ٌلإٔفيبق ٌٍّيبي اٌشيسائ١خ اٌميٛح ريد٘ٛز إٌيٝ ٌٍٕمٛد اٌشسائ١خ

 اٌعيييٍع ىيييسا  رىٍفيييخ ش٠يييبدح ِيييع , رصا٠يييد فيييٟ اٌؾىيييِٟٛ
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 , اٌزم١ٍد٠ييخ ٚ بئفٙييب لأدا  اٌدٌٚييخ رتٍجٙييب اٌزييٟ ٚاٌ ييدِبد

 إٌيٝ اٌدٌٚيخ رعتس ِب غبٌج ب , اٌزع ١ّخ اٌعرٛغ ٚش٠بدح

 الأ فيبض عيٓ ٌٍزعي٠ٛط ٌّٛ ف١ٙيب اٌزىٍفيخ علاٚح رؾد٠د

 اٌعييٍعٟ اٌييدعُ ٠ييص٠ٓ وّييب اٌفعٍييٟ,  اٌييدخً رىييب١ٌفُٙ, فييٟ

 , 3111 , شويٟ زِصٞ) اٌعبَ الاظزضّبز رىٍفخ ِٓ ٠ٚص٠د

                                   .ل 6:  

 اٌمتبت فٟ اٌزٛ ١  رصا٠د ّٔٛ اٌعّبٌخ ٌؾى١ِٛخ; ٠ز١ّص  -

 اٌعّبٌخ إعّبٌٟ ِٓ وٕعجخ ٚرصداد اٌعس٠ع ثبٌّٕٛ اٌؾىِٟٛ

 اٌّغ١يد عجيد ؽبِد) ثأوٍّٗ اٌٛغٕٟ الالزصبد ِعزٜٛ عٍٝ

 إٌيٝ ٚاٌّيٛ ف١ٓ اٌعيب١ٍِٓ فيٟ اٌص٠بدح رؤدٞ إذل 314  

 أدد اٌص٠ييبدح؟ ٠عييجت اٌييرٞ ِييب ٚاٌسٚارييت الأعييٛز ش٠ييبدح

 اٌعييبَ الإٔفييبق ش٠ييبدح إٌييٝ اٌؾىييِٟٛ اٌزٛ ١يي  فييٟ اٌص٠ييبدح

(,2013:p106 Lahassan &Dardori (                                                                                             .

 عيص  , اٌععيىسٞ الإٔفيبق ثعيد; اٌععىسٞ الإٔفبق دحش٠ب -

 ظيد إِٔٙيب عٍيٝ اٌؾفيب  أعيً ِٓ ٌٍدٌٚخ اٌعبَ الإٔفبق ِٓ

 اظيز داَ أٚ فع١ٍيخ ِ يبغس ِٛاعٙخ أٚ اٌ بزع١خ الأختبز

 رمزصيس لا فئٔٙيب , رٛظع١خ أ٘داف ٌزؾم١ك اٌععىس٠خ لٛرٙب

 ثيً , اٌّعيٍؾخ ٌٍميٛاد اٌعٍع١خ ٚالاؽز١بعبد الأعٛز عٍٝ

ييب رشييًّ  الأظييٍؾخ اظييز١ساد ع١ٍّييبد; اٌزب١ٌييخ اٌزىييب١ٌ  أ٠ع 

 , لعيَٛ ثٍ ١يس) اٌصي١بٔخ                  رىيب١ٌ  ٚاٌّعداد

                                             ل 84 ; 3124

 رفعيي١سا   ; ٚالأعٕجييٟ اٌّؾٍييٟ اٌعييبَ اٌييد٠ٓ أعجييب  ش٠ييبدح -

 خدِيخ عت  ٠ظٙس , ع١ّع ب ٔعٍُ وّب اٌعبَ, الإٔفبق ٌص٠بدح

 , اٌعبِييخ ا١ٌّصا١ٔييخ فييٟ إٌب١ِييخ اٌجٍييداْ ِعظييُ فييٟ اٌييد٠ٓ

 اٌّؾٍيييٟ اٌيييد٠ٓ اظيييزؾمبق آعيييبي رؾعييي١ٓ ٠يييزُ ِيييب ٚعيييبدح

 ألعبغ رٕم١خ ٠ٚزُ , اٌغبز٠خ إٌفمبد فٟ اٌ بزع١خ ٚاٌد٠ْٛ

 اٌيد٠ٓ رفيبلُ ظيٛ  فٟ اٌسأظّب١ٌخ, اٌزؾ٠ٛلاد فٟ اٌد٠ْٛ,

 اٌ ص٠ٕيخ اذٚٔبد ِٓ اٌّص٠د غسػ عسا  ِٓ اٌداخٍٟ اٌعبَ

 ٘ييرٖ ِييٓ وز١ييس اغييساق ظييٛ  اٌؾى١ِٛييخ ٚفييٟ ٚاٌعييٕداد

اٌؾ١ّيد ثسؽِٛييخ  عجييد)  اٌ بزع١يخ   الاظييزدأخ فيٟ اٌجٍيداْ

 ل7;  3127, ِؾبدٞ عضّبْ,

 إٌيٝ اٌدٌٚيخ رعيٛد; اٌٍغٛ  اٌيٝ ظ١بظيخ اٌز٠ّٛيً ثيبٌعغص - 

 أداح وييأداح اٌعغييص ر٠ّٛييً اظييز داَ عٍييٝ اٌمبئّييخ ظ١بظييزٙب

 عّييلاد إصييداز إٌييٝ رٍغييأ اٌدٌٚييخ أْ ٠عٕييٟ ِّييب , ر٠ّٕٛييخ

 ازرفييبت أدٜ , اٌصييدد ٘ييرا فييٟ إٌييٝ رٕمعييُ ٚاٌزييٟ , عد٠ييدح

 اٌعبِييخ اٌّٛاشٔييخ رساعييع إٌييٝ اٌزعيي ُ ٚازرفييبت الأظييعبز

                                                                                                                                                                      ) p106 Lahassan&Dardori:2013,) اٌٛغ١ٕخ

 اٌّجؾش اٌضبٟٔ

-3114ٌٍعساق ٌٍّدح  اٌؾىِٟٛ اٌزؾ١ًٍ اٌٛصفٟ ٌلأٔفبق

3131 

٠غيييت اٌزعيييسف عٍيييٝ اٌّىٛٔيييبد اٌسئ١عيييخ ٌلأٔفيييبق       

اٌؾىييِٟٛ لأٞ دٌٚييخ ٔعييزت١ع ِعسفييخ رٛعٙييبد اٌع١بظييخ 

إذ ٠زىييْٛ ٚالا٘ييداف اٌزييٟ رعييعٝ إٌييٝ رؾم١مٙييب ,  الأٔفبل١ييخ

الأفيييبق اٌؾىيييِٟٛ ِيييٓ لعييي١ّٓ زئ١عييي١ٓ ّ٘يييب ; الأٔفيييبق 

٠زّزيييييع ٌلأٔفيييييبق  إذالاظيييييزضّبزٞ ٚالأفيييييبق اٌغيييييبزٞ , 

الاظييزضّبزٞ ثأ١ّ٘يييخ وج١ييسح وٛٔيييٗ ٚاؽييدا  ِيييٓ اٌّىٛٔيييبد 

٠ّٚىيييٓ اٌميييٛي  , اٌسئ١عيييخ ِيييٓ ِىٛٔيييبد اٌتٍيييت اٌىٍيييٟ

بزٞ اٌعبَ ِب ٘ٛ الا ذٌيه ثصٛزح عبِخ إْ الأفبق الاظزضّ

ٚاٌزييٟ رزّضييً  ,إٌييٛت ِييٓ الأفييبق عٍييٝ اٌعييٍع اٌسأظييّب١ٌخ

فيييبق عٍيييٝ اٌّجيييبٟٔ ٔثبٌّىييبئٓ ٚا٢لاد , وّيييب ٠زعيييّٓ الا

اٌغد٠دح ٚ الاظبفبد إٌٝ اٌّجيبٟٔ اٌمد٠ّيخ ٚا٠عيب ٠زعيّٓ 

 ل.2231, :311اٌٛادٞ,)اٌزر١س فٟ اٌّ صْٚ اٌعٍعٟ 

أِب ف١ّب ٠زعٍك ثبلإٔفيبق اٌغيبزٞ اٌعيبَ فأٔيٗ ٠زىيْٛ ِيٓ     

٠زعّٓ الأٚي اٌ دِبد اٌعبِيخ اٌزيٟ  إذ , زئ١ع١ٓ  لع١ّٓ

رمييدِٙب اٌدٌٚييخ ٌلأفييساد ِٚييب رعييزٍصِٗ ٘ييرٖ اٌ ييدِبد ِييٓ 

 ٚويرٌهزٚارت ٚأعٛز,  فعلا  عٓ اٌّشزس٠بد اٌؾى١ِٛيخ 

ٔيٗ ٠شًّ ٘را اٌمعُ إٌفمبد اٌععىس٠خ , أِب اٌمعُ ا٢خيس فأ

٠زعييّٓ إٌفمييبد اٌزؾ١ٍ٠ٛييخ اٌزييٟ رمييدِٙب اٌدٌٚييخ ٌلأفييساد 

ٌت١يييييي  )    ٚاٌّشيييييسٚعبد وبلإعبٔييييييبد ٚاٌّعييييييبعداد

ٚر١ّصد اٌع١بظخ الارفبل١خ فٟ اٌعساق  .ل399, 3129,

ثص٠ييبدح إٌفمييبد اٌغبز٠ييخ عٍييٝ ؽعييبة  ل3114)ثعييد عييبَ 

الاظزضّبز٠خ فمد ازرفعذ رٍه إٌفمبد ٚثشىً وج١يس  إٌفمبد

ا رشيىً عجثؾ١ش أصيجؾذ  عٍيٝ اٌّٛاشٔيخ اٌعبِيخ ٌٍدٌٚيخ  ئيب

ٚل١ييدا  ِب١ٌييب  , إذ رعييٛد أظييجبة ش٠ييبدح الأفييبق اٌغييبزٞ ثعييد 

إٌٝ دخٛي لٛح إظبف١خ فٟ اٌّٛاشٔيخ اٌعبِيخ ل 3114 )عبَ

اٌدٌٚخ رّضٍذ ثبٌص٠بدح اٌؾبصيٍخ فيٟ زٚاريت اٌمتيبت اٌعيبَ 

ِٚ صصيييبد إعيييبدح اعّيييبز اٌعيييساق , ٚاْ ٘يييرٖ اٌجٕيييٛد 

سٚارت ثم١ذ ١ِّٕٙخ عٍٝ الأفيبق اٌعيبَ لاظ١ّب الأعٛز ٚاٌ

ؽ١يدز )ٚىىٍذ ل١داا عٍٝ اٌزٛظع فٟ الأفيبق الاظيزضّبزٞ 

 ل22, 3123عجيييييييييييييييييد ؽعيييييييييييييييييٓ اٌغجيييييييييييييييييٛزٞ,
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 ل2ٚاٌغدٚي )                                .

 ِىٛٔبد الأفبق اٌعبَ .

 انسنىاث

الانفاق 

 الانفاق انجارٌ انحكىيٍ انعاو

الانفاق 

 الاستثًارٌ

يعذل 

 اننًى

نسبت 

الانفاق 

انجارٌ 

ين 

الانفاق 

انعاو 

% 

نسبت 

الانفاق 

الاستثًارٌ 

ين الانفاق 

 انعاو %

2003 1,982,548 1,784,293 1,982,548   9:.:: 9.99 

2004 32,117,491 29,102,758 3,014,733 1520% 
:1.72 9.38 

2005 26,375,175 21,803,175 4,572,018 -18% 82.66   17.33 

2006 33,487,877 27,460,197 6,027,680 27% 82 17.99 

2007 33,545,144 25,822,100 7,723,044 0% 76.97 23.02 

2008 59,403,375 45,522,700 11,880,675 77% 76.63 20 

2009 52,567,025 42,053,620 10,513,405 -12% 80 20 

2010 64,351,984 44,879,984 19,472,000 22% 69.74 30.25 

2011 69,639,523 56,016,523 13,623,000 8% 80.43 19.56 

2012 90,374,783 69,618,783 20,756,000 30% 77.03 22.96 

2013 106,873,027 72,226,027 34,647,000 18% 67.58 32.41 

2014 83556226 58,625,226 24,931,000 -22% 70.16 29.83 

2015 70,397,515 51,832,845 18,564,670 -16% 73.62 26.37 

2016 67,067,437 51,173,437 15,894,000 -5% 76.3 23.69 

2017 75,490,115 59025654 16464461 13% 78.81 21.81 

2018 80,873,234 67052923 13820314 7% 82.91 17.08 

2019 11,172,362 87301 2442263 -86% 0.78 21.85 

2020 7608244 7287352 320891   95.78 4.21 

 

دائترة انًىازنتت و وزارة انتخطتُل انجهتاز انًركتسٌ ن حصتا   –وزارة انًانُتت ين اعذاد انباحث بالاعتًاد عهتً انًصذر : 

 يذَرَت انحساباث انقىيُت

ل١ّخ الأفبق اٌعبَ ٌعيبَ ٌٛؽه اْ ل 1غدٚي )اٌ ِٓ ث١بٔبد 

ل ١ٍِييييْٛ د٠ٕييييبز عسالييييٟ ٚالأفييييبق  1982548) 3114

اذا ىييييىً ل١ٍِييييْٛ د٠ٕييييبز عسالييييٟ 1784293اٌغيييبزٞ )

%ل ِٓ الأفبق اٌعيبَ ث١ّٕيب ::.:9الأفبق اٌغبزٞ  ٔعجخ)

%لِييٓ الأفييبق ::.:ىييىً الأفييبق الاظييزضّبزٞ ٔعييجخ )

ثٍريييذ ل١ّيييخ الأفيييبق اٌعيييبَ  3116, اِيييب فيييٟ عيييبَ اٌعيييبَ

-ل ١ٍِيييْٛ د٠ٕيييبز عساليييٟ  ٚثّعيييدي ّٔيييٛ )26375175)

ل ١ٍِيييْٛ 21803175إذ ثٍييي   الأفيييبق اٌغيييبزٞ ) ل18%

ث١ّٕيب  %ل93.77ٚوٕعجخ ِٓ الأفبق  اٌعيبَ) د٠ٕبز عسالٟ

ل ١ٍِيييْٛ 4572018وبٔيييذ ل١ّيييخ الأفيييبق الاظيييزضّبزٞ )

إذ  ,%ل28.44ٚٔعييجزٗ ِييٓ الأفييبق اٌعييبَ)د٠ٕييبز عسالييٟ 

٠زعييؼ اْ ل١ّييخ الأفييبق الاظييزضّبزٞ ٚٔعييجزٗ ِييٓ الأفييبق 

, ٚذٌييه  3116-3115اٌعييبَ لييد ازرفعييذ خييلاي اٌعييب١ِٓ 

ثعجت رٛعيٗ اٌؾى١ِٛيخ لإعيبدح اعّيبز ِيب دِيسٖ الاؽيزلاي 

اذ ظييغٍذ اغٍييٝ ٘ييرٖ إٌفمييبد ٔز١غييخ اعّييبز  3114عييبَ 

ٚرعييييي٠ٛط  ثعيييييط إٌّيييييبغك ِضيييييً إٌغييييي  ٚاٌفٍٛعيييييخ

جيبٌ  اٌزيٟ ريُ ظيؾجٙب ٌؾعيبة اٌّزعسز٠ٓ , فعلا عٓ اٌّ
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اٌّفٛظييي١خ اٌع١ٍيييب ٌلأز بثيييبد ٚاٌز٠ّٛيييً ثعيييط ِشيييبز٠ع 

 اٌصؾخ ٚاٌىٙسثب .

ثٍيييييي  الأفييييييبق اٌعيييييييبَ  3117أِييييييب فييييييٟ عيييييييبَ         

ل , إذ %27ل د٠ٕييبز عسالييٟ ٚثّعييدي ّٔييٛ )33487877)

ل ١ٍِيْٛ د٠ٕيبز 27460197ثٍرذ ل١ّخ الأفيبق اٌغيبزٞ )

ل 6027680ظزضّبزٞ )عسالٟ ث١ّٕب وٕذ ل١ّخ الأفبق الا

١ٍِْٛ د٠ٕبز عسالٟ ٠ٚعٛد ٘را الازرفبت فٟ ل١ّيخ الأفيبق 

, اٌغبزٞ إٌٝ إعبدح اٌّفصي١ٌٛٓ اٌع١بظي١١ٓ إٌيٝ ٚ يبئفُٙ 

فعييلا  عييٓ دِييظ ثعييط اٌفصييبئً اٌّعييٍؾخ ٚأ ساغٙييب 

ثبٌعّييً اٌّييدٟٔ , ٚٚاصييً الأفييبق اٌعييبَ ثبلازرفييبت ؽزييٝ 

ل  59403375فمييييد ثٍيييي   الأفييييبق اٌعيييييبَ ) 3119عييييبَ 

ل ٠ٚعييصٜ  ظييجت ٘ييرا الازرفييبت إٌييٝ %77ٚثّعييدي ّٔييٛ )

رصا٠ييد الا٠ييساداد إٌفت١ييخ ٚاٌزييٟ رشييىً اٌّّييٛي اٌييسئ١ط 

أ فعيذ لي١ُ الأفيبق  :311ٌلأٔفبق اٌعبَ , اِب فيٟ عيبَ 

اٌعبَ ثشم١ٙب اٌغبزٞ  ٚالاظزضّبزٞ إذ ثٍرذ ل١ّيخ الأفيبق 

ل ١ٍِييْٛ د٠ٕييبز عسالييٟ ٚثّعييدي ّٔييٛ 52567025اٌعييبَ )

ل فمييييد وبٔييييذ ل١ّزييييٗ الأفييييبق اٌغييييبزٞ %12-ظييييبٌت )

ٚوٕعيجخ ِيٓ الأفيبق  ل ١ٍِْٛ د٠ٕبز عسالي42053620ٟ)

ف١ّييييب ثٍرييييذ ل١ّييييخ الأفييييبق الاظييييزضّبزٞ  %ل91اٌعييييبَ )

ٚثٕعيجخ ِيٓ الأفيبق  ل ١ٍِْٛ د٠ٕبز عسالٟ 10513405)

٠ٚعصٜ ظيجت الأ فيبض فيٟ ل١ّيخ الإٔفيبق %ل 31اٌعبَ )

رّضيً صيدِخ  , إذاٌعبَ إٌٝ ؽدٚس الأشِخ اٌّب١ٌخ اٌعب١ٌّخ 

عسض ظٍج١خ ِب أدٜ إٌٝ أ فبض ظيعس اٌجس١ِيً إٌفتيٟ 

ٚاٌرٞ ٠عد اٌّّٛي اٌسئ١ط ٌلأٔفبق, ٌىٓ الأفبق اٌؾىِٟٛ 

ل, الا اْ الأفيبق 3124 -3121ار ر ثبلازرفبت ِٓ عيبَ )

ل 83556226اٌييٝ ) 3125عييبَ  اٌؾىييِٟٛ أ فييط فييٟ

ل, إذ ثٍي  %22-١ٍِْٛ د٠ٕبز عسالٟ ٚثّعدي ّٔٛ ظيبٌت )

وٕعييجخ ِييٓ الأفييبق اٌعييبَ  ل58625226الأفييبق اٌغييبزٞ)

فيييييييييييييييٟ ؽييييييييييييييي١ٓ ثٍييييييييييييييي  الأفيييييييييييييييبق  %ل81.27)

ٚٔعيييجخ ِيييٓ الأفيييبق اٌعيييبَ  ل 24931000الاظيييزضّبزٞ)

٠ٚعيييٛد ظيييجت الأ فيييبض اٌيييٝ عيييدَ إليييساز %ل 94.:3)

ِّيييب ؽيييدٜ ثيييٛشازح اٌّب١ٌيييخ ثزم١يييد  3125اٌّٛاشٔيييخ ٌعيييبَ 

ِيييٓ اٌّصيييبزف اٌفع١ٍيييخ ٌىيييً  2/23ثبٌصيييسف ٚثٕعيييجٗ 

 .ل81;3125)اٌجٕه اٌّسوصٞ اٌعسالٟ, ىٙس

 -3126ٚوّييب اظييزّس ثبلأ فييبض  خييلاي الاعييٛاَ )       

ل  اذ ثٍييييييييييييييييييييييي   الأفيييييييييييييييييييييييبق اٌعيييييييييييييييييييييييبَ 3127

ل عٍٝ رٛاٌٟ ٠ٚعيصٜ ذٌيه 67067437ل,)70397515)

اٌعساليييٟ إذ أصيييسد إٌييٝ ؽيييدٚس صييدِز١ٓ فيييٟ الالزصييبد 

ٚثشييىً وج١ييس عٍييٝ اٌّؤىييساد الاؽصييبئ١خ ٚالالزصييبد٠خ 

ٚالاعزّبع١ييخ وبفييخ ٚرزّضييً ٘برييبْ اٌصييدِزبْ ثبٔ فييبض 

ل $  2.74:ِعيييدي أظيييعبز اٌيييٕفػ اٌ يييبَ اٌّصيييدز ِيييٓ ) 

ل , )  :55.83إٌييييييٝ )  3125ٌٍجس١ِييييييً اٌٛاؽييييييد عييييييبَ 

عٍييٝ اٌزسر١ييت ,  3127,3126ل $ فييٟ عييبِٟ  87:.44

رفييبت اٌى١ّييبد اٌّصييدزح ِييٓ اٌييٕفػ ٚعٍييٝ اٌييسغُ ِييٓ از

ألا أٔٗ لا ٠ٛاشٞ ٔعيجخ الأ فيبض فيٟ  , 3127اٌ بَ عبَ 

أظييييعبزٖ , أِييييب اٌصييييدِخ اٌضب١ٔييييخ فأٔٙييييب رزّضييييً ثزييييد٘ٛز 

ٚاٌزييٟ  3125الاٚظييبت الا١ِٕييخ ِٕيير ىييٙس ؽص٠ييساْ ٌعييبَ 

رّضٍييذ ثٛلييٛت صييلاس ِؾبفظييبد رؾييذ ظيي١تسح اٌغّبعييبد 

ش٠يبدح الأفيبق عٍيٝ ِٚب رجع ٘رٖ الاؽداس ِٓ , الاز٘بث١خ 

الأِٛز اٌععىس٠خ ٚش٠يبدح اٌ يدِبد اٌزيٟ رميدِٙب اٌؾىِٛيخ 

ٌٍٕبشؽ١ٓ ٚغ١س٘يب ِيٓ رجعيبد اٌؾيسٚة ,ِّيب أعىيط فيٟ 

ثشييييم١خ    3128ازرفييييبت ل١ّييييخ الأفييييبق اٌؾىييييِٟٛ عييييبَ 

اٌغييييبزٞ ٚ الاظييييزضّبزٞ فىبٔييييذ ليييي١ُّٙ عٍييييٝ اٌزسر١ييييت 

ل ١ٍِيييْٛ د٠ٕيييبز عساليييٟ 16464461ل , )59025654)

%ل 32.92%ل )4:.83الأفيييييبق اٌعيييييبَ )ٚثٕعيييييجخ ِيييييٓ 

ل. فييٟ ؽيي١ٓ ثٍيي  الأفييبق اٌؾىييِٟٛ  %13ٚثّعييدي ّٔييٛ )

ا ٍِؾٛ ييب عييٓ  3131ٌعييبَ  إذا ثٍيي   :312عييبَ أ فبظييب

-ل  ٚثّعييدي ّٔييٛ  ظييبٌت)7608244الأفييبق اٌؾىييِٟٛ )

٠ٚعييصٜ ذٌييه اٌييٝ أ فييبض الأفييبق اٌؾىييِٟٛ  , ل 32%

)اٌصؾ١خ  ٚذٌه ٔز١غخ الاشِخ اٌّصدٚعخ ,  ثشم١خ اٌغبزٞ

ٚأ فبض اظعبز إٌفػ ل فعلاا عٓ عيدَ اليساز اٌّٛاشٔيخ 

, ٚورٌه أ فبض الأفبق الاظزضّبزٞ ٠ٚعيٛد  3131ٌعبَ 

ذٌييه اٌييٝ أزشييبز ٚثييب  وٛزٚٔييب ٚرٛليي  اغٍييت اٌّشييبز٠ع 

فعلاا عٓ ردٟٔ الا٠يساداد اٌعبِيخ ِّيب أعىيط ذٌيه عٍيٝ 

 وّب ِٛظؼ فٟ اٌشىً اٌزبٌٟ.رم١ٍ  الأفبق اٌعبَ .



 
 
 

 

45 

The Impact of Government Spending on Monetary Policy in the Shadow of the Internal Money Supply (Iraq as a 

Model) 

 

 

 (1ين اعذاد انباحث بالاعتًاد عهً بُاناث انجذول )

 الاستنتاجاث: 

 الالزصييبدٞ إٌّييٛ فييٟ اٌؾىييِٟٛ الأفييبق رييأص١س -2

 اٌزييأص١س أْ فٕٙبٌييه أخييسٜ اٌييٝ ٔظييس ٚعٙييخ ِييٓ

 ظيٍجٟ ريأص١س أٗ اٌٝ ٠ٕظس ٚالأخس إ٠غبثٟ ٠ىْٛ

 ٚ٘ييرا رييأص١س أٞ ٕ٘بٌييه ٌيي١ط أْ ٠جيي١ٓ ٚالأخ١ييس

 ثبٌٕعييجخ الالزصييبدٞ اٌزتييٛز دزعييخ عٍييٝ ٠عزّييد

 . ٌٍجٍداْ

 إٌّيٛ فيٟ ظيٍجٟ ريأص١س ذٚ اٌؾىيِٟٛ الأفبق اْ  -3

 اٌؾىيييِٟٛ الإٔفيييبق أْ ٠عٕيييٟ ِّيييب الالزصيييبدٞ

 ٚعٙيخ ِع ٠زلا َ ِب ٚ٘را اٌ ب  الأفبق ٠تسد

 . ا١ٌٕٛولاظ١ه ٔظس

ىييٙدد الأفييبق اٌعييبَ ازرفييبت ٍِؾييٛ  ثعييد عييبَ  -4

ٔز١غخ رٛعٗ اٌؾى١ِٛخ لإعبدح اعّبز ِيب   3114

    .دِسٖ الاؽزلاي 

 ; انتىصُاث

 عٍيييٝ ٚالزصيييبزٖ اٌؾىيييِٟٛ الأفيييبق ر فييي١ط -2

  اٌ ب  فمػ اٌمتبت ٠   ف١ٙب اٌزٟ اٌغٛأت

 اٌزييٟ اٌؾىييِٟٛ ثبلأٔفييبق خبصييخ ظ١بظييبد ارجييبت -3

 رّضيييً اٌزيييٟ الالزصيييبدٞ إٌّيييٛ فيييٟ ريييأص١س ٌٙيييب

 إٌفمييبد ِييٓ ثييدلا ٌلاظييزضّبز اٌّؾفييصح إٌفمييبد
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                                       6:,  3111ٚإٌشس ,دِشك ,ظٛز٠ب 
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