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Effect of financial imbalance on tax liability in long-term construction contracts (applied study) 

 أثر اختلال التوازن المالي على التحاسب الضريبي في عقود المقاولات طويلة الآجل 
 )دراسة تطبيقية( 

 م م حسن نايب ضاحي

 
Abstract The study aimed to identify the effect of the imbalance in the financial 
balance on tax accounting in long-term contracts, and to identify the nature of 
the financial balance and its role in raising the value of the company. The 
researcher studied the effect of the imbalance in financial balance on tax 
accounting by collecting the data of the applied study through the questionnaire 
distributed to 71 sample of accountants and auditors i  
The study found that the achievement of financial balance in companies is 
built to find a combination between the financing property and the borrower in 
the capital structure and achieve a set of advantages, the most important of 

which is the low cost of capital and maximize the return on owners' rights. 

The study also found that the increase in the value of companies when the 
increase in borrowing due to high tax savings and low borrowing costs and 

this resulted in low cost of financing property. 
هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر الاختلال في  التيزا ا اللي ل  عليى الت  سير ال ير    في  -المستخلص:

عقييزد اللقيي زلات ةز ليية الالييلف زالتعييرف علييى ة  عيية التييزا ا الليي ل  زدزرك فيي  رفيي    ليية ال يير ة  ز ييد  يي   
  لييا خييلال لليي     ديي ت الدراسيية ال   ييب  دراسيية اثيير الاخييتلال فيي  التييزا ا الليي ل  علييى الت  سيير ال يير  

 ع دة لا الل  س  ا زاللد ق ا ف   ر  ت اللق زلات  71التة  ق ة لا خلال الاست  دة الت  ز عت على 
زتزصلت الدراسة الى اا ت ق ق التزا ا الل ل  ف  ال ر  ت لا خلال ا ل د تزل فة   ا التلز ل  

لك  لللزعة لا الل ا   زأهله  تدد ة  لف رأس الللتلك زاللقترض ف  ه  ل رأس الل ل ز ت قق عا ذ
 الل ل زتعظ   الع ئد على  قزق الللاك 
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 ل  تزصلت الدراسة الى اا ارتف ع     ال ر  ت عدد    دة دس ة الا تراض دت لة ارتف ع الزفر  
 عده ادخف ض  لف التلز ل الللتلك ال ر    زتدد ة  لف الا تراض زهذا ادتج 

تلرار ال يير ة فيي  د يي ةه  أ ييد اسهييداف اسس سيي ة لييادارة زاسةييراف اسخيير  اللرت ةيية  عييد اسيي المقدمةةة : 
 ه ف زأا   ح الإفلاس  رازد العد يد ليا ال ير  تف اسلير اليذ  دفي  ال ث ير ليا ال تي ر زالل للي ا اللي ل  ا 

ارات التي  تتعليق الى ال  يب عيا أسي  ر عيد   في قة القيرارات الل ل ية التي  تتخيذه  إدارة ال ير ة زأهلهي  القير 
 لصييي در التلز يييل ةز لييية اسليييد زليييد  للاقلتهييي  للللييي ل الاسيييتثل ر  التييي  د ييي ت ليييا ألليييهف زاللتعلقييية 
 لص در التلز ل ةز لة اسلد الت  ت  ل أس س)ت د د( ه  ل رأس الل ل زصزلا الى ه  ل تلز يل لتيزا ا 

اض تدف ييييذ الل يييي ر   الاسييييتثل ر ة(  يييي در علييييى الزفيييي ق   لا ت  ليييي ت الل ل يييية لل يييير ة )تييييزف ر سيييي زلة س يييير 
زالالت اليي ت الل ل يية الخ رل يية  ليي   ل دهيي  لييا الزفيي ق  هييذك الالت اليي ت زتلديير الز ييزع فيي  الإعسيي ر الليي ل   

 ز  ل  ل الذ   ع س  درة ال ر ة على الاستلرار ف  السزق   عت  رك أ د عزالل لذر اللستثلر ا 
عيا   يرك ليا أديزاع اسد يةة الاخير    يب ت صيل   تلت  د ي ة اللقي زلات  صيف ت زخصي ئي تل ي ك

 ر  ت اللقي زلات عليى   لية الل يرزع )العقيد( ليا صي  ر العليل عليى دفعي ت زذليك زفيق  يه دة لهديدس 
 ال  زا اللعتلدة ف  هذا الصدد 

تعيييد ال يييرائر ليييزردان لهلييي ن ليييا ليييزارد الدزليييةف زت تسييير ال يييرائر أهل تهييي  هيييذك ليييا اعت  رهييي  ظييي هرة  
س  س ة زا تص د ة لا تد   لا ذها الل رع زتف  رك ف سر   ل لا الللتل  زال  ئة الت  تة ق التل ع ة ز 

ف هيي ف   ييب   ييزا لل  يي ا الا تصيي د  زالالتليي ع  تيي ث ر ل   يير علييى اللدظزليية ال يير   ة السيي ر ة لعييهف 
  لتل ع  ز  زا لتلك اللدظزلة ال ر   ة دزران   ر ان ف  ت ق ق الإصلاح الا تص د  زالل ل  زالا

اسييتد دان الييى ليي  تقييد  فيي ا الدراسيية ال  ل يية تسييعى الييى تز يي ح أثيير الاخييتلال فيي  التييزا ا الليي ل  علييى  
الت  سيير ال يير    فيي  عقييزد اللقيي زلات عييا ةر ييق ه  ييل رأس الليي ل  زلعييرض الا  ةيية   للز ييزع  سيي  

الثي د  التي ة ر الدظير   ال  يب اليى ار عية ل   يب تدي زل الازل لدهل ية ال  يب زالدراسي ت السي  قة زاخيتي
ل ت زالتزصيي  ت فيي  الل  ييب لل  ييب زت ييلا الل  ييب الث لييب الل ديير التة  قيي  لل  ييبف زليي قت الاسييتدت 

 الرا   
 المبحث الاول: منهجية البحث والدراسات السابقة

 اولًا: منهجية الدراسة
 المشكلة الدراسة -1

اا ه  ل رأس الل ل زت د دك زلقدارك ف   ت  ر اللرال  العلل ة اللتخصصة ف  الدراس ت الل ل ة الى 
ال ر  ت  ت ثر  لللزعة لا العزالل تختلف درلة ت ث ره  لا  ر ة الى اخر ف زلا  ة ع الى اخر زلا 

 ( 29في2014 لد الى اخر )ال   د  زسلالةف
ل ير    دظر ة التزا ا له  ل التلز يل زالتي  تد يد عليى ا يلال التيزا ا  ي ا التي ث رات الا ل   ية لليزفر ا

زالذ   ت قق دت لة الاعتل د على الد ا في  علل ي ت التلز يلف زاعت ي ر ف ئيدة ذليك اليد ا لصيرزف تت لليه 
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  ئلييية اليييدخلف زالتييي ث ر السيييل   لت لفييية الإفيييلاس زاليييذ   د ييي   سييي ر   ييي دة الاعتلييي د عليييى اليييد ا )ال   يييد ف 
 ( 573في2008

عليى   لية سيز  ة لهي  ليا خيلال ل صيلة التيزا ا ف لقدرة الت   لر اا   ققه  التزا ا اللي ل  ل يل ا ا
 ي ا اسثيير الا ليي    اليذ  ت دثييه الق ليية ال  ل ية للييزفر ال يير   ف زادع ي س ذلييك علييى   ي دة الق ليية السييز  ة 
لل ير ةف زاسثيير الل ي د السييل   اليذ  تسيي  ه ت لفيية الإفيلاس ز ييدرته    ل يعة علييى الق لية السييز  ة لل يير ة 

خييييييييييي ةر الل ل ييييييييييية الد  ييييييييييئة عيييييييييييا   ييييييييييي دة لعيييييييييييدل الخصييييييييييي  )ال   يييييييييييد  زتخف  ييييييييييه   سييييييييييي ر   ييييييييييي دة الل
 ( 33في2014زسلالةف

تت ليييزر ل ييي لة الدراسييية فييي    ف ييية ت ق يييق التيييزا ا اللييي ل  زأثيييرك عليييى الت  سييير ال ييير    فييي  عقيييزد 
اللقي زلاتف زتتي ثر تليك العقيزد  ه  ييل رأس اللي ل ز ديتج عيا ذليك اسثيير اخيتلال في  اللع للية ال ير   ة فيي  

 دة التييزا ا الليي ل  دت ليية تعييرض تلييك العقييزد لا عيي دة ه  ليية رأس الليي لف لليي   ييدد  الييى   يي ر سييدزات اعيي
 الاسترات ل ة زالرد ة الزا  ة لد  ال ر  ت ف  ل   تعلق  ه  ل التلز ل الالثل 

 اهداف الدراسة: -2

  سير  تلثل الهدف الرئ س  للدراسية في  التعيرف عليى اثير الاخيتلاف في  التيزا ا اللي ل  عليى الت  
 ال ر    ف  عقزد اللق زلات ةز لة الالل ز دقس  هذا الهدف الى اهداف فرع ة  ل   ل :

 التعرف على ة  عة زلفهز  التزا ا الل ل  ف   ر  ت اللق زلات العرا  ة  -1
    ا لد  ت ث ر إع دة التزا ا الل ل  على الت  سر ال ر     -2
 على الت  سر ال ر       ا لد  ت ث ر  ل لا التلز ل الللتلك زاللقترض  -3
    ا دزر إع دة التزا ا الل ل  ف  رف    لة  ر  ت اللق زلات العرا  ة ف  د  ة الت   د   -4
 اهمية الدراسة  -3

تد   أهل ة الدراسة لا الاهل ة الت     ظى  ه  التزا ا الل ل  زدزرك في  إعي دة ه  لية ال ير  ت  يزا 
ات زاللصي ر ف  لثيل دع لية أس سي ة لت دية ترت ي  عل هي  التصد ف للأصزل زالخصز  زت ز ر  ديزد الا يراد

  يي ا أعيي دة التييزا ا الليي ل  علييى إ  يي ح الرد يي  لييد  إدارة ال يير  ت علل يي ت الت  سيير ال يير     زلييا ثيي  
 تل ك ه  ل التلز ل الالثل ز  لت ل   رف    لة اللد  ة   

اسيية  سييعى ال   ييب الييى فيي   ييزق العييرض السيي  ق للل يي لة زت ق قيي ن سهييداف الدر فةةروا الدراسةةة -4
 اخت  ر الفرض الرئ س  الت ل :

لا  زليييد تييي ث ر ذز دلالييية ا صييي ئ ة للتيييزا ا اللييي ل  عليييى الت  سييير ال ييير    فييي  عقيييزد اللقييي زلات ةز لييية 
 الالل 

 ز ل ا تقس   هذا الفرض الع   الى الفر  ا الفرع  ا الت ل  ا:
 ل  على الت  سر ال ر    لا  زلد ت ث ر ذز دلالة ا ص ئ ة لا ع دة التزا ا الل  - أ

 لا زلد ت ث ر ذز دلالة ا ص ئ ة لله  ل الل ل  على الت  سر ال ر    - ر
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 لا  زلد ت ث ر ذز دلالة ا ص ئ ة لا ع دة التزا ا الل ل  على رف    لة اللد  ة  - ت
 مجتمع وعينة الدراسة  -5

فيي  القةيي ع اللقيي زلات لقييد ليير  اخت يي ر اثديي ا لييا ال يير  ت اللقيي زلات الع لليية فيي  العييراق زالتيي  تعلييل 
ز ل   خد  الل در التة  ق  لل  بف ز د ل ق اخت  ر ال ر ت ا لا خلال سيزق العيراق ليلأزراق الل ل ية 

 ( 2010-2006زت  اخت  ر الفترة لا سدة )
 ثانيا: الدراسات السابقة 

زاد هيييي  تعييييد الدراسيييي ت السيييي  قة الدع ليييية الرئ سيييي ة لل  ييييزب العلل يييية فيييي  اة رهيييي  الدظيييير  العيييي   زفيييي  ل
التة  ق ةف فه  تسي ه  في  ا دي ق زدعي  الاسيس الدظر ية لللز يزع للي ل ال  يب  لي  ت لليه ليا ةرز ي ت 
زلييدل زتييدع  اللزاديير العلل يية لييا خييلال ليي  تقدلييه لييا اسيي ل ر زادليية تلر   يية ز ييد  زدت الدراسيي ت  ييزل 

لد يييرات عيييا الت  سييير التيييزا ا اللييي ل   لقييي   س زلد يييرات لإعييي دة اله  لييية الل ل ييية زه  يييل رأس اللييي ل ز 
ال يير    زتيي  تقسيي   الدراسيي ت السيي  قة الييى دراسيي ت   للعيية العر  يية زدراسيي ت   للعيية الالد  يية زعلييى الد ييز 

 الت ل :
 دراسات باللغة العربية-1

 ( 2011دراسة )محجوب،1-1
"أثةةر أعةةاده الهيكلةةة الماليةةة علةةى تخيةةيا التكةةاليف وتحسةةين كيةةاره الادار لتع ةةي  الربحيةةة فةةي 

 ركات الصناعية"الش

تهييدف هييذك الدراسيية الييى ت د ييد ة  عيية زأهييداف زأسيي ل ر إعيي دة اله  ليية الل ل يية زلدهل يية تدف ييذه  
زت ث ر إع دة اله  لة الل ل ة على الا رادات زلا ث  عليى الر   ية  زت سي ا اله   يل الل ل ية زلع للية أزليه 

 القصزر لا خلال  رالج إع دة اله   ل الل ل ة 
ة الى  رزرة زلزد أل  ت ز زا ة للتفع ل دزر  رد لج إع دة اله  لة ف  لع للية تعثير تزصلت الدراس

ال يير  ت ليييا خييلال إ لييي د دصييزي ت ييير ع ة ل ل  يية ال ييير  ت اللتعثييرة ليييا خةيير الافيييلاس زا  ليي د ال ييية 
لتلز ييييل ال يييير  ت اللتعثييييرة لييييا خييييلال أد يييي ق صييييددزق ا تييييراض لتخصييييي زذلييييك   لتدسيييي ق ليييي  إ ييييد  

 رف ة اللتخصصة اللدسس ت اللص
 (2011دراسة )عبد الغيار، 1-2

 القياس المحاسبي والضريبي لأرباح عقود المقاولات طويلة الاجل 
تهدف هذك الدراسة الى عرض سسس الق  س الل  س   زال ر    لعقزد اللق زلات ةز لة اسللف 

ةف زاستعراض الآراق ل  التعرض لل  لة    س زت د د اسر  ح لا زلهة الدظر الل  س  ة زال ر   
 زال دائل اللختلفة ث  ل  زلة اخت  ر ال د ل اللد سر 
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تزصلت الدراسة الى اا اختلاف ف  ت د د الت لفة الفعل ة زال ة الخص  ف   ل فترة  ر   ة 
سزاق لا الد   ة الل  س  ة أز ال ر   ةف س دد  الى صعز ة ت د د دس ة الاتل   زلا ث  اختلاف تقد ر 

 لا   لة الى اخر   الا رادات
 ( 2012دراسة )أبو بكر،1-3

" مشاكل تحديد الوعار الضريبي لعقود المقاولات الانشائية وسبل معالجتها بالاعتماد على المعيار 
 المحاسبي"

تهدف هذك الدراسة الى دراسة زا   ال  ل ف  الدزائر ال ر   ة لعلل ة ت د د الزع ق ال ر    ل         
ت الادت  ئ ة زالل   ل اللص   ة لهذك العلل ة زةرح اللقتر  ت اللد س ة الق ئلة على ال ر  ت اللق زلا

الةرق العلل ة السلل ة الت  تستدد على اللع   ر الل  س  ة الخ صة  د  ة اللق زلات الاد  ئ ة ل ل هذك 
 الل   ل 

للقدلة لا   ل الل لف ا تزصلت الدراسة الى  رزرة اعتل د السلةة ال ر   ة على التق ر ر الل ل ة ا
زلده  د  ة عقزد اللق زلات الاد  ئ ة ف  ت د د الزع ق ال ر    زل لغ ال ر  ة   عت  رك ةر قة علل ة 
زد  قةف زالا تع د  در الال  ا عا أت  ع أسلزر التقد ر الادار   زصفه لا  ستدد على أسس سل له 

 زث  ته 
 

 دراسات باللغة الاجنبية-2
 ""The optimal capital structure ( Barniv&Samuel،2010دراسة )2-1

(  ييير ة ليييا  ييير  ت 71هيييذك الدراسييية )ه  يييل رأس اللييي ل اللثييي ل  ( ألر يييت عليييى لللزعييية ليييا )       
الاعليييي ل الع ليييية فيييي  الللل يييية اللت ييييدة  هييييدف ت د ييييد الليييي  ج الالثييييل للصيييي در التلز ييييل اللا ليييية لتلز ييييل 

اا  يير  ت الاعليي ل الع ليية لق رديية   ل يير  ت الخ صيية تعتلييد علييى الاسييتثل راتف فقييد زلييدت هييذك الدراسيية 
لصي در التلز ييل ةز ييل الالييد زخ صيية )القييرزضف الاسييه  ( للي   لعييل  لفيية التلز ييل دسيي    لعتدليية لق رديية 
  للدظل ت الخ صية فالتي  ت يزا ت لفية التلز يل ليدخفض ف هي  دت لية اعتل دهي    ي ل   لير عليى لصي در 

 ز لة زالقص رة الالد  التلز ل اللقتر ة الة
تزصييلت الدراسيية الييى زلييزد تيي ث ر لعدييز  إ ليي    ل ييل لييا دسيي ة الا تييراض ز لفيية التلز ييل فيي  لسييتز  
الع ئيييد عليييى الاسيييتثل ر فييي   ييي ا  ييي ا التييي ث ر سيييل    عليييى اللخييي ةرة الدظ ل ييية التييي  تتعيييرض لهييي   ييير  ت 

 الاعل ل الخ صة على زله الت د د 
 Solomon,2012دراسة )2-2

Leverage and The Cost of Capital" تهدف الدراسة الى دراسة )الرافعة الل ل ة ز لفة"
رأس الل ل ( أ  الاستخدا  اسلثل للا تراض ز دزدك زأثر التع ر ف ه على  لفة التلز ل 
 زتزصلت الدراسة إلى اده لا ص ة للفر   ت الق ئلة   ستقرار هذك ال لفة ر   اختلاف لستز  ت 

ل ة زخلصت الدراسة الى اا  لفة التلز ل   ر لستقرة عا اله  ل الل ل  لللد  ة   الرافعة الل 
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زاده  ترتف  ل  ا د  د الرافعة الل ل ة زعدد تل ز  اله  ل الل ل  اللستز  الالثل الذ  تص ح لعه 
 لفة التلز ل ف  أددى لستز  له  ف زعدد تل ز  دقةة اله  ل الل ل  اسلثل تص ح لص ر ف 

 ة على الد ا أ  ر لا  لفة التلز ل الف ئد

 التعليق على الدراسات السابقة
  لر   لا تعدد الدراس ت الس  قة الت  تر   الت  سر ال ر   ف ز ذلك ل  تسل ة العد د لا الدراس ت 
ال زق على الر ح الل  س   ل ر  ت اللق زلاتف  ت ح اهل ة الاث ر الت    دثه  الر ح الل  س   على 

ال ر    ز ذلك ه  ل رأس الل ل  هدف ت د د الل  ج الالثل للص در التلز ل الت  تعتلد على الت  سر 
لص در التلز ل اللقتر ة زا   ن الرافعة الل ل ة الاستخدا  الالثل للا تراض زاثرك على  لفة التلز ل زعدد 

 ز ل تل ز  دقةة اله  ل الل ل  تص ح لص ر ف الف ئدة على الد ا ا  ر لا  لفة التل
الدراسة ال  ل ة تسعى الى    ا أثر اختلال التزا ا الل ل  على الت  سر ال ر    لا خلال دراسة ه  ل 

 رأس الل ل زاللع للة ال ر   ة ل ر  ت اللق زلات  
 

 المبحث الثاني: الجانب الن ري للدراسة
 طبيعة وميهو  التوازن المالي وهيكل رأس المال -1

أد ةته  إلى ت ق ق دزع ليا التيزا ا اللي ل   هيدف ل يدئ   زديه  ل دهي   تسعى ال ر  ت على اختلاف
لا لزالهة الت ال ته  الل ل ة ف  لزاع د است ق  ه ف ز  قق له  الال ا الل ل  في  اسليد ال ع يدف زهيذا  يدزرك 

هي   دد  الى تعظ     لته  السز  ةف زلت ق ق ذلك لا د ليا تلز يل اللخي زا السيلع  الخي ي  هي  زلزلزدات
الث  تيية عييا ةر ييق لصيي در تلز ييل ذات  لييف لدخف يية اسليير الييذ   ييدد  الييى تعظيي   ر   تهيي ف زلييا ثيي  
تتلدر عد  التسيد د أز عيد  الللاقلية )للاقلية أديزاع اسليزال اللسيتخدلة لة  عية اللزليزدات التي  سيتقز  

 هذك اسلزال  تلز له ( 
 د ليا الا ي رة اليى اديه  قسي  اليى ديزع ا هلي : ز  ل    ا لفهز  التزا ا الل ل  زل ه ته  ر  ال   ب لا

 (24: 2002)عف ف ف 
  التزا ا الل ل   ص ر الاليد: زهيذا التيزا ا  تعليق   يل ليا الدقد ية )الخ  دية( زاللزليزدات اللتدازلية

 الاخر  زلص دره   ص رة الالد 
 تلز يل ةز يل التزا ا الل ل  ةز يل الاليد: زاليذ   ل يا ت د يدك ليا خيلال ه  يل رأس اللي ل أ  )ال

 الالد( الذ   ستخد  ف  تعة ة الاستثل رات ةز لة الالد 

 ميهو  التوازن المالي 1-1
تدةلق ف رة التزا ا الل ل  لا الل  اد ة العلزل ة   عت  ر أده  تعتليد عليى التيزا ا  ي ا اللزليزدات 

ا ا الل ل  له  ل التلز يل( زلص در تلز له ف زتقز  ف رة التزا ا الل ل  ةز ل اسلد أز ل   ةلق عل ه )التز 
عليى ا ليي د دييزع ليا التييزا ا  يي ا لصي در التلز ييل الللتل يية زاللقتر ية زالتيي   ييت  ليا خلالهيي  خفييض  لييف 
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رأس الل ل  الت   دتج عده     دة في  لعيدل الع ئيد عليى الاسيتثل ر اليذ   يدد  اليى تعظي   الق لية السيز  ة 
 لللد  ة 

الذ   دد  الى تدد ية  لفية الاليزال اليى ا يل  يد لل ياف ا  عرف التزا ا الل ل    ده ذلك اله  ل 
ا ل د دس ة لا التلز ل ت قق التزا ا   ا  ل لا الالزال الخ صة زاليد زا   ل ي ل اليذ   يدد  اليى تدد ية 
 لفية التلز ييل اليى اددييى  ييد لل يا لليي   ييدد  اليى تعظيي     ليية اللد ي ةف زلييا ذلييك  ل يا اسييتدت   اا عييد  

الخلييل الليي ل   دييتج عدييه عييد   ف  يية اللق ز يي ت للزالهيية اللييدفزع ت اللةلز ييةف الاليير  التييزا ا الليي ل  أز
 (Van Horne, 1998: 335 الذ   ترتر عل ه ز زع ال ر ة  ف  العسر الل ل  اللدد  الى تصف ته  )

زا    عرف التزا ا اللي ل  عليى أديه: ال  لية التي   ظيل لعهي  صي ف  التيدفق ت الدقد ية لزل ي ن  عيد 
د   فة الالت ال ت ال ر ة ةز لة الالدف زهذا هز التيزا ا الل قيق لل سير اللي ل  زالقيدرة الإ ف ئ ية لللد ي ة سدا

 ( 11في2011)الع  د ف 
(   ييب عرفييه هييز الليي  ج لييا التلز ييل الللتلييك زاللقتييرض 11ف ي2011ز تفييق ال   ييب ليي  )الع  ييد ف 

ل يياف زاذا ليي  دل ييت ال يير ة فيي  ت ق ييق ذلييك الييذ   لعييل اللعييدل اللييز زا ل لفيية التلز ييل فيي  اددييى  ييد ل
تل دت لا تعظ   ثرزة الل ل  ا اللتلثلة   سع ر اسسه  الع د ة عا ةر ق    دة ر   ة السه  الزا د الذ  

  ق  ل   ل   دة ف  الع ئد اللةلزر زالذ   دع س ف  الق لة ال ق ق ة للأسه  الع د ة 
 أهمية التوازن المالي 1-2

لي ل اليى ت ق يق التيزا ا اللي ل  سديه  يدلا تلز يل ا ت  لي ت الاسيتثل ر الث  يت تهدف  ر  ت الاع
  لزال ةز لة اسلد ز  لا سداد الد زا ز  ل   ةر قة تلق ئ ة لا العسر اللي ل ف زعديدل   ت قيق التيزا ا 

زتعظي   الل ل   ت قق تزا ا لستقر   ا اللت صلات )التدفق ت الداخلة( زالليدفزع ت )التيدفق ت الخ رلية(  
الق لة السز  ة لل ر ة زص ف  الثيرزة دت لية تدد ية لعيدل  لفية التلز يل اليذ   يدد  اليى تعظي   الع ئيد عليى 
ل  د ية ال صيزل عليى الاليزال اللا لية للاسيتف دة ليا   قزق الللاكف زخفض ال لفة اللرل ة لرأس الل ل زا 

 ( 13ف ي2011الفري الاستثل ر ة اللت  ة )الع  د ف 
 المالهيكل رأس 1-3

اا اخييييتلاف لصيييي در تلز ييييل ه  ييييل رأس الليييي لف زعييييد  تل دسييييه   لييييدح ال يييير  ت فرصيييية التدز يييي  
زاللف  ييلة   دهيي   هييدف ت ق ييق الليي  ج اسلثييل له  ييل رأس الليي ل ذلييك الييذ   ييزا ا  يي ا الع ئييد زاللخيي ةرة 

  ال ر  ت فلا الد تلة عدهف ز دد  الى ت ق ق ا صى   لة لل دة لل ر ة  زر   تعدد لص در التلز ل أل 
 ال الاهتل     ئل ن على اس س ت   ل ه  ل رأس اللي ل  ي ا أليزال اللل  يةف زأليزال اليد ا لهيذا التدز ي  ليا 

 الت ث ر على ت لفة اسلزال الت  تعد الل دد الاس س  لقرارات الاستثل ر  
 ز د قن عل ة  تد زل ال  ب ل ه ة ه  ل رأس الل ل لا خلال الدق ة الت ل ة:

 لفهز  ه  ل رأس الل ل 1-3-1
 ل زد ت ه  ل رأس الل ل 1-3-2
 ميهو  هيكل رأس المال 1-3-ا
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 أثر هيكل رأس المال على التحاسب الضريبي  1-3-3
تتف زت ت   لة ه  ل رأس الل ل   ا الصد ع ت اللختلفة   ا  ر ة زأخر فزلاتزلد ةر قة ل   رة 

 تزصل ال ر  ت الى   ف ة ت   ل رأس الل ل 
عرف رأس الل ل    ل ع   على اده  قزق ص  ر ال ر ة على ال ر ة دت لة لي   يد  لهي    ب  

 ( 50: ي2000لا رأس ل ل عدد ت ز ا أز  دق الد  ة )اللل ل  زأخرزاف 
أل  رأس الل ل ال ر  ت ف عرف   ده الل  لغ الت   دفعه  اص  ر الل رزع لل دق   لل رزع ز ت زا 

 لللت  ة لا اسسه  الع د ة زاسسه  ا
زاا ه  ل رأس الل ل هز ع  رة عا لصةلح  ةلق عليى الةر قية التي  تليزل ال ير ة  هي  اصيزله  
لا خلال ل  ج لا  قزق اللل  ة زاللد زد ةف ز ت  زصف ه  ل راس اللي ل   سي ر دسي ة  يل ليا  قيزق 

ر ة  زله  يل رأس اللل  ة زاللد زد ة الى رأس الل لف ز ل يا زصيفه ا  ي ن   سي ر لعيدل الرفي  اللي ل  لل ي
الليي ل علا يية ل   ييرة  لتزسيية ت لفيية رأس الليي ل زهيييز ا ييد عد صيير تق يي   ال يير  تف فتع يير اله  ييل  تع ييير 

 ( 305ف ي2011اللتزسة ز  لت ل  تتع ر   لة ال ر ة )للز الع اف 
 مكونات هيكل رأس المال 1-3-2

ف 2011: )ال  ي ف  ل ا تقس   ل زد ت ه  يل رأس اللي ل ليا   يب لصي در ال صيزل عل هي  اليى
 (4-3ي ي
  لصيي در التلز ييل الخيي رل :   دييه علل يية تلز ييل الاسييتثل رات اللد ييدة فيي  ال يير ة   لاعتليي د علييى

اسلزال الت   يت  ال صيزل عل هي  ليا اللصي در الخ رل يةف زتيت    ي دة رأس اللي ل  رصيدار اسزراق 
الت  تلثل تلز ل خ رل    قيزق  الل ل ة ةز لة الالل لا اسسه  سزاق الاسه  الع د ة أز الللت  ة

 اللل  ةف إصدار السدداتف أز الا تراض لا اللص در اللختلفة زالذ   لثل التلز ل   لد ا 
  لصيي در التلز ييل اليييداخل :  عديي   يييه تلييك اسليييزال الد تليية ليييا العلل يي ت الل ر يييةف أزلييا لصييي در

 ييي   ييي ا ديييزع ا ليييا عر ييي ة دزا اللليييزق اليييى لصييي در خ رل ييية  زعليييى هيييذا الاسييي س  ل يييا التل 
 التلز ل الداخل  زهل :

  التلز يييل ال ق قييي : زهيييز اليييذ   ت قيييق ليييا العلل ييي ت الل ر ييية ليييا خيييلال   ييي دة رأس لييي ل
ال يير ة    تةيي ع  صيية لييا اليير ح اللت قييق للييدة  لد يية   يير ل ييددة  عييد خصيي  ال يير  ة 

اللسي ه  عيا اللترت ةف ز  ل أا تت  علل ة تز    الر ح الص ف  إذ  تخلى ل لك ال ر ة أز 
هييذك ال صيية ل  يي دة رأس ليي ل ال يير ة زالتيي   ةلييق عل هيي  اسر يي ح الل تليي ة زتعييد تلز ييل 

 داخل    قزق اللل  ة 
   التلز يييل   ييير ال ق قييي : زهيييز اليييذ   ت قيييق ليييا لصييي در عر ييي ةف لدهييي   تييي تى ليييا ل ا ييي

هيلاكف زاعف قات  ر   ة زالت  تدي عل ه  القزاد ا ال ر   ة لثل اللع للية ال ير   ة لا
 تر  ل الخس ئر زالت  تعد ع دة لا أه  لص در التلز ل الداخل  ف  ال ر ة 

 أثر هيكل رأس المال على التحاسب الضريبي  1-3-3
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 عيييرف الت  سييير ال ييير      ديييه ا يييد ل زدييي ت الدظييي   ال ييير    اليييذ   خيييتي  تدف يييذ ا  ييي   الت ييير   
اللت لا للس  سة ال ر   ة زالسع  لتلسي ده  ال ر   ف فهز الذ   تزلى تة  ق ا     الت ر   ال ر    

عليييى زا ييي  ال  ييي ة الالتل ع ييية زالا تصييي د ة للللتلييي ف زعل يييه فييي ا لسيييتز  اداق هيييذا الدظييي     ييي ل الع ليييل 
اللت    ف  لستز  تلس د اهداف الس  سة ال ر   ة على ارض الزا   سا اهداف الدظي   ال ير    لهلي  

فد ة لتقدة الاعداد زالتدظ   زلصللة لتل   ا ت  ل ت اللصل ة العل ي    دت ةلز ة زلهل    دت ادزاته  ال
س د ق الللتل ف ف ا تلسي ده  زترللتهي  اليى زا ي  للليزس  عتليد عليى زليزد دظي   فعي ل ز يفق للت  سير 
ال ييير    زا   صيييزر أز خليييل  رافيييق هيييذا الدظييي   لا يييد اا  يييدع س   ييي ل ل   ييير عليييى ف عل ييية الت  سييير 

 (6في2014لى  درته ف  ت ق ق الاهداف زالدت ئج اللتزخ ة لده )الخرس ا زسعزدفال ر     رلته زع
ا تللت الت ر ع ت ال ر   ة ف  الدزل اللختلفة على ال زاف  ال ر   ة تليك التي    يزا لهي  اسثير في  
 ا داب زفزرات  ر   ة تسي عد في  ه  لية التلز يل اليداخل  ليرأس اللي لف زت يل   الاسيتثل رات زالتي  ت خيذ
أ   لان لتعددة  زس لة لت ق ق أهداف ا تص د ة زالتل ع ة زلذر الاسيتثل ر  زفي  لي   لي   عيض ال يزاف  

 (:83-72ف ي ي2011ال ر   ة)ال   ف 
  ال يييزاف  ال ييير   ة اللتعلقييية  تخفييي ض زعييي ق ال ييير  ة: تتعليييق س  سييية ال يييزاف  ال ييير   ة اللتعلقييية

  لت يي ل ف زال يية الخصيي    ييب اا تخفيي ض  تخفيي ض الزعيي ق الخ  يي  لل يير  ة  فلسييفة ليي   عييرف 
لفهيييز  الا يييراد اللت قيييق زال  ييي دة فييي  الت ييي ل ف زال ييية الخصييي   يييدد  اليييى تخفييي ض  لييي  الزعييي ق 
ال ر   ف زلا ث  تخف ض  ل  ال ر  ة زال ة السداد  فليثلان   قيق تر  يل الخسي ئر اليى الخليف 

لسيدةف أز في  السيدزات السي  قةف استرداد ال ر ة لي ق ليا ال يرائر اليدخل التي  سي ق سيداده  في  ا
 ز  لت ل   زفر له  دقد ة فزر ة  د تس عد على دع  اللر   الل ل  لللد  ة زتزف ر الس زلة 

  ال يييييزاف  ال ييييير   ة للاسيييييتثل ر  تخفييييي ض الا يييييرادات الخ  يييييعة لل ييييير  ة: ادتهليييييت العد يييييد ليييييا
ت لتقليي ي  ليي  الزعيي ق الت يير ع ت ال يير   ة الل فيي ة للاسييتثل رات س  سيية التخفيي ض فيي  الا ييرادا

 ال ر   ف ز  لت ل   ل  ال ر  ة زال ة اسداق ت ف  ان للاستثل ر 
 

 التحاسب الضريبي في شركات المقاولات والمشاكل المحاسبية -2

 عت يير  ةيي ع اللقيي زلات لييا أهيي  القة عيي ت فيي   ييل لييا الييدزل اللتقدليية زالد ل يية زذلييك دت ليية لتيي ث رك 
  عدييد تدف ييذك الإد يي قات الخ صيية  هيي  فيي  لزاع ييده  ة قيي ن لليي  هييز الل   يير علييى خةيية القة عيي ت الاخيير 

 ل دد ف  خةة التدل ةف زترل  أهل ة ا   ن لارتف ع دس ة الاستثل رات 
زالهدف الرئ س  لا  ة ع اللق زلات هز تدف ذ الل يرزع ت الاسيتثل ر ة اللقيررة زفي  اللزاع يد الل يددة 

هييذا القةيي ع لتلييك اسهييداف لا  ييدد  الييى دليي ح هييذا القةيي ع لهيي ف زفيي   ييدزد الت يي ل ف اللقييررةف زت ق ييق 
ف سرف  ل الى دل ح خةية الدزلية  لهي  في  الزصيزل اليى اسهيداف اللز يزعة اذ اا ت ق يق الاسيتثل رات 
اللقيييررة  عت ييير الع ليييل الرئ سييي  فييي  دلييي ح الخةييية الادهييي  الدع لييية اسزليييى ل  ييي دة اليييدخل القيييزل  زت ق يييق 
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ا زلييي س هدييي ك ادلييية عليييى اهل ييية هيييذا القةييي ع ا ثييير ليييا اديييه   يييترك لييي  ا لييير الرف ه ييية للل ييي  الليييزاةد 
 (16ف ي 2011القة ع ت الا تص د ة الاخر  ف  ت ز ا استثل راته  )ع ا ف

 ميهو  قطاع المقاولات 2-1
( لييا القييي دزا اللييدد  العرا ييي  73هييز اتفييي ق  يي ا ةيييرف ا أز ا ثييرف ف لعقيييد   يي ل عييي    سيير اللييي دة )

الص در  ق زل لا ا د الع  د ا  ق زل الاخر على زله تث  ت اثرك ف  اللعقزد عل ه( ز د  )ارت  ة الا ل ر
( لدييه علييى ادييه )عقييد  ييه  تعهييد ا ييد 864تةييرق القيي دزا اللييدد  العرا يي  الييى عقييد اللق زليية  ييلا الليي دة )

 الةرف ا اا  صد    ئ ن از  دد  عللان لق ق الر  تعهد  ه الةرف الاخر( 
ز )اتفيي ق  يي ا الل لييك "رر العلييل" زاللقيي زل ل قييز  الةييرف الثيي د   تدف ييذ الاعليي ل التيي  زعقييد الاد يي ق هيي

  دد لزاصف ته  الةرف الازل  ق لة لع دة از  سر الت لفة ل  ف ن ال ه  دسي ة تلثيل ع ئيدان للةيرف الثي د  
 (221ف ي1986زذلك خلال لدة  لد ة لتفق عل ه  )ا ز ال ساف 

( الصي درة ليا للليس اللعي   ر الل  سي  ة زالر    ية في  للهزر ية العيراق 1) ال  الق عدة الل  س  ة ر ي 
فقيد عرفييت عقييد الاد ي ق علييى ادييه )عقييد تث  يت از اد يي ق لزلييزد از لللزعيية لزليزدات ت يي ل ليي   ع ييه  
اليي عض ل ييرزع ن زا ييدان ت ييدد  لزل يية العلا يية التع  د يية  يي ا الةييرف ا ا ييدهل  الل لييك "رر العلييل" زالاخيير 

   لتدف ذ اللق زل از اللق زل الث دز   الق ئ 
( الخي ي  عقيزد الاد يي قات " هيز عقييزد 11ز ل يا تعر يف  ةيي ع اللقي زلات زفقي ن لللع يي ر اليدزل  ر يي  )

ت  الاتف ق عل ه    ل ل دد لإد  ق اصل أز ت   لة لا اسصزل اللترا ةة أز اللعتلدة عليى  ع يه  ليا 
 ( 21ف ي 2011العرض أز الاستخدا  الده ئ  له  )رلرف  ب التصل   زالت دزلزل   زالزظ فة أز 

 ز تل   د  ة اللق زلات  لللزعة لا الخص ئي
 ييت  تدف ييذ اللقيي زلات فيي  ظييل ظييرزف اللخيي ةرة زعييد  الت  ييد زر يي  اا هييذ ا العدصيير ا    ةيي ا  -1

العليل  س ئر الاد ةة الا تص د ة الاخر ف ز دثراا على علل ة التد د زاتخ ذ القيرار الا اا ة  عية 
ف   ر  ت اللق زلات   ر  هذ ا العدصر ا    ل زا ح زاا ت ث ر  رلي  اليى ة  عية الد ي ة في  

  د ذاته 
 تل يي   صييعز ة التد ييد   سييع ر اللييدخلات الادت ل يية لفتييرة ةز ليية لسييتق لا  ليي  اا  عييض علل يي ت  -2

التدف يذ )الخة ير الاد  ق  د   تدفه  لخ ةر ف  علل ة التدف يذ دت لية لة  عية الارض التي  تي  ف هي  
 (269ف ي1998ف

 ت  الادت   ف  ال ر  ت الصد ع ة داخل الخةزة الادت ل ة زاليزر  زفقي ن للرا يل الادتي   زا ي ة  -3
التسلسييل ز ختلييف ذلييك   لدسيي ة لل يير  ت اللقيي زلاتف ف لعلل يي ت تييت  دائليي  فيي  اللز يي  الييذ   لل ييه 

د  ة  ر  ت اللق زلات   زا لز ع ن  ال  زا از ت ددك اللهة ص   ة العللف ز ترتر على ذلك اا
علييى لديي ةق لتفر يية عييا اللر يي  الرئ سيي ف ز ييد  لتييد الييى لييدا اخيير  زالييى دزل اخيير  ا   ديي ن ) 

 ( 270ف ي1998اللصر ف 

 مشاكل قطاع المقاولات والمحاسبة فيه 2-2



131 

 

 هد ك عدة ل   ل تزاله  ة ع اللق زلات اهل :
ز  ت التيي  تزالييه  يير  ت اللقيي زلات دظييران لاخييتلاف تعت يير علل يية تقييد ر الت يي ل ف لييا أهيي  الصييع -1

 اللزاصف ت زال رزة لا علل ة سخر  
ديي دران ليي   ييت  الادتهيي ق لييا ا  علل يية لق زليية دزا  ييدزب تع ييرات فيي   دييزد التع  ييد اسصييل ة سييزاق  -2

  لإ  فة  عض الال اق أز  ذف  ع ه  زا   د ن  يد  لتيد التع ير اليى اعي دة تصيل   ل يرزع العقيد 
   لل ز تعلق ذلك على الت  ل ف   ل

اختلاف ه  ل اللدتج الده ئ  ف   ل علل ة عا الاخر    لر   ليا ا تلي ل الت ي  ه  ي ا ل زدي ت  -3
 الاس س ة ف   ل لدهل  

ظيييرزف اللخييي ةر زعيييد  الت  يييد   يييب اا  ةييي ع اللقييي زلات ليييا الاد يييةة التييي  تتل ييي   عيييد  التد يييد  -4
 يرزرة زليزد ادارة تيتفه  ة  عية هيذا القةي ع زتيدرك    سع ر الليدخلات لفتيرة ةز لية ز تةلير ذليك

   ف ة لزالهة تلك الظرزف 
 اعتل د  ر  ت اللق زلات على لق زل  ال  ةا زالعل لة اللد تة  -5

 ميهو  الربح المحاسبي لقطاع المقاولات 2-3
ف الر ح الل  سي   هيز صي ف  الير ح أز الخسي رة اللت ققية خيلال الفتيرة الل ل ية   يل خصي  ال يرائر

ز ت يدد هيذا الير ح زفقي ن للل ي دح الل  سي  ة اللتعيي رف عل هي ف ز ت يدد لعي   ر الل  سي ة الل ي دح الل  سيي  ة 
 ( 22ي 2008اللتع رف عل ه   )د س د عة تز ل لدف 

ز دت ليية للخييرز  علييى فييرض الاسييتلرار ة الييى فييرض السييدزات الل ل يية فييرا علل يية   يي س ر يييح أز 
 ه  على عدة افترا  ت زل  دح زالت  لده :خس رة الفترة ادل   تز ف ت د د

اس س الاست ق قف ال  ةة زال ذرف التع  ر الص دقف   ب  لر اا تع ر القزائ  الل ل ة زالا داب الاخر  
 الت   فه  تصزره  أز لا اللتز   اا تع ر عده   صزرة لعقزلة 

 ميهو  الوعار الضريبي بشأن قطاع المقاولات 2-4
الخ  يي  لل يير  ة فيي   ييزق ت د ييد لفهييز   ييل لييا الا ييرادات الخ  ييعة لل يير  ة  ت ييدد لفهييز  الزعيي ق 

زالت ييي ل ف زاللصيييرزف ت زال ييية الخصييي ف هيييذا اليييى ل دييير لييي   ت يييلده القييي دزا ال ييير    )ز يييذا القيييزاد ا 
 ( 36ف ي2011الاخر ( لا اعف قات  ر   ة )رلرف

 ن ريات تحديد الايراد الخاضع للضريبة: 2-4-1
 زد   لإ راد الخ    لل ر  ة ف  الف ر الل ل  دظر ت ا:     ت د د اللقص

 )دظر ة اللصدر )الاستعلال 
زفقي ن لهييذك الدظر ية  عييرف الإ يراد   دييه  يل  ييزة  يرائ ة دقد يية لد يدة تتييدفق  صيزرة دزر يية خيلال فتييرة 
 لد ييية لع دييية    يييب  ل يييا اسيييتهلا ه  دزا اللسييي س  لصيييدره ف زعل يييه ززفقييي ن لهيييذك الدظر ييية فرديييه 

فييي  اليييدخل الخ  ييي  لل ييير  ة اا ت يييزا ليييه صيييفه دزر ييية زليييا ثييي  فيييرا اسر ييي ح الرأسيييل ل ة    يييترة
 زالإ رادات الع ر ة )سزاق   دت  ق ق ة أز دفتر ة( لا تخ   لل ر  ة 
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 :دظر ة الإثراق 

زفق ن لهذك الدظر ة فرا الإ راد اليذ   خ ي  لل ير  ة   يلل ال  ي دة في  الق لية الا ل   ية لللد ي ة أز 
  ييب  ييت  ت د ييد صيي ف  اليير ح علييى اسيي س الفييرق  يي ا فيي ئض اصييزل اللد يي ة أز ال يير ة  ال يير ةف

زص ف  الت ال ته ف  لعدى اا الدخل الخ    لل ير  ة هدي  اا  ت يدد عليى اسي س ر يح الاسيتعلال 
الع د    لإ  فة الى    دة أز دقي  ةرأ على اسصزل زعد صر رأس اللي ل عديد اعيداد الل  اد ية 

ف ي 2011 ييي دة أز دقيييي فعل ييية أز دفتر ييية )الد تلييية عيييا إعييي دة التقيييد ر( )رليييرفسيييزاق   ديييت ال  
37 ) 

 التكاليف والمصروفات واجبة الخص  2-4-2
 قصييد   لت يي ل ف ليي   ليير خصييله لييا الا ييرادات للزصييزل الييى صيي ف  اليير حف زلييه علا يية ل   ييرة 

   ت لفة السل  الت  تدتله  اللد  ة أز ال ر ةف أز الخدلة الت  تدد ه 
ز قصيييد   للصيييرزف ت  يييل لييي   لييير خصيييله ليييا الا يييرادات زل يييا لييي س ليييه علا ييية ل   يييرة  ت لفييية 

 ( 37ف ي 2011السلعة أز الخدلة لثل لص ر ف ال    زاللصرزف ت الإدار ة)رلرف
 الاعيارات الضريبية 2-4-3

 يل الخ ادية لا الالزر اللسيل   هي  عديد ال تي رف اديه  لي  زاا لل ير  ة هيدف ن ل ل ي ن زاللتلثيل في  تلز 
الع لييية الا اا الل يييرع ال ييير    لاعت ييي رات ا تصييي د ة زالتل ع ييية  يييد  تدييي  ل ل ئ ييي ن عيييا الاهيييداف الل ل ييية 

 لل ر  ة  تقر ر  عض الاعف قات ال ر   ة زالت  تدخذ ا   لان زصزران لتعددة لده 
 اعف قات  ر   ة دائلة زاعف قات لد تة 

    ة لع دةف زاعف قات اخر  سد ةة لع دةاعف قات  ر 
 خص   ر   ف ت ل ل لالت ا  ال ر   ف سعر  ر    خ ي

 المعالجة الضريبية لعقود المقاولات 2-5
 ز ل ا عرض اثر اللع للة ال ر   ة لعقزد اللق زلات   ل  ل الات  :

 

 المعالجة الضريبية قبل إعادة التوازن • الخطوة الاولى 

 الخطوة الثانية 
 المعالجة الضريبية في سنوات إعادة التوازن المالي •



133 

 

 
 ( لا اعداد ال   ب 1ال  ل)

 
 حالة الإقرار: 2-5-1
ل رائر   خة ر الل لف لزصى  ه   لعل  الزصزل لعرض    ليه  تله ي    فية هز      لصل ة ا 

اللتةل  ت الا لة للف  ي ال ر    للاةلاع عل ه  لعرض ر ة عد صر ال ر  ة أز لعيرض العلي   تي ر   
 الف ي زالزصزل زلعرفة عد صر ر ة ال ر  ة ز  لته  

دة  قز    لإفص ح لا خلاله عا  قصد   لإ رار ال ر      ف  قدله الل لف ف  لزاع د ل د
دخله الإلل ل  زص ف  دخله الخ    لل ر  ة ز ت  إعداد الإ رار  ل   تل  ى ل   زاد ا زتعل ل ت 

 (     jones ,2004 : 347 ر  ة الدخل )
( لا   دزا  ر  ة الدخل اللعدل  ل  27( لا الل دة ) 2ز د أل   الل رع العرا   ف  الفقرة )

لسلل زله دخل  خ   لل ر  ة أا  قد  تقر ران عا دخله   ل ال ز  اسزل لا   خي لسلل أز   ر
    راا لا السدة التقد ر ة إذا ل   ةلر لده تقد له  رخة ر خة  أز  ر د  ةرائق الد ر  

زلا تعد  ال   د ت الت  ترد  ر رار الل لف الده ئ ة ف  لزالهة الإدارة ال ر   ة زذلك  س ر 
 (   59ف ي2005تقل ل   لة الزع ق ) ال ةر قف لصل ة الل لف ف  

  ب دلد الق دزا  خزل السلةة الل ل ة صلا   ت زاسعة ف  الت ر  زاللع  دة زالاةلاع زله   
إا تعدل الإ رار ف ) للسلةة الل ل ة أا تت ر  زتت قق عا دخل الل لف ال ق ق  زت  ب عا لص درك 

إ   خي تعتقد   ا لد ه ل   ف ده  ف  تقد ر ال ر  ة  ف  ل ل زلزده  زله  أا تةلر اللعلزل ت لا
 :   دزا  ر  ة الدخل (    2ف فقرة  28على إ  لا الل لف ا ) ل دة 

ز د فرض الل رع عقز  ت  د دة على تسل ل    د ت   ر ص   ة ف  هذك الإ رارات  هدف 
ك (  تقد   إ رار عا اسلزر التهرر لا دف  ال ر  ة ف لذلك   ل   الل رع ص  ر العلل ) فرد أز لد  

زاللرت  ت زالل  فئ ت الت    صل عل ه  الع لل أز الار  ح زالفزائد الت    صل عل ه  أص  ر اسسه  
 (   254ف ي1996زالسددات ) ع د اللل دف 

زر يي   ييزا هييذا اسسيييلزر  سييلح  لعرفيية د  قييية للليي دة الخ  ييعة لل ييير  ة ف إلا ادييه  فييرض عليييى  
ف  2011لل لعقد تدتج عده أع ي ق إ ي ف ة )لثيل اليزر الل  سي  ا القي دزد  ا( ف )  يد ف الل لف الق     ع

 (   52ي 

المعالجة 
 الضريبية

في حالة 
 الاقرار 

 الربط المعدل
الربط 

 الاضافي 

في حالة عدم 
 الاقرار

عدم وجود تعديل 
للربط لعدم    

 الاقر ار
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 الربط الاضافي: -1

  لل الف ي ال ر    على ف ي الدف تر زاللستددات ل  فة العلل ي ت الا تصي د ة زالل ل ية التي   
ا رار عده  زالهدف الاس سي  لهي    لت  ه  اللد  ة خلال فترة الف ي ز  لل   فة الللف ت الت   ت  تقد   

 تلثل ف  ت د د لز زع  زالعي دل زاليد  ق للير ح أز الا يراد زال يرائر اللسيت قة عليى اللليزل أز اللد ي ة 
الف ي  زالت  تسيتدد عليى لللزعية ليا اللعي   ر لثيل لع ي ر ال يلزل زالت  ليل اذا  لتيد الف يي ف يه اليى 

لت  د لا ص ة زسلالة السللات الدف تر ال س   ت اللتعلقة ف ي الدظ   الل  س   زاللستدد  زالر     ل
 ه  ز لثل الت  لل العلا  ت الت     ة زالترا ة ية التي  تير ة الز ي ئ  الل ل ية زالا تصي د ة   لدظي   اللسيتدد  

 زالدظ   الل  س   زدظ   الر   ة الداخل ة 
لزعييد القيي دزد  اللعييدل علييى اا تسييدد هييز الا ييرار ليير ة ال يير  ة زالالتيي ا    دائهيي    لالةةربط المعةةدل: -2

لييا زا يي  الا ييرار ا  اا علل يية الف ييي ال يير    للييدف تر زاللسييتددات ليي  تعييد لر ليية أزلييى أليي   
دلييي  ت يييدا ليييا اللليييزل اليييذ   عيييد اليييدف تر زال سييي   ت زالتييي  تف يييي ليييا   يييل  الادارة ال ييير   ة زا 

تت  ييد لييا صيي ة ليي  ليي ق  هييذا  الل  سيير ز سييتخر  دت ليية اعليي ل ال يير ة زعل ييه فيي دارك ال يير   ة
الا رار لا د   ة ر    ة  زهذا الاسلزر ليا الف يي لعيل اللليزل زالل  سير  ير   ا في  علل ية 
الف يييي زالت ل يييل زالتق ييي   للقيييزائ  الل ل ييية زالسيييللات زاليييدف تر ز سييي   ت اللد ييي ة ل يييل الف يييي 

زالاصيزل زالل ي دح زالس  سي ت   لاعتل د عليى القزاعيد اللقيررة في  الت ير   ال ير    زفقي ن للقزاعيد 
الل  س  ة الل لزفة زاللتع رف عل ه  لهد  ن لعرض الت  د لا ص ة ص ف  الر ح   لإ رار ال ر    
اللعييد لييا الللييزل زاللعتلييد لييا الل  سيير  زالت  ييد لييا سييلالة ال ييرائر اللر زةيية زفقيي ن لا ييرار 

 لت د د الا راد اللز زع  زالع دل زالد  ق 

هز عد       الل لزر ة اللختصية   خةي ر اللليزل   تي ر لزصيى  يه  علي  الزصيزل رار:عد  الاق 2-5-2
لعيييرض    ليييه  تله ييي    فييية اللتةل ييي ت الا لييية للفييي  ي ال ييير    للاةيييلاع عل هييي  لعيييرض ر ييية عد صييير 

 ال ر  ة أز لعرض العل   ت ر   الف ي زالزصزل زلعرفة عد صر الر ة ال ر  ة ز  لته  
 

تتد زل الدراسة التة  ق ة ال  د ة ت ق ق التزا ا الل ل  ف  ال ر  ت راسة التطبيقية:المبحث الثالث: الد
زذلك لا خلال التة  ق ف  ع دة لا ال ر  ت العرا  ة اللدرلة ف  سزق العراق للأزراق الل ل ة زهذك 

 ال ر  ت ه   ر ة الدخ ة لللق زلات الع لة ز ر ة الال ا للاستثل رات العق ر ة 
 خ ة عا  ر ت  ع دة ال  بد ذة ت ر  -1

  ر ة الدخ ة لللق زلات الع لة:
د د ر تقز  ال ر ة  100000000 رأس ل ل  درك  26/7/2001 ر ة لس هلة خ صة ت سست ف  

د د ر ف  سدة  400000000  لق       فة اعل ل اللق زلاتف ت     دة رأس ل له  ل ص ح الى 
2010  
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  ر ة الال ا للاستثل رات العق ر ة:
د د ر تقز  ال ر ة  100000000 رأس ل ل  درك  6/5/2002ر ة لس هلة خ صة ت سست ف   

   لق       فة اعل ل اللق زلات 
 دراسة ه  ل رأس ل ل ال ر ت ا ع دت  ال  ب -2

تلثل ال ر  ت اللس هلة اللدرلة ف  سزق العراق للأزراق الل ل ة للتل  الدراسة فقد ت  اخت  ر 
لللق زلات الع لة ز ر ة الال ا للاستثل رات العق ر ة( زت د د لدة الدراسة  ال ر ت ا ) ر ة الدخ ة

 (2010-2006( سدزات  للت اللدة لا )5ر)
 زس ت  تد زل الدراسة  ل  ف  الفقرات الات ة

 ت ل ل  لف التلز ل  لعدلات خص 
لة ال ر ة لذا ت ل ل  لف التلز ل  راد لده  لعدلات الخص  الت  تستدد ال ه  الدراسة لت د د   

س  لل الت ل ل  ل لا  لف التلز ل اللقترض ةز ل الالل ز لف التلز ل الللتلكف زل  تسفر عده 
(  زده لعدل خص  kuلا دت ئج الت ل ل عل ه  ف  ل دة الدراسةف لثل استخدا   لفة التلز ل الللتلك )

 زده لعدل  س عد ف  ت د د  ( اللعدل اللز زاk( زاستخدا  )vuاستخرا    لة اللد  ة   ر لرفزعة )
 الق لة ال ق ق ة سسه  ال ر ة

  لف التلز ل اللقترض -1

 تت دد  لف التلز ل اللقترض ةز ل الالل ف   ل لا:
ز ز ا التلز ل اللقترض ةز ل الالل ف  ه  ل راس  KDسعر الف ئدة على القرزض ةز لة الالل 

  (T-1)( زالزفر ال ر   (D1 / D1 + Eالل ل
%( ف ز لغ لتزسة ز ا 12,5 د  لعت الف ئدة على القرزض ةز لة الالل خلال لدة الدراسة )ز           

%( أل  ل ر ة الال ا للاستثل رات العق ر ة فقد   ا 6التلز ل اللقترض ل ر ة الدخ ة لللق زلات الع لة )
 ة لللق زلات %( لل ر ة الدخ05%(ف ف    ا   ا لتزسة اللعدل اللز زا ل لفة التلز ل اللقترض )25)

(  ز لا ظ لا 1%( ز ل  ل  ا ف  اللدزل )8ف1الع لة ف أل   ر ة الال ا للاستثل رات العق ر ة ف لعت )
دت ئج هذا اللدزل اا  ر ة الدخ ة لللق زلات الع لة تستخد  التلز ل اللقترض ف  ه  ل رأسل له  أعلى 

%(  لتزسة أل  25ال ر ة اسزلى  لعت ) لا  ر ة الال ا للاستثل رات ف  زاا دس ة الد ا اللقترض ف 
%(  لتزسة زه  دس ة لتدد ة لق ردة ل  ال ر ة 6ال ر ة الث د ة ف ا دس ة الرافعة ف ه   د  لعت )

 اسزلى 
 (1لدزل)

  لفة التلز ل اللقترض
 اللتزسة 2010 2009 2008 2007 2006  ال ر ة

لدخ
ا ق ز  ة 

للل ت 
لا

ع ل
ال  06 0 07 0 8 0 04 0 0,06 05 0ز ا التلز ل  ة
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 اللقترض

اللعدل اللز زا 
ل لفة التلز ل 

 اللقترض 

 
0,008 

 

 
0,006 

 
0,0025 

 
0 004 

 
0 008 

 
0 005  

ت 
ل را

ستث
 للا

ل ا
الا

ر ة
عق 
ال

 

ز ا التلز ل 
 اللقترض

0 27 0 38 0 30 0 33 0 23 0 25 

اللعدل اللز زا 
ل لفة التلز ل 

 اللقترض 

0 020 0 026 0 024 0 021 0 02 0 018 

 اللصدر : اللدزل لا اعداد ال   ب   لاعتل د على    د ت ال ر  ت  
 تحليل كلف التمويل الممتلك -2

دسل ل ن ل  ل  تتةل ه الدراسة ف ده س لر  ت ل ل  لف التلز ل الللتلك لل ر  ت اللدرزسة خلال فترة 
دل   ت  تلز   له  تلز لان للتل  ن   ل  للف الدراسةف على افتراض اا هذك ال ر  ت ل ست لرفزعة ازلانف زا 

 زث د  ن س ت  ت ل ل ال لف عددل  ت زا ال ر  ت لرفزعة  
ز ختلف الت ل ل الللتلك عا الت ل ل للتلز ل اللقترض زالس ر ف  ذلك  عزد الى الل زد ت أز         

 اللتع رات اللتعددة اللةلز ة ف   س ر هذك ال لف زالت  ت لل  لان لا:
KU  ل الللتلك لل ر  ت   ر اللرفزعة زالل سزر  لزلر دلزذ :  لف التلز CAPM) زالذ   تةلر )

 ( (BU س ر   ت    ر اللرفزع 
RJ  لعدل الع ئد على الاستثل ر زالل سزر  قسلة اسر  ح الص ف ة على لللزع اللزلزدات : 

: BU دل ع ئد ال ر ة على لع لل   ت  لل ر  ت   ر اللرفزعة زالل سز ة  قسلة الاد راف اللع  ر  للع
الاد راف اللع  ر  للعدل ع ئد السزق ل رز  ن  لع لل الارت  ة   ا لعدل ع ئد السزق زلعدل ع ئد 

 ال ر ة 
BF  لع لل   ت  لل ر  ت اللرفزعةف اذ  لر  الت ل ل على  ر ة تستخد  التلز ل اللقترض ف  ه  ل :

إ  ف ة زه  اللخ ةرة الل ل ة الدظ ل ة الت   راس ل له  زالذ   دد  الى تعر ه  الى لخ ةرة دظ ل ة
تتلثل ف  ذلك الل ق لا الرافعة الل ل ة الذ   دةز  على الت ال ت ل ل ة )فزائد( زالت   دزره  ترف  
اللخ ةرة الدظ ل ة لل ر ةف ز  لدت لة ارتف ع  لفة التلز ل الللتلكف اذ تعتلد اللخ ةرة الدظ ل ة الل ل ة 

BF)ةرة الدظ ل ة لاعل ل( على  ل لا اللخ  
    BU) )( ف  ال ر ةف زز ا التلز ل اللقترض الى التلز ل الللتلك) دس ة الد ا الى  ق اللل  ة 
BL  زتستخد  لع لل   ت  اللرفزعة :BL)  لعرض  س ر  لفة التلز ل الللتلك لل ر ة اللرفزعة زالت )

 ( (BF ةرة الدظ ل ة الل ل ة ( ل  اللخ(BUتس ز    صل لل  اللخ ةرة الدظ ل ة لاعل ل 
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Ke   لف التلز ل الللتلك ال ر  ت اللرفزعة زالل سزر  دلزذ  :CAPM)  زالذ   تةلر  س ر   ت )
 ( (BLاللرفزعة 

Ke(E / E+D)  ز  سر اللعدل اللز زا ل لفة التلز ل الللتلك لا   صل  رر  لفة التلز ل :
 ف  ز ا التلز ل الللتلك  Keالللتلك 

 (2لدزل )
 اللعدل اللز زا ل لف التلز ل الللتلك

مؤشرات كلف التمويل  الشركة
 الممتلك

 المتوسط 2010 2009 2008 2007 2006

امة
 الع

لات
قاو

للم
بة 

لنخ
ا

 

Rj 0 22 0 23 0 052 0 115 0 111 0 16 
 KU 0,12 0 169 0 10 0 22 0 15 0 12 

Ke  0 131 0 165 0 255 0 228 0 271 0 210 
 92 0 93 0 92 0 95 0 90 0 91 0 الللتلك ز ا التلز ل

اللعدل اللز زا ل لفة 
 التلز ل الللتلك

0 121 
 

0 199  0 243  0 245  0 18 0 165 

رية
عقا

ت ال
مارا

ستث
 للا

مين
الا

 

Rj 0 06 0 117 0 113 0 287 0 184 0 141 
 KU 0 117 0 170 0 233 0 225 0 287 0 206 

Ke  0 142 0 17 0 23 0 265 0 397 0 168 
 66 0 73 0 63 0 65 0 71 0 62 0 ز ا التلز ل الللتلك

اللعدل اللز زا ل لفة 
 التلز ل الللتلك

0 99 0 111 0 167 0 155 0 255 0 157 

 اللصدر : اللدزل لا اعداد ال   ب
كف اذ ( الت  تت لا لد رات  س ر  لف التلز ل الللتل2ز ترتر على دت ئج الت ل ل الل  دة ف  اللدزل)

 ظهر هذا اللدزل اا  لفة التلز ل الللتلك ل ر ة الدخ ة لللق زلات الع لة على افتراض أده    ر لرفزعة 
((KU ( ف زه  ا ل 12%(ف زاا لتزسة فترات ع دة الدراسة لهذك ال ر ة  لغ )15 -% 12تترازح   ا)%

 ة الال ا للاستثل رات العق ر ة %(  أل   ر 16( زال  لعة )(RJلا لتزسة الع ئد الدقد  على الاستثل ر 
%(ف 28,7-%11,7فقد   دت  لفة التلز ل الللتلك له  على افتراض أده    ر لرفزعة تترازح   ا )

%( ز د  لغ لع لل   ت  ل ل لا  ر ة الدخ ة لللق زلات زالال ا للاستثل رات 20,6زلتزسةه   س ز  )
%( زعدد 60,8ل الع ئد على السزق للفترة  س ز )( على التزال ف زلعد175 0( ف )0 121) BUالعق ر ة 

 ( على التزال  252 0(ف )0,16ف ل لا ال ر ت ا ظهر اده  س ز  ) BLا تس ر لع لل   ت  
%(ف لا ه  ل رأس 92ز ذلك فقد  لغ لتزسة اللز زا للتلز ل الللتلك  ر ة الدخ ة لللق زلات )        

%(ف ال  لتزسة 66ر ة فقد  لغ اللتزسة ل ل  التلز ل الللتلك )الل ل أل   ر ة الال ا للاستثل رات العق 
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%(ف لل ر ة اسزلىف ال  ال ر ة الث د ة ف ا اللعدل 5ف16اللعدل اللز زا ل لفة التلز ل الللتلك ف لعت )
%(ف زهد  دلا ظ اا لتزسة  لف التلز ل الللتلك 15اللز زا ل لف التلز ل الللتلك الخ ي  ه   لغ )

فزعة أعلى لا اللتزسة  لف التلز ل الللتلك لل ر ة   ر اللرفزعة ز دسر لتف زتةف إذ   ا لل ر ة اللر 
%(ف ف    ا   ا التع ر ف  ال ر ة 3,9فرق التع ر ف  لعدل الع ئد على الللاك ف  ال ر ة اسزلى )

لع ئد الذ  %(ف لذا  ت ح لل  ن لا خلال هذك الدسر أا لعدل ا3,7الث د ة لللعدل الع ئد على الللاك )
  ةل ه الللاك سزف  تع رف زذلك ت عْ  لدسر  ل  الا تراض 

 تطبيق معادلة التوازن المالي 
لعرض ت د د الدس ة اللا لة للا تراض زالت   ل ا لا خلاله  إلراق علل ة الت ل لف  تةلر ذلك     

 تة  ق لع دلة التزا ا الل ل  على    د ت ال ر  ت الل  زثةف زه    ست :
 توازن المالي=ال

كل رأس هي)الخص  معدل ∆التمويل الممتلك(اليائده على الدين =  -معدل الضريبة)هيكل رأس المال
 المتابعة كلف( + الممتلك التمويل -المال رأس هيكل) السه  قيمة ∆التمويل الممتلك( +  -المال

    والالتزا 
 ل ل الت  ألر ت عل ه   د تزفرت لد د   لا ظ لا    د ت ال ر  ت الل  زثة زعلل  ت الت          

اللعلزل ت اللا لة عا لع دلة التزا ا الل ل ف اذ اا لتزسة ه  ل راس الل ل للفترة   ا 
( 623,5(ف لل زا د د ر الدخ ة لللق زلات الع لةف الال ا اللاستثل رات العق ر ة ف  لغ )534,1 س ز )

فهز للهزل ز ل ا التعز ض عده   ل رف )س(ف ال  لل زا د د ر زالتلز ل الللتلك ز سر اللع دلة 
الفرق   ا لعدل سعر السه  ال ق ق  زالسز   خلال فترة الدراسة  د  لغ ف  الدخ ة لللق زلات الع لة 

%(فادخف ض ف  الق لة السز  ةف   دل  لا  زلد هد ك فرز  ت ف      أسه  الال ا للاستثل رات 2)
الخص  ) لفة راس الل ل( لل ر ة اسزلى على افتراض اعتل ده  على العق ر ةف ز ذلك الفرق   ا لعدل 

التلز ل الللتلك فقة ف زلعدل الخص  عدد اعتل ده  على التلز ل اللقترض إ  فة الى التلز ل الللتلك 
%(ف ال   لف اللت  عة 1%(ف ف    ا  لغ الفرق ف  لعدل الخص  لل ر ة الث د ة )1,7زالذ   لغ )
( لل زا د د ر لل ر ة الث د ة  زلا خلال 1,2( لل زا د د ر لل ر ة اسزلى ز )1,3لعت )زالالت ا  فقد  

هذك الدت ئج زالت  ت  تة  قه  ف  اللع دلةف ت  استخرا    لة )س(ف لل ر  ت الدخ ة لللق زلات الع لة 
هذك الق لة تلثل ( لل زا د د ر على التزال  ز 347,2(ف)276,1زالال ا للاستثل رات العق ر ة الت   لعت )

التلز ل الللتلك زعدد تقس له  على ه  ل راس الل ل د صل على دس ة التلز ل الللتلك لا ه  ل راس 
%( لل ر ة 50%( لل ر ة اسزلى ز)45الل ل ز  لت ل  تت دد لد  دس ة التلز ل اللقترض زالت   لعت )

   ت سر زت لل اللتةل  ت الاس س ة الث د ةف لذا س لر  الت ل ل على ه  ل رأسل ل ال ر  ت الفعل  ل
 زاللتلثلة ف   ل لا الزفزرات ال ر   ة ز  لة ال ر ة 

 تحديد الوفورات الضريبية-3 
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( مبلغ الدين للشركات عينة الدراسة على افتراا أنها تستخد  التمويل 3يوضح الجدول )   
الجدول في نتائج  %(، وقد ت  الاستعانة بهذا50%(،)45المقترا في هيكل راس مالها بنسبة )

( والذي يتضح فيه ان الشركات عينة الدراسة تحقق قيمة حالية 4تحديد الوفر الضريبي في الجدول )
للوفورات الضريبية أعلى كلما ازدادت نسبة الاقتراا وكذلك نسبة الضريبة والتي ستساه  في ارتياع 

 بية. قيمة الشركة بمقدار الزياده في القيمة الحالية للوفورات الضري
 (3جدول)

 % للشركات )مليون دينار(50% و45مبلغ الدين بنسبة اقتراا 
شركة النخبة للمقاولات العامة  الشركة

45% 
 %50شركة الامين للاستثمارات

 ممتلك مقترا ممتلك مقترا هيكل رأس المال
2006 233,72 277,41 341,45 341,45 
2007 230,61 286,76 397,54 397,54 
2008 244,25 275,41 347,96 347,96 
2009 261,05 258,65 351,23 351,23 
2010 230,1 285,4 362,67 362,67 

 360,17 360,17 276,726 239,946 المتوسط
 اللصدر : اللدزل لا اعداد ال   ب 

% في شركة النخبة للمقاولات، فان المتوسط  45( انه عند استخدا  الاقتراا بنسبة 3ويبين الجدول )
( مليون دينار، وعند مقارنته مع متوسط مبلغ الدين الذي بلغ عند نسبة 239,946يبلغ )سوف 

( مليون دينار، كما هو الحال بنسبة للشركة الثانية اذ ان استخدامها للقروا 33,6% )6اقتراا 
 ( مليون دينار.225,9( مليون دينار بعد ما كان)360,17% فأن المتوسط سيبلغ )50بنسبة 

 
 (4جدول )

 % )مليون دينار(50% و45الوفر الضريبي للشركات عينة الدراسة بنسبة اقتراا
 المتوسط 2010 2009 2008 2007 2006       الشركة

النخبة للمقاولات 
 العامة

PVT 71,88 76,65 72,09 73,62 77,98 74,44 
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الامين للاستثمارات 
 العقارية

PVT 124,6
6 

122,7
8 

120,5
4 

112,8
2 

125,0 
3 

121,0
22 

 اللصدر : اللدزل لا اعداد ال   ب  
اا ارتف ع دس ة الا تراض ز  لاستف دة لا ةرح الف ئدة لا الزع ق ال ر    لدخل ال ر  تف ف ا         

( ترتف  ا  ن ف فقد  لغ اللتزسة الع   لل ر ة 4الق لة ال  ل ة للزفزرات ال ر   ة زالل  دة ف  اللدزل )
% ز ر ة الال ا للاستثل رات 45( لل زا د د ر عدد دس ة ا تراض 74,44الدخ ة لللق زلات العلة)

ذا ل   زردت هذك الق   ل  الق   ال  ل ة 50( لل زا د د ر عدد دس ة ا تراض 121,022العق ر ة ) % ف زا 
(ف  لا ظ اا الزفزرات 1% الل  دة ف  اللدزل )25%ف 6للزفزرات ال ر   ة لل ر  ت عدد دس ة 

( لل زا د د ر لل ر ة 39,61( لل زا د د ر لل ر ة اسزلى ز )69,67ت  لقدار)ال ر   ة  د ارتفع
الث د ة  اا هذك ال   دة ف  الق لة تلثل الق لة الل  فة الى   لة ال ر ة ف ل  لز استخدلت التلز ل 

على دخل ال ر  ت الل  زثة  (1)%(35اللقترض ف  ه  ل راس ل له  ز زلزد ال رائر ال  لعة دس ته  )
 الل  دة ف  الدراسة ال  ل ة ز 

 تحديد قيمة الشركة -4

% اذ ت  ت د د هذك 50%ف45(   لة ال ر  ت ع دة ال  ب عدد دسر ا تراض 5 ظهر اللدزل )        
( ل  ف ن إل ه  الق لة 5( زالل  دة ف  اللدزل )(VUالق   عا ةر ق   لة ال ر  ت للزلا تلز لا للتل  ن 

( زت  ر دت ئج الت ل ل زالت  تظهر 4( زالت  ت  ت د ده  ف  اللدزل )PVTال  ل ة للزفزرات ال ر   ة )
  لة ال ر  ت زالللزلة تلز لان للتل  نف ل  ف ن له  الق لة ال  ل ة للزفزرات ال ر   ة زلةرز  ن لده    لة 

د  % زعدد لق ردته   ق لة ال ر  ت الت  تستخ50% ف 45 لف الز  لةف  د ارتفعت عدد دسر الا تراض 
 ( 5التلز ل الللتلك دلا ظ ارتف ع   لة ال ر  ت ف  اللدزل )

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   (                                                                                                                            5اللدزل)                                           
     ال ر  ت  عد الزفر ال ر    زال لف )لل زا د د ر(

 اللتزسة 2010 2009 2008 2007 2006  ال ر ة

 VT 2611,3 1531,4 1035,5 951,4 1244,6 1474,8 النخبة للمقاولات العامة
الامين للاستثمارات 

 العقارية
VT 3154,4 786,1 752,3 1162,4 769,6 1323,9 

 اللصدر: اللدزل لا اعداد ال   ب
ز ع   الس ر الى الاثر الا ل    للزفزرات ال ر   ة زعلى الر   لا تعرض ال ر ة الى  لف         

 الز  لة الا اا ارتف ع   لته  هز  س ر الت  دل   ا الزفر ال ر    ز لف الز  لة 
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استخدا  التلز ل اللقترض في  ه  ل راس ل له  اا   لة ال ر  ت ع دة ال  ب  يد ارتفعت عدد        
لق ردة  ق لة ال ر  ت  زده  للزلة تلز لان للتل  نف اا هيذا الارتف ع  لثل اسثر الا ل    للزفزرات 

( لل زا 9ف1323(ف) 1474,8ال ر   ة عليى   لة ال ر  ت الل  زثة فلتزسة   لة ال ر  ت  ي ا)
( لل زا د د ر على التزال  1348,7(ف )1486,5ف    ا ارتف  الى ) د د ر زه  للزلة تلز لان للتل  نف

% 45( لل زا عدد    دة الا تراض الى 1323,9(ف)1474,8% زالى )25% ف 6عدد دس ة الا تراض 
(ف   ب اا   لة ال ر  ت الت  تستخد  التلز ل اللقترض ف  5%ف ز ل  لز ح ف  اللدزل )50ف 

لق لة الل  فة لا الزفزرات ال ر   ةف اذ  لا ظ لا هذا الت ل ل اده عدد ه  ل راس ل له  ترتف   لقدار ا
ارتف ع دس ة الا تراض س دد  الى ارتف ع   لة ال ر  ت زعل ه ف ا اثر الزفزرات ال ر   ة   ا ا ثر 

% 6% عل    ا عل ه عدد استخدا  الا تراض  دس ة 50% ف 45ا ل   ة عدد استخدا  الا تراض  دس ة 
 %  25ف
 

 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات
 أولًا: الاستنتاجات

 اا التزا ا الل ل    قق الال ا الل ل  ف  اسلد ال ع د ز دد  الى تعظ     لته  السز  ة  -1
اا ت ق ق التزا ا الل ل  ف  ال ر  ت   دى ا ل د تزل فة   ا التلز ل الللتلك زاللقترض ف  ه  ل  -2

لللزعة لا الل ا   زلا اهله  تدد ة  لفة رأس الل ل زتعظ   الع ئد رأس الل لف ز ت قق عا ذلك 
 على  قزق الللاك زارتف ع الق لة السز  ة زالاستخدا  الالثل لللزارد 

اا  ة ع اللق زلات  تس    ختلاف ه  ل اللدتج الده ئ  لا  ل علل ة عا الاخر  ز تةلر ذلك  -3
 زلزد ادارة تفه  ة  عة هذا القة ع 

  ال ر  ت عدد    دة دس ة الا تراض دت لة ارتف ع ف  الزفر ال ر    زتدد ة  لف ارتف ع    -4
 الا تراض زهذا ادتج عدة ادخف ض  لف التلز ل الللتلك 

(   لادخف ض زالذ  اد  الى ادخف ض  ل لا  لفة التلز ل kDاتسلت  لف التلز ل اللقترض ) -5
الااا ال ر  ت الل  زثة ل  تستفد لا ( زلتزسة اللعدل اللز زا ل لفة التلز ل keالللتلك )

 التلز ل اللقترض 
تل  ت ال ر  ت الل  زثة  عد  تعر ه  للعسر الل ل  لاا دس ة الا تراض اللفتر ة   دت  لا  -6

 ال دزد اللسلزح  ه  

 ثانياً: التوصيات
   رزرة ت ق ق التزا ا الل ل  زذلك سهل ة ف  ال ر ة زلل    ققه لا ل ا   زاهداف تتلثل ف -1

تخف ض  لف رأس الل ل تعظ     لة ال ر ة زتر  د زتدل ة الثرزة زالاستخدا  الالثل للزارد 
 ال ر ة 
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 لر اعتل د السلةة ال ر   ة على التق ر ر الل ل ة اللقدلة لا   ل الل لف ا زلده  د  ة عقزد   -2
علل ة زد  قة اللق زلات الاد  ئ ة ف  ت د د الزع ق ال ر    زل لغ ال ر  ة   عت  رك ةر قة 

زالا تع د  در الال  ا عا ات  ع اسلزر التقد ر الادار  أز الل اف   زصفه لا  ستدد على اسس 
سل لة زث  تة  ل  اده  دد    ل  ن الى اا ت زا الل  لغ اللفرز ة على الل لف ا أر  ل ن ل  لغ ف ه  

 زلد ف  ن لزا   ال  ل 
لد س ة عدد ت د د   لة ال ر ة  رة ر دظر ة لراع ة الاختلاف ف  ت د د لعدلات الخص  ال -3

الت  دل   لإ  فة الى استخدا  التلز ل اللقترض ةز ل الالل ف  ه  ل رأس الل ل لل ر ة 
 للس هلته  ف  تخف ض  لفة رأس الل ل زتعظ     لة ال ر ة 

زالق  س  العلل على  الاستف دة لا دت ئج ت ل ل الزفر ال ر      ستخدا  لد رات زدل ذ  الت ل ل -4
 الت  تع ر عا اللد ف  زال لف الا  ف ة للا تراض زذلك لعرض ت د د ه  ل رأس الل ل الالثل 

العلل على تةز ر دظ   الف ي زالت ل ل ال ر    اللا ق لتق ر ر الل لف ا زال س   ت  -5
زاللعلزل ت الت   قدلزده     ب   لا  لزل دس ة   ف ة لا الل لف ا  هذا الف ي زا ت  ف 

لخ لف ت اللرت  ة زاللس ئلة عده   هدف دفعه  للتصر ح  لعلزل ت ال  للة زالتص    ة عا ال
 الدخزل الت    ققزده  

 قائمة المراجع 
 الكتب العربية 

ف   ب د لز   تقدير الوعار الضريبي باستخدا  طريقة التقدير الذاتيالسعد  ف لرز  ة رق  سا ف   1
   2007 س  ة زالل ل ة ف ل لعة  عداد ف ع ل  ف اللعهد الع ل  للدراس ت الل 

 ف  لا ة عة 2005ف الدار الل لع ة ف الإس ددر ة ف  ، الن   الضريبيةال ةر قف  زدس ا لد   2
الت د  ت الراهدةف دار اللر    – الادار المالي لمن مات الاعمالف 2000فر  تف سع د للعة ف  3

 للد رف الر  ض فالسعزد ة 
ف دار ال تر للة  عة زالد ر ف  عداد ف  المحاسبة الضريبيةسل ع ل ف   رل  ا ف إسل ع ل خل ل إ  4

   1ف ة 2002
ف  1996ف ل لعة اللدصزرة ف  اقتصاديات المالية العامةع د اللل د ف ع د الفت ح ع د الر لا ف   5

   2ة
ف  ف دار اللس رة للد ر زالتز    ف عل ا الضرائب ومحاسبتهادزر زال ر ف ف ع د الد صر زعل  ا ف   6

   1ف ة 2002
 

 الرسائل والاطاريح 
مشاكل تحديد الوعار الضريبي لعقود المقاولات الانشائية وسبل ف2012أ ز   رف   تز عزلاف  1

  (1معالجتها بالاعتماد على المعيار المحاسبي رق )
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فل لعة  التوازن المالي في عقود الانشارات الدوليةف2002ال    ف لصةفى ع د الل ساف  2
 0ال قزقف  س  الق دزا الع   الق هرة ف ل ة

 استجابة مراقب الحسابات لمخاطر الرقابة في عقود الانشارف 2009اللل ل  فا  د ع    ف  3
 0فالات  د الع   للل  س  ا زاللرالع ا العرر اللعهد العر   للل  س  ا الق دزد  ا

اح وأثرها في لا العلاقة بين هيكل رأس المال ومقسو  الاربف 2009ال   د  ف ذ  ع د ال س ا ف  4
 0فل لعة  عداد ف ل ة الادارة زالا تص د ف س  إدارة الاعل ل تماثل المعلومات

اختبار أثر بعا العوامل المحدده ف 2014ال   د  زسلالةف  ل ة ال   د ف  س ا سلالةف   5
ف لللة ل لعة لهيكل رأس المال دراسة تحليلية للشركات المدرجة في السوق المالية السعودية

  29ف ي1ف عدد28ك ع د الع   ف الا تص د زالادارةف لللد اللل
، دراسة تحليلية لدور التشريعات الضريبية في هيكل 2011ال   ف لل  ق  ل ل ل لزد ل لدف   6

رس لة ل لست رف  ل ة التل رةف ل لعة  د ة  رأس المال الشركات وأثرها على القرارات الاستثمارية،
  4-3السز سف ي ي

العلاقة بين الاختلالات في هيكل التمويل والقيمة السوقية ف 2012  ض فال   ت فدظ ر ر   7
فدراسة تة  ق ة فل لعة اللدصزرة  دل  ة فعل د  ل ة التل رة فأست ذ إدارة التلز ل  الاسعار الاسه 

 0زال دزك
ف رس لة إشكال التمويل طويل الاجل وكياره السوق المالية(ف 2006القر   : فت  ة ل هرف )  8

ر ف  إدارة الإعل لف   ر لد زرةف  ل ة الإدارة زالا تص دف ل لعة  عدادف العراق ف ي ل لست 
42  

 المعلومات المحاسبية اللازمة لتحقيق التوازن المالي للمنشأهف 2011الع  د  فسف  ا لزاد ف  9
 0فل لعة ت ر ت ف ل ة الادارة زالا تص د ف س  الل  س ة

-اعلية ن   المعلومات في التحاسب الضريبيأثر فف2011 ع  ف   س  ل لد ع د اللهف  10
 دراسة تة  ق ة 

المشكلات الضريبية لإعاده هيكلة شركات قطاع ف2008ع د العظ  ف لدى سع د ف  11
 دراسة ل داد ة –الاعمال العا  ومقترحات علاجها 

مدى الاخذ بمبدأ قانونية فرا الضريبة في إجراإت ف 2010علك ففخر ة   ظ  ف  12
فل لعة  عداد فاللعهد الع ل  للدراس ت  ى الدخل الشركات العراقالتحاسب الضريبي عل

 0الل  س  ة زالل ل ة ف س  الدراس ت الل ل ة 
– ،دور المعلومات المحاسبية في أعاده الهيكلة المالية2005فز  ف أل دة ل لزدف  13

 دراسة تة  ق ة 
على تخييا أثر إعاده الهيكلة المالية ف2011ل لزرف ه لة إ راه   لهد  ع د اللهف  14

 دراسة ل داد ة – التكاليف وتحسين كياره الأدار لتع ي  الربحية في الشركات الصناعية
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دراسة العلاقة التأثرية بين هيكل رأس المال  ف2011للز الع اف علاق ل لد ع د اللهف   15
ة ف اللللة العلل ة التل رة زالتلز لف  ل ومعدل نمو المبيعات وتعضي  قيمة الشركة وحج  الشركة

  305ف ي2ف العدد 1التل رةف ل لعة ةدة ف اللللد 
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