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Abstract                                                                               

- The most important sources of information on which investors and 

investment decision makers rely are published financial reports and their 

appendixes. The financial failure of companies and their unpredictability 

led to their exit from the stock exchange. Financial failure is a threat to the 

sustainability of companies. The continuity of companies in the work and 

predict the financial failure of the stakeholders because of its role is 

dangerous and influential at the level of the company and the economy as 

a whole. 

- Key Words :( Accounting Disclosure , Predict financial failure , Financial 

failure , Full disclosure , Fair disclosure , Adequate disclosure , Standard 

and Poor's , Financial Vulnerability ,  Stage of deterioration , Total Failure 

Stage ) 

- Hypothesis : To verify the possibility of accounting disclosure in enhancing 

the prediction of financial failure of the companies of the tourism and 

hotel sector by testing the following hypothesis ( Accounting disclosure 

does not have the ability to detect and distinguish between unsuccessful 

and successful companies in the sample companies ,  Accounting 

disclosure does not have the ability to predict financial failure in the 

sample companies ) on a binary logistic regression model to enhance the 

predictive capacity 
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لبن    ي ل لبنقات  لن   ي  لبنث فئ  لبنلل س   لبؤ دابت ل  ل ج ل لا لبن دص لبس  ا لبلأباب  ل لك لن دقي 
(ل ت ف ل ات  ل  لسل لبن تب لنالتب لبن فني لنقسفللبنسيفد للبن  ا  للنل ا ل8نلا بف لن ي  ل قابتبفل)

 غيتب ل  لبن    ل   لل(ل،لنل قب ل يل  غيتب لبن دصللبن دق ل يل ات لب هلبن ل2016ل-ل2005)ل ي
لبن ت ف  لبن دصل،لل  ف  ل لبل ل لالل ب لإنال ا لبنقات  لي  لك لبن دفس   لبؤ بف  لبي بس   فجللبل

بن   للبن    ل فن  للبن فن لن ت ف لبن ي  ل يل سفللبنسيفد للبن  ا  ل،ل  فلبس خلصلبن دصل   ل  ل
ل يلبن لبيف ل  هفل:

ل    ل - ل لنلبن فني للنالتب سل لبن تب للإابت ضتلت  لبن  تي ف لبن دلي ل دال،    تب لبن  ل ض   هف
لل ت ف ل ف د   ل ب ي لبن ت ف لل أسفسبا ال للإنال ت ف ل ف ل  ل دال، لبنس  لؤ   فابف

  لكلبن ت ف ل  لبنسل ل.ل سه ل ابتجلبس  تبتي بنضلب سلبن ه  ل  ل دايال اال
بن  لل ف لبن دفس ي لن سفب ل  ل   يللل س ي لبؤ بف لنقلب ييللبن  لي ف لبن   لق ل  ظف ل تب   لب -بل

ل  فل لبن فن لن لكلبن ت ف ل، ل فن  ل ل فن     ل  لالتبف للبؤب  ف  ل، بن دفس  ل  لبن ت ف لبن تب ي 
 يسف البلإستب لبن خ ل  لنلاس  فا ل  هفل.

للل -جل لبن فني  لنالتب  لبن تب  ل سل  لبن   ثل  لبن لا   ل ب  لبن هف  ل يي لبن هلا لبن  فييتل  ثي    لس
ن فل ث    لل فلإ بف للبن  ف ي بن دفس ي للبنت ف ي ل  لبن تب للبن  ظ ف لبن ه ي لنغتضل يفا لبؤب  ف ل

بنسيفد لبن  ا  ل،ل علبن  فئجلبن ياب ي للبلإدبفئي ل يلبنقات ل لالبن    ل فن  للبن فن لن ت ف ل سفلل
ل قيفسل لن     لStandard and Poor'sبنس   لل ل س لالل لبن  ف ي نلإ بف  ل قلي   أسفسل  

لبؤ بف للبن  ف ي لنل ت ف لبن دلي لبن ات  ل  لسل لبن تب لنلالتب لبن فني ل.ل
لب ل بؤس ث فتيلبنقتبتب لل  خ للبن س ث تليل ليهفلي   ال  بن بن  لل ف ل بفاتل ب ل يلإي

لبلأسلب ل  تض ب للنلاس ث فتلبن لائ لبن  فيلبن فني لبلأسلب  ال لللل لدقف هفلبن   لت لبن فني لبن قفتيت
بن  ل ثت ل لال س لالل2008ل  ل ت  لبن   لبن فنيلنلا   لبنسل ي لبلآثفتل يل ل  لإنالبن فني 

 ن  بن ت ف لل ا لبن    ل  للبؤس  ابا نه ه  بن  للبن فن  اا  ا،للبن ت ف  ن ثيتل ي بلأابءلبن فن ل
   ف،لبن ت ف للبس  تبتي ل هاا بن   بن خفست  ي بن فل بن  ل ديصلي ال، لتب بن  ي ختل هف إنا
ل  فسهفلإنالي اي ل يل  بلن  ل   بل س بل ل  لبن ت   ،لل ليهفلبن  ت   ن  ب ف لبؤل سايال يف

ل)لل  البنسل ل يلختل هفلل فن فن  لبنالن لت   لب ابال1  يفتلبن دفس   لبن ت  ل  ا ل يف  (لضتلت 
لبناتبسف للبؤ دفصل لت   ل  ظ  لل ا ل، ل لالبؤس  تبتي  لبن ت   لنقات  ل قيي  ل ف تبء لبن فني  بن قفتيت
 لالبي فالبالب لي  يل يلخلانهفلبن    ل فن  للبن فن ل  للل ل  ل   ت ل ف ي لؤي فالدلللل  فس  ل

 لل فنخسفئتل.ل   بلبنل لل
 
 مشكلة البحث -1
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لبس  تبتي ل  للبن ت ف ل  ل ل فيلب فكلالتلنلا بف للبن  ف ي ل لال ا  يس البن دصلبنال يفيلب ب
 ي  لبن دصل،لل نكلن سف ا لبؤابت ل  ل   بلبنل للل  لبن  للل دفلن ل  فن   ل  للل ل  ل،لل  لخصل

ل   ل لبن دصل فن سف ؤ لبؤ ي ل:
 ؟بن ف ل للبن ف د ل ت ف ل ي  لبن دصل ي لي  يللنلا بف لبن دفس  لبن   للبن  يي ل ييل -ل 
 ي   علبؤ بف لبن دفس  ل فنقات ل لالبن    ل فن  للبن فن لن ت ف ل ي  لبن دصل؟بلل -لب

 هدف البحث -2

ل  لالبس  تبتي لالبن    ل فن  للبن فن للللبؤ بف لبن دفس  ل قلي ل اال ات ن دصلبها لي  ت ف لل
 سفللبنسيفد للبن  ا  ل  لسل لبن تب لنلالتب لبن فني ل ي  لبن دصل،ل يلخلالل لضيحل  هل لبؤ بف ل

ل فيلب فكلالتل ييل لب ب لبن  للبن فن لل يفيل ي ف لل لضيحل  هل  ل فن  لللبؤ بف لبن دفس  ، لبن    
لبن فن لنل ت ف ل.

 أهمية البحث: -3

لبن دصل ب ي  ل يل ب ي ل لضلل لبس  تبتيليس  ا بن ت ف ل  لبن  لللبن    ل فن  للبن فن لناالل  ا 
ل،ل للبن ت ق ليللبن هف لبند ل ي  لبندفنيلي للبن س ث تلي ل، للبن سفب لي ل، ل)بؤابت  للب   بدفبلبن لا  
لبن قتضليللغيتب ل(لن فلن ل يلالتلخسيتلل  ثتل لال س لالبن ت  للبؤ  بفال  لل،بؤ تلبن يل تتل

لب لبب  ف  ل يفا  للبن  خببلين  ظ ف لبن ه ي  لبد  فللللبن فدثلي ل   ل ل  ل   ت لنل     للسيل  لإي فا
لبن فني ل ل  لبنقلبئ  لبن  لل ف لبن  بحل  هف لل نكل يلخلال ل، لبن فن ل س ق لًا   تضلبن ت ف لنل  ل

بن    لنلا بف لبنقات ل لاللل يلثَ لي  يلبن  ل لال سفسهفل  خ ل  يعلبنقتبتب لنلإستب ل ب لبن لا  ل
ل.لنهفل يل سه ل  ل ل عل  للبن ت ف ل ل  ل   تل فن  للبن فن ل

 فرضيات البحث :    -4

 سفلل ت ف لنن    ل فن  للبن فن لب   ي لبؤ بف لبن دفس  ل  لنل دق ل يل   ف ي للبن دصلبأ  لب يل
ل:بلآ ي ل ل نكل يلخلاللبخ  فتلبن تضيلبن دص ي  لبنسيفد للبن  ا  ل

في  على الكشف والتمييز بين الشركات الفاشلة والناجحةيمتلك الافصاح المحاسبي القدرة لا  - أ
 . عينة البحثشركات 

 عينة البحث . الفشل المالي في شركاتبالمحاسبي القدرة على التنبؤ لافصاح ا يمتلكلا  - ب
 البحث تمع وعينة مج -5
 مجتمع البحث - أ

 .للبن ات  ل  لسل لبن تب لنلالتب لبن فني لبن  ا  للل سفللبنسيفد ل ت ف لي  ثلل    علبن دصل لللللل
 عينة البحث - ب
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لللل لبن فدصل ت ف  لبس خا  للبن  ا   لبنسيفد  ل سفل ل  ل ي    لبن فني  لنالتب  لبن تب  بن خ لسللسل 
ل  ي  ل(ل يلبن ت ف 8 ت ف ل اال)    علل  لبخ يفتل(ل،ل ل2016ل-ل2005لبنخفصللنل ا ل يل)ل
ل  لبخ ل ل  لبن    ل   للل  ف لبن ت ف للبن دق ل يل ات لب هلبن  غيتبلبن دصنل قب ل يل  غيتب ل

(ل1لبن الللت  ل)،لللإنالبلأسفنيبلبلإدبفئي لبن    ا ل  لب بلبن  فلل  ل يلب بلبن    علبس  فابلً ي ل
ل:لقسفللبنسيفد للبن  ا  دفًل خ بتبًل يل ي  لبن دصلن  ل ا فهلي ييل تل
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 وسائل جمع البيانات والمعلومات  -6

لل دصل  لبؤ   فال لال:لنسي لبن ف  ييلبن ظتيللبن س يق لنغتضل غ
بسعع  البن فدععصل لععالبن تب عععلبن ل يعع ل ععيلبن  ععبللبن دععلصللبسععفتيحلبنععا  لتبهللتسععفئللالجانببب النيببر  : -ل 

 ضععلًال ععيلبؤ   ععفال لععالبن لب عععلبن  ععل ت للبن دععصخععا ليبن ف سعع يتللبنععالتيف لبن ت يعع للبلأ   يعع لبن عع ل
 لععال عع   لبن  لل ععف لبن فن يعع لؤسعع قفءل دععاصلبن  لل ععف للبن سعع  اب لل دفلنعع لبؤسعع  فا ل  هععفل عع ل

ل  فن  ل   ل لبناتبس لل دقي ل باب هفل.
بسع   للبن فدعصل عاابل عيلبنلسعفئللنلدبعللل لعالبن يف عف للبن  لل عف لبن سلل ع لالجانب التطبيقبي : -لب

ل يل  ت بفل فليأ  :ل
 بنقلب ييللبن  لي ف لبن  ل د  ل  فسف لبن ت ف لبن  لل  لنلالن لل  ظ ل  لهف. .1

يل  ععل ف ل دليليعع ل لدقعع لل قععفتيتلإابتيعع لنل ععت ف ل ي عع لبن قععفتيتلبن فنيعع لبنسعع لي لل ععفل  ضعع   ل عع .2
(لل ععال عع لبنت ععلللإنععالبيععأ لبن ععتب لنععالتب لبن فنيعع للسععل لبن ععتب لل2016ل–ل2005بن دععصلنل ععا ل)

 نالتب لبن فني لنلدبللل لالب هلبن قفتيتل.

(ل،للبعلل عيللAverageبن  عالل)ل(للبلللMeanليسع البيضعفًل ععل)لبن  لسعسل:للالوسط الحسبابي .3
ب ثعععتل قعععفييسلبن   ععع لبن ت  يععع ل عععهت لن عععفلي  يععع ل ععع ل عععيلخبعععفئصل  يععع  للسعععهل ل ععع لبد سعععف  ل،ل

̅ X لللللللليدسبل يلخلاللبن  فان لبؤ ي ل: =  
∑ Xin

i

n
 

ليسععع البيضعععفًل عععفؤ دتب لبنقيفسععع للي   عععتلبععع بلبن قيعععفسلب ضعععلل قعععفييسل:للالانحبببراف المعيبببار  .4
ن ع تلبن ت ي ع لبن ل عبلن  لسعسل   عللل ت  عف لب دتب عف لبن    ل لالبؤسلا لليُ عت ل ف ع لالب

= Sللل ععععي لبن  غيععععتلبن  ععععلبئ ل ععععيللسععععسهفلبندسععععف  لال،لليدسععععبل ععععيلخععععلاللبن  فانعععع لبؤ يعععع 

 √
∑ ( Xi−X ̅n

i )

n

2 
ب ل  هل لدايصلؤ خف لبنقتبتلدلللبن تضي لبن  ائي لي لخصل  ل:للP-Valueالقيمة المعنوية  .5

بنقي عع لبن   ليعع لل قفت  هععفلل إي ععفابسعع  ابللبسعع خاب لبن ععابلللبؤدبععفئي للبسعع ختبجلبنقععي لبن النيعع ل
 عععيل ي ععع لبؤخ  عععفتلبن دسعععلبل،لل  ظععع للP-Valueبن ق عععت ل،ل  سععع   جل ي ععع للα  سععع لالبناؤنععع ل

 لعععالبندفسعععبلبؤنععع ل دسعععبلبععع هلبنقي ععع لنسعععفئتلبؤخ  عععفتب لل  هعععفللبن عععتب جلبؤدبعععفئي لبن ل عععلا 
ل(ل.ل87:لل1983)لبنبيفاللت يعل،للSPSS ت ف جل

لي ت لنموذج الانحدار اللوجستي الثنائي: .6 بيلبس خاب ل  ل جلبؤ دابتلبنلل س  لبنث فئ لبلل ف
ب لل يلبن تلضل   ل جل)لبنلل ي ل(ل،لبن يلي  ي ل يلبسللبل دليللبن  في ل ف  ليد فجل اال

بللبن تلسلبنلا   لن س يق ل،لبضف  لبنالبيل  ل جلبؤ دابتلبنلل س  لبنث فئ لؤليد فجلبيلي ليل
لتبسلبن فلللد  ل لبن  فسللد   لبن  فسلل لل ل يلديصلد   ل ييل ت ف لبن ي   ب فنكل  فثل

ناؤن لبن  ف لا ل،للبن ل لاب ل،للي س ل  فئجل  ضلللي   تل اب لب ثتل ل للا  لؤ  ليقا لبخ  فتبلً
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لبن دصل يلديصلبا هفل  لبن    ل   ف لبلل بؤ تلبن يلي  لل يلبن  ل جلبلأ ثتل لائ  لنه ب
 .   للبن ت ف لل يلديصلس ي  لبن  غيتب لبن س قل لبنابخل ل  ل  سيتلظفبت لبن  ف لبللبن  ل

 المخطط الإجرائي للبحث -7
ل(لبن خسسلبلإ تبئ لنل دصللبن يليها لإنال دايال  فن  لبلأسفسي لل  فل ا فهل:1يلضحلبن  لل)لل

 ( *1شكل رقم )
 مخطط البحث 

 
 
 

 ا                                                        
     

  
 
 
 
 
 

 :الإطار النير  للبحثثانياً 
 مدخل مفاهيمي -الافصاح المحاسبي -1
ل:مفهوم الافصاح المحاسبي   -ل 

للبن دفس   بلإ بف  ي ا لبنتئيسي  ي لبن دفس ي  لبن  لل ف    ل  هف ي   بن   بن  فائ  بن ه    ل يت
لبن فني ل لبن قفتيت بنقلبئ   ي بن س  يايي  خ ل  يد ف هف بن   لبنضتلتي   بن ظف ي  بن  سل ف  ل ت ع،
 بب  ف ف  بلإ بف لبن دفس   نق    ف،ل بن  فييتلبن دفس ي لبن   لق ل ه بلبن أي إنا بن دفس   نلإ بف 
 ي  تضلي بن دفس ي  ف بللُ  فبلبن ظتي  لل ،فًلل دلي  فن يف بن دثي  بلأ فاي ي  لبن هف  بن ه ي  بنهيئف 

د فيل  فن ت ف ) لبن سفءن  بلأابءللبن  ف ي  ل   ي  بن دفس   بلإ بف  لب   فل ل ابن    فء  إنال فبي 
ل(.45 :ل1990،ل

 ف ععع ل ععع لللبن قعععفتيتلبن فنيععع ل لعععال  يععععلبن  لل عععف لبنلا  ععع للإ سعععفءللي عععت لبؤ بعععف لبن دفسععع  ل
ل(،لل عت 322:1990 س خا لب هلبن قفتيتلبلت للبضد للبديد ل عيلبنلدعاب لبن دفسع ي ل)بن عيتب يل

بلإ لا ي للبن  ف ي ليس حل إ فد ل يف ف لل  لل ف ل سف ال س يفل  ل  ه لبن قفتيتل أ  ل للل يل  لبلللبيضفلً
لبنقععلبئ لبن فنيعع لل ععفل د ليعع ل ععيل ت ععف لل  فن ععف لل  ععفئجلنهععفل ب ي هععفلبن سعع ي لنل سعع  يال  هععفل) ععلضلب ل
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ل ععععأيلبن قععععفتيتلبن دفسعععع ي لي  غعععع لبيل  بععععحل ععععيلبؤدععععابصلبن ه عععع لMost(ل،للل ععععال ت عععع ل79:ل2001،
ل(.Most,1977:89لبنضتلتي لن  لهفلغيتل ضلل ل)

لابلإ بف لبن دفس  لبن يلي خسالبن  فائلبن دفس ي ل ب لبنق لللبن ف للبن  فييتلل لي ت  ل  ضه ل أ هف
للأ دف ل ليد ف ل هف لبن   ل فن  لل ف  لبن س خا يي لن  ليا لبن فن  لبن قتيت ل   لبن  تي ي  لبن  سل ف 

ل.(لRobert ,2005 :60 تبتب ه ا)
يع  ل بع ي لل  عابالبن قعفتيتلبن فنيع ل ديعصلل عيلخلانع ب فكلإ  فلل  لبن دفس  ل يلي عليلب عفكلإ بعف للل

 بعععلتل  ععع للا يععع لبلأدعععابصلبؤ  بعععفاي لبن ععع ل ثعععت ل لعععالبن عععت  ل ععع لبن  عععت لبنسعععف ق للبيل د عععليل لعععال
يلبلإ بععف لي  عع لضعع  يفل أ عع لنعع ليعع  ل   لل ععف ل ف يعع ل  ععفليعع ايل هععفلإيل  ععليل ف  عع للنيسعع ل ضععلل ،للبي

تيل عععععععععععيلل هععععععععععع ل ظعععععععععععتلبن سععععععععععع ث ت.لدععععععععععع  ل لل عععععععععععا ل ظهعععععععععععفتل  لل عععععععععععف ل  ععععععععععع للبب  عععععععععععف ل عععععععععععلب
(Belkaoui,1981:344ل.لل)ت لبيضفًل ف  لإظهفتل للبن  لل ف لبن  ل ال  ثتل  ل ل  ل  خ لبنقعتبتل 

بن   لعع ل فنلدععا لبن دفسعع ي للبعع بلي  عع ل يل ظهععتلبن  لل ععف ل عع لبنقععلبئ للبن قععفتيتلبن دفسعع ي ل لغعع ل  هل عع ل
ل(ل.371:2009نلقفتئلاليلن سل لل ضليل.ل)بنديفن ل

لي ت لبن فدصلبؤ بف لبللإظهفتل للبن  لل عف لبن فنيع ل  ع لللبضعحللبعديحلل لائع لن سع خا يهفلللل
ل. يلبلإستب لبنابخلي للبنخفت ي ل

 انواع الافصاح : - ب
ب عععفكلبخععع لا ل ععع لل هعععف لبن ظعععتلدعععللل عععللللدعععالالبلإ بعععف ل عععيلبن  لل عععف لبنلب عععبل ل يتبعععفل ععع للل

بن قععفتيتللبنقععلبئ لبن فنيعع لبن   ععلت ل،للسعع بلبعع بلبؤخعع لا لبععللؤخعع لا ل بععفنحلبلأسععتب ل ب لبن لا عع ل
للل عيللبن يلي   سل لالبن بلي لبن  لي ظتل يلخلانهفل للست ل دللبن  ع ل ل،ل  ظعت لبنسعت لبن سع ل

ب ابالبن يف ف لبن فني لبن   علت ل عالؤل ل قع ل فنضعتلت ل ععل ظعت ل عيليعا  لبع هلبن يف عف للؤل ععل ظعت ل عيل
ل(ل343:ل2008يس خا هفل يلت فللبلأ  فلل) ستل،ل

ل:  ي  يل ب ي لبلإ بف ل يلديصلبلأباب لإنال فليل ل

للالافصاح الكامل -1 لبن  : لي  ل تضل  يعلبن  لل ف لبنضتلتي  ل  لإ سفءلبلت لل  ل     سف ا
لبضد للبديد ل يلبن ت  .لليس ل  لبن   يتل يلبلأدابصلبؤ  بفاي ل ا  لنض فيل ا لإخ فءل

 (Belkaoui,1981:178) ي ل  لل ف ل ال  ثتل  ل بفنحل س خا  لبن  ل ف لبن فني ل
(ل لعععالبيل15:ل عععصلبن  يعععفتلبن دفسععع  لبنعععالن لبؤلللبن  عععالل ععع لبن قعععت لت ععع ل)لالافصببباح العبببادل -2

لبؤ بف لبن فاللي سلبل فليأ  :

 .لبخ يفتلل س ي لبنسيفسف لبن دفس ي لبن  لي بل لالبؤابت لبخ يفتبفلل س يقهفلنل   ف لديصل  ثلل
ل.  ل ليهفبن يف ف لبن فني لن ف  لبن  سل ف لبنخفب ل  لل  يفتل دفس  لالن ل  س

ب.ل قاي لبن  لل ف ل  فل  ل نكلبنسيفعسف لبن دفس ي ل ستيق ل ل تل  لل ف ل  فس  لل لثل  لل ف ل ل
للنل قفت  لل يلبن   يل ه هف.
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ج.ل قاي لب بفدف لإضف ي ل  ا فل  ليلبن  سل ف ل  لبن  فييتلبن دفس ي لبنالني لغيتل ف ي لن   ييل
ل دابصل  ي  ل لالبن ت  لبن فن للبلأابءلبن فن .بن س خا ييل يل ه ل أثيتل  ليف لبلل

:لإيل  سيف ل تضلبن  لل ف ل  لبنقلبئ لبن فني ل لالل  لبن  فائلبن دفس ي للالافصاح الكافي -3
 ق ض ل لب تل  بتلبلإ بف لبن ف  ل  لب هلبنقلبئ لل نكل  أيل  يعلبلأ لتلبن فاي ل)بن لبتي (،ل

ل   للثيق  لن لبل  لب ف لل فن بسلدف لبن س خا  لبلإ بف لبن قبلا لل د لببف، لبن فني   للبنقلبئ 
ل يهفل يل  فبيللن  للبنقلبئ لبن فني ل ب ل ي  ل  يهف،لل يضفل فن لادظف لبن ت ق ل هف،لل  اال ف

 (336:ل2004) ستلإ لا ي ل يلل ه ل ظتل س خا يهف.ل
للالافصاح الملائم -4 بن ت  للس ي  لبللبلإ بف لبن يليتب  لدف  ل س خا  لبن يف ف للظتل ل:

لإ ل   لنيسل يلبن ه ل قسلبلإ بف ل يلبن  لل ف لبن فني ل للبلأب ل يل  ليل ب ل ي  ل   فسهف
ل     ل فن س  لنقتبتب لبن س ث تييللبنابئ ييلل   فسبل عل  فسلبن ت  للظتل هفلبنابخلي ل)بن   تيل

ل(25:لل2010،ل
لل:الافصاح الوقائي -5 لبن فني  لبن قفتيت ل   لبؤ بف  لن س خا  لي   ل ضلل  لغيت لي  لهف ل ف ل ل  ي

بن  لل ف ،للل لالبنتغ ل يل  ل ي لب هلبنقف ا لبؤلإ هفل   تل يلبؤ  فهلبن قليايلنلإ بف ل  ل
لإنالد في لبن    علبن فن لل ب  ل بن دفس  للبلل فلي ت ل فلإ بف لبنل فئ للبن يليها ل سفسفً

ل لال نكللخفب لبن س ث تلبن فايلبن يلن ل ات ل دالا ل لا بس خاب لبن  لل ف لبن فني .لل ت ي فً
 إيلبن  لل ف لبن فني لي بلبيل  ليل لالات  ل فني ل يلبن لضل ي لد الؤليسفءلبس خاب هفل

 (ل24:لل2005د اللنلل ت بل لال نكلبس   فال ثيتل يلبن  لل ف لبن  ل ال  ليل لائ  ل)  يا،ل
نلإ بف لبن دفس  لبن يلظهتل  ي  لب ايفالبب ي ل:بللي  سلبؤ  فهلبن  فبتلالافصاح التثقيفي -6

ل فلإ بف ل يل ل ا  لبن سفن   لب  لنل  لل ف لبن دفس ي  لبنخبفئصلبنتئيس  لبدا ل لب هف بن لائ  
لبن قفتيتل للب ابا ل  غيتل س لالبؤس فت، لبنقتبتب ل فن  لل ف لبنخفب  لؤ خف  بن  لل ف لبن لائ  

لبن فني لبن    ب  ل ي للبلإ بف  لبنقلبئ لبن     ، ل   لبن فاي  للغيت لبن فاي  لبن  فبت ل يي للبن بل ، 
 (14:2005بن فني ،لبؤ بف ل يلبلأ  ف لبنتبس فن لبندفن للبن خسسلل بفاتل  ليل ل)لبنخف ف  ل

 مدخل عام –التنبؤ بالفشل المالي  -2
 مفهوم الفشل المالي ومؤشراته: - أ

ل تبلد ل ل، لبن فن  لنل  ل لإ ل  فلن لبلأا يف ل بسلدف ل   اا  ل، للبلإ لاسللبن  ثت لبلإ سفت  يي
خسيت للبلًيس خا ل  هل لبن  للنلإ فت لإنالبن تدل لبن  ل   تضل يهفلبن ت  لإنالبضستب ف ل فني ل ا

ل)بن تي للبختليل،ل لبنغيتل  ل لبتيخلبؤس دقف لا ل  فه لبن  ب ف هف ل لالسابا ل ات هف    ثلل  ل ا 
لبن ف4:ل2012 ل   تب لبن  ل للي  يل دايا ل. للن ( لسلبءً ليل ل:)بن  يس للل بنابخلي  ل  ف بنخفت ي 

(لل8ل-3:للل1989(ل)ل لت  ل،19:ل2006(ل)ل قلل،ل84-83:ل1993(ل)   لخفنال،36:ل2011،
ل(ل362:ل2008) ست،ل

 بن  لل  ل دقي ل فئال  فسبل لالبلأ لبللبن س ث ت ل  لبن ت  ل. -1
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 لالبؤ  تبضلل   للخفصلبؤ  تبضللبؤخ لالل  لبنهي للبن فن لنل ت  ل،ل فؤ   فالبن   بيا -2
لبنقبيتلبلآ لل،للبن  لل لال يفا لبنت علبن فن لل.

    لبن ت  ل يل سايالبن  فنغلبن  ل    هفل  لبتيخلبس دقف هف. -3
 ا ل ات ل  ضلبن ت ف ل لال سفيت لبن سلتلبن ق  للب  فللبنلسفئللبن قلياي ل  لب  ف ل هف هفل -4

ل ف لي هفل  ل  ضلبلأديفيلخفب ل  لظللظتل لبن  ف س لبن  ل ال  ب ل ف خ فضل  فء هفل
 بن ايا ل.

  قلبلبن سبلبن فني لبن  ل س ختجل يل دليللبن ت  لبن فن ل لال  تب ل   فني لل. -5
 بن قليلل يل ب ي ل  ف للبن لسعللبؤ   فتلل. -6
   تبتلبن أ يلل  ل سايال س دقف هف. -7
   ل ا  لدسف ف هف. غييتل   تتل  لبنست للبنسيفسف لبن دفس ي ل لل -8
   تضل ل لاب لبن ت  لبنخفض  لنلتبيلنلد  ل يلبنابئ ييل. -9
 إ ابال لب  ف لل ل  ف ل س ق لي ل لالب  تبضف لغيتل  قلن . -10
 مراحل الفشل المالي: - ب

ل(لإنالإ  هف:46:ل2011ي بب) فبييلل ست،ل
بنلدا لبؤ  بعفاي ل عيلديعصللإابت فنخلللبن  يتل  ل   ثللب هلبن تدل ل  تدل لبندضف  ل)بن  لء(ل:ل -1

ل يفا لبن  فني لغيتلبن  ف ت لل  بيالبن  ف س لل قصلبن سهيلا لبؤئ  ف ي للض  لت سلبن فل.
 ل ععلاب لبن ععت  لل   ععتل ععيل عع لظععللبعع هلبن تدلعع ل  ععليل تدلعع لبنضعع  لبن ععفن )   لبنسععيلن (:ل -2

ن ل قايع لن غسيع لبنعايليل سلل ف هفللن يل   يلبن   ل ل  لب ل  ل دليلل لكلبن ل علاب لإنعالسعيلل
إنعالبؤ  عتبضللن لب هع للبنلدعا لبؤ  بعفاي لأ عل  بن س دق للت  فل س  تلبع هلبن تدلع للن عا ل  عهتل

ل.  هفللبن لتي خفب لبلإد يف ف لبن قاي ل
 لعالبندبععللللبنلدعا لبؤ  بعفاي  تدلع لبن ابلت)بلإ سعفتلبن عفن (ل:   عسلبع هلبن تدلع ل عا ل عات ل -3

 لعالبلأ ععلبللبنضعتلتي للبنلا  عع لن غسيع لايل هععفلبن سع دق للي  ععيل  فن ع لبعع هلبن تدلع لل   ععف لإ بل
بن عع لؤل سعع سيعلإ ععتبءلللبنلدععاب لبؤ  بععفاي     عع لبنخلععلللل  عع ل  فن  عع ل عع لبنل عع لبن  فسععبل

ل  فن  ل    قللإنالبن تدل لبنتب   للب لبلإ سفتلبن ل .
بلإ سفتلبن ل (:  الب هلبن تدل ل قس لدت  ل ع ل  عللبن عت ف لإ ليبع حلبع بل تدل لبن  للبن ل ) -4

بن  لل دققفًلل   ه ل لل دفلؤ لبلإابت لنلدبللل لعال  عليلا لإضعف ي ل سع بل  عفل لبلإن  ب عف ل
بن سعععفب  للبن   عععتب ل لعععالإ عععلاسلبن عععت  لبععع ل عععا  للبنلدعععا لبؤ  بعععفاي بن ليععع لل ي ععع ل ل عععلاب ل

 عععاال   فنيععع لل عععا لبنقعععات ل لعععالبن  ف سععع للبخععع لاللبي عععللت سلبن عععفلل فؤ   عععفالل عععابلتبفلنلبت فدهعععف
(ل ا عععفهليلضعععحل2بنُ   بيعععال لعععالبؤ  عععتبضلل عععا لا ععع لبنسيفسعععف لبن دفسععع ي لبن    ععع ل،لبن ععع للت ععع ل)

  تبدللبن  للبن فن ل:
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 (* يوضح مراحل الفشل المالي  2شكل ) 
ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل)*(لبن  لل يلإ ابالبن فدصلللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل
ل:لمفهوم التنبؤ بالفشل المالي وأهميته  -لج

ن   لق لبن  سس لللبلل ن تالبن  ليض هفلبنقيفسف لبن قايتب لللب   ل  ل أ  لالن فن لبن    لب  ت لبنه فشل
نخسسلبن  ل  ل  هفلل نكل يلستي لبنظتل لبن لب ه للبلإ ابان س ق لي ل ها لبنظتل لبللل فلأدابص

لبنسيفسف لبلل لنل  ف لل علب ه للنظتل بنلا    للل(61:ل2006نه فش،ب)ا   ضلبن فدثييل  للليدفلل.
   للبن فني ل سل فن   تب بن  لي   ال ليهفلن ل علبن  للبن فن لل   ل  لبن   تب لبن تاي ل للبن   تب 

 (لGibson,2009:454)لل فئي لنل  للبن فن ل لب هفل اب يت
   يل  لي لبن    لبن   تللإ لن يلي ل   ل  لبنل  لبن  فسب  يت لل ب ي دق لبن    ل فن  للبن فن للي

ل لب خف  ل ي لبن فن  لبن  لل بنلا  لبلإ تبءب  فن  ل لبن   تلل  لن  فن   لإنالل  تبدل  ل   بلبنلبلل
لبن ايال يلل(178:ل2000ل،لآختلي)بفنحلل بلإ لاسللبن ب ي لبن    ل فن  لل يلبب  ف  ل   عل ب ي 
ل:  ي  يت لنل هف لبلآل ب ي لبن لضلللديصلي ثللبن    ل فن  لبن هف ل ه بل

لبلإ ععععتبضيلبب  عععف لبن بععععفت ل عععفن    ل فن  عععللي  عععععل عععيلخسعععلت ل  ليععععف لبؤئ  عععفيلللإل:لبن بعععفت ل .1
خسععععفءلبن  ععععغيللبن ف  عععع ل ععععيل  ععععلل ن خععععفستللإضععععف  سلبن ععععفلل خسععععفءلبن   عععع ل   فيعععع لتل بن بععععت  للل

خسعتلبن  عف للبن ع ل لب ع ل  عيللابنخفت ي للبن  ل  للبلأدابص ظ  ل تبال،للبلأبن  ليف لبنابخلي ل،لبلأ
 .ل(ل9:ل2011)ل فبييلل ستل،لل بفت بن
ل-بلآ ي :لناس فبيه  لبن س ث تل فن    ل فن  للل:للبن س ث تليل -2

  . ييلبن ابئللبن  فدل لبن  فضلل  ت ياهل  لب خف ل تبتب  لبؤس ث فتي -
 ل .بن فني   بلبؤس ث فتب ل ب لبن خفستل -
ل  فن  هفلل س ف هفلبن  ت ل لال   تب لبن  لللبن  ف لل عللأ ل ه  ل ه بلبن لضللل:للبلإابت ل -3

ل.(178:ل2000ل،لآختلي)بفنحل

 مراحل الفشل المالي
 

 رحلة الضعفم
 المالي)عجز السيولة(

 مرحلة الفشل الكلي
 الكلي( الإعسار)

 مرحلة الحضانة

 )النشوء( 

 التدهورمرحلة 

 (الاعسار المالي)
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   بلبؤ  ف ل  ل  يعل سف ف لبؤ  بفال عيلخعلالل   يع لبنت ف ع لبنسعف ق ل ل:لنبن هف لبند ل يل -4
 .ل(ل23:ل1996د ابيل،لل ليهفل)

لبن هإل:لبندسف ف ل تب ب -5 ل يل  فن    لي  علل يلبب  ف لب ه   ل ا ي لل  يت ل ن ل س لنيل ي لسفسفً
 .(3:ل2006لبنقلبئ لبن فني ل)تيدفي،

 المالية في التنبؤ بالفشل المالي المؤشراتاستعمال  -لا

  قعتب   لل  علا  عي   فبعت    ل ع ل لتل  بع  عيي بنقفئ ع  بن لا ع   أ هعف لبن فنيع بن   عتب    عت 
 بن  فبت  لك   لي  يل تس بن فني ، بنقلبئ   ي  ختا   فبت    ل    ل   بت  ع بن فني  بنقلبئ 
  لك   لي ل ا نهف   ي فلً لض فلً    سل ل بن ت      س   لب ب  ي  ف ب  ي بن   يت    اؤن   ب 

لي عا ل(لل18:ل2010.)ت علللبنل عفتل، عفئ  ييل خ ل  يي  لعا  ل فه  سع بن فنيع  بنقفئ ع   لعا بن  فبعت
  ضه لبن سبلبن دفس ي ل يل ب لل  اتللسفئللبن دليللبن فن ل،ل هع ل سع   لل لعال سعف سللبسععل ع ل

بنلدعععععاب لبن دليعععععللبن عععععفن لنلدبعععععللل لعععععال   عععععتب ل ه ععععع لنل خسعععععيسللبن   ععععع للبنت ف ععععع لل قعععععلي ل ابءل
ب  سع  ل  عفللل ات هفل لال لب ه لبؤن  ب عف لبن سع دق ل ليهعفللاتبسع لبي لهعفلبن  عليل ل،لبؤ  بفاي 
بن ع ليسع خا هفلبن دللعليلل ه ع بب يع ل   بيعا ل  عالبيلببع د ل عيلبن   عتب لبنلدفسع ي بن لبن   تب 

ل.(ل31:ل2003) ستل،لللنللداب لبؤ  بفاي بن فنيليل  ل  فللبن    ل دفؤ لبن  للبن فن ل
لللللللللللللللللللللللل:لل فؤ   لبلل ل خ سلإنالف يهل  ل بن س لبلأغتبضل نكلدسبللدفس ي بن لبن   تب لي  يل ب ي ل

  فا  ي  ت لبن ي نل ت    بؤئ  ف   بن ت   ن قيي   أالب  بنسيلن   سب ل س خا بنسيلن ل:لل   تب  .1
 (Mclaney, 1997, 56-57) .بلأ لل بيت   فن  ب ف هف بنل فء  لا بن ت    ات   اا  ي

بن  عععفسل)بلأابء(ل:ليععع  ل يعععفسل  عععفء لبن عععت  ل ععع لإابت لبؤبعععلللل عععاالبنقعععات ل لعععالبسععع خاب لل   عععتب  .2
بن لبتالبن  فد ل   فء ل،ل فلأبللل  عالبلأاب لبنتئيسع لن سعليتلبن    عف للبن  ف سع ل ع لبلأسعلب لل سعبل

 (ل. Vance , 2003:19- 20 بن  فئيلل فن فن ل دقي لبلأت ف ل)
بنت دي لنلاؤن ل يل  فء لبلإابت ل  ل دقي لبنت حل لعالت سلبن عفللل   تب بنت دي ل:ل س خا لل   تب  .3

بن س ث ت،لليه  لبن دللليلبن فنيليل ه هلبن سبل ل هفل داال ات لبن ت  لبن  ف سي لل االب  ف ي هفلل ع ل
بنت ديععع ل دعععال بععع لل   عععتب  ل يععععلبلأت عععف ل لعععالبن سعععفب ييلبللب عععفا لبسععع ث فتبفل ععع لبن عععت  ل،لل   عععال

 , Robinson and et al دااب لنقي  لبن ت  لبن لي لل ي  لبؤلتب لبن فني لبن  ل باتبفلبن ت  ل)بن
2009: 291.) 

لل   تب  .4 ل:   لا نل ت   بن فن  بنلضع دلل ا يق     تب  بن سب  ي بن لل ي س لب ببن ايل ي 
 بنس اب   ثل بلأ ل بنسليل  لبن  ب ف هف ايل هف  سايال لا بن ت    ات    يي   ف بنسليلل، بن اا

للب بلأ ل، سليل  لبنقتلض للبنل فتللبن فل ت س إنا بنايلي  سفب    قابت   يي  فن فن ل .)ت ل
 (18:ل2010،
سعععه للبن سعععع ث تييللبن  عععلكللد ععععالب يعععع لخفبععع لند لعععع لبلأ بعععع هلبن سعععبل ب للابنسععععل ل:ل  عععل   عععتب  .5

ابءلبن ت  ل لعالبسع فتلبؤسعه ل ثيتلأقيسل  ل،لب لابءلبن ت  بنسل ل ه  للأل   تب بن قتضييل،للبيل
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  ظععي لثععتل لبن سععفب ييل ععيلستيعع ل  ظععي ل ابت لبن  ليليعع لبنهععا ل عع لبلإل ي دععاابن فايعع ل عع لبنسععل ل،ل
 .ل(ل66:لل2008بن يخل،للبنقي  لبنسل ي لنلسه ل)

 مدخل تعريفي -الافصاح وقدرته على التنبؤ بالفشل المالي  -3

لدللل باب ي لبن ايتييل  لبؤ بف ل يل  عت  ه لبن   ل ع لنعلاابءلبيل ابلتلدفن لبن ت  لبن ف ن لبلل داس
بن س ق ل لبنالبن س ث تييلبنخفت يييللببدفبلبن بلد لبؤختييل،لل  لب بلبنسعيف ل عفيلبن عايتييلسعل ل

ن ع ليقل ليل عف تبءل دليعللنل  ل ع للبن فئعالن قتيعتل عفلب بل عفيلي  غع لنهع ل يعفا ل سع لالبؤ بعف لن عت ف ه لب
اخل ل  لدفن ل عيلبن عابلتلبن عفن ل،للؤيلبن غلعبل لعالبنبع ل ف لبن فنيع لي سلعبل ع ل ثيعتل عيلبؤديعفيل
بنلبلللبنالبسلب لتبسلبن فلل،ل فيلب بلي سلبل يلبن ايتييلبن  لل لالبندال عيل  عفييلبن  لل عف ل عيل

ل.ل لFranco et al , 2012 : 2-4خلالل يفا ل س لالبؤ بف لن ت ف ه ل)ل
 يفا لبلإ بف لي ايلإنال   ي لثق لبن  لل ف لبن فني للسالبن  ل لل ا ل  فس لبن  لل ف ل،للبن  ل يل

سل ل  ايل فن هفي لإنال لا ل  لال يل ل  ف لبلأت ف ل يلبن س ث تييل،للبس  فابًلبنالب بلبؤ تل  لبيل
ل    ل قا ل  ضل ل ابء لي ايلبنا لبلإ بف للبن  ف ي  ل   ي  ل Loh  يفا  ل فن لبئالل2002  ل ف   فئ  

 دقي ل س لالب لال يلبن  ف ي ل،للنيسلب بل قسل لل   لي ايلبنال ابءل  ضللنل ت ف للبن د  ل ل  
 Lamport ل  نكل يفا لثق لبؤابت لليلسعل يل ف ا لبن س ث تييلليدسيلبندبللل لالت سلبن فلل.)

ت ف لليتغ ليل  لبؤس ث فتل  ل فيلبن س ث تييليتد ليل ف بف لل  ف ي ل  لل ف لبن ل(ل،2011:4,
لبن د ل  ل ل لك للنيس للبن   ف   لبن  لء  لبن ت ف  ل   لب لبنه  لبس ث فت ليتيالي لؤ ه  ل، ل  فتيع ب  ب

 Chou et  فن خفستل،للبيل  ف ي لبن  لل ف ل   لكل ات ل  يت ل لالب  فالبن ت ف ل يلبن  للبن فن ل)
al , 2010 : 134 .ل(ل

ب فكل تل ف ل ب لاؤن لبدبفئي ل ييلبن ت ف لبن   ثت ل فنيفًللبن ت ف ل فيللBotosanل    لاتبس ل
غيتلبن   ثت ل  لبؤ بف ل يلبن  لل ف لبن فني لبن فتيخي ل،ل ضلًالبنالبيلبن ت ف لبن   ثت ل فنيفًل ا  ل

لبنقفئل لي   ل علبن ه  ل،للب ب ل  ل  لبن ت ف لبنغيتلبن   ثت  لبن فن ل  ف  ل فيل  لل ف ل  للدللل ابئهف
لبن فني ل،لل ظهتلبن  فئجل لب لل لال س فبلبن ابلتل  لدفن هف لي ليلبن ت ي ل يهف ل فنيفً بن ت ف لبن   ثت 
ل فيلي  تضل يل  ليل  ثتلبد  فؤًلنلا بف ل يلبن  غيتب ل  لبابئهفل ل يلبن ت ف لبن   ثت ل فنيفً بيضفً

ل لبنس لي لبن قتيت ل ي ل  ء لبل لبن ي لبؤابتي لبن قتيت ل   لبن   ثت لبنس لي لغيت لبن ت ف   ي
(Botosan,1997 , 323-349)ل

ي  قعابيلبيلبؤابت لبع ل ع لبعتبلل سع  تل ععلبن سعفب ييل ع ل يع بيل ف ه عفللHealy and Palepuب عفل
بنقععلال،لل فن ععفن ل ععفيلبن سععفب ييليدععفلنليلبسعع  ابللبؤ ععخفصلبنعع ييليقععا ليلبابءًلضعع ي فًل عع لبن ععت  ل،ل

بندععف  لن قععاي لبؤ بععف للبن ععتلدف لبنا ف يعع لنععلاابءلبنضعع ي ل،للن ععيل دقعع لبعع بلل ليعع ل ععفيلبؤابت لنععايهفل
ل(ل. Healy and Palepu , 2001: 55 بؤ تل تبليل  ل االبس قلاني لب ؤءلبن سفب ييل)

ب ععفل فن سعع  لن لا عع لبؤ بععف للبن عع ف ي ل عع لدل  عع لبن ععت ف ل ععفؤابءل قععال ي عع لبناتبسععف لبيلب فنععكل لا عع ل
بيل يعفا ل سع لالل Chen et alات ف لبؤ بف للبن  ف ي للبابءلبن ت ف ل،ل قال ي  لاتبسع للبي ف ي ل يي
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بؤ بععف ل ععيل ف ععبلبن ععت ف ل   ععيلبيليقلععلل ععيل  ععفييلبن  لل ععف ل ععييلبن ععايتييللبن سعع ث تييل،لل فن ععفن ل
 Chen et al , 2007 : 646خ ضل  ل  لتبسل فللبن ت  ل،للبن يلي ايلبنال دسييلبابءلبن ت ف ل)

ل.ل(
ل ض   ل  فييتلبلإ بف لل لبلبلإ بف ل يلبنسيفسف لبن دفس ي ل،ل قال  ليلابن لبا لبلإابت ل  ل
ل  ل ل يلبلإت ف ل، إ  فللبنسيفسف لبن دفس ي لبن  ل  ايلإنال يفا لبف  لبنت حلل فن فن ل يفا ل بي هف

قف لبن قاي لنلإستب لبلأختالدييلي  فتضل نكل علابن لبا لد ل لبلأسه لن ل  لي ايلبنال يفا لبن ا 
 ثلل يفا لبندلب  للبن  ف ئف لنلإابت للبن ف لييلل يفا لبنضتبئبل،لل ال خ  لبنقلبئ لبن فني ل لا  فًل قبلابًل

ل للخ ضلبف  لبناخللبن  بحل   ل،للبن لا بل الي ليلدقيقي  فن د  ل  ل ل ي للفلًي ايلبنال يفا 
سيفس ل دفس ي ل لل غييتبفل للي ليل   لل  ليف للب ي لل  ضلبنب قف ل لل تلسهفل لل  تالبخ يفت

لبن ت  ل ل ي   ل لا ل    س لبن   لبناخل ل   لبن قل ف  لدا  ل خ ي  لبنا لي اي لبن ي للبن  ليت  فنغش
 (139:ل2008)بن يسفليللبختلي،

 العملي للبحث الإطارثالثاً: 
 تصنيف الشركات عينة البحث بحسب قدرتها على الاستمرارية  -1

(ل ععيل ععف ليل76بسعع  البن فدععصلنل  ييعع ل ععييلبن ععت ف لبن ف دعع للبن ف ععل لإنععال ععفل ست عع لإنيعع لبن ععفا لت عع ل)
 عععا  ل   عععتبًل ه عععفًللي  عععال  يعععفتبل،لإ لإيلبععع هلبن عععفا لل1997(لبن  عععاللنسععع  ل21بن عععت ف لبن تب ععع لت ععع ل)

لي عفالل عفلبن ت  لخسفت ل لغ  بلب  لالإلإناثف يفًل  هفللن ب ي لبن ت ف لبن ف ل للبن ف د لإ ل  فت لبن قت 
ل:بلإ تبءييلبلآ يييلبدالب خف ل ليهفلل بت س فنهفلل ي%(ل75)ي  فل  لل
ل.بن ت  لت س فللل يفا  للل خ يض -ل 
 ابن ت  ل  ب ي لبن لبي  -لب

ل ليعع لي ضععحلبيلبؤسععفسلبن سعع خا لن  ييعع لبن ععت ف ل ي عع لبن دععصل لععال  هععفل ف ععل ل عع لبسعع  فابلنل  يععفتييلل
لبن  فتلإنيه فل  لاهللبن يلب   س ل  فئ  ل  لبن الللبلآ  ل:

 *(2)الجدول 

للقطاع السياحة والفندقة بحثالشركات الفاشلة لعينة ال

ل*بن اللل يلب ابالبنسفنب
ل يلبن الللب لاهلي ضحلب  ل  ل  يي لبن ت ف لبن ف ل ل  فليل ل:

 ةققطاع السياحة والفند

 نسبة الخسائر السنة  تصنيف الشركة  اسم الشركة 

 %160 2009 فاشلة فنادق عشتار

 %138 2009 فاشلة فندق بابل 

 %81 2010 فاشلة فندق آشور

 %78 2012 فاشلة فندق فلسطين 
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لبنخسفئتل لبد سفبل س   لل  فءلً   ل76) لالبن فا  ل) يل ف ليلبن ت ف لبن تب  ل( لبن  اللنس  ل21ت   )
للبن  ل د سبل يلخلالل س  1997 ل ف  لبن س  لسلبن فللبنخسفئتلبن  تب   لنل ت  لبنالت ل، ل ف ب ،

ل%(لبللب ثتل   البن ت  ل ف ل ل.75)
ل يلخلاللبن الللبلآ  ل: ي  يلإيضفدهفل لالب هفل ت ف ل ف د ل ي  لبن ت ف لبن  لب   ل فن  فل

 *(3)الجدول 

للقطاع السياحة والفندقة بحثلعينة ال الناجحةالشركات 

 قطاع السياحة والفندقة

 سنة النجاح تصنيف الشركة  اسم الشركة 

 2015 ناجحة فندق بغداد

 2015 ناجحة الوطنية للاستثمارات السياحية

 2016 ناجحة فنادق كربلاء 

 2015 ناجحة فندق السدير

ل*بن اللل يلب ابالبنسفنب
لنل يف ف لبن فني لنل ت ف لل نكلن س يقهفل ديصل  لبؤ   فال لالبنس  ل  للبؤخيت لنل  لل ف لبن  لب ت 

ل لالبن  ف جلبن س خا  ل  لبن دصل.
 للإفصاح والشفافية Standard and Poor's مقياس مؤسسة  -2

اتبسعع ل  دععصل  فتسععف لبؤ بععف للبن عع ف ي ل عع ل خ لعع للStandard and Poor's  ععت ل  سسعع ل
 عع ل ععت ف لبلأسععلب لبن ف ععئ ل عع ل  تي ععفلبنلا ي يعع لل2001بن ععت ف لبن فن يعع ل،لديععصلب سلقعع لبناتبسعع ل ععف ل

ناتبسعع لبن ععت ف ل عع لبنيف عععفيلل ععال  تيعع لبعع هلبناتبسعع ل  عع ءل ععيل  عععفات لل2002لبسععيفللب  ععا لبنععال ععف ل
إاخفلل  لل ف لبندل   للبنخا ف لبن دليلي ل  ل قيفسلبلإ بف لل  لStandard and Poor's  سس ل

(ل  النلإ بف للبن  ف ي لب   هفلبن  سس لبنالثلاصلل98لبن  ف ي ل،لل لبل لبن  سس لن قيفسلي ض ي)ل
ل   ل ف لتئيس لب ل:

 ل.لبي للبن ل ي للدقل لبن س ث تيي -ل 
 ل.لبي لل  لسلبؤابت للبنهي للبؤابتي -لب
 .ل فؤ بف للبن  ف ي ل يلبن  لل ف لبن فني للغيتلبن فني إ  فبف لبن ت  ل -ل 
 .لبس  تبضلبنسيفسف لبن دفس ي  -لص
 .ل  لل ف ل يل ا  لبندسف ف  -لج
 .ل  لل ف ل يلبن تصللبؤخسفت -ل 

فسععبلبعع بلبن قيععفسلبن يئعع لبن تب يعع ل ععف لبن فدععصل إاخععفلل  ععضلبن  ععايلا ل ليعع لل نععكلب   ععفابًل لععال لن عع لي
   ععفلللبععع هل،لديععصل(لبنخفبعع ل فلإ بععف ل عععيلبن ععت ف لغيععتلبن فنيعع ل6يعع لت عع ل)بنقف ععا لبن دفسعع ي لبن دل

بنقف ا لبؤ بف ل يلبن  لل ف لبن   لق ل فنقلبئ لبن فني للبنسيفسف لبن     ل  لإ ابابفللبنست لبن دفس ي ل
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يل ف ع لبن س خا  للبن  غيتب لبن فتي ل ليهفل،لل  نكل فلي بلبيلي ض   ل قتيتلبؤابت ل  أيلبؤ بف ل ع
لبن ل  ععف لبن سعع ق لي لن  ععفسهفل،ل ضععلًال  ععفلي ععبلبيلي ضعع   لل ابئهععفبن  لل ععف لبنخفبعع ل فن ععت  لللب عععل

لإيضععفدف  يف ععف لبلل  لل ععف لبللل يعع  قتيععتل تب ععبلبندسععف ف لبنخععفت  ل ععيلبنقععلبئ لبن فنيعع لنل ععت  لل ععيل
يل  لل عف ل عع لبنقعلبئ لبن فنيعع لبن عف لن ععفلي  غع لبؤ بععف ل  ع ل ععلبلإسععفتضعتلتي ل،لل  ضع يلبعع هلبنقف عا ل

  ت ف لبن سفب  لبن ف  للبنخفب للبن  ل  ابف
 في الكشف والتنبؤ بالفشل المالي للشركات العينة  الافصاح المحاسبيتقويم قدرة   -3

لنقيععفسل سعع  لبؤ بععف لبن دفسعع  للStandard and Poor'sب   ععالبن فدععصل لععال قيععفسل  سسعع ل
،ل  ل ععفلب ابا لبعع هلبن سعع  لنل ععت ف لبن ف دعع ل ععيلبن ععت ف لبن ف ععل لي  ععالب ععتبًلبي ف يععفًل،للي ععييلللبن عع ف ي 

 عععات لبععع بلبن قيعععفسل لعععالبن  ييععع ل عععييلبن عععت ف لبن ف عععل للبن عععت ف لبن ف دععع ل،لإ ل ععع ل س يقععع ل لعععال  يععععل
ل  عفل لضعحلدعاهلل قتيعتل تب عبلبندسعف ف لن عللسع  ل لعال ت ف لبن ي  ل فؤ   عفال لعالبنقعلبئ لبن فنيع ل

 :(ل3 فن اللل)

 *(3)الجدول 

للقطاع السياحة والفندقة بحثلعينة ال الناجحةالشركات 

 السنة شركات العينة ت
هيكل الملكية 

وحقوق 

 المستثمرين

هيكل 

مجلس 

الادارة 

والهيكل 

 الاداري

الافصاح 

والشفافية 

عن 

المعلومات 

المالية وغير 

 المالية

استعراض 

السياسات 

 المحاسبية

معلومات 

عن مدقق 

 الحسابات

معلومات 

عن الفرص 

 والمخاطر

نسبة الافصاح 

 والشفافية

 %35.85 2 2 5 2 4 4 2008 فنادق عشتار 1

 %35.85 2 2 5 2 6 2 2008 فندق بابل 2

 %25 2 2 2 1 4 2 2009 فندق آشور 3

 %35.85 2 2 5 1 4 5 2011 فندق فلسطين 4

 %35.85 3 2 7 2 6 3 2015 فندق بغداد 5

6 

الوطنية 

رات اللاستثم

 2015 السياحية
6 6 5 7 2 2 52.80% 

 %49.00 2 3 7 2 7 5 2016 فنادق كربلاء 7

 %49.00 2 2 7 3 8 4 2015 فندق السدير 8

يلادظل يلبن الللب لاهلبيل سعبلبؤ بعف للبن ع ف ي لبنخفبع ل  عت ف ل)  عفا ل  ع فت،ل  عا ل ف علل،ل
  عععا لآ عععلتل،ل  عععا ل لسعععسييل(لب عععلل عععيل سعععبلبؤ بعععف للبن ععع ف ي لبنخفبععع ل  عععت ف ل)  عععا ل غعععابال،ل

ب   فتبعفللبنلس ي لنلاس ث فتب لبنسيفدي ل،ل  فا ل ت لاءل،ل  ا لبنسايتل(لبيلبيل ت ف لبن ي  لبن  ل ع 
  خ ض ل،ل  ال يللStandard and Poor's ف ل لظهت ل س  لبؤ بف لنايهفلل  ل قيفسل  سس ل

ل  لبن  ت ل لالبن  غيتب لبن    ا ل  لب بلبن دصلل ب لبنبل ل آنيف لدل   لبن ت ف ل.
اللؤل ععال  ععال نععكل ععيلبن  ييعع ل قععات لبؤ بععف لبن دفسعع  ل   عع لبن  ععللبن ععفن لل بعع ي لبن ععت ف لبنعع

 ععت ف ل ف ععل لل ععت ف ل ف دعع للل قععفلنل دليععللبلإدبععفئ لبنلبعع  ل ععيلخععلاللبن لبععللبنععال ععلل ععيل
ل(لبن لضحل  لبا فهل:4بن  لسسللبؤ دتب لبن  يفتيللبنقي  لبن   لي للبن يل   سل  فئ  لبن اللل)

 *(4جدول )
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 شركات العينةالافصاح المحاسبي على كشف الفشل المالي احصائيا لتحديد قدرة 

ل.ل)*(ل يلب ابالبن فدصلبس  فابلنل قفتيتلبؤابتي لل قتيتل تب بلبندسف ف لن ت ف لبن ي  
ل.لSPSSل 22بن ت ف جلبلإدبفئ ل فس خاب لل(0,05))**(لبنقي  لبن   لي ل  ال س لال

لبن   لي ل  لغل ي  سلبن الللبنسف  لبيلبؤ بف لبن دفس  ل يل ي  ل   لي ل فني لإ ل ف  لبنقي  
(لل فن فن ل أيلب بلبن  غيتلي ال ق لؤلإدبفئيفًل،للن لبنقات ل لالل0.05(ل،للب ل  لل يل)0.000)

لنالبن  ل  صللبن ت ف لبن ف د لل لي لي  لت ضلبن تضي لبؤبن   للبن  يي ل ييلبن ت ف لبن ف ل ل
ل لال:

في  على الكشف والتمييز بين الشركات الفاشلة والناجحةيمتلك الافصاح المحاسبي القدرة لا ))
 ((عينة البحثشركات 

علبى شبركات  SPSS  22الإحصبائينموذج الانحدار اللوجستي الثنائي باستخدام البرنامج أتطبيق  -4
 قطاع السياحة والفندقة :

(للنغعتضلبنلبعلللBinary logistic regression)لبنث عفئ ل  عل جلبؤ دعابتلبنلل سع   ع لبسع خاب ل 
   ل عععع ل ععععيلبعععع بلبلأ  ععععل جليقععععا لبنععععال ععععات لبؤ بععععف لبن دفسعععع  ل لععععالبن   عععع ل فن  ععععللبن ععععفن ل،لإ ل

لسععععل ليقععععل لبن فدععععصل  ععععت لبعععع هلبؤخ  ععععفتب ل دسععععبل سلسععععلهفل عععع لبن ت ععععف جللبؤخ  ععععفتب لبلإدبععععفئي 
،للسعل للEnter،ل ل فًلبيلبنستيق لبن س خا  للإاخفللبن يف ف لب لستيقع لللSPSSل 22بلإدبفئ ل

لي  ل س ي لبلأ  ل جل لالبن يف ف لبن فني لن ت ف لبن ي  ل) سفللبنسيفد للبن  ا  ل(ل.ل
 (5)رقم الجدول 

 قطاع السياحة والفندقةنموذج الإحصائي لشركات ملخص الحالات المعالجة في الأ

 % N Percent الحالات

حالات مختارةال  

 

 100.0 8 الداخلة في التحليل

المفقودةالحالات   0 .0 

 100.0 8 المجموع

 0. 0 الحالات غير المختارة

 100.0 8 المجموع

(ل عت ف لل8(ل  لاهلبيل  يعل ت ف لبن ي  ل  ل سفللبنسيفد للبن  ا  لل اابفل)ل5ي ييلبن الللت  ل)
  ف  لابخل ل  ل دليلل   ل جلبؤ دابتلبنلل س  لبنث فئ ل.

 (6الجدول رقم  )
لقطاع السياحة والفندقةلشركات  تصنيف الحالات

تصنيف  البيان
 الشركة

 المتوسط
الانحراف 
 المعيار 

 القيمة المعنوية
P-Value** 

 0.09 0.70ل ف د  المحاسبينسبة الافصاح 
0.000 

 0.04 0.50ل ف ل 
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 المشاهدات

 التنبؤ
 Y  دقة التصنيف

) % ( الصحيحة  ةاجحن فاشلة  
Step 1 Y 0 4 0 فاشلة 

 100.0 4 0 ةاجحن
 50.0  النسبة الاجمالية

ل(ل  لاهل ب ي لبندفؤ ل  لبن تدل لبن ابئي ل.6ي ييلبن الللت  ل)
 (7الجدول رقم )

 قطاع السياحة والفندقةلشركات  للمتغير الثابت Log Likelihood-2احصاء جودة التوافيق لقيمة 

Iteration -2 Log likelihood 
Coenfficients 

Constant 
Step 0           1 27.726 .000 

ل) لت   لبن الل ل7ي يي ل لنقي   لبن لب   ل لا  لبدبفء ) Log likelihood-2لبنثف  لل نكل نل  غيت
لنغتضل قفت   ل علبن  غيتلبن يليظهتل  ال س ي لبلأ  ل جلبندفن للبن يليلضحل فن الللبن فن ل.

 (8الجدول رقم  )
لقطاع السياحة والفندقةلشركات  تصنيف الحالات

 
 المشاهدات

 التنبؤ
 Y  دقة التصنيف

) % ( الصحيحة  ةاجحن فاشلة  
Step 1 Y 100.0 0 4 فاشلة 

 100.0 4 0 ةاجحن
 100.0  النسبة الاجمالية

(لا  لبن ب ي لنا  ل جلبلإدبفئ لبن يليد ليل لالبؤ بف لبن دفس  لديصل8لي ييلبن الللت  ل)
(لدعفؤ ل  ع للبعديحل4(لديعصلبع  لبلأ  عل جل)ل%100 لغ لا  لبن ب ي لنل عت ف لبن ف دع ل)ل

لنعع ليبععع  لبلأ  عععل جل يلدفنعع ل  ععع للخعععفسنل،لب ععفلا ععع لبن بععع ي لنل ععت ف لبن ف عععل ل  ف ععع ل ععع نكل)ل
(لدعععفؤ ل  ععع للبععديحللنععع ليبععع  لبلأ  ععل جل يلدفنععع ل  ععع لل4(لديععصلبععع  لبلأ  ععل جل)ل100%
لخفسن.

ل(9الجدول )
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 نموذج الإحصائيالمالي لشركات العينة والداخلة في ال  على التنبؤ بالفشلالافصاح المحاسبي وقدرته 
لقطاع السياحة والفندقةلشركات 

 Score Df Sig. 

A1 6.186 1 .013 

يلضعععحلديعععصل  عععل جلبلإدبعععفئ لبنابخلععع ل ععع لبلأيعععتل)بؤ بعععف لبن دفسععع  (لي عععييلبن عععالللبنسعععف  لبن  غ
 ع لبلأ  عل جلبلإدبعفئ لل نعكل ع لللبؤ بف لبن دفس  لنقسفللبنسيفد للبن  ا ع لبن الللبنسف  ل  ف 

لب  ليلضحلبنقي  لبن   لي لنل  غيتب ل،لل لادظل فيلبنقي ع لبن   ليع لنل  غيعتل(ل ضلًال ي.Sigبن  لال)
بن  غيععتل ق عععلنييلبدبععفئيفًل،للنعع لبنقععات ل لعععاللب(ل،لل فن عععفن ل ععفيلبعع ل0.05(ل ف عع ل  ععلل ععيل)للA1)ل

لبن    ل فن  للبن فن ل.
ل لي لي  ييل يلبؤ بف لبن دفس  لن لبنقات ل لال   ي لبن    ل فن  للبن فن ل  ل سفللبنسيفد للبن  ا  ل

ل،للل فن فن لؤل  يالبن تضي لبنثف ي للبن  ل ب ل لال:
 عينة البحث (( الفشل المالي في شركاتبالتنبؤ المحاسبي القدرة على لافصاح ا يمتلكلا  ))
 

 الاستنتاجات والتوصيات ثالثاً: 
 الاستنتاجات : -1

ل:أ  يلل  فبنال ب لبؤس   ف ف للبن  فئجلبن  ل  لبن لبللبنيهفل  لبن دصل لبللبن دصل
ل) - ل ل)76بيلبن فا  ل يل ف ليلبن ت ف لبن تب  لت   لنس  ل21( لبلأابءلل1997( ل لالاتبس  لبنقات  نهف

لب بلي   لبن  تي ف لبن دلي لبن  ل لنل ت ف ل يلخلالل ب ي هفلبنال ت ف ل ف د لل ت ف ل ف ل ل
لن ب ي لبن ت ف ل لبنقف ل ي ل   تب لتئيس لل ه  لي  يلب   فابف لإنا   لكل  ل  ضل بلبهف

 ت ف ل ف ل لل ت ف ل ف د للبن  ل ا  لبن ت  ل ف ل ل  ال فل ف  ل س  لبنخسفئتلبن  دقق ل ال
 .ل%(ل لل  ثت75 لغ ل س  لبنععل)

ل -بل ل قلي  لبن دفس  لل ات    سل  فئج لنل ت ف ل ي  لبؤ بف  لبن فن  لبن  ل ل ي لبن   للبن       
(ل،لل يلث  ل فيلب بلبن  غيتلل0.05ن ل ي  ل   لي ل  لل يل)ل،لديصلبيلبؤ بف لبن دفس  للبن دص

ل،للن لبنقات ل لالبن    ل فن  للبن فن ل  ل سفللبنسيفد للبن  ا   ل ا لبس  تبتي لل ق لنييلبدبفئيفً
 بن ت  ل.

(للبععع بل عععفلي عععييلبب يععع لبععع بلل0.000بيلب عععلل ي ععع ل   ليععع لن سععع  لبؤ بعععف لبن دفسععع  لديعععصل لغععع )ل -جل
 ييعع لبن ععت ف لبن ف ععل ل ععيلبن ععت ف لبن ف دعع للبن   عع ل هععفل،لإضععف  لبنععالبيلبعع بليلضععحلبن  غيععتل عع ل 
نلإ بعععف للبن ععع ف ي لل ات ععع ل لعععالاتبسععع لبن قعععفتيتلبن فنيععع للStandard and Poor'sا ععع ل قيعععفسل

لبلإابتي لنل ت ف لل  يي هلنل ت ف لبن ف عل ل عيلبن عت ف لبن ف دع ل ع ل  عفللبؤ بعف للبن ع ف ي ل ع ل
 ن دلي ل.بن يئ لب
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 :التوصيات  -2

ل  لضلءلبؤس   ف ف لبن  ل  لبن لبللإنيهفل  لبن  دصلبنسف  ل لب ل فلآ  ل:
ضتلت ل    لبابت لسل لبن تب لنلالتب لبن فني لبن   تب لبن  ل ض   هفلبن  عتي ف لبن دليع ل دعالبا عال - ل

لبنسعع  لؤ   فابععفل دععالبنضععلب سللإنععال ععت ف ل ف ععل لل ععت ف ل ف دعع  بعع ي لبن ععت ف ل فسععفسل عع ل
 بن ه  ل  ل دايال اال س  تبتي لبابتجلبسه ل لكلبن ت ف ل  لبنسل ل.

 تب   لبنقلب ييللبن  لي ف لبن   لقع ل  ظعف لبن  لل عف لبن دفسع ي لن سعفب ل ع ل   يعللل س يع لبؤ بعف ل -بل
ن لن لععكلبن ععت ف ل،ل  ععفلبن دفسعع  ل عع لبن ععت ف لبن تب يعع ل،للبؤب  ععف ل عع لالتبععفل ععفن    ل فن  ععللبن ععف

 يسف البلإستب لبن خ ل  لنلاس  فا ل  هفل.

  ثيععع لبن هعععلال عععييلبن هعععف ل ب لبن لا ععع لبن   ثلععع ل سعععل لبن عععتب لنعععالتب لبن فنيععع لل  لعععسلبن  عععفييتل -جل
ن عععفلفلإ بععف للبن عع ف ي لل بن دفسعع ي للبنت ف يعع ل عع لبن ععتب للبن  ظ ععف لبن ه يععع لنغععتضل يععفا لبؤب  ععف ل

بنسيفد لبن  ا  لل سفللالبن    ل فن  للبن فن لن ت ف لبنقات ل ل ث    لبن  فئجلبن ياب ي للبلإدبفئي ل يل
 أسعفسل ع ل قعلي ل سع لالل نلإ بعف للبن ع ف ي للStandard and Poor's،ل علبنس  لن    ل قيفسل

 ني ل.لبؤ بف للبن  ف ي لنل ت ف لبن دلي لبن ات  ل  لسل لبن تب لنلالتب لبن ف

 ل يععع لبابت لبن عععت ف لل سععع خا  لبن قعععفتيتلبن فنيععع ل  ععع لل عععف ل آثعععفتلبؤ بعععف لبن دفسععع  ل ععع لبن   ععع ل -ال
 فن  للبن فن لنل ت ف ل عيلخعلالل قعالبن عالب للبن عتب جلبن ثقي يع للب ف ع لالتب ل سع  ت لن  عفنسلبابت ل

بلبن دفسعع ييللبن ععا قييل لععالبن ععت ف لن ععل ي ه ل   هععل للب ععلبللبن  ععللبن ععفن للبثععتهل،للبؤب  ععف ل  ععاتي
  ي ي لبس خاب لبلأسفنيبلبؤدبفئي لنل    ل فن  للبن فن لنل ت ف ل.

 ظععتبلن عععليل لضعععلللبن   ععع ل فن  عععللبن عععفن لنل عععت ف ل دف عع لبنعععال  يعععال عععيلبن دعععصللبناتبسععع ل،يلبععع ل -هل
فلبن فدعصل عع لبعع بلبنسععيف ل ععف تبءل دععلصل  خببعع ل خعتال أخعع ل  ظععتلبؤ   ععفتل  غيععتب ل خععتالنععالتب

   ل   ي ل  لي لبن    ل فن  للبن فن ل.

ل
 

 المصببادر 
 المصادر العربية
 أولا : الكتب :

 .1989ال،للالديون المتعثرة لدى البنوك اسبابها ووسائل العلاج لت  ل،ل  ي  لب لتل،لال -1
 .ل1990    لتب ل ف   لدلبل،لسلتيفل ،" نيرية المحاسبة " د فيل،ل د التضلبيل، -2
بثتبءلنل  تللبن ل يعل،بؤتايلبن     ل"الاتجاهات الحديثة في التحليل المالي "، ف  ل،بنديفن ل،لنيال -3

 .2009بن ف  ي ل،لبن فت  ل
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نلس ف  للبن  تل،ل لسسييللSME Financialا،ل ت  لل"التحليل الماليبن يخل،ل ه  ل بس ال،ل -4
ل.ل2008تب لب ل،لل-

بؤلنععععععا،لبنسلاسععععععللنلس ف عععععع للبن  ععععععت،لا،لبنس  عععععع لنيريببببببة المحاسبببببببةبن ععععععيتب ي،ل  ععععععفسل هععععععاي،لا -5
 .1990بن لي 

صبول علميبة وعمليبة " -" مببادى  المحاسببة بفنح،يلد فللآللبا لبنعت  ،ل -6 ،لابتلل    ع للأسبس واص
 .ل2000لبندف النل  تللبن ل يعل،ل  في

 يعلال،ل     لبن    علبن ت  لنل  تللبن لللمقدمة في الادارة المالية والتحليل المالي قلل،ل  لحل،لال -7
 .2006،ل  فيل

 .2001ا،ل ف   لبنقفبت ،ل بتتحليل ونقد القوائم الماليةال لضلب ،ل  البن    ، -8
التأصبببيل النيبببر  للمارسبببات المهنيبببة المحاسببببية فبببي مجبببالات  سعععت،ل د عععا،ل لسعععالبنسعععليس ،لا -9

 .2008ابنس   لبنثف ي ،لابتللبئللنل  ت،ل  فيلالقياس، العرض والافصاح
 لاطاريح :ثانياً : الرسائل وا

ل -1 ل ت  لدسيل، ل، لاتبس لل" دور التحليل الائتماني في الحد من تعثر القروض المصرفية "   لخفنا ،
ل2003 ياب ي لنل  لكلبن  فتي ل  لبؤتايل،لبستلد لا  لتبهل،ل لي لبؤابت للبؤ  بفال،ل ف   لبن لبلل،ل

. 
ل -2 لا ل، ل  ايل د ا اتبس ل المحاسبية الدولية "في ضو  المعايير   الإفصاح المحاسبيبن   تيل،

ل ستلد ل ل، لس لاي  ل سفب   ل ت   لسف كل( ل) لنلب ف ف لبلأسفسي  لبنس لاي  ل لالبن ت    ياب ي 
 .ل2010ا  لتبهل،ل ف   ل لكلس لال

ل، -3 ل تيا للنيا ل د ا ل، " مدى تطبيق المدقق القانوني للاجرا ات اللازمة للتوقع بالفشل د ابي
 .1996 يتل دفس  ل،لبؤتايل،ل  ل لا،لتسفن ل ف سوالصعوبات المالية 

التسعععفن ل ف سععع يت،ل ليععع لبؤابت لالافصببباح فبببي النيبببام المحاسببببي الحكبببوميبنخف عععف  ،ل يعععث ل فنعععك،لا -4
 .ل2005لبؤ  بفا،ل ف   ل غابال

دراسبة مقارنبة للتطبيقبات المعمبول بهبا -الافصاح في القوائم الماليبة للمصبارف  يا،ل ابءل ا في،لا -5
ال ف  عع ل غععابا،ل ليعع لبؤابت للبؤ  بععفا،لتسععفن ل ف سعع يتل(30المعيببار الببدولي رقببم )فببي العببراق مببع 

 .ل2005

ل-الأثر تطبيق حوكمة الشركات في الحد من ممارسة إدارة الإرباح بن  لاليل،لنيلال ف  ل  يال،ا -6
لبن فني ل لنالتب  للبن تب  ل  في لسل  ل   لبن ات   لبن سفب   لبن ت ف  ل ي ل ي   ل لا  فن س ي 

 .2011تلد لا  لتبهل،ل لي لبؤابت للبؤ  بفال،ل ف   ل غابال، س
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بحث  –"دور التحليل المالي ف ينقويم الادا  والتنبؤ بالفشل المالي بن  يس ل،لبلا ل لنلال،ل -7
لبن  هاللتطبيقي للشركة المتحدة لصناعات السمنت شمال العراق " ل، لبنقف ل ي  لبن دفس   ، هفا 

 . ل2011بن ت  لنل دفس ييلبنقف ل يييل،ل غابال،ل
ل -8 ليلس ، ل د ا " استخدام مقاييس التدفق النقد  والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات بنه فش،

اتبس ل س يقي ل لالبن بفت لبن لسسي ي ،تسفن ل ف س يتل دفس  ،ل لسسييل،لل-الالنقدية المستقبلية
 .2006غ  ،ل

 ثالثاً : الدوريات :
جرا ات والطرق المراحل،السباب : المالي التعثر" ، بن تي  تيدفي، -1   لل    ل ل،ل"المعالجة واص

ل.٢٠٠٦ ،٢٩ بن اا بنتب   ، بنس   إ سف ي ،
ل، -2 ل هفا ل، ل ست ل ل لل ل  ل ل" نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشات المصرفية "  فبييل، ،

 .ل2011غ  ل،لل-نلا دفصل)لبن لل لبؤ سف ي ل(ل،ل لسسييل ف   لبن  ف ل
ل -3 ل، لتي  لل ل لبن  للآي ل فت  لتيدفي من  –" الفشل المالي في المؤسسة الاقتصادية بن تي ل،

لبنلس  لالتشخيص إلى التنبؤ ثم العلاج "، لبن ل قا ل   لبن  سسف ل بن خفست دلل  قفل   
ل.2012 س سي  ل،   ل تلل– ف   ل   لتيل-بن سييتل لي لبن لل لبؤ  بفاي لل لل لل-بؤ  بفاي 

الافصببباح ودوري فبببي تنشبببيط التبببداول فبببي اسبببواق راس المبببال (لا1995  عععالب ،لخفنعععالب عععيي،) -4
 .62ا،ل  ل لبن دفسبلبنقف ل  ،لبن االالعربية

ل، -5 لدسيي لإ تببي  ل ل  للبن سبل، ل د لا ل د ا لبنديفن ل، ل لضلخل ل، " دور  بن يسفليل،
ل-،ل  ل ل  تي لنل لل لبؤابتي للبؤ  بفاي ل،لبن تب لسبي في حوكمة الشركات "الافصاح المحا

 .ل2008  تي ل،ل
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