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 : الملخص 

ي تحتاج إلى النقد إن المعاملات الاقتصادية لأية دولة مع العالم الخارج              

الأجنبي لتسهيل عملية التبادل ، لذلك يحتل سعر الصرف أهمية كبيرة من صناع 

السياسات الاقتصادية في الدول المتقدمة والنامية على حد سواء، كونه الأداة التي تربط 

، وأن أية تقلبات في  بين أسعار السلع في السوق المحلية وأسعارها في السوق الخارجية 

الصرف تترتب عليه آثارٌ مختلفة على متغيرات الاقتصاد الكلي بشكل عام وعلى سعر 

الصادرات النفطية بشكل خاص ، ولكون العراق دولة نفطية تعتمد على واردات النفط 

في بناء سياستها الاقتصادية وتحقيق تنميتها الاقتصادية ، الأمر الذي عرض الاقتصاد 

لاقتصادية بسبب الانخفاض المتكرر وغير المتوقع في العراقي إلى العديد من الأزمات ا

ونقدية لأجل النهوض بالاقتصاد  أسعار النفط مما يتطلب أجراء إصلاحات إقتصادية 

 . العراقي 

تبين هذه الدراسة التأثير المتبادل لتقلبات سعر الصرف وأسعار النفط على           

ات من السلع والخدمات باستخدام طريقة العائدات النفطية العراقية ومن ثم على الوارد

وتبين إن هناك علاقة سببية أحادية الإتجاه   5102- 0991التكامل المشترك للسنوات 

 .طويلة الأجل  لسعر النفط و سعر  الصرف  

 سعر الصرف ، سعر النفط ، الاثر المتبادل ، التكامل المشترك : الكلمات المفتاحية 
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Measurement of oil price and exchange rate fluctuations in 

the Iraqi economy for the years 1990 - 2015   

using  cointegration  method 
 

Dr.Wedad Adwar Wadi  

Collage of Administration and Economics  

University of Basrah 
 

Abstract:   
             The economic transactions with the outside world needs 

foreign exchange to facilitate  the trade process , therefore the 

exchange  rate take important place in the policy makers in the 

advanced and developing countries because it is  alike tool linking 

prices of goods in the domestic market and foreign market prices 

and that any fluctuations in the exchange rate have different effects 

on macroeconomic variables in general and particularly on oil 

exports, Iraq as on  oil country depends on oil imports based on 

economic policy and economic development, which view the Iraqi 

economy to many economic crises because of the frequent and 

unexpected drop in oil prices which requires economic and 

monetary reforms in order to promote the Iraqi economy.  This 

study shows the reciprocal influence of oil price and exchange rate 

fluctuations on Iraqi oil revenues and then on imports of goods and 

services using the cointegration method  and show there is a long 

term one- way casual relation for the oil price upon the exchange 

rate .                                      
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 : المقدمة  

يعد النفط عصب السياسة الدولية والمحرك الاساس لعجلة الاقتصاد العالمي ،            

لذلك اطلق عليه البعض الذهب  فهو المصدر الرئيس للطاقة في العالم والأكثر أهمية 

الأسود ، فضلا عن تمتعه بالوفرة النسبية وانخفاض تكاليف إنتاجه مقارنة بغيره من 

اقة الاخرى ، فضلا عن المرونة العالية في عملية نقله وتوزيعه من مكان مصادر الط

لأخر لذلك تتزايد الأهمية الاستراتيجية له ، ومما لاشك فيه ان القطاع النفطي يحتل 

الأهمية الكبرى في الاقتصاد العراقي لكونه المورد الرئيسي للعائدات المالية مما يسهم 

مة ويوفر احتياجات القطاعات الاقتصادية الأخرى ، ومما لا بتمويله لميزانية الدولة العا

يخفى على احد ارتباط هذا القطاع  بالسوق الدولية أكثر من ارتباطه بالسوق المحلية  ومن 

على قطاع النفط في العراق ،  ثم  فان أية  تغييرات تحدث في اسواق النفط العالمية ستؤثر

ت متسارعة تمثلت بموجة من الارتفاع والانخفاض ولاسيما أن السوق الدولية تشهد تغيرا

في اسعار النفط وقد انعكست آثارها الايجابية والسلبية على اقتصاديات الدول المنتجة 

 . والمستهلكة على حد سواء 

ومنذ اكتشاف النفط ارتبط سعره تاريخيا بالدولار الامريكي وعليه فان أية تقلبات           

انخفاضا في سعر الدولار الامريكي سوف تترك اثارا على العوائد  سواء كانت ارتفاعا أم

من صادراته على % 92المتأتية منه ،وبما ان الاقتصاد العراقي يعتمد بنسبة تزيد على 

النفط وبدونه يصبح عاجزا عن تلبية متطلبات التنمية الاقتصادية ، اذ يعتبر الاساس في 

ظل ما  يشهده الدولار الامريكي من تقلبات  توفير الموارد بالعملة الاجنبية ، وفي

وانخفاضات متتالية امام العملات الاخرى ولهذا لابدَ من إيلاء هذه المسألة أهمية خاصة ، 

وتوالي الاحداث السياسية والاقتصادية والعسكرية ادت الى تقلبات  5111فمنذ مطلع عام 

مقابل العملات الرئيسية الاخرى ، كبيرة في اسعار  النفط  وانخفاض حاد في قيمة الدولار 

وهذا يعني ان العراق  سوف يعاني من مشكلة انخفاض القوة الشرائية لعائداته النفطية 

لذلك تعتبر دراسة الاثار . فضلا عن ارتفاع قيمة مستورداته بالعملات الدولية الاخرى 

طية من المحتملة لتقلبات سعر الصرف و أسعار النفط ومن ثم على العائدات النف

الموضوعات  المهمة والجوهرية التي تحضى باهتمام صناع القرار والسياسات 

 . الاقتصادية في الدول المتقدمة والنامية على حد سواء 

 

 

 

 

 : اهمية البحث 
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اهمية البحث من اهمية القطاع النفطي في الاقتصاد العراقي ودوره في توفير  تأتي          

. ملية التنمية وبناء الاقتصاد العراقي بعد الازمات التي مر بها كلهاالعوائد المالية لتمويل ع

ولا يسعى البحث الى بيان هذه الاهمية وتفصيلاتها، فقد تناولتها دراسات كثيرة باسهاب 

كبير وبجوانب مختلفة ولكنه يهتم في محاولة متواضعة بتحديد العلاقة  المتبادلة بين 

النفط  ومن ثم البحث عن تأثيرات هذه العلاقة متمثلة تقلبات سعر صرف الدولار واسعار 

بتقلبات سعر الصرف على العوائد النفطية للاقتصاد العراقي وبعبارة اخرى تحديد الكيفية 

التي يؤثر بها ارتفاع أو انخفاض سعر صرف الدولار على اسعار النفط ومن ثم على 

 .عوائده 

 : هدف البحث  

يعتمد على مايجنيه القطاع النفطي من عوائد  وان اية تقلبات  ان الاقتصاد العراقي        

لذلك , في اسعار النفط سوف تنعكس سلبا او ايجابا على القطاعات الاقتصادية  الاخرى 

   0991يهدف البحث الى تحليل التطورات الحاصلة في أسعار النفط العراقي لسنوات 

رتباطه بالسوق العالمية مما يجعله رهينة استنادا الى واقع هذا القطاع  ومشكلة ا - 2015

لتقلبات الظروف السياسية والاقتصادية ، كما يهدف الى قياس العلاقة التي تربط سعر 

الصرف وسعر النفط لبيان اثر التقلبات في سعر صرف الدولار الامريكي على الأسعار 

 . ومن ثم على العائدات النفطية 

 : فرضية البحث 

تمد الاقتصاد العراقي بشكل كبير على القطاع النفطي وان اية تقلبات في يع               

عائدات هذا القطاع تنعكس سلبا او ايجابا على القطاعات الاقتصادية الاخرى لذلك ينطلق 

هناك علاقة سببية ومتبادلة بين تقلبات اسعار الصرف واسعار )البحث من فرضية مفادها 

 (.ية سلبا وتؤدي الى تأكل قوتها الشرائية  النفط تنعكس على العوائد النفط

 : منهجية البحث 

تم الاعتماد على المنهجين الوصفي والتحليلي بالاعتماد على الدراسات          

والاحصائيات المتوفرة بهدف الالمام بالجوانب النظرية لموضوع البحث ، فضلا عن 

-0991واسعار النفط لسنوات  اعتماد الاسلوب القياسي لتحليل اثر تقلبات سعر الصرف

 .في العراق باستخدام طريقة التكامل المشترك   5102

 

 

 الاطار النظري

 مفهوم سعر الصرف ومحدداته : اولا
 :مفهوم سعر الصرف الاجنبي     -أ   
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إن المعاملات الاقتصادية بين الدول المختلفة تتم وفقا لعمليات الاستيراد           

الى النقد  جالأموال وعليه فان كل دولة تحتا سلع والخدمات ورؤوسوالتصدير لمختلف ال

الاجنبي لتسوية معاملاتها ولتسهيل عملية التبادل لذا يبرز مفهوم سعر الصرف الاجنبي 

لتبسيط هذه العمليات لتحويل العملة المحلية الى العملات الاجنبية المتفق عليها  ،  كأداة

رة من قبل واضعي السياسات الاقتصادية في الدول لذلك يحضى سعر الصرف باهمية كبي

بين أسعار السلع )المتقدمة والنامية على حد سواء ، إذ يعد سعر الصرف الاداة التي تربط 

الاقتصادات الدولية ووسيلة لعمليات ( في السوق المحلي وأسعارها في السوق الأجنبي 

ة على متغيرات الاقتصاد الكلي التسوية للمدفوعات المختلفة ، فضلا عن آثاره المختلف

ة الداخلية ـــــــــــــــــــــــصاديتالاق  ومعدلات نموه ، فهو بمثابة  المرأة العاكسة للاوضاع

نسبة او سعر مبادلة عملة ) والخارجية لأية دولة ، ومن هنا يعرف سعر الصرف بأنه 

( رى السعر النقدي لها بعملة اخرى وهكذا تعد احدى العملتين سلعة في حين تعتبر الاخ

النسبة التي يتم على اساسها مبادلة الوحدات النقدية الوطينة بالعملات )كذلك يعرف بأنه 

ويقصد بالعملة الاجنبية هنا الودائع والاعتمادات ( النقدية الاجنبية في وقت معلوم 

والمدفوعات كافة المستحقة بعملة ما اضافة الى الحوالات والشيكات 

 (. 5)و(0)توالكمبيالا

الاولى : وبحسب هذا التعريف يمكن أن ينظر الى سعر الصرف من زاويتين             

هي ان سعر الصرف هو عدد الوحدات من العملة المحلية التي تدفع ثمنا لوحدة واحدة من 

اما الزاوية الثانية فترى سعر الصرف بأنه عدد وحدات العملة الاجنبية , العملة الاجنبية 

 (. 4)تدفع ثمنا لوحدة واحدة من العملة المحليةالتي 

 وظائف سعر الصرف   -ب  
 : ان سعر الصرف يمارس الوظائف الآتية على الاقتصاد المحلي 

يعد سعر الصرف حلقة الوصل بين الأسعار العالمية والأسعار : وظيفة قياسية  -0

ن يقيسون ويقارنون المحلية، اذ يعد سعر الصرف وسيلة ملائمة للمنتجين المحليين الذي

عن طريق سعر الصرف الاسعار المتحققة في السوق المحلية لمختلف السلع والخدمات 

مع اسعار السوق العالمية ومعنى ذلك ان سعر الصرف يشكل قاعدة مهمة لقياس الفاعلية 

 .المباشرة للتجارة الخارجية 

 السلعي او من خلال سعر الصرف يمكن التاثير على التركيب: وظيفة تطويرية  -5

الجغرافي للتجارة الخارجية  من خلال الدور الذي يمكن ان يؤديه في تطوير صادرات 

معينة الى دولة معينة بهدف تشجيع الصادرات لدولة معينه فضلا عن إمكانية عرقلة 

استيرادات غير مرغوب بها او تعطيله لفروع صناعية معينة وتعويضها بالاستيرادات 

 ( .3)ار المحلية من خلال سعر الصرف الاقل سعرا من الاسع
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من المعروف ان التجارة الخارجية تقوم بوظيفة توزيعية للثروات : وظيفة توزيعية  -4

الوطنية من خلال عملية التبادل التجاري ومن المعلوم ان التبادل التجاري بين البلدان يتم 

رس عن طريق اسعار الصرف وعليه يمكن القول ان سعر الصرف يمكن ان يما

 . الوظيفة التوزيعية التي تقوم بها التجارة الخارجية للدخل القومي بين البلدان 

ان عملية تغيير القيمة الخارجية لعملة ما سواء بالارتفاع أو الانخفاض سوف             

تؤثر في حجم احتياطيات البنوك المركزية في البلدان الاخرى مثلا رفع قيمة الدولار 

لدينار العراقي يجعل العراق يدفع دولارات اضافية على وارداته من الامريكي ازاء ا

امريكا توازي نسبة الارتفاع في قيمة الدولار تجاه الدينار العراقي مما يؤثر على 

 (. 2)احتياطات العراق من الدولار مقابل رفع احتياطات أمريكا من الدولارات 

 :محددات سعر الصرف   -ج 
لمؤثر في سعر الصرف وتحركاته هي العوامل الاقتصادية فضلا عن ان المحدد وا         

أيضا في  تحديد سعر الصرف والتي   مهم وجود العوامل غير الاقتصادية التي لها دور

 :يمكن تحديدها كالآتي 

 العوامل الاقتصادية المحددة  لسعر الصرف   -  0 

 :التغييرات في سعر الصادرات والواردات  - أ

يؤدي إلى ( انخفاض  قيمة العملة المحلية ) رتفاع سعر الصرف الاجنبي إن ا          

انخفاض أسعار السلع المحلية في السوق الاجنبية وبالتالي زيادة الكمية التي يطلبها 

الاجانب من هذه السلع ، الا ان عرض العملات الاجنبية يعتمد على مرونة الطلب 

ما ترتفع قيمة الصادرات مقارنة الاجنبي على هذه السلع والعكس صحيح، فعند

بالواردات فان قيمة العملة ستتجه للارتفاع نتيجة لتزايد طلب الاجانب على هذه العملة 

مما يشجع على عملية الاستيراد من الخارج وهذا يعمل على إعادة التوازن لسعر 

 . الصرف 

فسيزداد ( ية رفع قيمة العملة المحل) وفي حالة انخفاض سعر الصرف الاجنبي        

الطلب على السلع المستوردة مؤديا الى زيادة الطلب على العملة الاجنبية ، ولما كان هذا 

 الطلب يتناسب طرديا مع مرونة الطلب على الاستيرادات حيث يزداد الطلب على العملة

الاجنبية فاذا كانت مرونة الطلب على الاستيرادات اكبر من الصفر يقل الطلب على 

لأجنبية  واذا كانت مرونة الطلب على الاستيرادات اقل من الواحد الصحيح و العملة ا

( انخفاض في قيمة العملة المحلية)العكس صحيح في حالة ارتفاع سعر الصرف الاجنبي 

فيؤدي الى ارتفاع في قيمة السلع الاجنبية المستوردة مقدرة بالعملة المحلية مما يفضي 

 (.4)قيمتها بالعملة الاجنبية  الى انخفاض الطلب عليها ونقصان

بافتراض ثبات العوامل الأخرى فأن التضخم يؤدي الى : تغير معدلات التضخم  - ب

انخفاض قيمة العملة المحلية في سوق الصرف اي يعني رفع  سعر الصرف يؤدي الى 



 باستخدام التكامل المشترك  5102 – 0991العراقي للسنوات قياس الاثر المتبادل لتقلبات سعر الصرف وسعر النفط في الاقتصاد       

 
39 

رفع الاسعار نتيجة الى ارتفاع اسعار السلع المستوردة بالعملة المحلية مثلا عندما ترتفع 

يمة عملة بلدِ ما بنسبة معينة ويكون المستوى العام  للأسعار للبلدان الاخرى مستقرا ق

فالتضخم المحلي في هذا البلد سيدفع المستهلكين الى زيادة طلبهم على السلع الاجنبية 

لتضخم المحلي في وكنتيجة للاسعار المرتفعة بسبب اوبالتالي على العملات الاجنبية ، 

وخلاصة القول فان ارتفاع . استيراد الاجانب من سلع هذا البلد  هذا البلد سوف يقل

الاسعار المحلية مقارنة بالاسعار الخارجية يؤدي الى زيادة كل من الاستيرادات والطلب 

على النقد الاجنبي  وانخفاض كل من الصادرات وعرض النقد الأجنبي يدفع سعر 

اثراً كبيراً في تغيير سعر الصرف الصرف الى الارتفاع وهذا يعني ان لحالة التضخم 

 ( .4) للعملات المختلفة 

ان الزيادة في أسعار الفائدة الحقيقية ستحفز رأس المال : التغيير في أسعار الفائدة   -ج  

الأجنبي وتجذبه إلى الداخل مما يؤدي إلى ارتفاع قيمة العملة في سوق الصرف الأجنبي 

) دان الاجنبية فإنه سوف يحفز المستثمرين المحليين ، أما ارتفاع معدلات الفائدة في البل

على استبدال عملاتهم بعملات تلك البلدان لجني الارباح في السوق (  على الامد القصير 

الاجنبي اذ ان ارتفاع سعر الفائدة في الخارج سيعمل على زيادة الطلب على العملات 

 (.4)الاجنبية مما يؤثر في تغيرات سعر الصرف

تحصل عندما يحاول البنك المركزي : تدخلات الحكومية  وتحديدها لعرض النقدال  -د 

تحديد كمية النقود المعروضة او تعديل سعر صرف العملة عندما يكون ملائما مع 

سياسته المالية والاقتصادية ، ومهمات السياسة النقدية وعلاقتها بالنمو والاستقرار 

صدار النقدي من قبل الجهات المعنية وتزايد كمية الاقتصادي للبلد ، لان الافراط في الا

النقود يؤدي الى ارتفاع مستوى الاسعار ومن ثم جعل سلع الدولة المعنية اقل قدرة على 

منافسة سلع الدول الاخرى مما يتسبب في زيادة الواردات وانخفاض الصادرات ويقابل 

لى العملة المحلية مما ذلك زيادة في الطلب على عملات تلك الدول وانخفاض الطلب ع

   .     (9)ينجم عنه ارتفاع في أسعار صرف العملات الاجنبية 

 : العوامل غير الاقتصادية المؤثرة في سعر الصرف فيمكن حصرها في   -  5
 

إن الأوضاع السياسية والحروب الداخلية والخارجية : العوامل السياسية والعسكرية   -أ 

التجارية والصناعية والزراعية والتي من شأنها أن تغيير لها تأثيراتها على الاوضاع 

الطلب على الصرف الاجنبي ومن ثم على سعر الصرف اذ ان المتعاملين في اسواق 

 . العملات والاسهم غالبا ما يتخذون قراراتهم  بناءً على الاوضاع السياسية 

أكانت صحيحة ودقيقة ان الاخبار المتداولة والاشاعات سواء : الاخبار والاشاعات  -ب 

أم غير صحيحة فانها تؤثر بشكل كبير على توجهات ارتفاع أو انخفاض سعر الصرف 

إذ غالبا ما ترتبط بتصريحات المسؤولين فتؤثر على المتعاملين في سوق العملات الذين 

 ( .01)يتخذون قراراتهم المالية بناءً على هذه الاخبار والاشاعات 
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 : أنواعه ووظائفه مفهوم سوق الصرف و  -د  

يعرف سوق الصرف الاجنبي بأنه السوق الذي يتم فيه تبادل العملات فيما بينها           

وسوق الصرف الاجنبي هو نوع خاص من , وهو بذلك يسهم في تحديد سعر الصرف 

ق الارباح عن طريق بيع وشراء العملات يمال يهدف فيه المتاجرون الى تحقاسواق ال

جغرافي معين تتم فيه عمليات الشراء والبيع بل يرتبط بالمستثمرين من وليس له مكان 

خلال أجهزة  الاتصال الحديثة كالحاسوب أو الهاتف أو الفاكس أو غيرها من وسائل 

التواصل الحديثة  ، وتعمل هذه الأسواق على مدار الساعة ولمدة خمسة ايام في الاسبوع 

يو ، وسوق هونغ كونغ ،وأسواق الشرق وأهم هذه الاسواق سوق لندن ، وسوق طوك

الاوسط ، والاسواق الأوربية  وأسواق امريكا الشمالية التي يستمر عملها منذ الساعة 

 ( .00) السادسة صباحا وحتى ساعات متأخرة من الليل 

 وظائف سوق الصرف الاجنبي    -أ  

 : يقوم سوق  الصرف بالوظائف الآتية 

سمح هذا السوق بنقل القوة الشرائية من دولة إلى اخرى ي: تسوية المدفوعات الدولية  -0

حيث يتم عن طريق أسواق الصرف تسوية مختلف الحسابات الدولية المتعلقة بالمبادلات 

التجارية المختلفة سواء أكانت سلعاً ام خدمات ، كما يقوم السياح في هذه الأسواق بمبادلة 

 .عملتهم بعملة البلد الذي يتواجدون فيه 

يستهدف في هذه العملية تحقيق الأرباح من فروقات أسعار صرف العملة : ازنة المو -5

, في سوق تكون قيمتها رخيصة وبيعها في الحال في سوق أو اكثر تكون قيمتها أعلى 

ة في آن فلعملة ما في عدد من الأسواق المختوتحدث هذه العملية عندما تتفاوت أسعار 

إلى تحقيق الاستقرار في سعر الصرف في الأسواق  واحد وتؤدي هذه العملية في النهاية

إذ بتكرار هذه العملية يزداد , المالية بسبب تضييق الفروق في الاسعار زمانيا ومكانيا 

الطلب على العملة ذات السعر المنخفض والذي يؤدي الى ارتفاعها في سوق معينة في 

ى صرفها في السوقين حين يزداد عرض العملة المرتفعة السعر في السوق حتى يتساو

لذلك يتحقق التوازن في اسعار الصرف في الاسواق المالية العاملة في ظل الحرية التامة 

 ( . 05)في تحويل العملات داخل الاسواق 

اذا كانت اسعار الصرف عرضة للتقلبات المستمرة فان الافراد : التغطية -4

عملات اجنبية او  والمشروعات سوف يتعرضون لخطر انخفاض قيمة ما بحوزتهم من

زيادة قيمة ما يجب تسديده ويمكن تجنب هذا الخطر في سعر الصرف من خلال 

مايعرف بعملية التغطية ويقصد بها تجنب الخسارة المترتبة على تقلبات سعر الصرف ، 

حيث يتم الاتفاق على بيع وشراء سعر صرف اجنبي من سوق الصرف يسلم مستقبلا 

ن طريق بنك تجاري لقاء فائدة معينة ، وتسهم عمليات بناءً على ثمن يتفق عليه ع
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التسوية في تخفيض تكاليف الاستيراد وتشجع على قيام بيئة اقتصادية اكثر استقرارا 

 (. 04)واكثر حماية من خسائر الصرف ومخاطره 

يقوم المضاربون بشراء العملة التي تنخفض اسعارها والاحتفاظ بها : المضاربة  -3

قومون ببيعها عندما ترتفع اسعارها لتحقيق الربح ، فالمضاربة تعني لفترة معينة ثم ي

تحقيق الكسب نتيجة التنبؤ بالتغيرات في اسعار صرف العملات المختلفة في المستقبل 

ويتحمل المضاربون مخاطر المضاربة فقد تتحقق تنبؤاتهم أو لا تتحقق فهناك مضارب 

فيدخل السوق ( bull)ى مضارب الصعود متفائلٌ بتوقعات السوق لسعر عملة معينة يسم

وهناك مضارب يتخذ موقفا متشائماً لمستقبل سعر ,مشتريا لها بالسعر المحدد في السوق 

 ( . 03)فيدخل السوق بائعا لها ( (bearعملة معينة يسمى مضارب الهبوط 

 أنواع سعر الصرف  -ب   

 :تيهناك تسميات مختلفة يتضمنها سعر الصرف يمكن أن تبين بالآ

  Nominal Exchange Rateسعر الصرف الاسمي  -0

العملة الأجنبية بدلالة العملة المحلية وهو لا ياخذ بنظر الاعتبار قوة العملة  هو سعر      

الشرائية من السلع والخدمات بين البلدين ، أو هو مقياس لقيمة عملة إحدى البلدان التي 

 .يمكن ان يتم تبادلها بقيمة عملة بلد آخر

مكن التمييز هنا بين نوعين من سعر الصرف الأسمي  ، الأول هو السعر الرسمي وي

الذي يكون على أساس المبادلات  التجارية الرسمية ، والثاني هو سعر الصرف 

الموازي المتداول في الأسواق الموازية، ويتم تحديد سعر الصرف الأسمي لأية عملة 

 (.02)صرف في لحظة زمنية معينة تبعاً لقوى العرض والطلب عليها في سوق ال
 

  Real Exchange Rateسعر الصرف الحقيقي  -5

التضخم في ) هو سعر الصرف الأسمي بعد أخذ التغيرات في مستوى الأسعار          

وعليه فهو السعر الذي يعكس ( الدولة الام مع باقي الدول الأخرى بنظر الاعتبار

ي انه السعر الذي يعكس التغيرات النسبية الارتفاع أو الانخفاض في عملة معينة ، أ

  Re =   Pd:         الضمنية للأسعار المحلية والأجنبية ويمكن حسابه بالصيغة التالية 

  /   e Pr           حيثRe  :   سعر الصرف الحقيقي 

e                                                                                    :      سعر الصرف

 الأسمي 

Pd                                            ,Pr   : الرقم القياسي للأسعار المحلية والأجنبية

 .     على التوالي 
 

  Effective  Exchange Rateسعر الصرف الفعال  -4
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ملات يبين هذا السعر حقيقة ان عملة أية دولة تتفاوت بشكل مختلف مقابل الع          

الأخرى ، وهو عبارة عن الرقم القياسي لسعر عملة ما بالنسبة لمجموعة أو سلة من 

ويتم حسابه كمتوسط مرجح لمعدلات أسعار الصرف الفردية . العملات الأجنبية 

والثنائية ، إذ يتم اختيار أوزان مناسبة لتعكس أهمية العملات الأخرى في التجارة الدولية 

او هو سعر ( أي سعر صرف لعدة بلدان )لفعال يكون متعدداً ، لذا فان سعر الصرف ا

سلة معينة من العملات الأجنبية كل عملة منها موزونة بنسبة تمثل أهميتها في التجارة 

 (.04)الدولية مع الدولة المراد إيجاد سعر صرفها الفعال 
 

 أنواع سعر الصرف الأجنبي  -ج 

  Spot Exchange Marketسوق الصرف العاجلة  -0

تتم المعاملات في هذه الأسواق عن طريق دفع واستلام الصرف الأجنبي بحدود           

يومين بعد اليوم الذي تتم فيه الصفقة ، حيث يتاح وقت كافٍ للمتعاملين لتسوية التزاماتهم 

المالية عبر حساباتهم المصرفية الدائنة والمدينة ، وتسمى هذه المعاملات بالمعاملات 

 .ما سعر الصرف الذي يدخل مثل هذه الصفقات فيسمى بالسعر الفوري الفورية ، أ

وتعد أسواق الصرف العاجلة الأكثر شيوعا في أسواق الصرف الأجنبي وتعكس 

متداولة فضلا عن تميزها بسهولة التبادل وكبر الحجم المالي +8iتطورات العملات ال

 :بالخصائص الآتية  نسبة إلى حجم المبادلات في سوق الصرف وتتميز هذه السوق
 

ساعة بدون انقطاع وذلك بسبب اختلاف  53نشاط هذه الأسواق يكون على مدار  –أ 

 .التوقيت الزمني بين المراكز المالية الدولية المختلفة 

تعمل أسعار الصرف العاجلة في ظل وجود سعر صرف عاجل رسمي ، ويمثل  –ب 

 .الجانب الأكبر من مجمل المعاملات 

ليه السلطات النقدية من أجل التأثير في مستويات العرض والطلب للعملات تلجأ إ –ج 

 04)من خلال بيع وشراء العملات ومن ثم التأثير في أسعار الصرف ارتفاعا وانخفاضا 

(. 
 

 Forward Exchange market       سوق الصرف الآجلة  – 5

الآجلة  وفيها يتم بيع يتم التعامل مع هذه الأسواق على أساس أسعار الصرف         

وشراء  كمية محدودة من العملة الأجنبية والتسليم يكون في وقت لاحق  ، حيث يتم 

تحديد سعر التبادل والتسليم وقيمة العملات المتبادلة وقت إجراء العقد ، وعادة يتم تحديد 

ي مدة زمنية تتراوح بين شهر وشهرين وثلاثة اشهر وستة أشهر وسنة ، والعمليات الت

تقل عن ستة أشهر هي الأكثر تداولا والانشط سوقا دائما ،كما يمكن التعاقد لمدة تزيد 
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عن السنة أيضا ، وتسمح أسواق الصرف الآجلة بتقليل المخاطر المرتبطة بتقلبات سعر 

 (.04)الصرف 
 

                                                                                    أثر تقلبات سعر الصرف وسعر النفط في الاقتصاد العراقي  تحليل –ثانيا 

         5102 – 0991للسنوات              
ان ثبات سعر الصرف أمر يصعب تحقيقه في عالم اليوم لكون الاقتصاد             

سية العالمي يعاني أشكالا مختلفة من الحروب والأزمات الاقتصادية والاضطرابات السيا

التي لها آثارها المختلفة على اقتصاديات الدول بشكل عام  وعلى اقتصاديات الدول 

ترتبط عملاتها بشكل كبير بالدولار الأمريكي فضلا عن    النفطية بشكل خاص والتي

التقلبات الشديدة في أسعار النفط نتيجة هذه الازمات مما عرض الاقتصاد العراقي الى 

ج عنها عجزٌ في ميزانية الدولة وميزان المدفوعات والركود في ازمة اقتصادية كبيرة نت

مستويات النشاط الاقتصادي  مما يحتم على الدولة اجراء تعديلات كبيرة في أسعار 

الصرف للحد من الاختلالات المالية والنقدية وتقليص الفجوة بين سعر الصرف الاسمي 

 .والموازي 

لتغيرات في سعر صرف الدينار العراقي ، حيث يبين ا( 0)والجدول رقم              

يظهر جليا التقلبات التي شهدتها أسواق النفط والتي القت بظلالها على قيمة العملة 

الوطنية من خلال التدهور الذي عرفه الدينار العراقي  مباشرة بعد أزمة حربه واحتلاله 

حكومي مفرطا أصبح الطبع ال 0990للكويت  وبعد فرض الحصار الاقتصادي عام 

للأوراق النقدية الجديدة لذلك هبطت قيمة الدينار العراقي بشكل مفاجئ وكبير فقد اصبح 

 ثم استمر بالتدهور وبتقلبات شديدة فاصبح سعره 0991دينار لكل دولار عام  5سعره 

 دينار لكل دولار عام 0941دينار لكل دولار ثم استمر بالارتفاع حتى اصبح  0443

اصدر البنك المركزي العراقي عملة ورقية نقدية جديدة وبفئات  5114، وبعد  5111

دينار مقابل الدولار الواحد وهكذا استمر  0494مختلفة لترتفع قيمة الدينار نسبيا فاصبح 

 0091واستمر مستقرا فبلغ  5101لكل دولار علم  0041مستواه بالتحسن حتى بلغ  

ة الدينار العراقي ، الا انه لا ــــــقيم م التحسن فيـــــــورغ 5102لكل دولار عام 

 .وى العالم العربي ــــــى مستـــــــمراتب علوء الـــــــل أســــــــزال يحتــــــي

ون الصرف مرنا ان لم يكن وفي ضوء ما تقدم عن سعر الصرف يجب أن  يك          

ر بها الاقتصاد العراقي ليتوافق مع الاضطرابات السياسية والاقتصادية التي يم  معوما ً
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، كما ينبغي ان تركز السياسة المالية والنقدية على الاستمرار بمسالة تثبيت سعر 

 .الصرف للحفاظ على قيمة الدينار العراقي 

                                                                       

 

 

 

 

 

 (0)دول رقم ـــــــج                                                                              

أسعار الصرف للدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكي  وأسعار النفط للسنوات         

0991 - 2015 
سعر صرف الدينار  السنة

 العراقي

 سعر النفط
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0991 
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0041 
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0941 

0959 
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0349 

0344 

0522 

0094 

0041 

0041 

0041 

0044 

0044 

0044 

0091 

4844 

04824 

04833 

04845 

02825 

04844 

09843 

04803 

01844 

04859 

53895 

51 

5484 

5484 

43822 

3484 

24894 

4483 

90845 

4184 

44840 

014802 

014 

014844 

93824 

34844 

OPEC : Annual Report OPEC ,Vienna,Austria,2000,2008,2017 .  

(09) 

 

اما فيما يتعلق بأسعار النفط فقد شهدت تطورات وتغيرات أثرت في اقتصاديات       

الدول ولاسيما النفطية ومنها العراق بعد الأزمات التي شهدتها أسعار النفط وابرزها 

دولاراً للبرميل الواحد بعد ان كانت  01844حيث وصل  السعر الى  0994أزمة 

را ً للبرميل الواحد ثم استمرت الأسعار دولا( 09 -(16      بين أسعاره تتراوح 
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بينما  5114دولاراً عام  90845بالتذبذب صعودا ونزولا حتى بلغ سعر البرميل الواحد 

 014اذ بلغ سعر البرميل الواحد  5105ارتفعت  أسعار النفط لتصل أقصاها عام 

لنفط فبلغت دولاراً ثم انخفضت بعد ذلك بسبب الازمة المالية العالمية فتهاوت أسعار ا

وهذا يشكل خسارة كبيرة جدا للاقتصاد العراقي  5102دولاراً للبرميل عام  34844

 .ممثلة بالانخفاض الكبير في الايرادات النفطية بسبب الانخفاض الكبير في أسعار النفط 

ان الارتباط الوثيق بين سعر النفط  وقيمة الدولار ومن ثم قيمة الواردات النفطية        

تأثر القوة الشرائية للسلع والخدمات التي يمكن الحصول عليها مقابل سعر برميل ومدى 

 النفط المصدر 

جعلنا  نحاول اختبار العلاقة بين التغيرات التي تحصل في أسعار الصرف والتغيرات 

التي تحصل في أسعار النفط  باعتبار الدولار الأمريكي عملة تسعير النفط ومن ثم أي 

لدولار سيؤثر في واردات العراق النفطية التي تعد المصدر الرئيس تغير في قيمة ا

 .لتمويل عملية التنمية الاقتصادية 
 

 تقدير العلاقة بين أسعار الصرف  وأسعار النفط باستخدام التكامل المشترك -:ثالثا 

تحدد الدراسة القياسية المتغيرات واختبار استقرارية السلاسل الزمنية بإدخال         

 رضية وجود جذر الوحدة ولايجاد العلاقة بين متغيري الدراسة في الأمد الطويل ف

وللتخلص من الانحدار الزائف بين المتغيرات الاقتصادية يستخدم اختبار التكامل 

 .   المشترك 

 ( 2015 -1990)لقد اعتمدت الدراسة على بيانات سلسلة زمنية سنوية للسنوات 

 :وبمتغيرين هما

 (.(xللدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكي سعر الصرف  

 (.(yسعر النفط في السوق العالمية 

تم تقدير العلاقة باستخدام عدة نماذج ، الا انها كانت تعاني من المشاكل القياسية ، وكان  

: أفضل تلك النماذج لقياس علاقة التأثير وفق الصيغة الآتية 

:      لشكل التاليالذي اعيد صياغته با    

      
 .     سعر النفط     : Zحيث   

      W   : سعر الصرف للدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكي. 

ويتطلب تقدير معلمات النموذج مجموعة من الطرق والاختبارات الإحصائية وذلك 

 .  Eviews 9باستخدام البرنامج الإحصائي  
 

  Stationary Testلاسل الزمنيةاختبار استقرارية الس:  أولا
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للتحقق من استقرارية السلاسل الزمنية لمتغيري الدراسة والتأكد من سكونها، سنقوم أولاً 

 .برسم الشكل البياني للسلاسل الزمنية ، ومن ثم إجراء اختبار جذر الوحدة 
 

   Graphical Analysis  الشكل البياني للسلاسل الزمنية - أ

ة الزمنية لكلا المتغيرين لمعرفة الاتجاه العام لهما، وهما غالباً تم رسم مشاهدات السلسل

ما يتميزان بعدم الاستقرار ، وذلك لأن معظمها يتغير وينمو عبر الزمن ، مما يجعل من 

إذ تكون السلسلة الزمنية مستقرة , متوسطها وتباينها غير مستقرين ومرتبطين مع الزمن 

وكما . بي ثابت مع تباين ليس له علاقة بالزمن إذا تذبذبت مشاهداتها حول وسط حسا

 : مبين بالشكلين الآتيين
 

 مع الزمن( z)السلسلة الزمنية لسعر النفط ( 0)الشكل رقم 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .  Eviews 9إعداد الباحثة باستخدام برنامج  : المصدر                      

 

 
 
 

 مع الزمن(  w) السلسلة الزمنية لسعر الصرف ( 5)الشكل رقم 
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 . Eviews  9اعداد الباحثة باستخدام برنامج : المصدر   

      

واللتان ( w)،( z)عدم استقرار السلسلتين ( 5) ورقم ( 0)يتضح من الشكلين رقم 

تمثلان سعر النفط في السوق العالمية وسعر صرف  الدينار مقابل الدولار الأمريكي عند 

لمستوى ، إذ إنهما تتميزان  بوسط حسابي وتباين غير مستقرين ومرتبطين رسمهما با

مع الزمن ، ولذا وجب تحويل السلاسل غير المستقرة إلى سلاسل مستقرة ، وهذا يتطلب 

إجراء اختبارات دالتي الارتباط الذاتي والارتباط الذاتي الجزئي  واختبارات جذر 

 .الوحدة
 

 تباط الذاتي الجزئيدالة الارتباط الذاتي والار-ب

 :فيما يلي الرسم البياني لدالتي الارتباط الذاتي والذاتي الجزئي      

                                                                        

 ( 3) رقم  الشكل                                                                              

الرسم البياني لدالة الارتباط الذاتي لمتغيرات النموذج عند                         

 I(0)المستوى 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Correlogram   z 

 
Correlogram   w 
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 . Eviews 9إعداد الباحثة باستخدام برنامج : المصدر 

نلاحظ أن دالة الارتباط الذاتي والارتباط الذاتي ( 4) من خلال الشكل رقم             

تدريجياً مما يشير إلى أن المتغيرين غير مستقرين بالمستوى كما نلاحظ  الجزئي تتناقص

معنوية إحصاءة  بوكس برايس لمدد الابطاء كافة ولكلا المتغيرين وهذا دليل على رفض 

فرضية العدم التي تنص على استقرارية السلسلة الزمنية والقبول بالفرضية البديلة التي 

 .سلتينتنص على عدم استقرارية كلا السل

 (   3)لنتائج الموضحة بالشكل وبعد أخذ الفرق الأول لكلا المتغيرين تم التوصل الى ا
 (  4) الشكل رقم 

 I(1) الرسم البياني لدالة الارتباط الذاتي لمتغيرات النموذج عند المستوى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Correlogram   z 

 
Correlogram   w 
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  Eviews 9إعداد الباحثة باستخدام برنامج  : المصدر

إن دالة الارتباط الذاتي و الارتباط الذاتي الجزئي ( 3)حظ من الشكل رقم نلا        

تتناقص تدريجيا واستمرت في تضاؤل واضمحلال حتى اصبحت مستقرة بعد أخذ الفرق 

بوكس برايس  لمدد الابطاء  كافة وهذا دليل  الأول ، اذ يلاحظ عدم معنوية إحصاءة 

 .قرارية كلا المتغيرين على قبول فرضية العدم التي تنص على إست

 Unit Root Testاختبارات جذر الوحدة -ج 
من أهم الطرق تحديداً لمدى استقرارية   Unit Root Testتعد اختبارات جذر الوحدة       

وقد تم استخدام , السلاسل الزمنية ومعرفة خصائصها الإحصائية من حيث درجة تكاملها 

الذي يعد من Augmented Dickey Fuller (ADF) (51 )اختبار ديكي فولر الموسع 

أكفأ الاختبارات لجذر الوحدة محاولاً تصحيح مشكلة الارتباط الذاتي في البواقي عن طريق 

تضمين دالة الاختبار لعدد من فروقات المتغير التابع  لاختبار فيما إذا كان هناك جذر الوحدة 

 :في متغيري الدراسة أم لا بفحص الفرضيات التالية 

إن السلسلة الزمنية للمتغير تحتوي على جذر الوحدة أي إنها غير مستقرة :  فرض العدم      

إن السلسلة الزمنية للمتغير لا تحتوي على : اما الفرض البديل  .ولا يصلح استخدامها للتقدير

المحسوبة أكبر من القيم الحرجة عند ( t)فإذا كانت احصاءة . جذر الوحدة أي إنها مستقرة 

يظهر نتائج ( 5)توى معنوية معين  يتم رفض فرضية العدم، والعكس صحيح والجدول رقم مس

 .تطبيق اختبارات جذر الوحدة 

 اختبارات جذر الوحدة (5)الجدول رقم                                                     

 المتغيرات
 ADFاختبار 

 بدون ثابت واتجاه عام ثابت واتجاه عام ثابت

 

(1)Z 

1% -3.72407 -4.37431 -2.66072 

5% -2.98623 -3.6032 -1.95502 

10% -2.6326 -3.23805 -1.60907 

T – statistic -2.18783 -2.61065 -1.90212 

Prob. 0.2152 0.2789 0.0558 

(1)W 

1% -3.78803 -4.39431 -2.67974 

5% -3.01236 -3.6122 -1.95809 

10% -2.64612 -3.24308 -1.60783 

T – statistic -23.55823 -1.34332 -9.02758 

Prob. 0.5894 0.0000 0.967 
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D(1)(Z)  

1% -3.75295 -4.41635 -2.66485 

5% -2.99806 -3.62203 -1.95568 

10% -2.63875 -3.24859 -1.60879 

T – statistic -4.60451 -4.52333 -0.550790 

Prob. 0.001 0.008 0.000 

D(1)(W) 

1% -3.78803 -4.4679 -2.66936 

5% -3.01236 -3.64496 -1.95641 

10% -2.64612 -3.26145 -1.6085 

T – statistic -23.90139 -18.5988 -18.4524 

Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 

 . Eviews 9إعداد الباحثة باستخدام  برنامج : المصدر

 :نلاحظ من الجدول ما يلي

غير ساكنة في المستوى ، ولكنها ساكنة في  Zإن سلسلة المتغير سعر النفط              

، إذ يلاحظ إن القيمة الاحتمالية I(0)الفرق الأول ، أي إنها متكاملة من الدرجة 

Prob.=0.000   كما إن ،t  المحسوبة أصبحت أكبر من القيم الحرجة عند مستوى

ً على التوالي(  %10،  %5،  %1)معنوية    Constant، وسواء أكان الانحدار مع ثابتا

 .   Noneأو بدون ثابت واتجاه  Constant and Trendأم ثابتاً واتجاه

أو   Constantغير ساكنة في المستوى مع ثابت Wأما سلسلة المتغير سعر الصرف 

   Constant and Trendولكنها ساكنة مع ثابت واتجاه  Noneبدون ثابت واتجاه

ة ما دامت غير ساكنة بالنماذج الثلاثة فإنها تعتبر غير ساكنة، ولكنها وبصورة عام

، مع ملاحظة إن القيمة I(0)ساكنة في الفرق الأول ، أي إنها متكاملة من الدرجة

المحسوبة أصبحت أكبر من القيم الحرجة عند  t، كما إن   Prob.=0.000الاحتمالية 

ي، وسواء أكان الانحدار مع ثابتاً على التوال(  %10،  %5،  %1)مستوى معنوية 

Constan  أم ثابتاً واتجاهConstant and Trend  أو بدون ثابت واتجاهNone  . 

     Cointegration اختبارات التكامل المشترك : ثانيا  

تقوم فكرة التكامل المشترك ووفقا للنظرية الاقتصادية على وجود علاقة توازنية بين 

في الأمد الطويل وان هذه المتغيرات تبتعد عن التوازن في الأمد المتغيرات الاقتصادية 

القصير ويصحح هذا الابتعاد بقوى اقتصادية تقوم بإعادة هذه المتغيرات إلى التوازن في 

 .الأمد الطويل 

ويعني التكامل المشترك بين سلسلتين زمنيتين ان هناك  تقلبات ٍ بين أي من السلسلتين 

بات في السلسلة الثانية بطريقة تجعل النسبة بينهما ثابتة عبر الزمن تؤدي إلى إلغاء التقل

(50. ) 

ويقتضي تطبيقها وجود متغيرين  0944هذه الطريقة عام    Angelاستخدم أنجل 

وعموما فان التكامل المشترك يحدد لنا إحصائيا . متكاملين من الدرجة نفسها ومستقرين 
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أي متغيرين اقتصاديين متكاملين من الدرجة  المفهوم الاقتصادي لحالة التوازن بين

 . نفسها 

بين أسعار  ولغرض التأكد من وجود التكامل المشترك واختبار العلاقة طويلة الأجل

الصرف وأسعار النفط العالمية سوف نستخدم اختبار التكامل المشترك لجوهانسون 

راتها لأنها تسمح لتحديد متجهات التكامل لمتغيرين فهي الطريقة الأفضل لخواص مقد

بتحديد علاقات التوازن في المدى الطويل بين عدة متغيرات متكاملة من نفس الدرجة 

والتي من خلالها يمكن تقدير الارجحية العظمى لكل متجهات التكامل المشترك التي 

يمكن أن توجد بين متغيري الدراسة ، ويسمح بالاثر المتبادل بين المتغيرين واختبار 

 : التالين  ة التكييف وتعتمد طريقة جوهانسون على الاختبارينمعلمات سرع

 Trace Test (55)اختبار الأثر -أ

 يقل أو يساوي صفرا   rعدد متجهات التكامل المشترك   : حيث يختبر فرضية العدم 

 

  مقابل الفرض البديل                                                               

 
  Maximal Eigenvalue Testتبار القيمة العظمى اخ -ب 

 :لاختبار الفرضيات التالية 

            Ho : r = oمتجه للتكامل المشترك يساوي صفرا  r حيث يختبر فرضية العدم بان   

 مقابل الفرض البديل                                                    

لكون اختبار جوهانسون يتأثر بدرجة الإبطاء التي يتضمنها النموذج ، فإنه ونظرا           

يتطلب تحديدها قبل إجراء اختبار التكامل المشترك بالاعتماد على عدد من المعايير باستخدام 

، حيث نختار النموذج الذي يحقق أكبر عدد ممكن من المعايير التي تتفق مع ( VAR)نموذج 

 SC , HQ)إن هناك ثلاثة معايير ( 4)رقم  لمثلى ويلاحظ من  الجدولتحديد فترة الإبطاء ا

LR, ) كفترة إبطاء مثلى ( 3)حددت المدة. 
 

 (3)دول رقم ج

 VARنتائج تحديد مدة الإبطاء المثلى باستخدام نموذج  
 

VAR lag order Selection Criteria 

Endogenous Variables : Z W 

Exogenous Variables : C 

HQ SC AIC FPE LR logL Lag 

-10.2515 -10.1757 -10.2748 

1.18E-

07 NA 115.0232 

0 
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-13.8501 -13.6226 -13.9202 

3.10E-

09 76.17042 159.1219 

1 

-13.5785 -13.1994 -13.6953 

3.93E-

09 2.359443 160.6486 

2 

-13.9211 -13.3904 -14.0847 

2.74E-

09 11.29483 168.9315 

4 

-

15.17523* 

-

14.49285* 

-

15.38552* 

7.90e-

10* 1.63821* 187.2407 

3 

 .      Eviews 9مخرجات  برنامج   : المصدر 

 

LR:Sequential modified LR test statistic (each test at 5% level). 

FBE: Final prediction error . 

AIC: Akaike information criterion . 

  SC: Schwarz information criterion. 

HQ: Hannan – Quinn information criterion .    

، تم تضمينها في اختبار جوهانسون ، ونتائج  (3)  وبعد تحديد فترة الإبطاء المثلى وهي

 :كالاتي( 3) التقدير يلخصها الجدول رقم 

 (4)ل رقم جدو                                                                              

 اختبار التكامل المشترك بطريقة جوهانسون    

Prob. 0.05 

Critical 

Value 

Trace 

Statistic 

Eigenvalue Hypothesized 

No.of CE(S) 

0.0000 

0.3163 

15.49471 

3.8415 

78.3836 

1.0044 

0.9654 

0.0429 

None 

At most 1 

Trace Test indicates 1 Cointegrationeqn(s) at the 0.05 level 

Prob. 0.05 

Critical 

Value 

Max-Eigen 

Statistic 

Eigenvalue Hypothesized 

No.of CE(S) 

0.0000 

0.3163 

14.2646 

3.8415 

77.3792 

1.0044 

0.9654 

0.0427 

None 

At most 1 

Max - Eigenvalue Test indicates 1 Cointegrationeqn(s) at the 0.05 level 

 EVIEWS 9ات برنامج مخرج: المصدر 
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( 4Trace = 78.383λ)إن قيمة اختبار الأثر   (3) يلاحظ من الجدول رقم             

،  %5عند مستوى معنوية (34015.49)ة ــــــــــــــــــــــــــأكبر من القيمة الحرج

أكبر من القيمة ( Max = 77.3792λ)وكذلك إن قيمة اختبار القيمة العظمى             

، مما يعني رفض فرضية العدم التي  %5عند مستوى معنوية (14.2646)الحرجة 

تنص على عدم وجود تكامل مشترك وقبول الفرض البديل الذي ينص على وجود على 

الأقل تكامل مشترك واحد أي توجد علاقة تكامل مشترك بين أسعار الصرف وأسعار 

 .النفط العالمية 

 

ية بين سعر النفط وسعر صرف الدينار مقابل الدولار اختبار العلاقة السبب: ثالثا  

 الأمريكي

يقصد بالعلاقة السببية مدى تسبب نمو متغير معين في نمو متغير آخر أم لا ، أو          

العكس أو أن هناك تأثيراً متبادلاً بينهما ، وتهدف هذه الدراسة إلى معرفة اتجاه العلاقة 

صرف الدينار وهل هي عكسية أم تبادلية أو ليس هناك السببية بين أسعار النفط وأسعار 

من أجل تطبيق السياسة الاقتصادية بشكل صحيح ( مستقلة)علاقة بينهما على الإطلاق 

ويعد أسلوب السببية منهجا تجريبيا , وذلك لأن كلا المتغيرين يؤثر بعضهما في الأخر

العلاقة السببية بينهما ، ثم يساعد على اختبار العلاقة بين المتغيرات ثم تحديد اتجاه 

ان وجود تكامل مشترك بين متغيرين ، يعني . تحديد المتغير التابع والمتغير المستقل 

وجود علاقة سببية في اتجاه واحد على الأقل ، ثم نستنتج إن عدم وجود تكامل مشترك 

نا سلسلتان وطبقا لكرانجر إذا كانت لدي, بين متغيرين يعني عدم وجود علاقة سببية بينهما

فإذا كانت ( Z)وسعر النفط ( W)زمنيتان وهما في دراستنا هذه سعر صرف  الدينار

تحتوي على المعلومات التي يمكن من خلالها تحسين التوقعات بالنسبة ( W)السلسلة 

والعكس صحيح ويميز ( Z)يسبب ( (Wففي هذه الحالة نقول إن المتغير ( Z)للسلسة 

Granger  للسببيةبين أربعة أنواع: 

 (Z            W )وتأخذ الشكل   Zإلى W اتجاه أحادي السببية من 

 (W           Z)وتأخذ الشكل  Wإلى  Zاتجاه أحادي السببية من 

 ( . Z                  W)سببية ثنائية الاتجاه وتأخذ الشكل 

 (Z               W)  الاستقلالية بين المتغيرين وتأخذ الشكل

سنحاول إجراء اختبار العلاقة السببية باستخدام اختبار سببية كرانجر الاعتيادية وكما لذا 

 (2) جدول رقم                                           ( .2) هو بالجدول رقم 

 نتائج اختبار سببية كرانجر                                                             

Painwise Granger Causality Tests 
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Lag : 2 

Prob. F-Statistic Obs Null hypothesis: 

0.4219 

0.0000 

0.90327 

4.01461 

24 W does not Granger Cause 

Z 

Z does not Granger Cause 

W 

 

 EVIEWS 7مخرجات برنامج : المصدر 

تي تنص على أن سعر نقبل الفرضية الأولى ال فاننا( 2) من خلال الجدول رقم            

الصرف لا يسبب سعر النفط ونرفض الفرض البديل وهو إن سعر الصرف يسبب سعر 

 فانناأما بالنسبة للفرضية الثانية  %5اكبر من (  (Fالنفط ، وذلك لأن احتمالية إحصاءة 

نرفض فرضية العدم التي تنص على أن سعر النفط لا يسبب سعر االصرف ونقبل 

ن سعر النفط يسبب سعر الصرف ، وذلك لأن احتمالية احصاءة الفرض البديل وهو إ

(F ) أي إن هناك علاقة سببية أحادية الاتجاه من سعر النفط إلى سعر  %5أقل من

 (.  Z               w)الصرف    

 :       Error Correction Model نموذج تصحيح الخطأ: رابعا   

 تقديرل الملائم النموذج فإن المتغيرين بينترك المش التكامل وجود من التأكد بعد        

الذي  تصحيح الخطأ يصمم نموذج و ECM الخطأ تصحيح نموذج هوالعلاقة بينهما 

 بواقي يمثل الذي الخطأ تصحيح حد يضاف القياسي إذ التحليل أدوات يعتبر أحد 

الفروقات  ذجلنمو متباطئة زمنية بفجوة الدراسة لنموذج الطويل الأجل لمعادلة الانحدار

القصير ويستخدم هذا النموذج للتوفيق بين السلوك قصير  الأجل بمعادلة يعرف ، وهو ما

الأجل والسلوك طويل الأجل للعلاقات الاقتصادية ويمكن أن يقدر نموذج تصحيح الخطأ 

باستخدام طريقة المربعات الصغرى الاعتيادية واختبار سلسلة البواقي ، X، Yلمتغيرين 

يمثل ( 4)مستقرة دل ذلك على أن السلسلتين متكاملتين زمنياً ، والجدول رقم  فاذا كانت
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تقدير معادلة نموذج تصحيح الخطأ بطريقة المربعات الصغرى الاعتيادية  للنموذج 

 . لتحديد أثر تقلبات سعر الصرف في أسعار النفط  zإلى  wالأول حيث اتجاه السببية من 

 

 

 تصحيح الخطأ تقدير نموذج( 6)الجدول رقم  

 

 
 

سالبة ومعنوية ، والتي تمثل  c(0)حيث نلاحظ وجود علاقة طويلة الأمد لأن            

 c(9)المعلمة  معلمة سعر النفط بتباطئ سنة كما أن هناك علاقة قصيرة الأمد من خلال 
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سنوات ، كما أن نتائج التقدير ذات قدرة  3والتي تمثل معامل سعر الصرف بتباطئ 

 ( .4854)تساوي Fوإحصاءة  R-squareمقاسة بمعامل التحديد ( 1845)ة تفسيري

 

  :اختبار صلاحية النموذج

 :  الارتباط الذاتي بين البواقي 1-

 

 

 

 

 

 

 

 

نلاحظ من الشكل إن كل الاحتمالات غير معنوية اي نقبل فرضية العدم التي تنص على 

 .عدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي 

 لتجانس بين البواقياختبار عدم ا-5
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وهي غير معنوية أي نقبل  184414يتضح من الشكل إن قيمة الاحتمال تساوي        

وفيما يلي تقدير معادلة نموذج   .   التي تنص على تجانس خطأ البواقي فرضية العدم

تصحيح الخطأ للنموذج الثاني الذي يرى أن سبب التغيرات في   سعر الصرف هي 

حيث ( 4) سعار النفط ، حيث النتائج الإحصائية موضحة بالجدول رقم    التغيرات في أ

سالبة  ولكنها غير معنوبة فضلاً عن وجود  C( 0)نلاحظ وجود علاقة طويلة الأمد لأن 

فهي سالبة ومعنوية والنموذج ذات قدرة  C( 3)علاقة قصيرة الأمد من خلال المعلمة 

، وهذا ما أثبته نتائج F (33891 )وإحصاءة ( 18944)تفسيرية مقاسة بمعامل التحديد 

إلى (   Z)إختبار سببية كرانجر إذ تبين وجود علاقة سببية أحادية الاتجاه من سعر النفط 

 تقدير نموذج تصحيح الخطأ(  7) جدول رقم             ( . W)سعر الصرف 

 

 
 .  Eviews 9 مخرجات برنامج : المصدر 

سالبة ومعنوية كما أن هناك علاقة  c(0)لأمد لأن حيث نلاحظ وجود علاقة طويلة ا

 .c(8)المعلمة قصيرة المدى من خلال 

   الارتباط الذاتي بين البواقي  -0 : اختبار صلاحية النموذج

 

 

 

 

   
      

   
      

   

   

   

   

   

   

العدم التي تنص  نلاحظ من الشكل أن كل الاحتمالات غير معنوية أي نقبل فرضية      

 على عدم 

 .وجود ارتباط ذاتي بين البواقي 
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 اختبار عدم التجانس بين البواقي  – 5

 

VEC Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels 

and squares) 

Date: 12/02/16   Time: 08:21    

Sample: 1990 2015     

Included observations: 21    

      
   Joint test:     

      
      Chi-sq df Prob.    

      
       47.24347 54  0.7306    

      
         Individual components:    

      
      Dependent R-squared F(18,2) Prob. Chi-sq(18) Prob. 

      
      res1*res1  0.971076  3.730379  0.2321  20.39260  0.3112 

res2*res2  0.511462  0.116325  0.9976  10.74071  0.9050 

res2*res1  0.938981  1.709830  0.4326  19.71861  0.3489 

      

وهي غير معنوية أي نقبل فرضية  184414نلاحظ من الشكل ان قيمة الاحتمال تساوي 

 .بواقي وهذا يعني صلاحية النموذج المقدر العدم التي تنص على تجانس خطأ ال

 

 
 

 :الاستنتاجات

ً لدخول رؤوس الأموال إلى البلد وهناك  -0 إن انخفاض سعر الصرف قد يكون سببا

عوامل أكثر أهمية تشجع دخول الأموال تتمثل في الاستقرار الأمني والسياسي وهو 

لبلد فضلاً عن الأموال إلى ا العامل الأكثر أهمية في جذب المستثمرين ورؤوس
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المناخ الاقتصادي الملائم وتوفر الأسواق التي تستوعب إنتاج المشاريع ورؤوس 

 .الأموال المستثمرة

إن انخفاض سعر الصرف وعدم استقراره ولسنوات متعاقبة سيؤدي إلى تخوف  -5

المستثمرين المحليين والأجانب من الاستثمار والتريث خوفاً من عدم الاستقرار لسعر 

سيما في حالة عدم الاستقرار الأمني والسياسي للبلد وهذا الوضع يتجسد الصرف لا

 .بشكل كبير وملحوظ في الاقتصاد العراقي

إن الاقتصاد العراقي اقتصاد مفتوح يعتمد بدرجة كبيرة على العالم الخارجي ويتبع  -4

ت السياسة الانفاقية الاستهلاكية التوسعية وان تمويل الانفاق يتم عن طريق العائدا

النفطية التي تتأثر بشكل كبير بالدولار الأمريكي واستقراره لذلك لابد أن يتبع البنك 

المركزي سياسة تؤدي الى المحافظة على استقرار العملة المحلية والحيلولة دون 

 .تعرضها لتقلبات شديدة

 إن الأسواق المالية تتكيف مع حالة التوازن بشكلأ من الأسواق السلعية وبالتالي فان -3

 .أسعار الصرف تكون أكثر حساسية للاختلالات في أسواق رأس المال 

من أهم الاستنتاجات التي توصل إليها البحث هي ان التقلبات في أسعار النفط تحدث  -2

 .تغييرا ً وتأثيراً في سعر الصرف وليس العكس 

 .هناك علاقة طويلة الاجل وباتجاه واحد بين متغيري الدراسة  -4

 التوصيات
 

هات المسؤولة عن القرارات الاقتصادية البحث عن الأساليب التي تسهم في على الج -0

اختيار نظام صرف يتلائم مع البيئة الاقتصادية التي يعيشها البلد لتجنب الخسائر 

 .الاقتصادية التي تؤثر في الاقتصاد الوطني
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 أن تسعى الدولة جاهدة في العودة إلى أسعار الصرف القديمة عند زوال الصعوبات -5

والأزمات التي يعاني منها الاقتصاد الوطني وان تعمل على توجيه رؤوس الأموال 

المحلية والأجنبية الداخلة إلى البلد نحو المشاريع الإنتاجية بما يضمن نمو الاقتصاد 

الوطني وتطوره وتشغيل الأيدي العاملة وسد احتياجات السكان من إنتاج تلك 

 .المشاريع

ي تحمي رؤوس الأموال الأجنبية الداخلة الى البلد من سن وتشريع القوانين الت -4

مخاطر التأميم والمصادرة وضمان خروج أرباح المستثمرين من دون عراقيل وتقديم 

 .الدعم والاعفاءات أو تقليل الضرائب بشكل كبير

أن تسعى الدولة إلى توجيه الأموال الداخلة إليها بسبب انخفاض سعر الصرف إلى  -3

جية الأساسية التي تخدم الاقتصاد الوطني وان لا تسمح للمستثمرين المشاريع الإنتا

الأجانب بالتحكم بمقدرات الاقتصاد الوطني وأن تكون لهم الحرية في تحديد المجالات 

 .التي يتم الاستثمار فيها
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