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  الاكخطادًت / كظم الدزاطاث مسكص دزاطاث البطسة والخليج الػسبي 

 حامػت البطسة 

 

 

 : الملخظ

الىمى  والخىمُت الاُخصاصًت, مً زلا٘ جماعؽ الأؾىاَ المالُت صوعا مهما في صًم عجلت           

ل الأوكؼت ُُامها باللضًض مً الىؿ وعًم ملضلاث وحلبئت المضزغاث  الإهخاظُتاثٍ منها جمىٍ

ت صوع الخدلُل الٌني وؤصواجه في ُُاؽ الخوحر الخاصل  بهخاظُت الاؾدشماع. يهضي البدض بلى ملغً

ظل جدضًض ؤؿبُت والمخىؾؽ المخدغْ مً يفي ؤصاء ماقغ ؾىَ صبي المالي بىاؾؼت ماقغ الِىة ال

ا. خُض ًمًٕ مً زلالها الؿُؼغة  بذ مساػغَ ت الممٕىت خاطغا ومؿخِبلا وٓ المجالاث الاؾدشماعٍ

(  مما ُض ًازغ مؿخِبلا في حجم DFMGIوماقغ ؾىَ صبي المالي)  dfm)كلى جِلباث ؾىَ صبي)

ن ماقغ بهدُجت مٌاصَا  بلىض دجىصل البُض .و لِؼاق الخاص في الاُخصاص الِىمي مضزغاث ا

ت  اليؿبُتالِىة  ت  في صبي َى بلكغٓ أن الماقغ 07ُل مً ؤكماع اللِاعٍ % مما 70% خُض 

ذ البُم والكغاء المشالي,  ت وُ  لىا جِلُل المساػغ وحلـُم الأعباح. لُدؿنىٌؿاكضها في ملغً
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Abstract: 

         Financial markets  play an important role in driving growth for economical 

development ,through by doing many jobs ,Including the financing of productive 

activities and mobilization of savings, and raising the rate  of productive activities for 

investment .The research aims to know the role of technical analysis and its tools, in 

measuring the role of technical analysis and its tools, in measuring th change in the 

performance of the Dubai  financial  market index ,by the( RsI) and the moving 

average ,in order to identify future invest ment areas and possibility of curbing its risks 

where it can be controlled on the Dubai financial market index, and the volatility   of 

the Dubai market, thus affecting the size of private sector saving in future. The 

researcher came to the conclusion that, the relative strength index( RsI )index for 

Emaar real estate company in Dubai is less than 70%where the index was 47% in 

2016 which helps us know  the perfect buying and selling time, so that we can reduce 

risk and maximize profits. 
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   -الملدمــــت : 

  اصيمما لاقٗ ًُه ؤن الأؾىاَ المالُت ج       
 
  صوعا

 
في جىػَم مضزغاث الِؼاق الخاص بحن  باعػا

غ الاخخُاظاث ا لِؼاكاث الإهخاظُت في الاُخصاص الِىمي, وبالخالي ًهي حلض ؤَم الِىىاث التي جىً

لُت للِؼاكاث الاُخصاصًت بإُل جٖلٌ ن جظبظب ماقغاث ةُل. وبىاء كلُه ًؤت وبمساػغ الخمىٍ

ا هدُجت كىامل اُخصاصًت  الأؾهم ل و ؾُاؾت ُض حؿؤوؤؾلاعَ هم في اعجٌاق مساػغ جمىٍ

ولُِاؽ حجم الخظبظب في ماقغاث وؤؾلاع الأؾهم  هخاظُت ك ر ؤؾىاَ الما٘.الِؼاكاث الإ 

بالأؾىاَ المالُت, ؾِخم اكخماص ؤصواث الخدلُل الٌني الخاصت بالأؾىاَ باؾخسضام ماقغي 

. لِض جم  بهضي جدُِّ ؤُص ى الإعباح مِابل ؤصوى المساػغ. الِىة اليؿبُت والمخىؾؽ المخدغْ

( خُض جمًٕ مً جىظُه الأهـاع  8702-8772( للمضة )DFmاكخماص ؾىَ صبي المالي )

صولت والاؾخِؼاب اللالمي هدىٍ , بن الخضًض كً ؾىَ صبي المالي ٓإخض الأؾىاَ المالُت في 

ًمخلٗ خُصُاث وظىاهب وممحزاث اؾخؼاكذ مً زلالها جبىؤ ؤكلى الإماعاث اللغبُت  المخدضة 

ً  وؾىَ ؤبى ؿبي هه ًتي الؤكلى الغهم مً , المغاجب اللالمُت لهض واليكإة مِاعهت بؿىَ البدغٍ

ٍ وؾىَ المملٕت اللغبُت الؿلىصًت. ًخؼىع ؾىَ صبي لا ًسص بماعة صبي ًِؽ  بل ًخلضي ؤزغ 

(  DFMGIوؾؽ وصىلا لللالمُت ..  والخضًض طو صلت باليؿبت لماقغ ؾىَ صبي المالي) الكغَ الأ 

ض مً الخإزحراث الاُ  وجاعة ثؤصافي اؾُت الضولُت ؤزغث خصاصًت والؿًُِض حلغض لمؼٍ
 
ه جاعة ؾلبُا

 ب
 
 اماقغ ولُِاؽ حجم الخوحراث الؼاعثت كلُه  ؾِخم اؾخسضام الخدلُل الٌني وبالأزص . ًجابُا

ن جِِـ ؤصواث الٌىُت المهمت التي ًمًٕ ٌلضان مً الأ  , اللظانلِىة اليؿبُت والمخىؾؽ المخدغْا

أث الِؼاكاؤؤصاء ماقغ ؾىَ صبي , و  ث المهمت المؿاَمت في ؾىَ صبي . وختى هخمًٕ مً َم قغ

 , وكلى ؤؾاؾها الخلغي كلى اججاٍ الأؾلاع واخخما٘ حوحر مؿاعَ
 
بىػا  وَ

 
جساط ُغاع اا صلىصا

ً المظٔىعًٍ ختى ًدؿنى لىا جدغي الغبذ وججاوػ  اؾخسضامالكغاء والبُم لابض مً  الماقغٍ

   المساػغة .

       -مشكلت البدث :

م الخِلباث والخإعجخاث التي اهخابذ ؤؾىاَ الما٘ بضو٘ مجلـ الخلاون الخلُجي بن ملـ     

كً جِلباث  بكٖل كام, و ؾىَ صبي المالي بكٖل زاص ؾببها كىامل اُخصاصًت وؾُاؾُت هاججت

وؾؽ, والخغوب والأوطاق هحر الاطؼغاباث الؿُاؾُت في الكغَ الأ و ؤؾىاَ الىٌؽ اللالمُت

 كضم اؾخِغاع ؤصاء ماقغ ؾىَ صبي  و بإزغي فيؤِض ؤزغث بصىعة ًج . المؿخِغة في مىؼِت الخلُ
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    -أَميت البدث :

ؼ البدض كلى ؤَمُت الخدلُل الٌني وؤصواجه في ُُاؽ الخوحر الخاصل في ؤصاء ماقغ         ًغٓ

ظل جدضًض المجالاث ؤىة اليؿبُت والمخىؾؽ المخدغْ مً ؾىَ صبي المالي بىاؾؼت ماقغ الِ

ت ا. خُض ًمًٕ مً زلالها الؿُؼغة كلى  الاؾدشماعٍ بذ مساػغَ الممٕىت خاطغا ومؿخِبلا وٓ

(  مما ُض ًازغ مؿخِبلا في حجم DFMGIوماقغ ؾىَ صبي المالي)  dfmجِلباث ؾىَ صبي))

 مضزغاث الِؼاق الخاص في الاُخصاص الِىمي .

 -فسغيت البدث :

( ٌلض بن اؾخسضام ماقغاث الخدلُل الٌني )ماقغي الِىة اليؿ      بُت والمخىؾؽ المخدغْ

 
 
 ؤوؾُلت مهمت لُِاؽ ؾغكت حوحراث الأؾلاع والخوحراث التي جؼغؤ كليها صلىصا

 
مًٕ  و َبىػا وٍ

 مً زلالها الخيبا بالمساػغ وبالخالي ججىبها , وجدُِّ الأعباح. 

 َدف البدث : 

ؾىَ صبي المالي  يهضي البدض الى جدلُل الماقغاث المالُت) لبُاهاث ؾىَ صبي المالي , وماقغ  

( (.ومضي ُضعة ماقغي الخدلُل الٌني الِىة اليؿبُت 8702_ 8772وحجم الخضاو٘  للمضة مً )

 والمخىؾؽ المخدغْ  في الخيبا بذجم المساػغ.

 -مىهجيت البدث :

ؤؾلىب الخدلُل الىصٌي لبُاهاث ؾىَ صبي المالي وماقغ ؾىَ صبي  تالباخش ثاكخمض     

ت ؤصاء 8702-8772 مً (( للمضةDFMGIالمالي ٘  . لملغً , وباؾخسضام ماقغي وحجمه الخضاو

الِىة اليؿبُت والمخىؾؽ المخدغْ لبُان مضي ُضعة المؿدشمغ في جدُِّ الأعباح وججىب المساػغ 

ت .  ت ؤكماع اللِاعٍ  لكغٓ

 -َيكليت البدث :

اًا الخدلُل الٌني المبدض الأو٘ جىاو٘ الإػاع المٌاَُمي لخٌ -مباخض : تُؿم البدض بلى زلاز      

لُاث  آؾىَ صبي المالي و كلى المبدض الشالض  اولِضؤصواث الخدلُل الٌني. و  المبدض الشاويجىاو٘ . و 

ه , مم حؿلُؽ الظىء كلى هخاثج جدلُل ماقغي الِىة اليؿبُت والمخىؾؽ المخدغْ ثجدلُل ؤصا

ت وزخاملؿىَ صبي الم ت ؤكماع اللِاعٍ  لخىصُاث.الاؾخيخاظاث واب البدض الي لكغٓ
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 المبدث الأول 

 الإؾاز المفاَيمي للخدليل الفني

مُت جضاوله , لوغض الخيبا       ٌؿدىض الخدلُل الٌني بلى صعاؾت الاججاٍ الماض ي لؿلغ الؿهم وٓ

ل حوحراث الأؾلاع بلى  خم اؾخسضام ػغَ مسخصت في جدىٍ مسؼؼاث بُاهُت باججاَه المؿخِبلي وٍ

ؿخلمل الخد ,جغبؽ الؿلغ بالؼمً لُل الٌني بكٖل واؾم بحن المخضاولحن ومؿخسضمي المظاعبت وَ

ى ًً ولِـ كلم  ٓما ًـً بلع المدللحن والمخضاولحن ولًٕ كُب َظا الًٌ اهه ٌلخمض كلى  ا, وَ

غظم اهدكاعٍ بلى ؾهىلت حللمه لاث وٍ  . (0)الخىُ

ؼلّ البلع ال       ى كلم   Technical Analysisالخدلُل الخِني) زغ كلى الخدلُل الٌني وٍ )وَ

خمشل بغؾم  م الأزغ المترجب كلُه بالمؿخِبل . وٍ ً ؤًظا, ٌؿتهضي صعاؾت ؾلىْ ؾابّ وجىُ وً

ش الخضاو٘ ( وطلٗ في  بُاوي ًدخىي كلى ظمُم المللىماث الخاصت بالخضاو٘ ) ؤؾلاع وؤحجام وجاعٍ

ا الكٖل مداولت اؾخيخاط مبٕغ لاججاٍ الأؾلاع في المؿخِبل مً زلا٘ المللىماث التي ًِضمه

ؿمى ؤجباق َظا الأؾلىب مً الخدلُل بالٌىُحن ) ( chartistsو البُاهُحن )ؤ( Techniciansالبُاوي وَ

ُما ًإحي اؾخؼغاص لبلع َظٍ المٌاَُم :  -.وً

 أولا:مفاَيم الخدليل الفني .

ٌاث ومٌاَُم كضًضة للخدلُل الٌني منها ما      ها ؤَل الما٘ والمالُت ؿهغث حلغٍ  Technicalكغً

analysis  هه ُىاكض وؾلىْ الخدلُل التي جخظمً الخيبا باججاَاث الأؾلاع مً زلا٘ ؤكلى

الؿلىْ الاُخصاصي ها, وصعاؾت صعاؾت وبُاهاث الؿىَ لؿىىاث ؾابِت مشل الأؾلاع, وؤحجام

 
 
جغي جدلُليها ًىُا, والخدلُل الٕمي للهُئاث ؤًظا  .(8)والمىـماث المالُت, وٍ

غي آزغون) الخدلُ      ت الأؾىاَ المالُت وصعاؾت حوحراث الأؾلاع التي وٍ ل الٌني( بإهه صعاؾت خغٓ

والتي حؿخمغ لمضة ػمىُت. بالاؾخلاهت بالكٖل البُاوي  بلض ؤؾبىق, او ؤؾبىكؤبلض ًىم  اجِم ًىم

ى ما ت الؿلغ في الؿىَ المالُت, وؾُازغ ٌؿمى  وَ سخ ر الخدلُل الخِني خغٓ جدلُل الكاعاث وٍ

هضعو َاعي كً ؤولا ًسخلٍ حلغٍٍ  (3)شماعاث ومضي الإُبا٘ كليها مؿخِبلا.الاؾد فيبلض طلٗ 

أث الأؾ ٌاث ًلضٍ ٓمٌهىم :)َى ًً صعاؾت وجُُِم خغ لاع لمضة ؾابِت, الؿابِحن مً الخلغٍ

م ُاصمؤبدُض ًمًٕ  وجِىم  (7)مً زلا٘ الماض ي ٓما طٓغ الٌني اللالمي ظىن محرفي(. ان هخىُ

 -الأؾـ الخالُت :كملُت الخدلُل الٌني كلى 

ُت للؿهم جخدضص كلى ؤؾاؽ ُىي اللغض والؼلب . •  الُِمت الؿىُ

ما ًضزل في هؼاَ وحكمل جدٕم اللغض والؼلب كىامل مخلضصة بلظها عقُض والزغ هحر عقُض  •

  الخدلُل الأؾاس ي
 
ا(ظمُلا ً,  الخسمحن ,وهحرَ  (5),ومنها ما ًبخلض كنها مشل)مؼاط المؿدشمغٍ

 لٖل مخوحر مً المخوحراث التي جدٕم اللغض والؼلب ,مم بهٌا٘ الخِلباث ٌلؼي الؿىَ و  •
 
ػها

 (2)الصوغي.
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 peakلمت                                                                

 

   

 

 

 

 Troughلاع                                                            

 higher highs & higher Lowsأعهى فأعهى وأدوى فأعهى 

 

 

 

 

لت . •  جمُل ؤؾلاع الأؾهم بلى الاؾخمغاع في اججاٍ ملحن ولمضة ػىٍ

 الخوحر في اججاٍ ؤؾلاع الأؾهم ًغظم في الأؾاؽ بلى حوحر في الللاُت بحن الؼلب واللغض . •

 ٌبطن مً َىا وؿخيخج حلغٍ      
 
 مىخض ا

 
َ  ا ت الؿى بالاكخماص كلى  -للخدلُل الٌني " َى صعاؾت خغٓ

سُت)لٌترة ماطُت( باؾخسضام الغؾىم البُاهُت ش الخضاو٘ , ؾلغ  -المللىماث الخاعٍ لمللىماث الخضاو٘ )جاعٍ

" 
 
 .(0)الخضاو٘ , حجم الخضاو٘ (لؿهم ملحن لوغض الخيبا باججاٍ الأؾلاع مؿخِبلا

ّ حوحر مضاعْ ومىاٍُ كلى وعاَ المالُت في اججاَاث ملُىت جخدضص بط جخدغْ ؾىَ الأ        وً

ً لمجمىكت مً الاكخباعاث الاُخصاصًت والمالُت والؿُاؾُت الؿُٖىلىظُت)الىٌؿُت(  المؿدشمغٍ

الأؾلاع في ن الخدلُل المالي الٌني :َى ًً الخلغي كلى الخوحراث التي جؼغؤ كلى اججاَاث ب. بطن وؿخيخج 

ذمغخلت مبٕغة م , وطلٗ بهضي الاخخٌاؾ بىطم اؾدشماعي ًخىاًّ مم الاججاٍ الخالي ختى ً الىُ

 ًخدى٘ مؿاع الأؾلاع في اججاٍ آزغ . 

   -ثاهيا:  فً كساءة السطم البياوي :

ت ,       مً ؤظل حللم ُغاءة ًً الغؾم البُاوي ًيبغي جدضًض الاججاَاث والخلغي كلى ؤهماػه الؿلغٍ

 ن بلظها ُصحر ًاججاَاث الأؾلاع ُض ًٖى 
 
م وبلظها بؼيءوبلظه ا ل وبلظها ؾغَ وبلظها بضعظت  ا ػىٍ

 همؼُت ملُىت ٔل  75خاصة وبلظها ًغجٌم بضعظت 
 
وبلظها طو مؿخىي )طلٍُ( ًترؾم الأؾلاع ؤقٖالا

ُمت لُت ملُىت, ًهىاْ ؤهماغ ؾلغٍ قٖل له صلالت وُ ت , ًالأقٖا٘  تجىُ اججاَاتها اولٖاؾُت واؾخمغاعٍ

ت ج ا الخاليالاؾخمغاعٍ خىظع باهِلاب الأؾلاع ًؤما الأقٖا٘ الاولٖاؾُت  ,ٕمً باؾخمغاع الأؾلاع في مؿاعَ

م ) ما مىضر في مسؼؽ عُ ُما ًإحي ؤَم اهىاق الغؾىم البُاهُت وٓ  (  ؤصهاٍ .0واولٖاؽ اججاَها وً
 

 (1هخطط رقن )

  uptrend                         للأسعارلاتجاه الصاعد ا
 
 
 
 
 
 

  
 

ترجمت احمذ صلاح عبذ charting made easyانمصذر: جىن مٍرفً,  انتحهٍم انفىً مٍسرا,

 (.88-80ص) 8003,كانعسٌس, جمهىرٌت  مصر انعربٍت, انسلازٌ
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 peakلمت                                       

                  
 

 

 

 

 Troughلاع                                                  

 

 

 Lower higher & Lower Lowsأعهى فأدوى وأدوى فأدوى   

 

 

 

 

 

 

ت  الؿابّمً الكٖل           ت  ماجٖىن اججاَاث  الأهماغ الؿلغٍ ت جٌُض باؾخمغاعٍ بحن اؾخمغاعٍ

ما َى واضر ؤكلى ًإكلى وؤصوى الأؾلاع واولٖاؾُت جىظع باهِلاب  الأؾلاع واولٖاؽ اججاَها...وٓ

 ًإكلى .

 (2هخطط رقن )

  Downtrend                             للأسعار  الاتجاه الهابط 
  

 
    
 
 
 
 

(ترجمت احمذ صلاح عبذ  (charting made easyجىن مٍرفً,  انتحهٍم انفىً مٍسرا انمصذر:

 (. 34-32ص) 8003,كر انعربٍت, انسلازٌجمهىرٌت مص انعسٌس,
ًّ المسؼؽ ؤكلاٍ  حؿحر اججاَاث الأؾلاع في اججاَها ختى جِابل ُىة ملآؿت لها حوحر كلى و و     

ا ًلٖل اججاٍ نهاًت   بِى زابخًو َبىػها لا ًمًٕ بن ؤ, ًاعجٌاق الأؾلاع مؿاعَ
 
ما  (2)بلى الأبض ا وٓ

م )  ( . 8مىضر في المسؼؽ عُ

      
 
ت الؿىَ ,  ن الخدلُل الٌني " َى بكلى ما جم  طٓغٍ ؾابِا وؿخيخج  وجإؾِؿا صعاؾت خغٓ

كاصة في  –و البظاجم المخضاو٘ ًُه" والخدلُل الٌني ؤًظا َى كلم عصض وحسجُل ؤولِـ الؿلم 

ش الخضاو٘ .. قٖل عؾم بُاوي_ ظمُم المللىماث الخاصت بالخضاو٘ )الؿلغ , حجم الخضاو٘ , ج اعٍ

و مجمىكت مً الأؾهم , زم اؾخيخاط اججاٍ الأؾلاع في المؿخِبل مً الصىعة ؤ الخ( لؿهم ملحن

ؿخمغ الاججاٍ ختى جِابله ُىة ملآؿت له  سُت المغؾىمت . بط حؿحر الأؾلاع في اججاَها وَ الخاعٍ

 ن ٌؿخمغ بلى الأبض .ؤو َبىػها لا ًمًٕ ؤاعجٌاق الأؾلاع و لٖل اججاٍ نهاًت بط بن حوحر مؿاعٍ . 

 -ػمىن الخدليل الفني :م ثالثا:

ت داو*  -0       -: Dow Theoryهظسٍ

ت     ت َى جصيٍُ الأؾهم الجُضة مً الغصًئت,ومً المهم لضي المؿدشمغ ملغً ملخص كمل الىـغٍ

 ت ؾىَ صاكضة , او ُاق ؾىَ صاكضة الاججاٍ اللام الظي ٌؿلٕه الؿىَ لُدؿنى لىا جدضًض ُم

ت صاو كلى ؾخت مباصت ؤؾاؾُت  -: جدخىي هـغٍ
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المخىؾؼاث جإزظ في الخؿبان ٔل ش يء ًخللّ بالؿىَ بط ًخدضص ؾلغ الؿىَ هدُجت جٌاكل -ؤ

 ُىي اللغض والؼلب , وجِىم المخىؾؼاث بسصم ٔل اللىامل المازغة في اللغض والؼلب. 

 -اججاَاث:ثلاثت ب_للظىق الماليت 

أث و ؤٓثر : وجخللّ َظٍ ؤمضجه ؾىت    major trendو ؤوليؤاججاٍ عثِـ  - و اججاَاث ؤالخغ

ت وجىػَلاث الأعباح الُِمت الظاجُت للؤوعاَ المالُت الأؾلاع ب التي جغجٕؼ كلى الِضعة المدضصة للكغٓ

أث بالمض والجؼع في المدُؽ.  وحكبه َظٍ الخغ

خٖىن كاصة مً زلازت ؤؾابُم بلى زلاز Intermediary trendاججاٍ مخىؾؽ ؤو زاهىي   - ت ؤقهغ وٍ

ت في الاججاٍ خلأ االأؾلاع ب,وجازغ اججاَاث  دضر مً زلا٘ جإعجخاث زاهىٍ ت, وٍ ضار الجاعٍ

ت بخُداث للؤؾلاع,ٓما ًغي صاو ظىهؼ جص ؤو اللٕس ي ٓغص ًلل  ن َظٍ المغخلت حؿمى خغٓ

ؿمى بالاججاٍ الشاهىي وجخٕغع َظٍ اللملُت ) %( مً  57جصخُذ لخؽ الاججاٍ الغثِـ الؿابّ وَ

ت الؿابِت .  الخغٓ

  87كاصة ؤُل مً  – secondary trendو ُصحر المضي ؤض الشاهىي اججاٍ ما بل -
 
وجخمشل  (9)ًىما

غي صاو بهه لِـ لها بالخِلباث الُىمُ  َمُت لضعاؾتها لأنها جدضر باؾخمغاع .ؤت للؤؾلاع وٍ

 -:(00)ًىلظم الاججاٍ السئيس ي إلى ثلاث مساخل  -ج

-  ٘  -:(00)مغخلت جغآم الخضاو

ً كلى الكغاء الملخمض كلى المللىماث المجملت,هي المغخلت التي جىضر ب  ًلىضما  ُبا٘ المؿدشمغٍ

ً ؤصبذ لضيهم ًٕغة ججاٍ الؿىَ بللؿىَ المالُت, بملنى  اًٖىن زؽ الاججاٍ جىاػلُ ن المؿدشمغٍ

 ُض كمخه الأزباع الؿِئت والمدكاثمت .

ت اللامت :-   -مغخلت المكاعٓ

ض مً المخلاملحن ومً زمزًِبضؤ ًيها الؿىَ بٕؿب  وهي المغخلت التي   ً  ت المؼٍ اظخظاب مؿدشمغٍ

ِىي الاججاٍ الصاكض ظضص هدُجت اعجٌاق الأؾلاع المخىاصل الص يء خُض ًبضؤ  .الظي ًضكم وٍ

ت مم بلظهم البلع ًخبضؤ الأؾلاع بالخِضم بؿغكت  ظمُم مخبعي الخدلُل الٌني بالمكاعٓ

 وجخدؿً الإزباع الاُخصاصًت.

     -مغخلت جٌىَ الخجاع: -

ً في ) الخجمم ؤو الترآم ( بالِغب مً     وهي المغخلت الأزحرة خُض ًبضؤ بلع المؿدشمغٍ

اث  المىسٌظت في الؿىَ الخىاػلي ) في خالت لا جٖىن َىاْ ًئت ؤزغي في ا لؿىَ جغهب المؿخىٍ

ذ,  ن جبضؤ ًئت ؤزغي في البُم(.ؤفي الخٌىَ ُبل  ن ط ًبضكى ببالكغاء في طلٗ الىُ
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, بملنى ؤن حكحر بلى هٌـ الاججاٍ وجخجه هدى ش المؤشساث بػػها البػؼ غسوزة أن حػص  -د

ن ًٖىن مصخىبا باعجٌاق في ؤ( ًجب DJIAهٌـ الهضي ,ًاعجٌاق ماقغ صاو ظىهؼ الصىاعي ) 

ؼ DJTA]](12ماقغ صاو ظىهؼ للىِل  لض صاو ظىهؼ ؤو٘ مً جؼغَ بلى مىطىق الخلؼٍ (. وَ

confirmation وظهاث الىـغ باؤي جؼاب ّ ً و ؤٓثر, والى مىطىق الاهدغاي ؤليؿبت للماقغٍ

divergence   و ؤمسخلٌخحن.  وبلباعة  ؤزغي اجٌاَ ؤي جىاُع الماقغاث وجىظهها الى هاخُخحن

 ازخلاي الماقغاث .

, ؤي ؤن الدجم ًجب ؤن ًؼصاص مم مط ي  حجم الخداول ًجب أن ٌػصش اججاٍ الأطػاز -ٌ

لخ ر الأؾلاع في اججاَها الغثِس ي . بط جدخ اط الأؾلاع بلى ُىة جضًلها لٖي جخدغْ في اججاٍ ملحن وَ

ت للؤؾلاع . لِض ؤكؼي صاو حجم الخضاو٘ الِىة  , ؤالمدغٓ ط كضٍ بَمُت ٓبحرة لدجم الخضاو٘

. هٌؿه  اججاٍ زؽ الاججاٍ الأؾاس ين ًتزاًض حجم الخضاو٘ في ؤلابض ًكاملا مهما لخإُٓض الؿلغ. 

في زؽ الاججاٍ الخصاكضي  volumeًتزاًض حجم الخضاو٘ وكلُه هصل لخُِِت مهمت مٌاصَا 

خِلص حجم الخضاو٘ كىضما  الغثِس ي , كىضما جغجٌم الأؾلاع للؤكلى , ًالللاُت ػغصًت , وٍ

 جىسٌع الأؾلاع) الاججاٍ الغثِس ي للؤؾلاع(.      

ا  في الاججاٍ الؿاثض ج  -و  اؽ ختى جـهغ بقاعاث مدضصة حللً اولٖهٌؿه ىاصل الأؾلاع ؾحرَ

ا لا ًخوحر  ا , ًمؿاعَ له بلى اججاٍ آزغبمؿاعَ  .( 03)لا بىظىص ُىي ُاصعة كلى حلضًله وجدىٍ

 كساءة الأهماؽ البياهيت للأطهم : زابػا:

ممالا قٗ ًُه ؤن مهمت الخدلُل الٌني لِؿذ بالمؿالت الؿهلت, خُض ًخدضص كمل َظٍ الأهماغ 

ت الؿهم ت الأؾهم بالمؿخِبل بدُض جمًٕ المؿدشم ,في المسؼؽ ؤزىاء خغٓ غ مً الخيبا بدغٓ

. ومً الجضًغ بالظٓغ ان جدلُل الأهماغ المسخلٌت  واجساط ُغاع الضزى٘ والخغوط مً الؿىَ

ألخدلُل الٌني ,  هم الغؾم البُاوي لٖل همىطط  ت الأؾهم ًدخاط لضعاؾت بكٖل صُُّ وً لخغٓ

 هم.والمللىماث والخ راث المترآمت التي جـهغ بالغؾم البُاوي للؿ

ىا بلى َظا المىطىق :    ومً ؤقهغ الأشخاص ال    Eduard Magee, shabaker(14) ,johnظًً جؼغُ

Murphy(15 وجخدضص ؤَم )ىاق الأهماغ البُاهُت بما ًإحي:ؤه- 

 السطم البياوي . -أ

الغؾىم البُاهُت هي كباعة كً ؾلؿلت ؤؾلاع في بػاع ػمني ملحن.  مٖىهت مً بخضاسي صاصي 

ىاْ بخضاسي ؾُني )المدىع الأًِي( ًمشل المضة )المدىع ال مشل مُِاؽ الؿلغ , وَ لمىصي( وٍ

ىاْ كضة ؤهىاق للغؾىم البُاهُت منها مسؼؽ الخؽ,  ومسؼؽ الأكمضة, ومسؼؽ  الؼمىُت. وَ

ظ  -حي:ٍ الؼغَ هي الأٓثر قلبُت بدؿب الالكملضان وَ

 -مسؼؽ الخؽ  :-ا 
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ى مً المسؼؼاث الأؾهل بط ًخٖىن         ّ بًصا٘ هِؼت النهاًت للؿلغ كلى المضة  وَ كً ػغٍ

ت الؿهم ومً الؿهل  الؼمىُت وجخمحز َظٍ المسؼؼاث بإنها حلؼي ًٕغة كامت ومسخصغة كً خغٓ

ىاْ  هىاق ؤزغي مً الخؽ البُاوي: منها ما ٌؿمى الخؽ البُاوي الُىمي ؤعؾمها ومخابلتها, وَ

ت وطم الؿىَ مً زلا٘ الغؾم البُاوي,  ُت بط ًخم بًصا٘ ؤؾلاع الإهلاَ الُىمخُض ًخم ملغً

و ؾلغ الإهلاَ( َى ؤٓثر المِاًِـ صخت ؤن الخؽ البُاوي )ببلظها البلع, ًهى ؤٓثر صُت لأ 

ط ٌلخِض الٌىُىن ؤن ؾلغ الإهلاَ َى ؤَم ؾلغ في ظلؿت ب closing priceلُِاؽ وكاغ الؿلغ  

غاثُت والِىة البُلت ًإما صلىص ؤو الخضاو٘ لأهه بمشابت بكلان الىدُجت النهاثُت بحن الِىة الك

 َ  .(02)هؼو٘ للؿى

 (3هخطط رقن )

 (Daily Line chart)الخط البياني اليىهي                          

 انسعر                                                                                   

 

 

 

 انسمه    
 

 

 .31(,ص3-8, شكم )0333, انطبعت الأونى , هٍم انفىً نلأسىاق انمانٍت, , انتحانمصذر : جىن مٍرفً 

 

 الكٖل ؤكلاٍ ًمشل همىطظ         
 
بحن ؤؾلاع الإهلاَ  مخصلا  اط ًمشل زؼبلغؾم بُاوي زؼي ) ا

 الىِاغ جمشل ؤؾلاع الإهلاَ. المخخالُت (

  مخؿـ السطىم البياهيت للأغمدة : -ب
 
ِت هي الأٓثر قُىكا ظٍ الؼغٍ بط جىـغ بلى ٔل هِؼت وَ

ىا  هجض بن الخؽ مً هِاغ الؿلغ وجغؾم كلى قٖل كمىص عؤس ي ) مً الأكلى بلى الأؾٌل ( وَ

و الضُاثّ , ؤو الؿاكاث ؤو الؿىحن ؤم و بالأؾابُؤالأًِي ًغمؼ للؼمً, الظي ُض ًٖىن بالأًام 

 . (00)والخؽ اللمىصي ًغمؼ بلى الؿلغ

 ( لخلٗ المضة.highؤكلى هِؼت كلى الخؽ هي ؤكلى ؾلغ ) •

 ( كً جلٗ المضة.Lowؤصوى هِؼت كلى الخؽ جغمؼ لأصوى ؾلغ ) •

 إحي بلى ٌؿاع الخؽ اللمىصي للؿلغ .ً( بسؽ ؤًِي ُصحر openًغمؼ لؿلغ الاًخخاح ) •

ما ب( بسؽ ؤًِي ُصحر ًإحي closeًغمؼ لؿلغ الإهلاَ )  • لى ًمحن الخؽ اللمىصي للؿلغ وٓ

م )  .( 7مىضر في مسؼؽ عُ
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 (4مخطط رقم )                     
 
 سعر أعهى

 السعر      Daily Bar chartسعر الإقفال                            
 

 سعر الفتح                                        
 أدنى سعر                             

                   الزمن       
 بيانية حيث يمثل العمود الواحد حركة السعر نموذج لرسم أعمدة         

,  2004لمهيمي , التحميل الفني للأسواق المالية , الطبعة الخامسة ,عمان, د المجيد اـــعب المصدر:
 ص.  64 (  3-2شكل)

 

ُام الُاباهُىن باؾخسضام الخدلُل الٌني ؤو٘  :و الشمػدان أمخؿـ الشمىع الياباهيت -ج

ٖان مً ُبل 00ي الِغن مغة لوغض جضاو٘ الأعػ ف غٍ كلى ًض الأمغٍ م, زم ظغي حلضًله وجؼىٍ

ُت والُ اباهُت, وزظلذ الكمىق الُاباهُت ظالضػ صاو وؤصبذ  َىاْ جمازل بحن اليسخخحن الأمحرٓ

 -لى كضة مباصت مهمت منها :ب

لت للؤؾلاع)المؿخِبلُت(.ؤَمُت  ؤكؼاء ب_0 ت المخىُ  ٓ ر للخغٓ

 . اولٖاؽ المللىماث في الؿلغ-8

لاث .بَ الباجلىن والمكترون بالاؾدىاص ًدغْ الؿى -3  لى الخىُ

 _الؿلغ الٌللي ٌلٕـ الُِمت الخُِِت اللاصلت .7
 

ىاْ هىكان مً الكمىق ,       وؤصبذ لمسؼؼاث الكملضان قلبُت ٓبحرة في الؿىىاث الأزحرة وَ

هلاَ , وؤصوى قملت ؾىصاء , وجدخىي ٔل قملت كلى ؾلغ الاًخخاح وؾلغ الإ و قملت بُظاء , 

م) (02)ؾلغ وؤكلى ؾلغ. ما َى واضر في المسؼؽ عُ  ( 5وٓ
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                                                                          (5مخطط رقم )                       
 السعر                                                                                         

  
 فتتاحاعمى ا                         غلاقعمى ا                          

  
 

  
  غلاقا ادنى                          افتتاحأدنى                 الزمن   

    
ولى, شبكة إعلانات العرب, لى الشموع اليابانية, الطبعة ال مقدمة إ ماجد فهد العمري, المصدر:

 (8-7,ص)2004,
م )ًبحن لى      لى المؼالج وهي ؤؾلاع الٌخذ بي قملت ؤط ًدخاط عؾم ب( ٌُُٓت عؾم الكمىق 5ا قٖل عُ

لكملت ؤكلى وؤصوى مشل المؼالج في ظؿم اج ؤًظا. ع الإهلاَ الأكلى والأصوى)الأكلى والأصوى( وؤؾلا

مشل الخؽ مشل الخؽاللمىصي(  ؤزىاء الجل ؾلغ)وٍ ؾلغ  الأًِي كلى ٌؿاع  الخؽ اللمىصي ؿت, وٍ

ؼلّ كلى الجؼء اللغٍع مً  مشل الخؽ الأًِي كلى ًمحن الخؽ اللمىصي ؾلغ الإهلاَ. وٍ الٌخذ, وٍ

 .وبهلاُها  الجلؿت و الىؼاَ بحن ًخذؤط جمشل المؿاًت بكملت الكملت ظؿم ال

لٌخذ , وبطا ُل مً ؾلغ اؤن ؾلغ الجلؿت ؤ( ٌلني )ؾلبُا (09) ضما ًٖىن ظؿم الكملت ؤؾىص  ــــــًلى     

ن ؾلغ بهلاَ الجلؿت ؤكلى مً ؾلغ الٌخذ وبما ؤًجابُا( ٌلني طلٗ ب) أن ظؿم الكملت ؤبُع  

ىَ ظؿم الكملت  ُلت التي جىظض ؤؾٌل وً ط جمشل َظٍ الظلا٘ بدؿمى بالظلا٘, ًالخؼىغ الغً

, ًالـل المىظىص بإكلى ظؿم الكملت ًمشل الأؾلاع الِصىي الخاصلت في الجلؿت )ؤكلى وؤصوى(ؾلغ

ؿمى الـل اللل ؿمى  ىص ؤؾٌلـــــــوالـل المىظ  ىي ـــــــؤكلى ؾلغ , وَ الـل ظؿم الكملت ) ؤصوى ؾلغ ( وَ

 (87)الؿٌلي .

خُلتها, قٖا٘ بالكمىق ,خُض َىاْ كلاُت بحن ظؿم الكملت وًولهظا الؿبب ؾمُذ َظٍ الأ      

ل كلىي )ًخُلت( حؿمى خلُِت الغؤؽ, وبطا لم ًًٕ َىاْ ؿل ؾٌلي حؿمى ؿًالكملت التي لِـ لضيها 

ت الأؾاؾُت للؤؾلاع كىض الُاباهُحن, بِىما جمشل  خلُِت الضبغ. وكلُه ٌل ر ظؿم الكملت كً الخغٓ

ت للؤؾلاع. وبالإمٖان الخلبحر كً آلُت كمل الكمىق الُاباهُت بهظا المشا٘  الظلا٘ جمىظاث هحر ظىَغٍ

 -البؿُؽ :
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لت غمل الشمىع الياباهيت,      لدًىا حدول مكىن مً خمع  َرا مثال جىغيحي ًىضح ؾسٍ

 خلىل ًخكىن مً الفترة الصمىيت وطػس الافخخاح والإغلاق وأدوى طػس وأغلى طػس.

 

 

 

 

 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ؾىص, ؤبُع وزلازت قمىق لىنهما ؤلىنهما مً الكٖلحن الؿابِحن هلاخف اهه لضًىا قملخان      

ن ؾلغ بهلاَ الجلؿت ؤكلى مً ؾلغ الٌخذ, كلى ؤبُع َظا صلُل واضر ؤالكملخان اللخان لىنهما ً

ما ؾبب ؤبُع, ؤ الكملت لىن  , لظلٗ  ؤصبذ 82هلِذ كىض  ؾلغ نها ؤًٌي الجلؿت الأولى هلاخف ؤ

اث ل شلار قملاثالٔىن  ن ؾلغ الإهلاَ ؤصوى مً ؾلغ ؤىنهما ؤؾىص, ًهظا صلُل واضر كلى الأزغٍ

, 85في خحن ؾلغ الاًخخاح 05ن ؾلغ الإهلاَ ؿت الشاهُت هلاخف الكملت ؾىصاء لأ لٌخذ. ًٌي الجلا

وؾلغ  77ٖان ؾلغ الولّ ًما الجلؿت الغابلت ؤ, 37والٌخذ 87شالشت ؾلغ الإهلاَ ٓظلٗ الجلؿت ال

أهذ  75الٌخذ   . ؤؾىص   الكمىقلىن ولهظا 

ؤكلى هِؼت واهتهذ مً  ُض  بضؤث الجلؿت مًوالكملت الؿىصاء حلٕـ مضة جغاظلُت للؿىَ خ    

ؤصوى هِؼت  خلٕـ الاهؼباق الاًجابي للؿىَ خُض بضؤث الأؾلاع كىضًما الكملت البُظاء ؤؤصوى هِؼت,

ؼت الكمىق الؿىصاء والبُظاء. ما َى واضر بالمسؼؽ زغٍ  واهتهذ بإكلى ؾلغ وٓ

ُت منها الكمىق الؼىٍلت والِصحرة هىاق للكمىق الُاباهؤُل الظٓغ لا الخصغ ....َىاْ كضة وكلى ؾب

((, وقملت Dragon fly Dojiوقملت صوجي, وقملت صوجي طاث الأعظل الؼىٍلت, وقملت صوجي المظللت,

ً و)الباجلحن(. Dragon fton Dojiصوجي المظاءة المِلىبت  (80), وحلٕـ َظٍ الكمىق الللاُت بحن المكترً
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ؿت الدغم والملاومت )-د  -( :Support and Resistanceخسٍ

بما بن الؿلغ ًخدغْ في ؾلؿلت مً الِمم والُِلان , وؤن اججاٍ َظٍ الِمم والُِلان َى الظي       

اث الضكم والمِاومت , ًالضكم َى مؿخىي ؾلغي  ًدضص اججاٍ الؿىَ ,ؿهغث مٌاَُم كضًضة لمؿخىٍ

ٍُ الهبىغ. اما ُل مً ؾلغ الؿىَ جخٌىَ كىضٍ الِىة الكغاثُت كلى الِىة البُلُت ومً زم ًخى ؤ

هي مؿخىي ؾلغي ؤكلى مً ؾلغ الؿىَ جخٌىَ كىضٍ الِىة البُلُت كلى الِىة الكغاثُت  ًالمِاومت 

ُٕت ٌؿمى الباث(88)وبلضَا ًخىٍُ الصلىص , والمكتري ٌؿمى  bearم ) الضب ( ــــــــــــــــــــــــــــــــ. وفي الؿىَ الأمغٍ

 bull (23.))الشىع(

ت الؿىَ خُض ًٖىن الاَخمام خُض ٌكحر ال       ضكم بلى المىؼِت التي جِم ؤؾٌل الغؾم البُاوي لخغٓ

غجض   للخولب كلى طوؽ البُم وهدُجت لظلٗ ًترصص الؿلغ في مىاصلت الاهسٌاض وٍ
 
 ظضا

 
ا بالكغاء ُىٍ

 
 
 كلى ؤي مؿخىي صكم بإهه ؤصوى ؾلغ مغجض ؾابِا

 
 ما ًخم الخلغي مؿبِا

 
. (87)للؤكلى مغة ؤزغي . وكاصة

م ما مىضر بالكٖل الخالي ) عُ  ( .2وٓ

 (8كل رقم )ش
 

                           5         3       
 1 

 
 4 2  

 

 47أ( ص-4-3, شكل) 0333انطبعت الأونى ,  المصدر:جون ميرفي: التحميل الفني للأسواق المالية,

م)     ( 8-7) (85)ججاٍ الخصاكضي المؿخىي ( ًىضر مؿخىي الضكم والمِاومت مً الا0خُض بن الكٖل عُ

م 0-3ًمشل ُىي صكم والمؿخىي ) ًىضر مؿخىي الضكم والمِاومت في  07( ًمشل مِاومت .والكٖل عُ

( مؿخىي 3-0( مؿخىي مِاومت والمؿخىي)7-8كٕـ الكٖل الؿابّ خُض ًمشل ) (82)الاججاٍ الخىاػلي

 . (80)صكم
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 المبدث الثاوي

 مؤشساث الخدليل الفني

م  ٌؿخسضم الٌىُىن        ن حكحر بلى الؿلىْ الظٔي والمىاؾب ؤمجمىكت مً الماقغاث التي ًخىُ

ً , ًبلض الُِام بضعاؾت الؿىَ ًِىم الٌىُىن بىطم ماقغاث جىضر ما ًٌلله  للمؿدشمغٍ

ظلىن الِىاكض لإزباتها :  -المؿدشمغون الأطُٓاء وٍ

: 
ً
 -مؤشساث الخدليل الفني لأطػاز الظىق : -أولا

أهذ جخجه هدى        ًِصض بها ؤصواث الؿىَ التي تهضي بلى جدضًض اججاٍ الأؾلاع ًُه ؤي بطا 

 في مضة ال
 
 و ؤهبىغ الصلىص ؤم جخجه هدى الهبىغ , وطلٗ لأن ؤؾلاع الأوعاَ المالُت جخدغْ ملا

لت , لظلٗ ٌلض ملُاع ؤو اججاٍ الؿىَ َى المدى مضة  ُذ الصلىص الؼىٍ ع الأؾاؽ في جدضًض جىُ

ما ًإحي :ؤكغاء ال  و البُم للؤوعاَ المالُت وٓ

 -(:Barron`s Confidence Index) (82)مؤشس الثلت لبازون -0

ض َظا الماقغ كلى الاكخِاص الِاثل بإن المٌاطلت ما بحن كىاثض الؿىضاث مغجٌلت الجىصة        ًآ

أث الأؾلاع في المؿخِبل و  َلخمض َظا الماقغ والؿىضاث طاث الجىصة الأُل ًمًٕ ؤن جخيبإ بخدغ

ـــ, ولظلٗ َىاْ اكخِاص بإن خملؤن الؿىضاث ؤُل مساػغة مً الأؾهمكلى  ـــــ ت الؿىضاث ٌكلغون ـ

ـــل خملـــــــبالخؼغ ُب ــ ـــت الأؾهــ ــ ـــ خم طلٗ مً زلا٘ ماقغ باعون للشِت الظي ـ م ) جٌائ٘ ؤم حكائم ( وٍ

    -ما ًلي :والظي ٌل ر كىه ٓ (89)جيكغٍ مجلت باعون )اؾبىكُا(

 مخىؾؽ اللاثض الأكلى ٓثرة ؾىضاث مغجٌلت الجىصة          

 = ماقغ الشِت لباعون                                                                                

 مخىؾؽ اللاثض لأعبلحن ؾىض صازلت في ماقغ صاو وظىهؼ           
 

ضًض ٗ الأصواث التي تهضي بلى ُُاؽ الِىة اليؿبُت للؿىَ وجدمً ظاهب آزغ ًِصض بخل      

 
 
 (ؤاججاٍ الأؾلاع ًُه ) صلىصا

 
ً , ؤوهي زلازت مِاًِـ : مِاًِـ مُل  و َبىػا و اججاٍ المؿدشمغٍ

أهذ ُُمت ماقغ الشِت في  مِاًِـ وظهت الىـغ المظاصة , مِاًِـ المؿدشمغ المدتري . ًةطا 

أهذ ؤؾلاع الؿىَ جخجه هدى صلىص ًةن َظا ٌلني بن الخال ت الاُخصاصًت اللامت ظُضة , وان 

ُذ ملاثم للكغاء واللٕـ صخُذ .بن هظا ٌلني ًالصلىص في المؿخِبل ,   الخىُ

غوَ الأؾلاع ما بحن الؿىضاث طاث الجىصة          ِِـ َظا الماقغ الازخلاي في اللاثض وً وٍ

ي ماقغ صاو ظىهؼ ) وهي ؾىضاث مسخلٌت اللالُت وكضص ٓبحر مً الؿىضاث اللاصًت الضازلت ف

 لأن اللاثض كلى ؤظها مغجٌلت والبلع الزغ مخىؾؼت الجىصة بل
 
و مىسٌظت الجىصة ( .  و هـغا

 ؤُل مً الؿىضاث المىظىصة في الأُؿام ًن الؿىضاث طاث الجىصة المغجٌلت ًجب ؤ
 
ٖىن صاثما

 للمساػغة , ل
 
ظلٗ ًةن َظٍ اليؿبت ًجب ؤن لا المسخلٌت طاث الجىصة الأُل لأهه ؤُل حلغطا
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% وطلٗ ٔلما اهسٌع ؾلغ 077% في ظمُم الأخىا٘ ولًٕ ًمًٕ ؤن جِترب مً 077جخجاوػ 

لاب كلُه ؤهه يهخم بجاهب الؼلب الىِضي ويهمل ظاهب اللغض  الٌاثضة بحن المجمىكخحن  وَ

 . (37)الىِضي

 كلى ما ؾبّ هجض ؤن المدضص الأؾاؽ في الؼلب الى      
 
ً للؿىضاث وجإؾِؿا ِضي للمؿدشمغٍ

اللٕـ , والمدضص الأؾاس ي في كغض الؿىضاث ًغظم بلى بلى َى ؤؾلاع الٌاثضة والىاُم ٌكحر 

 في اصيالازخلاي في كىاثضَا , ولظلٗ ً
 
 باعػا

 
 ٌط يالخإزحر كلى ماقغ باعون مما ً اللغض صوعا

ت بإؾلاع الأؾهم بلى جٌؿحراث زاػئت وكلُه لا ًمًٕ الاكخماص كلُه ٓماقغ مؿخِبلي للشِ

 المؿخِبلُت . 

بت اللاصًت للبُم كلى المٕكىي جمشل اليؿ-مؤشس البيؼ غلى المكشىف للمخخططين : - 8

غي المدللىن 77خسصصحن هدى ػت الماؾبى  % 37ُل مً ؤلى بَظٍ اليؿبت  ن اهسٌاضب% , وٍ

ت  , لأنها جٌؿغ بان المخسصصحن ًِللىن مً كملُت المكاعٓ في البُم كلى ُض حكحر لللامت جٌائ٘

اصة في َظٍ اليؿبت كً  المٕكىي. % حلض كلامت حكائم وهي بقاعة الى 57وكلى اللٕـ ًان الؼٍ

 .(30)الؿىَ الهابؼت

ٖىن َظا الماقغ كلى الىدى الحي :        -وٍ

 المبُلاث كلى المٕكىي للمخسصصحن                                            

                      =   ماقغ البُم         

 مجمىق المبُلاث كلى المٕكىي                                                
  

لاخف كليها بلع اللُىب           : (38)وٍ
 

م ب -ا  ن جٖىن َظٍ اليؿبت ماقغ لِـ مً المخىُ
 
ل الأظل , وطلٗ لأن ػبُلت مدٌـت ا ػىٍ

أث ُص  . (33)حرة الأظلالمخسصص ؾىي ججللها جِخصغ كلى الخدغ

ًىظض ًغَ ػمني مضجه ؤٓثر مً ؤؾبىكحن بحن خضور َظٍ اللملُاث وجِضًم البُاهاث كنها في  -ب

 0جيخهي ًىم الجملت  مجلت باعون المخسصصت ًللى ؾبُل المشا٘, ًةن البُاهاث الخاصت بإؾبىق

 هِؿان.  88ن جدخىيها مجلت باعون في ًىم الازىحنؤهِؿان ًمًٕ 

ض ًغظم الؿبب في طلٗ بلى لؤصبدذ َظٍ ا -ط  في الؿىىاث الأزحرة , وُ
 
بت ظضا جىء ليؿبت هغٍ

م ؤالمخسصصحن لخوؼُت اججاَاتهم   . (37)و مىاٌُهم لخظلُل ًِخٌي ؤزغَ
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                                                                                                                      -(: Block uptick-Downtick Rationمؤشساث أخسي مظخمدة مً ظسوف الظىق ) -3

 كضص الصٌِاث بإؾلاع صلىصًت                                                          

 ماقغاث الٕمُاث الٕبحرة =    - ؤ

 و هؼولُتؤصلىصًت  كضص الصٌِاث بإؾلاع                                                        

 -:( 35)هلاخف في َظا الماقغ      

ىن  -0 خىلاَا مضًغون مدترً الصٌِاث الٕبحرة ج رمها الماؾؿاث المخسصصت في الاؾدشماع وٍ

.
 
 مىجؼا

 
 ًدِِىن كىاثض ممحزة وبالخالي ًةن الؿحر كلى َضاَم ًمًٕ ؤن ًٖىن ؤمغا

لما اُترب  -8  لاججاٍ  ًتراوح الماقغ بحن الصٌغ والىاخض . ؤ
 
أن طلٗ ماقغا الماقغ مً صٌغ 

الأؾلاع هدى الاهسٌاض , اما بطا اُتربذ ُُمت الماقغ مً الىاخض الصخُذ ًةن ؤؾلاع الؿىَ 

 جٖىن مخجهت هدى الصلىص.

ؿت السأض والأكخاف )-ب  ( :head & shoulderخسٍ

 اعجٌاق مظؼغص في الأؾلاع ًدبله اهسٌاض زاهىي لـ  الٕخٍ الأٌؿغ . -0

 جٌاق مظؼغص في الؿلغ ولٕىه ؤُل كً مؿخىي ُمت الٕخٍ الأٌؿغ ) الغؤؽ (.اع  -8

اصة في حجم الصٌِاث التي ؾاَمذ في  -3 اصة في حجم الصٌِاث بملض٘ ؤُل بالمِاعهت مم الؼٍ ػٍ

اصة  ؤن جصل بالأؾلاع بلى مؿخىي ُمت الغؤؽ زم في بىاء الٕخٍ الأٌؿغ والغؤؽ وجٌكل َظٍ الؼٍ

 الٕخٍ الأًمً . جإزظ في الهبىغ مٖىهت

بت الظي ًصل مؿخىي  -7 خضور اهسٌاض في الؿلغ في نهاًت المغخلت الؿابِت ًخلضي زؽ الغُ

 لِغاع البُم .
 
 ملاثما

 
 ؾلغي الغؤؽ والأٓخاي وحلض َظٍ الىِؼت ماقغا

ىاْ ماقغاث ؤزغي جغبؽ بحن ؤؾلاع الأؾهم وحجم الخضاو٘ : -7     -وَ

باججاَاث الأؾلاع المؿخِبلُت مً زلا٘ الخدلُلاث الظُٓت بط ٌؿعى الٌىُىن بلى الخيبا       

 بلى الخوحراث في حجم الخضاو٘ وجخظمً: بالإطاًتلاججاَاث الؿلغ الؿابِت 

اث المظاهدة والملاومت  -أ  -: support and Resistant ce Levelsمظخىٍ

اص       م كىضٍ الٌني خضور ػٍ ة ؤؾاؾُت في ٌلض مؿخىي المؿاهضة بلى مضي الؿلغ الظي ًخىُ

اصة  ـهغ مؿخىي المؿاهضة بصٌت كامت كىضما جخمخم بلع الأؾهم بؼٍ الؼلب كلى الؿهم , وٍ

مِبىلت في الؿلغ زم جبضؤ في الهبىغ لُِام البلع بلملُت ظني ؤعباح عؤؾمالُت ولٕنها لا جلبض 

 ؤن حلىص بؿغكت بلى الاعجٌاق مغة ؤزغي .

كحر مؿخىي المِاومت بلى مضي الؿلغ        اصة ؤؾاؾُت في  وَ م كىضٍ الٌني خضور ػٍ الظي ًخىُ

مُل مؿخىي المِاومت بلى  اللغض كلى الؿهم , وعبما ٌؿبب ؤزغا كٕؿُا لاعجٌاق ؾلغ الؿهم , وٍ

ً الظًً اؾخدىطوا  الـهىع كىضما جمغ الأؾهم باهسٌاض زابذ في الؿلغ ًِىص بلع المؿدشمغٍ
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بُلها بالِغب مً الىِاغ التي حوؼي كلى الأؾهم بؿلغ مغجٌم بلى البدض كً ؤُغب ًغصت ل

اث المؿاهضة والمِاومت في ؤصهاٍ : ؼت المؿخىٍ ما َى مبحن بسغٍ  -جٖلٌتها . وٓ

 

  

 

 

 

 

 

 

ضًض الاججاٍ اللام ًٖىن الوغض منها جد  أدواث الخدليل الفني الخاضت بالأطهم: -ثاهيا  :

ذ بكؼاء بلأؾهم الميكأث, مم  ُذ ؤبالكغاء ؤو البُم  الظي ًِىم ًُهقاعة للمؿدشمغ بالىُ و الخىُ

ٍ الخالي في وعُت مالُت ملُىت وجخظمً:  الظي ًداًف ًُه كلى المىُ

ؿت اللىة اليظبيت ) - أ  -(:Relative strength Index RSIمؤشس خسٍ

الصىاكت التي جيخمي ًٖىن خؿاب ماقغ الِىة اليؿبُت بيؿبت ؾلغ الؿهم بلى ُُمت ماقغ       

َ و وؿبت بؤلها الميكأث    لى ماقغ الؿى
 
 بدؿاب ماقغ ؤ, ولهظا ًِىم الٌىُىن ؤؾبىكُا

 
ا و قهغٍ

أهذ ؤؾهما مخىىكت  ُؼاكا صىاكُا ًدؿب له ماقغ  ؤملخلٗ الأؾهم التي جِىص الؿىَ ؾىاء ؤ

ماقغ  ( ؤوDJIAزاص  به , ومِاعهخه بماقغاث الؿىَ مشل ماقغ صاو ظىهؼ لمخىؾؽ الصىاكت )

(S&P400)(36. ) 

ٖي كام لِض جم وطم     لؼ" واًلضع" المدلل الٌني الأمغٍ م ,وؤٓدؿب 0902الماقغ مً ُبل" وٍ

ش في ؤوؾاغ المظاعبحن م باُتراب حوحر الاججاٍ (30)قلبُه ٓبحرة مىظ طلٗ الخاعٍ , والهضي مىه الخىُ

و بًغاغ في ؤان الؿهم ًخلغض لإًغاغ في البُم وطلٗ بخدضًض ما بطا ٔ ,اللام لؿلغ الؿهم

 بإُل مً ُُمخالكغاء . ًُصبذ 
 
ُت كىضما ًٖىن َىاْ بًغاغ في البُم , بلا الؿهم مُِما ه الؿىُ

ُت بدضور اعجضاص جِني والظي ًٖىن في َظٍ الم ؤظل في ال ؤهه  لاظل ؾحرظم بلى ُُمخه الؿىُ

اصة  الخالت ؤكلى, لظلٗ ًجب الاؾخٌاصة مً الاعجٌاق في ؾلغ الؿهم .اما في خالت جٖىن َىاْ ػٍ

ُت المخىؾؼت في الؼلب كلى ال  بإٓ ر مً ُُمخه الؿىُ
 
كغاء , وبالخالي ًةن الؿهم ًصبذ مُِما

ُت والتي جٕ ام كاظلا  لأهه آظلا  ـــؾحرظم بلى ُُمخه الؿىُ ـــ ـــــ ىن ؤصوى لظلٗ ًجب بُم الؿهم ُبل ـ

 .(32)الخؿاعة 
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ىة المٖاؾب المخدِِت في ؾلغ ال        ىعُت ًماقغ الِىة اليؿبُت ٌلمل كلى مِاعهت حجم وُ

خم  ىة الخؿاثغ المخدِِت في ؾلغ الىعُت المالُت زلا٘ مضة ػمىُت مدضصة , وٍ المالُت بلى حجم وُ

ل َظٍ الللاُت بلى هِؼت بُاهُت جتراوح ُُمخه بحن   . (39)  077و 7جدىٍ

خم خؿاب الماقغ كلى زؼىجحن:        -وٍ

 (.RSولى: خظاب اللىة اليظبيت )الأ  الخؿىة -0     

اصاث في ؤؾلاع الإهلاَ المغجٌلت لـ مخىؾ           ًىم الأزحرة    07ؽ الؼٍ

                                                                                            = RS                               

اصاث في ؤؾلاع الإهلاَ المىسٌظت لـ              ًىم الأزحرة 07مخىؾؽ الؼٍ

       
 
ًٖىن الٌغَ بحن ؾلغ بهلاَ الُىم وؾلغ بهلاَ  كىضماخُض : ٌلض ؾلغ الإهلاَ مغجٌلا

 الباعخت ؤٓ ر مً الصٌغ .     

       
 
لض ؾلغ الإهلاَ مىسٌظا ًٖىن الٌغَ بحن ؾلغ بهلاَ الُىم وؾلغ بهلاَ الباعخت ؤُل  كىضماوَ

اصاث في ؤؾلاع الإهلاَ المغجٌ  = مجمىق الٌغوَ مً الصٌغ , ؤي مخىؾؽ الؼٍ
 
لت لأعبلت ككغ ًىما

= مجمىق  اًىم 07, ومخىؾؽ الاهسٌاطاث في ؤؾلاع الإهلاَ المىسٌظت لـ  07المىظبت في الأؾلاع/

ولِـ كضص الٌغوَ ,  07, وجِؿم مجمىق الٌغوَ المىظبت كلى  07الٌغوَ الؿالبت في الأؾلاع / 

 باليؿبت للٌغوَ الؿالبت .هٌؿه الص يء و 

 , بلا ؤهه ًمًٕ اؾخسضام مضة ؤزغي . 07,  07,  9ًخم خؿاب الماقغ بلضص ؤًام كاصة ما     

 -( :40)(RSIخؿاب ماقغ الِىة اليؿبُت ) -الخؼىة الشاهُت :

                                                        077                                                                       

                                                                                                                                                                                            077                                               ماقغ الِىة اليؿبُت =         

 + الِىة اليؿبُت 0                                                 

 

 مخىؾؽ ؤؾلاع الإهلاَ كىض مؿخىي مغجٌم ؽ مً الاًام                                   

           الِىة اليؿبُت =        

 خىي مىسٌع للضص مً الاًام   مخىؾؽ ؤؾلاع الإهلاَ كىض مؿ                               

                                                                                                        

                                                        077                              

                                                                            -  RS   I          =     100                          

                                                         RS+1 

                                                                                          

                                 Average of x day`s up closes            

                                                                                    =     RS 

                             Average of x day`s down closes 
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لت غمل مؤشس اللىة اليظبيت :        -جفظير ؾسٍ

ًخم جدضًض ماقغ الِىة اليؿبُت في عؾم بُاوي مضاٍ ًِم بحن الصٌغ والماثت , ًلىضما جصل َظٍ       

, ًٖىن الؿىَ ُض وصل بلى طعوة الكغاء , بِىما ًصل بلى طعوة البُم  07الُِمت بلى ما ًىَ مؿخىي 

 للخوحر الظي ًدضر في الؿىَ الخصاكضي , بِىما ًٖىن  37كىض اهسٌاطت بلى ما صون مؿخىي 
 
, وهـغا

   (.70)ٓضلالت كلى وصى٘ الؿىَ بلى طعوة البُم كىض الؿىَ الخىاػلي  87كىض مؿخىي 

 -( :moving Averageمؤشس المخىطـ المخدسك ) - ب

ا٘ بطا ؤعصها خؿاب " ٌل ر َظا الماقغ كً هاجج ) خؿاب مخىؾؽ بُاهاث ملُىت ( , ًللى ؾبُل المش       

 07( لأؾلاع الإهلاَ لمضة ككغة ؤًام , زم ُؿمت الىاجج كلى 42)(moving Averageالمخىؾؽ المخدغْ )

(  moving.اما مصؼلر ) ؤًام ,  07ُخم اؾخسضامه لأهه ًِىم بدؿاب ؤؾلاع الإهلاَ لآزغ ًالمخدغْ

 مم ٔل جضاو٘ ظضًض)
 
ض  (73وبالخالي ًخوحر خؿاب َظا الماقغ ًىمُا ولهظا الؿبب ولذ بالمخدغْ ,وُ

ً لظلٗ  ٌلض مً الماقغاث المازغة ٓشحرا  في  خـي َظا الماقغ باَخمام الٕشحر مً المظاعبحن والمؿدشمغٍ

ؿخسضم لإكؼاء بقاعة بضاًت  , وَ ٖىن كلى زلازت 77اججاٍ ظضًض للؿلغ ونهاًت اججاٍ ؾابّ)بالخضاو٘ ( وٍ

 -ؤهىاق :

 -( :simple moving averageالمخىطـ المخدسك البظيـ ) -0

ؿمتها كلى كضص الأًام        خم خؿابه بجمم ؤؾلاع الأٌُا٘ لمضة ػمىُت ملُىت , وُ  , وٍ
 
ى الأٓثر قُىكا وَ

في جلٗ المضة , زم ًلي اؾدبلاص الُىم الأو٘ ًُظاي ًىم ظضًض , وبًجاص المخىؾؽ المخدغْ الجضًض , 

ُىم الجضًض واؾدبلاص مِابلت ًىم مً البضاًت وحؿخمغ َظٍ اللملُت ٔل ًىم ظضًض , ؤي هظٍُ ال

ت مً المخىؾؼاث) ٕظا ختى هصل بلى ؾلؿلت مخدغٓ  (.75وَ

 -( :Triangular moving averageالمخىطـ المخدسك الثلاثي ) -8

ة التي جِم في المىخصٍ وطلٗ للمل جىاػن في مضً المخىؾؼاث ٌلؼي ُُمت ؤٓ ر للَظا الىىق م      

 (.72ق ٌلؼي ُُمت ووػن ؤٓ ر)المخىؾؽ , َظا الىى 

 -( :weighted moving averageالمخىطـ المخدسك المىشون او المسجح :) -3

ًِصض بالترظُذ َى بكؼاء ؤَمُت ؤٓ ر للؤؾلاع الإهلاَ الخضًشت ,ًٖلما ًخِاصم ؾلغ الإهلاَ جىِص       

 م
 
خم خؿابه بةكؼاء ٔل ؾلغ مً الأؾلاع التي ًظلها الماقغ وػها  ُُمخه وٍ

 
الؿلغ  تدؿب ؤُضمُبسخلٌا

 لترجِب الُىم في الؿلؿلت الؼمىُت , ًىػن الُىم الأو٘ = 
 
 للؿلغ مٖاًئا

 
, ووػن  0, ؤي ؤهه ٌلؼي وػها

ّ الملاصلت الكلى , وبالخالي ؾِخم خؿابه  8الُىم الشاوي =  -: (70)جُتوً

                                                                              0(CP1 )+ (CP2) +….+n(CPn) 

                                                                                                 0+8+.…+n 

 -خُض ؤن :

CPn  ؾلغ الإهلاَ للُىم =n      ,n  ) كضص الٌتراث الؼمىُت ) كضص الأًام = 
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ٖىن كلى هىكحن:  -وٍ

 -( :Variable moving averageالمخدسك المخغير )المخىطـ  -0

ظا الىىق مً المخىؾؼاث ٌلؼي ُُمت ووػه       وَ
 
 ضر ًيها جِلباث خاصة في الأؾلاعؤٓ ر للٌتراث التي ًد ا

 -( :Exponential moving averageالمخىطـ المخدسك ألأس ي ) -8

سُت , خُض ؤن َظا ا       ى ًدىاو٘ ؤو ًِِـ الأؾلاع الخاعٍ لمخىؾؽ لا ٌؿِؽ ؤي ؾلغ مً الأؾلاع وَ

س ي ًصلب خؿابه بضون اؾخسضام الخاؾب اللي الأي المخىؾؼاث الؿابِت , والمخىؾؽ الِضًمت بسلا 

 ,ًهى ؤٓثر
 
لا خا ػىٍ ؿخوغَ وُ  , لأهه ًدخاط لمجهىص خؿابي صلب وَ

ت الؿهم مً المخىؾؽ الخؿابي البؿُؽلخؿاؾُت    . (72)خغٓ

خم اؾخسضام المخىؾؼ      ِخحن وٍ ت للخيبا بالاججاٍ بؼغٍ  -:(79)اث المخدغٓ

 اؾخسضام مخىؾؽ مخدغْ واخض . - ؤ

ت  - ب  .(57)اؾخسضام ؾلؿلخحن مً المخىؾؼاث المخدغٓ

                                     

 

 

 

 

 

 

ن ؤخضاَما ُصحر والأزغ ػىٍل ًمشلان حًخٖىن مً مىدىُ ؤههًخطر مً الكٖل الؿابّ ؤكلاَا:      

ت كلى الكٖل البُاوي ًِض ٌلؼي بقاعاث واضخت للكغاء والبُم. ًٌي ؾل ؿلخحن مً المخىؾؼاث المخدغٓ

لت مً الأؾٌل هدى  خالت ُؼم ؾلؿلت المخىؾؽ المخدغْ الِصحرة ؾلؿلت المخىؾؽ المخدغْ الؼىٍ

ى ما ٌلغي باللبىع الظَ  goldenبيالأكلى ٌلني بضاًت صوعة هدى الاعجٌاق بالأؾلاع ًُلني بقاعة قغاء وَ

cross ْوفي الخالت الملآؿت كىضما جِؼم ؾلؿلت المخىؾؽ المخدغْ الِصحرة ؾلؿلت المخىؾؽ المخدغ,

لت مً الأكلى هدى الأؾٌل ًهظا ٌلني بضاًت صوعة هدى الاهسٌاض بالأؾلاع وبالخالي ًهي بقاعة بُم  الؼىٍ

ى ما ٌلغي باللبىع الِاجل ت الخِاػم ٓبحرة  ا, مً الجضًغ بالظٓغ اهه ٔلمdead crossوَ أن أهذ ػاوٍ

ؿخسضم لإكؼاء بقاعة بضاًت 50الخوحر بالاججاٍ اللام ٓبحرا ؤًظا) اججاٍ ظضًض للؿلغ ونهاًت اججاٍ ب(.وَ

      الأؾلاع التي ًدؿب مخىؾؼها : (.58ؾابّ)

 جدؿب ؤؾلاع ؤزغي ٓدؿاب المخىؾؽ , بط ًٌظل اؾخسضام الى     
 
ِؼت الىؾؼى زلا٘ كاصة

ؿمخه كلى ُىمي الخضاو٘ ال ّ ظمم خضي هؼاَ الخضاو٘ الُىمي وُ .   8التي ًمًٕ الخصى٘ كليها كً ػغٍ

ِت ظمم ؤصوى ؾلغ مم ؤكلى ؾلغ وؾلغ الإهلاَ والِؿمت  ِت ؤزغي وهي ػغٍ ىاْ ػغٍ  وَ
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ِت زالشت جخم في اؾخسضام هىكحن مً الأؾلاع ) ؤصوى ؾلغ وؤكلى ؾلغ  3كلى  ىاْ ػغٍ ( وخؿاب , وَ

 منهم
 
حن وجدضًضَما زلا٘ هِؼت المداً ةا كلى خضمخىؾؽ ٓلا ً مخىؾؼحن مخدغٓ ضة وكلى , وجٖىٍ

 كىض خؿاب المخىؾؽ المخدغْ ؤالغهم مً َظٍ الؼغَ بلا 
 
ن ؾلغ الإهلاَ لا ًؼا٘ الأٓثر اؾخسضاما

(Moving average. ) 

 اطخػساع الدزاطاث الظابلت ثالثا:

غ لضًه مً ب      مللىماث ومغاظم خى٘ مىطىق البدض َىاْ مجمىكت دؿب اػلاق الباخض وفي خضوص ما جىً

أه و المدلي جىاولذ ؤو اللغبي ؤكلى الصلُض اللالمي  ذمً الضعاؾاث والبدىر الللمُت التي ؤهجؼث ؾىاء ؤ

 -مىطىق الخدلُل الٌني ومنها كلى ؾبُل المشا٘ لا الخصغ هظٓغ الأحي :

عاؾت كغبُت ميكىعة في, )ًلؿؼحن( والمىؾىمت بـ )) وهي كباعة كً ص -دزاطت لـ ) هاَؼ خػس أبى الؿيف ( : -0

ً في بىعصت ًلؿؼحن(( في كام  ت ؤزغ 8700ؤزغ الخدلُل الٌني في ُغاع المؿدشمغٍ .  بط َضًذ الضعاؾت بلى ملغً

ت مضي اؾخس ً في بىعصت ًلؿؼحن وملغً ذ الضعاؾت المُضاهُت ضامهالخدلُل الٌني في ُغاع المؿدشمغٍ ظغٍ
ُ
, خُض ؤ

أث الىؾاػت اللاملت في ُؼاق هؼة وبلى مجخمم الضعاؾت )كلى مجمىكت  ً اليكؼحن في قغ ( 03مً المؿدشمغٍ

 مؿدشمغ 
 
كلى  ضام , وللخدلُل الٌني صوع وجإزحر ؤن الخدلُل الٌني واضر وؾهل الاؾخسبلى . وزلصذ الضعاؾت ا

ض جمحزٍ كلى ب ذ الضزى٘ والخغوط مً الؿىَ مما ًؼٍ ً .ُغاعٍ وبكٖل اًجابي في جدضًض وُ  ُِت المؿدشمغٍ

ىاك دزاطت للدكخىز غلي حبران غبد غلي الخفاجي -8 ,  هي كباعة كً صعاؾت مدلُت ميكىعة  في  وَ

ت صاو  اللغاَ ظاملت الِاصؾُت, والمىؾىمت ) جدضًض اججاٍ الؿىَ باؾخسضام الخدلُل الٌني ) هـغٍ

ت صاو ظىهؼ صعاؾت جؼبُُِت في ؾىَ اللغاَ للؤوعاَ المالُت( . ًِض اؾخس –ظىهؼ (  ضم الباخض هـغٍ

ابلت  للخيبا باججاٍ ؤؾلاع الأؾهم في ؾىَ اللغاَ للؤوعاَ المالُت وطلٗ للخصى٘ كلى ؤهماغ مبخٕغة وُ

ت للؿىَ لـ  م بالأؾلاع ًِض ظغي اؾخسضام اليكغة الكهغٍ مكاَضة  72( 8770-8777ؾىىاث ) 7للخىُ

في خالت صلىص كلى الغهم مً ؤن َظٍ  ,وزلصذ الضعاؾت الى ؤن الاججاٍ اللام للؤؾلاع بكٖل كام

بؿبب الأخضار الؿُاؾُت والأمىُت لظا ًهىاْ  8772الأؾلاع قهضث بلع الاهٕماف وزاصت في كام 

بلع الأصلت التي اوسجمذ مم ًغطُت البدض التي ؤزبدذ بن الاججاٍ الأؾاؽ للؤؾلاع َى في خالت 

 صلىص .   

ىاك دزاطت لـ د. بشاز ذهىن الشكسجي وآ -3 ًوَ . وهي كباعة كً صعاؾت مدلُت ميكىعة في اللغاَ خسٍ

أن البدض المىؾىم )الخدلُل الٌني وصوعٍ في اجساط ُغاع الاؾدشماع بالأوعاَ المالُت  ظاملت الاهباع خُض 

صعاؾت جدلُلُت في كُىت مً ؤؾىاَ الخلُج اللغبي( . ًِض اؾخسضم الباخض ماقغ الِىة اليؿبُت 

(Relative Strength Index) ( أجه  Momentumؤخض ماقغاث ُُاؽ جظبظب ػزم الاججاٍ وجدغ

Oscillator 
 
أهذ الىدُجت ؤن مصغي ؾامبا اخخٌف بِىجه اليؿبُت ُُاؾا ( في ؾىَ الأؾهم المالُت , و

اض بيؿبت  أن ماقغ الِىة اليؿبُت  7,773لؿىَ الغٍ % وباليؿبت لؿىَ ُؼغ للؤوعاَ المالُت ًِض 

 بُِمت 
 
الغهم مً جظبظب ؾلغ الؿهم بحن الاعجٌاق والاهسٌاض لمصغي ُؼغ % كلى 7,70مؿخِغا

 الىػني .  
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 المبدث الثالث

 هئي المــــــالي والياث جدليل أداطىق دب

ت مدٌؼة كلى الىمى , اطاًت بلى ازخلاي       حر وخاطىت وبِئت اؾدشماعٍ هدُجت لىظىص الغصُض المالي الىً

ى كُىت  يبها , صكذ جلٗ المخوحراث بلى وظىص ؾىَ مال الـغوي الاُخصاصًت والاظخماكُت المدُؼت بلا وَ

 في ُاكضة بُاهاث صىضوَ الىِض اللغبي 53الضعاؾت " ؾىَ صبي المالي ")
 
لا (. جبىؤ ؾىَ صبي المالي مىُ

أن طلٗ في بضاًت جإؾِؿه  ٓؿىَ هاش ئ 9,729,58بُِمت)  8778دؿب بُاهاث كام ب ( ملُىن صولاع و

أهذ ُُمخه الؿىُُت لللام هٌؿه) مِاعهت بؿىَ ؤبى ؿبي  (ملُىن  87,305,02للؤوعاَ المالُت الظي 

 زؼىة في اكخلاء ؤكلى م57صولاع)
 
لا ٖاهت عاثضة كلى (. ًِض جمًٕ ؾىَ صبي المالي مً الىزىب ؾغَ

في مىؼِت صو٘ مجلـ الخلاون الخلُجي زم اللالمي , واؾخؼاكذ الاماعاث اللغبُت  المؿخىي الاُلُمي

ن جإزظ مٖانها المخمحز في ُؼاق ؤؾىاَ الما٘ , مً زلا٘ الخغص كلى جبني ؤًظل الخُاعاث المخدضة ؤ

ً المدلُحن واللالمُحن)  ( .                                                      55والخدلُلاث الللمُت والٌىُت والمالُت , التي جلبي اخخُاظاث المؿدشمغٍ

) -(:DFM)أولا : وشأة طىق دبي المالي  ا : 52بضاًت ًمًٕ حلغٍٍ الؿىَ ؾىَ وظملها  بإهه( لوىٍ

ى المىطم الظي ًجلب بلُه المخاق والؿلم للب ما ؾىَ الما٘ : ؤ(, 50ُم والابدُاق )جاهض وجظٓغ()ؤؾىاَ وَ

(( هي financial marketًهى ؾىَ اؾخولا٘ الأمىا٘ لأظل ػىٍل .وؾىَ الما٘ مً الىاخُت الاُخصاصًت 

ل, كلى كٕـ الؿىَ كباعة كً جل ؼ كلى كغض وػلب الأمىا٘ لأظل ػىٍ ٗ الؿىَ التي ججمم وجغٓ

(( التي جخلامل بالاثخمان ُصحر الأظل .وبىاء كلُه جإؾـ ؾىَ صبي المالي monetary marketالىِضًت 

م  ت مؿخِلت بمىظب ُغاع خٖىمت صبي عُ وبضؤ  8777للام  07ٓماؾؿت كامت طاث شخصُت اكخباعٍ

ت مؿاَمت كامت  8775وفي كام  8777ماعؽ  82 الؿىَ وكاػه في ل ؾىَ صبي المالي بلى قغٓ جم جدىٍ

م مِؿمت بلى  2بغؤؽ ما٘ ُضعٍ ) %( مً عؤؽ ما٘ 87ملُاعاث ؾهم , وجم ػغح وؿبت)  2ملُاعاث( صعَ

 ملُاع( ؾهم للآدؿاب اللام .   0,2الؿىَ , ؤي ما ٌلاص٘ )

     
 
 ٓبحرا

 
ض قهض الآخخاب اللام بُبالا لاث خُض وصل المبلى المٕخدب به وُ  ًاَ ٔل الخىُ

 
ما بلى ومخمحزا

م وفي)  870ًِاعب ) ت ؾىَ صبي المالي في الؿىَ بغمؼ ) جضاو٘ 8770ماعؽ  0ملُاع( صعَ ( جم بصعاط قغٓ

( )DFM أن ؾىَ صبي ؤو٘ ؾىَ ًؼغح ؤؾهمه للآخخاب اللام في الكغَ الأوؾؽ مما ٌلٕـ ض  ( , وُ

اصة خٖىمت صبي في مج ض ؤهجؼ ؾىَ صبي المالي ؤكماله عٍ ا٘ جسصُص الماؾؿاث الخٖىمُت في المىؼِت وُ

( , وطلٗ لإًجاص ُىة مؿُؼغة Nasdaq Dubai, خُض جٖامل مم هاؾضاْ صبي ) 8707بىجاح في كام 

ً الأًغاص في المىؼِت بلى  ت في مىؼِت صو٘ مجلـ الخلاون الخلُجي, مما ؾهل وصى٘ المؿدشمغٍ وخُىٍ

م مؿدشمغ واخض )الأؾهم المىظىص ّ عُ ً الخضاو٘ NiNة في هاؾضاْ صبي كً ػغٍ ( مما ًدُذ للمؿدشمغٍ

ذ ىلت وبؿلاؾت ك ر البىعصخحن وببؿه جداًف البىعصخان كلى اللمل جدذ مىـمخحن هٌؿه الىُ

مسخلٌخحن , خُض ًسظم ؾىَ صبي المالي لهُئت الأوعاَ المالُت والؿلم وهاؾضاْ صبي لؿلؼت صبي 

 للخضماث.
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بغػ البىعصاث اللالمُت لخضاو٘ الأوعاَ المالُت والؿىضاث والأوعاَ المالُت ؤظلٗ هجض بىعصت صبي ل      

ت , وحؿعى بىعصت صبي اللالمُت بلى اؾخِؼاب وظظب  والإؾلامُت والمكخِاث والصىاصًّ الاؾدشماعٍ

أًت  ـ الخلاون مً مىؼِت صو٘ مجل ولا ؾُماالماؾؿاث المصضعة للؤوعاَ المالُت مً ؤهداء اللالم 

 كلى ما ؾبّ 52الخلُجي وبُِت ؤهداء اللالم)
 
( DFMؾىَ صبي المالي )ًِض جغجب كلى صمج ( . وجإؾِؿا

 بىعصت كالمُت حؿخِؼب ظم Nasdaqوهاؾضاْ 
 
مصبي ملا ً الخاصلحن  كلى عُ (  Nin ُم المؿدشمغٍ

ؼ صبي المالي اللالمي جدذ ؤؾم بىعصت ا مغٓ أث بُلُمُت كالمُت ٓبحرة مِغَ  (.59صبي) وقغ

حلض بىعصت صبي مً البىعصاث الإُلُمُت طاث   -المخػاملىن المػخمدون في طىق دبي المالي : -أولا:

ت مدلُت وكالمُت, لظلٗ  ض اخخلذ مٖاهت مغمىُ م مخمحز في مىؼِت صو٘ مجلـ الخلاون الخلُجي , وُ مىُ

ً لضيها.وك لُه جمشل الجهاث الملخمضة ؤًًِ الِاثمىن ًيها طغوعة جىخي الخظع كىض ازخُاع المؿدشمغٍ

أث المصضعة للؤوعاَ  -المخلاملت في ؾىَ الاؾدشماع : أث الىؾاػت , والكغ أث  الخٌف الأمحن , وقغ قغ

ً ؤن  المالُت , بطاًت بلى  في َُٖل ؾىَ الما٘) ًاصون المؿدشمغٍ
 
 باعػا

 
ما َى واضر في 27صوعا ( . وٓ

م  )  (.9المسؼؽ عُ

 وق دبي المالي(المتعاممون في س9مخطط رقم )
                  

 شركات الحفظ الامين                        شركات الوساطة                    
  

 
 

 الشركات المصدرة                              المستثمرون                    
 للأوراق المالية                     

 

نشرة سنوية,عمى الموقع  ,DFMى سوق دبي المالي, سوق دبي المالي نظرة عامة عم -:المصدر      
.aewww.Dfm,31256,ص 
ل الأظل) -: المظدثمسون -0 ؾىاء باليؿبت للؤًغاص    ( ومظاعباث20ًىِؿم الاؾدشماع في صبي بحن ػىٍ

جب كلى المؿدشمغ الإلمام بالمل أث المضعظت التي جغهب او الماؾؿاث وٍ لىماث الأؾاؾُت للكغ

ز رة وخىٕت في الخلامل الاؾدشماعي ومً ؤَمها: المحزاهُت  ان ًٖىن طؤًجب  ًظلا كماالاؾدشماع ًيها 

                                                 


هي كملُت بُم وقغاء للؤوعاَ المالُت ًِىم بها المؿدشمغ في الؿىَ المالي للاؾخٌاصة مً ًغوَ  -المظاعبت او المظاعباث : 

االأؾلاع للؤوعاَ,ًِكتري المظاعبىن الأ  ا  وعاَ المالُت التي جىسٌع ؤؾلاعَ في الؿىَ ومً زم ًبُلىنها كىض اعجٌاق ؤؾلاعَ

ض مً الخٌاصُل اهـغ في:ص,كبض المىلم الؿُض كلي, ص,هؼاع ؾلض الضًً اللِس ى,الىِىص والمصاعي والأؾىاَ  ,ولمؼٍ

 (  .22-20,ص)8777المالُت,الؼبلت الأولى,صاع ومٕخبت الخامض, كمان الأعصن 

 

http://www.Dfm.ae,2014,ص6
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أث المصضعة  اللمىمُت , ُاثمت الضزل , ُاثمت الىٌِاث الىِضًت واليؿب المالُت الهامت. الكغ

أث المؿا -للؤوعاَ المالُت : م جدبىؤ قغ  في ؾىَ صبي المالي وطلٗ لخىليها المكاعَ
 
 ٓبحرا

 
َمت اللامت صوعا

 الٕ ري التي حعجؼ كنها ُضعاث الأًغاص اللاصًحن بؿبب ُضعتها في ظمُم عئوؽ الأمىا٘ .

أث الىؾاػت المىظىصة في ؾىَ صبي المالي بمىظب ؤهـمت  -: شسكاث الىطاؾت -8 ًخم اكخماص قغ

ىاكض ؾلىْ صاعمت ومد *.ولىاثذ وُ  ضصة وطلٗ لظمان ؾلامت كملُت الخضاو٘

أث خٌف ؤمُىت  -شسكاث الحفظ الأمين : -3 مغزصت مً ُبل َُئت و اكخمض ؾىَ صبي المالي كضة قغ

ت الأوعاَ   :المالُت , حكمل مهام َظٍ الكغٓ

 خٌف الأوعاَ المالُت الخاصت باللملاء وجىـُم سجلاث صُُِت . -الخٌف : - ؤ

 اباث اللملاء .بصاعة خؿ -الإصاعة : - ب

 حؿلُم الأوعاَ المالُت بلى الىؾُؽ المالي المكتري واؾخلام الأوعاَ المالُت مً الىؾُؽ المالي الباجم . -الدؿلُم : -ط

أث المؿاَمت اللامت والمخللِت بالٌىاثض والأعباح  -الإزؼاع : -ص بزؼاع كملائهم بٖاًت الإظغاءاث مً ُبل الكغ

 الُت الخاصت .والخِىَ اللاثضة للؤوعاَ الم

 ُبع الٌىاثض والأعباح والخِىَ اللاثضة للؤوعاَ المالُت الخاصت باللملاء  -الِبع : -َـ

ذ : -و أث  -الخصىٍ ذ هُابت كً كملائهم في اظخماكاث الجملُت اللمىمُت اللاصًت وهحر اللاصًت للكغ الخصىٍ

 المؿاَمت اللامت

 -ثاهيا:  أَداف طىق دبي المالي :

ألاحي)ـــــــَىاْ مجمىك ها المالي و غ ؾىُ  -( :28ت مً الأَضاي المهمت ؾلذ خٖىمت صبي لخدُِِها وطلٗ لخؼىٍ

ت للؤوعاَ المالُت بما ًدِّ المصلخت للاُخصاص . -  زلّ ؾىَ اؾدشماعٍ

ً مً المماعؾاث هحر -  جىـُم كملُت بُم وقغاء الأوعاَ المالُت بما ًظمً خماًت المؿدشمغٍ

 الصخُدت . 

ِؿحر وحؿهُل الأمىا٘ المؿدشمغة في الأوعاَ المالُت مم طمان جٌاكل اللغض الؿغكت وج -

(ً  (.23والؼلب مً زلا٘ الخلامل الؿلُم واللاص٘ بحن مسخلٍ ًئاث المؿدشمغٍ

ل وهِل الملُٕت ) ملُٕت الأوعاَ المالُت ( . -  جىـم كملُت جدىٍ

 جغؾُش ُىاكض الؿلىْ المهني والاهظباغ بحن الىؾؼاء . -

غ خىلهـا ظمم  -  البُاهاث والإخصاءاث كً الأوعاَ المالُـت التي ًجغي الخلامل بهــــــــا ووكغ الخِاعٍ

اما باليؿبت لٌلؿٌت ؾىَ صبي المالي , ًهىاْ عئٍت مدضصة له , تهضي بلى مىاظهت الخدضًاث  -

بما ًسضم المتزاًضة وجؼبُّ بؾتراجُجُت للىمى , بطاًت بلى مىاصلت جؼىٍغ زضماث ومىخجاث الؿىَ 

ت ؾىَ صبي المالي ) ف م ق ( مً كام  ً . واكخمض مجلـ بصاعة قغٓ عئٍت  8700مصلخت المؿدشمغٍ

ؼ مٖاهخه الغاثضة بحن ؤؾىاَ الما٘* .  وعؾالت حؿدىض بلى ؾلُه لخلؼٍ

 -ثالثا_  كيفيت  الخداول في طىق دبي المالي وهاطداك دبي:

م مؿدشمغ     ه , ًمًٕ مخابلت بُاهاث ؽ الخضاو٘ مً زلال(( وجدضًض وؾNINُبلض الخصى٘ كلى عُ

)جضاو٘ الأ  ( في ُاكت 27وعاَ المالُت المضعظت في ؾىَ صبي المالي وهاؾضاْ صبي مً زلا٘ قاقاث الخضاو٘
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مً زلا٘ الدسجُل لمخابلت الؿىَ  www.dfm.aeجضاو٘ ؾىَ صبي المالي ؤي مً زلا٘ قبٕت الاهترهذ 

 الٌىعٍت .

      َ ت dfmصبي المالي ) ؤي ؤن الخضاو٘ في ؾى ظا ًخؼلب ملغً ( ًخم مً زلا٘ الخضاو٘ الالٕترووي وَ

ُما ًإحي ؤَم البُاهاث المؼلىببُاهاث الخضاو٘  ) وً ا لإظغاء كملُت الخضاو٘ غَ  -( :25جىً

ت : -0 ى الاؾم الخجاعي للجهت المصضعة للؤوعاَ المالُت المضعظت في ؾىَ صبي المالي  -ؤؾم الكغٓ وَ

 ًخم الخضاو٘ بها . وهاؾضاْ صبي والتي

آزغ ؾلغ للصٌِت المالُت جم الخضاو٘ ًيها زلا٘ ؾاكاث الخضاو٘ الغؾمُت للُىم  -ؾلغ الإهلاَ : -8

 الؿابّ .

 ما ُبل الاًخخاح ؾلغ ؤو٘ صٌِت مالُت جم الخضاو٘ ًيها وجم بصزالها في ًترة  -ؾلغ الاًخخاح : -3

 لمؼلىب قغائها .بظمالي كضص الأوعاَ المالُت ا -الؼلب والدجم : -7

 بظمالي كضص الأوعاَ المالُت الملغوض للبُم كىض ؤصوى ؾلغ . -اللغض والدجم : -5

 ؤًظل او ؤصوى ؾلغ خالي ًغهب الباجم في البُم لِاثه . -اللغض : -2

 ؤًظل او ؤكلى ؾلغ خالي ًغهب المكتري في قغاثه . -الؼلب : -0

 ضاولها في الؿىَ .بظمالي كضص الأؾهم التي جم ج -حجم الأؾهم : -2

 َى آزغ ؾلغ لصٌِت هٌضث . -الؿلغ الخالي : -9

 -كاغت جداول طىق دبي المالي والخداول الالكترووي: -ب

ض ظُهؼث  (22)جِم ُاكت الخضاو٘ في ؾىَ صبي المالي       ؼ صبي الخجاعي اللالمي الكهحر وُ الىاُم في مغٓ

ىظض ًيها مٖاجب ال ىؾؼاء المغزصحن في ؾىَ صبي المالي وهاؾضاْ صبي . بإخضر الأظهؼة الالٕتروهُت , وٍ

مًٕ ب ً زلا٘ ظلؿت الخضاو٘ ػاؾجمام كملُت الاؾدشماع المباقغ بى وٍ م مً زلالها ) ــــــالتي ًخت المؿدشمغٍ

خ ,بصزا٘  ظلؿت ما ُبل الاًخخاح -م جِؿُم ظلؿت الخضاو٘ بلى مضجحن :ـــــحلضًل, بلواء الأوامغ ( وٍ

 ؿخمغ.,ظلؿت الخضاو٘ الم

أث الىؾاػت المغزصت )       (  مً online tradingلظلٗ ٌلض الخضاو٘ ك ر الاهترهذ مً زلا٘ قغ

. ومً ؤَم  الىؾاثل المهمت التي جلبي اخخُاظاث المؿدشمغ لأنها كلى الأُل لا جدخاط لىؾُؽ في  الخضاو٘

 -(:20مؼاًا الخضاو٘ ك ر الاهترهذ)

 ملاث ومخابلت اؾدشماعاجه .بجاخت الٌغصت للمؿدشمغ جىٌُظ حلا - ؤ

الاػلاق كلى البُاهاث الٌىعٍت للؤوعاَ المالُت المضعظت في ؾىَ صبي المالي وهاؾضاْ صبي بؿغكت وفي  - ب

 ؤي مٖان في اللالم .

حؿهُل كملُت هِل الأوامغ مً اللمُل للىؾُؽ وجٌاصي الأزؼاء المصاخبت لها مً كضم وطىح  -ط

 البُاهاث .

 ضاو٘ وجِلُل الاكخماص كلى الىؾؼاء .حؿهُل كملُت الخ -ص
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 -خظاب مؤشس طىق دبي :-زابػا 

: هيو اخدؿابها بالاؾدىاص بلى زلازت ؤؾـ ؤاء ماقغاث ؤؾىاَ الأوعاَ المالُت بكٖل كام ًخم بى      

ِت ملُىت ملاثمت اللُىت , و و بظغاء ملحن لخؿاب ُُمت الماقغ بط حلخ ر ؤالأوػان اليؿبُت , وػغٍ

ً صىعة ؤٓثر صُت خى٘ ؤصاء ماقغاث الؿى  ت ُُمت جمىذ المؿدشمغٍ َ واليؿب المالُت ؤصواث اؾدشماعٍ

ت صخُدت) أث مً ؤظل اجساط ُغاعاث اؾدشماعٍ  (.22الكغ

أث المضعظت في ؾىَ صبي المالي ,       ومً مىطىق الضعاؾت َىاْ ماقغان مالُان ٌل ران كً الكغ

ما الماقغ اللام لؿىَ صبي ا   Index 20 FTSE(, وماقغ هاؾضاْ صبي )DfmIلمالي )وهاؾضاْ صبي , وَ

Nasdaq Dubai UAE. ) 

( . ًِصض بماقغ الؿىَ َى ؤصاة لُِاؽ الخوحر في ؤؾلاع ؤؾهم DFMGIالماقغ اللام لؿىَ صبي المالي )-ؤ

 بدُض ًٖىن مىظب
 
خم اخدؿاب الماقغ ًىمُا أث المضعظت وٍ  الكغ

 
كىضما جغجٌم  ؤؾلاع الأؾهم    Positive ا

 
 
ٖىن ؾالبا  (. 29كىضما جىسٌع  َظٍ الأؾلاع ) Negativeفي الؿىَ وٍ

ت  87( الاماعاث ؤؾهم FTSEًغصض ماقغ هاؾضاْ صبي )-ب بى ؤمسجلت في ؾىَ صبي المالي , وؾىَ قغٓ

جغي ازخُاع الأؾهم طاث الؿملت الممخاػة ) طاث الؿُىلت  ؿبي للؤوعاَ المالُت , وبىعصت هاؾضاْ صبي .وٍ

ظم ؤٓ ر كضص اللالُت ( و  مضي اهٌخاخها كلى الاؾدشماع الأظىبي , وهي الأؾهم الخغة المخاخت للخضاو٘  وٍ

أث في ت اوئ صبي اللالمُت المضعظت في هاؾضاْ ى صو٘ مجلـ الخلاون الخلُجي مشل م مً الكغ وقغٓ

ت  وهي ؤخضي  ت في اللالم ومسجلت في ؾىَ صبي المالي . لؤؤكماع اللِاعٍ أث اللِاعٍ ظلٗ ٌلض ٓ ر الكغ

ض سجلذ  ً وللمداًف المالُت , وُ ؾىَ صبي المالي مً ؤَم الأؾىاَ الصاكضة والجاطبت للمؿدشمغٍ

 ( . 07زاوي ؤًظل ؤصاء للؤؾىاَ الصاكضة) 8703زلا٘ كام 
 

 ثاهيا:    جدليل الخداول في طىق دبي المــــــالي , وهاطداك دبي ومؤشساتها الظىكيت

ىا في المبدض الؿابّ لماَُت ؾىَ صبي المالي , جبحن ؤن بىعصت صبي ججمم بحن ؾىَ        بلض ؤن جؼغُ

م  صبي المالي , وهاؾضاْ صبي , وؤن الخضاو٘ الالٕترووي َى الخضاو٘ الكاجم في طلٗ الؿىَ بلض ازخُاع عُ

 NiNالمؿدشمغ) 
 
أن ًغصا ؼ و ماؾؿت وفي َظا الصضص هجض ؤن جدلُل جظبظب الأ ؤ( بطا  ؾىاَ المالُت ًغٓ

م  مجمىكت  ُبتهم في الأوعاَ المالُت بط ًصىٌىن بلى زلازت ؤصىاي , وَ كلى المخلاملحن وػبُلتهم وجغٓ

أث وؤزباع الؿىَ , ومجمىكت صىاق  ً ًُما ًسص ؤصاء الكغ المؼللحن كلى مللىماث هحر مخاخت للآزغٍ

 مجمىكت الؿىَ الظًً ًداولىن الخإزحر كلى ؤصاء الؿىَ مً زلا٘ الكغا
 
ء والبُم المىـم ,وؤزحرا

م الظًً ٌلخمضون كلى الكاجلاث هحر طاث صلت بإؾلاع الأؾهم )الُِمت  المظاعبحن الصازبحن وَ

أصًمُحن في مجا٘  اللاصلت( ؤزىاء بُلهم وقغائهم للؤؾهم . ومً زلا٘ صعاؾت ؤظغاَا مجمىكت باخشحن ؤ

الخضاو٘ الصازب , وطلٗ للضم اَخمام الإًغاص  ؤؾىاَ الما٘ , وظضوا ؤن المخضاولحن ؤًغاصا َم مصضع 

بالخدغي والخدلُل في ؾلامت وصُت المللىماث التي ًخم جضاولها لأظل كملُاث البُم والكغاء كلى كٕـ 

ت التي جإزظ بالخؿبان صُت المللىماث المخاخت ؤزىاء كملُاث البُم والكغاء في  الماؾؿاث الاؾدشماعٍ

(  (.      00الؿىَ



 8002  كاوىن الأول   (32................................. انعذد ) مجهت الالتصادي انخهٍجً 

 

 

 

012 

 -ـداول :آلياث الخـ •

مً زلا٘ حلاون ؾىَ صبي المالي وهاؾضاْ صبي مم الجهاث الخىـُمُت لدؿهُل الإظغاءاث مً ؤظل       

ً وحؿهُل كملُت الخضاو٘ َىاْ كضة ؤهىاق مً الخضاو٘ : حر ؤٓ ر ُضع مً المغوهت للمؿدشمغٍ  -جىً

 -الخداول بالهامش : - أ

أث        الىؾاػت المالُت زضماث اثخماهُت لللمُل َى ؤؾلىب اؾدشماعي ظضًض , خُض جِضم قغ

 بإؾلاع ًاثضة مىاًؿت بظمان الأوعاَ المالُت المىصكت في مدٌـت اللمُل .

 -( :DVPالدظليم ملابل الظداد ) - ب

 ( حؿلُم الأوعاَ المالُت مِابل حؿضًض ؤزمانها بكٖل متزامً ونهاجي .DVPٌلني الدؿلُم مِابل الؿضاص )

 -عاَ المالُت :بُغاض واُتراض الأو  -ط

جم جؼبُّ هـام الإُغاض والاُتراض في ؾىَ صبي المالي وهاؾضاْ صبي خُض لا ًجىػ لأي مؿدشمغ      

ت له .  بُغاض / اُتراض الأوعاَ المالُت المملىٓ

 -ًخم اُتراض الأوعاَ المالُت في الخالاث الخالُت :      

 لمؼاولت وكاغ صاوم الؿىَ .  -0

ت .الإزٌاَ في حؿلُم   -8 ش الدؿىٍ  الأوعاَ المالُت المباكت في جاعٍ

 خالاث ؤزغي جىاًّ كليها الهُئت .  -3

 جضاو٘ )الؿىضاث ( الصٖىْ . -7

حن الباجم والمكتري مً الُِمت  -5 الصٌِاث الخاصت وحكمل ) الغؾىم ( كمىلت جضًم مً ٓلا الؼغً

 -( :08الإظمالُت للملاملاث كلى الىدى الحي)

 (. 7.777805وجٖىن اللمىلت ) الؿىضاث / الصٖىْ -

 (. 7.777805الأؾهم / اللمىلت جتراوح)  -

 -عؾىم وكمىلت الخضاو٘ التي ًضًلها المؿدشمغ كلى الىدى الخالي :

 -جىِؿم كمىلت الخضاو٘ التي ًضًلها المؿدشمغ كلى الىدى الخالي :     

حن الباجم والمكتري  وجٖىن الغؾىم المٌغوطت كليها حكمل عؾىم مً -الأوامغ المىٌظة : -0 الؼغً

ُمت الغؾىم)   ( صعاَم. 07ًدصلها الؿىَ كً ٔل ؤمغ ًىٌظ زلا٘ ظلؿت الخضاو٘ وُ

 -وحكمل زمؿت ؤهىاق مً الغؾىم : -عؾىم جضاو٘ الأؾهم :  -8

ُمتها) كمىلت جضاو٘ ًضًلها ٔل مً الباجم والمكتري مً الُِمت الإظمالُت  - ؤ  بالألٍ 8.05لٖل صٌِت وُ

ُمتها خصت ا - ب  بالألٍ . 0.5لىؾُؽ مً كمىلت الخضاو٘ وُ

ُمتها  -ط  بالألٍ . 7.5خصت ؾىَ صبي مً كمىلت الخضاو٘ وُ

ُمتها  -ص  بالألٍ . 7.5خصت المِاصت مً كمىلت الخضاو٘ وُ

ُمتها  -َـ  بالألٍ . 7.85خصت َُئت الأوعاَ المالُت والؿلم مً كمىلت الخضاو٘ وُ
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 -زطىم جداول الأطهم : -3

ُمتها  كمى  - ؤ ىاْ خصت للىؾُؽ جِضع 8.05لت جضاو٘ ًضًلها الباجم والمكتري وُ   0.5بالألٍ .وَ

م ) 0.5بالألٍ, وخصت لؿىَ صبي - ب ( . بالإمٖان جدلُل ؤصاء 0بالألٍ.  ًمً زلا٘ بُاهاث ظضو٘ عُ

ّ ًمًٕ ؤن هؼل ماط هلاخف زلا٘ َظٍ المضة ب( 8702-8772م الخضاو٘ للمضة مً )ؾىَ صبي المالي وحج

كليها ؤكىام الانهُاعاث والؿِىغ في ُلغ الأػمت المالُت اللغبُت . خُض تهاوث ظمُم الأؾىاَ اللالمُت ومً 

لذ DFMٓطمنها ؾىَ صبي المالي ) ًُما ؾبب َظا الؿِىغ و ,  إحجاع الضومُىى الىاخض جلى الأزغ ( بط وُ

للالمُت وؤؾىاَ اللِاع وؤؾىاَ ًغي بلع الاُخصاصًحن , ؤن الازخلالاث التي ؤصابذ الأؾىاَ المالُت ا

الؿلم هي التي ًاُمذ الأػمت هدُجت للخىؾم المٌغغ في ؤؾـ الؿُاؾاث الاُخصاصًت الٖلُت زلا٘ مضة 

طخم وجدؿً مؿخىي الإهخاط ()*(, بؿبب زٌع ملضلاث الخ8770-8773الخىؾم الٕبحر مً ؾىت )

ا مً الاُخصاصًاث اللالمي لُت, في طاث الٕشاًت اللمالُت اللا, هدُجت لخٌاكل وبقغاْ الصحن وهحرَ

و الؿُاؾت الىِضًت في الخىؾم ؤما ؤًسر المجا٘ للاُخصاص الىِضي , مالىـام الخجاعي اللالمي

ُت .لابا ّ لخلّ اُخصاص الٌِاكت الؿىُ  الؼغٍ
 
ظا ما ًمًٕ جىطُده في  ُخصاصًاث اللالمُت ممهضا وَ

ُت لؿىَ صبي المالي للؤكىام  ) م )8707- 8779-8772ماقغ الُِمت الؿىُ ( بط هلاخف 0( في الجضو٘ عُ

ُت مً م بماعاحي بلى ) 8772(كام  830.02) َبىغ الُِمت الؿىُ م كام  803.30ملُىن صعَ  8779(ملُىن صعَ

م كام 877.22بلى)   .   8707( ملُىن صعَ

(2008 - 2009) ي المالي وحجم  التداول للأعوام (  أداء سوق دب1جدول رقم )  

2002الربع الرابع وذرجة سىق دبي الوالي عذد الشركات ال ت  

 65 

 2002الربع الرابع

 67 

 213,377 231.768 )هليىى( الإهاراتيبالذرهن  القيوة السىقية 1

 58,095 63,099 )هليىى(الأهريكيبالذولار  2

 48,125 37,615 هليىى الإهاراتيبالذرهن  التذاول أحجام 3

 13,103 10,241 )هليىى( الأهريكيبالذولار  4

 23,662,5 15,979,0 الوتذاول )هليىى( الأسهنعذد  5

 62 56 عذد أيام التذاول 6

 211,3 182,9 هتىسط التذاول اليىهي 7

 22,6 16,2 هعذل دوراى السهن% 2

 DFM 1,636,3 1,803,6هؤشر سىق دبي الوالي  2

 17,7- 60,4- نسبة التغير في الوؤشر % 10

 0,9 1,1 يوة الذفتريةهضاعف السعر إلى الق 12

 2,8 4,4 الربح % 13

صندوق النقد العربي, أداء أسواق الوراق المالية العربية, , النشرة الفصمية,أبو ظبي, الامارات العربية المتحدة,  -المصدر :
 9669,  86الربع الرابع , العدد 

الظي اجبلخه هٌؿهما لىب اليؿّ والأؾ عي و الماؾؿاث المالُت في صبيوهدُجت لإجباق المصا      

م  ت وبجباق ؾُاؾت المكخِاث المالُت الأمغ الظي عً ُٕت مً هاخُت الِغوض اللِاعٍ الىلاًاث المخدضة الأمغٍ

ُت التي مىدتها المصاعي واعجٌاق ؤؾلاع الىٌؽ  ؾىَ اللِاع وػاص مً المظاعباث والدؿهُلاث المصغً

الإماعاجُحن ؾىَ اللِاع بِىة مما ؤقلل الؿىَ , ؾاَم في صزى٘ كضص ٓبحر مً الؿلىصًحن والٖىٍدُحن و

ؤصي بلى ؿهىع مـاَغ الهلم والٌؼق في ؾىَ صبي اللِاعي صاخبه انهُاع للبىعصت ٓما خضر في الىلاًاث و 
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 ً دُحن مً الؿىَ مما ؤصي بلى المخدضة , وؤصي بالمِابل بلى زغوط الٕشحر مً المؿدشمغٍ الؿلىصًحن والٖىٍ

( الاُخصاص الخُِِي *و الِؼاق الخٖىمي في 03الي اللِاعي . وفي َظا الصضص هجض ؤن)ًغان مٌاجئ في الؿىَ الم

 . 
 
ظا ًمًٕ بًجاػٍ بلضة ؤؾباب)صبي لم ًخإزغ مشل الِؼاكاث الأزغي وفي بلضان ٓشحرة ؤًظا  -( :07وَ

م الأمغ الظي 2بن خٖىمت صبي لضيها اخخُاػُاث هِضًت بلوذ خىالي ) - ؤ م اكخماص هم بلضؾؤ( ملُاعاث صعَ

 صبي كلى الِغوض زلا٘ مغاخل الىمى المدؿاعق .

لم حلخمض صبي كلى بًغاصاث الىٌؽ في حكوُل الخٖىمت , ولم حلخمض كلى الاُتراض لخمىٍل الىٌِاث  - ب

 الدكوُلُت .   

ًبضؤث باؾخسضام بغهامج خٖىمي لترقُض الإهٌاَ  8770اؾدكلاع خٖىمت صبي بالأػمت مىظ بضاًاث  -ط

ما ًسص ما ؤ 8779ً َظٍ الؿُاؾت ؾىي في ؾىت في جدُِّ ًاثع حكوُلي ولم جسغط كهم ؾؤمما 

ىلاخف اهسٌاض ماقغ صبي بلى ؤصوى ً(,  8707-8772(زلا٘ المضة مً ) DFMماقغ ؾىَ صبي) 

اجه خُض وصل بلى ) أن ُض بلى الظعوة نهاًت كام 0,232,3مؿخىٍ ( هِؼت , 5938) 8770( هِؼت بلضما 

ًىن مجمىكت صبي اللالمُت , ًِض ؤظلذ اؾخدِاَ صًىن صاثىيها المخمشلت بصٖىْ وطلٗ بؿبب ؤػمت ص

ت الىسُل  ًىض ى ٓبحرة مما ؤصي بلى بكلان مجمىكت صبي ٔل مً  ؾببؤقهغ الأمغ الظي  2ؤصضعتها قغٓ

خحن ًُخم بزظاكهما لإكاصة الهُٖلت وبكاصة ظضولت صًىنهما البالوت ) (  82"هسُل" و "لُملـ" اللِاعٍ

 (.  05صولاع , مما قٖل صضمت الأػمت المالُت الٕ ري كلى اللالم بؿبب جإزغ َظا الإكلان) ملُاع 

 (9619-9616) ( أداء سوق دبي المالي وحجم التداول للأعوام9جدول )             
  ت

 عذد الشركات الوذرجة سىق دبي الوالي 

2010 

 الربع الرابع

65 

2011 

 الربع الرابع

 62 

2012 

 بعالربع الرا

57 

 القيوة السىقية 1

 )هليىى( الإهاراتيبالذرهن 

 

200,885 

 

180,093 

 

181,8999 

 49,523 49,033 54,692 )هليىى(الأهريكيبالذولار  2

 التذاول أحجام 3

 هليىى الإهاراتيبالذرهن 

 

11,935 

 

4,485 

 

8,139 

 2,216 1,221 3,249 )هليىى( الأهريكيبالذولار  4

 7,309,6 3,779,3 7,658,5 اول )هليىى(الوتذ الأسهنعذد  5

 61 61 59 عذد أيام التذاول 6

 36,3 20,0 55,1 هتىسط التذاول اليىهي 7

 4,5 2,5 5,9 هعذل دوراى السهن% 2

 DFM 1,630,5 1,353,4 1,622,5هؤشر سىق دبي الوالي  2

 2,8 5,5- 3,2- نسبة التغير في الوؤشر % 10

 18,3 19,4 17,0 هضاعف السعر الى العائذ 11

 0,8 0,7 0,8 هضاعف السعر إلى القيوة الذفترية 12

 3,8 3,4 3,2 الربح % 13

 ع,الربع الراب العربية المتحدة الإماراتأبو ظبي, صندوق النقد العربي, أداء أسواق المال العربية ,نشرة فصمية, -1المصدر : 
 .86, ص 9612,  97العدد
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الػسبيت المخددة ,  الإمازاثاء أطىاق المال الػسبيت, وشسة فطليت, أبى ظبي,ضىدوق الىلد الػسبي, أد -8   

 . 67, ص 8000,  26السبؼ السابؼ , الػدد 

 الجدول مً غمل الباخث.-

 كام ابلا ؤن الماقغ كاص ً   
 
 ػٌٌُا

 
( هِؼت بالغبم الغابم وكاص 0,273,2بلى ) 8779عجٌم اعجٌاكا

أهذ وؿبت الاهسٌاض )0,237,5الغابم )بالغبم  8707ىسٌع مغة ؤزغي كام لُ %( 8,3( هِؼت و

أهذ  (. ؤما ًُما ًسص 02% زلا٘ الغبم الشالض مً اللام هٌؿه) 05,8زلا٘ الغبم الغابم بلضما 

(  8,759(ملُىن صولاع بالغبم الغابم , مِابل ) 3,879الخضاو٘ ًِض بلوذ الأؾهم المخضاولت خىالي )

 55,0اللام هٌؿه , وبىاء  كلُه اعجٌم مخىؾؽ الخضاو٘ بلى  ملُىن صولاع كً الغبم الشالض مً

أن)   ( ملُىن صولاع كً الغبم الشالض . 39ملُىن صولاع بالغبم الغابم مً اللام هٌؿه بلضما 

ُما ًسص ملض٘ صوعان الأؾهم زلا٘ كام         5,9%(بلى ) 7,7هلاخف اعجٌاكه مً ) 8707وً

(ملُىن ؾهم بالغبم الغابم  0,252ٌم كضص الأؾهم بلى) بالغبم الغابم ٓظلٗ اعج 8707% (كام 

أهذ ) (.اؾخمغ ماقغ ؾىَ صبي بالاهسٌاض كام 00( ملُىن ؾهم بالغبم الشالض)5,537بلضما 

أن )0,353,7ختى وصل بلى  8700 ( , (كام 0,237,5و  8779(كام  0,273,2(( هِؼت بلضما 

 8700ط لليكاغ الاُخصاصي في كام لظلٗ هجض ؤن ؾىَ صبي لا ٌلٕـ الخلافي المخضع  8707

م)  مًٕ جىطُذ طلٗ في مسؼؽ عُ  (07.وٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الػسبيت  الإمازاثضىدوق الىلد الػسبي, أداء أطىاق المال الػسبيت,اليشسة الفطليت, ,أبى ظبي, -المطدز:

 ,63,ص8000,السبؼ   السابؼ,26المخددة ,الػدد

الػسبيت المخددة ,  الإمازاثػسبيت, اليشسة الفطليت, , أبى ظبي,لىلد الػسبي, أداء أطىاق المال الاضىدوق  -

 .26,ص8006,السبؼ السابؼ, 28الػدد



 8002  كاوىن الأول   (32................................. انعذد ) مجهت الالتصادي انخهٍجً 

 

 

 

028 

اللغبُت  الإماعاثصىضوَ ؤلىِض اللغبي ,ؤصاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت, اليكغة الٌصلُت, ؤبى ؿبي, -ا-

 .50,ص8772,الغبم الغابم,52المخدضة, اللضص

الما٘ اللغبُت ,  اليكغة الٌصلُت , ؤبى ؿبي , الاماعاث اللغبُت  لىِض اللغبي , ؤصاء ؤؾىاَاصىضوَ  -

 . 25,ص8779,الغبم الغابم 27المخدضة , اللضص 

لىِض اللغبي , ؤصاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت , اليكغة الٌصلُت , ؤبى ؿبي , الاماعاث اللغبُت اصىضوَ  -

 . 23, ص8707,الغبم الغابم,23المخدضة , اللضص

( ُض لاػمه الاهسٌاض بلض الأػمت المالُت Dfmالكٖل الؿابّ ؤن ماقغ ؾىَ صبي) هلاخف مً      

بلض َبىغ  لا ؾُماالاُخصاصًت اللالمُت , بط جبحن ؤن المدٌؼ الأؾاؽ لهظا الماقغ َى الِؼاق اللِاعي , 

,  8700( , بط ؤزظ َظا الِؼاق بؼمام الأمىع في الؿىَ زاصت زلا٘ كام 8772-8770ؤؾلاع الأؾهم )

ذ هٌؿه  8707% مِاعهت بنهاًت 0,82وفي اللام هٌؿه جغاظم ماقغ الِؼاق المصغفي بيؿبت  وبالىُ

 .هٌؿها الٌترة %( زلا٘ 83ِؼاق المصغفي بلى) اهسٌع ماقغ ال

ُما ًسص ُُمت الأؾهم المخضاولت زلا٘ الغبم الغابم       ملُىن صولاع مِاعهت بلام  0,880هدى )) 8700وً

( ملُىن صولاع , وباليؿبت للضص الأؾهم المخضاولت , هجضَا 3,879أن ُض وصل بلى) بالغبم الغابم  8707

. ٓما َى  8707( ملُىن ؾهم كام 0,252,5ملُىن ؾهم مِابل ) 3,009,3مىسٌظت ُض وصلذ بلى ))

م ) ُما ًخللّ بملض٘ صوعان الأؾهم هجضٍ ُض اهسٌع بلى )8مىضر في الجضو٘ عُ %( كام 8,5( وً

أن 8700  . 8707%( كام 5,9) بلضما 

أث بضؤث جىسٌع بلى ) 8708وفي كام       أهذ22هلاخف بالغبم الغابم الكغ ت بلضما  ( 20 )( قغٓ

ُت ًِض اعجٌلذ مً) ؤ.  8700بالغبم الغابم مً كام   00,27( ملُىن صولاع بلى) )00,389ما الُِمت الؿىُ

 8237,9بلى ) 8700(هِؼت كام  8778,3( ُض اعجٌم مً) DFMملُىن صولاع . ٓظلٗ ماقغ ؾىَ صبي) 

أن) 8,802ٓظلٗ وكاغ الخضاو٘ اؾخمغ بالاعجٌاق بلى ) 8708هِؼت كام  ( 0,880( ملُىن صولاع بلضما 

ؾخِغ مخىؾؽ الخضاو٘ ا% ,و 7,5ٌم ملض٘ صوعان الؿهم بلى . وفي َظا الصضص اعج 8700صولاع كام 

م )32,3الُىمي كىض ) ما َى مىضر في الجضو٘ عُ َى كام  8708( َظا ٌلني ؤن كام 02()8%( . وٓ

المخخالُت الؿابِت بؿبب اعجٌاق ماقغاث  اثصاصي لؿىَ صبي المالي بلض الخؿاع الخلافي والاػصَاع الاُخ

أن في الصضاعةؾبلت ُؼاكاث مً بحن الدؿلت ُؼاكاث ا ماقغ ُؼاق الخضماث  لممشلت في الؿىَ و

لُه ماقغ ُؼاق الصىاكت واللِاعاث077بيؿبت ) أهذ وؿبتهما كلى  ثءاوالإوكا %(,وٍ الهىضؾُت و

 (.09%() 78,5% , 77,2الخىالي)

ُٕت  بلا        ًللى الغهم مً ؾُؼغة الـغوي هحر المىاجُت لضو٘ اللالم بما ًيها الىلاًاث المخدضة الأمغٍ

 . ًالىلاًاث المخدضة لم جسؼى زؼىة ا
 
أن مؿخِغا ًجابُت ؤن المىار الاُخصاصي والاؾدشماعي لإماعة صبي 

م لمىاظهت  اؾدباُُت لملالجت الأػمت , ؤي ؤنها جإزغث ػمت لِـ ًِؽ باليؿبت الأ في الخىصل بلى خل ؾغَ

ظا صلُل ُاػم كلى الأَمُت  ب واضر وَ لضبي وبهما كلى مؿخىي اللالم . وبِي اللالم في خالت جغُ
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ٖي في الؼلب اللالمي وكلى الغهم مً ؿغوي كضم الخإٓض ومىظت  اللالمُت التي ًدخلها الاُخصاص الأمغٍ

 
 
أن ؤصاء الأؾىاَ المالُت في ؤبى ؿبي ميسجما التراظم التي ؾاصث مسخلٍ ؤؾىاَ الما٘ اللالمُت , ًِض 

لاث المخٌاثلت ًُما ًسص ملض٘ الىمى في الاُخصاص الىػني بلض الاهسٌاض الخاص الظي  مم ٔل الخىُ

 بيؿبت سجل الما  , بط8700( زلا٘ كام DFMسجله ماقغ ؾىَ صبي )
 
% وسجلذ 87قغ اعجٌاكا

 وؿبخه )
 
ذ هٌؿه اعجٌم ماقغ ؾىَ ؤبى ؿبي 72,2%( لخبلى )58الأؾهم اعجٌاكا م . وفي الىُ ( ملُاع صعَ

 وؿبخه ) 8708زلا٘ كام 
 
 (.   27(%)9,5اعجٌاكا

ت صبي زلا٘ كام       الخدؿً الظي اؾتهل به الؿىَ  8703وفي الؿُاَ هٌؿه واصل الأصاء المالي لكغٓ

, وطلٗ كِب اخخىاء وجلافي الأػمت المالُت اللالمُت , وظاء َظا الخدؿً هدُجت اعجٌاق ُُمت  8708ام ك

م وبيؿبت 059,9بلى ) 8703الخضاو٘ في ؾىَ صبي المالي زلا٘ كام  (%( مِاعهت مم كام 889,0( ملُاع صعَ

8708(20 . ) 

 (8007-8003ىام)( أداء طىق دبي المالي وحجم الخداول  للأغ3حدول زكم )       

 

  

 

 

 

         

 

 

 

 

 
 

بضؤ الاعجٌاق في  8703ىاضر في كام ال٘ ؤزغٍ اواهخِ 8708بلض الخلافي في ؾىَ صبي كام      

ُت مً ) ,  8703( ملُىن صولاع كام 07,222بلى ) 8708(ملُىن صولاع كام  79,583الُِمت الؿىُ

أن كام هٌؿه لام ( ملُىن صولاع لل07,028ٓظلٗ حجم الخضاو٘ اعجٌم بلى ) بلى  8708بلضما 

ا المضمغة كلى اُخصاصًاث اللالم بلا ؤن  8,802 ملُىن صولاع , ًللى الغهم مً الأػمت المالُت وآزاعَ

ها اؾخؼاق جسؼي الأػمت   غهم ٔىهه اُخصاصباُخصاص صبي وؾىُ
 
 هاقئ ا

 
ض سجل ماقغ ؾىَ   ا وُ

أن )DFMصبي )  8703( هِؼت كام  3,329,2ٌم الى ) ( هِؼت اعج0,288,5( ػٌغة هىكُت بلض ؤن 

م ) ما َى واضر في ظضو٘ عُ  (.8707-8703( لللامحن) 3.وٓ
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 (2016-2015( أداء سوق دبي المالي وحجم التداول  للأعوام)5جدول رقم )
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ت خُض اعجٌم بلى)            أن) ( 0,70ٓظلٗ جظاكٍ الؿلغ بلى الُِمت الضًترً ( كام 7,2بلض ؤن 

ت جِضع ب)ـ) 8708 أهذ وؿبت مظاكٍ الؿلغ للُِمت الضًترً  % .0,70و

ت ؾىَ صبي المالي        كلى ما ؾبّ هجض ؤن ملخص ؤصاء قغٓ
 
ت  DFMوجإؾِؿا خضص بًغاصاث الكغٓ

اصة وؿبتها  090خىالي ) 8708زلا٘ كام  م بؼٍ وحلىص ؤؾباب  8700% مِاعهت مم كام 2(ملُىن صعَ

اصة بًغاصاث الخضاو٘ الى )الؼٍ م باعجٌاق بلى)72,2اصة والخدؿً بلى ػٍ %( وػٍاصة بًغاصاث    58(ملُاع صعَ

 ٘ مصاصع الإًغاصاث الأزغي, ٓغؾىم الىؾؼاء هدُجت  ذظالأزغي المؿخدضزت بالمِابل اهسٌ الخضاو

َ في الؿى ؾخمغع زغوط الىؾؼاء مً الؿىَ , وبًغاصاث الاؾدشماع هدُجت لخضوي ملضلاث اللاثض لا 

ظلٗ بًغاصاث الخِ ما َى 28) 8700ص والدؿىٍت هدُجت لىظىص ملاملاث هحر مخٕغعة مً كام لوٓ (. وٓ

م )   ( . 5مىضر في الجضو٘ عُ

هلاخف ؤن  الاُخصاص في بماعة صبي , ًبحن اعجٌاق مؿاَمت الِؼاكاث هحر الىٌؼُت في الىاجج المدلي       

ظا ما ًمشل ُىة صًم اًجا بُت ك ر الؿىىاث الماطُت والظي ٌكٖل المدغْ الأؾاؽ للىمى الاظمالي , وَ

ظا اولٕـ كلى ملض٘ الىمى 8الاُخصاصي في صبي , بط لم جخجاوػ مؿاَمت الِؼاق الىٌؼي  % , وَ

ؼاق 23الاُخصاصي الظي ٌكٖل ُىة صًم اًجابُت للِؼاكاث هحر الىٌؼُت) ألِؼاق اللِاعي وُ  )

ؼاق الخضماث .  البىىْ وُ

      
 
 في ٔل المِاًِـ , بط سجل الماقغ اللام للؿىَ همى  وؤزحرا

 
 أن ؤصاء ؾىَ صبي ُُاؾُا

 
وؿبخه  ا

(هِؼت بنهاًت اللام بالمِابل سجل  3329,2لُبلى ) 8708%(  (زلا٘ كام 87(( مِابل همى وؿبخه 070,0

(ملُاع ( 20,5(وبلوذ ُُمت الأؾهم المخضاولت خىالي  23,0وؿبت)  8703ماقغ ؾىَ ؤبى ؿبي زلا٘ كام 

م)  ( .27صعَ

أن ؤصاء ؾىَ صبي المالي مً ؤًظل الأؾىاَ المالُت في اللالم , كلى الغهم مً  8707وفي كام       

 قإنها الغبم الغابم والأزحر مً اللام  َبىغ ؤؾلاع الىٌؽ زلا٘
 
الظي ؤزغ كلى ؤؾىاَ الما٘ اللالمُت ؾلبا

أهذ الُِمت الؿ ُت جِضع بـ )قإن بُِت البىعصاث اللالمُت , ًِض  م كام  388,27ىُ  8707( ملُىن صعَ

أهذ بدضوص)  8703مِاعهت بلام  م . ٓظلٗ ماقغ الؿىَ اعجٌم مً  859,28والتي  (ملُىن صعَ

%( واعجٌاق 08بملض٘ همى ما وؿبخه ) 8707( هِؼت كام 3007,7بلى)  8703( هِؼت كام 3329,2)

م)032,2بخه )ملخىؾ مً الأؾهم المخضاولت في ؾىَ صبي المالي ما وؿ ما َى مىضر 25%( ملُاع صعَ ( وٓ

أهذ هحر مىاجُت ,  مً زلا٘  8705(. اما كام  3في بُاهاث الجضو٘ )  ًللى الغهم مً ؤن الـغوي 

ا بالاهسٌاض زاصت زلا٘ الغبم الغابم , ؤصي طلٗ بلى جٌاُم  اهسٌاض ؤؾلاع الىٌؽ الخام واؾخمغاعَ

( 3050,7صبي زاصت مما ؤصي بلى اهسٌاض ماقغ الؿىَ بلى) الأػمت في البىعصت اللالمُت , وكلى ؾىَ 

أن مِضاع الاهسٌاض خىالي ) م بماعاحي و  كلى 02,5صعَ
 
%( في الماقغ اللام لؿىَ صبي مما اولٕـ ؾلبا

م . ٓظلٗ اولٕـ كلى حجم الخضاو٘ الظي 372,72الُِمت الؿىُُت التي اهسٌظذ بلى)  ( ملُىن صعَ

م بما09,003اهسٌع بلى ) %( كً الُِمت المخضاولت 27عاحي بط اهسٌظذ ُُمت الؿهم بمِضاع) ( صعَ

 (.   22مً اللام الؿابّ )هٌؿها الٌترة زلا٘ 
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م )        ما َى مىضر في بُاهاث الجضو٘ عُ َ صبي المالي نهاًت ( وكلُه هجض ؤن جغاظم ؤصاء ماقغ ؾى  7وٓ

لالمي , وجباػا اُخصاص الصحن بؿبب اهسٌاض ؤؾلاع الىٌؽ وطلٍ ؤصاء الاُخصاص ال أن 8705كام 

م ؤؾلاع الٌاثضة ) ٖي بغً  (.20والخٕهىاث خى٘ ُُام الاخخُاػي الٌضعالي الأمغٍ

( زلا٘ الغبم الأو٘ 22ىلاخف اعجٌاق الماقغاث الخاصت بالأؾلاع في ؾىَ صبي المالي)ً  8702كام في ؤما 

أهذ مىسٌظت في ا 8702ؤي زلا٘ الأقهغ  الشلازت مً كام  لغبلحن الؿابِحن ,بط اعجٌلذ , بلض بن 

ُت مً ) زلا٘ الغبم  8702( ملُاع صولاع كام 22,227بلى ) 8705( ملُاع صولاع كام 23,20الُِمت الؿىُ

 الأو٘ في نهاًت قهغ ماعؽ)*( . 

ض اعجٌم       (( ملُاع صولاع كام 00,0صل هدى ُ% (زلا٘ الغبم الاو٘ ل077يؿبت) وكاغ الخضاو٘ ب وُ

( ملُاع ؾهم جم جضاولها 33,7ملُاع ؾهم ولُصل هدى ) 02,3ؾهم المخضاولت بمِضاع واعجٌلذ الأ  8702

م )  ما َى مىضر في ظضو٘ عُ  ( . 7زلا٘ الغبم الأو٘ وٓ

ومً  .لظلٗ هجض ؤن الصىعة اللامت لؿىَ صبي المالي ؤهه احؿم بالخظبظب مِاعهت بإؾىاَ الخلُج     

 بالأػماث اللالمُت َى اعجٌاق وؿبت المخضاولحن الأًغاص ؤَم ؤؾباب َظا الخظبظب بالؿغكت والخإزغ ؾلب
 
ا

ً الماؾؿحن ) مىـماث وماؾؿاث هـامُت ٓبحرة ( وجم بُان جلٗ اليؿبت  مِاعهت بالمخضاولحن المؿدشمغٍ

مً زلا٘ المِاعهت بحن كملُاث بُم وقغاء الأًغاص مم الماؾؿاث الٕبحرة واجطر اعجٌاق وؿبت المؿدشمغ 

 ( .     29الٌغص)

ن مً ؤوامغ حن َىاْ هىكبؤؾباب جظبظب ؤؾلاع الأؾهم , بط  ٓظلٗ حلض ؤوامغ البُم والكغاء مً ؤَم    

و٘ الظي حلخمض ؤوامغ صىاق و بالأخغي هماطط الخضاو٘  همىطط الخضاؤلبُم والكغاء في ؤؾىاَ الأؾهم , ا

ه ؤوامغ البُم والكغاء  في جىٌُظ كملُاث الكغاء والبُم , وهمىطط جدغٓ و مخلاملحن مخسصصحنؤالؿىَ 

ا كلى صىاق الؿىَ .باليؿبت لىمىطط صىاق الؿىَ ًةن مً لٖل المخلاملحن في الؿىَ   صون خصغَ

 لأوامغ البُم 
 
ِا لاء المسىلىن بالخؤوالكغاء التي ًدضصَا صىاق الؿىَ الأؾلاع جدضص وً لامل في و الىٓ

ى همىطط جضاو٘ و كملُاث البُم والكغاء .  ؤوامغ البُم والكغاء , بط ؤن ٔل ؤوامغ البُم الىمىطط الزغ وَ

والكغاء حلغض طمً ؤوامغ الؿىَ , لظلٗ بن جدضًض الأؾلاع لا ًِخصغ ًِؽ كل صىاق الؿىَ بل 

 حكمل المخلاملحن في الؿىَ بما ًيهم الأًغاص .

حز ا      حز مً ؤَم ؤؾباب اعجٌاق جظبظب ؤؾىاَ الأؾهم َى جغٓ  ٌلض اعجٌاق صعظت الترٓ
 
لخضاو٘ في ؤؾهم وؤزحرا

ت مدضوصة , مِاعهت باللضص الٕلي للكغٔ هلب البىعصاث الخلُجُت مً ؤاث المضعظت في الؿىَ , بط حلاوي قغٓ

أث الىاكضة  ت الأمغ الظي ًاهسٌاض كضص الكغ أث مدضوصة دصغ الخضاو٘ في ؤؾهطاث الأؾهم المجؼٍ م قغ

٘  ىصللواًت . لظلٗ حل حز الخضاو ا في  ؤَم ؤؾباب اعجٌاق صعظت جغٓ حزَ بلى طُّ الاُخصاصًاث الخلُجُت وجغٓ

 ( .   97ُؼاكاث مدضوصة)

 كلى ما ؾبّ هجض ؤن      
 
 -حؿم بالخظبظب وؤَم ؤؾبابه هي :االصىعة اللامت لؿىَ صبي المالي  وجإؾِؿا

 اعجٌاق وؿبت المخضاولحن الأًغاص مِاعهت بالمخضاولحن الماؾؿُحن . -0

 ػبُلت ؤوامغ البُم والكغاء . -8
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ا في ُؼاكاث مدضوصة . -3 حزَ  طُّ حجم الاُخصاصًاث الخلُجُت وجغٓ

( 8707,8705,8702للؿىىاث ) DFMوبالإمٖان كغض المؿاَمت الِؼاكُت للِؼاكاث المخمشلت في ؾىَ صبي     

ُؼاكاث , ُض اعجٌلذ مؿاَمت زلازت ُؼاكاث مً بحن  تبط ًبلى كضص الِؼاكاث المضعظت في ؾىَ صبي حؿل

أن ؤكلاَا ماقغ ُؼاق المصاعي الظي اعجٌم بيؿبت)  تدؿلالِؼاكاث ال %( جلاٍ  38,3المخمشلت في الؿىَ , 

%( وفي 00,5%( و )00,2ماقغ ُؼاق الصىاكت اللظان ُض اعجٌلا بيؿبت )و ماقغ ُؼاق اللِاعاث والإوكاءاث , 

%( زم ماقغ ُؼاق 89,7%( جلاٍ ماقغ ُؼاق الخإمحن ووؿبخه )57,2المِابل اهسٌع ُؼاق الخضماث بيؿبت) 

(%( وماقغ ُؼاق الؿلم الاؾتهلآُت , والاؾدشماعاث والخضماث المالُت, والىِل بيؿبت 87,3الاجصالاث وؿبخه 

   (90)%( كلى الخىالي .5,2%( و) 2,7(%(و) 02,8

ء وباليؿبت للمؿاَمت الِؼاكُت في ؤحجام الخضاو٘ , ًِض اؾخدىط ُؼاق الإوكاءاث واللِاعاث كلى الجؼ     

م وبيؿبت) 873,3الأٓ ر مً ُُمت الخضاولاث في الؿىَ وسجل هدى  ظمالي ُُمت ب%( مً  23,2ملُاع صعَ

 . 8707الخضاولاث في الؿىَ للام 

اث الأ ؤ      ظاهب مً الأؾهم زلا٘ َظا اللام ما باليؿبت للاؾدشماع الأظىبي في الؿىَ , ًِض بلوذ ُُمت مكترً

م لدكٖل ما 029,8هدى) ) %( مً 77,7الخضاو٘ . لدكٖل هدى) ظمالي ُُمت ب%( مً 77,7وؿبخه ) ملُاع صعَ

م لدكٖل وؿبت %( مل025,8ظمالي ُُمت الخضاو٘ في خحن بلوذ ُُمت مبُلاتهم زلا٘ المضة هٌؿها هدى  )ب ُاع صعَ

٘ ب%( مً 73,3) ( ملُاع 3,992. و كلُه بلى صافي الاؾدشماع الأظىبي المخضًّ بلى الؿىَ َى )( 98)ظمالي ُُمت الخضاو

م .  صعَ

   

 

 
 

 

 

     

 
ظا ًخطر مً       مً الجضو٘ الؿابّ ًخطر ؾُؼغة ًئاث ملُىت كلى جضاو٘ ؾىَ صبي وَ

ن اللغب والجيؿُاث الأزغي جدِّ ؤكلى اء وصافي الاؾدشماع, وكلُه هجض ؤكملُاث البُم والكغ 

م 8,777,072وؿب لصافي الاؾدشماع ًاللغب خِِىا ما مِضاعٍ ) ليه( ملُاع صعَ ظيؿُاث  م, وٍ

ظٍ حلض ؤخض ؤؾباب جظبظب ؾىَ صبي 3,825,527ؤزغي خِِذ ما مِضاعٍ ) م . وَ ( ملُاع صعَ

 ن .حن والخلُجُحالإماعاجُب, مِاعهت الظي ًخطر بلملُاث البُم والكغاء

 



 8002  كاوىن الأول   (32................................. انعذد ) مجهت الالتصادي انخهٍجً 

 

 

 

022 

 

 

 

 

 

 

 

 

ي مِاعهت بذجم الاؾدشماع ًخطر مً الجضو٘ الؿابّ اهسٌاض حجم الاؾدشماع الماؾس         

ظمالي ُُمت ب%( مً 82ؾهم المكتراة ما وؿبخه) بط ؾاَم الاؾدشماع الماؾس ي بُِمت الأ , ي الٌغص

م لدكٖل ما ( ملُاع 070,0خىالي) هٌؿها لمضة حن بلوذ ُُمت الأؾهم المباكت لخ فيالخضاو٘  صعَ

٘ ب(%( مً 82,8وؿبخه  , وبلى صافي الاؾدشماع الٌغصي ما مِضاعٍ ظمالي ُُمت الخضاو

ظا ٌلض ؾبب (0,732,200,3) ى ًٌىَ الاؾدشماع الماؾس ي , وَ  ملُاع صولاع وَ
 
آزغ لخظبظب الؿىَ  ا

(,ٌلٕـ لىا 8702_8772( .ولخلخُص ؤصاء ؾىَ صبي المالي للمضة مً)93وجإزغٍ بالأػماث المالُت)

م ) ( ما بحن ؤكلى وؤصوى ُُمت له , DFM( جإعجر الماقغ اللام لؿىَ صبي) 07الجضو٘ الؿابّ عُ

وؤصوى حسجُل له وبما ًِاعب  2,890,20( وبما ًِاعب 8772كلى اعجٌاق في كام )بط سجل له ؤ

لىص طلٗ بلى آزاع الأػمت المالُت للام ) 0,520,7 ( واؾخمغث آزاع الأػمت المالُت 8772هِؼت , وَ

 ( بط قهض حلا8707ًُلواًت كام )
 
 واضخ ا

 
, ولواًت الأقهغ الشلازت الأزحرة مً اللام هٌؿه ,  ا

خالت مً  –ؤ الاهدضاع والهبىغ . بط قهضث ؤؾىاَ الاماعاث ومً طمنها ؾىَ صبي وبلضَا بض

الاطؼغاب مم وكىء مىظت كاعمت مً البُم لٖاًت الِؼاكاث , بط َبؽ ماقغ ؾىَ صبي بيؿبت 

 مىه , بط لم ًغجٌم ماقغ ADXبى ؿبي )ؤفي ًىم واخض , ولم ًًٕ ماقغ ؾىَ % 0
 
( ؤًظل خالا

%( , 50%( بالمِاعهت مم ُُمت ؾابِت )2,5ؾىي بيؿبت ) 8707ًت كام ؾىَ صبي المالي مىظ بضا

%( بالمِاعهت مم ُُمت ؾابِت له بلوذ 8( كلى وؿبت) ADXواُخصغ اعجٌاق ماقغ ؾىَ ؤبى ؿبي )

(83 ( ىا بالإمٖان بصعاط ؤَم ؤؾباب الاطؼغاب والخإعجر في ماقغ ؾىَ  -(: DFM%( وَ

: 
 
اقغاث الأؾىاَ اللالمُت حلغطذ لهبىغ مىاػ لهبىغ بن َبىغ ماقغ ؾىَ صبي ؤؾىة بم -ؤولا

 ؤؾلاع الىٌؽ في جلٗ الٌترة .
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ىا ؾاا٘ ًؼغح هٌؿه , َل جيبإث اهسٌاطاث ؤؾلاع الىٌؽ اللالمُت بإػمت مالُت مدخملت     وَ

؟ ًبلض جدلُل الغؾم البُاوي ) ماقغاث الأؾىاَ المالُت الخلُجُت (  8702-8707للمضة مً 

 -ما ًإحي: لاخـىا

بلض جدلُل آلُت اللغض والؼلب اللالمُت للىٌؽ , ًلاخف الأػمت جخللّ بىظىص جسمت بالملغوض  -0

ُٕت .  هاظمت كً اػصَاع وػٍاصة بهخاط الىٌؽ الصخغي في الىلاًاث المخدضة الأمغٍ

ٖي مً الىٌؽ الصخغي والبالى  -8 (. 97(( ملُىن بغمُل)9ُغعث الىلاًاث المخدضة جصضًغ الإهخاط الأمغٍ

ٖي بالؿىَ .مم  ا ؤصي بلى جغاظم الؼلب اللالمي للىٌؽ بؿبب صضاعة الىٌؽ الصخغي الأمغٍ

 مً بهخاظها , وهي مً ؤَم مىخجي الىٌؽ  -3
 
ا جصضع قِئا أهذ جصضع زلا٘  –لم حلض هُجحرً خُض 

 بلى الىلاًاث المخدضة 8هدى ) 8707كام 
 
وؤما الن ًلليها البدض كً ؤؾىاَ  –( ملُىن بغمُل ًىمُا

ت ( .ظ  ضًضة لهظا الملغوض ) مً الأؾىاَ الؾُىٍ

جباػا الاهخلاف الاُخصاصي وزاصت الىلاًاث المخدضة والصحن والهىض مما ؤصي بلى الخض مً همى  -7

 الؼلب كلى الىٌؽ .

اصة الإهخاط الىٌؼي لخلىٍع الخؿاثغ. -5  اللِىباث الاُخصاصًت كلى عوؾُا ؤصث بها بلى ػٍ

م الجؼج -2 اصة بهخاظها .لاقٗ ؤصي الغً  ي للِىباث بًغان بالؿماح لها بؼٍ

 .مىاػهاتهممني في اللغاَ ولُبُا وػمىخاتهم لملالجت العجؼ في الأ الخضَىع  -0

 لللىامل       
 
ًِض حلغطذ ؤؾلاع الىٌؽ ولا ػالذ جخلغض لظوىغ َابؼت  الؿابِتوهـغا

أهذ مًِهىاْ اللضًض مً الأؾباب التي جىضر صوع ؤوبٗ في حوحراث ؤؾلاع ا صىصة لىٌؽ ؾىاء ؤ

مًٕ م ؤ ازغ كلى ؤن جهحر مِصىصة . الخوحراث الجُى ؾُاؾُت لها صوع ٓبحر في ؤؾلاع الىٌؽ وٍ

 بمضاصاث الىٌؽ بكٖل ٓبحر مشل ؤخضار لُبُا واللغاَ التي طٓغث 
 
, ٓظلٗ صوع مىـمت  ؾابِا

غص الىٌؽ ؤوبٗ واضر في الخإزحر كلى الؿىَ بلضم جسٌُع ؾٍِ بهخاظها لأؾباب منها ػ

الصخغي مً الؿىَ الضولُت والمداًـت كلى خصتها في الؿىَ الضولُت . لأن جسٌُع الإهخاط 

ع الىِص ومً زم زؿاعة خصتها في الؿىَ ًالمملٕت اللغبُت  ً لخلىٍ ؾُضًم مىخجحن آزغٍ

ًمًٕ  ظا ما$(صولاعا لل رمُل وَ 57و) ؤ$( 27ظذ ؾلغ الىٌؽ بلى المؿخىي) الؿلىصًت زٌ

ئ للخض مً بهخاط الىٌؽ الصخغي الظي ؾُصبذ بؤطُٓت منها  سؼىةب وصٌه ى ط هخاظه و ؾِىاعٍ

أث كً الإهخاط وجبِى هحر مجؼي بؿبب َبىغ ؤؾلاعٍ ٍ َظٍ الكغ , وكىضَا ؾىي جخىُ

(. و بالٌلل ؤػمت الىٌؽ 95الؿلىصًت متربلت كلى كغف الضو٘ المصضعة للبترو٘ في اللالم )

ذ ؤزغ اللالمُت جيبإث بإػمت مالُت  طلالها واضخت كلى ماقغاث ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت واللالمُت ث وجغٓ

 8707( هِؼت مِاعهت بلام 3,050,77بلى)  8705,بط اؾخمغ ماقغ ؾىَ صبي المالي بالاهسٌاض ختى كام 

م  8702مً كام  بؼيء( هِؼت. بلا ؤن الخلافي منها 3,0000ب)ـ ما َى مىضر في الجضو٘ عُ . وٓ

 ي لؿىَ صبي( ()ملخص الأصاء الؿىى 9)
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 خامظا: اطخخدام مؤشساث اللىة اليظبيت والمخىطـ المخدسك •

ت8002في كياض أداء مؤشس طىق دبي الػام . لػام )  (في شسكت إغماز الػلازٍ

-/ ماعؽ3هِؼت لُىم ) 3,885,02ىي لِض جم بهلاَ ماقغ ؾىَ صبي اللام والظي ؤهلّ كىض مؿخ      

ؿغ  07, خُض ازترَ المخىؾؽ المخدغْ )كلىىَ بالخدغْ بلى ؤ( واؾخمغ الؿ8702طاع/آ ( وٓ
 
ؤؾبىكا

ذ كىض 0الخؽ الللىي لخؽ الاججاٍ الهابؽ لٌترة )   ؤقهغ ( الماطُت . ًلاخف حلثر الماقغ في َظا الىُ

 ( 57المخىؾؽ المخدغْ ) 
 
هِؼت لهظا الأؾبىق ولًٕ الىجاح في الإهلاَ  3,327, والظي ًِم كىض ؤؾبىكا

( 3,057(( هِؼت ُبل )3,577مً قإهه ؤن ٌلؼػ مً ًغص الىصى٘ بلى الهضي الخالي كىض و لٗ ًىَ ط

لا مً الاهسٌاض كلى المضي مً هحر المؿدبلض ؤن ٌكهض الؿىَ ُلًُ ما كلى الجاهب الزغؤهِؼت . 

 بالِصحر, ولًٕ مً المغجر ؤن ًٖىن الهضي 
 
, كلما بت كاصة الضزى٘ بلى الؿىَ ؤن زؼىغ الضكم الِغٍ

لاػا٘ ًمُل بلى الاعجٌاق ,بلى طلٗ , ًبضو ؤن ماقغ الِىة اليؿبُت الأؾبىعي ( هِؼت3,077جِم كىض) 

 , مما ٌلؼي ماقغ والصلىص
 
ذ ا ً  ,بلى خُاصًت الؿىَ في طلٗ الىُ الٌتراث بوكلُه بةمٖان المؿدشمغٍ

 ( ِؼت ومً َىا ( ه3,777المخىؾؼت البِاء في الؿىَ ػالما ؤن الماقغ ًداًف كلى مؿخىي بهلاَ ًىَ

اث)   ( هِؼت .     3,327هىصر مؿدشمغي الٌتراث الؼىٍلت البضء بالضزى٘ ًىَ مؿخىٍ

ت ) مازض  •      -( :8002أذاز-الخدليل الفني لشسكت أغماز الػلازٍ

ا كىض ؾلغ )       ما بماعاحي , لِض ؤصي الؿِىغ صون مؿخىي )5,057لِض ؤهلّ ماقغَ ( 5,057( صعَ

ما بلى الاُتراب م م ُبل ؤن ٌكهض الؿهم بلع الخصخُذ 7,757ً زؽ الضكم الِىي كىض) صعَ ( صعَ

ىاظه الؿلغ مؿخىي مِاومت ؤولى بالِغب مً ) م , خُض ًىظض  2,277الٌني الؼبُعي ,َظا وٍ (صعَ
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ة الؿيخحن , في خحن ازتراُه بلى الأكلى مً قإهه ؤن ًضكى بلى ضي الللىي لخؽ الاججاٍ الهابؽ لمالمؿخى 

م ُبل)  0,777الأولي كىض) )ملاخِت الهضي  ما . بلى طلٗ ًةن التراظم صون زؽ الضكم  2,777صعَ (صعَ

ت الخصاكضًت( صع 5,377الىاُم كىض )  .َم ُض ًازغ مً الخغٓ

 

 

  

    

 

 

 
 

 

ٌلني ؤهه ًِم في  مما%(  (, 07ؤن ماقغ الِىة اليؿبُت َى ؤُل مً  الحيهلاخف مً المسؼؽ       

ن ماقغ الِىة اليؿبُت ٌلاص٘ ؤوالؿىَ الخىاػلي, خُض لخصاكضي ؿىَ امىؼِت وؾؽ مابحن ال

كٍ ؤ70,98ً ىا بالإمٖان الخلغي كلى اججاٍ الأؾلاع وٓ ا ,  ت(( وَ بقاعة جىبئ باخخما٘ حوحر مؿاعَ

 .*الأعباحوبدُض ًمًٕ الاؾخٌاصة باججاٍ ُغاع الكغاء والبُم لُدؿنى لىا جِلُل المساػغ وحلـُم 

مؤشسي اللىة اليظبيت والمخىطـ المخدسك للياض أداء شسكت إغماز  ( اطخخدام 7شكل زكم) 

ت في طىق دبي المالي.  الػلازٍ
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 الاطخيخاحاث : •

غ  -0 صولت الاماعاث اللغبُت حؿعى بلى جدُِّ ملض٘ مغجٌم للىمى الاُخصاصي المؿخضام , وجىً

 في ماقغ الؿُاؾاث الاُخصاصًت اللاػمت لخدُِّ َظا الهضي , خُض سجلذ ال
 
ضولت جِضما

  09الخىاًؿُت اللالمي ًِضع بـ 
 
ؼ الؿابم  8705صولُا , وخِّ ماقغ الاُخصاص اللالمي المغٓ

لض ؾىَ الأوعاَ المالُت  في صبي مً ؤَم آلُاث جدُِّ الىمى الاُخصاصي , خُض  , وَ
 
كالمُا

ّ ؾىَ الأوعاَ الم ٗ ُضع ؤٓ ر مً المضزغاث كً ػغٍ ض ًؼصاص اللمّ المالي بخدغٍ الُت , ٓما ًؼٍ

ؼصاص صوع الِؼاق الخاص في جدُِّ الخىمُت الاُخصاصًت .  خدؿً بهخاظه , وٍ  الاؾدشماع وٍ
 

كلى  8705جم جىظُه الشِاًت الماؾؿُت في ؾىَ صبي المالي هدى جدُِّ ؤَضاي بؾتراجُجُت  -8

ت والكٌاً  ُت .الُِم الماؾؿُت لؿىَ صبي المالي وهي الجزاَت والٌٕاءة والابخٖاع والؿغٍ
 

3-  
 
هدُجت لـهىع اللىلمت والاهٌخاح كلى ؤؾىاَ الما٘ اللالمُت ؤصبذ جؼىع الأؾىاَ المالُت ؤمغا

ه الؿىَ المالي في ظظب عئوؽ الأمىا٘ مً ؤصخاب اصًبالى الأَمُت بالىـغ بلى الضوع الظي ً

 الٌاثع المالي الظًً لضيهم الغهبت في الاؾدشماع.

اصة والخد  -7 اصة ُُمت بن ؤَم ؤؾباب الؼٍ ؿً الؼاعثت كلى ؾىَ صبي المالي ٌلىص بلى ػٍ

٘ الإًغاصاث الأزغي  ض ُُم الخضاو ظلٗ المؿخدضزت بدُض جؼٍ , وبالمِابل اهسٌاض الىٌِاث , وٓ

أث الخابلت لـ ) هاؾضاْ صبي ( .  اهسٌاض زؿاثغ الكغ

اق الىٌؽ ؾاَمذ ُىة الضًم الاًجابُت للِؼاكاث هحر الىٌؼُت في جِلُل ؤزغ الخسٌُع لِؼ -5

كلى الملض٘ الاظمالي للىمى الاُخصاصي ًلم ًىلٕـ كلى الىاجج المدلي للئماعة في ؾىىاث 

ا كلى اُخصاص الإماعة .  اهسٌاض الىٌؽ اللالمُت وؤزغَ
 

أث ًجب ؤن ًازظ بالاكخباع ٔل اللىامل التي ؤكىض الُِام بإي كملُت صعاؾت  -2 و جُُِم للكغ

ُ ت ومً طمً َظٍ اللىامل:ُض جازغ في جدضًض الُِمت الؿىُ  -ت اللاصلت للؿىَ ؤو الكغٓ
 

 الـغوي الاُخصاصًت للضو٘ ٖٓل . -ؤ

ت والماقغاث المالُت . -ب  ؤصاء الكغٓ

لت .-ط ت وؾُاؾتها وملض٘ الأعباح المخىُ ش بوكاء الكغٓ  جاعٍ
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 الؼلب . -ص

أث الأزغي .-ٌ ت او الؿىَ بالمِاعهت مم الأؾىاَ والكغ  الىطم الخإؾِـ للكغٓ

 الىطم الِاهىوي . -و
 

0- ُ ملُىن صولاع 52,795لى ب8772ملُىن صولاع كام 23,799ت مً هلاخف جظبظب الُِمت الؿىُ

 بلى  8707ملُىن صولاع كام  57,2زم اؾخمغث بالاهسٌاض بلى   8779كام
 
ملُىن  79,5وصىلا

ظا ٌلىص بلى جإزغ ؾىَ صبي المالي بالأوطاق اللالمُت هحر المؿخ 8708صولاع كام ِغة الخاصت وَ

 ختى وصلذ بلى 
 
جُا ٖي زم  07,222بإؾلاع الىٌؽ , زم بضؤث بالخلافي جضعٍ ملُىن صولاع ؤمغٍ

 بلى  8707ملُىن صولاع كام  20,23
 
 . 8702ملُىن صولاع كام  22,22وصىلا

 

ملض٘ صوعان الؿهم ًدؿب مً زلا٘ كضص الأؾهم المخضاولت زلا٘ الٌترة بن هلاخف  -2

مً الملاًحر التي لابض مً ؤن َظٍ حلض و هم المٕدؿب بها في نهاًت المضة,مِؿىما كلى كضص الأؾ

ى ًِِـ صعظت إً زظ بها المؿدشمغ في الاكخباع كىض اجساط ُغاع الاؾدشماع بالأوعاَ المالُت , وَ

ؾُىلت ؤي ؾىَ مالي ختى ًدؿنى لىا المٌاطلت بحن الأؾىاَ , ًِض اعجٌلذ في ؾىَ صبي مً 

 .  8702% كام  08,73بلى  8772% كام 2,8

 

( للضص مً الخإعجخاث ما بحن اهسٌاض واعجٌاق , ًِض DFMحلغض ماقغ ؾىَ صبي المالي ) -9

 هِؼت )*( . 3,379بلى  8772هِؼت كام  0,232اعجٌم مً 

 

ت ُضعة المؿدشمغ في الضزى٘ والخغ  -07 وط مً الؿىَ , اؾخسضم ماقغ الِىة اليؿبُت لملغً

اث للخغوط والضزى٘ مً الأؾىاَ بهضي حلـُم الإعباح وؿب الأوُؤبدُض ًمًٕ ازخُاع 

كٍ ؤي  ى ما ًصبى بلُه الخدلُل الٌني في الخلغي كلى اججاٍ الأؾلاع وٓ وجِلُل المساػغ , وَ

ذ .    ا بإؾغق وُ  بقاعة جخيبإ باخخما٘ حوُحر مؿاعَ
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 -الخىضياث : •     

ُبت المخضاولحن في الأؾىاَ ا -0 لخلُجُت ومً طمنها ؾىَ صبي , بدُض لابض مً جٌلُل صوع جغٓ

 مً الأًغاص المخضاولحن مً زلا٘ جٌلُل صوع الماؾؿاث 
 
اصة الماؾؿاث المخضاولت بضلا ًمًٕ ػٍ

 المخضاولت الخدٕم بالأؾلاع وجِلُل المساػغ .

  هالابض مً حصجُم الِؼاكاث هحر هٌؼُت , بدُض ًمًٕ مً زلال -8
 
اصة الضزل الِىمي بضلا ػٍ

ل المىاػهت الخٖىمُت .مً الاكخماص   الخاػئ كلى ُؼاق ؤخاصي الجاهب في جدىٍ

لابض مً جدُِّ جىاؾّ بحن اللغض والؼلب في المىـىمت الاُخصاصًت بدُض ًمًٕ ججىب ؤي  -3

بُنهما , لٖي لا  لب للىٌؽ , بدُض ًٖىن َىاْ جىاػن جسمت بالملغوض واللؼوي كً الؼ

 ؤػماث اُخصاصًت ٓبحرة . جدصل َىاْ جِلباث في ؤؾلاع الىٌؽ ًىجم كنها

لابض مً الاؾخٌاصة مً الخضمت التي ؤكلنها ؾىَ صبي المالي وهي ) زضمت الصٌِاث الٕبحرة  -7

أث الىؾاػت بما ًدُذ اهجاػ  ً وقغ ا الؿىَ للمؿدشمغٍ غَ المباقغة ( وهي آلُت ظضًضة ًىً

ت مضعظت  ت صون الخُُِض بىؼاَ الخضوص مً صٌِاث مً َظا الىىق كلى ؤؾهم قغٓ الؿلغٍ

 05ي الؿىَ )به ف
 
 ( ولا جازغ الصٌِاث الٕبحرة المباقغة المىٌظة 07و )ؤ% صلىصا

 
% َبىػا

ت الملُىت ولا كلى الماقغ اللام , ٓما ؤنها لا جازغ كلى ؤصوى وؤكلى  كلى ؾلغ بهلاَ ؾهم الكغٓ

 ؾلغ جم جىٌُظٍ .

و بإؾلاع الأؾهم , لوغض ؤدلُل الٌني الخاصت بإؾلاع الؿىَ لابض مً بجباق بخضي ػغَ الخ -5

 وطلٗ لوغض جدبم الإعباح وججىب المساػغ .  
 
بىػا  وَ

 
 بجباق اججاٍ الأؾلاع صلىصا

ًجب كلى المظاعبحن بالأوعاَ والمدللحن بجباق ماقغاث لخدضًض جىظهاتهم بػاء الخلامل  -2

ومحزاهُت  بالأوعاَ المالُت منها الماقغاث الاُخصاصًت مشل الإكلان كً مىار اؾدشماعي ػمىح

مالُت ضخمت والماقغاث المالُت الىِضًت المخللِت باججاَاث الأؾلاع, ٓإؾلاع الٌاثضة , 

ا .  وحجم الخضاو٘ في البىعصت وكضص الأؾهم والؿىضاث المخضاولت في الؿىَ المالُت وهحرَ
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 -الهىامش :

أث ُؼاق اللِاعاث والإوكاءاث الهىضؾ * ت ؤَم قغ ت ؤكماع اللِاعٍ ت حلض الكغٓ ُت ومً طمنها قغٓ

ت صًاع  غ , وقغٓ ت صبي للخؼىٍ ت , وقغٓ ت الىػىُت اللِاعٍ ت والكغٓ عابخٗ الِابظت , الاجداص اللِاعٍ

 للخؼىٍغ . 

0-   , ّ اػٍ  .07ص 8779ظىن محرفي , الخدلُل الٌني مِؿغا ,ظمهىعٍت مصغ اللغبُت ,الؼُ

(8)Technical  analysis .PD f  generated using the open Source  mwliblook it see http //.podia 

press .com 2011.p1  

(3 )Analysis-Explained, Private Banking Zurich _Switzer land, Global Technical research-and 

Behavioral Finance. 2016.P3 Technical . 

(7 )Andrew  w.lo. Harry  mamay  sky, and jing wang. Foundations computational Algrith ms 

,statistical in ference, and Empirical  Implement tuition. 

(5)Arab British Academy for Higher   Education ,www.abahe.co.uk                                                                                                               .     

ظاملت كحن  -( ص,ػاعَ كبض اللا٘ خماص , الخدلُل الٌني والأؾاس ي للؤوعاَ المالُت, ٔلُت الخجاعة 2)

 .050,ص8778قمـ , ظمهىعٍت مصغ اللغبُت , 

(0 (Murphy . John . Intermixed Technical Analysis Trading strategies for globed stock , bond , 

commode and currency markets , New York , Nay John Wiley & Sons Ine 1991. 

( كبض المجُض ؤلمهُلمي , هضوة بلىىان " مباصت الخدلُل الٌني للؤؾهم ", ؤبى ؿبي , َُئت الأوعاَ المالُت 2)

 (  .  7-0, ص) 8772والؿلم ,  

ت صاو , الخدلُل الٌني للؤؾهم 9)  ( بىابت جضاو٘ الأؾهم والخدلُل الٌني , هـغٍ

http//www.arabstockinfo.com  

 (.07-08ص ) 0999( ظىن محرفي,الخدلُل الٌني للؤؾىاَ المالُت, , الؼبلت الأولى , 07)

 (. 005-003مصضع ؾابّ, ص),( ػاعَ كبض اللا٘ خماص ,الخدلُل  الٌني والأؾاس ي  للؤوعاَ المالُت00)

 (.82-83ص) ( ظىن محرفي , الخدلُل الٌني للؤؾىاَ المالُت مصضع ؾابّ, 08)

  .82( ظىن محرفي, الخدلُل الٌني  للؤؾىاَ المالُت  , مصضع ؾابّ, ص03)

(07)Richard w. Shabaker ,Technical   Analysis and Stock Market Profits, Pearson Education 

print on demand Edition ,Its Edition,1932,p12                                      . 

 .097( كبضالمجُض ؤلمهُلمي , هضوة بلىىان " مباصت الخدلُل الٌني للؤؾهم " مصضع ؾابّ ص05)

 .07, مصضع ؾابّ,ص EASY charting made( ظىن محرفي, الخدلُل الٌني مِؿغا,  02)

 .33( ظىن محرفي , الخدلُل الٌني للؤؾىاَ المالُت , مصضع ؾابّ , ص00)

اض., قبٕت بكلاهاث اللغب  ( ماظض ًهض اللمغي: مِضمت بلى ال02) كمىق الُاباهُت,الؼبلت الأولى ,الغٍ

 .0ص8777لليكغ ,
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       http www. A  zz .com.sa( كبضا لله الِاؾم, الكمىق الُاباهُت ,09)

( ؾِخٍ هِؿىن, بغاكت الكمىق الُاباهُت في جدلُل الخغاثؽ البُاهُت, جغظمت م ,اخمض صلاح كبض 87)

ؼ..  .35-33ص 8770اللؼٍ

 .9-2ص 8777www.sall.com( ؤبى ملاط الخمُمي , الكمىق الُاباهُت, مجلت الٖاجب المصغي,80)

( مىحر ببغاَُم َىضي,ؤؾاؾُاث الاؾدشماع وجدلُل الأوعاَ  المالُت الأؾهم والؿىضاث,الؼبلت 88)

 .872,ص 8779الأولى,الِاَغة, المٕخب اللغبي الخضًض لليكغ,

 . 092الخدلُل الٌني والأؾاس ي للؤوعاَ المالُت مصضع ؾابّ, ص( ص. ػاعَ كبضا للا٘ خماص , 83)

( ؤعقض ببغاَُم الخمُمي, الأؾىاَ المالُت ؤػاع الخىـُم وجُُِم الأصواث, كمان ,صاع الُاػوعي لليكغ 87)

 .837,ص8708والخىػَم,

ض, صوع الخدلُل الٌني في اجساط ُغاع الاؾدشماع بالأؾهم صعاؾت جؼبُُِت في 85) كُىت مً ؤؾىاَ ( خُاة ػٍ

 –الما٘ اللغبُت ) الأعصن , الؿلىصًت , ًلؿؼحن ( , عؾالت ماظؿخحر ميكىعة , ظاملت مدمض  مسُظغ 

 (.077-073ص ) 8705بؿٕغة , الجؼاثغ , 

 .059,ص8770( ػاعَ كبض اللا٘ خماص , صلُل الخلامل في البىعصت ,الضاع الجامعي, مصغ,82)

م الالٕترووي :( ؤصواث الخدلُل الٌني : اهـغ الم80)   www.Technical analysis    ىُ

 (.877-873( مىحر ببغاَُم َىضي, ,مصضع ؾابّ,ص)82)

 (.27-59( ؤبى ملاط الخمُمي, الماقغاث الٌىُت,مصضع ؾابّ,ص)89)

(  كبض المجُض المهُلمي, الخدلُل الٌني للؤؾىاَ المالُت, الؼبلت الخامؿت الِاَغة,البلان للؼباكت 37)

 .002,ص8772خىػَم  ,اليكغ وال

(30)wilder.j.weller.New concepts in Technical Trading System .Greenboro,nc : Trend, 

Research ,1978,p13 . 

 RSI (www.ifc markets .net.)( ماقغاث ًىعٓـ لـ ماقغ الِىة اليؿبُت 38)

ت والخؼبُّ, الؼبلت الأ 33) ولى, كمان, صاع الشِاًت لليكغ, ( ُاؾم هاًٍ كلىان, الاؾدشماع بحن الىـغٍ

 .820, ص8779

 .000,ص8772( كصام خؿحن ,ؤؾىاَ الأوعاَ المالُت)  البىعصت(,كمان, صاع ؤؾامت لليكغ, ,37)

( كماص الضًً قغابي,اجساط ُغاع الاؾدشماع في الأؾهم بالاكخماص كلى الخدلُل الٌني صعاؾت جؼبُُِت 35)

 ماظؿخحر ميكىعة ,ٔلُت الللىم الاُخصاصًت وكلىم الدؿُحر,,عؾالت  cAc40ماؾؿت مضعظت في  87كلى 

  .58, ص 8700ظاملت مىخىعي, )ُؿىؼُىت (, الجؼاثغ,

(32 )MENDELSOHN LOUIS, Trend forecasting with Technical Analysis. Market place book, 

USA2000,p62. 
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(, 0997 -8777اللغبُت للمضة   ) ( بكحر َاصي الؼاجي , ُُاؽ الأصاء الخىمىي لأؾىاَ الما٘ 30)

عؾالت صٓخىعاٍ هحر ميكىعة مِضمت لمجلـ ٔلُت الإصاعة والاُخصاص ,  panal Dataباؾخسضام همىطط 

 (.23-27,,ص)8772ٔلُت الإصاعة والاُخصاص, ظاملت البصغة , 

(32 َ الىِض  ( مؿاَمت صىضوَ الىِض اللغبي في جؼىٍغ الأؾىاَ المالُت اللغبُت ,وكغة ًصلُت, صىضو

 .83, ص 8773اللغبي, ؤبى ؿبي, الاماعاث اللغبُت المخدضة ,

ت , ؾىَ صبي المالي 39) م : DFM( هـغة كامت كلى ؾىَ صبي , وكغة ؾىىٍ  -, كلى المىُ

 www.Dfm .com.,20148, ص 

 https;//m. apkpure.com com .almaany .arar (almaany.com.) -( معجم الملاوي الالٕترووي:77)

ص.ؾُض خؿً كبضا لله,الأؾىاَ المالُت مً المىـىع الكغعي والِاهىوي,الؼبلت الأولى,  الِاَغة,صاع ( 70)

 .03,ص8707قخاث لليكغ وال رمجُاث ,

ت, ؾىَ صبي المالي وبىعصت وؿضاْ 78) ( ٌُُٓت الخضاو٘ في ؾىَ صبي المالي ووؿضاْ صبي, وكغة ؾىىٍ

م   .8,صwww.nasdacdubia.com,  www.dfm.com,2013المدضوصة , كلى المىُ

( صعبا٘ امُىت, مداولت الخيبا بماقغاث الاؾىاَ المالُت اللغبُت باؾخلما٘ الىماطط الُِاؾُت,صعاؾت 73)

خالت ماقغ ؾىَ صبي المالي,عؾالت صٓخىعاٍ ميكىعة,ظاملت ابي بٕغ بلِاًض,جلمؿان, 

 .59,ص8707الجؼاثغ,

 (.2-2, مصضع ؾابّ, ص)DFMلمالي ( هـغة كامت كلى ؾىَ صبي  المالي, ؾىَ صبي ا77)

م  DFM( ؾىَ صبي المالي 75)  ..www.dfm ,aeخؿب المىُ

( بً ؤكمغ خاؾحن ,ًلالُت الأؾىاَ المالُت في الضو٘ الىامُت, صعاؾت ُُاؾُت,عؾالت صٓخىعاٍ 72)

 (,058-050,ص)8703جلمؿان,الجؼاثغ,–ميكىعة,ظاملت ؤبي بٕغ بلِاًض 

ي المالي وهاؾضاْ صبي, ؾىَ صبي المالي وبىعصت  هاؾضاْ المدضوصة, ( ٌُُٓت الخضاو٘ في ؾىَ صب70)

 (.08-07المصضع هٌؿه , ص)

 058( بً ؤكمغخاؾحن ,مصضع ؾابّ ,ص72) 

 08( ٌُُٓت الخضاو٘ في ؾىَ صبي المالي وهاؾضاْ صبي,مصضع ؾابّ ,ص79)

لغبي للخسؼُؽ, ( خؿان زظغ,جدلُل الأؾىاَ المالُت,مجلت ظؿغ الخىمُت, الٖىٍذ,الملهض ال57)

 (2-0,)8777آطاع, الؿىت الشالشت,-,ماعؽ80اللضص

 (.                                                            80-82( ٌُُٓت الخضاو٘ في ؾىَ صبي وهاؾضاْ صبي,مصضع ؾابّ,  ص)50)

لاع الأؾهم في ؾىَ ( خاجم اخمض كضًله , جِضًغ الللاُت بحن المخوحراث الاُخصاصًت الىِضًت وؤؾ58) 

ت ,   أصًمُت الؿاصاث للللىم الاصاعٍ  .  9, ص 8707صبي المالي , مجلت عئي اؾتراججُُه ,الِاَغة ؤ

ذ ,الملهض اللغبي 53)  (  ص. ببغاَُم وؤهىع , جظبظب ؤؾىاَ الأوعاَ المالُت , مجلت ظؿغ الخىمُت , الٖىٍ

غان,الؿىت الشالشت,  -,ًىهُى97للخسؼُؽ , , اللضص  (. 5,ص)8707خؼٍ

, الظوؽ المالي والهبىغ  8777( صىضوَ الىِض الضولي , آًاَ الاُخصاص اللالمي , ؤٓخىبغ , 57)

 .   88, ص 8772الاُخصاصي والخلافي , الؼبلت اللغبُت , 
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( الأػمت المالُت اللالمُت صعوؽ مؿخٌاصة , الضاثغة المالُت ,بماعة صبي, الاماعاث اللغبُت المخدضة, 55)

 . 05ص,  8707

( صىضوَ الىِض اللغبي ؤصاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت, وكغة ًصلُت, , ,ؤبى ؿبي ,الاماعاث اللغبُت 52)

 03,الغبم الغابم , ص 20المخدضة, اللضص 

الؼبلت الأولى, ,  ( مدمض صاصَ بؾماكُل ,البىعصاث اللغبُت بحن الخؼىٍغ والخدضًاث المؿخِبلُت,52)

 (.022,)ص8702َم, الِاَغة , اللغبي لليكغ والخىػ 

ت, اماعة صبي , الاماعاث اللغبُت  8708( اُخصاص صبي 59) , ملٍ صبي الاُخصاصي ,وكغة ؾىىٍ

 . 30, ص 8708المخدضة

( صىضوَ الىِض اللغبي , ؤصاء ؤؾىاَ الأوعاَ المالُت اللغبُت , وكغة ًصلُت , ؤبى ؿبي , الاماعاث 27)

 (. 07-03, ) 8708,  00/ 7اللغبُت المخدضة , اللضص 

غ الؿىىي 20) ت , ؾىَ صبي المالي , صبي , الاماعاث اللغبُت المخدضة ,  8708( الخِغٍ , وكغة ؾىىٍ

 .85, ص8708

غ الؿىىي 28) ت, صبي, الا 8703( الخِغٍ  3,ص8703ماعاث اللغبُت المخدضة,,ؾىَ صبي المالي , وكغة ؾىىٍ

غ الؿىىي , 23)  .3ؿه, ص, ؾىَ صبي المالي , المصضع هٌ 8703(  الخِغٍ

غ الؿىىي 27) ت,ؾىَ صبي المالي, صبي, الاماعاث اللغبُت المخدضة,8708( الخِغٍ  07ص 8708, وكغة ؾىىٍ

غ الؿىىي 25)  . 02, مصضع ؾابّ,   ص8708( الخِغٍ

غ الؿىىي 22)  . 0-2,مصضع ؾابّ, ص8708( الخِغٍ

غ الؿىىي 20) ت,ؾىَ صبي المالي,صبي,الاماعاث8707( الخِغٍ  0-2,ص8707المخدضة,اللغبُت  ,وكغة ؾىىٍ

غ الؿىىي 22) ت, ؾىَ صبي المالي, صبي, الا ,8705( الخِغٍ  9, ص8705ماعاث اللغبُت المخدضة وكغة ؾىىٍ

 .  80,  المصضع هٌؿه, ص 8705(  آًاَ اُخصاص صبي , مجلـ خٖىمت صبي,الغبم الغابم ,29)

ة ًصلُت , ؤبى ؿبي, الاماعاث ( صىضوَ الىِض اللغبي , ؤصاء ؤؾىاَ الأوعاَ المالُت اللغبُت , وكغ 07)

 . 59, ص 8702( , 27اللغبُت المخدضة , اللضص )

 . 7( ص. ببغاَُم اوهىع ,جظبظب ؤؾىاَ الأوعاَ المالُت, ؾلؿلت ظؿغ الخىمُت ,مصضع ؾابّ , ص00 )

غ الؿىىي 08)  00, ؾىَ صبي المالي , مصضع ؾابّ,ص8707(  الخِغٍ

غ الؿىىي  03)  .02ص , مصضع ؾابّ,8707( الخِغٍ

الٌغص والخدضًاث ,  –( وؾً َاصي ًُدان , اللاثضاث الىٌؼُت اللغاُُت والصىاصًّ الؿُاصًت07)

اجم الماجمغ الللمي الشامً , ُؼاق الؼاُت في اللغاَ  عئٍت الخاطغ واؾدكغاي المؿخِبل المىلِض  –وُ

ش   .  878, ص 7/8705/ 02-05بخاعٍ

اجم الماجمغ الللمي  ( بًمان كبض زظحر , صوع الىٌؽ الصخغي في05) جدضًض ؤؾلاع الىٌؽ اللالمُت . وُ

 . 082, ظاملت البصغة , ص02/7/8705-05الشامً لٖلُت الإصاعة والاُخصاص , المىلِض مً 
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       -المطادز : •

 -الكخب والمساحؼ: •

غ والخدضًاث المؿخِبلُت, الؼبلت -0 ؤؾماكُل, صمدمض صاصَ,البىعصاث اللغبُت بحن الخؼىٍ

 (.8702)الِاَغة,اللغبي لليكغ والخىػَم , الاولى 

 (.8775الخمُمي,ؤبى ملاط,الماقغاث الٌىُت, الؼبلت الأولى,)المملٕت اللغبُت الؿلىصًت,-8

الخمُمي, اعقض ببغاَُم,الأؾىاَ المالُت ؤػاع الخىـُم وجُُِم الأصواث,الؼبلت -3

 (.8708الأولى,)الأعصن,صاع الُاػوعي الللمُت,

دمىص مدمض , الأؾىاَ المالُت ماؾؿاث ؤوعاَ بىعصاث ,الؼبلت الضاهغ, ص. م -7

 (.8770الشاهُت,)الأعصن,صاع الكغوَ لليكغ والخىػَم, 

اللمغي, ماظض ًهض, مِضمت الى الكمىق  الُاباهُت, الؼبلت الأولى,)المملٕت اللغبُت  -5

 (.8777,قبٕت بكلاهاث اللغب, الؿلىصًت

مىق  الُاباهُت, الؼبلت الشاهُت,)المملٕت اللغبُت اللمغي, ماظض ًهض, مِضمت الى الك-2

 (.8775قبٕت بكلاهاث اللغب, الؿلىصًت,

الخدلُل الٌني للؤؾىاَ المالُت, الؼبلت الخامؿت,), البلان للؼباكت  المهُلمي,كبض المجُض,-0

 (.8772واليكغ والخىػَم,

اع ؤؾامت لليكغ خؿحن ,كصام,ؤؾىاَ الأوعاَ المالُت )البىعصت(, الؼبلت الأولى,)ص-2

 (8772والخىػَم,

خماص ,ػاعَ كبض اللا٘,الخدلُل الٌني  والأؾاس ي للؤوعاَ المالُت,الؼبلت -9

 (. 8778الأولى,)الِاَغة,الضاع الجاملُت, ظاملت كحن قمـ ,

07-   , 
 
,الؼبلت الأولى )ظمهىعٍت   charting made easyمحرفي , ظىن , الخدلُل الٌني مِؿغا

ّ,مصغ اللغبُت, ال اػٍ  ( . 8779ؼُ

كبضالله , ص. ؾُض خؿً , الأؾىاَ المالُت والبىعصاث مً المىـىع الكغعي والِاهىوي , -00

 (.8707الؼبلت الأولى , )الِاَغة , صاع قخاث لليكغ وال رمجُاث,

ت والخؼبُّ,الؼبلت الأولى-08 )كمان,صاع الشِاًت كلىان ,ص.ُاؾم هاًٍ,اصاعة الاؾدشماع بحن الىـغٍ

,8779.) 

, الؼبلت الأولى)الِاَغة هِؿىن, ؾدٍُ, بغاكت الكمىق الُاباهُت في جدلُل الخغاثؽ البُاهُت-03

,8770) 

َىضي,ص. مىحر ببغاَُم,ؤؾاؾُاث الاؾدشماع وجدلُل الأوعاَ المالُت للؤؾهم والؿىضاث, -07

 (.. 8779الؼبلت الأولى,)الِاَغة, المٕخب اللغبي الخضًض,
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 -الدوزٍاث والمؤجمساث : •

الخمُمي ,ؤخمض خؿحن كلي , ؤزغ جِلباث الإًغاصاث الىٌؼُت في ماقغاث الاُخصاص الخلُجي  -0

وؤصاء ؤؾىاَ الأوعاَ المالُت في صو٘ مجلـ الخلاون , مجلت الاهباع للللىم الاُخصاصًت 

 . 8700,  0, اللضص 7,ظاملت الاهباع,ٔلُت الإصاعة والاُخصاص, المجلض 

ت  الخٌاجي, ص. كلي ظ ران- 8 كبض كلي  , جدضًض اججاٍ الؿىَ باؾخسضام الخدلُل الٌني ) هـغٍ

ظىهؼ ( , صعاؾت جؼبُُِت في ؾىَ اللغاَ للؤوعاَ المالُت , مجلت الِاصؾُت للللىم  –صاو 

ت والاُخصاصًت , ظاملت الِاصؾُت , ٔلُت الإصاعة والاُخصاص,مجلض ,  3, اللضص  07الاصاعٍ

8772. 

زغون,الخدلُل الٌني وصوعٍ في اجساط ُغاع الاؾدشماع بالأوعاَ الكٕغجي,ص. بكاع طهىن,وآ-3

ذ للللىم  المالُت, صعاؾت جدلُلُت في كُىه مً ؤؾىاَ الما٘ في الخلُج اللغبي,مجلت جٕغٍ

ذ , ٔلُت الإصاعة والاُخصاص,المجلض  .8707, 00,اللضص 2الاُخصاصًت, ظاملت جٕغٍ

ت الخدلُل الٌني للؤؾهم (, َُئت الأوعاَ المالُت ؤلمهُلمي , كبض المجُض ,هضوٍ بلىىان ) مباص -7

 .8772والؿلم , ؤبى ؿبي , صبي , الٌجحرة , صٌؿم ر,

ذ ,الملهض اللغبي -5 زظغ, خؿان,جدلُل الأؾىاَ المالُت, ؾلؿلت ظؿغ الخىمُت, الٖىٍ

 .8777آطاع, الؿىت الشالشت,-,ماعؽ80للخسؼُؽ, اللضص

اجم الماجمغ  .زظحر, بًمان كبض , صوع الىٌؽ الصخغي -2 ل ؤؾلاع الىٌؽ اللالمُت , وُ في جمىٍ

 , ظاملت البصغة . 02/7/8705-05الللمي الشامً لٖلُت الاصاعة والاُخصاص المىلِض في 

كضًله , خاجم اخمض  , جِضًغ الللاُت بحن المخوحراث الاُخصاصًت الىِضًت وؤؾلاع الأؾهم في  -0

أ ت , مصغ , ؾىَ صبي المالي , مجلت عئي اؾتراججُُه , ؤ صًمُت الؿاصاث للللىم الاصاعٍ

8707 . 

الٌغص والخدضًاث ,  -ًُدان , وؾً َاصي , اللاثضاث الىٌؼُت وصىاصًّ الثروة الؿُاؾُت  -2

اجم الماجمغ الللمي الشامً , ُؼاق الؼاُت في اللغاَ عئٍت الخاطغ وا ؾدكغاي المؿخِبل , وُ

05-02/7/8705  

ذ, الملهض وؤهىع ص. ببغاَُم , جظبظب ؤؾ -9 ىاَ الأوعاَ المالُت , ؾلؿلت ظؿغ الخىمُت , الٖىٍ

غان, -,ًىهُى97اللغبي للخسؼُؽ , ,اللضص  . 8707الؿىت الشالشت,  خؼٍ
 

  -السطائل الجامػيت : •

 ؤبى الؼٍُ, هاَع زظغ,ازغ الخدلُل الٌني كلى ُغاع المؿدشمغ في بىعصت ًلؿؼحن, -0

 .8700مُت, ٔلُت الخجاعة ,هؼة,ًلؿؼحن,عؾالت ماظؿخحر ميكىعة, الجاملت الإؾلا 
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( , 8777-0997الؼاجي ,بكحر َاصي , ُُاؽ الأصاء الخىمىي لأؾىاَ الما٘ اللغبُت للمضة ) -8

,  عؾالت صٓخىعاٍ هحر ميكىعة, مِضمت بلى مجلـ ٔلُت الإصاعة والاُخصاص,ظاملت البصغة

8772. 

لُت اللغبُت باؾخلما٘ الىماطط الُِاؾُت ؤمُىت, صعبا٘ , مداولت الخيبا بماقغاث الأؾىاَ الما-3

صعاؾت خالت ماقغ ؾىَ صبي , عؾالت صٓخىعاٍ هحر ميكىعة,الجؼاثغ , ظاملت جلمؿان  –

8705. 

صعاؾت ُُاؾُت , عؾالت  –خاؾحن ,ابً ؤكمغ , ًاكلُت الأؾىاَ المالُت في الضو٘ الىامُت  -7

 . 8703صٓخىعاٍ هحر ميكىعة , الجؼاثغ , ظاملت ابي بٕغ , 

قغابي ,كماص الضًً,اجساط ُغاع الاؾدشماع في الأؾهم بالاكخماص كلى الخدلُل الٌني صعاؾت  -5 

,عؾالت ماظؿخحر ميكىعة ,ٔلُت الللىم  cAc40ماؾؿت مضعظت في  87جؼبُِه كلى 

 . 8700الاُخصاصًت وكلىم الدؿُحر,ظاملت مخىىعي, )ُؿىؼُىت (, الجؼاثغ,
 

 -ت:اليشساث والمىاكؼ الالكتروهي  •

غ الأؾىاَ المالُت اللغبُت ,  -0 صىضوَ الىِض اللغبي , مؿاَمت صىضوَ الىِض اللغبي في جؼىٍ

8703        . 

ت, الاماعاث اللغبُت المخدضة ,  -8   .DFMؾىَ صبي  المالي هـغة كامت كلى ؾىَ صبي , وكغة ؾىىٍ

www.dfm.ae . 

ت, -3    المدضوصة ؾىَ صبي المالي وبىعصت وؿضاْ ٌُُٓت الخضاو٘ في ؾىَ صبي وهاؾضاْ صبي ,وكغة ؾىىٍ

م   www.nasdacdubia.com,  www.dfm.com,2013 .            www.nasadaq dubai .com, كلى المىُ

 . 8708, مجلـ صبي الاُخصاصي , خٖىمت صبي  8708اُخصاص صبي -7

ذ  , . -5 أمٖى ,الخدلُل الٌني لؿىَ صبي , الٖىٍ ت   http://.www.kamconline.com.   8702بدىر قغٓ

غ الؿىىي -2 ت, ؾىَ صبي المالي , الاماعاث اللغبُت المخدضة 8708الخِغٍ  ,وكغة ؾىىٍ

                                                                                        www.dfm.ae,2012. 

غ الؿىىي -0 ت, ؾىَ صبي المالي ,الا  8703الخِغٍ ماعاث اللغبُت المخدضة, , وكغة ؾىىٍ

www.dfm.ae ,2013. 

غ الؿىىي -2 ت, ؾىَ صبي المالي ,الاماعاث اللغبُت المخدضة 8707الخِغٍ  www.dfm.ae . وكغة ؾىىٍ

,2014. 

غ الؿىىي -9 ت, ؾىَ صبي المالي ,الاماعاث اللغبُت المخدضة8705الخِغٍ  ,www.dfm.ae , وكغة ؾىىٍ

,2014. 

ؤصاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت , وكغة ًصلُت , , ؤبى ؿبي,الاماعاث صىضوَ الىِض اللغبي,  -00

 .8708( , 00, ) 7اللغبُت المخدضة اللضص 
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صىضوَ الىِض اللغبي, ؤصاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت , , وكغة ًصلُت, ؤبى ؿبي,الاماعاث  -08

 . 8707( , 09اللغبُت المخدضة الغبم الغابم , اللضص )

صاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت , وكغة ًصلُت, , ؤبى ؿبي,الاماعاث صىضوَ الىِض اللغبي, ؤ -03

 . 8702( , 27اللغبُت المخدضة , الغبم الغابم , اللضص )

صىضوَ الىِض اللغبي, ؤصاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت , وكغة ًصلُت , , ؤبى ؿبي,الاماعاث  -07

  8700( , 20اللغبُت المخدضة , الغبم الغابم , اللضص )

لىِض اللغبي ,ؤصاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت , وكغة ًصلُت, ؤبى ؿبي,الاماعاث اللغبُت صىضوَ ا -05

  8702( , 05المخدضة الغبم الغابم , اللضص )

صىضوَ الىِض اللغبي ,ؤصاء ؤؾىاَ الما٘ اللغبُت , وكغة ًصلُت, , ؤبى ؿبي,الاماعاث   -02

 . 8779( , 27اللغبُت المخدضة , الغبم الغابم , اللضص )

 , مجلـ خٖىمت صبي . 8705آًاَ اُخصاص صبي , الغبم الغابم , -00

 . 8702الماقغاث الِؼاكُت الغبلُت في صبي , الغبم الاو٘ ,  -02

غ الخدلُل الٌني الُىمي لؿىَ صبي المالي  -09  Ambusher .financed serviceجِاعٍ

ت صاو , الخدلُل ال -87  ٌني للؤؾهم بىابت جضاو٘ الأؾهم والخدلُل الٌني , هـغٍ

http//www.arabstockinfo.com                                                                                          

 RSI (www.ifc markets .net)ماقغاث ًىعٓـ لـ ماقغ الِىة اليؿبُت    -80
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