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The Effect of Total Demand on Bank Credit in Iraq for the Period (2004-2016) 

(4002 -4002)لممدة  العراق في في الائتمان المصرفي الطمب الكمياثر   
 فاطمة صالح مطر**أ.م.د.محمد محمود الطائي           ***        أ.د. جواد كاظم البكري  ** 

    
Abstrac The economic developments in the world economies, especially after 

the twentieth century, have given greater importance to the role of bank credit 

in economic activity. Thus, the monetary authorities (central bank, commercial 

banks) have to monitor the performance of financial institutions which lead to 

growth and development, and given the important role of bank credit in 

economic life 
   Central Banks have to take charge of managing, and regulating the credit 

operations of commercial banks and other lending institutions. 

     Bank credit is the use of bank funds in high-profit activities. The return on 

activity is a major source of revenue regardless of the number and variety of 

other sources of income. Bank credit contributes to the financing of the 

investee sectors to meet the needs of current and prospective clients, to obtain 

financing of their projects to achieve their investment objectives, As well as 

proper planning of the sources of their funds in appropriate uses and in a 

manner that contributes to the achievement of returns on the other hand, using 

hedging strategies to reduce the level of risk in the activity invested, so bank 

credit play the great role and an important part in growth the economic sectors. 

     The easing of credit terms in the framework of an expansionary monetary 

policy would lead to economic growth in which economic activity could reach 

its peak, but this would soon cause economic problems when there is a delay 

for any reason in repaying loan installments, Banks to tighten the conditions of 

granting credit and this leads to a decline in consumer spending and investment 

and linking economic activities to the trough. 

 

     As the country's economic situation booms, this will raise investor 

expectations, raising the volume of credit demand, prompting banks to increase 

their credit. When the economic situation of the country is in a state of decline, 

the volume of credit required is reduced to its lowest point due to the lack of 

optimism that negatively affects consumer and investment spending. 
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يمثله الائتمان المصرفي من أهمية كبيرة في تمويل النشاطات الاقتصادية نتيجة لما المستخهص :
داخلللل البللللدا فالللد امداد الاهتملللام فلللي تلللوفير الائتملللان المصلللرفي ملللن قبلللل ال للللطات الماليلللة والناديلللة 
بغللرت تمويللل ةمليللة التنميللةا لللنا وجللدنا مللن المايللد درا للة هللنا الموبللوع وم رفللة أثللر  ةللل  ب للت 

فلللللي الاقتصلللللاد ال راقلللللي وهلللللي لالنلللللاتا المحللللللي الاجملللللاليا الانالللللا  الحكلللللوميا  المتغيلللللرات ال ليلللللة
الا تهلاكا الا تثمارا الصادراتا الواردات( وهي المتغيرات التي ت ون الطلل  ال للي وفالال للنظريلة 
الاقتصللاديةا وتللم ا للتخدام نمللونج قيا للي لهللنا الغللرت مللن أجللل الوصللوا اللل  مجموةللة مللن النتللائا 

ت لمم ملن دور الائتملان المصلرفي فلي تنشليب الطلل  ال للي فلي الاقتصلاد ال راقللي  والتوصليات التلي
 . ٕٙٔٓ-ٕٗٓٓللمدة 

 
ها الاقتصاد ال المي ولا يما ب د الارن ال شرين  د التطورات الاقتصادية التي شهدت   :المقذمة  

التي اةطت اهميه كبيرة جدال لدور الائتمان المصرفي في النشاط الاقتصادي ومن ثم اصبح من 
( وال لطات ال امة ل الحكومة ( أنْ ال لطات النادية لالبنك المركميا والبنوك التجاريةالواج  ةل  

ي ت ن  بمنح الائتمان وتوجيهه الوجهة الصحيحة التي تاود ال  تراق  اداء المؤ  ات التمويلية الت
 تحايق النمو والتنميةا وب ب  الدور المهم للائتمان المصرفي في الحياة الاقتصادية 

أنْ تأخن ةل  ةاتاها م ؤولية أو (  Central Banksل اصبح من الواج  ةل  البنوك المركمية
 الائتمانية للمصارف التجارية والمؤ  ات الإقرابية الاخرى.مواجهة رقابه وادار  وتنظيم ال مليات 

ي مثل الائتمان المصرفي ا ت ماا امواا المصرف أو توظياها في الانشطة نات الربحية      
ال اليةا إن يمثل ةائد النشاط مصدرا رئي ا لإيراداته مهما ت ددت وتنوةت مصدر الايرادات 

ي تمويل الاطاةات الم تثمر بها لتلبية حاجات ال ملاء الاخرىا وي اهم الائتمان المصرفي ف
الحالين والمتوق ينا لحصولهم ةل  تمويل مشروةاتهم لتحايق اهدافهم الا تثمارية من جهةا ال  
جان  التخطيب ال ليم لمصادر اموالهم في مواطن الا ت ماا الملائمة بوجه ي اهم في تحايق 

جيات تحوط تخات م توى المخاطرة في النشاط الم تثمر ال وائد من جهة اخرىا بو اطة ا تراتي
 بها لنا ي د الائتمان المصرفي نا اهمية كبرى وجمءال مهمال في تمنية وتطور الاطاةات الاقتصادية.

لنلك إنْ تخايف شروط الائتمان في إطار  يا ة نادية تو  ية من شأنه أنْ يؤدي إل  نمو      
لاقتصادية قمتهاا ول ن هنا الأمر ما يلبث أن يت ب  في مشكلات اقتصادي قد تبلغ فيه الانشطة ا

اقتصادية حينما يحدث التل ؤ لأي  ب  في ت ديد أق اط الاروتا مما يدفع الاائمين ةل  إدارة 
المصارف إل  التشدد في شروط منح الائتمان وهنا ما يؤدي ال  الانخاات في الإناا  

 ى الانشطة الاقتصادية إل  الااع.الا تهلا ي والا تثماري ويهبب بم تو 
ايبال ةند ما يكون الوبع الاقتصادي للبلد ممدهرال  يرتاع  اف التوق ات لدى الم تثمرين      

مما يرفع من حجم الطل  ةل  الائتمان محاماَ المصارف ةل  ميادة ما تمنحه منه. في حين يكون 
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الائتمان المطلو  وتصل دورته إل  ناطة الوبع الاقتصادي للبلد في حالة متردية ينخات حجم 
   .الااعا ب ب  ةدم التااؤا المؤثرة  لبال في الإناا  الا تهلا ي والا تثماري 

 مشكلة البحث 
مجموةة من الت اؤلات التي تحاوا الباحثة الاجابة ةنها ان يمكن تتلخص مشكلة البحث  بل  

 ال لي بالاتي:الت رف ةل  اثر الائتمان المصرفي في مكونات الطل  
ما هو أثر الائتمان النادي المادم للحكومة الاتحادية في مكونات الطل  ال لي في  

( والمكونة من لالا تهلاكا والا تثمارا والاناا  ٕٙٔٓ-ٕٗٓٓالاقتصاد ال راقي للمدة من ل
 الحكوميا والصادراتا والواردات(؟

مكونات الطل  ال لي في الاقتصاد ما هو أثر الائتمان النادي المادم للاطاع الخاص في  
( والمكونة من لالا تهلاكا والا تثمارا والاناا  الحكوميا  ٕٙٔٓ-ٕٗٓٓال راقي للمدة من ل

 والصادراتا والواردات(؟
ما هو أثر الائتمان النادي المادم ال  المؤ  ات ال امة في مكونات الطل  ال لي في  

والمكونة من لالا تهلاكا والا تثمارا والاناا  ( ٕٙٔٓ-ٕٗٓٓالاقتصاد ال راقي للمدة من ل 
 الحكوميا والصادراتا والواردات(؟

 اهمية البحث 
تأتي اهمية البحث مما يؤديه الائتمان المصرفي بأنواةه المختلاة من دور في تنمية الطل       

لشركاتا (ا  واء للأفراد أم المؤ  ات أم إٙٔٓ-ٕٗٓٓال لي في الاقتصاد ال راقي للمدة من ل 
لما له من أثر في التطور والتنوع والتو ع في الانشطة الاقتصادية المرتبطة ب مليات لالانتاج ا 

 لتوميعا والتداوا ا والا تهلاك(.وا
 هدف البحث 

الت رف ةل  مكونات كل من الائتمان المصرفي في الاقتصاد ال راقي ال  يهدف البحث     
ةلاقة بين المتغيرين المنكورين وفاا  ل ل لة ممنية مترابطة  والطل  ال لي ومحاولة  البحث ايجاد

ومتنا اةا ال  جان  تاييم ال يا ة الائتمانية في الاقتصاد ال راقي وت ليب البوء ةل  ب ت 
الماترحات الم تندة ال  أ س ةلمية  ليمة مبنية ةل  قواةد م لوماتية كمية للوصوا ال  أفبل 

لطل  ال لي في الاقتصاد توقع أنْ ت ون آثار ايجابية في متغير اوبع للائتمان المصرفي من الم
 ال راقي.

 فربيات البحث 
 :بية الاتيهناي الار يحاوا البحث اثبات أو   

احتمالية أنْ ت ون طبي ة ال لاقة بين مكونات لالائتمان المصرفي ومكونات الطل  ال لي( ةلاقة 
 ال راقي كلما امداد حجم الاناا  وال كس صحيح .طرديةا أي يمداد الطل  ال لي في الاقتصاد 

 هيكلية البحث 
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لغرت الاجابة ةن ت اؤلات البحث واثبات أو ناي الاربيتين فإنْ الباحثة تا مه ال  ثلاثة     
ا أما والطل  ال لي الاوا منه الاطار النظري للائتمان المصرفي مبحثا  يتبمن المباحث

لمدة  في الاقتصاد ال راقي والطل  ال لي ت الائتمان المصرفي يتم تحليل مكوناالثاني  مبحثال
الثالث  بالجان  التطبياي والتحليل الايا ي لبيان أثر الائتمان  لمبحثبينما اختص ا البحثا

مبحث (ا فاد تبمن الٕٙٔٓ-ٕٗٓٓالمصرفي في الطل  ال لي  للاقتصاد ال راقي للمدة من ل
تحليل و توصيف وصياغة النمانج الايا يةا و متغيرات البحثا  ل الممنية لاختبار ا تارارية ال لا

 النمانج الايا ية. و يكون المتغير التابع هو لالائتمان المصرفي(.
أما المتغيرات الم تالة فهي مكونات الطل  ال لي لالا تهلاكا والا تثمارا والاناا  الحكوميا     
اصلية ل ل متغيرات البحث ابتداءل ملن ال لنة وقد تم الحصوا ةل  البيانات ال صافي الصادرات (او 
قي المركللمي ال راقللي وصللندو  البنللكاةتمللادال ةللل  بيانللات مشللاهدة ( ٕ٘(ا وبواقللع لٕٙٔٓ – ٕٗٓٓل

 .الناد ال ربي  والناد الدولي
 

 المبحث الاول
 الاطار اننظري نلائتمان المصرفي وانطهب انكهي

 The impact of bank الناتج المحمي الاجماليالمطمب الاول : اثر الائتمان المصرفي في 
credit on GDP 

ون نللي بالنللاتا المحلللي الاجمللالي الالليم النهائيللة لل لللع والخللدمات المنتجللة فللي اقتصللاد م للين       
ا ويللتم قيا لله بال لل ر الثابللت وهللو قيللاس الالليم الحايايللة لل لللع والخللدمات (ٔلخلللاا فتللرة ممنيللة م ينللة

تللأثير الم للتوى ال للام للأ لل ار لالتبللخم( نلللك لم رفللة الانتللاج الحاياللي للبلللدا فللي المنتجللة ب للد إمالللة 
حين أَنَّ الماياس الاخر للناتا هو بالأ  ار الجارية أو   ر ال و  وهو قيلاس الاليم النهائيلة لل للع 
 والخدمات ب  رها الحالي في ال و  أي مع تالبات الا  ار وبالتلالي فلأن هلنا المايلاس ي لد مبلللال 
لحجلللم الانتلللاج الحايالللي ب لللب  تالللديرات الا للل ار وغالبلللال ملللا يلجلللأ البلللاحثين لايلللاس النلللاتا بالأ للل ار 

 .(ٕلالثابتة
إِنَّ للائتمللان المصللرفي دورال ف للالال فللي تنميللة الانشللطة الاقتصللادية والاجتماةيللة والتجاريللةا وأَنَّ      

يلللةا لأنَّ الميلللادة فلللي ملللنح الائتملللان ال لاقلللة بلللين الائتملللان المحللللي والنلللاتا الالللومي هلللي ةلاقلللة طرد
وةمليات الاقرات من قبل المصارف ال  الانشطة التجارية والاطاةات الاقتصادية المختلاةا يؤدي 
ال  تحايم الطل  ال لي نتيجلة للميلادة الحاصللة فلي كلل ملن الطلبلين الا لتثماري والا لتهلا يا أي 

يللن المشللاريع الانتاجيللة والا للتثمارية ممللا يللؤدي إِنَّ الخللدمات التللي يمنحهللا المصللرف ت للاةد ةللل  تنا
 . (ٖلال  ميادة الناتا الاومي ويؤثر به بشكل كبير

 Effect of bank credit on المطمب الثاني : أثر الائتمان المصرفي في الاستهلاك         
consumption 
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وقلع التلي تلواجههم فلي يدخر الان ان جمءال من دخله للم تابل بهدف مواجهة حالات ةدم الت       
فاللد يلجللأ ب للت الافللراد اللل   للد حاجللاتهم البللرورية بو للاطة الائتمللان الللني يمنحلله  (.ٗلالم للتابل

المصللرف لتمويللل وشللراء ال لللع الا للتهلا ية ويحصلللون ةللل  هللن  الائتمللان بشللكل ناللدي أو ال للح  
 .(٘لةل  المكشوف

بة للم للتهل ينا بوبللع قواةللد خاصللة فالمصللرف ي مللل ةللل  تنظلليم الائتمللان الا للتهلا ي بالن لل     
تتبلللللمن الملللللدة الاصلللللوى للتا للللليب وكيايلللللة ال لللللداد فيملللللا يت للللللق بالشلللللراء انلللللواع م ينلللللة ملللللن ال للللللع 
الا لللتهلا يةا ويحلللدد المصلللرف المبللللغ الواجللل  دف لللة مالللدما كجلللمء ملللن قيملللة ال للللع المشلللتراةا لأنَّ 

  الائتملاني لهلنا الغلرت وال كلس مبلغ ال ل ة المشتراة شأنال في رفلع الم لتوى ةلل  الطلل لانخاات
صحيحا فإِنَّ المصلرف يحلدد ملدة الا لتحاا ا أي ةنلد قيلام المصلرف بتاليصلها  ليؤدي هلنا الاملر 

 .(ٙلال  ميادة الاوائد المترتبة وبالتالي يحد جمءال من طل  الائتمان
أثر الائتمان المصرفي ةل  الاناا  الا تهلا ي يكون كبير في المجتم ات التي يكون جهامها      

الانتاجي غير مرن ولم تصل الل  م لتوى ال ماللة التاملة خاصلة فلي اللدوا الناميلةا فإِنَّله يلؤدي الل  
ومن ثم حدوث ميادة الطل  الا اا دون أن ياابله ميادة في ال مية الم روبة من ال لع والخدماتا 

 .  (ٚلارتااع في الم توى ال ام للأ  ار مما يؤدي ال  حدوث التبخم
 Impact of bank credit onالمطمببب الثالببث: أثببر الائتمببان المصببرفي فببي الاسببتثمار 

investment 
تختلف الايداةات ح   رغبة المبون فمنها ايداع تحلت الطلل ا ي لتطيع الملودع أَنْ ي لحبها        

ا وايللللداةات تخبللللع لأجللللل لا ي للللتطيع المللللودع  للللحبها قبللللل انابللللاء أجللللل أ للللتحااقها متلللل  يشللللاء
كللالودائع الممنيلة( وهلنا النلوع ملن الودائلع يوجله نحلو تمويلل المشلاريع الا لتثماريةا فهلن  الايلداةات 

. وةلللل  هلللنا الا لللاس تلللم أنشلللاء (ٛلتحالللق ةائلللدال لالاربلللاح( بالن لللبة الللل  المصلللرف والللل  الملللودةين
لمتخصصة للا تثمار و ت د و ليطا بلين طلالبي وةاربلي تللك الاملواا وهلي ملا ت لم  المصارف ا

 نظرية الامواا الاابلة للإقرات(بلل 
إِنّ للائتملان المصلرفي أثلرال مباشلرال ةلل  ال مليلة الا لتثمارية كونله اداة حالن للاقتصلاد بوجله ةلام    

نّ له دورال مهمال في تلوفير الامل واا اللامملة للمشلاريع الا لتثمارية وتلوفير وللا تثمار بوجه خاصا واِ 
الموارد اللاممة للإنتاجا بو اطة قيام المصارف بادخار الأمواا وتوجيها نحو الا تثمار وهنا الاملر 
يحللد مللن الاللدرة الا للتهلا يةا ثللم أنَّ مللدى تللدخل الدولللة فللي الاوبللاع الاقتصللادية للبلللد وفللي النشللاط 

نا  واء لدى الأغرات الا تهلا ية أو الا تثماريةا والبلد الني الاقتصادي له تأثير في منح الائتما
يهللدف اللل  تحايللق النمللو ال للريع يخصللص الجللمء الا بللر للاللروت الا للتثمارية ويخاللت مللن ناااتلله 

 .(ٜلالجارية ماةدا البرورية منها
 The impact of bankالمطمب الرابع : أثر الائتمان المصرفي في تمويب  الاناباق الحمبومي 

credit on financing government spending 



 

14 

 

شلللهدت الأوانلللة الاخيلللرة ميلللادة فلللي الالللروت ال املللة ملللن اجلللل تنميلللة التطلللورات الت نولوجيلللة        
الم اصلرة واصللبحت تشللكل بللغطال كبيللرال للموامنللات فللي كافللة البلللدانا فاللد امدادت حاجللة الدولللة اللل  

ميلادة البلرائ  الموجلودة أو فلرت البلرائ  الجديلد  تمويل ناااتها فلجأت ال  الاقترات ال لام  لَأنَّ 
  (.ٓٔلقد ي ب  المشا ل للاقتصاد الاومي

وهنللاك ةلاقللة طرديللة بللين الخللدمات أو الت للهيلات الائتمانيللة التللي ياللدمها المصللرف بأنواةهللا       
ميللللادة وبلللين متطلبلللات التنميللللة الاقتصلللادية للبللللدا ان إِنَّ النمللللو فلللي النشلللاط الاقتصللللادي يلللؤدي الللل  

   (.ٔٔلالموجودات لدى المصرف با ل الطل  ةليها من قبل الاطاع الحكومي والاطاع الخاص
 Effect of bank credit onالمطمب الخامس : أثر الائتمان المصرفي في صافي الصادرات 

net exports 
الم تهل ين  بالخدمات و ت د التجارة الخارجية من أهم الانشطة الدوليةا فهي ت اهم في تمويد      

ال للع بو لاطة التصلدير والا لتيرادا فاللدوا تصلدر الاللائت ملن إنتاجهلا اللني يمتلام بالنلدرة الن للبية 
ماارنللة بالللدوا الاخللرى وت للتورد مللا تحتللاج إليللها وبنللاءل ةللل  نلللك تت للون ال لاقللات الاقتصللادية بللين 

امداد فرصلة الحصلوا  الة كلملا كانلت متينلةالدواا إِنَّ ال لاقات ال يا ية بين حكومات الدوا المختل
ةل  الائتمان المصرفي أو الاروت الخارجيةا فإِنَّ حصوا البلدان المتبررة ةل  الاروت تمكنها 

 .(ٕٔلمن رفع م توى النشاط الانتاجي
ان إِنَّ التجلللارة الخارجيلللة تتحلللدد بلللال ثير ملللن المحلللددات المختلالللة  كلللللالناتا المحللللي الإجملللالي      
(ا ومللن الم وقللات التللي تت للرت لهللا هللي لصللافي الصللادرات لل ار الن للبية والائتمللان المصللرفي والأ

ناص التمويل اللامم للصادرات والوارداتا ويمكن أن يلتم ت ويبله بو لاطة الجهلام المصلرفي اللني 
ياللدم الائتمللان المصللرفي للمصللدرين والم للتوردينا فهللو ياللوم ب مليللة الو للاطة الماليللة بللين الوحللدات 

قتصلللادية نات الالللائت الملللالي والوحلللدات الاقتصلللادية نات ال جلللم الملللاليا بتلالللي الودائلللع وملللنح الا
الائتملللان. وتلللؤدي هلللن  ال مليلللة الللل  ت لللهيل التصلللدير بالتمويلللل للمشلللروةات الا لللتثمارية الموجهلللة 

بالغلة للتصديرا وتوفير التمويل اللامم لا تيراد ال لع الو يطة والنهائيلةا فللالروت الخارجيلة أهميلة 
 .(ٖٔلفي حالة ا ت مالها بشكل صحيحا وهنا ين كس ايجابيال ةل  ميمان المدفوةات

 
 
 
 

 المبحث انثاني
 انعراقي  الاقتصاد في انكهي وانطهب المصرفي الائتمان مكونات تحهيم

 Internal variablesالمطمب الاول: المتغيرات الداخمية      
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 Ratio of bank credit toنسببة الائتمبان المصبرفي البن النباتج المحمبي الاجمبالي  -اولا
GDP 
أَنَّ ن لبة الائتملان المصلرفي الل   (ٕٔل( المنكور في صاحة ٔيتبح لنا من بيانات الجدوا ل     

( ثلم انخابلت ٘ٓ.ٓ( ملا يالار  لٕٗٓٓالناتا المحلي الاجملالي بلغلت فلي الربلع الاوا ملن  لنة ل
 (.ٔٓ.ٓفي الربع الاخير من ال نة نا ها حت  بلغت ن بتها ما ياار  ل

ر  ( بللللدأ بالارتاللللاع خلللللاا فصللللولها حتلللل  بلغللللت فللللي نهايللللة ال للللنة مللللا ياللللإٙٓٓوفللللي  للللنة ل     
 الاجنبيلة ال مللات ن بة ميادة ب ب ا (ا  (٘ٔ.ٓع ال  أَنْ بلغ ما ياار  ل(ا وا تمر الارتاا٘ٓ.ٓل

 ال مللة ملن المالية ومارة لمبي ات الم تمرة للميادة نتيجة الميادة هن  جاءت والتي المركمي  البنك لدى
  للح  ةللن فبلللال ا للائتمللان المانحللة المصللرفية الودائللع م للدا ارتاللاع المركللمي  البنللك اللل  الصلل بة

هللنا وارتا للت ن للبة الائتمللان ةللل  النللاتا  االحللر  دمرتلله مللا لأةمللار المصللرفية الاجهللمة مللن مللوااأ
( ما ٕٓٔٓ( حت  بلغ خلاا نهاية  نة لٕٓٔٓ( و لٜٕٓٓالمحلي بصورة متواليه خلاا ال نوات ل

( واثلرت ةلل  ٕٛٓٓا ال لام ل(ا ب ب  الاممة المالية ال المية التي بدأت بوادرها خلأٜ.ٓياار  ل
 الدوا الم توردة للناب فيما  ببت الانخاات في تصدير الناب لل الم الخارجي.

( حتل  بللغ فلي ٕٓٔٓل نه بدأ بالانخاات ب د الارتااع الني حااله ن لبة الائتملان خللاا  لنة ل    
نهايلة ال لنة (ا وا تمر بالانخالات حتل  بللغ فلي ٚٔ.ٓ( ما ياار  لٕٕٔٓالاصل الرابع من  نة ل

 (ا ب ب  الانخاات في الا  ار ال المية للناب.ٕٓ.ٓ( ما ياار  لٕٗٔٓل
(ا وملللللن ثلللللم بلللللدأ ٙٓ.ٓ( حتلللل  بلغلللللت ن لللللبته لٕ٘ٔٓثللللم ارتالللللع فلللللي الربلللللع الاوا ملللللن  لللللنة ل     

( ةللل  التللوالي فبلللغ فللي ٕٙٔٓ - ٕ٘ٔٓبالانخاللات الم للتمر خلللاا الاصللوا الاخللرى مللن  للنة ل
ب ب  دمار البن  التحتية  نتيجة حر  لداةل((  (ٔٓ.ٓ( ما ياار  لٕٙٔٓالربع الثاني من  مة ل

فبللللال ةلللن  لللرقة ال ثيللللر ملللن الأملللواا المودةلللة لللللدى التلللي احتللللت ب لللت ملللن محافظللللات ال لللرا  
ملن ثلم ارتالع فلي الربلع الاخيلر ملن  لنة ا المصارف وةلدم ثالة الافلراد ةلل  الايلداع للديها ملرة اخلرى 

 (.ٕٓ.ٓ( ما ياار  لٕٙٔٓل

 

 

 

 

  Ratio of credit to bank depositsنسبة الائتمان الن الودائع المصرفية   -ثانيا
( أثر الائتمان المصرفي ةل  الودائع المصرفيةا فاي ٖالبيانات المنكورة في الجدوا ل لنا تبين     
( في الربع الاواا ومن ٙٗ.ٓ( بلغت ن بة الائتمان المصرفي ةل  الودائع ما ياار  لٕٗٓٓ نة ل

 (.ٛٓ.ٓثم انخابت ن بتها في الربع الاخير من ال نة ما ياار  ل
( ةللللل  التللللوالي فبللللدأت ن للللبة الائتمللللان اللللل  ٕٚٓٓ( و لٕٙٓٓ( و لٕ٘ٓٓأمللللا خلللللاا  للللنة ل     

(ا ب للب  رفللع ال اوبللات ةللن ٛٗ.ٓ( مللا ياللار  لٕٚٓٓالودائللع ترتاللع حتلل  بلغللت فللي نهايللة  للنة ل
 تصدير الناب ال  ال الم الخارجي. 
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ثلللم اخلللنت ن لللبتها بالارتالللاع الم لللتمر تلللدريجيال الللل  أَنْ بلغلللت خللللاا الاصلللل الرابلللع ملللن  لللنة  وملللن 
 (ٕٛ.ٓ( ما ياار  لٜٕٓٓل

( خللاا الربلع الاخيلر ملن ٕٗٔٓ( فلي  لنة ل٘ٔ.ٓواخن بالانخاات الم تمر حت  بللغ ملا يالار  ل
( خللاا الربلع ٖٚ.ٓ  لال نه نا هاا وارتا ت ن بة الائتمان المصرفي ال  الودائلع  فبلغلت ملا يالار 

 الا لللتارار تحايلللق فلللي المركلللمي  البنلللك قبلللل ملللن المبنوللللة الجهلللود ب لللب  (إ٘ٔٓالاوا ملللن  لللنة ل
 الاائلدة ا ل ار فلي الارتالاع ةلن فبللال  ال امللة بالمصلارف الجمهلور لدى الثاة وخلق والنادي المالي
( ان كانللت مللا ياللار  ٕٙٔٓومللن ثللم انخاللت فللي الربللع الاوا مللن  للنة ل . المصللرفية الودائللع ةللل 

 ال لب  ي لودا (ٖٕ.ٓنه نا لها فبلغلت ملا يالار  ل(ا ل نها ارتا ت في الربع الاخيلر ملن ال لٕٕ.ٓل
 .الممن من ةاد خلاا لها م توى  أدن  ال  ال المية الناب ا  ار هبوط بداية ال 
 Ratio of credit to investmentنسبة الائتمان الن الاستثمار  -ثالثا
( ٕٗٓٓ( أثر الائتملان المصلرفي ةلل  متغيلر الا لتثمارا فالي  لنة لٔتوبح بيانات الجدوا ل    

( خللللاا الربلللع الاواا وملللن ثلللم 0.10بلغلللت ن لللبة الائتملللان المصلللرفي الللل  الا لللتثمار ملللا يالللار  ل
 (. ٘ٓ.ٓ  لانخابت ن بته حت  بلغت في الربع الاخير من ال نة نا ها ما ياار 

(  فالللد انخابلللت ن لللبة الائتملللان المصلللرفي الللل  الا لللتثمار ماارنلللة بلللالربع ٕٚٓٓأملللا فلللي  لللنة ل   
 (ا     ٛٓ.ٓ( ما ياار  لٕٙٓٓ( ان بلغت في الربع الاوا من  نة لٕٙٓٓالاخير من  نة ل

 ار ملا يال( فاد ارتا ت ن بته حتل  بلغلت فلي الربلع الاوا ملن هلن  ال لنة ٕ٘ٔٓأما في  نة ل     
بالارتالللاع  والانخالللات الللل  أَنْ بللللغ فلللي الربلللع الاخيلللر ملللن ال لللنه  الن لللبة(ا وا لللتمرت هلللن  ٙٓ.ٓل
 (.ٕٗٔٓ( فاد ارتاع بن بة جيد ماارنة ب نة لٜٗ.ٓل ما ياار ( ٕٙٔٓل

 Ratio of bank credit toنسبببة الائتمببان المصببرفي الببن الانابباق الحمببومي   -رابعببا
government spending 

أثللللر الائتمللللان المصللللرفي ةللللل  الاناللللا  الحكللللوميا فاللللي  للللنة  (ٔلتوبللللح بيانللللات الجللللدوا       
( بلغللللت ن للللبة الائتمللللان المصللللرفي اللللل  الاناللللا  الحكللللومي خلللللاا الربللللع الاوا مللللا ياللللار  ٕٗٓٓل
    .(ٖٕ.ٔ(ا ثم انخابت خلاا الربع الثاني من ال نة فبلغت ما ياار  لٗ٘.ٔل

( ٕ٘ٓٓفي ن بة الائتملان المصلرفي الل  الانالا  الحكلومي خللاا  لنة لبينما ا تمر الارتااع      
(ا ب للب  اقللدام الحكومللة ةللل  تصللحيح الاخللتلالات فللي الهيكللل الاقتصللادي ٚٛ.ٔفبلللغ مللا ياللار  ل

( ةلللل  ٖٕٔٓ( و لٕٕٔٓ( و لٕٔٔٓال راقلللي اللللني تلللأثر بلللالحرو  ال لللاباة. أملللا خللللاا  لللنوات ل
الائتمللان المصللرفي اللل  الاناللا  الحكللومي فبلللغ فللي الربللع  التللوالي فاللد ا للتمر الانخاللات فللي ن للبة

( حت  بلغ في الربع الاوا من ٕ٘ٔٓ( و لٕٗٔٓ(ا ثم ارتاع خلاا  نة لٔٓ.ٓالاخير من ال نة ل
(ا ب ب  الا تارار الن بي فلي الاوبلاع الامنيلة للبللدا ثلم انخالت ٖٙ.ٓ( ما ياار  لٕ٘ٔٓ نة ل

(ا ب ب  غلق ب ت الحالوا الشلمالية ٔٔ.ٓيكون ما ياار  لمرة اخرى في الربع الثالث من ال نة ل
 للناب وأثر ةل  كمية الائتمان الممنوح
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ومن ثم  جلت ن بة الائتمان المصرفي الل  الانالا  الحكلومي ارتااةلال شلديدال ماارنلة بال لنوات      
ة التو ع (ا ب ب  ةملي (آ٘.٘( ما ياار  لٕٙٔٓمن  نة لال اباة حت  بلغ خلاا الربع الاخير 

 في الاناا  الحكومي الر مالي والجاري الناتا ةن ميادة الايرادات الناطية.
  

 External variablesالمطمب الثاني: المتغيرات الخارجية 
 Ratio of bank credit to exportsنسبة الائتمان المصرفي الن الصادرات    -اولا

( فاد بلغت ن بة الائتمان المصرفي ال  الصادرات خلاا الربلع الاوا ملن ٕٗٓٓأن في  نة ل     
(ا ثلم ٓٛ.ٕ(ا ومن ثم انخات حت  بلغ في الربع الاخير من ال نة نا لها ملا يالار  لٖٓ.ٖال نةل

 (.ٖٔ.ٗ(  ما ياار  لٕ٘ٓٓارتاع حت  بلغ في الربع الاخير من  نة ل
( ثلم بللدء بالارتالاع حتل  بلللغ ٛٔ.ٔخلللاا الربلع الاوا منهلا مللا يالار  ل( بللغ ٕٙٓٓفلي  لنة ل     

(ا ثلللم انخابلللت انخاابلللال م لللتمرال فلللي ال لللنوات ٓٚ.ٓفلللي الربلللع الاخيلللر ملللن ال لللنة نا لللها ن لللبة ل
(ا ٖٓ.ٓ( ما ياار  لٕٛٓٓ( ةل  التواليا حت  بلغ في الربع الاخير من  نة لٕٛٓٓ – ٕٚٓٓل

(ا ٗٓ.ٓت ن بة الائتمان المصرفي الل  الصلادرات حيلث بلغلت ل( فاد ارتا ٜٕٓٓأما خلاا  نة ل
وال للب  يرجللع اللل  التغيللرات  التللي حللدثت فللي الاطللاع الحاياللي ولا لليما قطللاع الوقللود والطاقللة التللي 
رافاها ارتااع ا  ار الوقود ب ب  رفع الدةم ةنه وةن ب ت ال لع الاخرى مما ان كس ةل  ارتااع 

 .(ٗٔلجوت اليف الانتات اليف النال 
( ةللللللل  التللللللوالي انخابللللللت ن للللللبة الائتمللللللان المصللللللرفي اللللللل   ٖٕٔٓ - ٕٓٔٓفللللللي  للللللنوات ل     

ب لب  الانخالات فلي  (أٓ.ٓ( ما ياار  لٖٕٔٓالصادرات حت  بلغت في الربع الاوا من  نة ل
 ا  ار الناب.

( ا تمرت بالارتااع ن بة الائتمان المصرفي ال  الصادرات حت  بلغت فلي ٕٙٔٓأما خلاا  نة ل 
 (ٛ.ٕٓالاخير من ال نة ما ياار  لالربع 

 
 Ratio of bank credit to theنسبببة الائتمببان المصببرفي الببن الاسببتيرادات  -ثانيببا:

imports : 
صللرفي ةللل  متغيللر الا للتيراداتا ومللدى أهميللة ( أثللر الائتمللان المٔتبللين لنللا بيانللات الجللدوا ل     

( بلغت ٕٗٓٓمتغير الائتمان في ميادة أو انخاات م دا الا تيرادات للمدة المحددةا أَنْ في  نة ل
( خلاا الربع الاوا منهاا ثم انخابت في الربع الاخيلر ملن ٗٙ.ٕن بة الائتمان ال  الا تيرادات ل

 (.ٚٓ.ٕال نه نا ها حت  بلغت ما ياار  ل
( فاد ارتا ت ن بة الائتمان ال  الا تيرادات حت  بلغت في الربلع الاخيلر ٕ٘ٓٓأما في  نة ل     

( الل  أَنْ بللغ فلي الربللع الاوا ٕٙٓٓ(ا فلي حلين انخالت خللاا  لنة لٕٗ.ٖملن ال لنة ملا يالار  ل
(ا ةلل  التلوالي حتل  بللغ ٕٓٔٓ - ٕٚٓٓ( ثم ا تمر بالانخاات تدريجيال خلاا ال نوات لٛٔ.ٔل
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(ا ب للللب  الظللللروف الامنيللللة التللللي مللللر بهللللا البلللللد اولالا ٖٓ.ٓ( مللللا ياللللار  لٕٓٔٓي نهايللللة  للللنة لفلللل
بالإبافة ال  الصراع ال يا ي الني ان كس بوجه  لبي ةل  ال يا ات التجارية والاقتصادية ثانيالا 

بة (ا ب للب  ارتالاع ن لل٘ٚ.ٔ( ن لبة لٕ٘ٔٓبلدء بالارتالاع اللل  أَنْ بللغ فللي الربلع الاخيللر ملن  للنة ل
الللللناب المصللللدر اللللل  البلللللدان الاخللللرىا وا للللتمر هللللنا الارتاللللاع فللللي ن للللبة الائتمللللان المصللللرفي اللللل  

 ( ٔل الجدوا (.ٜٗ.٘ٔالربع الاخير من ال نة ل( فبلغ ما ياار  في ٕٙٔٓالا تيرادات في  نة ل
 لممدة العراقي للاقتصاد والخارجية الداخمية المتغيرات و المصرفي الائتمان بين المئوية النسب

 (4002 - 4002) من
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(

4
  ( البنك المركزي, صندوق النقد الدولي 

 (0)المتغيرات الداخمية السنة
 

 المتغيرات الخارجية

نسبة الائتمان الن الناتج 
 المحمي 

نسبة الائتمان الن 
 الودائع 

نسبة الائتمان الن 
 الاستثمار 

 

نسبة الائتمان 
المصرفي الن الانااق 

 الحمومي 

نسبة الائتمان الن 
 الصادرات 

نسب الائتمان الن 
 الاستيرادات 

2004Q1 0.05 0.46 0.10 1.54 3.30 2.64 
2004Q2 0.03 0.33 0.08 0.30 0.67 0.51 
2004Q3 0.02 0.20 0.06 0.59 1.33 0.99 
2004Q4 0.01 0.08 0.05 1.23 2.80 2.07 
2005Q1 0.00 0.00 0.05 1.66 3.81 2.82 
2005Q2 0.00 0.03 0.05 1.92 4.37 3.30 
2005Q3 0.00 0.00 0.06 1.99 4.49 3.51 
2005Q4 0.01 0.07 0.07 1.87 4.13 3.42 
2006Q1 0.02 0.26 0.12 0.57 1.18 1.18 
2006Q2 0.03 0.32 0.12 0.15 0.30 0.34 
2006Q3 0.04 0.36 0.13 0.18 0.34 0.43 
2006Q4 0.05 0.39 0.12 0.38 0.70 0.98 
2007Q1 0.05 0.36 0.08 0.06 0.12 0.19 
2007Q2 0.06 0.39 0.06 0.06 0.10 0.18 
2007Q3 0.08 0.43 0.05 0.05 0.09 0.16 
2007Q4 0.09 0.48 0.04 0.04 0.07 0.13 
2008Q1 0.12 0.55 0.04 0.02 0.05 0.07 
2008Q2 0.13 0.59 0.03 0.02 0.04 0.06 
2008Q3 0.14 0.63 0.03 0.01 0.03 0.05 
2008Q4 0.15 0.67 0.03 0.01 0.03 0.04 
2009Q1 0.15 0.74 0.03 0.01 0.04 0.04 
2009Q2 0.16 0.78 0.03 0.01 0.04 0.04 
2009Q3 0.16 0.80 0.04 0.01 0.04 0.04 
2009Q4 0.17 0.82 0.04 0.01 0.04 0.03 
2010Q1 0.18 0.81 0.04 0.01 0.03 0.03 
2010Q2 0.19 0.81 0.04 0.01 0.03 0.03 
2010Q3 0.19 0.81 0.04 0.01 0.03 0.03 
2010Q4 0.19 0.80 0.04 0.01 0.02 0.03 
2011Q1 0.18 0.78 0.03 0.01 0.02 0.03 
2011Q2 0.18 0.78 0.03 0.01 0.02 0.03 
2011Q3 0.18 0.78 0.03 0.01 0.02 0.03 
2011Q4 0.17 0.78 0.02 0.01 0.02 0.03 
2012Q1 0.17 0.82 0.02 0.01 0.02 0.03 
2012Q2 0.17 0.82 0.02 0.01 0.02 0.03 
2012Q3 0.17 0.81 0.01 0.01 0.02 0.02 
2012Q4 0.17 0.79 0.01 0.01 0.02 0.02 
2013Q1 0.20 0.80 0.01 0.004 0.008 0.01 
2013Q2 0.19 0.76 0.01 0.005 0.01 0.01 
2013Q3 0.17 0.71 0.01 0.01 0.01 0.02 
2013Q4 0.15 0.63 0.01 0.01 0.02 0.03 
2014Q1 0.07 0.36 0.01 0.02 0.05 0.06 
2014Q2 0.05 0.25 0.01 0.03 0.07 0.07 
2014Q3 0.03 0.18 0.02 0.03 0.08 0.08 
2014Q4 0.02 0.15 0.02 0.03 0.09 0.08 
2015Q1 0.06 0.37 0.06 0.36 1.27 0.95 
2015Q2 0.05 0.38 0.03 0.22 0.83 0.57 
2015Q3 0.05 0.36 0.04 0.11 0.48 0.30 
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 المبحث انثانث

 انقياسي نبيان أثر الائتمان المصرفي في انطهب انكهي  نلاقتصاد انعراقيوانتحهيم 
 توصيف النموذج القياسي

 (ٕجدوا ل
 نوعو رمزه المتغيرات
 Bank) الائتمان المصرفي
Credit) 

BC تابع 

 مستق  Consumption CT) )الاستهلاك
 مستق  Investment I) )الاستثمار

 الانااق الحمومي
(Government Spending) 

G  مستق 

 مستق  Exports X) )الصادرات
(Imports) الاستيرادات M  مستق 

ان ت  د هن  الخطوة من الخطوات المهمة لتحديد المتغيرات الأ ا ية  لأجل بناء أي أنمونج قيا يا 
  واء أ ان هنا الأنمونج مكون من م ادلة مناردة أم مجموةة من الم ادلات.

ملن ( مشلاهدة ربلع  لنوية للملدة ٕ٘تت ون بيانات ال ل لة الممنية التي اةتملدت ةليهلا الر لالة ملن ل
ي بالاةتمللاد ةللل  البنللك المركللمي ال راقللي وصللندوق ال للنوية (ا وتللم جمللع البيانللاتٕٙٔٓ - ٕٗٓٓل

ا ومن ثم تم أيبال نشرات ال نوات ال اباة للبنك المركمي ال راقيا الناد الدوليو  ل ربيالناد ا كل من
 (.Evews.9 نوية ا تنادال ال  البرناما لتحويل البيانات ال نوية ال  ربع 

 ( بعد اختيار التباطؤ الزمني الامث :(VARنتائج اختبار   
 Vector Autoregression Estimates    

 Date: 07/22/18   Time: 10:19    

 Sample (adjusted): 2005Q1 2016Q4    

 Included observations: 48 after adjustments   

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   

       
       
 LOGBC LOGTC LOGG LOGI LOGX LOGM 

       
       

LOGBC(-1) -0.261266 -0.001300 -0.011995 -0.063551 -0.002042 -0.025366 

  (0.13432)  (0.00602)  (0.00801)  (0.07864)  (0.02528)  (0.01330) 

 [-1.94514] [-0.21593] [-1.49668] [-0.80808] [-0.08078] [-1.90740] 

       

LOGBC(-2)  0.507619  0.003899 -0.002441 -0.039709  0.001431 -0.006964 

  (0.12068)  (0.00541)  (0.00720)  (0.07066)  (0.02271)  (0.01195) 

 [ 4.20621] [ 0.72095] [-0.33899] [-0.56196] [ 0.06302] [-0.58285] 

2015Q4 0.04 0.30 0.15 0.66 2.88 1.75 
2016Q1 0.03 0.22 0.29 1.45 6.45 3.85 
2016Q2 0.01 0.09 0.47 2.50 10.1 6.73 
2016Q3 0.01 0.06 0.69 3.84 15.1 10.55 
2016Q4 0.02 0.23 0.94 5.50 20.8 15.49 
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LOGBC(-3) -0.089755 -0.003742  0.007847 -0.010635  0.003572  0.014032 

  (0.15373)  (0.00689)  (0.00917)  (0.09001)  (0.02893)  (0.01522) 

 [-0.58385] [-0.54329] [ 0.85550] [-0.11815] [ 0.12346] [ 0.92193] 

       

LOGBC(-4) -0.963587  0.031064  0.036130  0.117382  0.015391  0.056174 

  (0.15617)  (0.00700)  (0.00932)  (0.09144)  (0.02939)  (0.01546) 

 [-6.17027] [ 4.43925] [ 3.87728] [ 1.28376] [ 0.52371] [ 3.63306] 

       

LOGTC(-1) -14.78914  1.170090  0.067337 -6.532463 -0.001608 -0.034903 

  (6.07550)  (0.27224)  (0.36252)  (3.55725)  (1.14329)  (0.60153) 

 [-2.43423] [ 4.29807] [ 0.18575] [-1.83638] [-0.00141] [-0.05802] 

       

LOGTC(-2)  31.80046 -0.606321 -0.277620  7.740089  0.159656 -0.397963 

  (9.07638)  (0.40670)  (0.54158)  (5.31429)  (1.70800)  (0.89865) 

 [ 3.50365] [-1.49082] [-0.51261] [ 1.45647] [ 0.09348] [-0.44285] 

       

LOGTC(-3) -10.68279  0.377521  0.453523 -2.286041  0.125839  0.670197 

  (8.74084)  (0.39167)  (0.52156)  (5.11783)  (1.64486)  (0.86542) 

 [-1.22217] [ 0.96388] [ 0.86955] [-0.44668] [ 0.07650] [ 0.77441] 

       

LOGTC(-4) -11.84550  0.204689  1.010522 -0.807648  0.866732  1.447108 

  (6.10954)  (0.27376)  (0.36455)  (3.57718)  (1.14970)  (0.60490) 

 [-1.93885] [ 0.74769] [ 2.77196] [-0.22578] [ 0.75388] [ 2.39230] 

       

LOGG(-1)  18.41381 -0.166646 -0.753951 -2.140248 -1.722310 -2.811966 

  (14.0493)  (0.62953)  (0.83831)  (8.22597)  (2.64381)  (1.39101) 

 [ 1.31066] [-0.26471] [-0.89937] [-0.26018] [-0.65145] [-2.02152] 

       

LOGG(-2)  43.30837 -0.815160 -0.118104  6.999893  1.120029  0.138427 

  (21.1490)  (0.94766)  (1.26195)  (12.3829)  (3.97985)  (2.09395) 

 [ 2.04777] [-0.86018] [-0.09359] [ 0.56529] [ 0.28143] [ 0.06611] 

       

LOGG(-3) -20.23333  1.178089  1.654560  2.793472  2.139940  2.545357 

  (20.4779)  (0.91759)  (1.22190)  (11.9900)  (3.85355)  (2.02751) 

 [-0.98806] [ 1.28389] [ 1.35409] [ 0.23298] [ 0.55532] [ 1.25541] 

       

LOGG(-4) -26.84988 -0.464157 -1.172256 -4.311709 -2.509526 -1.725938 

  (11.9521)  (0.53556)  (0.71317)  (6.99803)  (2.24915)  (1.18337) 

 [-2.24646] [-0.86668] [-1.64372] [-0.61613] [-1.11577] [-1.45850] 

       

LOGI(-1)  2.226016 -0.019126  0.038100  2.153624  0.046085  0.032919 

  (0.83459)  (0.03740)  (0.04980)  (0.48866)  (0.15705)  (0.08263) 

 [ 2.66720] [-0.51144] [ 0.76508] [ 4.40722] [ 0.29344] [ 0.39838] 

       

LOGI(-2) -3.820098 -0.003060 -0.036377 -3.777870 -0.082125 -0.033660 

  (1.55850)  (0.06983)  (0.09299)  (0.91251)  (0.29328)  (0.15431) 

 [-2.45114] [-0.04382] [-0.39117] [-4.14008] [-0.28002] [-0.21814] 

       

LOGI(-3) -2.368765  0.080988  0.180314  2.238013  0.175071  0.327960 

  (2.02047)  (0.09053)  (0.12056)  (1.18300)  (0.38021)  (0.20005) 

 [-1.17238] [ 0.89455] [ 1.49564] [ 1.89181] [ 0.46045] [ 1.63943] 

       

LOGI(-4)  5.381269 -0.061510 -0.089830 -0.385491 -0.128131 -0.175852 

  (1.15691)  (0.05184)  (0.06903)  (0.67738)  (0.21771)  (0.11454) 

 [ 4.65143] [-1.18655] [-1.30128] [-0.56909] [-0.58854] [-1.53522] 

       

LOGX(-1) -1.014943  0.010716  0.204571  0.389471  1.381586  0.297746 

  (1.81450)  (0.08131)  (0.10827)  (1.06240)  (0.34145)  (0.17965) 

 [-0.55935] [ 0.13179] [ 1.88946] [ 0.36659] [ 4.04618] [ 1.65734] 
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LOGX(-2) -4.006243  0.105539 -0.016243 -0.754016 -0.293525 -0.027457 

  (2.81711)  (0.12623)  (0.16809)  (1.64944)  (0.53013)  (0.27892) 

 [-1.42211] [ 0.83608] [-0.09663] [-0.45713] [-0.55369] [-0.09844] 

       

LOGX(-3)  2.562393 -0.122687 -0.187295 -0.325323 -0.321752 -0.259205 

  (2.79038)  (0.12503)  (0.16650)  (1.63379)  (0.52510)  (0.27627) 

 [ 0.91829] [-0.98123] [-1.12489] [-0.19912] [-0.61275] [-0.93822] 

       

LOGX(-4)  4.015966  0.054288  0.068652  1.583985  0.128091  0.114795 

  (1.88710)  (0.08456)  (0.11260)  (1.10491)  (0.35512)  (0.18684) 

 [ 2.12812] [ 0.64201] [ 0.60969] [ 1.43359] [ 0.36070] [ 0.61440] 

       

LOGM(-1) -12.67245  0.052463  0.637011  1.881580  0.600109  2.172221 

  (8.09760)  (0.36284)  (0.48318)  (4.74121)  (1.52381)  (0.80174) 

 [-1.56496] [ 0.14459] [ 1.31838] [ 0.39686] [ 0.39382] [ 2.70939] 

       

LOGM(-2) -24.64219  0.480605  0.057584 -2.678523 -0.575356 -0.139580 

  (13.1965)  (0.59132)  (0.78742)  (7.72662)  (2.48332)  (1.30657) 

 [-1.86733] [ 0.81277] [ 0.07313] [-0.34666] [-0.23169] [-0.10683] 

       

LOGM(-3)  13.77474 -0.750495 -1.124942 -2.996919 -1.376620 -1.784460 

  (12.6449)  (0.56660)  (0.75451)  (7.40371)  (2.37954)  (1.25197) 

 [ 1.08935] [-1.32455] [-1.49095] [-0.40479] [-0.57852] [-1.42532] 

       

LOGM(-4)  12.65505  0.196839  0.360169  2.126972  1.269080  0.571848 

  (7.29817)  (0.32702)  (0.43548)  (4.27313)  (1.37338)  (0.72259) 

 [ 1.73400] [ 0.60191] [ 0.82707] [ 0.49775] [ 0.92406] [ 0.79139] 

       

C  11.95745  0.550431  0.647581 -3.712972 -0.191980  1.087356 

  (6.01685)  (0.26961)  (0.35902)  (3.52291)  (1.13226)  (0.59572) 

 [ 1.98733] [ 2.04160] [ 1.80374] [-1.05395] [-0.16956] [ 1.82527] 

       
       

 R-squared  0.969998  0.996894  0.995985  0.933335  0.968140  0.991289 

 Adj. R-squared  0.938691  0.993654  0.991796  0.863771  0.934894  0.982200 

 Sum sq. resids  3.779734  0.007589  0.013457  1.295764  0.133848  0.037052 

 S.E. equation  0.405384  0.018165  0.024189  0.237355  0.076286  0.040137 

 F-statistic  30.98363  307.6203  237.7386  13.41694  29.12103  109.0576 

 Log likelihood -7.111912  141.9449  128.1972  18.58136  73.06497  103.8900 

 Akaike AIC  1.337996 -4.872705 -4.299882  0.267443 -2.002707 -3.287085 

 Schwarz SC  2.312580 -3.898121 -3.325298  1.242027 -1.028123 -2.312501 

 Mean dependent  15.90218  9.881808  10.09649  5.755992  9.223744  9.143908 

 S.D. dependent  1.637209  0.228018  0.267053  0.643078  0.298974  0.300834 

       
       

 Determinant resid covariance (dof adj.)  4.44E-17     

 Determinant resid covariance  5.37E-19     

 Log likelihood  600.9847     

 Akaike information criterion -18.79103     

 Schwarz criterion -12.94352     

 
 النتائج :

LOG BC(-4) = LOG TC(-4) + LOG G(-4) + LOG I (-4) + LOG X (-4) + 
LOG M (-4) .                                                          

1) L0G BC(-4) = -0.963587  + 0.031064 LOG TC + 0.036130 LOG G + 
0.117382 LOG I  + 0.015391 LOG X  + 0.056174 LOG M . 
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( ٔوبنلللاء ةلللل  نتلللائا الاختبلللارات التلللي ظهلللرت ب لللد اربلللع تخلالللات ممنيلللةا حلللددت الم ادللللة ل       
التخلللف الرابللع لللدى الائتمللان المصللرفي كأفبللل نمللونج فللي تاللدير ال لاقللة بللين الائتمللان المصللرفي 

 والطل  ال لي الاتي:
فللللإِنَّ المتغيللللر التللللابع  ( بماللللدار وحللللدة واحللللدةاTCف نللللدما يللللمداد المتغيللللر الم للللتال الا للللتهلاك ل    

( تاريبللالا وهللنا ي نللي إِنَّ هنللاك ةلاقللة طرديللة ٖٗٙٓٔٓ.ٓ( يللمداد بماللدار لBCالائتمللان المصللرفي ل
بينملا انا امداد المتغيلر ا ي الاقتصاد ال راقي لمدة البحثبين الا تهلاك ال لي والائتمان المصرفي ف

متغيلر التللابع الائتمللان المصلرفي يللمداد بماللدار الم لتال الاناللا  الحكلومي بماللدار وحللدة واحلدة فللإِنَّ ال
( تاريبلالا وكلنا الحللاا فلي متغيلر الا للتثمارا ف نلدما يلمداد بماللدار وحلدة واحلدة  لليمداد ٖٖٓٔٙٓ.ٓل

( تاريبللالا أمللا ةنللد ميللادة المتغيللر الم للتال ٕٖٛٚٔٔ.ٓالمتغيلر التللابع لالائتمللان المصللرفي( بماللدار ل
( ٜٖٔ٘ٔٓ.ٓالمتغيللر التللابع لالائتمللان المصللرفي( بماللدار ل الصللادرات بماللدار وحللدة واحللدة فيللمداد

تاريبلللالا وكلللنلك الاملللر فلللي المتغيلللر الم لللتال الا لللتيرادات ةنلللد ميادتهلللا بمالللدار وحلللدة واحلللدة  للليمداد 
( تاريبلللالا وهلللنا الاملللر يوبلللح إِنَّ هنلللاك ةلاقلللة طرديلللة بلللين ٗٚٔٙ٘ٓ.ٓالمتغيلللر التلللابع  بمالللدار ل

ثمارا والصلللللادراتا رات الم لللللتالة ل الانالللللا  الحكلللللوميا والا لللللتالائتملللللان المصلللللرفي وبلللللين المتغيللللل
( مللن التغيللرات التا لليرية للم ادلللةا  فللي ٜٙ.ٓ( مللا ياللار  ل  قيمللة ل وقللد ف للرتا والا للتيرادات(

( (Akaike( أمللا م يللار -ٔٔ.ٚ( نا قيمللة  للالبة بلغللت مللا ياللار  ل(Likelihoodحللين كللان م يللار 
بلغلت قيمتله (  Schwarz(ا كنلك م يلارل ٖ.ٔته ما ياار  لالني يابل بالايم الصغرى بلغت قيم

الائتملللان المصلللرفي (ا كلللل هلللن  النتلللائا تلللدةم وتالللوي النظريلللة وتؤكلللد ال لاقلللة بلللين ٖ.ٕملللا يالللار  ل
 والطل  ال لي. 

2) L0G BC =0.204689 -11.84550 LOG TC(-4) + 1.010522 LOG G - 
0.807648 LOG I  + 0.866732 LOG X  + 1.447108 LOG M . 

(  بماللدار وحللدة واحللدة فللإِنَّ TCالا للتهلاك ال لللي ل رتاللعنلاحللم مللن الم ادلللة اةلللا  أنلله ةنللدما ي    
( تاريبلللالا وهلللنا ي نلللي إِنَّ هنلللاك ةلاقلللة -ٓ٘٘ٗٛ.ٔٔ( يلللنخات بمالللدار لBCالائتملللان المصلللرفي ل

 البحث.ةك ية بين الائتمان المصرفي والا تهلاك ال لي في الاقتصاد ال راقي لمدة 
أملللا ةنلللد ميلللادة المتغيلللر الم لللتال الانالللا  الحكلللومي بمالللدار وحلللدة واحلللدة فلللإِنَّ  المتغيلللر التلللابع     

نَّ ال لاقلللة طرديلللة بلللين الانٕٕ٘ٓٔٓ.ٔلالائتملللان المصلللرفي(  للليمداد بمالللدار ل الللا  ( تاريبلللالا أي واِ 
 يللمدادمارات( ف نللدما كللنلك الامللر فللي حالللة المتغيللر الم للتال لالا للتثا الحكلومي والائتمللان المصللرفي

( 0.807648-بماللدار وحللدة واحللدةا فإِنَّلله  للينخات المتغيللر التللابع لالائتمللان المصللرفي( بماللدار ل
 تاريبالا وةلية فأن ال لاقة بين الائتمان المصرفي والا تثمارات هي ةلاقة ةك ية.

يلللر التلللابع بمالللدار وةنلللدما يرتالللع المتغيلللر الم لللتال لالصلللادرات( بمالللدار وحلللدة واحلللدةا  للليمداد المتغ 
( تاريبللالا نجللد ايبللا فللي المتغيللر الم للتال لالا للتيرادات( ف نللد ميادتهللا بماللدار وحلللدة ٕٖٚٙٙٛ.ٓل

( تاريبلالا مملا ي نلي إِنَّ ةلاقلة الائتملان المصلرفي ٛٓٔٚٗٗ.ٔواحدة  يمداد المتغير التابع بمادار ل
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 اللل  جانلل  إِنَّ قيمللة ل ا يللةا والا للتيرادات( هللي ةلاقللة طردمللع المتغيللرات الم للتالة لالصللادرات
(fنَّ ل ( من التغيرات التا يرية للم ادلةا ان حدد م يار ٜٜ.ٓ( تا ر ما ياار  ل  كانت م نويةا واِ 
( الللني  (Akaike(ا فللي حللين إِنَّ م يللار ٜٗ.ٔٗٔ( قيمللة موجبللة بلغللت مللا ياللار  ل Likelihoodل

بلغلت قيمتله ملا ( Schwarzم يار ل (ا كنلك-ٚٛ.ٗيابل بالايم الصغرى بلغت قيمته ما ياار  ل
 ئتمان المصرفي والطل  ال لي. (ا كل هن  النتائا تدةم النظرية وال لاقة بين الا-ٜٛ.ٖياار  ل

3) L0G BC = -1.172256 - 0.464157 LOG TC -26.84988 LOGG(-4)  - 
4.311709 LOG I - 2.509526 LOG X - 1.725938 LOGM. 

المتغيلر الم لتال لالا لتهلاك ال للي( بمالدار وحلدة  مدادتبين لنا من خللاا الم ادللة إِنَّله ةنلدما يل    
( تاريبلالا أملا فلي حاللة -ٚ٘ٔٗٙٗ.ٓواحدةا  ينخات المتغير التابع لالائتمان المصرفي( بمادار ل

متغيللر التللابع المتغيللر الم للتال الاناللا  الحكللومي ف نللد انخاابلله بماللدار وحللدة واحللدةا  للينخات ال
( تاريبلللالا كلللنلك الحللللاا فلللي المتغيلللر الم للللتال لالا لللتثمار( ف نلللد انخاابلللله -ٜٛٛٗٛ.ٕٙبمالللدار ل

( تاريبللللالا أمللللا فللللي حالللللة -ٜٖٓٚٔٔ.ٗبماللللدار وحللللدة واحللللدةا  للللينخات المتغيللللر التللللابع بماللللدار ل
ر انخاللللات المتغيللللر الم للللتال الصللللادرات  بماللللدار وحللللدة واحللللدةا  للللينخات المتغيللللر التللللابع بماللللدا

( تاريباا ايبا في المتغير الم تال الا تيرادات ةند انخاابها بمادار وحدة واحدةا -ٕٜٙ٘ٓ٘.ٕل
( تاريبللالا لللنا يتبللح إِنَّ ةلاقللة الائتمللان المصللرفي -ٖٜٕٛ٘ٚ.ٔ للينخات المتغيللر التللابع بماللدار ل

الا للتيرادات( مللع المتغيللرات الم للتالة لالا للتهلاكا والاناللا  الحكللوميا والا للتثماراتا والصللادراتا و 
نَّ قيمة لf) أما قيمة ل  اي الاقتصاد ال راقي لمدة البحثهي ةلاقة ةك ية ف (   فكانت م نويةا واِ 
( مللللللن التغيلللللرات الحاصلللللللة فلللللي المتغيللللللر التلللللابعا وبلغللللللت قيملللللة م يللللللار ٜٜ.ٓتا لللللر مللللللا يالللللار  ل

م يللللار (ا أمللللا ال-ٜٕ.ٗ( مللللا ياللللار  ل(Akaike( والم يللللار ٜٔ.ٕٛٔمللللا ياللللار  ل Likelihood)ل
Schwarz)  )ا كل هن  النتائا تدةم النظريلة وال لاقلة بلين الائتملان -ٕٖ.ٖفاد بلغت ما ياار  ل)
 لطل  ال لي .المصرفي وا

4) L0GBC = - 0.385491 - 0.061510 LOG TC  - 0.089830 LOG G 
+5.381269 Log I (-4) - 0.128131 LOG X  - 0.175852 LOG M.                                                       

تشير هن  الم ادللة الل  إِنَّله ةنلدما يلنخات المتغيلر الم لتال لالا لتهلاك ال للي( بمالدار وحلدة      
( تاريبللالا أمللا فللي - ٓٔ٘ٔٙٓ.ٓواحللدةا فللإِنَّ المتغيللر التللابع الائتمللان المصللرفي  للينخات بماللدار ل

لمتغيللر حالللة المتغيللر الم للتال لالاناللا  الحكللومي( ف نللد انخاابلله بماللدار وحللدة واحللدةا  للينخات ا
( تاريبللالا لللنا إِنَّ ال لاقللة بللين الائتمللان المصللرفي والمتغيللرات الم للتالة -ٖٜٓٛٛٓ.ٓالتللابع بماللدار ل

بينمللللا فللللي حالللللة المتغيللللر الم للللتال ا الاناللللا  الحكللللومي( هللللي ةلاقللللة ةك لللليةلالا للللتهلاك ال لللليا و 
المصلللرفي بمالللدار لالا لللتثمار( ف نلللد ميادتللله بمالللدار وحلللدة واحلللدةا  للليمداد المتغيلللر التلللابع الائتملللان 

وكلنا  اصلرفي والا لتثمار هلي ةلاقلة طرديلة( تاريبالا أي إِنَّ ال لاقلة بلين الائتملان المٜٕٖٙٔٛ.٘ل
الحللاا للمتغيللر الم للتال الصللادرات ف نللد انخاابلله بماللدار وحللدة واحللدةا  للينخات المتغيللر التلللابع 
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 تيرادات( ةنلد انخاابله ( تاريبالا ايبا الامر ناته في المتغير الم تال لالا-ٖٕٔٔٛٔ.ٓبمادار ل
 (-ٕ٘ٛ٘ٚٔ.ٓبمالللدار وحلللدة واحلللدةا فلللإِنَّ المتغيلللر التلللابع الائتملللان المصلللرفي  لللينخات بمالللدار ل

هللللي ةلاقللللة تاريبللللالا انا ال لاقللللة بللللين الائتمللللان المصللللرفي والمتغيللللرات لالصللللادراتا والا للللتيرادات( 
ملن التغيلرات الحاصللة فلي ( ٖٜ.ٓل  ملا يالار  (  م نويلةا وتا لر قيملة ل( fلكانت قيمةو  اةك ية

(  Akaike( كلنلك الم يلار لٛ٘.ٛٔ( ما ياار  لLikelihoodالمتغير التابعا وبلغت قيمة الم يار ل
(ا ٕٗ.ٔبلغلت قيمتله ملا يالار  لفالد  (Schwarz)(ا أما الم يار ٕٙ.ٓفاد بلغت قيمته ما ياار  ل

 والطل  ال لي .كل هن  النتائا تدةم النظرية وال لاقة بين الائتمان المصرفي 
5) L0GBC =0.128091 +0.054288 LOG TC + 0.068652 LOG G 
+1.583985 LOG I +4.015966 Log x (-4)+ 0.114795 LOG M. 

( بمادار وحدة واحدةا TCتوبح لنا هن  الم ادلة إِنَّه ةندما يمداد المتغير الم تال الا تهلاك ل    
( تاريبللللالا كللللنلك انا امداد ٕٛٛٗ٘ٓ.ٓ( بماللللدار لBCل لللليمداد المتغيللللر التللللابع الائتمللللان المصللللرفي 

المتغير الم تال الاناا  الحكومي بمالدار وحلدة واحلدةا  ليمداد المتغيلر التلابع لالائتملان المصلرفي( 
( تاريبالا ومثله في المتغير الا تثمارا ف ند ميادته بمادار وحدة واحدة المتغير ٕ٘ٙٛٙٓ.ٓبمادار ل

تاريبلللالا كلللنلك ةنلللد ميلللادة المتغيلللر الم لللتال الصلللادرات بمالللدار وحلللدة  (ٜٖ٘ٛٛ٘.ٔالتلللابع بمالللدار ل
( تاريبللالا وكللنلك الحللاا ناتلله ٜٙٙ٘ٔٓ.ٗواحللدة  لليمداد المتغيللر التللابع الائتمللان المصللرفي بماللدار ل

الللدار فللي المتغيللر الم لللتال الا للتيرادات ةنللد ميادتهلللا بماللدار وحلللدة واحللدة  لليمداد المتغيلللر التللابع بم
يللللدا ةللللل  إِنَّ هنللللاك ةلاقللللة طرديللللة بللللين الائتمللللان المصللللرفي وبللللين  بللللالا ممللللا( تاريٜ٘ٚٗٔٔ.ٓل

 اتثمارا والصادراتا والا تيرادات(المتغيرات الم تالة ل الا تهلاك ال ليا والاناا  الحكوميا والا 
ان مللن الملاحللم مللن النمللونج الايا للي إِنَّ ميللادة الاناللا  الحكللوميا التللي مللن الماتللرت إِنَّ تميللد مللن 

الا اللل  الميللادة الب لليطة فللي الائتمللان المصللرفيا  يللد ل مليللة التنميللةا لللم تللؤدتمللان المصللرفي الماالائ
وهللنا الامللر يرجللعا ح لل  رأي الباحثللةا اللل  ارتاللاع ن للبة الاناللا  الا للتهلا ي ةللل  ح للا  الاناللا  

 f )ةل اللل  جانلل  إِنَّ قيملل اد ال راقللي مللن فللرص كبيللرة للتنميللةالا للتثماريا ومللن ثللم حرمللان الاقتصللا
نَّ قيمة ل ( ملن التغيلرات الحاصللة فلي المتغيلر التلابعا ٜٙ.ٓ( تا ر ما يالار  ل  كانت م نويةا واِ 

( فللي حللين بلغللت قيمللة الم يللار ٙٓ.ٖٚ( فاللد بلغللت قيمتلله مللا ياللار  ل Likelihoodأمللا الم يللار ل
يالللللار  بلغلللللت قيمتللللله ملللللا ( Schwarz( تاريبلللللالا كلللللنلك الم يلللللار ل-ٓٓ.ٕ( ملللللا يالللللار  ل Akaikeل
 الائتمان المصرفي والطل  ال لي. (ا كل هن  النتائا تدةم النظرية وال لاقة بين-ٕٓ.ٔل

6) L0GBC =0.571848 + 0.196839 LOG TC +0.360169 LOG G 
+2.126972 LOG I +1.269080 LOG X+ 12.65505 LOG M (-4). 

( بمالللدار وحلللدة واحلللدةا TCهلاك لتبلللين لنلللا هلللن  الم ادللللة إِنَّللله ةنلللدما يلللمداد المتغيلللر الم لللتال الا لللت
( تاريباا وهنا ي نلي إِنَّ هنلاك ٜٖٜٛٙٔ.ٓ( بمادار لBC تمداد المتغير التابع الائتمان المصرفي ل

 ةلاقة طردية بين الا تهلاك ال لي والائتمان المصرفي في الاقتصاد ال راقي لمدة البحث. 
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ار وحللللدة واحللللدة  لللليمداد المتغيللللر التللللابع بينمللللا انا امداد المتغيللللر الم للللتال الاناللللا  الحكللللومي بماللللد 
( تاريبللالا وكللنا الحللاا فللي المتغيللر الا للتثمارا ف نللد ميادتلله ٜٖٙٔٓٙ.ٓالائتمللان المصللرفي بماللدار ل

( تاريبللالا ايبللا ةنللد ميللادة المتغيللر ٕٜٕٚٙٔ.ٕبماللدار وحللدة واحللدة  لليمداد المتغيللر التللابع بماللدار ل
المتغيللللللر التللللللابع الائتمللللللان المصللللللرفي بماللللللدار  الم للللللتال الصللللللادرات بماللللللدار وحللللللدة واحللللللدة  لللللليمداد

( تاريبلللالا كلللنلك فلللي المتغيلللر الم لللتال الا لللتيرادات ةنلللد ميادتهلللا بمالللدار وحلللدة واحلللدة ٜٕٓٛٓٙ.ٔل
( تاريبللالا وهللنا يوبللح لنللا إِنَّ هنللاك ةلاقللة طرديللة بللين ٘ٓ٘٘ٙ.ٕٔ لليمداد المتغيللر التللابع بماللدار ل

مارا لالا للتهلاك ال للليا والاناللا  الحكللوميا والا للتث الائتمللان المصللرفي وبللين المتغيللرات الم للتالة
( ٜٜ.ٓ( تا ر ما يالار  ل  قيمة ل كانتم نوية f)  ان ظهرت قيمة لا والصادراتا والا تيرادات(

( قيملللة  لللالبة بلغلللت ملللا يالللار   (Likelihoodملللن التغيلللرات التا للليرية للم ادللللةا فالللد حلللدد الم يلللار 
(ا -ٕٛ.ٖ( الني يابل بالايم الصغرى بلغت قيمته ما ياار  ل (Akaike( أما الم يار ٜٛ.ٖٓٔل

(ا كللل هللن  النتللائا تللدةم النظريللة وال لاقللة بللين -ٖٔ.ٕبلغللت قيمتلله ل( (Schwarzكللنلك الم يللار 
 الائتمان المصرفي والطل  ال لي.

  
 الاستنتاجات

ي الربلع بلغ أةل  م لدا نملو للائتملان المصلرفي فلي الاقتصلاد ال راقلي خللاا ملدة البحلث فل -ٔ
(ا وأدن  م دا لله كلان خللاا الربلع الثلاني ملن ٕٗ.ٔ( ما ياار  لٕٙٔٓالاخير من  نة ل

 (.ٗٛ.ٓ( ما ياار  لٕٙٔٓ نة ل
( فلي الربلع ٕٙٓٓبلغ أةل  م دا نمو للناتا المحلي الاجمالي خلاا مدة البحث في  نة ل -ٕ

 (.ٗٓ.ٓالاوا ما ياار  ل
ات البحث في الاقتصاد ال راقي للمدة ( ةل  متغير VARأوبحت نتائا تطبيق النمونج ل -ٖ

( وب د اختيار التباطؤ الممني الامثلا أنله إنا امداد المتغير الم تال ٕٙٔٓ-ٜٜٓٔل
( BC( بمادار وحدة واحدةا  يمداد المتغير التابع الائتمان المصرفي لTCالا تهلاك ل

 تهلاك ال لي ( تاريباَا وهنا ي ني أَنْ هناك ةلاقة طردية بين الاٖٗٙٓٔٓ.ٓبمادارل
 والائتمان المصرفي في الاقتصاد ال راقي لمدة البحث.

تبلللين لنلللا انللله ةنلللد ميلللادة الا لللتثمار بمالللدار وحلللدة واحلللدة  للليمداد المتغيلللر التلللابع الائتملللان  -ٗ
( تاريبلاَا أملا ةنلد ميلادة المتغيلر الم لتال الصلادرات ٜٖ٘ٛٛ٘.ٔ( بمادار لBCالمصرفي ل

( ٜٙٙ٘ٔٓ.ٗالتلابع الائتملان المصلرفي يلمداد بمالدار ل بمادار وحدة واحدة  ليمداد المتغيلر
تاريبلللاَا كلللنلك الحلللاا فلللي المتغيلللر الم لللتال الا لللتيرادات ةنلللد ميادتهلللا بمالللدار وحلللدة واحلللدة 

 ( تاريباَ.ٜ٘ٚٗٔٔ.ٓ يمداد المتغير التابع بمادار ل
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 انتوصيات
ث أحد ال مل ةل  انشاء مصرف محلي لنمونجي( يحا ي المصارف ال الميةا أو تحدي -ٔ

المصارف الاائمة ليكون بمنملة نمونج يحتنى به من قبل المصارف الاخرىا مع وبع 
هنا المصرف تحت رقابة واشراف هيئة الاصلاح المصرفي الماترحةا وتاوم المصارف 
 الاخرى بتبني آليات ةمل هنا المصرف وتحديث تانياتها المصرفية وبح    رةة الت لم.

أثبت أنل ميادة الاناا  الحكومي لم تؤدِ الا ال  ميادة ب يطة في بما أنل النمونج الايا ي  -ٕ
الائتمان المصرفي ب ب  ارتااع ن بة الاناا  الا تهلا ي ةل  ح ا  الاناا  
الا تثماريا فنجد من البروري ال مل بجدية ةل  ايلاء اهتمام أ بر ال  ميادة الاناا  

ع البراما الحكومية الطويلة الامد الا تثماري وبغب الاناا  الا تهلا ي بو اطة وب
للحد من النمةة الا تهلا ية والتوجه نحو ميادة الا تثمار الني ي د الماتاح الرئيس ل ملية 

 التنمية.
كنلك في الصادراتا فاد أظهر النمونج الايا ي أثرة ال بير والايجابي في ميادة الائتمان  -ٖ

بدرا ة امكانية تنويع الصادرات وةدم  المصرفيا وهنا بات من البروري أنل تاوم الحكومة
 الركون ال  الصادرات الناطية فاب فهي تت م بالتنبن  الدائم.

( ت ون م تالة ةن Credit Bureauال مل ةل  ا تحداث مؤ  ة داةمة للائتمان ل -ٗ
الجهام المصرفي وم ؤولة ةن جمع الم لومات المالية ل موم المواطنين والشركات كي 

 توفير تأمين بد مخاطر الت اقدات المالية للاشخاص والشركات. ت اهم في تغطية و 
 -المصادر:

ا والتطبيق النظرية بين ال لي الاقتصاد مبادئا الرفاةي ح ين واحمدا الومني واصف خالد -ٔ
 .ٚٓٔ صا ٕٙٓٓا ٓٔ طا الاردن - ةمانا والتوميع للنشر وائل دائر
ا الاردن - ةمانا والتوميع للنشر وائل دارا ال لي الاقتصاد مبادئا واخرون  الهادي ةبد  امر -ٕ
 .٘ٙ صأٖٕٓا ٔط

ٖ-Mansoor maitah and etal, The Utilizing of Financial Analysis in Credit 
Decision in palestinion commercial Banks, Journal of money, Investment 
and banking, NO (12), 2012, P 114 – 122. 

 للنشر صااء دارا والمصارف الناود اقتصادياتا يامن يونس وا ماةيلا  محان محمد ح ين -ٗ
 .ٛٔ صا ٕٔٓٓا ٔطا الاردن - ةمانا والتوميع

ا ٕٚٓٓا  ٔ طا  ورياا وال لوم للنشر ش اعا البنوك واةماا الناود شؤون ا شلهو  محمد ةلي -٘
 .ٖٜٕ - ٕٜٕ ص
 دار(ا الادوات وحدودية الدور بخامة بينل ال را  في النادية ال يا ةا الاريشي حاتم ةلي -ٙ

 .٘ٙ صا ٕٙٔٓ(ا ط. دا لبغداد في والوثائق ال ت 
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ا والطباةة والتوميع للنشر الم يرة دارا ال امة المالية اقتصادياتا ال ماوي  وهدىا طاقة محمد -ٚ
 .  ٛ٘ٔ صا ٕٚٓٓا ٔطا الاردن - ةمان

 للنشر صااء دارا والمصارف الناود اقتصادياتا يامن يونس وا ماةيلا  محان محمد ح ين -ٛ
 .٘ٚٔ – ٗٚٔ صا ٕٔٔٓا ٔطا الاردن – ةمانا والتوميع

 ال لمية الياموري  دارا النادية وال يا ات المركمية البنوكا ال امرائي وي رى ا الدوري  مكريا -ٜ
 .ٔٓٔ صا ٕٙٓٓا ال ربية طا الاردن - ةمانا والتوميع للنشر
ا والطباةة والتوميع للنشر الم يرة دارا ال امة المالية اقتصادياتا ال ماوي  وهدىا طاقة محمد  -ٓٔ

 .ٚٗٔ صا ٕٚٓٓا ٔطا الاردن – ةمان
 التجاري  المصرفي الجهام من شواهد المالية الو اطة ةمق ب فا ا ماةيل فابل ةوت -ٔٔ

ا ٕٗ الاصدارا الم تنصرية الجام ةا الاقتصادية لل لوم ال راقية المجلة(ا الاوا الجمءل ال راقي
 .ٜٙ – ٖٖ صا ٕٗٔٓ

ا ٕ٘ٓٓا الا كندريةا الجام ية الدارا ال امة المالية اقتصادياتا الحميد ةبد المطل  ةبد -ٕٔ
 .ٜٖٓص
 قيا يه اقتصادية درا ة الجمائري  المدفوةات ميمان ةل  الخارجية المديونية أثرا فردة ةمامي  -ٖٔ
 صا ٕٓٔٓا ٗ عا البليدة دحل    د جام ةا الاقتصادية الابحاث مجلة(ا ٕٙٓٓ – ٜٓٚٔل

ٔ٘  . 
 للمدة ال را  في التبخم ةل  النادية ال يا ة تأثيرا ن يم كامل وحيدرا شندي قا م ادي  -ٗٔ
ا ٘ عا ٔماا  وا ب جام ةا والادارية الاقتصادية لل لوم ال وت مجلة(ا ٕٛٓٓ-ٜٓٚٔل من

 .ٔٔصا ٕٔٔٓ
 


