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 Abstract 

        Oil is one of the important strategic resources for producing 

countries in general and Arab gulf countries specifically, where 

they depend largely on oil revenues to finance their budgets and 

satisfying  their needs of foreign money as well as the payment 

of the import bills therefore, all producingcountriesis affected by 

fluctuations in oil price especially when price drop, because price 

are affected by many economic variables, especially, supply and 

demand or political and security variables. In addition, the Arab 

gulf countries have about % 49.48 of the world reserves, but they 

do not have a market for pricing futures contracts. Therefore, this 

paper reviews the importance of this subject and the possibility 

of establishing a market for pricing futures contracts of oil in 

AGC couutries , due to the availability of most of the 

components of the establishment of this market. 

 

 

 

 



 إمكبوية  قيبم سىق للعقىد الآخلة الىفطية في دول الخليح العربي 

 

 
831 

 

 العربي الخليج في دول  الىفطيت الآحلت مكاهيت كيام سوق للعلودإ

        

 السالم سالم حبر خمدأ  المدرس الدكخور 

 كخصاد / كسم العلوم الماليت والمصرفيت كليت الإدارة والا  

 حامعت البصرة

 

 المسخخلص
 

ز إصدددد    لددددرلمن طد ث دددد  ل ادددد  لمذلمن ط خلدددد   ط عصةدددد     الإعدددديجطة    حددددر طددددد طشذ أيعددددر ط دددد             

يعثمدددر لإدددد إهصطذطةدددب رةددد شم يت دددجم اددد  ةم مددد  ا يطج  هاددد  لمعدددر اعيددد  طحث    هاددد  اددد  ط   دددر     ددد   

 ل  تغرهر
ً
عع ش ط د    أشجح ت ا  أك ةثأدص  م ع ط رلمن طد ث   ر  ثف ة شم ط  طشذطت  لم س  فضلا

طدثغ ددددجطت  دثةدددد ذه  لمبخ صدددد   ردددد     ج  لمبخ صدددد  ل ددددرا  ةدددد خ ت  عددددع ش ح دددد  ةثددددأدص  عددددع ش 

 لددد  طم ذلمن ط خلددد   ط عصةددد  ةمثلدددك حددد ط   
ً
ط عدددصا لمط  لدددلم طلم طدثغ دددجطت ط غ  عددد   لم ا  ددد ل فضدددلا

  جغع ج ط ع  ذ آجل ل  لمطدغدث تل    لم دس ك ا     26ل%27
ً
حث     ط ع  ،   لم  اا   ت ةمثلك ع د 

 جغع ج ط ع  ذ آجل ل   ل    ا  ذلمن ط خلد    طعثعصا ط تح  طهم   طد ض ع لمطاك ج   د  م ع ق 

 ل ط عصة  لمز ك  ث فص طغللم ا  ا ت هسه ط غ ق 
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 لملدمت:ا

ك جددددح أهم دددد  ط دددد    ر  يغددددت    م ددددع ط تلددددرطم لإددددد لم ددددب طدعمدددد شم عدددد ط  أ ادددد  ت هخثلددددن طد دددد م           

م طدغدددكال    لددد     فددد   م ع اخدددك  طلم رددد  ص هثدددأدصلمم رددد      لمط ثغ دددجطت ط  ددد  ةحةددد  اددد  أطد ث ددد  

 ل  يم  ت  جث جل
ً
  ر طرصاح طلم د ط ع  ذ آجل ل   طع طدب ا  ج ح    عع ش لم حث     ت  فضلا

  لم ددد  هحدددط ط ددد    لماخدددث  ةب ردددأي طهثمددد م هدددسيص اددد  8626لددد م  غدددلع ط طشطل ددد اددد  عددد ق  ددد ك غ   ل

  ط عدد م ط ددسي  دد ر ف ددب  شة دد ع  لمن طعددع ش ط دد    8751طعدد طق طددد ن ا ددس طيجخدد فب لم غ هدد  لدد م 

اعددددددر ل ددددددد ذ لدددددددرم  ددددددد ر ف ددددددب ط ددددددد    لمطعددددددد طدب عددددددد  صم ط خددددددصك ت ط ع د ددددددد  لإدددددددد ا مددددددد    خددددددد   

 ط دددد ط جغدددع جلا س لمط  ع   ددد ت طدصةت ددد  رددد      رددد
ً
رً  اددد  لمل ددد ت ط تحددد  لمط ث   دددلم لم جثددد ج لمصددد  ت

دص لإد طارطذطت أاص ط سي ة لت ت لرم  ال  لمأع طدب ر ط     لم غ ه  ط  دح ط ح ضص   8751ل م 

ط دد    لمطددد شه طدث  لدد  ط  دد   ددملح ط  م ددع ردد م ا ددث  لماغددكالك  لم دد  ت طلم ددد ط حدد لم تت ادد  طعدد طق 

عددع ش أط خدد  ص ط    مد  لدد  ط ث لتدد ت ادد  صف ر عد  طدخددث  ت طد   دد   ذطشم طدد ن لمب  ثحرهددر امدد  يعدد

ط     ط ع د   اغ   ة ل   ط خغ اص  لمثع ال م اع هسه ط غلع  ط ح  م   لمبس ك ظ ص ط      لمن 

 لدد  ا ث  ةددب لدد م 
ً
  لمطضددحح ط  دد م كدد  ادد  8752ادد  ط ع دد ذ آجل لدد   جغددع ج ط دد    ط خدد م  فضددلا

عددد غ ف شم اددد  طهددد   عددد طق ط     ددد   ثدددرطلمن ط ع ددد ذ آجل لددد  للمبددد  صغ  اددد  لم ددد ذ   دددرم لمج  مددد ش  لم 

 غدددت  يت دددجم اددد  طحث ددد    ط ددد    اددد  ا   ددد  ط خدددصق  لمعددد  لمب  ثحرهدددر ا   ددد  ط خلددد   ط عصةددد    

فضلا ل  د  م ط تلرطم طد ث   ا  طد     رييلممر  غت  يت جم ا  طارطذطت ط غ ق ط ع د    ل     

   دد  ة ث ددص  غدد ق ط ع دد ذ آجل لدد   لددد    اع ادد  لمط جغددع ج ادد   ددلان ط ع دد ذ آجل لددد    طم هددسه طد

   ص ل
 

  مشكلت البدث:

ةثةن طع طق ط     ط خ م لماخث  ةب رأنا   درهرم ط ثدأشجف اد  ط  د   لميم د ت  حث د      دسط        

ادد  ط ثعدد الات  هتحدد  طد ث دد م لمطدغددكال  م  لدد    لدد   عدد   لم ط  دد  تعمدد  لإددد ةخ دد ت ط خدد  ص

 ط   ا    ل    لماخث  ةبل
 

 هميت البدث:أ

ط د    لمذلمشه ر  يغدت   لتلدرطم طد ث د  لمادر   أعدع شاد   ط ثدأشجفهم د  أة ث ق طهم   ط تحد  اد        

طحث    هاددد   لع ادددرطت  ط     ددد  لمضدددصلمشم طعدددثخرطم هدددسه ط ع ادددرطت اددد  ط  دددجطا  لمطدخددد ش ع ط ث م مددد   

 لددد  طهم ددد  ط ددد    اددد  ط
ً
 تلدددرطم ط ةددد  ل   طدث راددد ل لماددد  ط ددد  ط ثحددد   اددد  ط خددد  ص   دددأت فضدددلا

 ط عرهر ا  ط رلمن ط د طعثخرطم ط ع  ذ آجل ل  ط      ل
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 هدف البدث:

 - د آجلت :إيارف ط تح       

 ط ثعصمن ر دخث  ت طد     ط خ ص  رجغع ج ط     -أ

 ط خل   ط عصة لاك ج   تغع ج ط ع  ذ آجل ل   ل    لماخث  ةب ا  ذلمن إار   -ب
 

 فرضيت البدث:

تغث  ع ط تلرطم طد ث د   لد    اد  ا   د  ط خلد   ط عصةد  لمط عدصطق اد  طد اد  عد ق  لد    لماد        

 د  ط ثح   رأعع ش ط ع  ذ آجل ل 

: أ
ً
 طار الىظري لأسوق العلود الآحلت للىفط.الإ ولا

 سواق الىفط الآحلت:أ -1

عدددع ش أط خدد  ص ط    مددد  لدد  ط ث لتدد ت ادد    ط ثحدد   ادد   ددأعدد طق ط دد    آجل لدد  اددد  أ أ خدد ح      

ط دد    ط خدد م لماخددث  ةب لمز ددك  ثحغددػ هددسه ط غدد ق ط  ت ددج ادد   م ددع  حددرطخ ط  دد  ةحدد   رددرلمن 

 جثددد ج لم عدددكالا  رةددد شم   صددد  لم م دددع  حدددرطخ ط غ  عددد   لم دثةددد ذه  لم ا  ددد  ط  ددد  ةةددد لم 

ر شص ت ل د    ع درطت ط    ة صي ا  دلاخت جم ر  ثط ع     لما  د  ةثأدص ط غ ق ط       لمبيغت  ي

 عددد ق ط ددد    ط رلم    ر شصددد    دددرم  (Nymex) جغدددع ج ط ددد    لماخدددث  ةب لمنددد  ر شصددد  ج  مددد ش  

 -:الع طق  سه   لمف م  هإ  طعثعصا ا  ط (Simex)لمط ت شص  ط رلم    ا  ع غ ف شمIPE)ط رلم   

 New York Mercantile Exchange (Nymex: )سوق هيويورك  -أ

اددد  ط   تهددد ت طدثحدددرم  اصم  ددد   ثغدددسي طاصمكددد   8756ط خددد ح عددد ق ج  مددد ش   لع ددد ذ آجل لددد  لددد م     

( طي ددددج عدددد ق  جغددددع ج ط ع دددد ذ آجل لدددد  Nymexط خددددم     رمدددد  ةحثدددد ج ط  ددددب ادددد  ط دددد    ط خدددد م  لمتعددددر 

 طعدددع ش ج دددد  غدددصب ة غددد ظ   ط تدددد لإ   
ً
  0282 لددد    ط خددد م لماخدددث  ةب  طز تغددددعص ل  ذهددد  لمف ددد 

ةدأد ج دل د   طح د  يعدر ز 22ل2  جه د  زلم ي  فد  %( لمهد   د م طاصمكد     دن لمحلد   تم احثد طه ط 31

  ةن ط خم    ط غصة  ا  ط ع   لط لممت ع ط د  ما  ط ثل خ ط ت ئ  لم س ك ف   اصغ ب رة شم يت ج 

 (:(IPE( International Petroleum Exchangeسوق الىفط الدوليت)بورصت لىدن الدوليت -ب

(  ددددد م رصجدددددح كأعددددد ظ اص  ددددد   جغدددددع ج IPEتغدددددثخرم عددددد ق ط ددددد    ط رلم  ددددد   ر شصددددد    دددددرم ط رلم  ددددد 

 ط تددد لإ    ألمشبددد عددد طق أي دددج أاددد    دددرم  ثكددد م  8768ت ط عمددد  لددد م ط ع ددد ذ  آجل لددد   لددد    ا دددس ردددرأ

( طز ردرأت طلمن ةددرطلم تها  ادد  ل دد ذ ط كدد ضلم  م ط خدد    اد  ط صصدد ل  لمادد  ددد  ةدد  ط ثددرطلمن ادد  31  0282

  عددد ق ط   دددد  ج لددد  ج ل ددد  اددد  تغ دددج لم  ددد IPEلم دددس ك  دددك  عددد ق  8761ذ ط ددد    آجل لددد  لددد م ل ددد  

 (ل85: 0226  ط حغ  لمي  ط ع اصي   ألمشب  د إ أاصمك ط ع  ،  ا  
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  Singapore International Monetary Exchangeسوووق الىلوود الوودوسي فووي سووى افورة  -ج

(SIMEX)  ط خأت ر شص :SIMEX طعثخراح   م ذة  اث ع  ط    ف  لم  8767(آجل ل  ل م(API 

º31)  0    تحث طادددددب لإدددددد  غدددددت  ل   ددددد  اددددد  ط   جهدددددح لم دددددس ك يعدددددر اددددد  ط   ددددد   ط ح اضددددد  لمبيغدددددت  %

(  لمُ عدددددر ج ددددد  ط خددددد م ط  ددددد ةر  ط  ددددد ةر ذةددددد ( يمع ددددد ش  لجغدددددع ج اددددد  هدددددسه 20: 0226هددددد ذي  طردددددصطه  :  

لمتعدددر عددد غ ف شم اددد  ط دددرلمن  ( 31  0282ط غددد ق لمط  ددد  هدددث   دددصط  ج   ددد  اددد  ذلمن طعددد      ط تددد لإ   

غ ددددج طد ث ددددد  طلم طدغدددددث شذم اخدددددك  يت دددددج  لددددد    ط خددددد م  لم  ددددد  ةددددد  ط ث  شهددددد  يغددددد ق ذلم  ددددد   جغدددددع ج 

 -: (32  0282 ط ت لإ    أهم  ا   أعت بط ع  ذ آجل ل    ل    ط خ م  عرم 
 

 دد   لمط خددصق لمد ل دد  لإددد   دد   طدلاحدد  ط رلم  دد  ادد  حدد ا ط تحددص طدث عدد  لمغصةدد  طعدد   ادد    -8

  لمع  ا      ط ص ل

  عث صطش ط غ  س    لمةثم ي ررش   ل     ا  ط خ  ف  ل-0

 ي   م ل     طتلم  ذ ر ئ  تخص ع   لمد ج ج   ز -1

 طاثلاي ددد  جي اددد -2
ً
 اةدددصف   

ً
 اث ددد ش   

ً
عددد مح اددد  ط ددددرل  أة  فغددد   لمب ئددد  ةحث ددد  لمة       ددد  ر ئددد   طز ط

 ط ل  غ    لت شص  ط رلم   ل

 ذطشم ط ثرطلمن ا  ط ت شص  ط رلم   لإ  اثخةة  لمك ف       ط  رشم لإد طذش اخصمة طفص ك   -3
 

 

 

 حعريف المشخلاث:  -2

   دد  ط  ددد  تخددثق د مكادد  ادد  د مددد  صف  ذلمطت طد   دد  طدخددث   لإددد طناددد  جدد ع ادد  ط ع دد ذ طددددددددددددددددددددددددددددددددددددددتع     

 الذلمطتهدددد  أ  دددددددددددددر طعدددد   لمط غدددد رطت طلم ط غددددلع  لماطدددددصةت   لمأ  العدددد ظ  ددددددددددالص ددددص  لمهدددد  آصدددد  أ

طد   ددددددد  طدخدددددددث    ط ع دددددددد ذ آجل لددددددد   لمل دددددددد ذ طدغدددددددث تل  ت   لمل ددددددد ذ طد  هضدددددددد   لمل ددددددد ذ ط خ دددددددد شطت  

(ل لمتعددصف ط ع دد ذ آجل لدد  رأنادد  ل ددر ردد م  ددصف م  ت ددع طلم  ددصط  ا  دد ذ اعدد م اغددعص 87: 0223ج  دد ش 

ث ت   هثخددس ط  ددصف طدخدديجي ادد  طدغددث ت  طدصيددط ط   مدد   طادد  ط  ددصف اعدد م لمبثدد شمد احددرذ ادد  طدغدد

                                                 

     اصمك  اع رط API)American Petroleum Institute هة ن ط     ط خ م رحغلم :)

لممة ن ط د  ط    ف   ط د دلاخ طص  ف    ن   اث ع   د    ر  تلثم ذ لإد ذش   ي  فثب لملمضجب ط   ع 

ذش    لمج     م اث ع  ط    ف  ل را  ةك م ذش ثب  ا   18ج       ن ل را  ةك م ي  فثب طيثج ا  

ذش    لم عر ط     ط خ  ن طيثج شغت   00ذش    لمج   د    ل را  ةك م ي  فثب طد  ا   18 -00ر م 

 - ت طجيص: لمخيجه   غ     ط ثة    لمط     لمدل  ةل م ب  لت ئ ل دطمر ا  طدعل ا
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ط تددد بع ف أ ددددس طدصيددددط ط  ةددد ج  لم غدددد،ع ط غددددعص ط دددسي هث ددددق لل ددددب اغدددعص ط ع ددددر طلم عددددعص ط ث   ددددس طلم 

عددددددعص طدم شعدددددد   لممحددددددرذ هددددددسط ط غددددددعص رح دددددد  ه عدددددد  د مدددددد  ط ع ددددددر   دددددد  اغدددددد لمم   لةدددددد ص  حيدددددد  

ط ث   ددددس عدددد ك ج م اجغدددد لمم م  حيدددد  ط ثع دددددر  لمبمددددصلمش ط ثع دددددر  لمادددد  ددددد  فددددأم عددددعص ط ع ددددر لمعددددعص 

  لممكدد م هددسط ط ثغ ددج طعددث  ر  
ً
ط ددطا  فددأم عددعص ط ع ددر   دد  عدد ثغ ج ر  مدد  هت ددب عددعص ط ث   ددس د رثدد 

 ا  ععص ط ع ر      
ً
  ثغ ج ععص طد   ذ اح  ط ثع در ط سي يعر ط ع ا   يثج ةأد جط

ع عدعص طد  د ذ احد  ط ثع ددر  لمبدس ك ةصة دع د مد  طدصيدط لما   لان طددرم طدثت  د   لث   دس ددر هصة د

ط   م   لمة   د م  طدصيط ط  ة ج  طا  طزط طجخ ت ععص طد   ذ ط ضمن  فغ ف هحدرخ ط ع دػ 

  ط ع اصي 
ً
 (ل260: 0288ةم ا 

طد  اددد ت ط صا غددد   جغدددع ج ط ع ددد ذ آجل لددد   لددد   : ه ددد   ا م لددد  اددد  طدث لتددد ت   خددد   عددد ق  -1

 - ذ آجل ل  جسيص ااا : جغع ج ط ع 
 

يعدددددددصف ر جددددددب ا م لدددددد  ادددددد  ط يدددددددصلمف لمط غ  عدددددد ت  دثةدددددد ذه   لمط غ  عددددددد    :مىووووووام الاسوووووود مار -أ

 لم  ثم ل دد   لمط جخددص ع   ط  دد  ةددثدص لإددد د دد  طدغددج مص لمة  عددب رث   ددب طعددج م شطةب ط ددد رلددر ذلمم 

ب اد  ط  ددح طد  عدلم  ط ص لم س ك ف دغج مص رح    ط دد عد ق ا   د  حره د  ةد فص  دب اد  هحثد ج ط  د

يمد  ةم حدب ط  صصد  ط ك ف د   جخددصلمج اد  ط غد ق ردرلمم  غد اص طلم ر دل دد  ل درا  هدص  ز دك يغد ج ادد  

 ( لممم   طم  ع ج ل  ا  خ  عج م ش ا   لان ط خك  ط ث   :82: 0283اةجحثبل لتر ط صض  

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( مىام الاسد مار1شكل )

 

 

 سياسات الاستثمار

 النظام الاقتصادي والبيئي
 والمؤسسي

 النظام الاقتصادي -

قوانين وتشريعات 
 الاستثمار

 قوانين الاستثمار 

 السياسات الاقتصادية
السياسة  -

 مىبخ الاستثمبر            
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  اع دددد ت طعددد طق  لمشطق طد   ددد  ط عصب ددد  لمعدددت  ة ع ل ددد   ط صلمحددد  ذيثددد شطه 0224ش  ر ر عدددك    

 ل51غ ج ايخ شم  ط  ططاص  كل   ط عل م  دثة ذه  لملل م ط جغ  ج  ل 

     

 

 لدد  طعددثخرطم طدث ددص ط عدد م    زر دد   عددج م ش لمط ددسي يعددر طحددر طدث ددصطت ط  دد  ة دد ػ ا دد خ 
ً
فضددلا

 عد ط  كد ج ط طاخ صد لمم مص طدغج ه عثمري عج م ش لمط    
ً
اد ذه م طم اع د م م اد  ط ث د ش ذلم د  ذلمم   
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ج  دددد  يحددددر طلإددددد لميحددددر طذ ددددب لممم دددد  ة ضدددد ر ز ددددك  822 -8غ جهدددد   لمةيددددجطلملم د مدددد  طدث ددددص ادددد  ردددد م 

 ( ط سي ه ضع لمضع   ذلمن ط ع    لميم  هإ :8طدث ص ا   لان ط  رلمن 
 

 (1حدول)

 2116العربي لعام  المؤشر العام لجاذبيت الاسد مار لدول الخليج
 

 المخوسط العراق عمان الكويذ السعوديت البدريً كطر الاماراث الدول 

 03ل24 0ل04 4ل24 6ل25 7ل25 4ل27 2ل30 5ل31 الليمت
 

 ة صمص ا  خ 0284ط  رلمن ا  لم  ط ت ح  ر  تلثم ذ لإد: طدثعغ  ط عصب    ضم م  عج م ش 

  ت اث صد  ا  طدجحقل عج م ش ا  ط رلمن ط عصب    ط ك مح  ص ح
 

لمط  د  طلمضدحح حةد ن  0284( ط د جث ا  طدث ص ط ع م    زر د   عدج م ش  عد م 8يخ ج ط  رلمن        

ج  دددد   0ل04ج  دددد   ر  مدددد   دددد   ط عددددصطق رحدددد ط   5ل31 ادددد شطت لإددددد صددددرطشم ط  م لدددد   لم ددددد رحدددد ط   

ج  دددد  ر  مددد  كدددد م طدث عدددد   03ل24لميمث عددد   ددددرلمن ط خلددد   ط عصةدددد  ك جدددح ط  ثدددد ا  تخددد ج ط ددددد حددد ط   

(  لم عددر ز ددك ج  دد  طه  ر دد  826: 0284ج    طدثعغدد  ط عصب دد   ضددم م  عددج م ش  4ل23ط عدد  ،  

لمز ددك  تم كدد  ذلم دد  ا  ددصذم    ددسه ط ددرلمن ف مدد   دد  طةحددرت ف مدد  ر اادد   ثكدد م طيثددج   زر دد   لاعددج م ش 

 م ش لملل دب فدأم طةح ذهد  هدثذي ط دد  دريا  ا  اد ت   زرد   لاعدج م ش يمد   دريا  اع دد ت  د شذم  لاعدج

 طي دددج   دددسب  عددددج م ش اددد  ظددد  ط ثحددددره ت 
ً
ةك اددد  طد  اددد ت لمةصط دددع طدع ددددد ت  امددد  هجددد ر   دددد  فصصددد 

 لد  طد  فغد  
ً
ط رلم    طدثم ل  رأع طق طد   د  ط ع د د  ط  د  تغد  ص لإدد طعد ق ط ع د ذ آجل لد  فضدلا

ادددد   ةددددس    ك فدددد  ط ةددددع ب ت لمعدددد  ط  دددد طج م  ط خددددرهرم   ددددسب  عددددج م شطت    ث دددد   لم ددددس ك  ترددددر

 ها ئ   لمض ع ط رط ل     سبا  لمبخ ص   لمض ع ط غ  ع   لم دثة ذه  لم  ثم ل   لم ا   ل

 

 طار المؤسس ي والخىظيمي:الإ  -ب

لممم ددد  ا م لددد  اددد  ط   طجدددلم طد مددد  لمط  ددد  تعدددر رم  رددد  اث لتددد ت ا مددد   جغدددع ج ط ع ددد ذ آجل لددد        

  -هسط ط   جلم لإد  ا ش ط ث    :  ل     لممصيط
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هحددددددرذ هددددددسط ط  دددددد ج م  م ددددددع ط   ددددددصطت ط   ج ج دددددد  ط  ط ددددددلم ة طفصهدددددد   ج دددددد     كوووووواهون الشووووووركاث: -8

ط خصك ت ا  ع ق  لمشطق طد      لممصيط اخك  ذد ق لإد  ذلمطت طد     ط    هم   طم ةةدرشه  

 ت ط  د  ادد   دأنا  طم ةد ي  لمل دد  ةلدك ط خدصك ت لمتغد   بادد  اد  ط غد ق ادع اصطلدد م  م دع طدث لتد

 لددد  ةددد ف ج 
ً
طصدددرطش  عددد    لمةحرهدددر شطظ اددد ن ط خدددصي   لمط   كل ددد   لململ ددد ت  جدددرا ج  فضدددلا

 (ل16: 0224ط  ع ا  ط لاضا   حم ه  لمضم م ح  ق طدغ هم م لمعلاا  ط  ي م طد     ش  ر  

اد  ط غد ق طد   د   اد   دلان لم خدم  طحكد م لم دصلم  لماث لتد ت ط عضد م   وراق الماليت:ال كاهون  -0

  ددددد ش ط  ددددد ج    ط دددددسي هددددد ي  ط علادددددد ت ط    دددددئ  رددددد م  م دددددع   دددددصطف زطت ط علادددددد  اددددد  ط غددددد ق 

طد   ددددد   يمددددد  يخدددددم   فةددددد لم لمط خددددد  ف   لمطحكددددد م ةدددددرطلمن  لمشطق طد   ددددد  ط  ددددد  تخدددددم  ت ددددد    

 ت طدصةتددد  لإدددد  م دددع  لمشطق د   ددد  لمج ددد  طدل  ددد   يمددد  لم خدددم  ط ع  بددد ت لمط خ   ددد ت لم  ييطاددد

 (ل71: 0221طلض   ط غ ق ط  صمح   ط ع اصي  

: لمةثم   ا  لمل  ت ة ي   لم  طدغج مصم  لمبخ ص     جدلم اداا  حشريعاث الاسد مار الاحىبي -1

ا  طدخصلمل ت ط       طلم ط غ ق طد      لمهارف ط جخص ع ت ط د ة ف ج اططه  لمتغ  لات تغ   اد  

 ل  طضط   ك ف  طدع د ت ط    ةح ن ذلمم ذ      ط د ط غ ق  سب  عج م شطت   
ً
  ث    فضلا

ع ع   حر ط صك اط ال أ ي ،  لمطدثعس    لأع طق طد     يعر    ش ط ث  (52: 0280 محمد   طد    

 له ضف ز ك   0لمف م  هإ   ك  شد  ل دث لت ت تغع ج ط ع  ذ آجل ل  

 

 

 

 

 (2شكل )

 المال لأسواق س يوالمؤس الخىظيمي الاطار

 

 

 

 

 الاطبر التىظيمي والمؤسسي

 

 

 الاطبر المؤسسي           قبوىن الاوراق المبلية                         قبوىن الشركبت           

       

         

         

 هيئة الرقببة        السىق المبلية)البىرصة(                                                     

         

 صلاحية مهبم الهيئة                 

ة في السىقشروط ومتطلببت العضىي           

  وىعية الاوراق المبلية            

دراج وشطب الاوراق المبليةتعليمبت ا            

  الافصبذ وتحسيه الشفبفية           

  الاحكبم المتعلقة ببلىسطبء            
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    دددددددددص ط صد ر ددددددددد  طعددددددددد طق  عددددددددد   ط عصب ددددددددد   ط ك مدددددددددح  طدع دددددددددر ط عصةددددددددد  0288طدةدددددددددرش: طجددددددددد ش  أردددددددددصطه     

 ل2 لثخ    ل
 

 مؤشر سياست الخوازن الخارجي: -ج

ه  ظ هسط طدث ص ر عثخرطم  غت  ط ع ط طلم ط   ات ا  ط حغ ب ط   شي ا  ا يطم طدرف ل ت /      

  دددد ة  ط حإدددد    مدددد     لممم دددد  هددددسط طدث ددددص ط ثدددد طضم ط خدددد ش   لم ع ددددػ ط حغدددد ب ط  دددد شي ادددد  ا دددديطم ط

 لددددد  ا ددددددن ا ددددديطم ط خددددددرا ت 
ً
طددددددرف ل ت طدعددددد الات ط خ ش  ددددد  ك  ةددددد ذشطت لم عددددددث جطذطت  فضدددددلا

لمط دددسي هثضدددم  ط ثحددد ملات لمط   طادددر لم شبددد لم لمط ث ض عددد ت لم غدددثخرم هدددسط طدث دددص دعصفددد   عدددث صطش 

عددع ش ط   اددرم  لماث لتدد ت أرصضهد  أطت ط غ  عد ت ط   رهدد  لمادد  دثةد ذي ط  إدد   طز تغددثخرم  طذلم  

زلمجددددد ت ألم  حث ددددد    ط  ددددد ج     لململ ددددد ت ط غددددد ق طد ث حددددد  ح ددددد  تغدددددثخرم ط غددددد رطت ط حك ا ددددد  

 لدددد  طذلمطت ط غ  عدددد  طد   دددد  ادددد   ددددلان طعددددثخرطم ط ضددددصطالم طلم  ج دددد ق ط حكدددد ا  
ً
ط خططجدددد   فضددددلا

  فعإددددددد عددددددث   طد دددددد طلمكليامدددددد  اعدددددد
ً
عدددددد ت  ددددددد طعددددددثخرطم ع  إن تخدددددد ج لمصدددددد   صدددددد رلمق ط   ددددددر ط ددددددرلم    

م ج رهدددد  لمز ددددك ادددد  ط دددد  ط  صدددد ن ط ددددد طحددددرطخ ةدددد طضم ادددد  ا دددديطم أطج م  دددد   عدددد ط  ع  عدددد ت ا   دددد  

طددددددرف ل ت  طاددددد  اددددد  ح  دددددد  ط  ددددد ات فجغدددددثخرم ع  عددددد ت ة عددددددع  ل طم ط حك اددددد ت تغدددددثخرم ةلددددددك 

ط ثد طضم اد  ط حغد ب ط  د شي لمتغد،ع اغ  عد ت تغ دج  ج د ق  ط غ  ع ت ا  ط د  ط  صد ن ط دد ح  د 

ح دد  ةددث  اع   دد  ط ع ددط طلم ط  دد ات  ادد   ددلان ط طمدد ذم طلم ط ثخ دد ت ادد   ج دد ق ط  إدد  لمتعددر ةلددك 
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(ل 127: 0225ط غ  عدد  ف للدد  ل ددرا  هددث  طعدددثخرطم طعددع ش ط ةددصف ط   رثدد  طلم ط ع امدد    يصمددد ج م  

   ع  ط ث طضم ط خ ش  ( ه ضف اث ص ع0ط  رلمن  هأت لمف م  

 (2حدول)

 % 2115-2112وسبت ارصدة الموازيً الجاريت/ الىاجج المحلي الاحماسي في دول الخليج العربي للمدة 

 ط غ                 

      ط رلمن 

0280 0281 0282 0283 

 1ل1 8ل82 8ل87 6ل87  ا شطت

 -0ل2 3ل2 1ل5 2ل6 ط تحصم 

 -0ل6 6ل7 0ل86 2ل00 ط غع ذه 

 2ل1 5ل80 7ل82 7ل83 ط عصطق

 -0ل1 2ل3 5ل4 7ل7 لم م

 1ل6 3ل01 7ل12 4ل10 د ص

 0ل3 2ل11 7ل17 3ل23 ط ك مح

  ط ث صمددددص  دثةددد ذي ط عصةدددد  طد حددددر  طردددد ظ    ذطش 0284طدةدددرش:  ا جدددد  ط ع ادددد     اعددد  ط ددددرلمن ط عصب دددد  

 ل300ط   ص ل

صددد    اددد شطت  ط عدددصطق  د دددص  ط ك مدددح( ددددر ط دددرلمن لمبخ  اعضددد   ( جلاحدددط 0اددد   دددلان ط  دددرلمن        

 ل م 
ً
 ا    ط تحصم   ط غع ذه   لمد م(  طم هدسه      لمةعض0283س لح ف اض 

ً
  ص  س   ع طط

 لإدد طدره ج د  عد ط  ك جدح لإددد ط رلم د  ج غد   ة د ه ط درلمن   دص  طم لإدد ط ددرلمن 
ً
ط يغدلم تعدر اث دصط

غت  ط ع ط اد  ا ديطم ط حغد ب ط  د شي لإدد طيثدج اد    ص  ة  ه ط رلم   طدع     لمم لم طم  ت ةطمر  

اددد  ط  ددد ة  ط حإددد    مددد    يحدددر طدنددد ع  لمادددع ز دددك فدددأم ة ددد لمض هدددسه ط يغدددت   ت يعنددد  طم ط رلم ددد  %3 

 اعصض   خ  ص طدثة ذه  ا ذطاح ه    طاك ج    لثم م  لم عثرطا  ع ط  ا  

  لددد   صمدددق العددد طق طد   ددد   ذطادددصم ط دددرط   طم اددد  ط خددد شج لمتعدددر هدددسه طحدددر   ددد شطت طد مددد   لثم مددد

 ل  طم ط ع ط اد  ا ديطم ط حغد ب ط  د شي هكد م ةحدح 6: 0283 رح خ لمط غ  ع  ط   ره   
ً
(لفضلا

ط غدددد  صم طزط ك جددددح شللمظ  ادددد طن طدةدددد حت   ددددس ك ط ع ددددط دددددر ةدددد  ة  يا دددد  ط ددددد طعددددج م شطت ا ث دددد  

 ل درا  هكد م ط  دد ات لمادرشم  لدر   رمد  هضدم  عدرطذ ط دره م ادد  طدغدث ت   لمط ع دػ  د
ً
ح ر طهضد 

 طزط    هثذ
ً
ز ك ط د لرم ا رشم ط درلمن    ث د  لإدد ط  فد   ر  ييطا هاد  ة د ه  ةحح ط غ  صم لماغث صط

 184  0225ط دددرلمن طدع  ددد   يصمددد ج م  
ً
 ح  مددد 

ً
(  طعدددج  ذط ط دددد اددد  ة دددرم فدددأم هدددسط طدث دددص يعدددر اث دددصط
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 لدد  طجددب   تعددث   ب  عددج م شطت عدد ط  ك جددح احل دد  طم ط  ث دد 
ً
ط ددد  عدد طق طد   دد  ط عصب دد   فضددلا

هم دد  طحددر طدصة ددططت  ع عدد    تعددث صطش ط غ  عدد ت  دثةدد ذه   لمادد  ددد  طعددث صطش ط غدد ق طد   دد  

  جغددددنع اعدددددر ز ددددك طذشطج طدخدددددث  ت طد   ددددد  لإددددد  ددددد طار ط ت ددددع لمط خدددددصط  يترطهددددد    ددددثر ج طفدددددس  رهدددددرم 

  جغع ج ط ع  ذ آجل ل  ل

 

 فمؤشر سعر الصر  -ح

يعددددددر عددددددعص ط ةددددددصف طحددددددر ا دددددد ه ػ  ذط   دثةدددددد ذي  طز يع ددددددػ ح  دددددد   عددددددث صطش ط غ  سدددددد           

لم دثة ذي لم ان   لتلر طدعن   ف طلمضد ع غ دج طدغدث صم اد   دلان ط ثعدصا  جحدصلمب ط خ ش  د  طلم 

ةددصف ط نيطلدد ت طدرج دد  طدغددجح   طلم  ضدد صطر ت ط غ  عدد   ادد  طهدد  ط ع طادد  ط  دد  ةددثدص رأعددع ش ط 

 لعمل  ط حل   ة  ه ط عملات   ص   ام  ه  ذ ط د طجخ  ا ط   م ط خصطا    لعمل  ط حل   لما  د  

ف رطم ط     باد   لمبد  ع ػ  ف  تعدث صطش ط غ  سد   لم دثةد ذي لم اند  ه  در ط   د  ر  عملد  ط حل د  

ادددد   عددددج م شطت لمب دددد   امدددد  هطمددددر د دددد  طدغددددج مصم  عدددد ط  ط حل دددد م طم    جددددلم لممددددرفع   ط ددددد طدطمددددر 

( 1ط حددد فط  عدددج م شم  امددد  ه عدددع ج ددد ق ط عمددد  ذط ددد  طعددد طق طدددد ن ط حل ددد ل لمف مددد  هإددد  ط  دددرلمن 

 لط سي يع ػ طعع ش صصف ط عملات ة  ه ط رلم تش  اصمك 

 

 

 

 

 

 
 

 

 (3حدول)

 2115-2112سعار صرف العملاث لدول العيىت ججاه الدولار الامريكي للمدةأ

 يال()ديىار، درهم، ر 
 

ط رلمن      

 ط غ  

ط عمل  

 ط      

0280 0281 0282 0283 
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 4503ل1 4503ل1 4503ل1 4503ل1 ذه  ش  ا شطت

 1542ل2 1542ل2 1542ل2 1542ل2 ذشه  ط تحصم 

 5322ل1 5322ل1 5322ل1 5322ل1 شم ن ط غع ذه 

 872ل8 866ل8 857ل8 857ل8 ط ن ذه  ش ط عصطق

 1623ل2 1623ل2 1623ل2 1623ل2 شم ن لم م

 4222ل1 4222ل1 4222ل1 4222ل1 شم ن د ص

 1226ل2 0624ل2 0614ل2 0577ل2 ذه  ش ط ك مح

  ط ث صمددددص  دثةددد ذي ط عصةدددد  طد حددددر  طردددد ظ    ذطش 0284طدةدددرش:  ا جدددد  ط ع ادددد     اعددد  ط ددددرلمن ط عصب دددد  

 ل312ط   ص ل

درهصمددد  ط ع اددد   وحةددد   لم رحددد خ  اغدددرطذ   ط يخدددصم  حةددد ا   ط غددد  م    ط0283ط ت دددك طدصيدددطي ط عصط ددد  -

 ص ح ت اث صد ل

ط دددسي  ط عمدددلات ط عصب ددد  ا  رددد  ط دددرلم تش  عدددع ش صدددصفأ( طعدددث صطش 1لاحدددط اددد   دددلان ط  دددرلمن ج          

 
ً
  ثعطمدددط ا ددد خ  عدددج م ش  ا لددددرط ط ثحغددد  ط    دددن لإددددإيعدددر لددد الا

ً
عدددع ش صدددصف ط ددددره  ش أ ه  ر ددد 

ذه ددددد ش لمبيغدددددت   2027ل2  لمةصط دددددع ط دددددره  ش ط كددددد م   رم دددددرطش 0280ا  شجددددد  اعددددد م  0283ط عصط ددددد  لددددد م 

ل طلثمددرت ةلددك ط ددرلمن لإددد شبدد  لملاهادد  ط حل دد  اعملدد  اص ع دد  ا دد  ط ددرلم تش ا لددرط ط ك مددح 72ل%4

طشةتددددد   ط عملدددددد  ذ  أ(  لم 047: 0284 رلمق ط   دددددر ط عصةددددد  طشةت دددددح لملكاددددد  اغدددددل  اددددد  ط عمددددددلات  صددددد

م أعع ش صصف ط رلم تش  ح   أ ه  ر   لمط غلت   ط    ةصطفق   شطت د ةأدصه  ر  ث إط حل   ر  رلم تش 

ت ط  ددددد  طةخدددددسه  ط ت دددددك ط  دددددرشط   اددددد   دددددلان الإ دددددصط ط 0283لإدددددد ط دددددرلم تش لددددد م  أط ثحغددددد  ط دددددسي  دددددص 

 دددددد ط غ  عددددد  إا دددددرذط  اصمكدددد  ل دددددرا  ةددددد  ط ثخإددددد  لدددد  ط غ  عددددد  ط   رهددددد  غ دددددج ط ث ل رهدددد  لمط عددددد ذمال 

ضدد   ز ددك ح  ددح  ادد ادد طن ط  رشط  دد  شةددع ج  دد   لمعددعص ف اددرم ال   ل رهدد  ادد   ددلان شفددعط   رهدد  ط ث

 -21ل85ذلمن ط خلددددد   ط عصةددددد  اك عدددددلم ف شة عدددددح لملكاددددد  ط     ددددد  ا  رددددد  ط  ددددد شلم ريغدددددلم ةصطلمحدددددح% 

   0283لددددد م  5ل88  يمددددد  ح  دددددح ط ك مدددددح اددددد  عدددددل  لملاهاددددد   غدددددت  لمصدددددلح ط دددددد %0283لددددد م 43ل85

 عدددددلم ف دددددر ل جدددددح اعدددددت ط دددددرلمن اددددد  ط خغددددد اص (  لمب  جدددددلم طدك052: 0284صددددد رلمق ط   دددددر ط عصةددددد   

اغثلم ط خ  ص ط    ةصطفق طعع ش ط ةصف اغثلم ط ع د  طد     لمطجث  ن  ضا ت طد     ر م  ع طق 

اخدددددك  عدددددص ع  امددددد  يعدددددصا طدغدددددج مصم  ط دددددرلم   م ط دددددد ط    دددددج اددددد  ط خددددد  ص لمط  ددددد  ددددددر ةيخدددددأ اغدددددثلم 

 ط دحغ ع   ط ثرف  ت ط رلم    ط   ره  ة  ه ة لت ت أعع 
ُ
ا   3% ش صصف ط رلم تش ط    ةة  طح  ج 

 ل(424: 0288 تعت ط عملات ط ع اصي ط   م 
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ً
 اد  ة درم فدأم  غدعص ط ةدصف ةدأد ج لإدد ةأع غ 

ً
  ط

ً
  لإدد حصيد  طدغدج مصم  اد  ط غد ق طد   د  اد فعد  ت

ق طدد ن عد طأ ت ط    ذ ط ث  شم  لم س ك ةثأدص ع طق طد     لمةخ رلر اع م  لمبخ ص  اعر ةرلمم  ال 

  لمعددددت  ذطئاددددأدددددصه لإددددد أعدددد طق ط ع د دددد  ادددد  هدددد ع ػ    ط عصةدددد  ر طحددددرطخ ط  دددد  ة دددد ن ال ادددد  ذلمن ط خلدددد

ذلمطت ط ثحددد   ضدددر ط خددد  ص اددد   دددلان طعدددثخرطم ط   رعددد  طد   ددد  أة  مصهددد  اددد   دددلان طعدددثخرطم 

 إ يا ا م هثعص أا  ةخ  ت ح   ط خ  ص ط    هم   لمبخ ص  طدخث  ت طد     زطت ط ثأد ج ط  ع ن 

 د طعثخرطم إطدغكال    ل    ط خ م لماخث  ةب طدغج مصل لم س ك   أت ط عرهر ا  ط رلمن طد ث   لم 

ط ع د د  عدع ش ط د    أ  ص ط    در ةيخأ ا   دلان ةسردسب    ط ثح   ا  ط خأط ع  ذ آجل ل  ا  

ج لإددد ط ددرلمن  دص   لمط  دد  ةددثدص اخدك  يت ددأش صددصف ط درلم تش ادد    دد  عددع أاد    دد   لمط ثأشجحدد ت اد  

يغدثخرم يعملد  طشةكد ض اد   الاصمكد م ط درلم تش أزط للم د  إ    لمطدغكال   لإد حر ع ط  لمبخ صدطد ث 

 اعي  ذلمن ط خل   ط عصة ل

 

: جدليل بعض المؤشراث المهمت لإكامت سوق لدسعير العلود الآحلت:
ً
 زاهيا

 اللدرة الاكخصاديت: وحشمل المكوهاث الخاليت -8

 الاحماسي الىاجج المحلي -أ

يعددددر ط  دددد ة  ط حإدددد    مدددد    طحددددر طدث ددددصطت ط صا غدددد   تدثةدددد ذطت ط تلددددرطم ك فدددد  لمز ددددك طهم ثددددب      

 دثةدد ذه  ط  دد  ةددر   ادد  ةحل دد  ط عرهددر ادد  طدث ددصطت  عددج م شم  لمط  دد  ه ددن ل ددره  ط عرهددر ادد  

عغ ت ط رلم   طدع    طدغج مصم  ا  طةخ ز دصطشطها   ح   يع ػ هسط طدث ص  ذط   دثة ذي دث 

 طهم ثب ع ف هث  ة  لم ب ا  
ً
ع ط  ك جح طدثعغ ت ة اع   ل   ع ط ع م طم ط    ع ط خ ل  لمجيصط

 (2 لان ط  رلمن 

 

 

 (4حدول)

 )مليون دولار( 2115-2112الىاجج المحلي الاحماسي بأسعار السوق الجاريت للمدة 
 

 م ئ   غت  ا 0283 0282 0281 0280 ط رلمن 

 50ل28 220ل424 610ل531 114ل522 734ل511 ط غع ذه 

 01ل02 012ل153 238ل177 870ل165 212ل151  ا شطت

 56ل82 725ل844 827ل082 663ل028 723ل867 د ص
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 04ل7 281ل821 550ل870 802ل025 723ل863 ط عصطق

 14ل5 257ل882 473ل840 857ل852 442ل852 ط ك مح

 21ل2 033ل52 575ل68 861ل56 128ل54 لم م

 26ل0 028ل10 632ل11 742ل10 534ل12 ط تحصم 

 64ل77 806ل8326 834ل8612 577ل8684 215ل8543 ط  م ع

 

  ط ث صمدددص  دثةددد ذي ط عصةددد  طد حدددر  طرددد ظ    ذطش 0284طدةدددرش:  ا جددد  ط ع اددد     اعددد  ط دددرلمن ط عصب ددد  -

 ل 282ط   ص ل 

/ 0283 كدد  ذلم دد   عدد م  لمن  طعددثخص ح ط يغددت (  ادد  لمدد  ط ت حدد  ر  تلثمدد ذ لإددد اةدد ذش ط  ددر4ط عمدد ذ -

 0283ا م ع  ط رلمن ط خل      ع م 

         

طم طدمل ددد   0283مدد  ط  ددد  طعددثخص ح  عدد م ئ  ( لمبخ صدد  ط يغددلم طد2 ددلان ط  دددرلمن هلاحددط ادد        

  دددددددجم  ددددددد  ت ط تحدددددددصم  ر دصةتددددددد  ال  ر  مددددددد  50ل28%  ط عصب ددددددد  ط غدددددددع ذه  ةةدددددددرشت ط  م لددددددد  ر طددددددددع

اد  ط  د ة  ط حإد  ط عد  ،  لمحد ط  %  26ل0%  ا  ح م حةلح ذلمن ط خل   ط عصة  لإد26ل0رح ط  %

 لدددرلمن ط عصب ددد   لمتعدددر هدددسه اث دددصطت ا مددد   دددرلمن ط خلددد   ط عصةددد   الإ مددد   اددد  ط  ددد ة  ط حإددد   51ل41

 جغددع ج ط ع دد ذ آجل لدد  ط     دد  ح دد   عدد ق  دد  طعددثحرطخ أم ا ثمعدد  ادد  أك جددح ا  ددصذم أعدد ط  

 ددد طعددج م ش إطت ذلمن ط خلدد   ط عصةدد  امدد  هددرل ط اث ددص ددد م  تدثةدد ذ الشددد م ددص باددسه هم دد  هددسط طدث 

هددسه ط  دد م  دثةدد ذه  ادد  اخدد ش ع ح  مدد  يعددطض ذلمشهدد  ادد   دثةدد ذ ط عدد  ،   لم غدد   ادد  طعددث   ب 

ط عرهدددر اددد  طدغدددج مصم  لم دددصك ت ط  عددد    طد   ددد  ط ع د ددد  لمط  ددد  تغددد   اددد  ة ددد مص ط  دددرشطت لمتعطمدددط 

 دد ةخ د ت ط خد  ص ط  د  ةيخدأ اد  إ رلمن ط خل   ط عصة    ام  ه  ذ  ت ط حل   ا  طع طق طد نطد  شط

عدد طق طددد ن ف ددرلمن ط خلدد   ط عصةدد  تعددطض ط ثحدد   أم إ دد    ط خدد م لماخددث  ةب  لمبددس ك فدد ددلان ر ددع ط

 ا  ط خ  ص ر عثخرطم ط ع  ذ آجل ل   ل   ل
 

 الاخخياطي الىفطي -ب

ددد اط  ع عدددد    تدثةدددد ذطت ط عرهددددر ادددد  ط تلددددرطم طد ث دددد  تعددددر ط ثددددجلمطت ط             دددد  طحددددر طهدددد  ط صكد

ر  ع    رة شم ل اد  لمطدثةد ذطت ذلمن ط خلد   ط عصةد  رةد شم   صد   طز تعدر طدمد ن ط دصا ػ طغلدلم 

 لددد  طلثم ذهددد  كأصددد ن ا مددد  تعثمدددر للياددد  ذلمن ط عددد    لمطدثعغددد ت ط رلم  ددد  ل دددرا  
ً
ا طضج هاددد  فضدددلا
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عع ش ر ع   أ  ا  طغللم  لمد ت اغت ط  يص ل   لثت شه  دصلمم د رل   لجغ  ةصغلم رم ر ط  صلما  ر

ادد  ط غدد ق ط رلم  دد   طز طدتجددح ط  ددد بع ط ع د دد  صددع ب  طحددلان اةدد ذش ط   ددد  ط ترهلدد  لمز ددك  تشة دد ع 

ةك     دددد  لمبخ صدددد  ط   ددددد  ط  ي  دددد  ط ةددددره    لت ئدددد   طلم  لمخدددد  ص ط  دددد  دددددر ةثعددددصا ط يادددد  اةدددد ذش 

لمبخ ص  ط   د  ط   لمم  ع م  طزط ا  تعصضح ط د اخ  ص ا   ئ  لمبخ ص  ط خد  ص  ط   د    ص  

 لم ط ثيت   با لأط ثح    الإ غ مط     ت يغث  ع  ط  ت ع  

        

ةمثلك ذلمن ط خل   ط عصة   غت  يت جم ا  ط ثجلمطت ط       ا  شج  ررلمن ط ع    لمهسط ا  ه ضحب       

رح دددد   ددددكلح  0283ا دددد  لدددد م ال دددد ش رص  1ل412  ط     دددد  رحدددد ط  طحث    هادددد (  طز دددددرشت3ط  ددددرلمن 

ادددد  طحث    دددد ت ط ددددرلمن  21ل41ادددد  طحث    دددد ت ط ددددرلمن طد ث دددد   لدددد    طلمطرددددك لم% 12ل72حدددد ط  % 

(  لمحةددلح طدمل دد  06: 0284ادد   حث    دد ت ط ع د دد   طلمطرددك  11ل27طد ث دد   لدد    طلمبددك  لم %

ل دددد ش رصا دددد   لمادددد  ددددد  ا 3ل044ط عصب دددد  ط غددددع ذه  لإددددد طدصةتدددد   لم ددددد  لاحث    دددد ت طدثيددددرم رم ددددرطش

  8ل2طش  دجم رم ددر صا دد  لم د  ت ط تحددصم  ر دصةتدد  ال ال د ش ر8ل821ط عدصطق رحدد ط  
ً
ال د ش رصا دد   فضددلا

لمط دسي  0283ا د  رد    م لد م ط ن رص  3ل02873 رلمن ط خل   ط عصة  ط سي هة   جث ج ط   ا ل  الإ 

 جث ج ط ع     ل    ط خ مإا   67ل03يخك  ح ط   % 

 

 

 

 

 

 (5حدول)

لعام يت، وكيمت الصادراث لدول الخليج العربي ئو هخاج، واليسب المالاخخياطياث، والإ 

 برميل باليوم، مليون دولار( ألفت، ئوي)مليار برميل، وسبت م 2115

 حث    دددددددددد  ط رلمن 

ت طدثيدددددددددددرم 

0283 

ال دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ش 

 رصا  

 غددددددددددددددددددددددددت  

طحث ددددددددد  

ي كددددددددددددددددددددددد  

ذلم ددددددددددددددددددددددددددددددد  

ادددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  

 غدددددددددت طحث   

ي كدددددددددددد  ذلم ددددددددددددد  

 ا  ط ع   %

 0283 جث ج 

ط دددددددددددن رصا ددددددددددد  

 ر    م

 غت  طجثد ج 

كدددددددددددددد  ذلم دددددددددددددد  

ادددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  

 ط ع   %

 ط ة ذشطت

 ط ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددن 

رصا دددددددددددددددددددددددددددددددددددد   

 ط   م

 غدددددددددددددددددددددددددت  

ط ةددددد ذشط

ت  كدددددددددددددد  

ذلم   ا  

 طلمبك%

د مدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  

ط ةدددددددددددددددددددددددد ذشطت 

ط     دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  

ال  م  0283

 ذلم تش
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 طلمطرك%

 136ل822 68ل21 2ل5841 25ل81 4ل82870 51ل02 72ل15 3ل044 ط غع ذه 

 702ل26 16ل86 7ل1222 24ل2 2ل1260 1ل88 15ل02 8ل821 ط عصطق

 420ل22 28ل80 6ل8741 52ل1 2ل0661 67ل5 23ل82 3ل828 ط ك مح

 122ل32 71ل82 3ل0228 61ل1 7ل0766 42ل5 70ل81 6ل75  ا شطت

 506ل7 21ل1 2ل340 61ل2 2ل427 74ل8 36ل1 0ل03 د ص

 247ل1 78ل2 3ل822 04ل2 2ل020 - 28ل2 8ل2 ط تحصم 

 325ل064 27ل71 5ل83062 67ل03 3ل02873 26ل27 12ل72 1ل412 ط  م ع

  ط ث صمددددص  حةددد ب  ط غدددد  ي  ط ك مدددح  طلمطرددددك  0284طدةدددرش: ا يمددد   د دددد ش طدةدددرشم  لدددد     طلمطردددك(  

 ص ح ت اث صد ل

ذطش ط   دددددددص  ث صمدددددددص  دثةددددددد ذي ط عصةددددددد  طد حدددددددر طر ظ   ط 028ع اددددددد     اعددددددد  ط دددددددرلمن ط عصب ددددددد   ا جددددددد  ط -

 ل258 ل

  ة ذشطت  ك  ذلم   ا  طلمبك ا  لم  ط ت ح  ر  تلثم ذ لإد ر  ج ت ط  رلمنل غت  ط ط عم ذ ط سي هم  -
 

ط دددددددددددن رصا ددددددددددد  رددددددددددد    م هلياددددددددددد  ط عدددددددددددصطق  4ل82870لم ددددددددددد  ت طدمل ددددددددددد  ط عصب ددددددددددد  ط غدددددددددددع ذه  رم دددددددددددرطش     

ط ددن رصا دد  2ل020ط ددن رصا دد  ردد    م  ف مدد   دد  ت ط تحددصم  ر دصةتدد     ددجم رم ددرطش 2ل1260رحدد ط  

ط ةددددددددد ذشطت ف دددددددددر  ددددددددد  ت طدمل ددددددددد  ط عصب ددددددددد  ط غدددددددددع ذه  ر دصةتددددددددد   لم دددددددددد  رددددددددد    م  طاددددددددد  ف مددددددددد  هخددددددددد 

ط ددن رصا دد  7ل1222ط ددن رصا دد  رد    م  لمادد  ددد   د   ط عددصطق ر دصةتدد  ط   ج د  رحدد ط  2ل5841رم درطش

ط دددن رصا ددد  رددد    م لم ددددكلح ذلمن  3ل822 رددد    م ف مددد  حةدددلح ط تحددددصم  لإدددد طدصةتددد     دددجم رحدددد ط  

(  لمب د  رددددددد  70: 0284اددددددد  صددددددد ذشطت طلمطردددددددك  طلمطردددددددك    27ل71%    ط عصةددددددد  ا ثمعددددددد  حددددددد ط ط خلددددددد  

ثةددددد ذي   ط ث صمدددددص  د 0283ال ددددد م ذلم تش لددددد م 325ل064حةدددددلح ذلمن ط خلددددد   ط عصةددددد  لإدددددد حددددد ط  

 ل  (258: 0284ط عصة  طد حر  

 دددددد  ة ددددد       
ً
اك جددددد ت يت دددددجم اددددد   حث   ددددد ت ط     ددددد  إرم فدددددأم ذلمن ط خلددددد   ط عصةددددد  ةمثلدددددك ةأع غددددد 

  جغدددددددع ج ل  ذهددددددد  آجل لددددددد   لددددددد    ط خددددددد م طلم ضمددددددد  لمالإ  غ لمط
ً
جثددددددد ج لمط ثةدددددددرهص لم  ااددددددد   ت ةمثلدددددددك عددددددد د 

اخدددث  ها  ط     ددد   ح ددد  طم طعددد طق طدددد ن ا  ددد ذم اددد  ذلمن ط خلددد   ط عصةددد    لم  ددد  ة  ةددد    ذطشم 

 طم اعدت ط درلمن ط  د  تغدعص هدسه ط ع
ً
 د ذ ط  ع    ط    ةثخس لإد ل ة    تغع ج ط ع  ذ آجل لد   للمد 

صدددكا  ط رلم  ددد  ش  ت ةمثلدددك ط    دددج اددد  ةلدددك  اك جددد ت ا ددد  عددد غ ف شم لمط  ددد  تغدددعص هدددسه ط ع ددد ذ اددد  ر  

 لSimxsطدغم م 

 اللدراث البشريت -ج
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دد م  تردددر اددد  ة م ددد  طدددد طشذ ط ثخدددصم  ط خل   ددد   رمددد       يعدددر   غددد م غ هددد  ط ث م ددد  لملمعددد لكا  لم دددس ك كد

 مدددد  هثعلددددق رأعدددد طق طددددد ن لم لمدددد ن  لمط دددد  تغددددل   هددددثلا م اددددع ط ث دددد شطت ط ث       دددد  لمبخ صدددد  ف

 (4ط ض   لإد طد طشذ ط ثخصم  ا  طع طق طد ن  رلمن ط خل   ط عصة    غثع م ر   رلمن 

 (6الجدول)

 لمؤشر الحجم 2115سوق المال لدول الخليج العربي لعام أعداد الشركاث العاملت في أ
ً
وفلا

 ومؤشر الخداول 
وساطت شركاث ال اسم السوق الماليت

 الماليت المحليت

وسووووووووووبق ا لكوووووووووول سوووووووووووق مووووووووووً 

مجموووووووووووووووووووووووووووووووو  الشوووووووووووووووووووووووووووووووركاث 

 العاملت)%(

الشووووووووووووووووووووووووووووووووووووووركاث 

 الاحىبيت 

حعووووووووواملاث الاحاهوووووووووب 

 مً الخداول )%(

 4ل2 - 50ل07 66 سوق المال السعوديت

 26 01 37ل87 36 سوق دبي

 22 0 67ل84 32 ابوظبي

لأوراق  سوق العراق

 الماليت

 - - 02ل83 23

سوق مسلط للأوراق 

 اليتالم

 3ل18 - 53ل4 02

 4ل82 88 50ل2 82 سوق الكويذ

 1ل02 - 58ل1 88 بورصت كطر

  27 75ل77 064 المجمو 

  ذطش   ط ث صمدددص  دثةددد ذي ط عصةددد  طد حدددر  طرددد ظ  0284 ا جددد  ط ع اددد     اعددد  ط دددرلمن ط عصب ددد   -طدةدددرش:

 ط   ص  ص ح ت اث صد 

 حصيدددد  ط ثددددرطلم    عدددد ق ط عددددصطق  ددددلألمشطق طد   دددد   اغددددرطذ    ط ث صمددددص ط غدددد  ي 0284ه ئدددد   لمشطق طد   دددد   -

 35ذطاصم ط تح خ لمط رشطع ت 

 (4ا  لم  ط ت ح  ر  تلثم ذ لإد ر  ج ت ط  رلمن  1ط عم ذ  -

 عد طق طدد نأ دصي  لمعد    ا   د  تعمد  اد    064 ( جلاحدط طم ه د   حد ط  4ا   لان ط  درلمن         

م كدد طذش اخددصم  عدد ط  ك جددح احل دد  طم ط  ث دد  تغددث  ع ط م ه دد  أ ددرلمن ط خلدد   ط عصةدد   لمهددسط يعندد  

 ردةرهص ط عمل  ت ط    ة صي ا  ال 
ً
م ط ع د ذ آجل لد  ند  ل د ذ اخةد   رد م أع طق طد     ه ا    للم 

 (ل60: 0283 صف م هث  لمض م لإد  صلم  اع    ةث ق اع ط يصلمف طد  عت    م  ر اره  
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 دددددددصي  لمعددددددد    ا   ددددددد  لمبيغدددددددت   66لم دددددددد رحددددددد ط   ال دصةتددددددد   ددددددد  ت طدمل ددددددد  ط عصب ددددددد  ط غدددددددع ذه  ر       

ادد  ا مدد ع  ددصك ت ط  عدد    طد   دد   ددرلمن ط خلدد   ط عصةدد    ددد   دد  ت عدد ق ذةدد  ر دصةتدد   50ل%07

 دددصي  32رددد  ظ ددد  ر طددددع ألماددد  دددد  عددد ق  37ل87ا   ددد  لمبيغدددت %  دددصي  لمعددد     36ط   ج ددد  رحددد ط   

 ل  تع ا  دصةت  ال د ص ر  لما  د     ت ر شص  67ل84لمع    ا     لمبيغت  %
ً
ع ق أ  جمل فضلا

   دددد  ت 0283  ددددصي  لدددد م 22  ث دددد  ط  دددد  ك جددددح حدددد ط   رلمن ط خلدددد   ط عصةدددد  اددددع ط خددددصك ت ال  دددد طدددد ن

  جددلم ادد  تعدد الات ال  26  عدد ق ذةدد  لإددد % ددصي  لم ددس ك حةدد 01لم ددد ر طدددع عدد ق ذةدد  ر دصةتدد  ال 

 ع طق لذم ا  ال ت طد    ا  ط ثع الا  22ر  ظ   لإد ح ط   %أف م  حة  ع ق 

 عددد ف م ه دد   جدد طم حأد ق ادد  هدددسه  شددد م هي ددص لمب  ددد م م ط ددثمع  ط ددرإ        
ً
    ددد  ا  دد ذم فعددلا

د اددد  تعددد الات  رهدددرم اددد   دددلان تغدددع ج ط ع ددد ذ آجل لددد   لددد    ط خددد م لماخدددث  ةب عددد ط  إتغددد   اددد  

 اددد  هدددسه  عددد طق طم ر  تعدددثع ج  رددد  خ جطت
ً
   ث ددد  ط  ددد  تعمددد  اددد  طعددد طق   رددد  خ جطت طد  ددد ذم فعدددلا

 لمة م د  طد د شطت  لمد طشذ ط ثخدصم  ط ع الد  
ً
تغع ج هسه ط ع  ذ لمز ك ا  ط    ف ذم اد    جطهاد  طلم ت

ل
ً
 ا  طع طق طد ن  رلمن ط خل   ط عصة  د ج  

 الاصول الاخخياطيت: -لم

صف ط غدددل  ت ط   رهددد  تعدددصف  صددد ن  حث    ددد  رأناددد  ج  صددد ن ط خ ش  ددد  طدث حددد  ةحدددح ةةددد       

ط خ ضددددع   غدددد  صها   ثلت دددد  طحث   دددد ت ةم مدددد  ا دددديطم طدددددرف ل ت  طلم ط ثددددر   ادددد  طعدددد طق ط ةددددصف 

 لثددأد ج لإدددد عددعص صدددصف ط عملددد  ط حل دد   طلم ط ح فيددد  لإددد ط   ددد  ر  عملددد  ط حل دد  لمتخددد    طعددد ظ 

ز دك فدأم  صد ن  (  اد   دلان81: 0281يُغج ر ط  دب اد   ديدجطا ط خد ش    صد رلمق ط   در ط درلم   

ث لتدد ت ط خ ش  دد  لمط رط ل دد   ف دد   حث    دد  تعددر طحددر  ط  عدد ا  ط  دد  ةددثا  ط رلم دد  طدع  دد  ادد  ط 

 ل SDRلم  تب ع ال  ا   ط سهلم لمح  ق ط  حلم ط خ ص أ ص ن ع ال أ

تغددثخرم  صدد ن  حث    دد   ثلت دد   عددث جطذطت ادد  ح  دد  تعددصا ط رلم دد  طدع  دد   خدد  ص عدد ط        

لم اخد  ص   ش  د  ةدثذي أ  ن لم ا  ش ط غطمدصم لم ل صد ج ح  ت ع   ا   ط ط تضن لمط  جطي م لمط غك ج

  يمددد  حددددرخ  لعددددصطق طرددد م ل ددددر ط جغددددع   ت ادددد  
ً
ط دددد ةسرددددسب ط ةدددد ذشطت ط دددد ط خدددد شج طلم ة د  دددد  نا ا دددد 

  ط  صم ط عخصم  لمز ك ل را  فصضح  ا  طدثحرم ط حة ش  دثةد ذي لل دب   دسط ه دلم طم  ت ة د

ط ددددد ص اددددد  ط ددددد  ةلت ددددد  طعدددددث جطذطها  لمط ييطا هاددددد   4 حث    ددددد ت    ث ددددد   دددددرلمن ط خلددددد   ط عصةددددد  لددددد  

 لدددد  ز ددددك هم دددد  طم تغددددثخرم  حث    دددد ت    ث دددد  ادددد  5: 0284ط خ ش  دددد    طعددددم ل    
ً
(  فضددددلا

ةح  دددددق  عدددددث صطش  دثةددددد ذي لم  ثمددددد ع   لم دددددس ك تعدددددر  حث    ددددد ت طحدددددر  اددددد ش طد مددددد    دددددسب 
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 لدددد  طعدددددثخرطا   رثح  دددددق ط  دددددرطشم  اثم ج ددددد   لرلم ددددد  طد
ً
غددددج مصم  لمبخ صددددد     جدددددلم اددددداا   فضدددددلا

طدع    لمةح  ق ا م ل  ا   هرطف ط    عد د صد رلمق ط   در ط درلم   ط دد ةصعد خ   اد  ط د  ذلد  

 (2: 0228  ص رلمق ط   ر ط رلم     عث صطش  دثة ذي لما  طهم   ا  هإ :

طذطشم ط   ددددر لمعددددعص ط ةددددصف  رمدددد  ادددد  ز ددددك ط  ددددرشم لإددددد ط ثددددر    ددددرل   ذلدددد  ط   دددد  ادددد  ع  عدددد ت -8

 ط عمل  ط        ا   لان ط  جه   لإد لم  ذ طص ن   ش    اغ جرم  لعمل  ط حل  ل

ط حدددددر اددددد  ط ثعدددددصا  لألمضددددد ع ط خ ش  ددددد  طدع يغددددد  لددددد   صمدددددق ط ح ددددد   لإدددددد ط غددددد     ر  عملددددد   -0

     ث    تاثة ل ط ةرا ت ا  طلمد ت  ضا ت 
ً
طلم ل را  هك م ط حة ن لإد ط  صلما ا  رط

لماددددد  دددددد  ط ددددد ل  ذش ددددد  اددددد  ط   ددددد   دددددر   عددددد طق اددددد  ددددددرشم ط تلدددددر طدعنددددد  لإدددددد ط  فددددد   ر  ييطا ةدددددب 

 ط خ ش   ل

اغ لرم ط حك ا  لإد ةلت   طحث    ها  ا  ط   ر       لمط  فد   ر  ييطا هاد  ط    دئ  لد  ط دره   -1

 ل  ط ح    لإد طح
ً
 ث     د ط    ط ك طشخ طلم ط   طشئ ط   ا  لط خ ش    فضلا

 

 غدددددددثع م  ط عصةددددددد   لددددددد   لم جغدددددددل   ط ضددددددد   لإدددددددد  حث    ددددددد ت     ث ددددددد  ط  ددددددد  ةمل  ددددددد  ذلم تن           

 ( 5ر   رلمن 

 

 

 

 

 

 

 (7الجدول)

 )مليار دولار( 2115العربي لعام  الخليجخخياطياث الخارحيت الرسميت لدول الا 

ؤيت لكل دولت مً مجمو  وسبت م الاخخياطياث الدولت

 الاخخياطياث%

ح طيت هفلاث الدولت 

 بالأشهر

 47.7 73.85 615.98 السعوديت

 4.1 9.21 76.81 الاماراث

 19.1 6.44 53.72 العراق

 15.7 4.47 37.32 كطر
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 12.4 3.38 28.22 الكويذ

 8.4 2.11 17.54 عمان

 3.3 1.52 4.41 البدريً

 - 99.96 833.99 المجمو 

  ط ث صمدددص  دثةددد ذي ط عصةددد  طد حدددر  طرددد ظ    ذطش 0284 ا جددد  ط ع اددد     اعددد  ط دددرلمن ط عصب ددد   -ةددرش: طد

 ل302-301ط   ص  ل

ط عم ذ ط خ ل ريغت  طحث    د ت كد  ذلم د  ط دد ا مد ع  حث    د ت اد  لمد  ط ت حد  ر  تلثمد ذ  -

 (ل  6لإد ر  ج ت ط  رلمن 

مل ددددد  ط عصب ددددد  ط غدددددع ذه  د امددددد  ذلمن ط خلددددد   ط عصةددددد  ( جلاحدددددط ةةدددددرش طد5اددددد   دددددلان ط  دددددرلمن        

لم دس ك ف د  تغدث  ع طم تغ د  ط ييطا هاد   63ل51ال د ش ذلم تش لمبيغدت  ة درش رحد ط   % 76ل483رحد ط  

 طي ادد  يعدد ذن  5ل25 دد  دددرم ط خ ش 
ً
 ر  مدد  ط ضددصلمشم ط  ةدد   شةددعأ دد صط

ً
  ةث لددلم ةدد ف ج عدد  طت ة صمتدد 

 دددص طناددد  ةمثلدددك عددد     ف اضددد  لددد  ط ح  ددد  تغدددث  ع اددد   ددد ص ف ددد   رمعندددع طأ 4طحث    ددد ت ددددرم 

 لدددددد  ضمدددددد ذم ط   دددددد  ادددددد  دتدددددد  
ً
 لا  دددددد  طم ة  ددددددس ط عرهددددددر ادددددد  ط  ددددددجطا   عددددددج م شم  لمط خرا دددددد   فضددددددلا

 ر رطشها   اثم ج     لماع ز ك فأنا  ةحد لمن ركد  
ً
طدثعغ ت ط رلم    لمط رلمن ط    ةثع ا  اع   ة  شم 

مدددق  تعدددث   ب طي دددج ددددرش ام ددد  اددد   عدددج م شطت    ث ددد  ط  دددصق طم ةدددس   طدةددد للم لمةم دددر ط  ص 

 طدت  صمل د  هأت  ط عصطق ر دصةت  ط   ج   لمز ك رم رشةب لإد ط  ف   ر  ييطا ةدب  تاثلايدب ادرم ةطمدر لد 

  ف مددددد   ددددد  ت د دددددص ر دصةتددددد  ط     ددددد  لمز دددددك أط غددددد   طزط اددددد   صح ددددد  فيدددددجم ط غدددددث  
ً
 ددددد ص طد دددددصشم ذلم  ددددد 

ط ددد ص  لماددد  ط  ددددرهص  5ل83  ث ددد  ة  ياددد  ط  فددد   ر عددددث جطذطها  ددددرم ةةددد  ط دددد تاثلاي ددد  طحث    ددد ت ط

 ر  سيص طم اعي  ةللك  حث     ت    ث   اثأة   ا  ط ة ذشطت ط       لمط غ ضم ل
 

  جغددع ج ط ع دد ذ ئ م ةيصدد أ   ط عصةدد  تغددث  ع ا  ددصذم م ذلمن ط خلددإ ددد ادد  ة ددرم فددإطعددج  ذط        
ً
عدد د 

يثددددج ددددد م ادددد  أعدددد ق اخدددديجي  ة عل دددد   إ دددددم ةج ددددأ أفضدددد    دددد  ال لماخددددث  ةب  لم آجل لددد   لدددد    ط خدددد م 

 ددددد  لمط  دددد  ةثع اددددد  رددددد  ع  ذ عدددد طق ط رلم  دددددسب ط    ددددج اددددد  طدثعدددد ال م اددددد  ال  ط   ح دددد   دثةددددد ذه  ادددد 

 لآجل ل 
 

 اللدراث الخكىولوحيت: -0
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 ددددد  لم   ددددد ق اددددد  يعدددددر ةددددد   م ط ث       ددددد  طدةدددددرش ط دددددصا ػ  لثدددددجلمم لمط  مددددد   دثةددددد ذي اددددد           

د اط  ع عدد    ل مدد   دثةدد ذي   ة   اادد  هددثذي ط ددد ا ددصم شطظ طددد ن طددد ذي لمط ثخددصي لمهمدد  ادد  ط صكد

ددد م ط صا غدددد   تعددددثحرطخ (  لم ددددس ك تعددددر ط  ددددرشطت ط ث       دددد  طحدددد851: 0281لتددددر ط صضدددد    ر  شكد

  جغع ج ط ع  ذ آجل ل    ل    ط خ م لماخث  ةبل ع ق 

 ط عصةدددددددد  ط خلدددددددد   ز ددددددددك  تاددددددددثلا  ذلمن     لث       دددددددد  ط حره دددددددد  ا  دددددددد ذم لم ع عددددددددم ط  دددددددد طم   إ          

ر شص ت ط  يجلمج    لم  اا  رح    ط د طدطمر ا  ط ث         ط حره   ط  د  ةدثلا م ادع  ت عد  تغدع ج 

ط ع ددد ذ آجل لددد   لددد    ط خددد م لماخدددث  ةب  لم دددس ك  تردددر اددد  ةددد   م ط ث       ددد  اددد   دددلان طعدددث رطم 

 لدد  ط كدد طذش ط ثخددصم  ادد  زلمي ط خ ددجم لم  ثةدد ل ادد  هددسط ط  دد ن  آجل تت لمطدعددرطت
ً
ط حره دد  فضددلا

ف ك م ز ك ا    لان ل  ذ ط خرا  طلم ل  ذ طدخ شي  لم فض  ل  ذ ط خرا  ا   لان ط ثع اد  

اع ي جه ت ط خصك ت ط ع د   لمدرم احرذم هث  ا   لا    ةرشملم لمةأه   ط ك طذش ط ثخصم  ط خل     

للمظ  ادد طن ط  دد  ةمدد ن طدخددصلمع ادد   ددلان ةةددرهص ط دد    ط خدد م لماخددث  ةبل    ه   ددك طز ةدد فص ش 

اعدددت ط ةدددع ب ت لمبخ صددد  ف مددد   هثعلدددق رددد  شطذم ط   مددد  اددد  طةخددد ز ط  دددصطش  لعمددد  اددد  ر شصددد  احدددرذم 

اددد  ر شصددد  ا حدددرم  وفددد ذم اددد  ج ددد    ط عصةددد  ط خلددد    رلم ددد  احدددرذم طلم ط عمددد  طدخددديج    م دددع ذلمن 

 لمة  لم ج    ط ضعن لمط خلاف ف م  ر اا ل ط عصة  ط خل   ط   م ا  ذلمن 

 

 

 

 

 المخاطر السياسيت: -1

تعددصف ط خدد  ص ط غ  عدد   لإددد طنادد  ج ط كارهددرطت ط  دد  ةثعددصا ط يادد   عددج م شطت    ث دد  جج  دد        

ا طدددددددن طلم عددددددل   ط حك ادددددد ت طدضدددددد    لمط  م لدددددد ت ط غ  عدددددد   لم  ثم ل دددددد  طد مدددددد  لمط تدددددد شضم اددددددد  

مددع  طلم ندد  ط خدد  ص ط    مدد  لددد  ط ت ئدد  ط غ  عدد    لتلددر طدضددد ن لمط  دد  ةددثدص لإددد  ذط  طدددد    ط  ث

 لد   حثم   د  اد  طم تغدثلم ط  د   ط غ  عد   تغ دجطت  سشمد  اد  ر ئد  ط تلدر لمط  د  
ً
لمط جخغ إ   فضلا

 (1: 0225ةثدص لإد  شب لم لم هرطف  خصي  اع   ج   ط   ب   
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ط عصةدد  لمز ددك  ت ددثلاف  هددرطف لمط صلمدد   طرددصض ج دد   ط ضددعن  ددرلمن ط خلدد  تعددر ط خدد  ص ط غ  عدد   

ط عصةدددد  لإددددد  ط غ  عدددد   طدغددددث تل   ادددد   ددددلان تغل ددددلم طدةدددد  ف ط  ئ مدددد  لمط  خةدددد    رلم دددد  ط خلدددد  

 حغ ب ذلم   ط ص  ا      طلم ة   س ط  رطت ذلم    ا      ط ص   ر  صغ  ا  ةح  ن طغللم ذلمن 

لمم ط خل جددددد  اددددد  لدددددر  ط عدددددصطق    طم   ثلافددددد ت ط غ  عددددد   رددددد م اددددد  ا لدددددػ ط ثعددددد  ط عصةددددد  ط خلددددد  

هم ددد  للادددد  د ددددص  ط خلددد   ط ثعددد لمم   لدددػ  جيمددد  ط ح يمددد  نددد  ط ةددد   ط غ  تددد  لإدددد ا طددددن ذلمن 

 اع ط غع ذه  لمللاد  اعت ذلمن ط خل  
ً
ط عصة  طدث ةصم اع ط عصطق  لمبد  صغ  اد  ز دك  طدث ةصم ذطام 

 طددددددددن اددددددد   دددددددلان جيدددددددصم اغدددددددث تل    ددددددد ال  ط دددددددد    ددددددد ن ط ح   ددددددد  فدددددددأم طدغددددددد    ةحثددددددد ج ة ح دددددددر طد

لمطدغدددددث تل    تم طدخددددد ك  ط غ  عددددد    خدددددأت ةحدددددح ظدددددصلمف اع  ددددد  هم ددددد  ط ثغلدددددلم للياددددد  اددددد   دددددلان 

 لمز ك طنا  ةم   اةجح  ذلم   لم  غح 
ً
ط ح طش  ف دعصلمف ر  غ  ع ت ط رلم    تغل لم طدة  ف ذطام 

ط ح دد  اغددت ط  يددص لدد  جدد ع ط ح دد  الكدد  طم  م دد شي طم اةددجح  فئدد  اع  دد  لمطم ك جددح ة دد ذ ذفدد  

 طي ش    ط صل
 

    طنال  اخثل   رحصم  ع طح  ط عصة  ط خل   ذلمن  ةمثلك اخرى: عوامل-2
ً
 طيثج اع رصم  لمحرلمذط

 ط عصة  ا  ط خل   ةم   ةصي   اع حرلمذط ط عصطق طاثلا  ط حةص  ت طد  ن عث  د فعإ ذلم   ا 

  لمط ة م لمط   ر طلمشب  ط د ا ث  ها  ةةرهص
ً
 ع طح  ط غع ذه  ط عصب   طدمل   طاثلا  ل   فضلا

  لم س ك ط عصب   لمغ ج ط عصب   طفصم     م ن ذلمن  ط د ط جغ مق ا  ةم اا   حمص ط تحص لإد رحصم 

  ط خ   ا  تغ   لمط    ط   م ج    ا  ط عصة  ط خل   ذلمن  ا  هسط ط ع ا  يعر

 

 

 
ً
 ل  ط غ طح  ط  طعع  لمطد ط ئ  لماخث  ةب ط خ م   ل   آجل ل  ط ع  ذ  جغع ج ع د 

ً
  فضلا

 ط  ت جم ط    تغث  ع أم تغث ت  ط عرهر ا  ط   دلات ط       لمط غ ضم  لمبمخثلن ط حم  تتل

        
ً
 طد  ا ت ا  ط    ج ةمثلك ط عصة  ط خل   ذلمن  طم هص   ط ت ح  فأم ة رم ا  لإد ةأع غ 

 لماخث  ةب ط خ م  ل    آجل ل  ط ع  ذ  جغع ج ع ق  طعثحرطخ دلإ ةثهل   ط    لمط ثخصم  طد ذه 

  ط عصة  ط خل   ذلمن  رت شص ت لمطدثم ل  طد     ط غ ق  ج طم    ذ   لمز ك
ً
 لإد درشها  ل   فضلا
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 ا  صذم ع ق  د  م  لان ا  ط       طدةجح  رثغل لم لمز ك ط غ  ع   لمط خ  ص طدة للم ة  لمض 

  طلم اع    ررلم  
ً
 ط عصة  ط خل   طدثة ذه ت لإد   هصم  ط عك ع ت  ب ةك م  ح   اخيجي  ع د 

 
ً
  ط ع د   طد ن طع طق لملإد طلم ت

ً
  د ج  

ً
 ط    ط   جح  ط ث  شب ا  تعر ع غ ف شم ة صب  لمطم ع م 

 لماخث  ةب  ط خ م  ل    آجل ل  ط ع  ذ تغع ج ا  ن ا    جطها  ا  الإف ذم الفض  لما  با  ه ثر 

 اعت أم ح   ط ع    ذلمن  اعتاع  ا   ذم ط  جه  لمط حرلمذ ا   ذم  تحصم ط ط غ طح  مألم  ع م 

  تعر  ت ط عصة  ط خل  ذلمن 
ً
 ط خ م ط          ةثهل   ط    ط حرلمذ ةلك ا    تاثلاي   اغل   ذلم ت

  ط ع    ذلمن  إ د الج ر لم ل ج لمأ ط  ج لمأ ط تحص  صمق ل  ع ط  لماخث  ةب
ً
 غصب  ألم ألمشب  إ د لمةحرهرط

   آع  
ً
 اث صطت   جلم ا  لمبخ ص  ذلم    رم ت     ط عصة  ط خل  ذلمن  اعت ةمثعل   فضلا

 ط   جلم ا  ع ط  ط رلم    طدع ه ج ا    رم اصطةلم لإد  حة     لمز ك  عج م ش ا  خ طعث صطش

 لط غ  س    عث صطش ا  طم  دثة ذي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاسخيخاحاث والخوصياث

  د ا  ع ق  ل    لما  د  ط ثح   إن ط خل   ط عصة  تغث  ع م ذلم ة  طدت ت ط  صض   لمز ك ط

ع طق     ذ ج طم لات ط ك ف    تعثحرطخ ا   هسه ال رأعع ش ط ع  ذ آجل ل   تاثلاي   طدثه

 ع طق طد ن  ريا  لما  د  ف   ةمثلك طد  ا ت طد ذه  لمط ثخصم  طدثهل   س ك لأ

 الاسخيخاحاث
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ت  ت ع دددد  يت ددددجم لمبخ صدددد  ط دددد    لمط غدددد ض  طز ة ددددرش طحث    هادددد  ةمثلددددك ذلمن ط خلدددد   ط عصةدددد  دددددصلمط -8

ا   حث     ط ع  ،   لمةةرش  11ل27ال  ش رصا   لمط    تخك  ح ط  %  2ل412ط       ح ط   

  جغدع ج ط ع د ذ آجل لد   لد    ط خد م  5ل83062ح ط  
ً
ط ن رصا   ر    م  لم  ااد   ت ةمثلدك عد د 

 لماخث  ةبل

د اددد  عددد ق إطه  ر ددد  امددد  يغددد   اددد    دثةددد ذه  اددد  ذلمن ط خلددد   ط عصةددد   غلدددلم طدث دددصطتأ ددد  ت  -0

  جغع ج ط ع  ذ آجل ل ل

طددددد طشذ ط ثخددددصم  لمطد ذهدددد  امدددد  ه عل دددد  ددددد ذشم لإددددد ةأعدددد ػ عدددد ق  لع دددد ذ  ط عصةدددد  طاددددثلا  ط خلدددد  -1

 آجل ل ل

غلدددلم أ دددد إ ااددد  اددد  ج ددد  ط خددد م لماخدددث  ةب رحصمددد  لمحدددرلمذ رصمددد  ةم عددد طح  ط عدددصب طادددثلا  ط خلددد   -2

 ذلمن ط ع مل

  خد   عد ق إتخدك  ج  د  ضدعن ددر ةحد ن ذلمم  ط عصةد  ط خل  ذلمن لم  ذ  لاف ت ع  ع   ر م  -3

 تغع ج ط ع  ذ آجل ل  لمطدغث تل    ل    ط خ م لماخث  ةبل

 ج   ا  ط ث         ع ط  لإد اغث   آجل تت لمطدعرطت طم ا  ا  ن ةرشملم ط ك طذش ط ثخصم ل -4

    ا ع   ث  مص طع طد   طد     ا   دلان طعدثخرطم ط   رعد  طد   د  لمبخ صد  ذلمن ط خل   رح -5

طدخدددددددث  ت طد   ددددددد  اددددددد  ط ددددددد  ط ثحددددددد   لمةخ ددددددد ت ط خددددددد  ص ط    مددددددد  اددددددد  ط يدددددددصلمف ط غ  عددددددد   

 لم دثة ذه  لم ا    ط    ةح   رتعت ذلمن ط خل  ل

 

 

 

 

 

 الخوصياث

عددددددددد   لم دثةدددددددددد ذه  لم  ثم ل دددددددددد  ةددددددددد ف ج ا دددددددددد خ  لاعدددددددددج م ش ادددددددددد   ددددددددددلان ها ئددددددددد  ط يددددددددددصلمف ط غ   -8

 ع طق طد ن  رلمن ط خل   ط عصة لألمط    ة مئم طدغج مص  لعم  ا   لمط جخص ع   

 جدددرا ج  ادددع ةددد ف ج   لمأ  اددد   دددأنا  ة يددد   لمل ددد  ط   كلددد  ةددد ف ج اعدددت طدث لتددد ت ط   ج ج ددد  ط  ددد -0

 
ً
لدددددد  ةدددددد ف ج ه ئدددددد ت  ط ضددددددم ج ت ط لاضادددددد   ح دددددد ق طدثعدددددد ال م ادددددد  طعدددددد طق طددددددد ن ط خل   دددددد ل فضددددددلا

اثخةةددددددد   صصدددددددر ط خ   ددددددد ت لمفدددددددصا ط ع  بددددددد ت لإدددددددد ط خددددددد    م لمط دددددددططا   ر م دددددددع ط ح ددددددد ق 

 ط   ج ج   طديجةت  لليا   ة  ف   صم ل
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ا ددد  آ ددد  ةددد ف ج ر ئددد  أد ةحغددد م ط غ  عددد ت  دثةددد ذه  اددد  ه دددلم لإدددد ذلمن ط خلددد   ط عمددد  لإددد  -1

  جغع ج ط ع  ذ آجل ل  ط  
ً
     لتغ   ا  طعثحرطخ ع د 

 دددص ط   ج ج ددد  لمطدثعغددد   طعددد طق طدددد    لمطعدددث م ن ال  فةددد لملمالإ اع   دد  ط  ةددد ش اددد  طدعل اددد ت  -2

 طد ن ط خل    

غللم ذلمن ط ع    لمبخ ص  ط درلمن ط  د  ة د م رجغدع ج ط ع د ذ آجل لد  أهم    صط  ط ث         ا   -3

 لمطدغث تل    ل    ط خ م لماخث  ةبل

 شم اددد  ط خددد   عددد ق  جغدددع ج ط ع ددد ذ آجل لددد  لمطدغدددث تل    لددد    ط خددد م  فددد ذم اددد  ة صبددد  عددد غ ف -4

 لماخث  ةبل

هم ددد  ة ددد لمض ط خلافددد ت ط غ  عددد   لددد   صمدددق ة ح دددر ط صلمددد  لمطد طددددن لم عددد  اةدددجح  ط تلدددرطم  -5

 ف ق اةجح  ط حك مل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصادر

: الكخبأ
ً
 ولا

ش  ط  تعد   لم دد   شذم  طددصط   ليخدص اح فط  عدج م  إذطشم  0288رصطه   إط ع اصي  محمد لإ   -8

 لمط ث ض عل

  ا  خ  عج م ش ا  ط عصطق  ط  تعد   لم دد  0283لتر ط صض   جث    ع ص       ش  ك حغ   -0

 ط تةصم   صي  ط غرهص  ل ت ل  لمط يخص ط حرلمذمل
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 غدددرهص   اددد  ا ط  ددد  ط ثخلدددن  ط  تعددد   لم دددد  ط تةدددصم   دددصي  ط0281لتدددر ط صضددد   جث ددد   ع دددص  -1

  ل ت ل  لمط يخص ط حرلمذمل

  دثةدد ذ ط ددرلم   اددر   ط غ  عدد ت  تعصمددلم  محمد طرددصطه   ا ةدد ش  0225يصمدد ج م  ا شذ دد ي   -2

 ط غع ذه   ذطش طدصمدل
 

: البدور والدورياث
ً
 زاهيا

  طع عد  ت ل د ذ اغدث تل  ت 0226ط حغ  لمي  ا    شب ع ه ذي  لمط عد اصي  محمد لإد  طردصطه    -8

ط يجي دددددددي لإدددددددد ل ددددددد ذ اغدددددددث تل  ت ط ددددددد    ط خ ملط  لددددددد  ط عصطد ددددددد   لعلددددددد م  ذطشمددددددد    ط غددددددلع ادددددددع

   كل    ذطشم لم دثة ذ    اع  يصبلا ل08  ط عرذ 3ط  لر

  ةحل دد  ط ع طادد  طد ضدد ل   طدددثدصم ادد  عدد ق  لمشطق طد   دد  اددع ط دد شم 0280ل  دد   محمد صدد  ف   -0

 ل32ط د ع ق ط عصطق  ا ل  ذه  د  ط عرذ

  د امدددددد  ط ثددددددرف  ت ط   رهدددددد  لماث لتدددددد ت 0221ط  صمحدددددد   هتدددددد  اضددددددص  ط عدددددد اصي  عددددددع ذ   هددددددر -1

 ل71  ط عرذ02 فة لم ط ح ع    ا ل  طف ق لصب    ط  لر 

اد  اغدث ت   عدج م ش ط حإد  ط عصةد   ذشطعد   FDI  طددص  عدج م ش     د  0280محمد  ج شم  لتدر  -2

 ط عصة     اع  ع جح كل م جػلةحل ل   د  ع    تعت ذلمن ط خل   

   ددددددد ش طدثعغدددددددد ت  طعدددددددد طق ط   دددددددد   ط خدددددددد م 0226هددددددد ذي  ا دددددددد   شب ددددددددع  لمطرددددددددصطه    محمد لإدددددددد    -3

  كل دددددددددد   ذطشم 02  ط عددددددددددرذ 3طدص ع دددددددددد   يددددددددددصبلا   ط  لدددددددددد  ط عصطد دددددددددد   لعلدددددددددد م  ذطشمدددددددددد   ط  لددددددددددر

 لم دثة ذ    اع  يصبلا ل

 

 

: الرسائل الجامعيت
ً
 زال ا

  عد ق ط د    ط ع د د  لمط عك عد ها  لإدد ط غ  عد  ط     د  0282  هحيع حم ذ حغ   ط ت  لإ  -8

 ط عصطد    ط صلمح  ذيث شطه غ ج ايخ شم    اع  ط تةصم  كل    ذطشم لم دثة ذل

 صددددددددددددددد  ل  ط   رعددددددددددددددد  طد   ددددددددددددددد  لمطدصهددددددددددددددد  اددددددددددددددد  ة ددددددددددددددد مص  عددددددددددددددد طق طد   ددددددددددددددد  0283ر ادددددددددددددددره  ج شم    -0

 شم  ط  ططاص  كل   ط عل م  دثة ذه  لملل م ط جغ  جلط عصب   ط صلمح  ذيث شطه غ ج ايخ  

  اع د ت طع طق  لمشطق طد     ط عصب   لمعت  ة ع ل    ط صلمح  ذيث شطه 0224ش  ر ر عك     -1

 غ ج ايخ شم  ط  ططاص  كل   ط عل م  دثة ذه  لملل م ط جغ  جل
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   للادكا  ر  خ  ص ط   صم     د  ظ ط خ  ص ط غ  ع   لمةحل0225ط   ب   شح    صطذ ل اص  -2

 شع    ا  غث ج غ ج ايخ شم    كل    ذطشم لم دثة ذ  ط   اع  طدغج ةصم ل

  طعدد طق طدخددث  ت لمذلمشهدد  ادد  ط ع ددد  طد   دد     اعدد  ط تةددصم  كل دد  0223ج  دد ش  ط  دد م  طلدد   -3

  ذطشم لم دثة ذ  شع    ا  غث ج غ ج ايخ شمل

: ط يخصطت لمط ث  
ً
 شمص  حة ا  شطاع 

 ط يخدددددصم  حةددددد ا   ط غددددد  م    طدرهصمددددد  ط ع اددددد   وحةددددد   0283ط ت دددددك طدصيدددددطي ط عصط ددددد   - -8

 لم رح خ  اغرطذل

     ص ط صد ر    تع طق  ع   ط عصب    ط ك مح  طدع ر ط عصة   لثخ   0288طج ش طرصطه     -0

ص  دثةدد ذي ط عصةدد  طد حددر  طردد ظ    ذطش   ط ث صمدد0284 ا جدد  ط ع ادد     اعدد  ط ددرلمن ط عصب دد   -0

 ط   ص ل

  ة صمص طعثرطا  ط حغ ب ط   شي  فلغد  م  عدل   0283ذطاصم  رح خ لمط غ  ع ت ط   ره   -2

 ط   ر ط  لغ  ي  ل

  ط ث صمددددص ط غدددد  ي ط  دددد ا  لمذ  دددد  ط خددددصك ت  اغددددرطذ  عدددد ق 0288عدددد ق ط عددددصطق  ددددلالمشطق طد   دددد   -3

 ط عصطق  لالمشطق طد    ل

   حث    دددددددد ت ط رلم  دددددددد  لمط غدددددددد     ر  عملدددددددد     ث دددددددد : طدتدددددددد ذئ 0281صدددددددد رلمق ط   ددددددددر ط ددددددددرلم    -4

 ط ث  يا   طلرطذ جم زج د  س    لت  ج ت  لمط      ص رلمق ط   ر ط رلم  ل

 ة صمددص ا دد خ  عددج م ش ادد  ط ددرلمن ط عصب دد   ط ك مددح  0284طدثعغدد  ط عصب دد   ضددم م  عددج م ش  -5

  م  عج م شلطدثعغ  ط عصب    ضم

   ط ث صمص  حة ب  ط غ  ي  ط ك مح  طلمطركل0284ا يم   د  ش طدةرشم  ل     طلمطرك(  -6


