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The impact of public debt and inflation on the growth of Iraq's GDP 

for the period 2004-2016 (measurement and analysis) 

 4002 -4002لمعراق لممدة  والتضخم في نمو الناتج المحمي الاجماليالدين العام  اثر
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Abstract:The research aims at identifying the effect of the internal and external 

public debt and the resulting inflation on the GDP in Iraq. Some statistical and 

standard tools were used, such as the silence test, to determine the stability of 

the time series for the period (2004-2017) The methodology of joint integration 

(Johansen) was used to find out the balance between long-term research 

variables. The research found that the relative importance of public debt 

fluctuated during the research period. GDP by sample static when the first 

difference, the research found that there is a relationship Twaznip long term 

between research class variables (0) public debt internal and external long-term 

has a positive impact on the GDP and thus raise the level of economic growth 

 

 في الدين العام الداخمي والخارجي وما يولده من تضخمييدف البحث الى التعرف عمى اثر   :الممخص
تبار دوات الإحااية  واليةاسة  متمثم  باخالأفي العراق، اذ تم استخدام بعض  المحمي الإجماليالناتج 

د عمى طريي  دةكي فولر ( بالاعتما4003-4002السمسم  الزمنة  لممدة )  السكون لمعرف  مدى استيراري
الموسع، وكذلك تم استخدام منيج التكامل المشترك )جوىانسن( لمعرف  العلاق  التوازنة  بين متغيرات 

ان الأىمة  الى  4002توال البحث من خلال استخدام برنامج الاكسل البحث في الاجل الطويل، 
الدين العام الداخمي والخارجي وما لى ان توال البحث االنسبة  لمدين العام متذبذب  خلال مدة البحث، و 

حسب عين  البحث ساكن  عند الفرق الأول ، وتوال البحث  المحمي الإجماليالناتج و  يولده من تضخم
الدين العام الداخمي أي ان  (0من الدرج  ) بين متغيرات البحثطويم  الأمد   زنةالى ان ىناك علاق  توا

رفع مستوى النمو  ومن ثم المحمي الإجماليالناتج  فيعمى المدى البعيد لو تأثير إيجابي والخارجي 
 .الاقتاادي
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 :المقدمة 
ظاىرة مشترك  في الدول النامة  خلال المراحل المختمف  لمتنمة   والداخمة  تعد الديون الخارجة    

الاستثمار  تمويل الاقتاادة  ، وترجع الحاج  الى الاستدان  الخارجة  الى قم  الادخار المحمي عن
والمكاين والمعدات  الآلاتالمحمي ، وعجز الحساب الجاري بسبب زيادة الواردات من السمع التنموة  مثل 

وسةط  ،اذ شيد عيد الستينات والسبعينات تزايد التوجو نحو اليروض الخارجة  وذلك لدعم والسمع ال
الاستراتيجةات الخاا  بالتنمة  الاقتاادة  لمدول حديث  الاستيلال ، وتختمف المديونة  الخارجة  من دول  

يونة  ، وذلك الى اخرى حسب ظروف كل بمد وامكانةاتو ، وقد وقعت اغمب الدول النامة  في فخ المد
لارتفاع حجم المديونة  الخارجة  ، مما يؤدي الى خمل في اسعار الارف وتدىور اسعار الاادرات ، 

،وربط  ةالكفوءوانخفاض السيول  ومشكلات في ميزان المدفوعات ناجم عن سوء التخطةط والادارة غير 
بسب  ،ني من مشكم  المديونة لتي تعاالطاق  العالمة  ، والعراق واحدة من الدول ا بأسعاراعداد الموازن  

السةاسة  والاقتاادة  والاجتماعة  التي مرت بالبمد من حروب وتدمير لمبنى التحتة  والناجم   فالظرو 
 . 4002عن الاحتلال الامريكي لمعراق عام 

م خاا  اذا تفي ضرورة بةان اثر المديونة  في النمو الاقتاادي و : تكمن اىمة  البحث  اهمية البحث
الأخرى لتحييق ذلك اليدف، كما ان لمدين العام اثر كبير في رفع مستوى  توجةو ىذه الديون مع الموارد

المعةش  والرفاىة  لممجتمع من خلال زيادة الاستثمارات الكبيرة في اقتاادات الدول التي تستند الى مثل 
 .ىذا المورد المالي

د مر العراق بظروف ، وقالعام الدين العراق من مشكم ل النامة  ومنيا تعاني اغمب الدو  البحث:مشكمة 
ؤسسات الدولة  الناجم  عن ، وبنفس الوقت ةعاني من الضغوط التي تفرضيا الماقتاادة  اعب 

توجةو ىذه  بالإمكان، لكن الاقتااد العراقي لعيود ميبم  الىمما يؤدي الى ترك اثار سمبة   ،اليروض
 اء بمستمزمات خدم  الدين الخارجي.اليروض نحو الاستثمار لغرض الاةف

 .النمو الاقتاادي فيق لو تأثير لمعرا العام الدين: ةستند البحث الى فرضة  مفادىا ان فرضية البحث
 يدف البحث التعرف عمى:ي : هدف البحث

 والنمو الاقتاادي. العام لمدينالجانب المفاىةمي  -0
 .4002-4002في العراق لممدة  العام الدينتحميل مؤشرات  -4
 النمو الاقتاادي في العراق. في العام الديناثر  -2

النمو الاقتاادي في  في العام الدين أثرالوافي في دراس   الاسموبةستند البحث الى  منهج البحث:
من  العراق بالاعتماد عمى بعض الادوات الاحااية  واليةاسة  وتناول بعض الماادر والمراجع الاادرة

 .منظمات وىييات دولة  معروف 
اذ  ،يق ىدف البحث والواول الى فرضيتو، فيد قسم البحث الى ثلاث  محاورلغرض تحي هيكمية البحث:

ور الثاني تحميل ، وتناول المحوالنمو الاقتاادي العام الدينتناول المحور الاول الجانب المفاىةمي 
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 العام الديناما المحور الثالث فيد ركز عمى الجانب اليةاسي في قةاس اثر ، العام لمدين الميم المؤشرات 
 .4002-4002اادي في العراق لممدة النمو الاقت في

 المحور الأول
 والنمو الاقتصادي في ظل النظرية الاقتصادية العام لمدينالمفاهيمي  الإطار

تعاني البمدان النامة  باورة عام  من نيص في الاحتةاطي النيدي الأجنبي بسبب  عوامل داخمة       
تتحمل مسؤوليتيا وعوامل خارجة  فرضت عمييا بوافيا الطرف الضعيف أمام اليوى الدولة  من بمدان 

لمساعدتيا  اناعة  ومؤسسات دولة  ،كما ساعد عجز الماادر المحمة  عن تغطة  نيص الموارد المالة 
في اليةام بالاستثمارات وزيادة استيراداتيا من السمع بنوعييا الإنتاجي والاستيلاكي لمواجي  الطمب المحمي 

، ومن اجل النيوض بمجتمعاتيا وتحييق التنمة  الاقتاادة ، تم التوجو نحو الماادر اقتااداتياودعم 
مدخرات المحمة  اللازم  للاستثمارات، وقبل الخارجة  لمتمويل عن طريق الاقتراض لتغطة  النيص في ال

ىي الاتفاق  ،وتعد الديون الخارجة   ة  لابد من تحديد ما المياود بياالغوص بتفاايل الديون الخارج
خارجي، تيدم بموجبو مبالغ مالة  بشكل قرض لياء تعيد المدين بتسديد المبمغ الأامي و  بين طرفين محمي

مدة اليرض الذي ةستخدم عادة لتمويل الإنفاق الاستثماري، ولذا ةعد وسيم  والفوايد المترتب  عمةو خلال 
في حين يرى  (.23، 0555فعال  لزيادة المدخرات المحمة  وتوجيييا نحو الاستثمار )الشماع وعزيز، 

الحيةيي و المالي والتي ةمكن الحاول عمييا من  المورد“قةم  الخارجة  ىي  المديونة البنك الدولي)أن 
الخارجة  بأنيا " المبالغ  المديونة وتعد ، ن الميةمين واليابم  لمتسديد بعملات أجنبة  أو سمع وخدماتدو 

حال عمةو عن سن  وتكون مستحي  ةالذي  مدة اليرض حال عمييا اقتااد بييي  قرض ما وتزيدةالتي 
لحكوم  أو إحدى ىةأتيا الدفع بالعملات الأجنبة  أو بالسمع والخدمات المادرة وةكون الدفع عن طريق ا

الخاا  المضمون  من قبل الحكوم  " )زكي،  يات المستيم  والأفراد والمؤسساتأو عن طريق اليي
  (، كما وةمكن ان يؤخذ اليرض من اتجاىين:13-12، ص0541

: تمثل العلاق  بين الدخل والإنفاق، ففي حال  زيادة حجم الأنفاق عمى حجم الدخل، سوف الاتجاه الاول
ولد عجز يتم تغطيتو عن طريق الاقتراض، كما أن الدول  الميترض  ىي الدول  التي ةيل مستوى دخميا يت

عن مستوى إنفاقيا والذي يتضمن كل من الإنفاق الاستيلاكي والذي يخاص لإشباع حاجات المجتمع 
لإنتاجة  الطاق  ا الاستيلاكة  من غذاء ودواء وملابس وغيرىا والإنفاق الاستثماري الذي ييدف إلى توسةع

إنتاجة  جديدة من مكاين وآلات ومشاريع بنى ارتكازي  وغيرىا، لذلك ةستعين البمد  اليايم  أو إضاف  طاق 
الموارد المالة ، واةضا عندما يص الحاال في بماادر التمويل الخارجي ومنيا اليروض لتعوةض الن

ستيلاكي والاستثماري اللازم لتغطة  متطمبات ةكون الناتج المحمي الاجمالي لمبمد اقل من الانفاق الا
 الدول  من احتةاجاتيا الضروري .

ةشكل العلاق  بين الادخارات المحمة  والاستثمارات المحمة ، ةكون حجم المدخرات : الاتجاه الثانيأما  
المحمة  من الموارد المالة  والحيةية  غير كاف لتغطة  الاستثمارات المحمة  اللازم  لممشاريع، يتم استخدام  

رض لغرض ان يوجو الي عمىالموارد،  فيالخارجة  لمتعوةض عن النيص  التمويمة ماادر الالدول  
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سمع تعمل عمى تكوين فايض بالميزان التجاري بتغميب كف   بإنتاجانتاجي ولةس استيلاكي، وذلك 
الاادرات عن الواردات لتحييق مستوةات مرتفع  من النمو الاقتاادي لةساعد عمى تسديد المبالغ 

و الماادر الخارجة  الميترض ، كما ان عجز الموارد المحمة  عن تغطة  متطمبات التنمة  تدفع البمد نح
(،وةعد نادي باريس من اىم 45-42، ص0541لمحاول عمى الأموال بشكل ديون خارجة  )زكي، 

اليييات الوسةط  في مجال اعادة جدول  اليروض الخارجة  ،ويتخاص بالنظر بالديون الرسمة  والديون 
ثل لمميرضين )عبد المضمون  رسمةا من دون النظر في الديون اليايرة الاجل ،ويتسم دوره كمم

يرغب البمد بموجبو في    ىي احد ماادر التمويل الخارجي،لذلك تعد الديون الخارجة، (4004،002،
الحاول عمى موارد مالة  من جي  خارجة  مانح ،  لتمويل عجز الموازن  ويتعيد البمد بتسديد المبمغ 

ندىا ةكون البمد قد فضل التمويل عمى شكل أقساط وبفايدة محددة وفيا لشروط متفق عمييا  سمفا، وع
 د.المحمي لتلافي تعرض الاقتااد الى مشاكل اضافة  كالتضخم او الكسا الخارجي

اما النمو الاقتاادي اذ ةشير الى معدل زيادة الناتج اليومي الاجمالي الحيةيي  خلال مدة زمنة       
ي لمدة طوة  بدون احداث تغيرات ىام  الزيادة المتسارع  في الناتج اليومي الاجمال كما انوطويم  ، 

الارتفاع  كما انو( 4003،042وممموس  في الجوانب الاقتاادة  والاجتماعة  والسةاسة )اليريشي،
وقد عرف النمو  ، الفرد منو خلال مدة زمنة  معين  دخلي الناتج اليومي الحيةيي او في الحاال ف

الاقتاادي بوافو الزيادة الحاام  في قةم  السمع والخدمات المنتج  من قبل الاقتااد الوطني ، وةياس 
الدول  بإمكانكيف  أةضاوةعني مزيادة في الناتج المحمي الحيةيي،النمو الاقتاادي بوافو النسب  الميوة  ل

النمو من) تراكم رأس المال ،اليد العامم  ( وتتكون عناار 4000،30ان تتيدم اقتاادةا )اليريشي،
،التطور التكنموجي(، اما مؤشرات النمو الاقتاادي فتيسم الى الى مؤشرات الناتج المحمي الاجمالي ومنيا 
الناتج المحمي الاجمالي الحيةيي ومتوسط نايب الفرد من الناتج المحمي الاجمالي ، ومؤشرات اجتماعة  

لبشري  الذي ةادر عن البرنامج والبطال  فضلا عن مؤشر التنمة  اةم والتغذة  والتي تتعمق بالاح  والتعم
 .0550المتحدة منذ عام  للأممالانمايي 

 المحور الثاني
 4002-4002والنمو الاقتصادي في العراق لممدة  العام الدينتحميل مؤشرات 

بالاحتلال الامريكي  وانتياءا  مر العراق بظروف اقتاادة  اعب  بدأ من الحرب العراقة  الايرانة     
تبع كل ىذه التغيرات والاحداث ومنيا  الحاار الاقتاادي عمى العراق اثاره  ، وما 4002لمعراق عام 

السمبة  مما اثر عمى جمةع اليطاعات الاقتاادة ، وعجز الموازن  العام   الناجم  عن زيادة النفيات 
والعيوبات  0550د في كاف  الجوانب ، ونتيج  لحرب الخميج العسكري  والحربة ، والذي حال دون تيدم البم

الاقتاادة  التي فرضت عمى العراق ، مما ادى الى حاج  العراق الى المديونة  الخارجة ، وتفاقمت 
( حجم المديونة  0مشكم  المديونة  الخارجة  بسبب النيص الحاد في التمويل، ويتضح من الجدول )

، وارتفع الى 4002لسن   مميون دينار (1.541.020دين الحكومي الداخمي )الخارجة  ،اذ اابح حجم ال
، وبمغ  4000لسن   مميون دينار( 5040402، ،وارتفع الى) 4001لسن   مميون دينار (2411134)
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، وىذا ناجم عن عجز الموازن  4002لسن   مميون دينار( 23224410الدين الحكومي اعمى مستوى لو )
لحكوم  الى معالج  ىذه الزيادات في عجز الموازن  المتراكم الى اادار حوالات الموازن  ، وعزمت ا

( يتضح حجم المديونة  الخارجة  0الخزين  والسندات واليروض من الماارف التجاري  ،ومن الجدول )
،وذلك  4002دينار لسن   مميون (03.441415والتي تحتل الجانب الاكبر من الدين العام ،اذ بمغت )

لتحسن الكبير في اسعار النفط العالمة  وزيادة العوايد النفطة ، وارتفعت المديونة  الخارجة  الى بسبب ا
، واستمرت بالارتفاع الى اعمى مستوى اذ بمغ 4000دينار لسن   مميون ( 25.150.520)
وان كان حال تغير طفيف في   ، كل ىذه الزيادات المتتالة4002 دينار لسن  مميون (25.522.054)
ض السنوات ،والاسباب متعددة منيا نفيات الحرب عمى الارىاب مما ادى الى العجز المتزايد في بع

ومن  الموازن  العام  لمدول  ، والفوايد عن خدم  الديون الخارجة  الناجم  عن اليروض المتزايدة،
لخارجة  ، اذ ( يتضح ان حجم الدين العام والذي ىو حاال جمع الدين المحمي مع المديونة  ا0الجدول)

 4004دينار لسن   ( مميون  01.340.221)وانخفض الى  4002دينار لسن   مميون  (2.310540 )بمغ
، وارتفع الى  4000الف دينار لسن   34.330322بسبب التحسن في اسعار النفط ،ثم ارتفع 

اذ ، وارتفع بشكل كبير الى ان وال الى اعمى قةم   4001دينار لسن   ( مميون  55.210004)
،بسبب الظروف الاقتاادة  والاجتماعة  والعجز  4002دينار لسن   مميون  (003242225)تيدر

المتراكم لمموازن  من السنوات السابي ، وعجز ميزان المدفوعات مما نجم عنو زيادة الواردات السمعة  عمى 
حساب الاادرات ،واختلال في الميزان التجاري ،تسبب ذلك في بالمجوء الى الاقتراض وتفاقم مشكم  

 وانخفاض اسعار النفط وزيادة مسؤولة  الحكوم  وتدخميا في مختمف الجوانب الاقتاادة ،  المديونة 
بدون ان ةكون ىناك تشجةع لميطاع الخاص وانخفاض فرص الاستثمار بشية  المحمي والاجنبي ،مع 

لاىتمام اوجود الفساد الاداري والمالي ،وىروب رؤوس الاموال الى الخارج ،وارتفاع اسعار الفايدة ، وعدم 
ر عن النمو ، اما بالنسب  الى الناتج المحمي الاجمالي والذي ىو مؤشبيطاعي الزراع  والاناع 

دينار ( مميون  003.444140 )،وارتفع الى4002الف دينار لسن   12.421.215اذ بمغ الاقتاادي ،
 )،ثم انخفض الى4004دينار لسن   ( مميون  410.503220)، ثم ارتفع الى 4003لسن  

 .4002دينار لسن   مميون  )052.122200 (، والى4001دينار لسن   مميون  (403.432400
ان سبب الارتفاع والانخفاض خلال مدة الدراس  ةعود الى رفع العيوبات الاقتاادة  عن العراق بعد       
لتفاىم والتي كانت مييدة وفق مذكرة ا النفطة ،مما ادى الى زيادة تمياية  من الاادرات  4002عام 

، والاسباب الاخرى ىي 0552الموقع  بين العراق والامم المتحدة )النفط ميابل الغذاء والدواء( لسن  
 الأنشط فضلا عن التوسع في  المساىم  لبعض الانشط  الاقتاادة  في دعم الناتج المحمي الاجمالي،

لى اخفاض اسعار البترول ، التجاري  ،اما معدلات الانخفاض لبعض سنوات السمسم  الزمنة  ، فةعود ا
 لأغمبالتي سادت بعض المحافظات العراقة   ودمرت البنة  التحتة   الإرىابة فضلا عن العممةات 

النفطة  في الموال والاح الدين وبعض المحافظات الاخرى التي تأثرت بيذه الاعمال  المنشاة
 الارىابة  .
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وىي اعمى نب  لمسمسم   4002% لسن  00وشكمت نسب  الدين الداخمي من الناتج المحمي الاجمالي     
-% 4 ما بينعمى التوالي، وتراوحت النسب    4001، 4002% لسنتي 4الزمنة    ،ثم انخفض الى 

،ثم  4002% لسن  22نسبتو  ، اما المديونة  الخارجة  فيد شكمت ما 4002-4002% لممدة 00
، ثم عاود 4005% لسن  4، واستمر الانخفاض الى ان وال الى 4001% لسن  44الى  اخفضت

،ثم تفاوتت  4002-4002وىي تعد اعمى نسب  لممدة  4000% لسن  22بالارتفاع الى ان وال الى 
% لسن  21بين الارتفاع والانخفاض الى ان وامت الى  النسب  لممدة المتبية  من السمسم  الزمنة  ما

بين الارتفاع والانخفاض وىي ناجم  عن مجموع نسبتي  ا نسب  اجمالي الديون ىي الاخرى ما.ام4002
% 20، ثم انخفضت الى  4002% لسن  22الديون المحمة  والديون الخارجة  ، اذ بمغت النسب  حوالي 

 4004% لسن  00، وبمغت نسب  المديونة  الخارجة  الى الناتج المحمي الاجمالي حوالي  4001لسن  
بين الارتفاع والانخفاض الى ان  ، وتفوتت النسب  ما 4002-4002وىي اقل نب  حسب السمسم  الزمنة  

 .4002% لسن  24وامت الى 
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 ( 0الجدول)                                   
 4002-4002لممدة لعراق ا ونسبتها من الناتج المحمي الإجمالي في المديونيةحجم           

 وحدة اليةاس مميون دينار
 

 العامالدين  السن  
 المحمي

 الدين العام
  الخارجي

الدين اجمالي 
   العام

الناتج المحمي 
 الإجمالي

نسب  
المديونة  
المحمة  

الى الناتج 
المحمي 
 الإجمالي

نسب  
المديونة  
الخارجة  

الى 
الناتج 

المحمي 
الاجمال

 ي

نسب  
اجمالي 
المديونة  

الى 
الناتج 

المحمي 
الاجمال

 ي

 التضخم

4002 1.541020 03.44141
5 

42.310540 12.421215 00% 22 22% 26.8 

4001 2.411134 02.40122
2 

44.220550
4 

32.122155 5% 44 20% 37.1 

4002 1.221250 02.14522
5 

40.032315 51.143511 2% 01 40% 53.1 

4003 1.052301 04.10445
0 

03.304152 003.44414
0 

1% 00 02% 30.9 

4004 2.211125 00.24143
2 

01.340221 011.54424
0 

2% 3 00% 12.7 

4005 4.222025 00.05352
5 

05.224004 025.22040
0 

2% 4 02% 8.3 

4000 5.040402 25.15052
0 

34.330322 014.14010
0 

2% 22 10% 2.5 

4000 3.222415 25.20522
0 

32.312105 400.20551
0 

2% 22 23% 5.6 

4004 2.123105 25.33424
0 

32.241525 410.50322
0 

2% 44 20% 6.1 

4002 2.411125 24.12400
0 

34.343312
5 

430.05033
3 

4% 41 43% 1.9 

4002 5.140005 22.00235
0 

32.242405 414.50022
2 

2% 41 45% 2.2 

4001 24.0244023.4032055.210004 403.432404% 24 22% 1.4 
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 المادر: 
 والابحاث ،سنوات مختمف . للإحااءجميوري  العراق ، البنك المركزي العراقي ، المديري  العام  -

 
 ( 0شكل رقم )

( ان لمعدلات التغير في الدين الخارجي ارتفاعا وانخفاضا 0اتضح من الشكل رقم )      
اثر إيجابي  واضح عمى رفع مستوى الناتج المحمي الإجمالي في العراق، اما الدين الداخمي 
نلاحظ عدم تأثيره في السنوات الأولى اذ انو كان مستيرا  بعض الشيء لكنو ارتفع في اخر 

 مما جعل اثره سمبةا  عمى الناتج المحمي الإجمالي. ثلاث  سنوات
 
 
 
 
 
 
 
 
 

0

50

100

150

200

250

300

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

 اثر المديونية على الناتج المحلي الاجمالي

 الدين الخارجي الدين الداخلي الناتج المحلي الإجمالي

1 3 0 
4002 23.22441

0 
25.52205

4 
003.24222

5 
052.12220

0 
2% 21 24% 1.5 
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 المحور الثالث
قياس وتحميل أثر الدين العام والتضخم في نمو الناتج المحمي الاجمالي في العراق لممدة 

(4002-4002) 
 اولًا: عينة البحث.

 (.0( من الجدول رقم )4،2،1،5الاعمدة )-0
 البحث:: رموز المتغيرات الداخمة في ثانياً 

Y :المحمي الإجمالي في العراق متغيرا  تابعا . الناتج 
 المتغيرات المستقمة:

X1 :.الدين العام الداخمي في العراق 
X2 :.الدين العام الخارجي في العراق 
X3.التضخم في العراق : 
 البحث: : الاختبارات المستعممة لهذثالثاً 

 ة :الالاةغ سيتم الاعتماد عمى الاختبارات الت أفضلمن أجل اختةار 
إلى أي دراس   البحثالداخم  في ةعد اخضاع المتغيرات  :Stationarity Test الاستقراريةاختبار -0

عمى  استيرار السلاسل الزمنة  ىل ىي مستيرة ام لا، بناء   حيثة  تخص طبةع  تمك المتغيرات من متحمي
عمى ان السلاسل  نو ينصإ( فH1أما فرض البديل ) السمسم  الزمنة  غير ساكن ،( ان Hoفرض العدم )

%( فان السمسم  غير مستيرة وساكن  1عن طريق معرف  المعنوة  فةما لو كانت أكبر من )ساكن  ومستيرة 
 %( فان السمسم  مستيرة عند المستوى او الفرق 1عند المستوى او الفرق الأول، اما إذا كانت اقل من )

 (.021، 4000، السواعي)
التكامل المشترك من المناىج التي  تعد منيجة : Cointegration Testاختبار التكامل المشترك -4

تستعمل لمكشف عن طبةع  العلاق  التوازنة  بين المتغيرات الخاضع  ليذا الاختبار ىل ىي مستيرة في 
، وحسب ىذا الاختبار لخذ الفرق الأو أن تتمتع بدرج  من الاستيرار عند أالمدى الطويل، والذي يتطمب 

ذا استيرت السمسم  بعد اخذ  0(0) تساوي فإنو ةمكن ان ةكون المتغير ساكنا إذا كانت درج  التكامل  وا 
الفرق الأول فةطمق عمييا أنيا ذات تكامل من الدرج  الأولى، وىناك عدة طرق لاختبار التكامل المشترك 

يا طريي  جوىانسن إذ يتميز ىذا الاختبار بأنو يتناسب مع الاختبارات اغيرة الحجم، وأنو الاختبار من
المناسب في حال  وجود اكثر من متغيرين، وةمكن تحييق التكامل المشترك في حال  انحدار المتغيرات 

شترك وىما : اختبار الأثر المستيم  عمى المتغير التابع، وىناك اختباران لتحديد عدد متجيات التكامل الم
Trace Test واختبار اليةم  الكامن  العظمى ،Maximal Eigen Value (32، 4002، الحوشان). 

 ( حسب الاختبارات المستعممة.EViews9مخرجات برنامج ): ثانيا
 The Unit Test of Stationnaryاختبار الاستقرارية :  -0

                                     Augmented Dickey- Fuller Test:   ( ADFبطريقة ديكي فولمر الموسع )
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 ( نتائج اختبار جذر الوحدة 4الجدول رقم )
 القيمة المحسوبة فروق السكون  المتغير

(t) 
 القرار درجة المعنوية

 %00عند  %1عند  %0عند 
Y  غير معنوة  0.88 0.88 0.88  0.430 المستوى 

Y معنوة  0.02 0.02 0.02 -4.001  الفرق الاول 
X1  غير معنوة  0.91 0.91 0.91  0.032 المستوى 
X1 معنوة  0.00 0.00 0.00 -4.424  الفرق الاول 
X2  غير معنوة  0.49 0.49 0.49  -0.230 المستوى 
X2 معنوة  0.00 0.00 0.00 -2.005  الفرق الاول 
X3  معنوة غير  0.16 0.16 0.16  1.313- المستوى 
X3 معنوة  0.01 0.01 0.01 4.320-  الفرق الاول 

 .بالاعتماد عمى نتايج الممحق الاحاايي ينالمادر: الجدول من إعداد الباحث
والذي تم من خلالو اجراء اختبار الاستيراري  بدون  بناء  عمى نتايج اختبار دةكي فولمر الموسع    

لجمةع  أن السمسم  الزمنة  غير ساكن  عند المستوى  (4فيد تبين من الجدول ) ميل وثابت لمدوال
وىذا يدل عمى  المعنوة  المحسوب  غير معنوة  عند جمةع مستوةات t، إذ نجد ان قةم  متغيرات البحث

 tوجود مشكم  جذر الوحدة وأن السمسم  غير مستيرة، أما بعد اخذ الفرق الاول فيد وجدنا ان قةم  
عدم وجود جذر  %( لجمةع السلاسل الزمنة  مما يدل عمى1عنوة  )المحسوب  معنوة  عند مستوى م

وحدة وأن السمسم  مستيرة والبةانات جمةعيا ساكن  وعمةو ةمكن اجراء التكامل المشترك ودراس  العلاق  
بين الناتج المحمي الإجمالي والدين العام الداخمي والخارجي والتضخم مما ةمكن طويم  الأجل 

اليرارات الاايب  عند المجوء الى الدين العام سواء كان من اليييات والأشخاص  المخططين من اتخاذ
 .في الداخل او من الخارج وما ةمكن ان تولده ىذه الديون من تضخم في الاسعار

 
 اختبار التكامل المشترك جوهانسن:-2

 ( لمنموذج القياسي ( نتائج اختبار التكامل المشترك )جوهانسن4الجدول رقم )        
 Trace Test -اختبار الأثر

 %5القيمة الجدولية عند  القيمة المحسوبة ( المشتركrعدد متجهات التكامل )
r =0* 84.94333 40.17493 
r =1 20.30166 24.27596 

r =2 5.977674 12.32090 
r =3 0.068698 4.129906 

 اختبار القيمة الكامنة العظمى
Maximal Eigen Vaule 
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 %5القيمة الجدولية عند    القيمة المحسوبة ( المشتركrعدد متجهات التكامل )
r =0* 64.64167 24.15921 

r =1 14.32398 17.79730 

r =2 5.908976 11.22480 

r =3 0.068698 4.129906 

  .بالاعتماد عمى نتايج الممحق الاحاايي ينالمادر: الجدول من إعداد الباحث     
( لجوىانسن، Maximum( واليةم  العظمى )Trace( عرض نتايج اختباري الأثر )4) ومن الجدول    

%، ووجود 1إذ يتضح رفض فرضة  عدم وجود أي متجو لمتكامل المشترك عند مستوى دلال  إحااية  
( وىي أكبر من 42.52222تكامل مشترك من الرتب  افر لاختبار الأثر إذ ان اليةم  المحسوب  )

%، ونجد ان طريي  اليةم  الكامن  العظمى 1( عند مستوى معنوة  20.03252الجدولة  والتي بمغت )
( وىي أكبر 22.22023تبين وجود تكامل مشترك من الرتب  افر من خلال ملاحظ  اليةم  المحسوب  )

كمجموع   %، وعمةو فإن المتغيرات1( عند مستوى معنوة  42.01540من اليةم  الجدولة  والتي بمغت )
وجود ثابت وميل عدم الذي ينص عمى  (VARالأول لاختبار )من الرتب  افر وباستعمال الافتراض 

الدين العام وما يولده طويم  الأجل بين  توازنةولمدال  لكي يتحيق التكامل المشترك، وبيذا فإنو توجد علاق  
 من تضخم والناتج المحمي الإجمالي في العراق .

 
 الانحدار الخطي المتعدد:معادلة -3

Y = 141.6801-1.080 X1 + 1.500 X2  -1.780 X3  
( وىي قةم  عالة  جدا  تدل عمى كفاءة 141.6801بمغ )  يتضح من المعادل  ان ثابت الدال     

( وىذا ةعني أن الزيادة بميدار 1.080-لممتغير المستيل الاول فيد بمغت قةمتو ) النموذج، أما ميل الدال  
( ،وبمغت قةم  ميل الدال  لممتغير المستيل 1.080-بميدار ) Yتودي إلى انخفاض  0Xوحدة واحدة  في 

( 1.500بالميدار ) Yبميدار وحدة واحدة تؤدي إلى زيادة  X2( وىذا ةعني ان زيادة 1.500)X2 الثاني 
أن الزيادة بميدار وحدة  ( وىذا ةعني1.780-لممتغير المستيل الثالث فيد بمغت قةمتو ) أما ميل الدال  ،

( ىذا فةما يخص التحميل الاحاايي لممعادل ، 1.780-بميدار ) Yتودي إلى انخفاض  X3واحدة  في 
أما فةما يخص التحميل الاقتاادي لممعادل  فإنو من ملاحظ  قةم معادل  الانحدار نجد ان قةم  الناتج 

ما تكون قةم  الدين العام الداخمي والخارجي ( مميون دينار عراقي عند141.6801المحمي الاجمالي ىي )
والتضخم تساوي لمافر، وكذلك عندما نيوم بزيادة الدين العام الخارجي بميدار دينار واحد فيذا ةعني 

( مميون دينار عراقي، وعند زيادة الدين العام 1.080-انخفاض الناتج المحمي الاجمالي بميدار )
( مميون دينار 1.500ي ارتفاع الناتج المحمي الاجمالي بميدار )الخارجي بميدار دينار واحد ىذا ةعن

عراقي، وكذلك عندما يرتفع التضخم بميدار دينار واحد فيذا ةعني انخفاض الناتج المحمي الاجمالي 
 ( مميون دينار عراقي. 1.080-بميدار )
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الاحاايي لمعادل  ىو ما موضح في الممحق لال النتايج في النموذج الميدر و ظيرت من خ      
وىذا ةعني أن المتغيرات  0.24كانت  adj R2أن قةم  معامل التفسير المعدل  الانحدار الخطي المتعدد

% (من التغيرات الحاام  في المتغير 68الداخم  في النموذج تفسر حوالي )  ( X1,X3،X2المستيم  )
ج بنظر الاعتبار، يتضح من ذلك إن فيي متغيرات عشواية  لم ةأخذىا النموذ %(32أما )  (Yالتابع )

التغيرات الحاام  في الناتج المحمي %( من 24حوالي ) الدين الداخمي والخارجي والتضخم ةفسرون 
%( فيي متغيرات وانشط  اقتاادة  لم يتم إدخاليا في بناء النموذج 24والباقي ما قةمتو ) الاجمالي
عند مستوى  ) 5.412)( كانت (Fفإن قةم   اييالممحق الاحاإن ما جاءت بو النتايج في  ،اليةاسي
( 0.00وىذا يدل عمى ان درج  المعنوة  عالة  جدا  أكثر من ) sig= 0.000(، وكان 0.05معنوة  )

يخص زيادة  وةمكن الاعتماد عمةو لأغراض التخطةط والتنبؤ لممستيبل فةما كفؤامما يجعل النموذج 
والذي  في الممحق الاحاايي D-W)أما ما كشف عنو اختبار )  المحمي الإجمالي،معدلات نمو الناتج 

وىي تدل عمى ان النموذج الميدر ةعاني من  2من العدد  اقل ولا تيتربوىي ( 0.444) كانت قةمتو
 .الارتباط المتعدد بين المتغيرات المستيم 

 
 الاستنتاجات

 التغيرات في قةم الدين العام والناتج المحمي الإجمالي تكاد تكون مستيرة ومتفاوتو.-0
 النسب الميوة  لمدين الداخمي والخارجي من الناتج المحمي الإجمالي متيارب  في جمةع سنوات البحث.-4
موسع لكن السلاسل الزمنة  لجمةع المتغيرات غير مستيرة عند المستوى حسب اختبار دةكي فولمر ال-2

 بعد اخذ الفرق الأول استيرت جمةعيا مما يدل عمى عدم وجود جذر وحدة.
اتضح ان من الممكن اجراء التكامل المشترك بين الناتج المحمي الإجمالي كمتغير تابع والدين العام -2

 بفرعةو الداخمي والخارجي والتضخم كمتغيرات مستيم .
لو تأثير ايجابي عمى المدى البعيد بالنسب  لمناتج المحمي الدين العام الذي وما يولده من التضخم -1

 الإجمالي مما ةساىم في بناء نموذج ةمكن الاعتماد عمةو لأغراض التخطةط لممستيبل. 
الدين العام الداخمي لو تاثير سمبي عمى الناتج المحمي الإجمالي عمى عكس الدين الخارجي الذي كان -2

 تاثيره إيجابي .
 ر سمبي عمى الناتج المحمي الإجمالي اذا ما ارتفع الأول.لمتضخم تاثي-3

 التوصيات
ضرورة تطوير النظام المالي والنيدي في العراق ليتمكن الافراد من زيادة اعتماداتيم المارفة  الامر -0

 الذي يرفع من قدرة الماارف عمى تمبة  احتةاجات الدول  من الأموال.
 العام في المشاريع التي لا تفضي ارباحا  لمدول . الابتعاد عن استخدام أموال الدين-4
 يواي البحث بضرورة استثمار مبالغ الدين العام في المشاريع المنتج  بدلا  من زيادة الانفاق العام.-2
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الاستمرار عمى ىذا اليدر من المبالغ المتوازن  سنوةا  والتي أدت الى انخفاض التضخم في نياة  المدة -2
 محل الدراس .

محاول  خفض الديون الداخمة  لما ليا من اثار سمبة  وىذا ما اوضحتو معادل  الانحدار لمنموذج -1
 اليةاسي.

الزياد في الدين الخارجي لما لو من تأثير إيجابي عمى الناتج المحمي الإجمالي وىذا ما اوضحتو -2
 معادل  الانحدار لمنموذج اليةاسي.

ةفا ومساندا  لبية  أوجو الواردات العام  في زيادة نمو الناتج جعل الدين العام الخارجي عنارا  رد-3
 المحمي الإجمالي.

 
 المصادر والمراجع 

( ، الانفاق الحكومي وتأثيره عمى الانفاق الاستيلاكي الخاص بطريي  4002الحوشان، حمد بن محمد ) .0
السعودة ، المممك  العربة  متجو الانحدار الذاتي، المجمد الرابع، السمسم  العممة  لجمعة  الاقتااد 

 السعودة .
رمزي زكي ،الديون والتنمة  واليروض الخارجة  واثارىا عمى البلاد العربة  ، دار المستيبل العربي  .4

 .0541،بيروت ،
واليةاس الاقتاادي، الطبع  الأولى، دار المكتب  الوطنة ،  Eviews(، 4000السواعي، خالد محمد ) .2

 الأردن.-عمان
 .4002 كالدولي ، تيرير اطار جودة البةانات لأغراض الدين الخارجي ،نيويور اندوق النيد  .2
(، ازم  المديونة  الخارجة  لمبمدان النامة  اسبابيا وسبل معالجتيا، مجم  4004عبد، اةاد حماد) .1

 ، العراق.4العدد  ،المجمدجامع  الانبار لمعموم الاقتاادة  والاداري ، 
عمم اقتااد التنمة  ، الطبع  الاولى، اثراء لمنشر والتوزيع  (،4000اليريشي، محمد االح تركي ) .2

 ،الأردن. 
 (،اقتاادةات التنمة ، الطبع  الاولى .0544سيد ) ،نميري  .3
الدين العام الداخمي واثره عمى التوازن الداخمي في  (،0555ىمام الشمالع واكرام عبد العزيز ) .4

جامع  بغداد، مجمد  ،العموم الاقتاادة  والاداري جم  الاقتااد العراقي خلال عيد الثمانينات، م
 ،العدد الخاص، العراق.2

  الممحق الاحصائي 
 اختبار الاستقرارية:-0
 

Null Hypothesis: Y has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
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Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.870149  0.8853 

Test critical values: 1% level  -2.754993  

 5% level  -1.970978  

 10% level  -1.603693  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 04/01/19   Time: 16:43   

Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     Y(-1) 0.041745 0.047975 0.870149 0.4013 
     
     R-squared -0.151359     Mean dependent var 13306284 

Adjusted R-squared -0.151359     S.D. dependent var 29262263 

S.E. of regression 31398821     Akaike info criterion 37.43624 

Sum squared resid 1.18E+16     Schwarz criterion 37.47970 

Log likelihood -242.3356     Hannan-Quinn criter. 37.42731 

Durbin-Watson stat 1.264503    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(Y) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.105313  0.0387 

Test critical values: 1% level  -2.771926  

 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(Y,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/01/19   Time: 17:02   

Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(Y(-1)) -0.593814 0.282055 -2.105313 0.0591 
     
     R-squared 0.286847     Mean dependent var 781867.1 

Adjusted R-squared 0.286847     S.D. dependent var 36121357 

S.E. of regression 30503904     Akaike info criterion 37.38426 

Sum squared resid 1.02E+16     Schwarz criterion 37.42467 

Log likelihood -223.3056     Hannan-Quinn criter. 37.36930 

Durbin-Watson stat 1.764702    
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Null Hypothesis: X1 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.074949  0.9160 

Test critical values: 1% level  -2.754993  

 5% level  -1.970978  

 10% level  -1.603693  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X1)   

Method: Least Squares   

Date: 04/01/19   Time: 17:04   

Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X1(-1) 0.070525 0.065608 1.074949 0.3035 
     
     R-squared -0.035517     Mean dependent var 726771.4 

Adjusted R-squared -0.035517     S.D. dependent var 2057034. 

S.E. of regression 2093246.     Akaike info criterion 32.02013 

Sum squared resid 5.26E+13     Schwarz criterion 32.06359 

Log likelihood -207.1309     Hannan-Quinn criter. 32.01120 

Durbin-Watson stat 1.997189    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(X1) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.832073  0.0088 

Test critical values: 1% level  -2.771926  

 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X1,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/01/19   Time: 17:05   

Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(X1(-1)) -0.877789 0.309946 -2.832073 0.0163 
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R-squared 0.419025     Mean dependent var -193306.6 

Adjusted R-squared 0.419025     S.D. dependent var 2979474. 

S.E. of regression 2271006.     Akaike info criterion 32.18900 

Sum squared resid 5.67E+13     Schwarz criterion 32.22941 

Log likelihood -192.1340     Hannan-Quinn criter. 32.17404 

Durbin-Watson stat 1.824119    
     
     

 
 

Null Hypothesis: X2 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.470006  0.4917 

Test critical values: 1% level  -2.754993  

 5% level  -1.970978  

 10% level  -1.603693  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/01/19   Time: 17:08   

Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X2(-1) -0.048740 0.103700 -0.470006 0.6468 
     
     R-squared 0.010900     Mean dependent var 1577602. 

Adjusted R-squared 0.010900     S.D. dependent var 19208117 

S.E. of regression 19103143     Akaike info criterion 36.44241 

Sum squared resid 4.38E+15     Schwarz criterion 36.48587 

Log likelihood -235.8756     Hannan-Quinn criter. 36.43347 

Durbin-Watson stat 1.777317    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(X2) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.009792  0.0061 

Test critical values: 1% level  -2.771926  

 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X2,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/01/19   Time: 17:11   
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Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(X2(-1)) -1.029728 0.342126 -3.009792 0.0119 
     
     R-squared 0.446500     Mean dependent var -2500749. 

Adjusted R-squared 0.446500     S.D. dependent var 27047322 

S.E. of regression 20122562     Akaike info criterion 36.55224 

Sum squared resid 4.45E+15     Schwarz criterion 36.59265 

Log likelihood -218.3134     Hannan-Quinn criter. 36.53728 

Durbin-Watson stat 1.779186    
     
     

 

 
 
 

Null Hypothesis: X3 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.313524  0.1652 

Test critical values: 1% level  -2.754993  

 5% level  -1.970978  

 10% level  -1.603693  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 13 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X3)   

Method: Least Squares   

Date: 04/01/19   Time: 17:13   

Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 13 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     X3(-1) -0.160537 0.122219 -1.313524 0.2136 
     
     R-squared 0.087425     Mean dependent var -2.023077 

Adjusted R-squared 0.087425     S.D. dependent var 10.06315 

S.E. of regression 9.613205     Akaike info criterion 7.437956 

Sum squared resid 1108.965     Schwarz criterion 7.481413 

Log likelihood -47.34671     Hannan-Quinn criter. 7.429023 

Durbin-Watson stat 1.400777    
     
     

 
 

Null Hypothesis: D(X3) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=0) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.730351  0.0109 

Test critical values: 1% level  -2.771926  
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 5% level  -1.974028  

 10% level  -1.602922  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 12 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(X3,2)   

Method: Least Squares   

Date: 04/01/19   Time: 17:15   

Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 12 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(X3(-1)) -0.764062 0.279840 -2.730351 0.0196 
     
     R-squared 0.400467     Mean dependent var -0.941667 

Adjusted R-squared 0.400467     S.D. dependent var 12.86655 

S.E. of regression 9.962509     Akaike info criterion 7.515190 

Sum squared resid 1091.768     Schwarz criterion 7.555599 

Log likelihood -44.09114     Hannan-Quinn criter. 7.500229 

Durbin-Watson stat 1.908168    
     
     

 

 اختبار التكامل المشترك:-4
 

Date: 04/07/19   Time: 18:04   

Sample (adjusted): 2004 2016   

Included observations: 12 after adjustments  

Trend assumption: No deterministic trend  

Series: X1 X2 X3 Y    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.995423  84.94333  40.17493  0.0000 

At most 1  0.696892  20.30166  24.27596  0.1463 

At most 2  0.388851  5.977674  12.32090  0.4387 

At most 3  0.005709  0.068698  4.129906  0.8298 
     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.995423  64.64167  24.15921  0.0000 

At most 1  0.696892  14.32398  17.79730  0.1545 

At most 2  0.388851  5.908976  11.22480  0.3602 

At most 3  0.005709  0.068698  4.129906  0.8298 
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 معادلة الانحدار الخطي المتعدد:-3
 

Dependent Variable: Y   

Method: Least Squares   

Date: 06/30/19   Time: 17:33   

Sample: 2004 2016   

Included observations: 13   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 141.6801 41.44034 3.418893 0.0076 

X1 -1.080383 0.999330 -1.081108 0.3078 

X2 1.499677 0.635280 2.360655 0.0426 

X3 -1.780849 1.042798 -1.707761 0.1219 
     
     R-squared 0.766651     Mean dependent var 167.8186 

Adjusted R-squared 0.688868     S.D. dependent var 72.01056 

S.E. of regression 40.16694     Akaike info criterion 10.47163 

Sum squared resid 14520.45     Schwarz criterion 10.64546 

Log likelihood -64.06557     Hannan-Quinn criter. 10.43590 

F-statistic 9.856268     Durbin-Watson stat 1.228193 

Prob(F-statistic) 0.003332    
     
     

 

 
 


