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Effect of interest rate in the Iraqi general budget for the period 1990-2015 

 5102-0991للمدة أثر سعر الفائــــدة في الموازنــــــة العامـــــــة العراقيــــــــــة 

 بشار سعدؼ عبد ـ.ـ*
 

Abstract  The trend of research towards identifying most of the 
variables surrounding the relationship between monetary policy and fiscal 
policy, as well as the element that mediated this relationship (interest rate), 
the views of economic schools on this subject differed between these 
schools, adding that the Iraqi economy is one of the economies In addition 
to structural distortions, the results show that the interest rate (a 
quantitative instrument of monetary policy) has an impact on the state 
budget. When the interest rate increases or decreases, the rate of 
economic growth, public taxes, and public debt is affected. In the general 
budget. 
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 بيف ما بالعلاقة تحيط التي المتغيرات أغمب عمى التعرؼ نحو البحث اتجاه كاف -مستخلص:
 لقد(, الفائدة سعر)العلاقة ىذه يتوسط الذؼ العنصر جانب الى, المالية والسياسة النقدية السياسة
 اف الى اضافو, المدارس تمؾ باختلاؼ الموضوع ىذا حوؿ الاقتصادية المدارس اراء اختمفت
 يعاني التي الييكمية التشوىات جانب الى الخاصة الحالة اقتصادات مف يعتبر العراقي الاقتصاد

 في تأثير( النقدية لمسياسة الكمية الادوات احد)الفائدة لسعر اف البحث نتائج اظيرت فقد, منيا
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 والضرائب الاقتصادؼ النمو معدؿ يتأثر الفائدة سعر انخفاض او زيادة فعند لمدولة العامة الموازنة
 .العامة الموازنة في التأثير وبالتالي العاـ والديف العامة

 

النقديػػػػػة, فػػػػػالتغيرات فػػػػػي اسػػػػػعار يعػػػػػد سػػػػػعر الفائػػػػػدة مػػػػػف الادوات الميمػػػػػة لمسياسػػػػػة المقدمةةةةة    
الفائػػػػػػػػػػػػدة تػػػػػػػػػػػػؤثر مباشػػػػػػػػػػػػراج فػػػػػػػػػػػػي قػػػػػػػػػػػػرارات الوحػػػػػػػػػػػػدات الاقتصػػػػػػػػػػػػادية, المنتجػػػػػػػػػػػػيف والمسػػػػػػػػػػػػتيمكيف 
والمسػػػػػتثمريف, فيػػػػػو يػػػػػؤثر فػػػػػي قػػػػػرارات الافػػػػػراد مػػػػػا بػػػػػيف الادخػػػػػار لػػػػػدػ المصػػػػػارؼ التجاريػػػػػة او 
الاسػػػػػػتيلاؾ الحػػػػػػالي وكػػػػػػذلؾ يػػػػػػؤثر فػػػػػػي قػػػػػػرارات المسػػػػػػتثمريف مػػػػػػا بػػػػػػيف اسػػػػػػتثمار امػػػػػػواليـ فػػػػػػي 

روعات جديػػػػدة او ايػػػػداعيا فػػػػي مصػػػػارؼ تجاريػػػػة او شػػػػراء سػػػػندات, كمػػػػا يػػػػؤثر فػػػػي النػػػػاتج مشػػػػ
( والاسػػػػػػتثمار وبالتػػػػػػػالي التػػػػػػأثير عمػػػػػػػى الايػػػػػػرادات العامػػػػػػػة ومػػػػػػف ثػػػػػػػـ GDPالمحمػػػػػػي الاجمػػػػػػػالي)

الموازنػػػػػػة, امػػػػػػا الموازنػػػػػػة العامػػػػػػة فيػػػػػػي تعػػػػػػد مػػػػػػف ادوات السياسػػػػػػة الماليػػػػػػة الميمػػػػػػة لمدولػػػػػػة فمػػػػػػف 
فقاتيػػػػػا مػػػػػا بػػػػػيف التشػػػػػغيمية والاسػػػػػتثمارية وكػػػػػذلؾ تحػػػػػدد مصػػػػػادر خلاليػػػػػا تحػػػػػدد الدولػػػػػة اوجػػػػػو ن

ايراداتيػػػػا باةضػػػػافة الػػػػى امكانيػػػػة اعػػػػادة توزيػػػػ  الػػػػدخت القػػػػومي بػػػػيف طبقػػػػات المجتمػػػػ  وتحقيػػػػ  
الرفاىيػػػػػة الاقتصػػػػػادية, فضػػػػػلاج عػػػػػف تحديػػػػػد مسػػػػػتوػ واتجػػػػػاه التنميػػػػػة الاقتصػػػػػادية الشػػػػػاممة, وفػػػػػي 

ف ىػػػػػػػػػو التنسػػػػػػػػػي  بػػػػػػػػػيف السياسػػػػػػػػػة الماليػػػػػػػػػة الواقػػػػػػػػػ  اف وسػػػػػػػػػائت النيػػػػػػػػػوض باقتصػػػػػػػػػاديات البمػػػػػػػػػدا
 والسياسة النقدية فمف خلاليما يتحق  الاستقرار الاقتصادؼ. 

تبرز اىمية البحث مف خلاؿ تأثير سعر الفائدة والموازنة العامة عمى دخت الفرد مف أىمي  البحث 
لتحميت طبيعة جية وعمى التنمية الاقتصادية الشاممة مف جية اخرػ, باستخداـ الادوات الوصفية 

 العلاقة بيف متغيرات الانموذج والاسموب العممي.

 تتجمى اىداؼ البحث في الاتي: أىداف البحث 

التعرؼ عمى اثر سعر الفائدة عمى الموازنة العامة مف عجز فييا او فائض, ومعرفة ىت اف  -1
الاجمالي وبالتالي سعر الفائدة يعمت اـ لا يعمت في العراؽ, ومدػ تأثيره عمى الناتج المحمي 

 عمى دخت الفرد.
 يوضح الالية التي يؤثر فييا سعر الفائدة في الموازنة العامة ومدػ التنسي  بيف السياستاف. -2

ىت يؤدؼ زيادة سعر الفائدة الى عجز في الموازنة العامة؟ اـ العكس صحيح؟ كيف مشكم  البحث 
المالية؟ ماىي الية تأثير سعر الفائدة عمى  تؤثر السياسة النقدية التقييدية والتوسعية عمى السياسة

 الناتج المحمي الاجمالي.

اف سعر الفائدة لا يؤثر في الموازنة العامة, واف الييمنة المالية النفطية ذات ريادة  فرضي  البحث 
 في التأثير عمى الموازنة العامة"
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الموازنة العامة الى  وظف الاسموب الوصفي في بحث ظاىرة اثر سعر الفائدة عمىمنيجي  البحث 
جانب كت مف التحميت والتشخيص لمبيانات وتفسيرىا وقياسيا وكذلؾ نوعية العلاقة بيف المتغيرات 

 واتجاىاتيا واسبابيا واستخلاص النتائج.

ثلاثة مباحث فقد تناوؿ المبحث الأوؿ  إلى تـ تقسيمو فقد البحث ىدؼ لتحقي ىيكمي  البحث 
والموازنة العامة, وقد تـ تقسيمو الى ثلاث مطالب فقد تناوؿ المطمب  الاطار النظرؼ لسعر الفائدة

الاوؿ الاطار النظرؼ لسعر الفائدة, اما المطمب الثاني فقد تناوؿ الاطار النظرؼ لمموازنة العامة, 
 بينما المطمب الثالث تناوؿ العلاقة بينيما. 

اما المبحث الثاني فقد اتى تحت عنواف, سعر الفائدة والموازنة العامة في العراؽ وقد تـ تقسيمو الى 
ثلاثة مباحث, فجاء المطمب الاوؿ بعنواف سعر الفائدة في العراؽ بينما تناوؿ المطمب الثاني 

مب الثالث العلاقة بيف سعر الفائدة والموازنة العامة في الموازنة العامة في العراؽ, في حيف المط
(.اما المبحث الثالث جاء تحت عنواف العلاقة بيف سعر الفائدة 2115-1991العراؽ لممدة)

( باستخداـ البرامج الاحصائية فقد قسـ الى مطمبيف 2115-1991والموازنة العامة في العراؽ لممدة)
ذج القياسي بينما تناوؿ المطمب الثاني تقدير النموذج القياسي وصيف الانمو تفتناوؿ المطمب الاوؿ 

قتصاديةوتحميلالعلاقاتالا
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 المبحث الاول

 الاطار النظري لسعر الفائدة والموازن  العام 

 المطمب الاول  الاطار النظري لسعر الفائدة 

 Purchasingشرائية)يعرؼ سعر الفائدة عمى انو ثمف التنازؿ عف القوة الاولًا  تعريف سعر الفائدة 
power في الوقت الحالي مف المقرض كضماف لمقرض او نتيجة المخاطر التي تحاط بالمبمغ )

نتيجة ايداعيـ المبالغ  فرادالأ الفائدة بانو المبمغ الذؼ يجبيو سعر.كما يعرؼ (1)طواؿ مدة القرض
يداع إفراد نتيجة الذؼ يحصت عمية الأ نسبة المئويةال و  ن  أؼ أ, النقدية في المصارؼ التجارية
 عمى الفوائد ايضاج  تحصت البنوؾتمؾ المبالغ المودعة ساس أوعمى  ,مدخراتيـ في البنوؾ التجارية

مف قبت السمطة النقدية)البنؾ  يتـ تحديده  الفائدة  سعر أف   عند منحيا القروض والتسييلات,
مف قبت البنؾ  سعار الفائدةألة التضخـ يتـ رف  ففي حا ,المركزؼ( تبعاج لحالة البمد الاقتصادية

, متصاص جزء مف المعروض النقدؼإمما يؤدؼ إلى  ,مواليـأيداع فراد ةغراء الأةوذلؾ  المركزؼ 
اما في حالة الكساد فيقوـ البنؾ المركزؼ بتخفيض نسبة الفائدة عمى القروض لتشجي  المستثمريف 

 .(2)والقضاء عمى الكسادعمى الاقتراض وبالتالي زيادة الانتاج 

 ثانياً  سعر الفائدة الاسمي وسعر الفائدة الحقيقي.

سعر الفائدة الاسمي ىو السعر المعمف في الصحف وداخت البنوؾ, أما سعر الفائدة الحقيقي فيو 
يعبر عف القوه الشرائية, بمعنى ىو سعر الفائدة الاسمي بعد اخذ ارتفاع الأسعار)التضخـ(, فعند 

%( وجب عمى الفرد دف  11( دينار مف البنؾ بفائدة معمنو)1111شخص مبمغ)اقتراض 
( دينار مقدار الفائدة الاسمية ليصبح المبمغ 111( دينار مضاؼ عميو)1111مبمغ)

( سيصبح العاـ 1111%( فإف مبمغ)11( دينار, ونتيجة لارتفاع الاسعار بمقدار)1111المطموب)
لقوة الشرائية م  ثبات عدد الوحدات النقدية, اؼ اف سعر ( دينار نتيجة لانخفاض ا1111القادـ)

%( وسعر الفائدة 4الفائدة الحقيقي يساوؼ صفراج, ولو افترضنا اف التضخـ في العاـ القادـ ىو)
 %(.6%( فأف سعر الفائدة الحقيقي سيكوف)11الاسمي ىو)

(11%-4=%6)% 

 (3)مطروح منو معدؿ ارتفاع الاسعاربمعنى اف سعر الفائدة الحقيقي ىو سعر الفائدة الاسمي 

r= i-f 

                                                 
1
)   Arthur O Sullivan  Steven M.Macroeconomics ,6

th
 Ed,New Jersey,2003, p285 ) 

(2)
 .165-164,ص ص2006, عّبْ, 1ٌٍّس٠د أظر: محمد حربٟ ِٛسٝ, ِببدٜ الالخصبد اٌخح١ًٍ اٌىٍٟ, دار ٚائً ٌٍٕشر,ط 

(3 )
, ص 2002ٌٍّس٠د أظر: خبٌد ٚاصف اٌٛزٟٔ ٚآخرْٚ, ِببدئ الالخصبد اٌىٍٟ ب١ٓ إٌظر٠ت ٚاٌخطب١ك, دار ٚائً ٌٍٕشر,الاردْ,

 .184-183ص
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 حيث اف:

f     نسبة التضخـ :i       سعر الفائدة الاسمي :rسعر الفائدة الحقيقي : 

 ثالثاً  سعر الفائدة حسب رؤي  المدارس الاقتصادي  

 سعر الفائدة حسب رؤي  المدرس  الكلاسيكي    -1
حقيقية, اؼ يتحدد بعناصر حقيقية وليس نقدية بموجب ىذه النظرية يعد ظاىرة  إف سعر الفائدة 

 Demand  for( والطمب عمى الاستثمار)Supply of Savingوالتي ىي عرض المدخرات)
investment(إذ بموجبيما سيتحدد سعر الفائدة التوازني في السوؽ )Equilibrium Rate of 

Interest)  النقود كأداة لمتعامت الحقيقي وبذلؾ حصر سعر الفائدة في القطاع الحقيقي بسبب عدىـ
 .(4)لمسم  والخدمات في السوؽ 

بمعنى أف سعر الفائدة يتحدد بتقاط  دالة الاستثمار ودالة الادخار, ويمكف القوؿ بشكت عاـ اف 
الطمب عمى الاستثمار يرتبط بعلاقة عكسية م  سعر الفائدة فكمما ازداد سعر الفائدة انخفض 

عرض الادخارات بتأجيت الاستيلاؾ الحالي وبالعكس عندما ينخفض الطمب عمى الاستثمار وازاد 
سعر الفائدة سيشج  عمى زيادة الاقتراض لأغراض الاستثمار وبالمقابت ينخفض عرض الادخارات, 
وعميو فأف سعر الفائدة سيحق  توازناج تمقائياج بيف الطمب عمى الاستثمار وعرض المدخرات إلا اف 

أخرػ ليا تأثير كبير مثت عرض النقود والطمب عمييا, واعتبرت اف  ىذه النظرية اىممت عوامت
العامت الاساسي في تحديد الادخار ىو سعر الفائدة ولكف الدراسات أوجدت أف الدخت ىو العامت 

 .(2)الرئيسي في ذلؾ اضافة الى انيا لـ تفرؽ بيف الادخار والاكتناز)الذؼ لا يكسب صاحبو فائدة(

   المدرس  الكنزي  سعر الفائدة حسب رؤي -2
لقد انتقد كينز النظرية الكلاسيكية ةىماليا المؤشرات النقدية التي اعتبرىا الاكثر اىمية وصمة 

 ,السيولةب الاحتفاظ ثمف الفائدة بتحديد سعر الفائدة والذؼ عده  ظاىرة نقدية بحتو, مؤكداج اف سعر
لادخار فقد لثمناج  , ولاعف الاستيلاؾ مثمما جاء بو الكلاسيؾ الفائدة ليست ثمناج للامتناعسعر ف

ة, واكد عمى اف سعر الفائدة يعتمد عمى يحدث أف يدخر البعض دوف أف يتحمموا أية تضحي
اجراءات السمطة النقدية مف جية وعمى الرغبة في الاحتفاظ بالنقود بوصفيا بديلاج للاحتفاظ 

 .(6)بالسندات مف جية اخرػ 

بتفضيت  )عرض النقد(الكمية النقدية مف خلاؿتحدد سعر الفائدة يحسب نظرية كينز و
, واتجاىاج طردياج م  النقود , فسعر الفائدة يتجو اتجاىاج عكسياج م  كمية)الطمب عمى النقود(السيولة

                                                 
(4)

 .206, ص2002, ارراء ٌٍٕشر ٚاٌخٛز٠ع, عّبْ, 1اٌمر٠شٟ, الخصبد٠بث إٌمٛد ٚاٌبٕٛن ٚاٌّؤسسبث اٌّب١ٌت, ط محمد صبٌح 
(5)

, 6-5فبرش فض١ً محمد سبحً, حفس١ر اٌفبئدة ٚاٌعٛاًِ اٌّحدد ٌٗ فٟ ضٛء اٌفىر الالخصبدٞ اٌحد٠ذ, ٌٍٍّخمٝ اٌدٌٟٚ اٌزبٟٔ, اٌجسائر, 

 .3ص ,2002ِبٞ, 

(6)
 .208محمد صبٌح اٌمر٠شٟ, ِصدر سببك,ص  
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واوضح اف ىناؾ  ,رباح السنداتأ مف سعر الفائدة يرف  كما بيف كينز اف انخفاض تفضيت السيولة
والتي  Liquidity Trap (فخ السيولة)مصيدة السيولة والذؼ اسماه ض سعر الفائدةانخفداج ادنى ةح

دنى مستوػ لسعر الفائدة أضافية مف النقود عند إحتفاظ بأؼ كمية فراد للإستعداد الأإتعني 
يصبح منحني تفضيت  جانبوفي ىذا ال ,ينخفض إلى أدنى مف ذلؾ ف  سمي, إذ لا يمكف أ  الأ

ذا كاف إفأيف سيتـ توظيفيا  ,فراد بطمب النقودستمر الأإ ا ماإذف ,السيولة موازيا لممحور الافقي
, الا اف تحديد سعر الفائدة في ظت نظرية تفضيت السيولة الكنزية الاقتصاد في حالة ركود وكساد

وتعمت اذا كاف الدخت ثابتاج  تعرضت الى مجموعة مف الانتقادات ابرزىا انيا تفسير قصير الاجت
 .(7)ومستقراج وىذا لف يتحق  في الاجت الطويت والذؼ يعد أكثر أىمية لغراض استثمار رأس الماؿ

 سعر الفائدة حسب رؤي  المدرس  النقودي )الكلاسيكيون الجدد(  -3

 الاقتصادية الأزمات معالجة في الثانية العالمية الحرب بعد الكينزؼ  التحميت وأدوات تمكأت وسائت
 بأرتفاع الرأسمالية اقتصاديات الدوؿ اتسمت إذ( Stagflation)الركودؼ التضخـ ومنيا المعاصرة

 عجزت إذ, الحالو ىذه مثت الاقتصاد بموغ كينز يعتقد ولـ, ومعدلات البطالة معاج  مستوػ الأسعار
 ـ  ومف الفائدة سعر في التأثير في النقدية والمالية الكنزية السياسات والمضاعف  الاستثمار جمود ث

الموسومة  التي نشرىا في مقالتووالذؼ طرح نظريتو الجديدة  (ممتووف فريدمافمما استدعى تدخت)
( وتبنى فييا التحميت الكلاسيكي الجديد The Quantity Theory Of Money Restrment)بػ

والذؼ لايعد ترديداج لمفكر الكلاسيكي القديـ بت يختمف عنو بعدد مف الجوانب منيا فكرة الاستخداـ 
الكامت فضلاج عف اختلافو  عف الفكر الكينزؼ بت استفاد مف بعض الانتقادات الموجية لتمؾ 

تحدد بعرض , ووفقاج ليذه النظرية فاف سعر الفائدة ي(8)فادة مف التطور الفكرؼ اةكذلؾ و النظريات 
الاقراض مف جية والطمب عمى القروض مف جية أخرػ وبتعبير اخر اف سعر الفائدة يتحدد عند 
نقطة التعادؿ بيف الطمب)الأمواؿ المعدة للإقراض( مف جية والعرض)الامواؿ معدة للإقراض(مف 
ة جية أخرػ, كما بيف اف الأمواؿ المعدة للإقراض تتأثر باةصدار النقدؼ الجديد المضاف

 .(9)وبمدخرات الأفراد بنفس المدة

 سعر الفائدة حسب رؤي  مدرس  التوقعات العقلاني   -4

وتتمخص ىذه النظرية باف للأفراد توقعات عقلانية سواء لممستيمكيف والمنتجيف والمستثمريف غير 
( واف الحكومة لا تستطي  خداعيـ لانيـ يمتمكوف نفس المعمومات Unbiasedمتحيزه احصائياج)

التي بحوزة الحكومة مف الناحية النظرية والعممية, واستنادا عمى ذلؾ فاف الافراد المستثمريف قادريف 
                                                 

(2)
  516,ص2012عٍٟ :" إٌمٛد ٚاٌص١رفت ٚاٌس١بست إٌمد٠ت ", دار إًٌّٙ اٌٍبٕبٟٔ , ب١رٚث , ٌبٕبْ , اٌطبعت الاٌٚٝ ,  وٕعبْ  

pp63-65 For more information, Jagdish Handa, Monetary Economics,  New York, Taylor & Franci, 
(8)

 

(2)
, شروت اٌىبظّت ٌٍٕشر ٚاٌخرجّت ٚاٌخٛز٠ع, 1ٌٍّس٠د أظر: سبِٟ خ١ًٍ, ٔظر٠بث اٌس١بسبث إٌمد٠ت ٚاٌّب١ٌت, اٌىخبة اٌزبٟٔ, ط 

 .534-533, ص ص 1282اٌى٠ٛج,
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عمى التنبؤ بشكت صحيح لسعر الفائدة, كما اكدت عمى مرونة الأسعار والاجور وبضمنيا سعر 
عمى تحقي  التوازف في الأسواؽ المالية بمدة قصيره لاف اؼ انحراؼ سيجعت  الفائدة, اؼ انو قادر

الأفراد يصححوا توقعاتيـ ليصت سعر الفائدة الى حالة التوازف باةضافة الى اف اؼ معمومة 
حصمت في الماضي لف تؤثر عمى سعر الفائدة وانما الذؼ يؤثر ما سيحدث في المستقبت مف 

 .(10)أحداث غير متوقعة

 طمب الثاني  الاطار النظري لمموازن  العام الم

تتب  الدوؿ المتقدمة ومعظـ الدوؿ النامية في تسيير انشطتيا المالية وف  سياقات وبرامج محدده 
وبصورة دقيقة, ومف ىذه البرامج الموازنة العامة التي توضح قوة المركز المالي لمحكومة, وتقسـ 

النفقات العامة والثاني ىو الايرادات العامة والتي تقرر مسبقاج الموازنة العامة الى جانبيف الاوؿ ىو 
لمسنة المالية القادمة والتي سيتـ استحصاؿ موافقة السمطة التشريعية, ولمموازنة دور ميـ في عممية 
التنمية الاقتصادية والاجتماعية, إذ اصبح بإمكاف الدوؿ النيوض باقتصاداتيا مف خلاؿ الموازنة 

ف خلاؿ توجيو النفقات الاستثمارية او الاستيلاكية فضلاج عف توزي  الاستثمارات الى العامة وذلؾ م
 القطاعات المنتجة منيا)الصناعية والزراعية(

 اولًا  مفيوم الموازن  العام  

تعرؼ الموازنة العامة)عمى انيا عممية توق  واجازة نفقات الدولة وايراداتيا عف فترة زمنية مقبمة, 
. كما وتعرؼ)بانيا خطة مالية (11)العادة سنة, تعبر فييا عف اىدافيا الاقتصادية والماليةوىي في 

منظمة تفضي الى تحقي  اىداؼ واستراتيجيات لتوجيييا نحو المستقبت, وتكوف قائمة عمى نتائج 
. او ىي) خطة مالية تتضمف (12)متوقعة لكت مف النفقات واةيرادات العامة خلاؿ السنة القادمة(

قديراج لنفقات الدولة وايراداتيا لمدة زمنية معينة غالباج ما تكوف سنة واحدة ويتـ اعدادىا ت
لأىداؼ)اقتصادية وسياسية واجتماعية ومالية( تسعى الدولة لتحقيقيا ويتـ تحقي  بنودىا المصادقة 

)صؾ يقدر فيو . كما يعرفيا قانوف الموازنة الامريكي بانيا(13)عمييا اذف مف قبت السمطة التشريعية(
. بينما عرفيا قانوف الموازنة (14)نفقات السنة القادمة ووارداتيا بموجب القانوف عند التقديـ(

المصرؼ)ىي البرنامج المالي لمخطة عف سنة مالية مقبمة لتحقي  اىداؼ محددة وذلؾ في اطار 
( اما قانوف اصوؿ الخطة العامة لمتنمية الاقتصادية والاجتماعية وطبقاج لمسياسة العامة لمدولة

                                                 
(10)

حبِد ٌٍٕشر, عّبْ, , دار 1رف ٚالاسٛق اٌّب١ٌت, طبعبد إٌّعُ اٌس١د عٍٟ ٚٔسار سعد اٌد٠ٓ اٌع١سٝ, إٌمٛد ٚاٌّصٌٍّس٠د أظر:  

 .321-312ص , ص2004
(11)

عبدي احّد حش١ش, اسبس١بث اٌّب١ٌت اٌعبِت, ِدخً ٌدراست اصٛي اٌفٓ اٌّبٌٟ ٌلالخصبد اٌعبَ, دار إٌٙضت اٌعرب١ت, ب١رٚث  

 .262, ص1222ٌبٕبْ,
12

 H.W.Allen Sweeny and Roberto Rechlin, handbook of budgeting, by plan view, new York, 1981.p29 
13

 Robert Eisner:Which budget deficit? Some issuses of measurement and their implication, the American 

Economic review, vol. 74.no.2,2010. P140.  
(14)

 166, ص2002, دار ا١ٌّسرة, عّبْ الاردْ, 1محمد طبلت, ٘دٜ اٌعساٚٞ, الخصبد٠بث اٌّب١ٌت اٌعبِت, ط  
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المعدؿ)بانيا الجداوؿ المتضمنة تخميف الواردات  1941لسنة  28المحاسبات العراقي المرقـ 
 .(1) والمصروفات لسنة مالية واحدة تعيف في قانوف الموازنة(

 ثانياً  الموازن  العام  من وجيو نظر المدارس الاقتصادي  

السياسات الاقتصادية والمالية فيما يتعم  بتوازف مازالت الآراء محت جدؿ بيف المختصيف في 
جانبي الموازنة مف عدمو)اختلاؿ( فضلاج عف رفض او قبوؿ ىذا الاختلاؼ, وىنا لابد مف التطرؽ 

 الى ابرز ىذه الافكار والتي ىي كالاتي.

 الموازن  العام  من وجيو نظر المدرس  الكلاسيكي   -1
القطاع الخاص عمى تحقي  التوازف المستمر تمقائياج عند في ظت ىذا الفكر ساد الاعتقاد بقدرة 

(, ومف ثـ فقد آمف الكلاسيؾ بأفضمية القطاع Full employmentمستوػ التوظيف الكامت)
الخاص بشكت مطم  في ادارة  النشاط الاقتصادؼ, وضماف عدـ تدخت الدولة في النشاط 

ذ القرارات الاقتصادية السميمة, ولكي الاقتصادؼ لاف تدخميا سوؼ يعوؽ القطاع الخاص في اتخا
يضمف عدـ تدخت الدولة فيـ  يصروف عمى مبدا توازف الموازنة أيمانا منيـ باف ىذا التوازف 
سيقمص دور الدولة الذؼ يزاحـ القطاع الخاص مف تأدية دوره في تحقي  التوازف الاقتصادؼ بأكمت 

جتم )ايرادات عامة( ومف ثـ تقوـ بأنفاؽ)جانب وجو, إذ ستقوـ الدولة بجباية الأمواؿ مف افراد الم
النفقات( نفس المبمغ لأفراد اخريف في المجتم  فينتفي اثر التدخت الحكومي في النشاط 

, ويؤكد الكلاسيكيوف عمى اف حالة الاختلاؿ ىي نتيجة لظروؼ استثنائية قد تمر بيا (15)الاقتصادؼ
التوازف ستعود تعود الى الموازنة عند انتياء تمؾ  الدولة مثت الحروب والكوارث الطبيعية واف حالة

الظروؼ, ومف الجدير بالذكر اف حالة الاختلاؿ قد يكوف فائضاج او عجزاج ففي حالة حدوث 
فائض)ايرادات اكبر مف النفقات( فاف الحكومة ستقوـ بأنفاقو, ومف ثـ سيصبح الفائض عجزاج عندىا 

لعجز وبذلؾ يرفض الكلاسيؾ الفائض لأنو يودؼ تضطر الحكومة لفرض ضرائب جديدة لتغطية ا
الى تبذير الامواؿ وعدـ الاستفادة منيا بالشكت الصحيح واف القطاع الخاص اولى باستثمارىا, اما 
في حالة العجز فاف الدولة تمجا الى تغطية العجز مف خلاؿ الوسائت غير التقميدية وتتمثت 

لقروض سيؤدؼ الى مزاحمة القطاع الخاص الييا اما باةصدار النقدؼ والقروض, واف المجوء الى ا
 .(1)الاصدار النقدؼ الجديد حسب الكلاسيؾ سيؤدؼ الى التضخـ وارتفاع الأسعار

 الموازن  العام  من وجيو نظر المدرس  الكنزي   -2
اف الية التوازف التمقائي لمكلاسيؾ ومبدأ عدـ تدخت الدولة في النشاط الاقتصادؼ لـ تعد تجدؼ نفعاج 

( في معظـ اقتصاديات العالـ, فقد شمت الآليو التمقائية 1933-1929فقد ساد الكساد العظيـ)
رية لمنظرية الكلاسيكية, مما اتاح فرصة لظيور فكر جديد مف خلاؿ )جوف ماينرد كينز( ونظ

                                                 
(15)

, ص 1286, اٌدار اٌجبِع١ت ٌٍٕشر ٌٍٚخٛز٠ع, ب١رٚث, 1عبد اٌىر٠ُ صبدق بروبث, ٚآخرْٚ, اٌّب١ٌت اٌعبِت,طٌٍّس٠د أظر:   

 .322-321ص
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)النظرية العامة في الاستخداـ والنقود والفائدة( والتي نادػ فييا الى  الطمب الفعاؿ في كتابة الموسوـ
ضرورة تدخت الدولة في النشاط الاقتصادؼ, مف خلاؿ تشخيصو الخمت فقد فسر سبب ىذه 

مب المشكمة)الكساد( ىو قصور الطمب الكمي وليس العرض الكمي ويكمف الحت في تحفيز ىذا الط
عبر الادوات المالية لمدولة)الضرائب والانفاؽ الحكومي( لتحقي  التوازف الاقتصادؼ واستمراره, وفند 
كينز حالة الاستخداـ الكامت بدليت وجود موارد معطمة, كما اكد كينز عمى اف توازف الموازنة يمكف 

توازف المالي لـ يعد اف يحدث كت ثلاثة سنوات او اقت او اكثر وليس بالضرورة كت سنة, اؼ اف ال
ميماج بقدر اىمية تحقي  التوازف الاقتصادؼ إذ اصبح مف الضرورؼ اف يتساوػ الطمب الكمي 

, وعمى خلاؼ الكلاسيؾ يؤمف كينز بضرورة تقدير (16)والعرض الكمي وليس الموازنة العامة لمدولة
ر اقتصادية واجتماعية, النفقات كمحدد للإيرادات, لاف زيادة او نقصاف في النفقات ستنجـ عف اثا

فزيادة النفقات يؤدؼ الى تنشيط الطمب الكمي ويكوف ىذا علاج لمكساد الاقتصادؼ, ثـ اف خفض 
النفقات يؤدؼ الى خفض الطمب الكمي والحد مف التضخـ, وكذلؾ زيادة ونقصاف الايرادات العامة 

ة لمبمد وليس كما اعتقد ليا اثار اقتصادية واجتماعية يتـ التحكـ بيا حسب الحالة الاقتصادي
 . (17)الكلاسيؾ

 ( Monetary Viewالموازن  العام  من وجيو نظر المدرس  النقودي ) -3
لقد اصبحت الرؤية الكنزية عاجزه في اوائت السبعينات مف القرف الماضي إزاء ظاىرة التضخـ 

بصناع القرارات ( والمتمثمة بوجود التضخـ والركود في آف واحد, مما حدا Stagflationالركودؼ)
الاقتصادية الى توجيو الانتقاد الى النظرية الكنزية وا عادة الاضواء الى النظرية الكلاسيكية مجددا 

( زعيـ مدرسة شيكاغو وعدد مف M-Friedmanبصوره طروحات قدميا ممتوف فريد ماف)
ج المحمي , يرػ فريدماف اف النفقات العامة ينبغي اف تنمو بنفس معدؿ نمو النات(18)تلامذتو

الاجمالي, واف زيادتيا خلاؼ تمؾ النسبة سيؤدؼ الى عجز الموازنة ويرافقيا تقييد حركة رأس الماؿ 
الخاص وأبعاده عف دوره في تحقي  التوازف الاقتصادؼ, ونتيجة ليذا الانفاؽ تفرض الدولة ضرائب 

ى التأثير سمبا عمى عمى القطاع الخاص ودوره  ومف ثـ تحويميا الى القطاع العاـ مما سيؤدؼ ال
حوافز الاستثمار والانتاج والادخار لمقطاع الخاص في الاقتصاد الوطني, اما في حالة عدـ كفاية 
الايرادات في الموازنة فاف الحكومة ستمجأ اما الى اصدار نقود جديدة البنكنوت او زيادة حجـ الديف 

ي  طرح سندات ليا, ففي الحالة العاـ مف خلاؿ زيادة الديف المصرفي الممنوح لمحكومة عف طر 
االاولى سيؤدؼ ىذا التمويت الى موجات مف لمتضخـ تتعاظـ حدتيا في الاقتصاد عف طري  زيادة 
عرض النقد عمى نحو اكبر مف النمو في الناتج المحمي الاجمالي مما سينعكس عمى القدرة 

درات اما في الحالة الثانية فإنيا التنافسية الدولية لمبمد وبالتالي زيادة الاستيرادات وتناقص الصا

                                                 
(16)

محمد عبد إٌّعُ عفر, احّد فر٠د ِصطفٝ, الالخصبد اٌّبٌٟ اٌٛضعٟ ٚالاسلاِٟ ب١ٓ إٌظر٠ت ٚاٌخطب١ك, ِؤسست شببة اٌجبِعت  

 .314, ص1222الاسىٕدر٠ت.
(12)

احّد اسّبع١ً ابرا١ُ٘ اٌّشٙدأٟ, ل١بش درجت اسخملا١ٌت اٌبٕه اٌّروسٞ ٚعلالخٙب بعجس اٌّٛازٔت اٌحى١ِٛت)اٌعراق حبٌت دراس١ت(  

 .23,ص2010(, اطرٚحت دوخٛراٖ, جبِعت بغداد و١ٍت الادارة ٚالالخصبد, 2008-1281ٌٍّدة)

    Jagdish Handa: Monetary Economics,  opct,pp63-65 For more information, (18)
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ستؤدؼ الى تحوؿ المدخرات الى الحكومة ومف ثـ تحويميا الى نفقات جارية)اجور ورواتب( 
وبالتالي أضعاؼ معدلات الاستثمار والنمو الاقتصادؼ, اما في حالة استخداـ المدخرات لمتمويت 

ارد بسبب اف الحكومة غير كفؤه الاستثمارؼ فحسب رأؼ النقودييف ستؤدؼ الى سوء استخداـ المو 
, كما يرػ النقوديوف اف السياسة المالية التوسعية)زيادة (19)في تخصيص الموارد وادارة الاستثمار

الضرائب والاقتراض مف البنؾ المركزؼ( التي لا يرافقيا تغير في عرض النقد سوؼ تؤدؼ الى 
الى اف انخفاض الأنفاؽ الخاص سوؼ زيادة اسعار الفائدة ومف ثـ تقييد الانفاؽ الخاص, اضافة 

تضعف الاثر التوسعي لمسياسة المالية, فالزيادة في اسعار الفائدة تحدث بسبب الزيادة في 
الاقتراض الحكومي الذؼ يؤدؼ الى زيادة الطمب عمى الامواؿ المعدة للإقراض وبالتالي يؤدؼ الى 

يكوف التمويت عف طري  النقود  , إذ ينبغي اف(20)خفض جزء مف الاستثمار والاستيلاؾ الخاص
 .(21)المدارة لأنيا تؤدؼ الى زيادة عرض النقد وبالتالي تزيد الناتج لاف الانفاؽ الخاص سوؼ يزداد

 التوقعات العقلاني   الموازن  العام  من وجيو نظر مدرس  -4
والماليػػػة  فػػي ظػػػت الجػػػدؿ الػػػدائر بػػػيف المدرسػػػتيف الكينزيػػة والنقوديػػػة بشػػػأف فاعميػػػة السياسػػػتيف النقديػػػة

ظيرت فرضية جديدة تدعو إلى استنتاجات جديدة في مسار السياسات الاقتصادية الحكومية, والتي 
جاء بافكارىا مجموعة مف الشباب الاقتصادييف المنتميف إلى التيار النيوكلاسيؾ في فترة السػبعينات 

دة او العقلانيػة التػي مف القرف الماضي, وقد أطم  عمى ىذا التيار بأصحاب نظريػة التوقعػات الرشػي
. يقضػػػي اصػػػحاب نظريػػػة التوقعػػػات العقلانيػػػة اف (22)أصػػػبحت ذات أىميػػػة فػػػي التحميػػػت الاقتصػػػادؼ

الافراد او الوحدات الاقتصادية قادرة عمػى التنبػؤ بالسياسػات الاقتصػادية نتيجػة الملاحظػة المسػتمرة, 
د مػف تغطيػة ىػذا العجػز, وقػد فمو فرضنا وجػود عجػز فػي الموازنػة العامػة بسػبب زيػادة الانفػاؽ ولا بػ

تمجػػأ الحكومػػة إلػػى زيػػادة الضػػرائب مسػػتقبلاج, ففػػي ىػػذه الحالػػة سػػيكوف السػػموؾ العقلانػػي وفقػػاج ليػػذه 
التوقعات ىو تخفيض واضح في الاستيلاؾ الحالي واستخداـ أؼ فائض في الػدخت المتػاح للادخػار 

فاعميػػػة اثػػػر الزيػػادة فػػػي الانفػػػاؽ  بػػدلاج مػػػف زيػػػادة الطمػػب الاسػػػتيلاكي, الأمػػػر الػػذؼ سػػػيؤدؼ الػػػى قمػػة
الحكومي وذلؾ لمواجية زيادة الضرائب في المستقبت )بناء عمػى التوقعػات العقلانيػة(, وبيػذا تصػبح 
السياسة المالية الحكومية التوسعية عديمػة الجػدوػ, وبػذلؾ تصػبح السياسػة الوحيػدة التػي تػؤثر عمػى 

 (.5)23النشاط الاقتصادؼ ىي السياسة المفاجئة

 المطمب الثالث  الاطار النظري لمعلاق  بين سعر الفائدة وعجز الموازن  العام  

                                                 
(12)

 .23احّد اسّبع١ً ابرا١ُ٘ اٌّشٙدأٟ, ِصدر سببك, ص 
 والنشر، للطبع المريخ دار الرحمن، عبد الفتاح عبد  ترجمة والخاص، العام الاختيار الكلي، الاقتصاد استروب، جوارتيني، جيمس(20)

 430,ص1988 الرياض، السعودية، العربية المملكة
(21)

 .334, ص1999النظرية والسياسات, ترجمة: محمد إبراىيـ منصور, دار المر يخ لمنشر, الرياض,  -إبدجماف, الاقتصاد الكميمايكت  

22
 .444ص ,مصدر ساب عبد المنعـ السيد عمي ونزار سعد الديف العيسى, النقود والمصرؼ والاسوؽ المالية,  

5 For more information,  Albert s. Dexter, Manrice D.levi & Barrie R.Nault, Stick Prices, the 
impact of regulation, Journal Monetory Economics, 2002, pp 1-5.                                         
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لاشؾ اف سعر الفائدة ىو احد ادوات السياسة النقدية, والموازنة العامة ىي احدػ ادوات  
السياسة المالية ومؤشر لوجود سياسة مالية توسعية او انكماشية حسب حالة الاقتصاد القومي, 

متقدمة المزيج مف السياسة المالية والنقدية لغرض السيطرة عمى ادارة الطمب ومجمت تعتمد الدوؿ ال
الوض  الاقتصادؼ, تؤثر السياسة النقدية عمى الانفاؽ مف خلاؿ اسعار الفائدة وشروط الائتماف, 
فعند خفض سعر الفائدة تتيسر شروط الائتماف مما يزيد مف الانفاؽ الاستيلاكي والاستثمارؼ وىذه 

ليو اعتمدىا الاحتياطي الفدرالي خلاؿ العقديف الاخيريف, لـ تكف لمسياسة النقدية اىمية في الا
غضوف السنوات الاولى لمثورة الكنزية حتى تشكؾ بعض عمماء الاقتصاد الكمي بقوليـ)اف السياسة 

خاوؼ النقدية بمثابة السير عمى حبت مشدود( ولكف عمى مدار العقديف الماضييف زالت كت تمؾ الم
واثبتت السياسة النقدية قوتيا خصوصاج في ثبات او خفض معدؿ البطالة, اما السياسة المالية فكاف 
دورىا في خفض العجز في الموازنة مف خلاؿ زيادة الضرائب وخفض الانفاؽ, ويعد التغيير في 

 ( في بعض الاحياف توجيياج change in the fiscal-monetary mixالمزيج المالي النقدؼ )
يعمت عمى تضيي  سياسة وتيسير اخرػ عمى نحو يعمت عمى اثبات الطمب الاجمالي بيدؼ 

 .(24)تحقي  الاستقرار الاقتصادؼ

ويمكف التعرؼ عمى الاثار المالية التي تحدثيا التغييرات في اسعار الفائدة مف خلاؿ المعادلة 
 :(25)التفاضمية الاتية
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∑     

 

   

  

    شير ت إذ

   
سعر الفائدة والذؼ يتأثر مباشرة  الىالتفاضمية لعجز الموازنة  صيغةالى ال   

 .بإجراءات السياسة النقدية

  ويشير البند الاوؿ كما  (1

   
 ( :the expenditure effectالانفاؽ)الى اثر :  

لمتقمبات الدورية  تيامواجي عندالحكومة  قوـ بياردة الفعت التي ت بسببيأخذ اشارة موجبة إذ 
counter – cyclical reaction function يد التقمبات في كت مف د, فقد تعمت الحكومة عمى تم

 المتوق ,الانتاج ادنى مف مستواه  يكوف  عندماف مف خلاؿ زيادة الانفاؽ الحكومي يج والتوظتالنا
كنتيجة ةجراءات السياسة النقدية  اقتصادؼ يواجو الاقتصاد مرحمة ركود في بعض الاحيافو 

ب يستجتوقد  مما ينعكس عمى تخفيض معدلات الاستثمار, التقييدية ومعدلات الفائدة المرتفعة
 اؽ عاـ.بزيادة الانف مف خلاؿ زيادة عجز الموازنة لذلؾ الحكومة

                                                 
(24)

.  266-262, ص ص 2006ِىخبت ٌبٕبْ, ب١رٚث,  ,1, عٍُ الالخصبد,طسب٠ٍِٛسْٛ ٚٔٛرد٘بٚش 
 

(25)
.11-2, ص ص2010الاطبر إٌظرٞ ٌٍخٕس١ك ب١ٓ اٌس١بسخ١ٓ اٌّب١ٌت ٚإٌمد٠ت, بحذ ِٕشٛر, ٔٛفّبر, ٌٍّس٠د أظر: ِٕٝ وّبي, 
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  اما  (2

  

  

   
التي تقوـ  جراءاتلاتؤدؼ ا إذ(: the revenue effectيشير الى اثر الايرادات)إذ  : 

الى تباطؤ معدؿ النمو الاقتصادؼ  مف خلاؿ رف  سعر الفائدة السياسة النقدية التقييدية بيا
وبالتالي تنخفض العوائد الضريبية وىو ما يؤدؼ الى  ,وانخفاض الدخت القومي في الاجت القصير

سيؤدؼ الى ارتفاع  بشكت عاـ ارتفاع عجز الموازنة, كذلؾ فاف انخفاض معدؿ النمو الاقتصادؼ
 الاجمالي. ج المحميتنسبة الديف العاـ الى النا

 ) يوضح  في حيف (3

 
)∑

   

   

 
     

رتب عمى السياسة يت إذ(: the debt effectف) ي  اثر الد   
النقدية التقييدية معدلات مرتفعة لأسعار الفائدة الاسمية قصيرة الاجت والتي تؤثر بدورىا عمى 

 ياحجمب الديف العاـ والخاص فاف اعباء خدمة نتيجة لذلؾالمعدلات متوسطة وطويمة الاجت, و 
ـ يلتقيمف اجت او  ,لمدولةتؤدؼ تمؾ التكاليف الى ارتفاع عجز الموازنة العامة فثابت سوؼ ترتف , ال

التضخـ  بخصوصالكامت لذلؾ الاثر, لابد مف الاخذ بعيف الاعتبار اثر قرارات البنؾ المركزؼ 
استيداؼ التضخـ مف خلاؿ معدلات الفائدة حيث اتجيت عديد مف البنوؾ المركزية مؤخرا الى و 

 سعر الفائدة.
)اما  (4

 

 
)

   
 

   
معدؿ  خفض(: فاف The Seigniorage Effectاثر ري  الاصدار) يشير الى   

 العاـ ؤدؼ الى زيادة الديفتسوؼ  (OMO)التوس  النقدؼ مف خلاؿ عمميات السوؽ المفتوح
 وبالتالي الى زيادة عجز الموازنة في الفترات اللاحقة.

   في حيف (5

   
 

 

  
∑     

 
(: حيث the price effect) اثر الاسعار الذؼ يشير الى     
وينشا ىذا الاثر  ,بمعدلات الفائدة ةعكسيو م  كمية النقود  ةطردي بعلاقة يرتبط معدؿ التضخـ

 رتفاع)ااو الاسعار رتفاعة حيث يعكس اينتيجة لمتعبير عف عجز الموازنة باستخداـ متغيرات حقيق
 .تقميت مف العجز الماليوبالتالي  القيمة الحقيقية لمديف العاـ نخفاضمعدلات التضخـ( ا

 المبحث الثاني

 (2115-1991سعر الفائدة والموازن  العام  في العراق لممدة) 

لابد مف التطرؽ الى طبيعة الاقتصاد العراقي وما مر عميو مف ظروؼ قبت الخوض في غمار 
 في ىيكمية تشوىات مف العراقي اةقتصاد التحميت الاقتصادؼ لسعر الفائدة والموازنة العامة, يعاني

الاقتصادية المنتجة كما يوصف بانو احادؼ الجانب)لاعتماده عمى مورد النفط في  قطاعاتو مجمت
 متعددة انيكت الاقتصاد حروب في والدخوؿ السياسية البيئة استقرار عدـ إلى إضافة دخمو(,

عينات القرف التس المفروضة عميو في الدولية أزمة العقوبات تبعتيا ثـ الحقبة, تمؾ في  وعسكرتو
اةختلالات  تفاقـ عنيا نتج التي الماضي)والتي منعتو مف تصدير نفطو وكذلؾ مف استيراد السم (

البطالة  وانتشار اةنتاجية الطاقات وتعطيت اةقتصادؼ, الركود ظاىرة وسيادة والمديونية الخارجية
المموؿ في الموازنة  العجز إلى أدت التي الخارجية التجارة وانحسار وانخفاض مستوػ الرفاىية,
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وبالتالي  التضخـ معدلات ارتفاع ادػ الى الذؼ الأمر النقدؼ الجديد, اةصدار طري  عف العامة
 اةستراتيجية لمقطاعات تخمف طرائ  الانتاج وكذلؾ العراقي, لمدينار الصرؼ سعر انييار

 .(26)قتصادوالخدمية, يضاؼ الى ذلؾ درجة الانكشاؼ الشديدة التي يمتاز بيا الا

 (.2115-1991المطمب الاول  سعر الفائدة في العراق لممدة)

قروض  التأثير في خلاؿ مػػف وذلؾ الاقتصادؼ, النشاط عمػػػػى لمتأثير الفائدة أسعار مؤشر يستخدـ
 عند أو الصرؼ, سعر توجيو في يصعب عندما الاتجاه ىذا ويتجو اصحاب القرار الى المصارؼ,

المساس بو لأغراض تتعم  بالتجارة الخارجية)التأثير في القدرة التنافسية الدولية( او تثبيتو او عدـ 
( اف ىناؾ 2,1اما في العراؽ فقد يتضح مف جدولي) النامية. الدوؿ أغمب في متب  وىو غيرىا,

( الا اف نسبة الودائ  الى 2113-1991زيادات حاصمو في نسبة سعر الفائدة عمى الودائ  لمفترة)
, 2112( باتت بانخفاض مستمر وصولاج الى ادنى مستوػ ليا عاـ GDPتج المحمي اةجمالي )النا

( تعكس عدـ GDPاف ىذه الانخفاضات المستمرة في نسبة الودائ  الى الناتج المحمي اةجمالي)
ثقة الافراد في القطاع المصرفي مف جية وعدـ الثقة بما ستؤوؿ اليو الامور السياسية بتمؾ المدة, 

( اف السمطات النقدية قامت برف  سعر الفائدة عمى القروض لكبح 2,1ما نلاحع مف جدولي)ك
جماح معدلات التضخـ المرتف  الا انيا اثرت سمباج عمى حجـ الائتماف الممنوح لمقطاع الخاص, إذ 

( في تمؾ المدة في تدىور مستمر مما اعاؽ دور الاستثمار الخاص واصبح GDPبدأت نسبتو الػػػػ)
 قتصر عمى القطاع العاـ مما اعاؽ عجمة التنمية في العراؽ اباف تمؾ الحقبة.م

 (1جدوؿ )
 نسب أسعار الفائدة لدػ المصارؼ التجارية في العراؽ

 (2115 – 1991لممدة )

 السنوات
سعر الفائدة 
عمى ودائع 

 (1التوفير)

سعر الفائدة 
عمى الودائع 

( 6الثابت  )
 (2أشير)

سعر الفائدة 
الودائع عمى 

الثابت  لمدة 
 (3سن )

سعر الفائدة عمى 
الودائع الثابت  

 (4لمدة سنتين)

سعر الفائدة 
عمى الإقراض 
 قصير الأجل

(5) 

سعر الفائدة عمى 
الإقراض متوسط 

 (6الأجل)

 سعر
 الفائدة 

 عمى الإقراض طويل 
 (7الأجل)

1991 9 11 9.5 11 17 19 22 
1991 9 11 9.5 11 17 19 22 
1992 9 11 9.5 11 17 19 22 
1993 11 11 12 15 19 23 24 
1994 11 11 12 15 19 23 24 
1995 11 11 12 18 21 23 25 
1996 11 11 12 18 21 23 25 
1997 11 11 12 18 21 23 25 
1998 11 11 12 18 21 23 25 
1999 11 11 12 18 21 23 25 

                                                 
(26)

, بحٛد ِٕٚبلشبث اٌّؤحّر اٌعٍّٟ ٕ٘بء عبد اٌغفبر اٌسبِرائٟ,  عبد اٌٍط١ف سبٌُ, الالخصبد اٌعرالٟ ِٚخغ١راث اٌب١ئت اٌعرب١ت اٌد١ٌٚت  

 .155, ص2002, بغداد اٌحىّت, جالالخصبد٠ت, ب١ اٌزبٌذ ٌمسُ اٌدراسبث
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2111 11 11 12 18 21 23 25 
2111 11 11 12 15 18 21 23 
2112 11 11 12 15 18 21 23 
2113 7 8 9 11 14 15 16 
2114 6.5 7.1 8 9.1 22.7 12.9 13.5 
2115 5.5 6.4 7.1 7.9 13.9 14 14.7 
2116 6.1 7.1 7.7 8.5 15.1 15.7 16.2 
2117 11 11.6 12.31 13.61 21.6 21.8 21.5 
2118 8.81 9.81 11.1 12.21 18.11 17.81 18.1 
2119 6.84 7.82 8.83 11.12 16.16 15.63 16.47 
2111 5.51 6.23 7.19 8.43 14.31 13.83 14.93 
2111 5.24 5.92 6.84 7.62 14.13 12.75 14.21 
2112 5.17 5.87 6.78 7.87 13.87 13.13 13.74 
2113 4.88 5.75 6.61 7.46 13.57 13.13 13.61 
2114 4.39 5.16 6.11 6.59 12.16 12.37 13.11 
2115 4.46 4.86 5.76 6.19 12.29 12.28 12.51 

 المصدر : البنؾ المركزؼ العراقي, المديرية العامة للإحصاء والأبحاث, النشرة السنوية لسنوات مختمفة .
 (2جدوؿ)

 – 1991لممدة ) ( بالأسعار الجاريةGDP)والناتج المحمي الاجمالي إجمالي الودائ  الادخارية
2115) 

 إجمالي الودائع الادخاري  السنوات
(1 ) 

(GDP بالأسعار )
 الجاري 

(2) 

 الودائع الادخاري نسب  
 1/2(3)(GDP)الى 

الائتمان الممنوح 
 لمقطاع الخاص

(4) 

نسب  الائتمان الممنوح لمقطاع 
 (5) (GDP)الخاص الى

1991 9519.8 23715 0.40 319 0.0130 
1991 7052 21313 0.33 345 0.0162 
1992 12920 56814 0.23 425 0.0075 
1993 27236 141518 0.19 1111 0.0071 
1994 37965 713821 0.05 2348 0.0033 
1995 68273 2262264 0.03 6111 0.0027 
  64.17  113.12 38.71 معدل النمو المركب
1996 123669 2556317 0.05 4222 0.0017 
1997 204472 3286925 0.06 11827 0.0033 
1998 294364 4653524 0.06 18855 0.0041 
1999 373570 6617664 0.06 67118 0.0101 
2111 486066 7931224 0.06 171114 0.0214 
2111 678959 9911421 0.07 243821 0.0246 
2112 838640 41122927 0.02 312211 0.0076 
2113 1179819 29585788.6 0.04 4222 0.0001 

  21.39  65.89 41.81 المركبمعدل النمو 
2114 1349522 53235358.7 0.03 396418 0.0074 
2115 3261225 73533598.6 0.04 622476 0.0085 
2116 5591189 95587954.8 0.06 951287 0.0099 
2117 5198829 111455813 0.05 1881114 0.0169 
2118 6671993 157126162 0.04 2387433 0.0152 
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2119 8155259 131642187 0.06 3978311 0.0305 
2111 8545679 167193214.4 0.05 9413153 0.0563 
2111 9593356 223677115.2 0.04 12994125 0.0581 
2112 11611257 245186416.5 0.05 20770625 0.0847 
2113 13695111 271191811.1 0.05 23574328 0.0870 
2114 17874111 261611411.1 0.07 25755358 0.0988 
2115 17113287 1917157918 0.01 25872785 0.0135 
  41.45  34.64 23.41 معدل النمو المركب

( البنػػؾ المركػػزؼ العراقػػي, المديريػػة العامػػة للإحصػػاء والأبحػػاث, النشػػرة السػػنوية 1,2,4المصػػدر : الاعمػػدة)
 (.  1,2,4(, مف عمت الباحث بالاعتماد عمى البيانات الاعمدة)3,5لسنوات مختمفة, العاموداف)

 معد النمو المركب مف عمت الباحث. -
 : (27)الصيغة الاتية عمى اعتماداالباحث تـ حساب معدؿ النمو المركب مف قبت  ملاحظة/

111×  {1-
n
1)

0
(
Y

Yt

}r= 

 

Yt  .قيمة الظاىرة في سنة الاساس = Y0          .قيمة الظاىرة في سنة المقارنة = 

n .عدد سنوات السمسمة الزمنية = 

 (1شكت)
 (GDPونسبة الودائ  الادخارية الى)نسب اسعار الفائدة لممصارؼ التجارية العراقية 

 
 (2,1المصدر: مف عمت الباحث بالاعتماد عمى بيانات جدولي) 

( اعلاه اف نسبة الودائ  الادخارية الى الناتج المحمي 1يتضح مف الشكت) 
( لـ تفارؽ المحور الافقي بت استمرت عمى ىذه الحالة طواؿ فترة البحث عمى GDPالاجمالي)

( الموضح 1995-1991%( لمفترة)38.71حجـ الودائ  الادخارية بمعدؿ نمو)الرغـ مف ارتفاع 
( لنفس المدة GDP(, بينما زاد معدؿ النمو المركب الناتج المحمي الاجمالي)1في جدوؿ)

( فتمتاز بأكثر استقراريو بسبب استقرار اسعار 2113-1996%(, اما المدة)113.12بمقدار)
                                                 

(22)
, 1أٔظر فٟ ذٌه: حس١ٓ د٠ىبْ در٠ٚش, ِلاِح ٚافبق اٌخ١ّٕت الالخصبد٠ت فٟ إٌٙد, اٌّجٍت اٌعرال١ت ٌٍعٍَٛ الادار٠ت, جبِعت وربلاء,ط 

 .133, ص2002(, 15(, اٌعدد)4ِجٍد)
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( 1ي  العراؽ مذكرة التفاىـ مف جية اخرػ كما مبيف في جدوؿ)الفائدة بجمي  انواعو مف جية وتوق
%(, أما المدة التي تمت 41.81فقد سجت معدؿ النمو المركب لمودائ  الادخارية ليذه المدة)

( عمى الرغـ مف التقمبات التي حصمت في اسعار الفائدة الا اف جميعيا كانت باتجاه 2113عاـ)
الاقتراض)الائتماف(, فقد زاد الائتماف الممنوح لمقطاع الخاص الانخفاض سوء عمى الايداع او عمى 

( اؼ ازداد 2113%( لمفترة ما قبت عاـ)21.39%( بينما كاف)41.45بمعدؿ نمو مركب بمقدار)
بمقدار الضعف تقريباج, وترج  ىذه الزيادة الى انخفاض اسعار الفائدة عمى القروض, اما حجـ 

مف الزيادة الحاصمة  ـالي فيي لـ تتغير كثيراج بيف الفترتيف بالرغالائتماف الى الناتج المحمي الاجم
( بسبب ارتفاع GDPفي حجـ الائتماف نتيجة الزيادة الكبيرة الحاصمة في الناتج المحمي الاجمالي)

في اسعار نفط, اما حجـ الودائ  الادخارية فقد ازداد ولكف بمعدؿ اقت مف الزيادة الحاصمة في 
 ()2113(, فقد بمغ معدؿ النمو المركب لحجـ الودائ  الادخارية قبت عاـ)2113المدة ما قبت عاـ)

( وترج  ىذه الانخفاضات الى انخفاض 2113%( لمفترة ما بعد عاـ)23.41%( بينما بمغ)41.81
 نسبة الفائدة الممنوحة مف المصارؼ التجارية. 

 (.2115-1991المطمب الثاني  الموازن  العام  في العراق لممدة)

( الى اف الموازنة العامة لمدولة عانت مف العجز المستمر خلاؿ المدة 3يشير جدوؿ) 
(, إذ يلاحع اف نسبة نمو النفقات في ىذه المدة اكبر مف نسبة نمو اةيرادات 1995-1991مف)

-1991خلاؿ المدة مف) (-%583798)إذ بمغ 1995حيث وصت العجز الى اقصى حالاتو عاـ 
ؽ خلاؿ تمؾ الحقبة مف عقوبات دولية منعتو مف تصدير نفطو مما ( حيث عانى العرا1995

انعكس وبشكت مباشر عمى خفض الايرادات العامة لمدولة, إذ يعتمد العراؽ عمى مورد النفط فيما 
% في تمويت ايراداتو العامة وىو العامت الاساسي الذؼ جعت العجز مستمر في 91عف  تلا يق

%( بينما بمغ معدؿ 3.91مغ معدؿ النمو المركب للايرادات العامة)الموازنة العامة لمدولة, حيث ب
%(, اف ىذه الفروقات الكبيرة في اةيرادات والنفقات ادت الى 31.16النمو المركب لمنفقات العامة)

التي موليا العراؽ في حينيا بإصدار نقدؼ جديد مما ادػ الى حدوث تضخـ  ةظيور عجز الموارن
خلاؿ تمؾ المدة, اف ىذه النفقات الكبيرة لـ تكف نفقات استثمارية بت وارتفاعات في الاسعار 

 ( اشارة سالبة)GDPrتشغيمية بدليت تسجيت معدؿ النمو المركب لمناتج المحمي الاجمالي الحقيقي)

3.49%-.) 

 (3جدوؿ)

 عراقي( (        )مميوف دينار2115-1991في العراؽ لمسنوات) ةالعام الموازنة                      
 الايرادات السنوات

  العام
(1) 

 نسب  النمو
 للإيرادات%

(2) 

 النفقات
  العام
(3) 

 نسب  النمو
 النفقات

(4) 

 العجز او الفائض
 )صافي الموازن (

(5) 

(GDPr) 
(1988=111) 

(6) 

  نسب  النمو
(GDPr) 

(7) 
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1991 84911 ----- 141791 ------ 56880)) 12857 ----- 
1991 4228 -95.02 17497 -87.66 (13269) 7135 -44.50 
1992 5147 19.37 32883 87.94 (27836) 8964 25.63 
1993 8997 78.26 68954 109.69 (59957) 13318 48.57 
1994 26659 196.31 199442 189.24 (173783) 12713 -4.62 
1995 116986 301.31 691784 246.36 (583798) 11377 -18.31 

  -3.49   31.16  3.91 المركبمعدل النمو 
1996 178113 66.39 542542 -21.46 (364529) 15528 49.64 
1997 411537 130.62 615812 11.66 (195265) 18926 21.88 
1998 521431 26.77 921511 51.95 (411171) 18641 -1.51 
1999 719165 38.17 1133552 12.28 (314487) 21562 15.68 
2111 1133134 57.57 1498711 45.00 (365666) 23328 8.19 
2111 1289246 13.79 2179727 38.77 (791481) 25689 10.12 
2112 939291 -27.14 869715 -58.18 69586 41223 56.58 
2113 2146346 128.51 1982548 127.96 163798 26991.4 -32.90 
  7.15   17.58  36.51 معدل النمو المركب
2114 32982739 1436.69 32117491 1520.01 865248 41617.8 54.16 
2115 41512891 22.80 26375175 -17.88 14127715 43438.8 4.40 
2116 49163361 21.14 38816679 47.13 11256682 47851.4 10.16 
2117 54599451 11.28 39131232 0.58 15568219 48511 1.38 
2118 81252182 46.98 59413375 52.19 21848817 51717 6.61 
2119 55219353 -31.21 52567125 -11.51 2642328 54721.8 5.81 
2111 71178223 27.11 71134211 33.42 44122 58495.9 6.90 
2111 652897632 830.34 398721922 468.51 254176711 64181.7 9.55 
2112 119817224 -81.65 115139576 -73.63 14677648 68285.8 6.56 
2113 113,840,076 -4.99 119,127,556 13.30 (5,287,480) 75658.8 10.80 
2114 105,609,846 -7.23 113,473,517 -4.75 (7,863,671) 72736.2 -3.86 
2115 66,470,252 -37.06 70,397,515 -37.96 3,927,263 71654.1 1.49- 
  4.61   6.73  5.99 معدل النمو المركب

( البنؾ المركزؼ العراقي, المديرية العامة للإحصاء والأبحاث, النشرة السنوية لسنوات 6,5,3,1المصدر : الاعمدة)
 .  (6,5,3,1( ومعدؿ النمو المركب مف عمت الباحث بالاعتماد عمى البيانات الاعمدة)7,4,2مختمفة, الاعمدة)

 الاقواس تدؿ عمى الاشارة السالبة.    -
 (2شكت)

 (2115-1991الموازنة العامة والناتج المحمي الاجمالي الحقيقي في العراؽ لممدة)
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 (.3المصدر: مف عمت الباحث بالاعتماد عمى بيانات جدوؿ) 

( فقد استمر العجز في الموازنة 2113( وصولاج الى عاـ)1995اما المدة التي تمت عاـ) 
, الا اف زيادة في معدؿ النمو المركب ( التي سجمتا فائض2112,2113عامي) ءالعامة باستثنا

%( قابمتيا زيادة اكبر في معدؿ النمو المركب للإيرادات العامة 17.58لمنفقات العامة بمغ)
%( كاف بسبب توقي  العراؽ لمذكره التفاىـ م  الأمـ المتحدة مف خلاليا سمح لو 36.51بمغت)

%( منيا 15ىذه الايرادات كاف يدف )بتصدير نفطو وتطبي  برنامج النفط مقابت الغذاء الا اف 
تعويضات عف الحرب الى الدولة الكويت مما سبب بتقميت تمؾ الايرادات, الا اف الزيادة في النفقات 

( قابمتيا زيادة في نسبة نمو الناتج المحمي الاجمالي 2113-1995العامة في فترة)
- ,1.51%-بو بمغت)( إذ سجمتا نسباج سال2113,1998( باستثناء عامي)GDPrالحقيقي)

( فقد حق  العراؽ فائض في الموازنة العامة 2115-2114( عمى التوالي, اما المدة)%32.90
$( وصولاج 121( حيث سجمتا انخفاضاج في اسعار النفط عالمياج مف)2114,2113باستثناء عامي)

مورد النفط  $( مما ادػ الى انخفاض في الايرادات العامة في الموازنة والتي يساىـ بيا32الى)
%(, لقد كاف لاجتياح المنظمة الارىابية المسمات بػػػػػػػػػػ)داعش( وانخفاض اسعار النفط 91اكثر مف)

تحقي  عجز  يالاثر الكبير في انخفاض الايرادات ثـ تبعيا انخفاض النفقات وبالتال
( فقد سجمت اسعار النفط ارتفاعاج 2112(, اما الاعواـ التي ىي قبت عاـ)2114,2113لمسنوات)
( مماساىـ في زيادة الايرادات والقضاء عمى العجز المستمر في الموازنة إضافة 2113بعد عاـ)

ىذه  %(, اما عند مقارنة15%( بعد ما كانت)5الى خفض نسبة تعويضات الجانب الكويتي الى)
( فنلاحع زيادتو واف كانت زيادة طفيفة الا انيا ضمف الاشارة الموجبة باستثناء GDPrالنفقات ب)

 (.2115,2114عامي)

 (2115-1991المطمب الثالث  العلاق  بين سعر الفائدة والموازن  العام  في العراق لممدة)

سعر الفائدة بجمي  أنواعو  ( قياـ السمطة النقدية)البنؾ المركزؼ( بزيادة4يتضح مف خلاؿ جدوؿ)
( وىي سياسة نقدية تقييدية مف اجت السيطرة عمى معدلات التضخـ مما ساعدت عمى 1993عاـ)

زيادة حجـ العجز في الموازنة لنفس السنة او لمسنوات التي تمييا, مف خلاؿ خفض النمو في الناتج 
قميت اةيرادات العامة وزيادة ( وبالتالي خفض الضرائب ومف ثـ تGDPrالمحمي الاجمالي الحقيقي)

التي مر ذكرىا  (the revenue effect)العجز المالي في الموازنة وىو ما يعرؼ باثر الايرادات
( وعمى الرغـ مف تمكف العراؽ تصدير نفطو 1995في المبحث الاوؿ, اما السنوات التي تمت عاـ)

ف استمر العجز في الموازنة واستمرت وف  مذكرة التفاىـ, وبالتالي زيادة الايرادات العامة الا ا
( التي انخفضت بيا اسعار الفائدة وكذلؾ 2111اسعار الفائدة المرتفعة وصولاج الى عاـ)

( محققة زيادة في الايرادات و بالتالي تحقي  فائض, اما المدة التي تمت 2113,2112عامي)
( باستثناء 2115( فقد سجت سعر الفائدة انخفاض تدريجي وصولاج الى عاـ)2113عاـ)
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(, فقد انعكست ىذه الانخفاضات عمى زيادة الايرادات مدعومة بارتفاع اسعار النفط 2114عاـ)
( 10.16%(, بمعدؿ نمو بمغ)GDPrعالمياج, وبالتالي زيادة الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي)

فضت ( فقد انخ2114,2113(, اما عامي)2112( وقد استمر بالارتفاع لغاية عاـ)2116عاـ)
اسعار النفط مما اثرت وبشكت كبير عمى الايرادات العامة اضافة الى عوامت اخرػ, وعمى الرغـ 

( فعمى الرغـ مف 2115مف انخفاض اسعار الفائدة الا اف الموازنة العامة حققت عجزاج, اما عاـ)
( الا اف النفقات قد انخفضت بمقدار اكبر 37.06%انخفاض الايرادات وبنسبة نمو سالبة)

%( مما حق  فائضاج في الموازنة وانخفاضاج في الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي, ولا 37.96مف)
عمى احد اف ىناؾ دور لمييمنة المالية النفطية كبيراج في التأثير عمى النفقات والايرادات  ىيخف

ساسية الحكومية فانخفاض سعر النفط وارتفاعو يؤثر عمى الموازنة باعتباره احدػ المكونات الا
 %( مف الايرادات العامة.91للإيرادات العامة في العراؽ إذ يساىـ بأكثر مف)

 (4جدوؿ)

 يوضح سعر الفائدة ونسب نمو الايرادات والنفقات العامة وصافي الموازنة
سعر الفائدة عمى  السنوات

 (1ودائع التوفير)
سعر الفائدة عمى 

الإقراض قصير الأجل 
(2) 

نسب  النمو 
 للإيرادات%

(3) 

نسب  النمو 
 %النفقات

(4) 

العجز او الفائض )صافي 
 الموازن (

(5) 

(GDPr) 
(1988=111) 

(6) 

  نسب  النمو
(GDPr) 

(7) 

1990 9 17 ----- ------ 56880)) 12857 ----- 
1991 9 17 -95.02 -87.66 (13269) 7135 -44.50 
1992 9 17 19.37 87.94 (27836) 8964 25.63 
1993 11 19 78.26 109.69 (59957) 13318 48.57 
1994 11 19 196.31 189.24 (173783) 12713 -4.62 
1995 11 21 301.31 246.36 (583798) 11377 -18.31 
  -3.49      معدل النمو المركب
1996 11 21 66.39 -21.46 (364529) 15528 49.64 
1997 11 21 130.62 11.66 (195265) 18926 21.88 
1998 11 21 26.77 51.95 (411171) 18641 -1.51 
1999 11 21 38.17 12.28 (314487) 21562 15.68 
2000 11 21 57.57 45.00 (365666) 23328 8.19 
2001 11 18 13.79 38.77 (791481) 25689 10.12 
2002 11 18 -27.14 -58.18 69586 41223 56.58 
2003 7 14 128.51 127.96 163798 26991.4 -32.90 
  7.15      معدل النمو المركب
2004 6.5 22.7 1436.69 1520.01 865248 41617.8 54.16 
2005 5.5 13.9 22.80 -17.88 14127715 43438.8 4.40 
2006 6.1 15.1 21.14 47.13 11256682 47851.4 10.16 
2007 11 21.6 11.28 0.58 15568219 48511 1.38 
2008 8.81 18.11 46.98 52.19 21848817 51717 6.61 
2009 6.84 16.16 -31.21 -11.51 2642328 54721.8 5.81 
2010 5.51 14.31 27.11 33.42 44122 58495.9 6.90 
2011 5.24 14.13 830.34 468.51 254176711 64181.7 9.55 
2012 5.17 13.87 -81.65 -73.63 14677648 68285.8 6.56 
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2013 4.88 13.57 -4.99 13.30 (5,287,480) 75658.8 10.80 
2014 4.39 12.16 -7.23 -4.75 (7,863,671) 72736.2 -3.86 
2015 4.46 12.29 -37.06 -37.96 3,927,263 71654.1 1.49- 

  4.61      معدل النمو المركب

 ( اعلاه.3,2,1المصدر: مف جداوؿ)

-1991الموازن  العام  في العراق لممدة)المبحث الثالث  قياس العلاق  بين سعر الفائدة وعجز 
2115 ) 

 وصيف النموذج القياسي تالمطمب الاول  

 يمكن توصيف متغيرات الانموذج القياسي وفق الجدول الاتي 

 (4جدوؿ)

 توصيف متغيرات الانموذج القياسي
 رمزه اسم المتغير بالمغ  الانكميزي  اسم المتغير بالمغ  العربي 

 Interest Rate on Savings Deposits RD1 ودائع التوفيرسعر الفائدة عمى 

 Fixed deposit interest rate six months RD2 أشير ست  الثابت  الودائع عمى الفائدة سعر

 Fixed interest rate on fixed deposits for one year RD3 سن  لمدة الثابت  الودائع عمى الفائدة سعر

 Net Budget NB صافي الموازن 

 Interest rate on short-term lending RL1 الأجل قصير الإقراض عمى الفائدة سعر

 Interest rate on medium term lending RL2 الأجل متوسط الإقراض عمى الفائدة سعر

 interest rate on lending is long Term RL3 طويل الأجل الإقراض عمى سعر الفائدة

 المصدر: مف عمت الباحث 

NB=            D2+                        

 المطمب الثاني  تقدير النموذج القياسي وتحميل العلاقات الاقتصادي  

(, تبيف اف جمي  انواع Stability( لمبيانات ومف ثـ استقراريو ليا)Logبعد عمت لوغارتـ) 
( NBالداخمة في الانموذج مستقرة عند الفرؽ الاوؿ اضافة الى اف صافي الموازنة) اسعار الفائدة

( ىي الانسب للأنموذج, وباستخداـ البرنامج ARDLمستقر عند مستواه وبذلؾ تكوف طريقة)
(, Akaike( تبيف اف عمت تأخريف زمنييف ىو الأفضت بحسب مقياس) Eviews 9.5الاحصائي )

 .فأف الانموذج القياسي يكوف كالاتي وحسب النظرية الاقتصادية
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 ( فاف المعادلة الانحدار تكوف كالاتي:6وبحسب ماجاء في جدوؿ)

NB= 2916.124+606.2585 RD1-643.6226 RD2+66.27519 RD3-
36.99341 RL1+150.8571 RL2-247.4620 RL3 

الفائدة عمى ودائ  سعر ( واف 2916.124يتضح مف خلاؿ المعادلة اعلاه اف الحد الثابت مقداره)
( باشارة موجبة اؼ بمعنى عند زيادة اسعار الفائدة لودائ  التوفير بوحدة 616.2585بمغت) التوفير

( سواء فائض او عجز مف خلاؿ زيادة 616.2585واحدة فأف صافي الموازنة سيزداد بمقدار)
أشير  ستة الثابتة لمدة الودائ  عمى الفائدة النشاط الاقتصادؼ وبالتالي زيادة الضرائب, اما سعر

( بسبب عزوؼ 643.6226فعند تغيره بمقدار وحدة واحدة فأف صافي الموازنة سينخفض بمقدار)
سنة فأف زيادتيا بمقدار  لمدة الثابتة الودائ  عمى الفائدة الافراد مف الايداع في ىذه الفئو, اما سعر

 عمى الفائدة نما يكوف تأثير سعر(, بي66.27519وحدة واحدة فأف صافي الموازنة سيزداد بمقدار)
الأجت عندما تزداد ىذه الاسعار بمقدار وحدة واحدة فأف صافي الموازنة سينخفض  قصير اةقراض
الأجت فكاف تأثيره ايجابي فعند  متوسط اةقراض عمى الفائدة (, اما سعر36.99341بمقدار)

(, اما سعر الفائدة في 151.8571زيادتو بمقدار وحدة واحدة فأف صافي الموازنة سيزداد بمقدار)
الاجت الطويت فأنو عندما يتغير بمقدار وحدة واحدة فأف صافي الموازنة سينخفض 

 (. 247.4621بمقدار)

 ( اختبارR2 )Coefficient of Determination  
ويسمى اختبار جودة التوفي  أومعامت التحديد ويمكف تعريفو بأنو نسبة التغيير الكمية في المتغير 
التاب  الناجمة عف تغيير المتغيرات المستقمة, وتتراوح نسبتو بيف الصفر والواحد الصحيح, وبالعودة 

(, مما 1.997)الى متغيرات الانموذج القياسي المستخدمة فقد كانت نسبة اختبار جودة التوفي 
( عف التغيير في المتغير التاب  1.997يعني اف المتغيرات المستقمة المختارة ىي مسؤولة بنسبة)

 Random variablesوأف المتبقي مف الواحد الصحيح مف النسبتيف ترج  لممتغيرات العشوائية 
اختيار  وأف ىذه النسبة المرتفعة اف دلت عمى شيء فأنيا تدؿ عمى اف الباحث قد وف  في

 المتغيرات المستقمة التي تؤثر عمى المتغير التاب .

 (اختبارR2- )Adjusted Coefficient of Determination  
 التفسيرية القوة ولمعرفة خارجية الى الانموذج متغيرات اضافة مف الناجـ التحيز يستخدـ ةزالة

  Adjusted Coefficient of)المعدؿ التحديد معامت اعتماد تـ دقة أكثر بصورة التحديد لمعامت
Determination )قيمة مف اقت قيمتو تكوف  والذؼ (R2 )أكثر, وقد  حرية درجات لتضمنو وذلؾ

 ( مما يعني اف القوة التفسيرية لمعامت التحديد مرتفعة جداج.R2-( )1.991بمغ)

  اختبارF  
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 الجدولية (Fمف) اكبر المحتسبة (Fكانت) فإذا الانموذج بأكممو معنوية الى الاختبار يشير ىذا   
المحتسبة  (Fاختبار) قيمة فأف, القياسي التحميت نتائج إلى الانموذج معنوؼ, واستنادا يعني اف
% مما يعني أف 11عند مستوػ معنوية  (1.95)الجدولية ىي (F) قيمة  بينما( 3119.68)بمغت

(F(المحتسبة أكبر مف )Fالجدولية ),  العدـ فرضية برفض أذاج القرار يكوف(H:0 )الفرض  وقبوؿ
 تأثير وىناؾ معنوية التاب  ت عد والمتغير المستقمة المتغيرات بيف العلاقة إف إؼ(, H:1)البديت

 التاب . المتغير في المستقمة لممتغيرات

  اختبارt  
تقديرىا لكت متغير مف  تـ التي المعممات معنوية مدػ عمى التعرؼ الاختبار الى ىذا يشير  

لمثابت  المحتسبة (tقيـ) تظير التحميت لجمي  المتغيرات نتائج الى متغيرات الانموذج, واستناداج 
 (t%, اما)25( بمستوػ معنوية 1.711الجدولية البالغة) (t( وىي اكبر مف)74.69276بمغت)

( بمستوػ 1.711الجدولية البالغة) (t( وىي اكبر مف)57.21( فقد بمغت المحتسبة)NBلممتغير)
( ونقبت الفرض Null Hypothesis%, وىنا سنقوـ برفض فرضية العدـ)25معنوية 
فقد بمغت عمى  (RD3,RL2,RD1( لمػ)t( وكذلؾ)Alternative hypothesisالبديت)
( بمستوػ معنوية 1.711الجدولية البالغة) (t( وىي اكبر مف)88.18, 69.364, 45.77التوالي)

( وىي اصغر مف 87.191-, 26.81-, 66.25-( فقد بمغت)RD2, RL1, RL3%, أما)25
الجدولية بجمي  مستوياتيا وبالتالي فأف قيميا غير معنوية مما يعني نرفض الفرض  (tالجدولية مف)

( القائمة بعدـ وجدود علاقة بيف صافي الموازنة وىذه المتغيرات H:0( ونقبت العدـ)H:1البديت)
 الثلاث.

 اختبار (D.W) Durbin-Watson  
في الكشف عف مشكمة الارتباط الذاتي, أو مدػ تحق  تكامت   Durbin - Watsonيفيد اختبار 

نقوـ  Durbin – Watsonمشترؾ بيف المتغير التاب  والمتغيرات المستقمة, ولتطبي  اختبار
 D.Wالمقدرة في معادلة الانحدار ونختبر فرضية العدـ, فإذا كانت قيمة  D.Wباستخداـ قيمة 

أكبر مف القيمة الجدولية عند مستوػ المعنوية المحدد فأننا نقبت فرض العدـ القائت بعدـ المحتسبة 
المحتسبة  D.W, وقد ظيرت وجود مشكمة الارتباط الذاتي بيف المتغيرات والعكس صحيح

( ومف 2.193( البالغة)du( واصغر مف)1.845( والبالغة)dl( وىي اكبر مف)2.1533والبالغة)
 بت الفرض البديت. الممكف ىنا اف نق

 الخاتم  

  الاستنتاجات

 الاستنتاجات النظري   -أولاً 
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اف ىناؾ علاقة وثيقة بيف السياسة النقدية والسياسة المالية باتجاه واحد يتوسطيما سعر  -1
 الفائدة فعند زيادة او انخفاض سعر الفائدة يتأثر معدؿ النمو الاقتصادؼ والضرائب والديف العاـ. 

 ( منخفضة جداج بالرغـ مف ارتفاع اسعار الفائدة. GDPالتوفير الى)اف نسبة ودائ   -2
اف صافي الموازنة يتأثر بسعر الفائدة سواء عمى الايداعات او عمى الاقراض لذا ينبغي  -3

التنسي  بيف السياسة المالية والسياسة النقدية وف  سياسة اقتصادية كمية تتناغـ عمى اساس تحقي  
 التنمية الاقتصادية.

 الاستنتاجات القياسي    -ياً ثان
سعر الفائدة عمى ودائ  اف البعض مف انواع سعر الفائدة يؤثر في صافي الموازنة مثت) -1

 متوسط اةقراض عمى الفائدة سنة, سعر لمدة الثابتة الودائ  عمى الفائدة , وسعرالتوفير
 ( ليذه المتغيرات.tالأجت( بدلالة معنوية)

مما يعني اف الباحث قد وف   في اختياره لممتغيرات المستقمة ( 1.99( الى)R2ارتفاع نسبة) -2
 التي تؤثر في المتغير تاب .

 التوصيات 

لمتأثير عمى ضرورة التنسي  بيف السياسة النقدية والسياسة المالية وذلؾ بوض  إستراتيجية  -1
 .النشاط الاقتصادؼ مف خلاؿ اعطاء دور اكبر لمتحكـ في اسعار الفائدة

النفقات اةستيلاكية التي تشكت النسبة الأكبر مف حجـ  مف لمترشيد سياسةوض  ينبغي  -2
 اةنفاؽ العاـ ودعـ وزيادة حجـ النفقات اةستثمارية.

ينبغي لمسياسة النقدية أ ف  تعمت عمى تطوير أنظمة المدفوعات, ليس فقط بيف البنؾ  -3
ن ما بيف المصارؼ أ ف  يعمت عمى خم  نظاـ  والجميور الذؼ مف شأنو المركزؼ والمصارؼ, واِ 

 نقدؼ متطور.
ينبغي لمسمطات الحكومية أ ف  تحرص عمى التوجو بصورة واقعية إلى سياسات التنوي   -4

اةقتصادؼ, إذ لا يمكف التكيف بمستقبت الاقتصاد العراقي بدوف تمؾ السياسات, الى جانب أىمية 
 إعداد السياسات الكفيمة بتنشيط بيئة الأعماؿ.

مصادر الناتج المحمي اةجمالي للاقتصاد العراقي وذلؾ لتشجي  بقية  ضرورة تنوي  -5
القطاعات الاقتصادية لممساىمة فيو وعدـ الاعتماد بشكت رئيسي عمى القطاع النفطي في تكويف 
الناتج باعتباره قطاع القائد للاقتصاد وبالتالي فاف الناتج ونموه يرتبط بتغيرات الاسعار الحاصمة 

 في ىذا القطاع.
ضرورة اةعتماد في تمويت عجز الموازنة عمى القروض المحمية مف الجميور وعدـ  -6

اةعتماد وبشكت مفرط عمى البنوؾ المحمية ةيقاؼ معدلات التضخـ, والعمت مف خلاؿ تفعيت دور 
الضرائب الوطنية في ذلؾ التمويت والبحث بإستمرار عف ضرائب جديدة, وتخفيض الاعتماد عمى 

 .  القروض الأجنبي
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 -قائم  المصادر والمراجع  -
 المصادر بالمغ  العربي   

 الكتب   –أولًا 

النظرية والسياسات, ترجمة: محمد إبراىيـ منصور, دار المر يخ  -إبدجماف مايكت , الاقتصاد الكمي .1
 . 1999لمنشر, الرياض, 

, دار 1المالية, طالسيد عمي, العيسى, عبد المنعـ ونزار سعد الديف, النقود والمصرؼ والاسوؽ  .2
 .2114حامد لمنشر, عماف, 

 .2117, دار الميسرة, عماف الاردف, 1العزاوؼ ىدػ ومحمد طاقة ,اقتصاديات المالية العامة, ط .3
, اثراء لمنشر والتوزي , 1القريشي, محمد صالح, اقتصاديات النقود والبنوؾ والمؤسسات المالية, ط .4

 .2119عماف, 
واحمد حسيف, مبادغ الاقتصاد الكمي بيف النظرية والتطبي , دار الوزني, الرفاعي ,خالد واصف  .5

 .2119وائت لمنشر,الاردف,
, 1بركات عبد الكريـ صادؽ, البطري  يونس احمد, حامد عبد المجيد دراز, المالية العامة,ط .6

 .1986الدار الجامعية لمنشر ولمتوزي , بيروت, 
ار العاـ والخاص, ترجمة  عبد الفتاح عبد جوارتيني جيمس , استروب, الاقتصاد الكمي, الاختي .7

 1988الرحمف, دار المريخ لمطب  والنشر, المممكة العربية السعودية, الرياض, 
حشيش, عادؿ احمد, اساسيات المالية العامة, مدخت لدراسة اصوؿ الفف المالي للاقتصاد العاـ,  .8

 .1992دار النيضة العربية, بيروت لبناف,
, شركة الكاظمة لمنشر 1السياسات النقدية والمالية, الكتاب الثاني, طخميت, سامي, نظريات  .9

 .1982والترجمة والتوزي , الكويت,
 .2116مكتبة لبناف, بيروت,  ,1سامويمسوف ونوردىاوس, عمـ الاقتصاد,ط .11
عفر محمد عبد المنعـ, مصطفى احمد فريد, الاقتصاد المالي الوضعي والاسلامي بيف  .11

 .1999سسة شباب الجامعة الاسكندرية.النظرية والتطبي , مؤ 
كنعاف عمي :" النقود والصيرفة والسياسة النقدية ", دار المنيت المبناني , بيروت , لبناف ,  .12

 2012الطبعة الاولى , 
 .2116, عماف, 1موسى, محمد حربي, مبادػ الاقتصاد التحميت الكمي, دار وائت لمنشر,ط .13

 ثانياُ  الرسائل والاطاريح 

, احمد اسماعيت ابراىيـ, قياس درجة استقلالية البنؾ المركزؼ وعلاقتيا بعجز الموازنة المشيداني
(, اطروحة دكتوراه, جامعة بغداد كمية الادارة 2118-1981الحكومية)العراؽ حالة دراسية( لممدة)

 .2111والاقتصاد, 
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 :الوثائق والنشرات الرسمي ثالثاً  

 (.2114سنة)البنؾ الدولي لمتنمية والتعمير تقرير  .1
 (.2114-2113التقارير والنشرات السنوية لمبنؾ المركزؼ العراقي لمسنوات) .2
 (.2113التقرير الخاص لمبنؾ المركزؼ العراقي سنة) .3

 الدوريات  رابعاً 

السامرائي ىناء عبد الغفار, عبد المطيف سالـ, بغداد, الاقتصاد العراقي ومتغيرات البيئة  -1
 الاقتصادية, بيت ات المؤتمر العممي الثالث لقسـ الدراساتالعربية الدولية, بحوث ومناقش

 .2112الحكمة, 
كماؿ منى, الاطار النظرؼ لمتنسي  بيف السياستيف المالية والنقدية, بحث منشور,  -2

 .2111نوفمبر,
فارس فضيت محمد ساحت, تفسير الفائدة والعوامت المحدد لو في ضوء الفكر الاقتصادؼ  -3

 .الثاني, الجزائر الحديث, لمممتقى الدولي
حسيف ديكاف درويش, ملامح وافاؽ التنمية الاقتصادية في اليند, المجمة العراقية لمعموـ  -4

 .2117(, 15(, العدد)4, مجمد)1الادارية, جامعة كربلاء,ط
 المصادر الاجنبي  

, 1- Albert s. Dexter, Manrice D.levi & Barrie R.Nault, Stick Prices, the 
impact of regulation, Journal Monetory Economics, 2002 
2-Arthur O Sullivan  Steven M.Macroeconomics ,6th Ed,New 
Jersey,2003 
3-H.W.Allen Sweeny and Roberto Rechlin, handbook of budgeting, by 
plan view, new York, 1981. 
4-Jagdish Handa, Monetary Economics,  New York, Taylor & France 
5-Robert Eisner: Which budget deficit, Some issuses of measurement 
and their implication, the American Economic review, vol. 74.no.2,2010. 

 

 (1ممحق)
Dependent Variable: NB  

Method: ARDL   
Date: 11/24/17   Time: 19:46  
Sample (adjusted): 1992 2015  

Included observations: 24 after adjustments 
Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection) 



312 

 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 
Dynamic regressors (2 lags, automatic): RD1 RD2 RD3 RL1 RL2 RL3   

Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 1458 
Selected Model: ARDL(2, 2, 2, 2, 2, 2, 2) 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     NB(-1) -0.013833 0.028031 -0.493505 0.6555 

NB(-2) 2.778916 0.048578 57.20560 0.0000 
RD1 813.7639 8.783620 92.64562 0.0000 

RD1(-1) 265.6881 7.477482 35.53176 0.0000 
RD1(-2) 606.2585 6.882489 88.08711 0.0000 

RD2 -682.8772 8.415122 -81.14882 0.0000 
RD2(-1) -428.1699 9.200583 -46.53726 0.0000 
RD2(-2) -643.6226 7.381695 -87.19171 0.0000 

RD3 469.9098 4.674396 100.5284 0.0000 
RD3(-1) 174.3313 3.448715 50.54964 0.0000 
RD3(-2) 66.27519 1.447783 45.77701 0.0000 

RL1 -337.6749 4.019703 -84.00495 0.0000 
RL1(-1) -111.9096 3.152310 -35.50082 0.0000 
RL1(-2) -36.99341 1.379599 -26.81460 0.0001 

RL2 -281.1110 2.313586 -121.5044 0.0000 
RL2(-1) 361.9392 7.207312 50.21833 0.0000 
RL2(-2) 150.8571 2.174857 69.36414 0.0000 

RL3 -293.0050 4.544740 -64.47124 0.0000 
RL3(-1) -636.2789 11.67987 -54.47652 0.0000 
RL3(-2) -247.4620 3.735121 -66.25276 0.0000 

C 2916.124 39.04159 74.69276 0.0000 
     
     R-squared 0.997950     Mean dependent var 15.55360 

Adjusted R-squared 0.991618     S.D. dependent var 3.420781 
S.E. of regression 0.066866     Akaike info criterion -2.901707 
Sum squared resid 0.013413     Schwarz criterion -1.870910 
Log likelihood 55.82048     Hannan-Quinn criter. -2.628236 
F-statistic 3009.689     Durbin-Watson stat 2.053396 
Prob(F-statistic) 0.000009    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 

 

 (2ممح )

 نتائج استقراريو السلاسل الزمني  لمتغيرات الانموذج القياسي

 مستوى المعنوي  نوع الاستقراري  القيم الحرج  القيم  الاحصائي  المتغير
Rd1 -4.121642 -3.737853 

-2.991878 
-2.635542 

 %11 الفرق الاولمستقر عند 
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Rd2 -3.866362 -3.737853 
-2.991878 
-2.635542 

 %11 الفرق الاولمستقر عند 

Rd3 -3.781468 -3.737853 
-2.991878 
-2.635542 

 %11 الفرق الاولمستقر عند 

Rl1 -5.791571 -3.752946 
-2.998164 
-2.638752 

 %11 الفرق الاولمستقر عند 

Rl2 -3.991815 -3.737853 
-2.991878 
-2.635542 

 %11 الفرق الاولمستقر عند 

Rl3 -3.696778 -3.737853 
-2.991878 
-2.635542 

 %5 الفرق الاول مستقر عند 

Nb -3.882413 -3.769597 
-3.114861 
-2.642242 

 %11 مستواهمستقر عند 

 


