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 كوريا الجنوبيةفي  النمو الاقتصاديفي   عرض النقدصدمة اثر 
 يمناضل عباس الجوار  أ.دأ . د هاشم مرزوك الشمري                                   

 يمان عبد الرحيم الحسينيإم.م 
 المستخمص

الصدمات النقدية تعد مؤشر ميم لجودة اداء السياسة النقدية في اي دولة  فكمما قل تعرض البمد الى صدمات نقدية 
كمما كان ذلك دليل لوضوح الرؤى المستقبمية لصناع السياسة النقدية ومعرفة حالة الاقتصاد , ويستطيع متخذو القرار 

يرات النقدية لتحقيق الاستقرار النقدي الا ان الاخفاق في الاستقرار النقدي التدخل من خلال التحكم بالعديد من المتغ
النقدي يتسبب في حدوث الصدمات النقدية ومالذلك من آثارعمى الناتج والاسعار والاستخدام . وتشمل الصدمات النقدية 

.  عمى عدة انواع منيا صدمات عرض نقد و صدمات طمب نقد وصدمات اسعار فائدة وصدمات اسعار صرف
وينعكس تأثير الصدمات النقدية عمى الاسواق فقد يقوم بعض المشاركين بتعديل ارصدتيم النقدية من خلال اسواق 

السمع والخدمات في حين يعدل اخرون ارصدتيم من خـلال الاسـيم والسندات في اسواق الاوراق المالية . ويتباين تأثير 
كون ىذه المتغيرات تتأثر بشكل غير متساوي بالصدمة النقدية وحسب تمك الصدمات عمى الناتج والاسعار والاستخدام ل

الوقت الذي تحدث فيو الصدمة النقدية من السنة وكذلك عـمى مـدى استقلالية السياسة النقدية .وقد تعرضت الدراسة الى 
وقد توصمت  صاديالنمو الاقتواثرىا عمى  عرض النقدصدمات الاوىي  الكوري ابرز المشاكل النقدية في الاقتصاد 

 .  النمو الاقتصادي تحدث تقمبات في عرض النقد الدراسة الى ان صدمات 
Abstract 
Monetary shocks are an important indicator of the quality of performance of monetary 
policy in any country, the smaller the country's vulnerability to shocks cash whenever 
Guide for clarity of visions of the future of the makers of monetary policy and know the 
state of the economy, and can decision-makers monetary intervention by many monetary 
variables control to achieve monetary stability, but the failure to monetary stability cause 
monetary shocks and therefore the Atharaly output and prices and use. It includes 
monetary shocks on several types of shocks, including shocks offer cash and demand 
shocks cash and interest and exchange rates of price shocks. This reflects the impact of 
monetary shocks on the market has some of the participants to amend the cash their 
funds through the markets of goods and services, while others amended their assets 
through shares and bonds on the stock exchanges. The contrasting impact of these 
shocks on output and prices and use of the fact that these variables are affected 
unequally monetary shock and as a time when monetary shock of the year occur as well 
as on the independence of monetary policy. The study came to the main monetary 
problems in Alo'hai Korean economy shocks in money supply and its impact on growth 
the economic study concluded that money supply shocks occur fluctuations in economic 
growth. 
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 المقدمة :
الاقتصاد الكمي المحددة للاستقرار الصدمات النقدية وما يرتبط بيا من أثر في متغيرات ان الاىتمام بموضوع 

عد دية والتقمبات الاقتصادية , حيث يُ الاقتصادي يستند اساسا الى فاعمية السياسة النقدية في معالجة الصدمات النق
مؤشر ميم لجودة اداء السياسة النقدية في اي بمد فكمما قل تعرض البمد لمصدمات النقدية كمما كان  الاستقرار النقدي

لوضوح الرؤى المستقبمية لصناع السياسة النقدية ومعرفة حالة الاقتصاد , حيث يستطيع متخذو القرار النقدي  ذلك دليل
التدخل من خلال التحكم بالعديد من المتغيرات النقدية لتحقيق الاستقرار النقدي الا ان الاخفاق في الاستقرار النقدي 

ومنيا الكمية ت من آثارعمى العديد من المتغيرات الاقتصادية يتسبب في حدوث الصدمات النقدية ولما ليذه الصدما
الناتج والاسعار والاستخدام . وقد تتعمد السمطات النقدية احيانا الى احداث تمك الصدمات عندما تروم لتحقيق ىدف 

مات النقدية معين كمعالجة التضخم او البطالة .  وفي ىذا البحث سنركز في المطمب الاول عمى التأطير النظري لمصد
في  النمو الاقتصادي من خلال تناول مفيوم واسباب وانواع الصدمات النقدية, اما المطمب الثاني فسنركز عمى تحميل 

 كوريا الجنوبية , اما المطمب الثالث فسيختص بالتركيز عمى  عرض وتحميل نتائج الانموذج القياسي في كوريا الجنوبية 
 مشكمة البحث:

النقدية في اقتصاد دولة  ما خملا يشوب السياسة الاقتصادية ولا سيما السياسة النقدية مما  يعد بروز الصدمات
لذلك من اثار سمبية عمى متغيرات الاقتصاد الكمي مما يستدعي القائمين عمى السياسة الاقتصادية لاتخاذ اجراءات 

 قد تكون اثار سمبية عمى الاقتصاد المحمي .
 فرضية البحث  :

 النمو الاقتصاديعمى و ايجابية اثاراً سمبية  ليا  عرض النقدصدمات من فرضية مفادىا ان   ثالبحنطمق ي
 تتفاوت حسب طبيعتيا والوقت الذي تنشأ فيو .

 هدف البحث :
 -ييدف البحث الى تحقيق الاىداف الاتية :

 التأطير النظري لمصدمات النقدية من حيث المفيوم والانواع والاسباب . -1
 . الكوريتحميل طبيعة الاقتصاد  -2
 .في كوريا الجنوبية  عرض النقدصدمات التحميل القياسي لبيان اثر  -3

 :منهجية البحث  
اعتمد الباحث اسموب الجمع بين الاسموبين الوصفي في دراسة الافكار والاطر النظرية في ما يتعمق بالصدمات 

عرض صدمات القياسي من خلال دراسة اثر  الاسموبو متغيرات الاقتصادية قيد الدراسة , النقدية واثرىا عمى ال
 . كوريا الجنوبية في  في النمو الاقتصادي النقد

 هيكمية  البحث :
 :  مطالبولموصول الى ىدف البحث واثبات الفرضية فقد  قسم البحث الى ثلاثـــة 

 النمو الاقتصادي.و قدية  :  الاطار النظري لمصدمات الن الاول المطمب 
 كوريا الجنوبيةفي   النمو الاقتصادي: تحميل  المطمب الثاني
 في النمو الاقتصادي عرض النقدصدمات : التحميل القياسي لاثار المطمب الثالث
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 النمو الاقتصاديالاطار النظري لمصدمات النقدية  و  : المطمب الاول
 (monetary shock)الصدمات النقدية  اولا :

 مفهوم الصدمات النقدية –أ 
اصبحت مشكمة التعرض لمصدمات الاقتصادية بصورة عامة والصدمات النقدية بصورة خاصة في الوقت الحاضر 

مشكمة عالمية مشتركة بين الدول سواء كانت دول نامية ام متقدمة ويمكن القول بانو لاتوجد دولة في عالم اليوم بمعزل 
ن في جب ايجاد حمول مناسبة ليا , فقد اصبحت الصدمات الاقتصادية  تشغل عقول العامميمن ىذه المعضمة التي ي

والصدمة لغة ىي مفردة  صدَمات  , و اصطلاحاً : ىي نازلة او مصيبة تفاجئ الانسان مجال السياسة الاقتصادية . 
والصدمة في الاقتصاد اي . (1)ن فتقمقو والصدمة النفسية ىي  مجمل الاضطرابات الناتجة من انفعال او تأثر شديدي

اقتصادياً تعني الحدث الذي يؤدي الى انخفاض في رفاىية الافراد او المجتمع او منطقة معينة  كأزمة في الاقتصاد 
 .(2)الكمي  

وتعد الصدمات النقدية احد اشكال الصدمات الاقتصادية ذات المصدر الداخمي والتي قد تنتج في بعض الاحيان نتيجة 
حدوث صدمة خارجية , وعادة ما تأخذ الصدمات النقدية شكل زيادة او نقصان في الطمب عمى النقود نسبة الى 

البنك المركزي من خلال التدخل في عرض النقد  المعروض منيا ولكن ىناك من يصل الى احتسابيا عن طريق سموك
وىناك تعاريف عدة  لمصدمات النقدية فقد عرفيا الاستاذ )باري سيجل( بانيا )التغير . (3)في عمميات السوق المفتوحة 

كما يمكن تعريف صدمات السياسة النقدية بانيا ابتكارات  احصائية .  (4)غير المتوقع في العرض النقدي الاسمي ( 
 Milton)وقد عرفيا كل من فريدمان وشوارتز .  (5)ىي تمثل عوامل خارجية بحتو كما انيا لاتخضع لعقلانية التوقع و 

Friedman&Ann Schwartz)  1965   باعتبارىا الحركة التي لم تكن لتحدث في فترات اخرى او ظروف اخرى
ية ىي حركة نقدية بعيدة كل البعد عن التطورات نظرا لنمط النشاط الحقيقي وىذا التعريف لايعني ان الصدمة النقد

 .(6)الاقتصادية الكامنة 
بانيا التذبذبات التي تحصل لممتغيرات النقدية  خارج سيطرة السمطات النقدية عمييا ايضاً وتعرف الصدمات النقدية  

 والتي تكون ليا اثار مباشرة وغير مباشرة عمـى النشاط الاقتصادي .
 النقديةب: اسباب الصدمات 

تنشأ الصدمات النقدية نتيجة عوامل عشوائية وغير مقصودة تؤثر عمى قرارات السياسة النقدية كالاختلاف في 
وجيات النظر لصناع السياسة النقدية فضلا عن اثار العوامل السياسية لمبمد والعوامل الفنية المتمثمة في اخطاء القياس 

سة , ويمكن ادراج بعض العوامل التي تتسبب في حدوث الصدمات في استخدام البيانات المتوفرة من قبل صانعي السيا
 -:(7)النقدية في النقاط الاتية 

                                                           

 .1284، ص 2008، عالم الكتب ، القاهرة ، (احمد مختار عمر ، معجم المغة العربية المعاصرة ، المجمد الاول ، الطبعة الاولى 1)
(2)"Defintion and types of shocks and strategies to Bemonitored", Angelo King Institute for Economic and Business Studies 
,PEP- CBMS Network coordinating team , Technical Workshop on "Monitoring Household Coping Strategies during Complex 
Crises" , Sommerset Millennium Hotel, March 2102011, p 2. 

دارته في ظل الصدمات الاقتصادية نظرية وتطبيقات، الطبعة الأولى، دار صفاء لمنشر،3)  .118، ص2011عمان، (عبد الحسين جميل عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف وا 
 . 486،ص  1986، دار المريخ لمنشر ، السعودية ، (باري سيجل ، النقود والبنوك والاقتصاد ، ترجمة طه عبد الله منصور واخرون 4)

(5)Giuseppe De Arcangelis and Giorgio Di Giorgio, Measuring Monetary Policy Shock in a Small Open Economy, 2000,p1. 
(6)Romer and Romer , Anew Measure of  Monetary shock Derivation and Implication the American Economic Review 
Vol.94.No.4 september ( 2004) .pp 1055   
(7,2)Romer and Romer , Anew Measure of  Monetary shock Derivation and Implication the American Economic Review 
Vol.94.No.4 september ( 2004) .pp (1055)   
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قد تنشأ الصدمات النقدية نتيجة استخدام البنوك المركزية لمقاييس لاتتسم بالدقة ولاسيما عند الاعتماد عمى القياس – 1
 الكمي كونيا مقاييس تقميدية .

قد تخفي وجود علاقة بين السياسة النقدية والمتغيرات الاقتصادية الاخرى الموجودة  استخدام اجراءات غير مناسبة -2
 في الواقع او خمق مظير لعلاقة لا تتضمن علاقة سببية صحيحة .

عيوب في المقاييس التقميدية لمسياسة النقدية منيا احتمال الحركة الذاتية لممعروض النقدي عمى سبيل المثال يميل  -3
 دي للارتفاع في الاوقات الجيدة لان المضاعف النقدي    يرتفع .العروض النق

مشكمة اخرى لممقايس التقميدية ىي انيا تحتوي عمى نحو شبو مؤكد تحركات استباقية لتجنب مشكمة النمو الداخمي  -4
حتياطيات غير ويمكن استخدام ىدف مجمس الاحتياطي الاتحادي لبعض المتغيرات مثل سعر الفائدة عمى الاموال او الا

ذبذبات اسعار الفائدة تمما ادى الى استخدام البنك المركزي ادواتو لمحفاظ عمى ( 1)المقترضة كمقياس لمسياسة النقدية 
وقد يؤدي استخدام اسعار الفائدة كيدف الى حركة غير متوقعة وعكسية في الاحتياطيات , ضمن نطاق محدد 
 .(2) والمجاميع النقدية 

ل السياسة النقدية , فعندما يكون البنك المركزي ذا سمعة افشانجاح او افي  ىاماً  سمعة البنك المركزي دوراً  ؤديت -5
جيدة ومصداقية سوف يكون لو دورا حاسما في تحديد الاسواق كما ان الوكلاء ) المستيمكين والشركات ( عندما يعتقدون 

اما اذا كان البنك , بان الاسعار المستقبمية سوف تكون اقل  بان صناع القرار ممتزمون بخفض التضخم سوف يتوقعون
وبل العكس , فان السياسة النقدية لن تكون ليا التأثير المطموب , لا يمتمك السمعة الجيدة ولا المصداقية في اعلاناتو 

 .(3)تفشل وتكون عرضة لمصدمات 
عمى سبيل المثال الانتاج , ين الاىداف المحمية الاقتصادات االمفتوحة سوف تجعل من السياسة النقدية تفاضل ب -6

 ,مقابل الاىداف الخارجية المتمثمة  باستقرار المتغيرات الخارجية مثل التبادل التجاري او تقميص فجوة الطمب , والتضخم
ذا و تصحيح الاسعار النسبية الدولية عمى حساب التضخم  وىاىتماميا لمعالجة اختلال الطمب أ لمما يجعميا تحو  

 .(4)ب عمل  السياسة النقدية مما يجعميا عرضة لمصدمات الامر سوف يصع  
 صدمات عرض النقد –جـ

صدمة سعر الفائدة النقد , صدمة الطمب عمى النقد , وىي : صدمة عرض الى اربع انواع الصدمات النقدية تقسم 
تعرف صدمات عرض النقد بأنيا التغير غير المتوقع في المعروض النقدي الاسمي وصدمة سعر الصرف . 

(Nominal money supply) (5 ) فالصدمة النقدية الايجابية ىي زيادة , وقد تكون ىذه الصدمات ايجابية او سمبية
لمعروض النقدي , في ااما الصدمة النقدية السمبية فيي الانخفاض غير المتوقع , غير متوقعة في المعروض النقدي 

 . ويعد  (6)وتؤثر التغيرات في عرض النقد عمى المستوى العام للاسعار والتضخم وسعر الصرف ودورة الاعمال  
يتحدد بقرارات واجراءات البنك المركزي وتكتب دالة  (exogenous) خارجياً  متغيراً  (Ms)متغير عرض النقد الاسمي  

 -:(7)العرض الاسمي لمنقود كما يمي  

                                                           

 
 . 311(باري سيجل ، النقود والبنوك والاقتصاد ، ترجمة طه عبد الله منصور واخرون ،ممصدر سابق  ،ص 2)

(3) Petra M.Geraats, and others,"Does Central Bank Transparency Reduce Interest Rates? " University of Oxford and at the 
CEPR/Bancode Espana European Summer Symposium in International Macroeconomics (ESSIM) in Tarragona for helpful 
commentsy Faculty of Economics United Kingdom.April 2006،p1. 
(4)ISMAILA, Mohammed," Monetary Policy and Balance of Payments Stability in Nigeria", International Journal of Academic 
Research in Public Policy and Governance ,Januaruy 2015, Vol. 2 , No. 1 ISSN 2312 – 4040, Nigeria ,p2. 

 . 488(باري سيجل ، النقود والبنوك والاقتصاد ، ترجمة طه عبد الله منصور واخرون ،ممصدر سابق  ،ص 5)
(6)The money supply , Federal Reserve Bank of New York .https://www.newyorkfed.org 

 (انظر في ذلك:7)
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Ms=Ms0 ..............................  (1) 
واذا اعتبر العرض الاسمي لمنقود صغيرا جدا فان البنك المركزي يستطيع اتخاذ اجراءات لازمة لزيادتو وبالعكس اذا 

حت اعتبر العرض الاسمي لمنقود كبيرا جدا فان البنك المركزي يستطيع ان يتخذ اجراءاتو لتخفيضو . تعتبر الودائع ت
الطمب جزء من المعروض النقدي بمعناه الضيق لانيا يمكن ان تستخدم عن طريق الشيكات والحوالات كوسيمة لدفع 

ثمن السمع والخدمات وتسوية الديون وعادة ما تتكون الكتمة النقدية في معظم بمدان العالم من ودائع تحت الطمب 
ى بالاحتياطيات النقـدية او ) القاعدة النقدية ( و بتغير القاعدة بالاضافة الى العممة التي يحتفظ بيا  الافراد. وتسمـ

يستطيع البنك المركزي ان يغير عرض النقد .كما تقوم البنوك التجارية بالاحتفاض بنقود حاضرة وودائع   (ΔH)النقدية 
القانوني في بعض  في البنك المركزي وتسمى ىذه الاحتياطيات بالاحتياطيات القانونية  وتستخدم نسبة الاحتياطي

التأثير عمى معدلات الاقتراض والفائدة في البمد عن طريق تغيير حجم الاموال لمسياسة النقدية في الاحيان كأداة 
المتاحة لمبنوك لتقديم القروض . وتعرف الاحتياطيات التي تزيد عن ىذا الاحتياطي بالاحتياطيات الاضافية وتعد ىذه 

في عممية خمق الودائع تحت الطمب في النظام المصرفي . حيث ان الزيادات في  الاحتياطيات ذات اىمية حيوية
 (ΔH)الودائع تحت الطمب  تستمر الى ان يختفي الاحتياطي الفائض ونتيجة لذلك فان التغير المبدئي في الاحتياطيات 

 وبالتالي فان :  (ΔR)يصبح في النياية تغيرا في الاحتياطي القانوني  
(ΔH) = (ΔR) .................( 2) 

( يعادل نسبة التغير في الاحتياطي القانوني لمودائع تحت الطمب (Rووفقاً  لذلك فان التغير في الاحتياطي القانوني 
(r)  مضروبة في الزيادة الكمية لمودائع تحت الطمب(ΔD)  نحصل عمى : (2)وبالتعويض في المعادلة 

ΔH = rΔD ...................( 3) 
 انحيث 
ΔD , تمثل التغير الكمي في الودائع تحت الطمب :ΔH  , التغير المبدئي في الاحتياطي :r نسبة الاحتياطي :

 القانوني لمودائع تحت الطمب
وبما ان الودائع تحت الطمب تعتبر جزءا من عرض النقد و الناس لايضيفون الى ارصدتيم النقدية اثناء عممية التوسع 

تساوي الزيادة الكمية في الودائع تحت الطمب . الا ان البنوك التجارية ولا سيما  عرض النقد في  لذا فان الزيادة الكمية
الصغيرة تحتفظ باحتياطي اضافي اذ يشعر المسؤولون في ىذه البنوك ان الاحتياطي القانوني غير كافٍ لتعويض 

ليوفروا السيولة وىذه العممية تعد تسربا من  خسائرىم المحتممة من الودائع وعميو فانيم سوف يحتفظون باحتياطي اضافي
من ودائعيا تحت الطمب فان  (e)عممية التوسع في خمق الودائع فاذا احتفظت البنوك بنسبة ثابتة لاحتياطي الاضافي 

 (rΔD)الى التغير في الاحتياطي القانوني  (ΔH)وسوف تنقسم الزيادة المبدئية في الاحتياطي  (eΔD)التسرب يساوي 
 eΔD)حتياطي الاضافي) والا

ΔH = rΔD + eΔD ...................( 4) 
جل اثناء عممية التوسع في خمق الودائع وىذا الآكما ان الافراد قد يضيفون الى ما في حوزتيم من نقود حاضرة وودائع 

الاجراء سوف يفقد البنوك احتياطياتيا وبالتالي سوف يحد فقدان الاحتياطيات من حجم القروض التي تمنحيا البنوك 
ومن ثم من الزيادة في الودائع تحت الطمب . لذا فان الزيادة في الارصدة النقدية يمثل تسربا من عممية التوسع في 

                                                                                                                                                                                 

خ لمنشر ، الريـاض ، السـعودية ، مايكل ابدجمان ، ترجمة وتعريب محمد ابراهيم منصور ، مراجعة عبد الفتاح عبد الرحمن ، الاقتصاد الكمي النظرية و السياسة ، دار المري -
 .  223-209،ص1999

 .2006لبنان ، –بعة الاولى، مكتبة لبنان ناشرون، بيروت سامويمسن،نودرهاوس، عمم الاقتصاد ، الط -
- JESÚS HUERTA DE SOTO TRANSLATED BY MELINDA A. STROUP," Money, Bank Credit, and Economic Cycles", First 
English edition, Ludwig von Mises Institute, 518 West Magnolia Avenue Auburn, Alabama, Austria ,2006.، 
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وودائعيم تحت الطمب فان ىذا التسرب ( c)  ائع  واذا كان الافراد سيحتفظون بنسبة ثابتة بين النقود الحاضرة الود
الى تغير في الاحتياطي القانوني   (ΔH)ولا بد ان تنقسم الزيادة المبدئية في الاحتياطي  ΔD) (cيعادل      

 والاحتياطي الاضافي والنقود الحاضرة في حوزة الافراد .
ΔH = rΔD + eΔD + c ΔD  ...................( 5) 

اما اذا قام الافراد بالاضافة الى ودائعيم لاجل خلال عممية التوسع في الودائع وفي ىذه الحالة فان البنوك لن تفقد 
جزء من  جل والودائع تحت الطمب , وليا فانالآاحتياطياتيا لان البنوك يجب عمييا الاحتفظ باحتياطي لتغطية الودائع 

جل , ومن ثم سيكون ىناك احتياطي اقل لتغطية يجب ان يستخدم كأحتياطي لمودائع الآالزيادة المبدئية في الاحتياطي 
جل تمثل تسربا من عممية خمق الودائع وعميو كون ىناك زيادة اصغر في الودائع الآودعم الودائع تحت الطمب وسوف ت

تمثل الاحتياطي  (r)من ودائعيم تحت الطمب واذا كانت  (t)ي شكل نسبة ثابتة فانو اذا احتفظ الافراد بودائعيم لاجل ف
سوف تنقسم   (ΔH).وبالتالي فان الزيادة المبدئية في الاحتياطي  (rtΔD)القانوني لمودائع لاجل فان التسرب يساوي 

ي , النقود الحاضرة لدى الافراد في النياية الى التغير في الاحتياطي القانوني لمودائع تحت الطمب والاحتياطي الاضاف
 والاحتياطي القانوني لمودائع لاجل .

ΔH = rΔD + eΔD + c ΔD + rtΔD  ...................( 6) 
المتكونة من الودائع تحت الطمب والنقود   (ΔH)ان التغير في عرض النقد يتكون من التغيرات في القاعدة النقدية 

الحاضرة التي يحتفظ بيا الافراد خارج الجياز المصرفي , وبما ان الافراد يحتفظون بنسبة ثابتة من النقود الحاضرة في 
 عرض النقد ( وىكذا فان التغير في c ΔDحيازتيم وودائعيم تحت الطمب فان التغير في الارصدة النقدية يساوي) 

(ΔMs)   يساوي التغير في الودائع تحت الطمب(ΔD)   ( مضاف اليو الرصيد النقديc ΔDاو ) 
ΔMs = ΔD + c ΔD.............(7) 
ΔMs = (1 + c) ΔD.............(8) 

 وبما ان
   

  

        
................(9) 

 
 نحصل عمى :  (8)في المعادلة  (9)وبتعويض المعادلة 

    
 1     

        
      10  

 
تمثل التغير في القاعدة النقدية والتي غالبا ما تسمى بالنقود المدارة لان كل زيادة في القاعدة   (ΔH)ومبدئيا فان 

ىو  (m). وعميو فان مضاعف عرض النقد  عرض النقد النقدية بوحدة نقدية واحدة تؤدي الى زيادة عدة وحدات في 
(1+c/ r+e+c+rt) ير في عرض النقد الناتج عن التغير في القاعدة النقدية . مما سبق يمكن يستخدم في تقدير التغ
 والقاعدة النقدية والتي تمثل دالة عرض النقد الاسمية كالاتي : عرض النقد كتابة العلاقة بين 

Ms = mH ...............................(11) 
النقد . وممكن ان نقدر عرض النقد الناتج عن التغير وبتغير القاعدة النقدية يستطيع البنك المركزي ان يغير عرض 

في القاعدة النقدية اذا كان مضاعف النقود ثابتا , الا ان ىذه العلاقات المختمفة في مضاعف النقود ليس بالضرورة ان 
تكون ثابتة , بالاضافة الى ذلك ممكن ان يتغير مضاعف النقود وممكن ان تحدث صدمة عرض النقد . فعمى سبيل 

المثال فان الاحتياطيات الاضافية ترتبط بعلاقة سالبة مع سعر الفائدة فكمما زاد سعر الفائدة يكون الاحتفاظ بالاحتياطي 
الاضافي اكثر كمفة وىكذا مع الزيادة في سعر الفائدة تعقد البنوك التجارية مزيدا من القروض وبذلك تنخفض نسبة 
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. وكذلك شأن  عرض النقد ويؤدي ىذا الانخفاض الى زيادة مضاعف  الاحتياطي الاضافي الى الودائع تحت الطمب
نسبة النقد المتداول الى الودائع تحت الطمب التي تتحدد من قبل الافراد فيي تتغير مع سعر الفائدة . حيث ان زيادة 

لودائع لاجل الى سعر الفائدة تزيد من نسبة العممة الى الودائع تحت الطمب وينخفض مضاعف النقود . كما ان نسبة ا
الودائع تحت الطمب مع سعر الفائدة فاذا زاد سعر الفائدة فان الودائع تحت الطمب تنخفض بالنسبة لمودائع لاجل 

وينخفض بالنسبة لمودائع لاجل وينخفض مضاعف النقود . وبما ان نسب الاحتياطي الاضافي والعممة والودائع لاجل 
الفائدة فان مضاعف النقود ذاتو يتغير مع سعر الفائدة . ومضاعف النقود الى الودائع تحت الطمب تتغير مع سعر 

يرتبط بعلاقة موجبة مع سعر الفائدة . ولمتأكيد عمى اىمية سعر الفائدة في تحديد مضاعف النقود ومن ثم عرض النقد 
 فان دالة عرض النقد قد تكتب عمى النحو الاتي :

Ms = Ms (H,i) ...............................(12) 
يرتبط بعلاقة ايجابية بكل من القاعدة النقدية وسعر الفائدة.  عرض النقد  الاسميووفقاً لدالة عرض النقد الجديدة فان 

وتحدث صدمة عرض النقد عندما يكون ىناك تغير غير متوقع في دالة عرض النقد والتي يمكن قياسيا من خلال حجم 
شوائي , ونلاحظ ان ىذه التغيرات سوف تنقل دالة عرض النقد بالكامل فاذا كانت التغيرات التي تحدث في المتغير الع

اما اذا كانت التغيرات سمبية  , تمك التغيرات ايجابية سوف تنتقل الدالة جية اليمين لتمثل الزيادة في كمية عرض النقد
( يوضح حدوث صدمة  عرض 1فانيا تنقل الدالة جية اليسار لتمثل النقصان في كمية عرض النقد . والشكل البياني )

النقد الايجابية والتي تؤدي الى انتقال منحنى عرض النقد بالكامل الى جية اليمين وافتراض ثبات منحنى الطمب عمى 
 دة سوف ينخفض  .النقد فان سعر الفائ

 كمتغير خارجي ( صدمة عرض النقد الاسمي 1شكل بياني ) 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

Source:  Olivier Blanchard , Macroeconomics , Fourth Edition , Person   Education , 
Inc,india, 2006,p73. 
عن طريق  عرض النقد كمتغير خارجي  وعميو فان البنك المركزي قد يغير  عرض النقد فيما سبق عرضنا دالة 

ايضا من خلال افعال البنوك التجارية والجميور ) من خلال التأثير عمى  عرض النقد تغير القاعدة النقدية , وقد يتغير 
وىنا يعتمد  (endogenous)نو قد يكون في بعض الحالات متغير عرض النقد متغير داخمي أ لادة ( , إسعر الفائ
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وتكون دالة عرض النقد الاسمية في صورتيا  (i)ومعدل الفائدة  (H)عمى القاعدة النقدية  Msعرض النقد الاسمي 
 :  (1)الرياضية الاتية

Ms =Ms(H,i)......................(13) 
بة معو, اذ كمما زاد سعر وبيذا التحديد يعتمد عرض النقد الاسمي جزئيا عمى سعر الفائدة ويرتبط بعلاقة موج

الفائدة زاد عرض النقد الاسمي مع افتراض ثبات المستوى العام للاسعار , وكنتيجة لذلك فانو عندما ترسم دالة عرض 
النقد الاسمي فانيا تنحدر الى اعمى نحو اليمين وتحدث صدمة عرض النقد كما تحدث في حالة كون عرض النقد 

( 2,ويوضح الشكل البياني )(2) التغير في المتغير العشوائي الذي يصعب التنبؤ بو  متغيرا خارجياً حيث تحدث نتيجة
 ( دالة عرض النقد الاسمي  كمتغير داخمي 2شكل بياني ) حنى العرض الاسمي كمتغير داخمي :من
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

المصدر : مايكل ابدجمان , الاقتصاد الكمي النظرية  والسياسة, ترجمة وتعريب محمد ابراىيم منصور , مراجعة عبد 
 252, ص 1999الرياض , السعودية , الفتاح عبد الرحمن , ,  دار المريخ لمنشر , 

 
 (Economic growth)النمو الاقتصادي  : ثانيا

 standard of)يعتبر النمو الاقتصادي ذو اىمية بالغة في الارتفاع بمستوى الناتج والدخل ورفع مستوى المعيشة 
living)  لمبمدان . فيو من الاىداف الاساسية لمسياسة الاقتصادية الكمية وخاصة السياسة النقدية بل ومن اىم مواضيع

رة الصناعية التي شيدىا العالم لم يكن ىناك اىتمام بشكل واضح قيام الثو  قبلف,  عندىاالعصر التي تتطمب الوقوف 
كانت الحياة تتسم بالبساطة فكان المجتمع يكرس معظم موارده الاقتصادية لانتاج إذ بموضوع النمو الاقتصادي 

قيام الثورة الا انو بعد , الحاجات الاساسية المتمثمة بالغذاء والممبس والمسكن وغيرىا من الحاجات الاساسية لمعيش 
. ويعرف النمو الاقتصادي بانو الزيادة في  (3) لمعرفة مدى تطور البمدان كبيراً  ياخذ النمو الاقتصادي حيزاً بدأ  الصناعية

القيمة السوقية المعدلة بحسب التضخم لمسمع والخدمات التي ينتجيا الاقتصاد مع مرور الزمن , اي  الناتج القومي 
. كما يمكن وصف النمو الاقتصادي بانو ارتفاع معدل  (4)الاجمالي الحقيقي او الناتج المحمي الاجمالي بين فترتين 

كما يعرف النمو الاقتصادي بانو (5) ل الفردي والذي ىو عبارة عن الناتج القومي الحقيقي مقسوم عمى عدد السكانالدخ
وىذا يعني انو اذا زاد الدخل فان  ل في نصيب الفرد من الدخل القومي , الزيادات المضطردة الطويمة الاجل التي تحص

                                                           

 .  252(مايكل ابدجمان ، ترجمة وتعريب محمد ابراهيم منصور ، مراجعة عبد الفتاح عبد الرحمن ، مصدر سابق ،ص1)
 . 252(مايكل ابدجمان  ، الاقتصاد الكمي النظرية والسياسة ، مصدر سابق  ،ص2)

(3) Charles Siegel , The End of Economic Growth ,published by the preservation Institute,Berkeley K 2006, p 5. 
(4) statistics on the Growth of the Global Gross Domestic product (GDP) from 2003 to 2013 , IMF, USA, october 2012. 

  http://www.data.albankaldawli.org(بواسطة الموقع الالكتروني 4)
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.ومن التعاريف السابقة لمنمو  (1) دد السكان بغية ان يتحقق النموىذه الزيادة ينبغي ان تكون اسرع من الزيادة في ع
الاقتصادي نلاحظ ان النمو ىو عممية تغيير في مقادير تتسم بكونيا مقادير اقتصادية وعبر فترة زمنية طويمة نسبيا 

 :(2)وعميو فان النمو الاقتصادي يتصف بثلاث خصائص وىي
 رارية عمى مدى زمني طويل نسبيا.ان النمو الاقتصادي عممية تتصف بالاستم - أ
 يشمل النمو الاقتصادي تغيراً  في مقادير تتصف بكونيا مقادير اقتصادية . - ب
 يتصف النمو الاقتصادي بكونو ديناميكي في طبيعتو لانو يحدث خلال الزمن . - ت
استخدام تمك  النمو الاقتصادي يمكن ان يعتمد عمى العديد من الاستراتيجيات وعمى الرغم من اختلاف تحقيقان 

الاستراتيجيات في تحقيق النمو الاقتصادي بين الدول الا ان جميع الدول تشترك في سمات عامة والتي اعتبرىا 
 :(3)الاقتصاديون ىي محددات او عوامل لمنمو الاقتصادي بغض النظر عن كون الدولة غنية او فقيرة وىذه العوامل ىي

 :(Human resources )الموارد البشرية  - أ
يعتقد العديد من الاقتصاديين ان لجودة عنصر العمل المتضمنة بميارات ومعرفة وتنظيم القوى العاممة ىي من اىم 

 لا نفسو الوقت في انيا لاٳعوامل تحقيق النمو الاقتصادي فقد تمتمك الدولة من خلال عممية شراء المعدات المتطورة 
 والصحة التعميم عمى طرأت التي التحسينات فان لذا الرأسمالية معالس تمك تستخدم التي الماىرة العاممة اليد تمتمك

 . كبيرة بصورة العمالة عنصر انتاجية زيادة الى ادت والأدارة والتنظيم
 :(Natural resources) الموارد الطبيعية - ب

وتتمثل اىم الموارد الطبيعية بالاراضي الزراعية والموارد في باطن الارض كالنفط والغاز الطبيعي والغابات 
والثروات المعدنية ويمكن لوفرة الموارد الطبيعية ان تسيم في النمو الاقتصادي الا ان الموارد الطبيعية وحدىا لا تكفي 

 مرتفعا ًً  اقتصاديا ًً  نموا تحقق لا انيا لاٳمية تمتمك موارد طبيعية وفيرة لتحقيق النمو الاقتصادي فالعديد من الدول النا
 النمو من عالية معدلات تحقيق في نجحت انيا لاٳ كاليابان الطبيعية الموارد الى تفتقر ًً  دولا ىناك ان عمى علاوة ًً 

 .الاقتصادي
 :  (Capital)رأس المال - ت

وجميع المعدات المستخدمة في العممية الانتاجية الى جانب يشمل رأس المال الطرق ومحطات توليد الطاقة 
المخزون من البضائع, ان توفر العمالة وحدىا لا يكفي لتحقيق النمو الاقتصادي فيذه الاعداد من العمال يحتاجون الى 

انشاء محطات لمطاقة توفير المعدات الرأسمالية الازمة لمعممية الانتاجية بالاضافة الى توفير البنى التحتية ومد الطرق و 
التي من شانيا ان تؤدي الى تطوير القطاع الصناعي وان عمميـة توفير راس المـال اللازم تـرتبط بقـدرة البـمدعمى الادخـار 

ويمكن تعويض النقص في الادخار بالتضحية بالاستيلاك الحالي او القدرة عمى الحصول عمى القروض التي تعتمد 
خار المستقبمي كما ان البمدان التي تعيش بالقرب من مستوى الكفاف يصعب عمى سكانيا عمى قدرة البمد عمى الاد

 .(4) الاستغناء عن الاستيلاك الحالي وىذا يفسر انخفاض مستوى الادخار في البمدان الاكثر فقرا
 :  (Tecnology & innovations)التكنولوجيا والابتكارات - ث

التكنولوجيا بانيا طرق الجمع بين عوامل الانتاج من خلال استخدام تقنيات الادارة الجديدة والاكتشافات  تعرف
العممية وتحسين التكنولوجيا القائمة تعد التكنولوجيا عاملاً  ميماً  لعممية النمو الاقتصادي بالاضافة الى العوامل الاخرى 

عدل النمو ويعتمد م يزيد ثم ومن الموارد من معين بقدر اكثر وخدمات سمع بانتاج يسمح التكنولوجي التقدم ً   نٳ ذٳ

                                                           

 .455، ص 1999ظرية والسياسة، ترجمة محمد ابراهيم منصور، مراجعة عبد الفتاح عبد الرحمن، مصدر سابق  ( مايكل ابدجمان، الاقتصاد الكمي الن1)
 .372، ص 1984( د. عبد المنعم السيد عمي، مدخل في عمم الاقتصاد، مبادئ الاقتصاد الكمي، مطابع جامعة الموصل، 2)
 .587، ص 2006مكتبة لبنان ناشرون ، لبنان ، ( سامويمسن،نودرهاوس،عمم الاقتصاد، الطبعة الاولى ، 3)

(4)Michael Melvin,William Boyes, Principles of Macroeconomics south –western ,cengage Learning ,USA, 2011,p 366. 
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التغير التكنولوجي عمى طبيعة المجتمع فالسكان الاكثر تعميما يزيدون من امكانية التقدم التكنولوجي فالتعميم يعطي 
ما ان البمدان الصناعية تنفق لمبمدان الصناعية ميزة يتفوقون بيا عمى البمدان النامية في استحداث وتنفيذ الابتكارات ك

% من ناتجيا القومي عمى البحث والتطوير في الوقت الذي لايمكن لمبمدان النامية ان توفر مثل ىذه الاموال 3-2نسبة 
 .(1) لتنفقيا عمى البحث والتطوير الذي من شانو ان يزيد التقدم التكنولوجي

 ىما:النمو الاقتصادي من خلال طريقتين و  عمىويمكن الحصول 
يتم الحصول عمى النمو الاقتصادي من خلال تحديد معدلات نمو الناتج القومي الاجمالي الحقيقي او الناتج  - أ

ولحساب النسبة المئوية لمتغير في الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي لاكثر من سنة يتم تقسيم التغيير القومي الصافي. 
 . (2) حمي الاجمالي لمسنة السابقة ويدعى بالنمو البسيطفي الناتج المحمي الاجمالي عمى قيمة الناتج الم

في السنة السابقة  GDP/ قيمة GDP= )تغيير في  GDPالنسبة المئوية لمتغير في الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي 
 )X 100 : اي ان 

  
          1

     1
 100    14  

 
 GDPtتشير الى معدل نمو الناتج المحمي الاجمالي او النسبة المئوية لمتغير في  Gحيث ان 

يتم الحصول عمى النمو الاقتصادي من خلال استخدام معدل نمو الناتج القومي لمفرد الواحد ويمكن احتساب معدل  - ب
 :(3) الناتج القومي لمفرد بواسطة المعادلة التالية 

 
 لمتعبيروتستخدم الطريقة الاولى في قياس توسع الطاقة الانتاجية للاقتصاد القومي. اما الطريقة الثانية فيي مناسبة 

ن كان معدل عن تطور مستوى المعيشة المادي لمفرد في اي بمد. فاذا كان معدل نمو الناتج اكبر من معدل نمو السكا
الناتج القومي الفردي اكبر ويطمق عمى الفرق بين معدل نمو الناتج القومي ومعدل نمو السكان بالنمو الصافي ويستفاد 

من معرفة النمو الصافي في تحديد الفترة الزمنية اللازمة لمضاعفة الناتج القومي. وىناك طريقة بسيطة يمكن استخداميا 
لسنوات اللازمة لمضاعفة الناتج القومي في حال عدم توفر الجداول الاحصائية الخاصة لموصول الى تقديرات عن عدد ا

ولمحصول عمى الوقت اللازم الذي يستغرقو الناتج لكي  (72بمعدلات النمو المركب وتدعى ىذه الطريقة بـ ) قاعدة ال 
 :(4)يتضاعف من خلال المعادلة الاتية

 
 

 
ان تعريف النمو الاقتصادي لا يوضح مدى التحسن في مستوى الرفاه الاقتصادي حيث يمكن لمبمد ان يحقق نمو 
ايجابي في الناتج المحمي الاجمالي الحقيقي الا ان معدلات نمو سكانو كانت اعمى من نمو ناتجو وبالتالي ستنخفض 

مما يؤثر عمى مستوى رفاىية لذا نلاحظ ان الاقتصاديين يحاولون ان يربطوا معدلات نمو  حصة كل فرد من الناتج
الناتج مع التغيرات في السكان لذا من اجل تحقيق نمو اقتصادي يجب زيادة انتاج السمع والخدمات في اي بمد بشكل 

 (5) اسرع من الزيادة في عدد سكانو
                                                           

(1)Michael Melvin ,William Boyes ,Principles of Macroeconomics , op,cit,p 366. 
(2) Michael Melvin ,William Boyes ,Principles of Macroeconomics ,op,cit ,p 359. 

  http://www.data.albankaldawli.org(بواسطة الموقع الالكتروني 3)
 ( هي طريقة قديمة جدا وأول من تحدث بها72قاعدة ) لمضاعفة الناتج.( تستخدم لمعرفة الوقت اللازم 1514–1445) باتشيولي هو عالم رياضيات إيطالي يدعى لوكا دي 

(4)David Andolfatto ,"Macroeconomic Theory and Policy", op.cit,p 12 
(5)Michael Melvin ,William Boyes ,Principles of Macroeconomics , op.cit,p 360. 

 )11.....)الناتج القومي الاجمالي الحقيقي / عدد السكانمعدل الناتج القومي للفرد = 

 (11)......../معدل النمو السنوي 11الوقت اللازم للمضاعفة = 
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 (  العلاقة بين النمو الاقتصادي والزمن3كل البياني ) الش                                  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Richard T.Froyen , Macroeconomics Theories and Policies , Ninth Edition , Person 
Education ,Inc.,Upper saddle River , New Jersy , 2009,p416. 

الامر الذي يشير الى ان  (B)معدل نمو الناتج المحمي الاجمالي اكبر من معدل نموه في النقطة (A)ففي النقطة 
اي ان مستوى المعيشة في النقطة  B)عما ىو عميو في النقطة ) A)مستوى الرفاه الاقتصادي افضل في النقطة) 

A افضل من النقطةB . مع مراعاة معدل نمو السكان 
 

 كوريا الجنوبيةفي متوسط نصيب الفرد  : تحميل تطورنيثاالمطمب ال
الماضية, كما يتبين من الزيادة في نصيب الفرد  50تقدم اقتصادي كبير في السنوات ال كوريا الجنوبية حققت 

والنمو السريع ارتفاع نسبة التعميم في القوى  كوريا الجنوبية من الدخل , وكان العامل الحاسم لمنجاح الاقتصادي في 
م الثانوي أو أعمى ارتفعت بشكل مثير حصة من البالغين الذين لدييم التعمي 2010إلى عام  1960العاممة. من عام 
. إذ جمبت ىذه الوفرة من العمال المتعممين جيدا مستويات أعمى من 2010: في عام 87: إلى 20للإعجاب من 

إنتاجية العمل والعائد عمى الاستثمار, وتوفير الامكانات لتسييل الاعتماد عمى التكنولوجيا والابتكار. وقد خدم توفر 
إذ كانت أساس نجاح ستراتيجية  كوريا الجنوبية وذات النوعية الجيدة التطور الاقتصادي الكبير في  العمالة الرخيصة

( نلاحظ 1995-1991(  وخلال المدة ) 2) بالجدول. بعد الاستعانة (1)كوريا الجنوبية التنمية الموجية لمتصدير في 
 1995( دولار عام (127404واستمر بالنمو حتى بمغ 1991( دولار عام (77676ان متوسط نصيب الفرد كان 

انخفض متوسط نصيب الفرد في  (1995-2000)( , وفي المدة  (10.07:مسجلا معدل نمو سنوي مركب قدره 
إلى ازمة السيولة التي اصابت منطقة جنوب شرق اسيا الا انو  كوريا الجنوبية بسبب تعرض  1997-1998عامي 

                                                           

 ( انظر في ذلك :1)
- Jinyoung Kim, Jong-Wha Lee and Kwanho Shin, Gender Inequality and Economic Growth in Korea, Asian Development 

Bank (ADB), Tokyo- Japan, November, 2014. 

 
معدل نمو                                                                                                                             

 الناتج 
                                                                                                                                 G 

 
 
 

                                                                                                         A 
 
 

                                                                               B 
 
 
 
 
 

 tالزمن         
                                                                              a                            b    
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وىي  نياية المدة مسجلا معدل نموسنوي مركب سالب  2000( دولار عام 117948فبمغ )عاود الارتفاع مرة اخرى 
( فقد كانت تتسم بالارتفاع المستمر لمتوسط نصيب الفرد حيث  (2000-2005%( . اما المدة 0.74-قدره )
قدره  وىو اعمى مما كان عميو في اول المدة وقد سجل معدل نمو سنوي مركب 2005( دولار عام 187658بمغ)
كانت تتسم بالتذبذب بين الارتفاع ومن ثم الانخفاض حيث سجل معدل  (2005-2010)( . الا ان المدة 9.32:)

ومن ثم عاود الارتفاع في  2008-2009نصيب الفرد ارتفاعا في بداية المدة الا انو استمر بالانخفاض في الاعوام 
( وكان سبب تراجع 3.49:عدل نمو سنوي مركب قدره )مسجلا م 2010( دولارفي عام (227151نياية المدة ليبمغ 

الجنوبية بالازمة المالية العالمية بالرغم من ان ىذا التأثر لم  كوريا الجنوبية متوسط نصيب الفرد من الناتج ىو تأثر 
 2014( دولار عام 277970( فانيا سجمت ارتفاعا عمى طول المدة حيث بمغ )(2010-2014يكن كبيرا , اما المدة 

( بمغ معدل نمو متوسط 2014-1991)  وخلال المدة الكمية % ( .4.77مسجلا معدل نموسنوي مركب قدره )
( يوضح معدلات النمو السنوية المركبة لمتوسط نصيب الفرد في 1%( , والجدول )5.53نصيب الفرد من الناتج )

 . كوريا الجنوبية 
 
 (1991-2014)لممدة   كوريا الجنوبية ( معدلات نمو السنوية المركبة لمتوسط نصيب الفرد من الناتج  في 1جدول)

% 
1995-1991 2000-1995 2005-2000 2010-2005 2014-2010 2014-1991 

10.07 -0.74 9.32 3.49 4.77 5.53 
 (2)  احثة اعتمادا عمى الجدولالمصدر: اعداد الب
 :  كوريا الجنوبية ( يوضح تطور متوسط نصيب الفرد في 4والشكل البياني )
 )دولار( (1991-2014)لممدة  كوريا الجنوبية ( متوسط نصيب الفرد من الناتج في 4الشكل البياني )

 Excel( وبرنامج  2) اعتمادا عمى الجدول المصدر: اعداد الباحثة
 (1991-2014)لممدة  كوريا الجنوبية (  المتغيرات الاقتصادية الكمية في  2جدول )           

 عرض النقد  )بميون دولار ( نصيب الفرد )دولار( السنة
1991 70676 21.75 
1992 80140 24.58 
1993 80869 29.04 

                                                           
  تم احتساب معدل النمو السنوي المركب وفق الصيغة الاتية 

  (
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1994 100275 32.51 
1995 120404 38.87 
1996 130255 39.54 
1997 120197 35.03 
1998 80134 35.58 
1999 100432 44.37 
2000 110948 46.99 
2001 110256 218.04 
2002 120789 243.39 
2003 140219 264.27 
2004 150922 267.16 
2005 180658 301.75 
2006 200917 330.31 
2007 230102 316.38 
2008 200475 330.62 
2009 180339 389.39 
2010 220151 427.79 
2011 240156 442.07 
2012 240454 470.01 
2014 250998 515.64 

 http://www.data.albankaldawli.orgالمصدر : بواسطة الموقع الالكتروني 
 كوريا الجنوبية: عرض وتحميل نتائج الانموذج القياسي في  المطمب الثالث

كوريا تتناول ىذا الفقرة من الدراسة قياس وتحميل أثر الصدمات النقدية في بعض متغيرات الاستقرار الاقتصادي في 
وذلك باعتماد بعض الاختبارات والنماذج القياسية الحديثة ذات الصمة بتحميل  (1991-2014) مدةلم الجنوبية 

بي العرض والطمب في متغيرات الاستقرار الاقتصادي . حيث السلاسل الزمنية وقوفا عمى أثر الصدمات النقدية في جان
سيتم الاستعانة بحزمة من الاختبارات المعتمدة في الاقتصاد القياسي الحديث الذي يبنى عمى اختبار خواص السلاسل 

ل الاختبارات القياسية الملائمة في الاج مثل (stationary )من حيث خاصية السكون   (Time series )الزمنية 
, وأختبار التكامل  (Phillipe perron)و  (Dicky fuller)القصير والطويل , مثل أختبار استقرارية السمسمة الزمنية لـ  

عمى توازن المتغيرات ( لموقوف Johansen- Juselius Testجيسميس ) –لجوىانسن   (co-integrated)المشترك 
, واستخدام نموذج الانحدار  (granger – test),  (causality)المدى الطويل , واختبار السببية  الاقتصادية في

  impulse Response function(IRFs), ودوال استجابة النبضة Vector Auto Regression  (VAR) الذاتي 
 وغيرىا . Variance Decomposition(VDCs), وتجزئة التباين   
 توصيف متغيرات النموذج – 1

مما يجعمو عرضة لعدم الاستقرار  الكوريتعد الصدمات النقدية احد المؤثرات التي يتعرض ليا الاقتصاد 
لابد لنا من اعطاء  كوريا الجنوبية  في التضخم عمى  صدمات سعر الصرفالاقتصادي , وقبل الدخول في قياس أثر 

 (   . 3)  تعريف بالرموز المستخدمة بالتحميل القياسي و كما موضح في الجدول
 
 
 
 

http://www.data.albankaldawli.org/
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 (  الرموز المستخدمة في التحميل القياسي 3جدول )               
 المتغير الرمز

Gt  في الفترة الحاليةالنمو الاقتصادي 
Mst  في الفترة الحالية عرض النقد 

 
 عرض وتحميل نتائج الانموذج القياسي – 2
 (Gt)في النمو الاقتصادي   (Mst) (1)أثر العرض النقدي  –أ 

في ىذه العلاقة تم التحري عن اثر عرض النقد في النمو الاقتصادي ) متوسط نصيب الفرد من الناتج ( كمتغير نائب 
(proxy) : عن النمو الاقتصادي واخذ النموذج التوصيف الاتي 

Gt = f (Mst)…..(16) 
 -د من إجراء الاختبارات الآتية :وقبل تقدير العلاقة اعلاه لاب

 Unit Root test (stationary)إختبار جذر الوحدة )سكون السلاسل الزمنية (  -1-أ
  (ADF)( وذلك بتطبيق اختبار ديكي فولير الموسع Unit Rootتم التأكد من خمو السلاسل الزمنية من جذر الوحدة) 

ذلك كون القيمة الاحصائية  First – difference)) عند الفرق الاول , وان المتغيرات الاقتصادية مستقرة 
Statistical value ) اكبر من القيمة  (4.38-)( لأنموذج الانحدار ) بقاطع واتجاه عام ( لمناتج المحمي الاجمالي

وكذلك كون  (3.01-)اكبر من القيمة الجدولية  (4.35-)وكذلك لأنموذج الانحدار بقاطع فقط  (3.64-)الجدولية 
اكبر من القيمة الجدولية    (4.37-)ول لمتغير العرض النقدي )قاطع واتجاه عام ( البالغة القيمة الاحصائية لمفرق الا

( ومن 52. وتشير نتائج الجدول )  (3.004- )اكبر من القيمة الجدولية ايضا  (4.08-)وبقاطع فقط  (3.63- )
كانت غير   ( Gt ,Mst)قتصادية ان السلاسل الزمنية لممتغيرات الا  (ADF)خلال تطبيق أختبار ديكي فولر الموسع 

لمسمسمة الاصمية  (First – difference)مستقرة عند المستوى , لذلك تم إجراء أختبار جذر الوحدة بالفروق الاولى 
%( سواء كان ذلك بوجود قاطع أم قاطع وأتجاه عام . عميو 5تبين أن المتغيرات جميعيا استقرت عند مستوى معنوية )

التي تشير  (H1)التي تشير إلى عدم استقرارية  السلاسل الزمنية ونقبل الفرضية البديمة  (H0)نرفض فرضية العدم 
 (1991-2014)لممدة  كوريا الجنوبية ( نتائج أختبار جذر الوحدة لمنمو الاقتصادي وعرض النقد في 4جدول) خلاف ذلك 

 اختبار ديكي فولر الموسع

 GDPt MSt المتغيرات
 

 المستوى
 
 
a 

t 2.0909- 2.507851- المحتسبة 

t 3.6220- 3.6328- الجدولية 

 
b 
 

t 0.9380 2.998- المحتسبة 

t 2.9980- 2.998- الجدولية 

 
 

 الفرق الاول

 
 
a 

t 4.3767- *4.3896- المحتسبة* 

t 3.6328- 3.6449- الجدولية 

 
b 

t 4.0869- *4.353715- المحتسبة* 
t 3.0048- 3.0124- الجدولية 

 Eviews 7المصدر:  من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
                                                           

. عرض النقد كنسبة الى النمو الاقتصادي 
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a   :تعني الانحدار يحتوي عمى قاطع واتجاه عام 
b  تعني الانحدار يحتوي عمى قاطع فقط : 

 %5*  :معنوية عند مستوى 
 (1991-2014)لممدة  كوريا ( التمثيل البياني لمسلاسل الزمنية  لمعرض النقدي  والنمو الاقتصادي  في 5شكل ) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews 7المصدر:  من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج                 
 
 ( Cointegration test)أختبار التكامل المشترك  2 – أ

 -Johansenجيسمس–جوىانسن لمعرفة العلاقة التوازنية بعيدة المدى بين المتغيرات الاقتصادية نستخدم أختبار 
Juselius Test)(وذلك بعد التأكد من أستقرارية وسكون السلاسل الزمنية ويستعرض الجدول,)أختبارات التكامل 44)

باتجاه   (Maximum Eigenvalue)والقيمة الكامنة العظمى   (Trace test)المشترك باستخدام أختباري الأثر 
بعدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات الأنموذج , ذلك كون قيمة   (Trace test)وبدون اتجاه , اشار اختبار الاثر 

(Trace)   الاحصائيةstatistical (7.23)  اقل من القيمة الحرجةcritical value  (15.49)   لذا 5عند مستوى %
التي  (H1)البديمة  التي تشير إلى عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرين ونرفض الفرضية (H0)نقبل فرضية العدم 

اكبر من مستوى المعنوية الامر 55:  (P value) تشير إلى وجود تكامل مشترك بين المتغيرين وان  قيمة         
 Maximumحسب أختبار القيمة العظمى  statistical valueالذي يؤكد ىذه الحقيقة . وكذلك فان القيمة الاحصائية  

Eigenvalue (7.17)   اقل من القيمة الحرجة(Critical value)   عند مستوى المعنوية نفسو  (14.26)البالغة
عمى المدى  (association)الامر الذي يؤكد عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات اي عدم وجود علاقة توازنية 

الطويل لعدم وجود تكامل مشترك بين اي لايمكن استخدام النموذج في التنبؤ في الامد الطويل بين متغيرات الأنموذج , 
 .(H1)ونرفض الفرضية البديمة (H0)فنقبل فرضية العدم متغيرات النموذج في الامد الطويل , 

 ( المتعدد المتغيرات(Johansen- Juselius Testجيسمس –( نتائج أختبارات جوهانسن 5جدول ) 
 فرضية العدم الفرضية البديمة  القيمة الاحصائية القيمة الحرجة
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Critical Value Statistic Value Prob 
 Traceاختبار 
15.49 7.23 0.55 r>1 r=0 
 Maximumاختبار 
14.26 7.17 0.47 r=1 r=0 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 : Vector autoregressive estimates (VAR)تحميل نتائج أنموذج الانحدار الذاتي  3 – أ

بين النمو الاقتصادي  وعرض النقد , لابد من معرفة فترة الابطاء   (VAR)وقبل تقدير أنموذج الانحدار الذاتي 
وكما موضح  ( FPE, SC ,HQ)المثمى , و تم احتساب فترة الابطاء المثمى وىي فجوة زمنية واحدة حسب المعايير 

 في الجدول الاتي :
 كوريا الجنوبيةتباطؤ المثمى  لأنموذج متجه الانحدار الذاتي في ال مدد( أختبار عدد 6جدول ) 

HQ SC AIC FPE LR Lag 
67.94307 68.02321 67.92363 1.08e+27 NA 0 
64.93729* 65.17770* 64.87898 5.17e+25* 58.55911 1 
65.31242 65.71310 65.21523 7.36e+25 0.956199 2 
65.42913 65.99008 65.29306 8.29e+25 4.188175 3 
64.97164 65.69286 64.79670* 5.45e+25 9.860052* 4 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
HQ: Hannan-Quinn information criterion 

SC: Schwarz information criterion 
AIC: Akaike information criterion 

FPE: Final prediction error 
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5: level) 

 ىي : (VAR)ان المعادلة التقديرية لنموذج الانحار الذاتي 
 

Gt = 1457.454 + 0.81Gt-1 + 1.93 Mst-1 …………………(17    ) 
[ 2.75]        [ 1.43]      [ 9.12]       t )        ) 

  2  0 93           2      0 92 
   142 44 

( يرتبط بعلاقة موجبة مع النمو (Gt-1ويتضح من الأنموذج اعلاه ان النمو الاقتصادي في السنة السابقة 
( بمقدار وحدة واحدة فمن المحتمل ان يزداد النمو الاقتصادي (Gt-1( وان زيادة  Gtالاقتصادي  في السنة الحالية )

( بمقدار Mst-1( )مع ثبات العوامل الاخرى ( , وكذلك ان زيادة العرض النقدي في السنة السابقة ) 0.81بمقدار) 
( )مع ثبات العوامل (1.93( بمقدار  Gtوحدة واحدة فمن المحتمل ان يزداد النمو الاقتصادي في السنة الحالية )
,   Mst-1ان المتغيرات المستقمة ) 2 تحديد  الاخرى ( وىو ذو علاقة طردية مع النمو الاقتصادي , ويشير معامل ال

Gt-1 يعود إلى جممة عوامل اخرى لم تدخل النموذج , اما  7% والباقي  93( تأثر في النمو الاقتصادي بنسبة %
المعدل وىو ادق احصائيا من معامل التحديد فيو ذو قيمة مرتفعة ايضا . واجتاز النموذج اختبار المعنوية   2 



 

111 
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عند مستوى  (3.46)اكبر من القيمة الجدولية   44 142 الاحصائية البالغة  Fذلك كون قيمة  (F-test)الاجمالية 
-Gtلمعممات النموذج المقدر فقد اشار إلى معنوية معممة  ( t-test)( , اما اختبار V2=21,V1=2% و) 5معنوية 

( ومستوى 21عند درجة حرية ) (1.72)اكبر من القيمة الجدولية  (9.12)( كون القيمة الاحصائية المحسوبة (1
( اكبر من القيمة الجدولية المذكورة عند (2.75( كون القيمة المحسوبة Mst-1% وايضا معنوية معممة ) 5معنوية 

 لمعنوية نفسيما المذكوران سابقادرجة حرية ومستوى ا
 وبيةكوريا الجن( نتائج تحميل أنموذج الانحدار الذاتي في  7جدول )              

∆Mst ∆Gt المتغيرات 
2.78E+08 
(187516.) 
[ 0.13094] 

1457.454 
(1014.82) 
[ 1.43617] 

C 

206566.8 
(187516.) 
[ 1.10160] 

0.817558 
 (0.08962) 
[ 9.12297] 

∆Gt(-1) 

0.768915 
(0.14696) 
[ 5.23206] 

1.93E-07 
(7.0E-08) 
[ 2.75254] 

∆Mst (-1) 

0.805106 0.934402 R-squared  
0.785617 0.927843 Adj.R-squared  
41.31005 142.4446 F-statistic  

-536.4230 -201.6846 Log likelihood  

46.90635 17.79866 Akaike AIC  
47.05446 17.94676 SchwarzSC  

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 tتعني اختبار  , [  ] Standard errors)  ( تعني 

-Q)وذلك باجراء اختبار  (Autocorrelation)وتم التأكد من خمو الأنموذج من مشكمة الارتباط الذاتي 
statistics)  أو(LM-test)  حيث كانت قيمة(P-value) التخمف الزمني اكبر من مستوى المعنوية  ميع مدةلج

(level of significiant) 5 رضية العدم  % , لذا نقبل ف H0  التي تشير إلى عدم وجود ارتباط ذاتي ونرفض
 تشير إلى وجود الارتباط الذاتي .التي  H1الفرضية البديمة 

 كوريا الجنوبية( لمكشف عن مشكمة الارتباط الذاتي للانموذج المقدر في  LM test( اختبار )8جدول)
Lags LM-Stat Prop 

1 2.066851 0.7235 
2 5.763134 0.2175 
3 10.89005 0.0278 
4 1.304907 0.8605 
5 1.605328 0.8078 
6 2.380769 0.6661 
7 2.369133 0.6682 
8 1.833065 0.7664 
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9 5.339775 0.2542 
10 0.457403 0.9775 
11 3.063395 0.5473 
12 1.911942 0.7520 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 : (VAR)و أنموذج الانحدار الذاتي (Granger causality  test ) أختبار السببية   4 – أ

-Gtان العرض النقدي والنمو الاقتصادي المتخمف زمنيا   (VAR)اشار اختبار السببية من متجو الانحدار الذاتي  
% وان العرض  5من مستوى معنوية  اقل 2 %  (P-value)( مجتمعة يسببان النمو الاقتصادي كون قيمة   (1

-P)النقدي عمى انفراد يسبب النمو الاقتصادي لنفس السبب اما النمو الاقتصادي لا يسبب العرض النقدي كون قيمة  
value) % 54  وكذلك ان النمو الاقتصادي والعرض النقدي المتخمفان زمنيا لا يسببان  5اكبر من مستوى معنوية %

% وعميو لا توجد علاقة تأثير متبادلة او  5اكبر من مستوى معنوية  54 %العرض النقدي كون القيمة الاحتمالية 
 العرض النقدي والنمو الاقتصادي .سببية متبادلة بين 

 (VAR)وانموذج الانحدار الذاتي   (Granger – causality )( نتائج اختبار السببية 9جدول )
Dependent variable: Gt 

Excluded Chi-sq Df Prob. 
Mst 7.538529 2 0.0231 
All 7.538529 2 0.0231 

Dependent variable: Mst 
Excluded Chi-sq Df Prob 

Gt 1.227819 2 0.5412 
All 1.227819 2 0.5412 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 الاحصائية  ( F-test)واختبار  (Granger – causality )اختبار السببية  5 –أ 

لايسبب النمو  Mstان العرض النقدي  ( F-test)باعتماد الاحصاءة  granger – causality )اشار اختبار )
عند مستوى  (4.30) (F- table)اقل من القيمة الجدولية  (3.76)المحسوبة  (F- cal)كون قيمة    Gtالاقتصادي 

 -F), كما  ان النمو الاقتصادي لا يسبب العرض النقدي كون قيمة  (V1=1,V2=22)% ودرجة حرية  5معنوية 
cal) (0.61) علاقة سيما , وعميو لاتوجد اقل من القيمة الجدولية المذكورة سابقاً عند درجة الحرية ومستوى المعنوية نف

 العرض النقدي والنمو الاقتصادي .سببية متبادلة  بين 
 كوريا الجنوبيةفي   ( F-test)واختبار  (granger – causality )(اختبار السببية 10جدول ) 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob 
MSt does not Granger Cause Gt 
Gt does not Granger Cause MSt 

22 
 

3.76926 
0.61391 

0.0442 
0.5528 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 تحميل السموك الحركي للأنموذج 6 –أ 
 Variance Decomposition (VDCs)أ تجزئة التباين -6-أ
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لأنموذج متجو (shocks)( السموك الحركي ) الصدمات ( (Variance Decompositionيوضح  تجزئة التباين 
الانحدار الذاتي وعمى مدى عشر فترات زمنية  ان حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في النمو الاقتصادي 

% في السنة الثانية و  91.09% في السنة الاولى و 100يؤدي إلى حدوث تغيرات في المتغير نفسو بنسبة بنسبة 
% في السنة 27.39% في السنة الثالثة وىكذا تتناقص نسب التأثير عمى المدى الطويل حتى تصل إلى نسبة  77.04

العاشرة , في حين ان حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في العرض النقدي تتزايد تأثيراتيا في النمو الاقتصادي 
% 8.90نسب تأثير العرض النقدي في النمو الاقتصادي عمى المدى الطويل وعمى مدى عشرة فترات زمنية , إذ بمغت 

% في السنة التاسعة و 69.26% في السنة الرابعة , 36.29% في السنة الثالثة , 22.95في السنة الثانية و 
 % في السنة العاشرة.72.10

 ريا الجنوبيةكو ( الانحرافات المعيارية لتجزئة التباين لتفسير التغير في النمو الاقتصادي في  11جدول ) 
Period S.E. Gt Mst 
1 1668.760 100.0000 0.000000 
2 2103.486 91.09302 8.906977 
3 2457.247 77.04528 22.95472 
4 2802.801 63.70435 36.29565 
5 3140.638 53.04928 46.95072 
6 3464.273 44.98975 55.01025 
7 3770.208 38.93007 61.06993 
8 4057.751 34.31533 65.68467 
9 4327.729 30.73326 69.26674 
10 4581.595 27.89615 72.10385 

  Eviewsالمصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج             
 الجنوبيةكوريا (التمثيل البياني لتجزئة التباين لمعلاقة بين  العرض النقدي والنمو الاقتصادي  في 6شكل)          
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 Eviews 7المصدر : من عمل الباحثة اعتمادا عمى برنامج 
 Impulse Response function(IRFs)ب دوال استجابة النبضة -6- أ

ان الاسموب الاخر لدراسة السموك الحركي لمنموذج يكمن في تحميل استجابة النبضات اذ ان حدوث صدمة بمقدار 
انحراف معياري واحد في النمو الاقتصادي وعمى مدى عشر فترات زمنية يؤدي إلى احداث صدمات ايجابية متزايدة في 

% في السنة الثانية ,  1443.38% في السنة الاولى  1752.64المتغير نفسو حتى المدة او السنة السادسة قدرت بـ 
% في السنة السادسة ثم يتزايد تأثير الصدمات عمى المتغير  320.49% في السنة الثالثة وىكذا حتى تصل  842.57

% وفي السنة الثامنة بمغت  330.70نفسو ابتداءا من السنة او المدة السابعة اذ بمغت نسب التأثير لمصدمات 
%  , اما  340.32% في السنة التاسعة ثم تنخفض مرة اخرى في المدة العاشرة كي تبمغ    343.14% و 340.64

متغير العرض النقدي فان حدوث صدمة نقدية بمقدار انحراف معياري واحد فيو يؤدي إلى حدوث صدمات نقدية ايجابية 
% في  1235.20 % في السنة الثانية , 601.80في النمو الاقتصادي متباينة عمى مدى عشر فترات زمنية قدرىا 

% في السنة الخامسة وىكذا حتى تصل نسبة الصدمات  1657.62 % في السنة الرابعة , 1565.970السنة الثالثة , 
 % في السنة العاشرة . 1503.28في النمو الاقتصادي إلى 

 
 كوريا الجنوبية( تقديرات نبضات الاستجابة لمنمو الاقتصادي  في 12جدول )                  

Period Gt Ms 
1 1752.640 0.000000 
2 1434.381 601.8063 
3 842.5796 1235.208 
4 480.6559 1565.970 
5 343.8267 1657.627 
6 320.4903 1640.744 
7 330.7002 1597.110 
8 340.6458 1557.803 
9 343.1449 1527.619 
10 340.3291 1503.287 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
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 ( التمثيل البياني لدوال استجابة النبضات للأنموذج المقدًر 7شكل بياني )                  
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews 7المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى مخرجات برنامج 
 النتائج

 -حيث تم التوصل الى الاتي :
( MSt-1 حيث ان معممة  ) (Gt)( في النمو الاقتصادي MSt-1 ىناك تأثير لمعرض النقدي  المتخمف زمنيا ) – 1

    وان (2.75) (t)( ومعنوية احصائيا حسب أختبار 17موجبة التأثير في النمو الاقتصادي كما ىو واضح في المعادلة )
 (MSt-1  ,Gt-1 يؤثران في النمو الاقتصادي بنسبة كبيرة تم الاستدلال عمييا من خلال قيمة ) المرتفعة  2

 . (0.93)احصائيا 
ويمارس العرض النقدي سموكا حركيا متزايدا في تأثيره في النمو الاقتصادي عمى المدى الطويل وعمى مدى عشر  -2

( التحميل الحركي لمصدمات وتأثيرا (variance Decompositionفترات زمنية حسب أختبار ) تجزئة التباين ( 
  (impulse Response function(IRFs)نبضات متناقصا في تأثيره في النمو الاقتصادي حسب أختبار أستجابة ال

)  . 
حسب أختبار )   كوريا الجنوبية ليس ىناك علاقة توازنية بعيدة المدى بين العرض النقدي والنمو الاقتصادي في  –3

 .(granger – test)جيسمس( ولا علاقة تأثير متبادلة حسب أختبار  –جوىانسن 
 المصادر :

المغة العربية المعاصرة , المجمد الاول , الطبعة الاولى , عالم الكتب , القاىرة , احمد مختار عمر , معجم . .1
2008. 

باري سيجل , النقود والبنوك والاقتصاد , ترجمة طو عبد الله منصور واخرون , دار المريخ لمنشر , السعودية  .2
 ,1986. 
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