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Abstract                                                                                                        

       The research aims to identify and measure the bank credit role in the 

transfer of the impact of monetary policy to the economic activity in Iraq for the 

period (2003-2015) it  s been divided into three chapters for the purpose of 

achieving it hypothesis and goals, for the purpose of access for this purpose the 

researcher used turnkey program ((E views)) for the purpose of estimating 

several equations models manner (simple linear regression )  
And also to that the search reached important conclusions that reflect the 

contribution of the banking credit structure by sector in the transfer of the 

impact of monetary policy and Vital role in stabilizing economic activity in Iraq 

through the use of their tools (quantitative and qualitative), on the other side, 

standard models estimated the logic of economic theory of the relationship 

agreement between economic variables subject of research, and it was one of 

the best standard models the relationship between two variables (GDP) and (CF) 

and this is shown by the explanatory model and the ability of  (R2) and adult 

(84%) Finally, activate bank credit role through the banks also recommends 

(government, civil, and mixed) to pursue an expansionist policy of any increase 

credit provision, thereby increasing the national income level and thus raise the  
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level of economic activity in Iraq, and the need for the relevant authorities (the 

central bank, the Ministry of planning, Ministry of Finance). Thoroughly 

worthwhile studies that contribute to facilitate the mechanism of granting loans 

and cash credit for this role in Aalbarz The monetary policy tools, especially (IR, 

MS) and their role in pushing for the stability of macroeconomic variables in 

Iraq. 
 -المستخلص:

ٌهدف البحث إلى تحدٌد ولٌاس دور الائتمان المصرفً فً نمل أثر      

-1104النمدٌة إلى النشاط الالتصادي فً العراق للمدة ) السٌاسىة

( ولد تم تمسٌم البحث إلى ثلاثة فصول لغرض تحمٌك فرضٌته 1112

وأهدافه ولغرض الوصول لهذا الغرض استخدمت الباحثة البرنامج 

لغرض تمدٌر عدة نماذج من المعادلات باسلوب  (E views)الجاهز 

(، اضافة OLSلمربعات الصغرى )الانحدار الخطً البسٌط وبطرٌمة ا

إلى ان البحث توصل إلى استنتاجات مهمة والتً تعكس مساهمة هٌكل 

الائتمان المصرفً وحسب المطاعات فً نمل أثر السٌاسة النمدٌة 

وتفعٌل دورها فً استمرار النشاط الالتصادي فً العراق من خلال 

اوضحت استخدامها لأدواتها )الكمٌة والنوعٌة(، ومن جانب اخر 

النماذج المٌاسٌة الممدرة إتفالها مع منطك النظرٌة الالتصادٌة حول 

العلالة بٌن المتغٌرات الالتصادٌة موضوع البحث، وكان من اكفأ 

النماذج المٌاسٌة الممدرة العلالة بٌن المتغٌرٌن الناتج المحلً الإجمالً 

(GDP( والائتمان النمدي )CFٌوهذا ما بٌنته المدرة التفسٌر ) ة للنموذج

 %(.83( والبالغة )R2والمتمثلة ب)

وٌوصً البحث بتفعٌل دور الائتمان المصرفً من خلال لٌام  كما   

المصارف )الحكومٌة، الاهلٌة، والمختلطة( بانتهاج سٌاسة توسعٌة اي 

زٌادة تمدٌم الائتمانات المصرفٌة ومن ثم زٌادة مستوى الدخل المومً 

لالتصادي فً العراق، و ضرورة لٌام وبالتالً رفع مستوى النشاط ا

الجهات ذات العلالة )البنن المركزي، وزارة التخطٌط، وزارة 

المالٌة(. بالأهتمام بدلة الدراسات التً تساهم فً تسهٌل الٌة منح 

المروض والائتمان النمدي لدوره االبارز فً تحفٌز أدوات السٌاسة 

ودورها فً الحث  (MS،عرض النمد IRالنمدٌة وخاصة )سعر الفائدة 

 على استمرار متغٌرات الالتصاد الكلً فً العراق.
 

 -:المقدمــة 

ٌحتلللل الجهلللاز المصلللرفً مكانلللة ممٌلللزة فلللً الحٌلللاة الالتصلللادٌة لاي      

التصاد، فاللجهلاز المصلرفً روابطله الوثٌملة ملع جمٌلع فلروع النشلاط 
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الالتصادي والخدمات المتنوعة التً ٌمدمها والعمل على تطلوٌر الحٌلاة 

 الالتصادٌة، وٌعد الجهاز المصرفً احد اهم الاجزاء فً النظام المالً. 

فضللللان علللن ان عملٌلللة ملللنح الائتملللان مرتبطلللة بشلللكل مباشلللر بوضلللع 

ولهلذا فلان اي تغٌٌلرات تحلدث فلً الالتصلاد   للبللد  الملومً الالتصلاد

ف ٌكللون انعكاسللها بشللكل مباشللـر علللى الوظٌفللة الائتمانٌللة المللومً سللو

 وبالتالً على الاستمرار المصرفـً .

 ة ــا المتمثلــــة النمدٌة من خلال استخدامها لأدواتهـــدف السٌاســــوته   

بـ ) الادوات الكمٌة و النوعٌة ( إلى تحمٌك اهداف الالتصاد الكلً 

المتاحة, استمرار المستوى السنة وهً )الاستخدام الامثل للموارد 

للأسعار، تحمٌك معدلات نمو التصادٌة ملائمة، تحمٌك الاستمرار فً 

 مٌزان المدفوعات، الاستمرار المالً والمصرفً (.

ولكن من المهم فً هذا الموضوع هو كٌفٌة نمل اثر السٌاسة النمدٌة إلى   

ان المصلرفً النشاط الالتصادي ملن خللال اللدور اللذي ٌمارسله الائتمل

فً هلذا الخصلوص. ملن خللال لٌلام المصلارف بتوزٌلع الائتملان عللى 

المطاعللات المختلفللة وهللً )المطللاع السللنة، المطللاع الخللاص، المطلللاع 

المالً( لتشغٌل عجلة الاستثمار وزٌادة مستوى الدخل المومً وملن ثلم 

 رفع مستوى النشاط الالتصادي فً البلد.

ث ملن خللال بٌلان اللدور اللذي ٌ دٌله تلأتً اهمٌلة البحل -:اهمٌة البحث   

الائتملان المصللرفً فلً احللداث تغٌلرات فللً م شلرات السٌاسللة النمدٌللة 

ونمللل اثرهللا إلللى النشللاط الالتصللادي فللً العللراق، وذلللن مللن خلللال 

الاهتملللام بنملللاذج المعلللادلات المسلللتخدمة لتحدٌلللد شلللكل العلاللللة بلللٌن 

الانحللدار المتغٌللرات الالتصللادٌة موضللوعة البحللث وباسللتخدام اسلللوب 

 (.SLMالخطً البسٌط )

المصور فً تحلٌل الٌة منح الائتمان، وفً الاجلراءات  -:مشكلة البح   

والدراسات المتعلمة بالجدوى المالٌة لتً تجرٌها المصارف لبلل عملٌلة 

مللنح الائتمللان، ادى إلللى ضللعف دور الائتمللان المصللرفً فللً نمللل اثللر 

 العراق.السٌاسة النمدٌة إلى النشاط الالتصادي فً 

 ٌسعى البحث إلى تحمٌك الهدف التالً: -هدف البح : 

لٌاس وتحلٌل اثر السٌاسة النمدٌة ومدى لدرتها فلً التلاثٌر عللى النشلاط  

الالتصادي فً العراق من خلال الدور اللذي ٌلعبله الائتملان المصلرفً 

 فً نمل اثرها إلى النشاط الالتصادي.

النملدي وحسلب المطاعلات فلً  ٌساهم هٌكلل الائتملان  -فرضٌة البح :  

نمل اثر السٌاسة النمدٌة وتفعٌل دورها فً اسلتمرار النشلاط الالتصلادي 

 فً العراق.
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ٌعتمد البحلث أسللوب الملزج بلٌن المنهجلٌن الوصلفً  -اسلوب البح :   

التحلٌلً السنة والمنهج الكملً باسلتخدام الأسلالٌب المٌاسلٌة فلً التملدٌر 

صادر العلمٌة والبٌانلات الصلادرة ملن عتماد على مجموعة من الملإوبا

 الجهات ذات العلالة.

 وتتجلى حدود البحث فً الحدٌن الاتٌٌن :   -حدود البح  :  

 الحدود المكانٌة : (0

وتتجسد فً دراسة هٌكل الالتصاد العرالً وبخاصة م شلرات الالتصلاد 

الكلً اي ) الناتج المحللً الاجملالً، الانفلاق الاسلتثماري، التضلخم (، 

 ى جانب الم شرات النمدٌة )الائتمان النمدي، عرض النمد(.إل

  الحدود الزمانٌة : (3

وتتمثل ببٌانات الالتصاد العرالً الصادرة عن وزارة التخطلٌط والجهلاز 

 (.2003-2015المركزي للاحصاء والبنن المركزي للمدة من )

 منهاتناول المبحث الأول  لسم البحث إلى ثلاثة مباحث -هٌكلٌة البح :  

طار النظري للائتمان المصرفً والسٌاسة النمدٌة ولبعض متغٌلرات لإا

الالتصاد الكلً، اما الثانً فمد تنلاول تطلور بعلض م شلرات الالتصلاد 

(، فللً حللٌن تنللاول المبحللث 1104-1112الكلللً فللً العللراق للمللدة )

 .للنماذج الثالث الجانب التطبٌمً والتحلٌل المٌاسً
 

 

 المبح  الاول 

) الإطار النظري للائتمان المصرفً والسٌاسة النقدٌة  

 ولبعض متغٌرات الاقتصاد الكلً (

 الاطار النظري للائتمان المصرفً -اولا:

 مفهوم الائتمان المصرفً .0

تنوعت وتعددت مفاهٌم الائتمان المصرفً شانه فً ذلن شان الكثٌر  

من المفاهٌم الاخرى فً المجالات الالتصادٌة والادارٌة والاجتماعٌة، 

فمد عرف الائتمان بشكل سنة بانه )عملٌة تزوٌد الافراد والم سسات 

والمنشأت فً المجتمع بالأموال اللازمة على ان ٌتعهد المدٌن بسداد 

 ددة (ـــلاموال وفوائدها دفعة واحدة او على الساط فً توارٌخ محتلن ا

اما الائتمان المصرفً والذي هو اهم انماط الائتمان والذي نشأ كنتٌجة 

طبٌعٌة لنشأة الم سسات المالٌة الوسٌطة فمد عرف على انه )عملٌة 

تعالد ذات عوض تحتاج إلى فتره زمنٌة وتستدعً لٌام الثمة بٌن 
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كما  (0)الممرض والممترض( اذ ٌشترط البنن الثمة بالممترضٌن تسلمالم

وعرف الائتمان المصرفً بانه )الامان او الثمة التً تتحمك لدى كل 

من الدائن والمدٌن، والتً ٌنجم عنها دفع لٌمة فً الولت الحاضر، 

والدفع الم جل لها فً المستمبل وٌتم هذا من خلال مبادلة سلع او 

 .(1)التعهد بالدفع لاحما( خدمات او نمود لماء
 

 وظائف الائتمان المصرفً .3

ان التطورات التكنولوجٌة والالتصادٌة ونمو م سسات الجهاز 

المصرفً واتساع الاسواق النمدٌة والمالٌة اعطت، الائتمان المصرفً 

 اهمٌة كبٌرة وذلن من خلال امكانٌة تجمٌع الموارد المالٌة وتعبئتها

ة من اجل الوصول بالنشاط الالتصادي إلى باتجاه الانشطة الالتصادٌ

العمالة الكاملة الا ان هذه لٌست الوظٌفة الوحٌدة للائتمان المصرفً 

حٌث ان له وظائف عدٌدة اذ ٌعتبر الائتمان دم الحٌاة للأعمال، وبهذا 

فان اهمٌة المصارف ودورها فً عمل الالتصاد وتطوره وتنمٌته تبرز 

الائتمان الذي تمنحه المصارف والتً  من خلال الوظائف التً ٌ دٌها

 :( 2)تتمثل فٌما ٌلً 

فالمشارٌع الزراعٌة والصناعٌة الكبٌرة الجدٌدة منها  : زٌادة الانتاج - أ

والمائمة والحدٌثة التكوٌن بحاجة دائمة إلى موارد مالٌة تفوق الموارد 

الذاتٌة للمشروعات، فلابد ان تطلب الائتمان وهنا ٌأتً دور م سسات 

الالراض المتخصصة فً توفٌر الائتمان بحسب كل نشاط ٌطلب 

التً تحتاجها هذه المشارٌع لا نجاز اعمالها الائتمان وبحسب الفترة 

 فالائتمان ٌسهم فً توفٌر الفرص الاستثمارٌة لزٌادة الانتاج وتوسٌعه.

من خلال تنشٌط جانب الطلب على السلع والخدمات  : زٌادة الاستهلاك   -ب 

والذي ٌحفز وحدات الانتاج الوطنً على زٌادة انتاجها حٌث ٌعطً 

شرائٌة اضافٌة او جدٌدة لذوي الدخول  الائتمان المصرفً لدرة

المنخفضة للحصول على بعض السلع الاستهلاكٌة او المعمرة لسد 

 احتٌاجاتهم.

من خلال تشغٌلها على شكل  : الافادة من الموارد المالٌة العاطلة -ج

ائتمان ٌمنح للوحدات الانتاجٌة او الاستهلاكٌة وبشكل ٌجعل مستخدم 

                                                 
 (

1
أ. د. ػثد المطلة ػثد الحمُد، التصادَاخ الىمىد والثىىن )الاساسُاخ والمستحدحاخ(، (

 .143، ص2002الدار الجامؼُح، الاسىىدرَح، 

 (
2
، 2006ـ1ػمان ـ الاردن، ط د. فلُح حسه خلف، الىمىد والثىىن، دار للىتاب الؼالمٍ،(

 .263ص

 (
3
 : َىظرلمسَد مه التفاصُل (

د. زورَا الدورٌ ، د. َسري السامرائٍ، الثىىن المروسَح والسُاساخ الىمدَح، دار 

 .22ـ26ص، 2006الُازورٌ، ػمان ـ الاردن، 

 .281ـ226، ص د. فلُح حسه خلف ، مصدر سثك ذوري
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مانح الائتمان  ٌحصل على عائد من خلال الائتمان ٌنتفع به وكذلن 

 استغلال مدخراته المعطلة.

من اجل الحصول على عائد من المٌام  :ٌسهم الائتمان المصرفً -د

بالنشاطات الالتصادٌة المختلفة إلى تحمٌك التوزٌع الكف  للموارد، 

 والكفاءة الاعلى فً استخدام هذه الموارد.

تسوٌة المبادلات التجارٌة اي التبادل على  :قدرة الائتمان المصرفً -ـ ه

 بٌن طرفٌن .

مما تمدم نجد ان الائتمان المصرفً تنعكس اثاره بصورة واضحة على 

جمٌع المطاعات الالتصادٌة وعلى متغٌرات الدخل المومً خصوصا 

 الاستهلان والاستثمار... الخ.
 

 الاطار النظري للسٌاسة النقدٌة -ثانٌا:

 مفهوم السٌاسة النقدٌة .0

تنوعت وتعددت مفاهٌم السٌاسة النمدٌة شأنها فً ذلن شأن الكثٌر من  

المفاهٌم الاخرى، فمد عرفت السٌاسة النمدٌة على انها )مجموعة من 

المرارات والاجراءات التً تتخذها السلطة النمدٌة للتحكم فً عرض 

النمد بغٌة تحمٌك هدف محدد او مجموعة من الاهداف الالتصادٌة 

كما ٌمكن تعرٌف السٌاسة النمدٌة ( 3)دوات النمدٌة المتاحة(باستخدام الا

بأنها )جمٌع الوسائل التً تتخذ من لبل الحكومة والبنن المركزي 

. كذلن (4)والخزٌنة للتأثٌر على ممدار وتوفٌر واستعمال النمد والائتمان(

ٌمكن تعرٌف السٌاسة النمدٌة بانها)محاولة من لبل البنن المركزي 

على عرض النمد ومعدلات الفائدة، وكبح جماح الجهاز للسٌطرة 

 (. (5)المصرفً فً منح الائتمان لدعم استمرار النشاط الالتصادي
 

 السٌاسة النقدٌة ودورها فً الاقتصاد .3

 :( 7)ٌمكن اجمال دور السٌاسة النقدٌة فً الاقتصاد بما ٌأتً

على الموة العمل على تحمٌك الاستمرار الالتصادي من خلال المحافظة  . أ

 الشرائٌة للنمود عن طرٌك التحكم فً عرض النمد والطلب على النمود.

                                                 
، 1الصُرفح المروسَح )الىظرَح والسُاساخ(، طأ. د. ػثد الحسُه جلُل الغالثٍ،  (4)

 .123، ص2015

أ. د. هُل ػجمٍ جمُل الجىاتٍ، رمسٌ َاسُه َسغ ارسلان، الىمىد والمصارف  (5)

 .252، ص2002، دار وائل للىشرـ ػمان، 1طوالىظرَح الىمدَح، 
(

6
) S.D obson and S. PalfreMan, Introduction to EconoMics, Oxford 

university press, P. 266 . 

 عمان، ـ المسٌرة دار الالتصاد، علم مبادئ ، ُه الىادٌ واخرون، أ. د. محمىد حس (2)
 .323ص ،1101 ،0ط
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معالجة الازمات الالتصادٌة التً تصٌب الالتصاد المومً كالتضخم  . ب

 والانكماش.

 المساهمة فً تملٌص الفجوة فً المٌزان التجاري. . ت

 .  المساهمة فً عملٌة التنمٌة الالتصادٌة فً الدول النامٌة . ث
 

 العلاقة بٌن الائتمان المصرفً وبعض متغٌرات الاقتصاد الكلًثالثا: 

 الناتج المحلً الاجمالً: .0

فً لٌاس الموة الانتاجٌة )ممدار ما ٌنتجه الالتصاد( خلال  GDPٌساعد 

فترة محددة لد تكون )اربعة اشهر، ثلاثة اشهر، او سنة( وهو المٌمة 

السولٌة للسلع النهائٌة والخدمات المنتجة فً الالتصاد خلال فترة 

 .( 8)محددة

 :( 9)وٌمكن صٌاغة معادلة الناتج المحلً الاجمالً على النحو التالً 
 

صافً دخل عناصر ± الناتج المحلً الاجمالً الناتج القومً الاجمالً= 

 الانتاج من وإلى الخارج

 وٌمكن كتابة المعادلة على النحو التالً:
 

صافً دخل عناصر ± الناتج القومً الاجمالً  الناتج المحلً الاجمالً=

 الانتاج من وإلى الخارج.
 

 :الانفاق الاستثماري .3

ٌتعلك لرار الانفاق الاستثماري بحافز ودافع الربح، اذ ٌتم الحصول 

على السلع الراسمالٌة من لبل منشأت الاعمال عندما تعتمد بأن هذا 

الاجراء سٌكون مربح، وٌعتبر دافع الربح هو المحرن الاساسً لمرار 

. وٌعرف الاستثمار بأنه ذلن الجزء المستمطع من الدخل ( 01)الاستثمار

. فً ( 00)والمستخدم فً العملٌة الانتاجٌة من اجل تكوٌن راس المال

حٌن عرف على انه "ذلن الجزء من المابلٌة الانتاجٌة الانٌة الموجهة 

إلى انتاج السلع الراسمالٌة بغٌة زٌادة طالة البلد الانتاجٌة كالمكائن 

                                                 
(

8
) R. H. Frank and B. S. Bernanke Principles of EconoMics, 

McGraw-Hill, 2008, P.491. 

(
2
، 2ػمان، ط-واخرون، مثادي الالتصاد الىلٍ، دار الصفاء للىشر ػثد الحلُم وراجح(

  .12-18, ص2001

(
10

) McConnell and Brue, MacroecMics, McGraw-Hill Lnigher 

education, 6 th., ed. , 2005, P.159 . 

(
11

، 1مثادئ ػلم الالتصاد، دار صفاء للىشر والتىزَغ ـ ػمان، طد. طارق الحاد،  (

 .123، ص2013
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والالات ووسائط النمل، والانشاءات والابنٌة على اختلاف انواعها 

 .( 01)عدا الانشاءات المستخدمة لاغراض عسكرٌة()

 

 المبح  الثانً

-3002تطور بعض مؤشرات الاقتصاد الكلً فً العراق للمدة ))

3002) 

 (2015-2003دة )ـــتوزٌع الائتمان النقدي حسب القطاعات فً العراق للم -اولا:

الذي ٌبٌن توزٌع الائتمان النمدي على المطاعات  (1ٌتضح من الجدول )

( ملٌار دٌنار فً 824)العام، الخاص، المالً(، بأن الائتمان النمدي بلغ )

( ملٌار 620حٌث بلغ ) 2003، ممارنة بنظٌره سنة 2004نهاٌة سنة 

( من اجمالً الائتمان 23%دٌنار، حٌث شكل المطاع العام ما نسبته )

، وشكل المطاع الخاص 2003%( خلال سنة 36ممابل) 2004خلال سنة 

%( سنة 64ممابل ) 2004%( من الائتمان خلال سنة 75ما نسبته )

%( من اجمالً الائتمان خلال 2، اما المطاع المالً فشكل نسبة )2003

فتوزع الائتمان بٌن المطاع السنة  2003، اما خلال سنة 2004سنة 

( ملٌار 2664الائتمان )فبلغ اجمالً  2006والخاص. اما خلال سنة 

، ٌذهب اغلب الائتمان الممدم 2005( ملٌار دٌنار سنة 1716دٌنار، ممابل )

( خلال 1881إلى المطاع الخاص حٌث سجل رصٌد الائتمان الممدم له )

، فٌما بلغ الائتمان الممدم 2005( ملٌار دٌنار سنة 950ممابل ) 2006سنة 

( ملٌار 631ممابل ) 2006ل سنة ( ملٌار دٌنار خلا759إلى المطاع العام )

، اما المطاع المالً فمد بلغ رصٌد الائتمان 2005 دٌنار خلال سنة 

( ملٌار دٌنار 135ممابل ) 2006( ملٌار دٌنار نهاٌة سنة 24الممدم له )

سجل رصٌد اجمالً الائتمان ما  2008. اما خلال سنة 2005نهاٌة سنة 

، ٌذهب 2007( ملٌار دٌنار سنة 3457( ملٌار دٌنار ممابل )4586لٌمته )

اغلب الائتمان الممدم إلى المطاع الخاص حٌث سجل رصٌد الائتمان 

 2008( ملٌار دٌنار فً نهاٌة شهر كانون الاول سنة 3978الممدم له )

( ملٌار 2387( من اجمالً الائتمان النمدي ممابل )87%وبأهمٌة نسبٌة )

%( من اجمالً 69) وبأهمٌة نسبٌة بلغت 2007دٌنار نهاٌة سنة 

( ملٌار 575الائتمان، فٌما بلغ رصٌد الائتمان الممدم إلى المطاع العام )

، اما المطاع 2007 ( ملٌار دٌنار سنة 1054ممابل ) 2008دٌنار سنة 

                                                 
(

12
اسىان ػثد المادر زَدان، دراسح التصادَح لثُان احر الاستخمار السراػٍ ػلً ومى  (

(، رسالح ماجستُر فٍ الالتصاد 1980-2000المطاع السراػٍ فٍ الؼراق للمدج)

 .1، ص2005السراػٍ غُر مىشىرج، ولُح الادارج والالتصاد، جامؼح المىصل، 
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 2008( ملٌار دٌنار خلال سنة 33المالً فبلغ رصٌد الائتمان الممدم له )

، استمر رصٌد الائتمان الممدم بالزٌادة 2007( خلال سنة 16ممابل )

حٌث سجل الرصٌد الاجمالً للائتمان الممدم   2010خلال سنة 

 2009( ملٌار دٌنار لٌاسا برصٌد سنة 11721للمطاعات الالتصادٌة كافة )

، وجاء نصٌب %(24.05( ملٌار دٌنار وبنسبة نمو )5689والبالغ )

الائتمان حٌث ارتفع رصٌد المطاع الخاص بالمرتبة الاولى من اجمالً 

( ملٌار 8527إلى ) 2009( ملٌار دٌنار سنة 4646الائتمان الممدم له من )

( 886، فٌما بلغ الرصٌد الممدم إلى المطاع العام ) 2010دٌنار نهاٌة سنة 

، اما المطاع 2009( ملٌار دٌنار سنة 644ممابل ) 2010ملٌار دٌنار سنة 

 2010دٌنار من اجمالً الائتمان سنة  ( ملٌار2308المالً فبلغ رصٌده )

فسجل رصٌد  2012. اما خلال سنة  2009( ملٌار دٌنار سنة 399ممابل )

 2011( ملٌار دٌنار ممارنة بنظٌره سنة 28438اجمالً الائتمان الممدم )

%(  ذهب 39.74( ملٌار دٌنار وبنسبة زٌادة لدرها )20351حٌث بلغ )

( ملٌار دٌنار 14650الخاص حٌث بلغ ) اغلب الائتمان الممدم إلى المطاع

، فٌما سجل 2011( ملٌار دٌنار نهاٌة سنة 11365ممابل ) 2012نهاٌة سنة 

( ملٌار دٌنار خلال سنة 6120رصٌد الائتمان الممدم إلى المطاع العام )

، اما المطاع المالً فبلغ 2011( ملٌار دٌنار خلال سنة 1637ممابل ) 2012

ممابل   2012( ملٌار دٌنار خلال سنة7668له )رصٌد الائتمان الممدم 

. سجل الرصٌد الاجمالً للائتمان 2011( ملٌار دٌنار خلال سنة 7349)

( 29950( ملٌار دٌنار ممابل )34122لٌصل إلى ) 2014ارتفاعا خلال سنة 

، وسجل رصٌد المطاع %(13.93وبأهمٌة نسبٌة ) 2013ملٌار دٌنار سنة 

ممابل 2014 ( سنة 52%دٌنار وبنسبة )( ملٌار 17745الخاص منه )

، فٌما بلغ رصٌد المطاع (57%وبنسبة ) 2013( ملٌار دٌنار سنة 16947)

( ملٌار دٌنار 6626ممابل ) 2014( ملٌار دٌنار خلال سنة 8010العام )

( من رصٌد الائتمان 8367، اما المطاع المالً فسجل )2013خلال سنة 

( ملٌار دٌنار نهاٌة 6377( ممابل )25%وبنسبة ) 2014الممدم خلال سنة 

بلغ  2015( . وفً نهاٌة الفصل الثالث لسنة 21%وبنسبة ) 2013سنة 

( ملٌار دٌنار وبنسبة تغٌر بلغت 36751رصٌد اجمالً الائتمان الممدم )

( فتوزع اغلب الائتمان بٌن المطاع الخاص والمالً حٌث بلغ %7.70)

ملٌار دٌنار وللمطاع المالً  (18070الائتمان الممدم للمطاع الخاص )

( ملٌار 7802( ملٌار دٌنار اما الائتمان الممدم للمطاع العام فبلغ )10879)

هو الاكثر كفاءة فً حجم الائتمان النمدي  2005دٌنار. وٌلاحظ ان سنة 

(، وان 108.25%اذ بلغت نسبة التغٌر) 2004الممنوح بالممارنة مع سنة 

جم الائتمان النمدي الممنوح بالممارنة هو الالل كفاءة فً ح 2013سنة 
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%(، وبلغ متوسط نسبة التغٌر 5.32اذ بلغت نسبة التغٌر) 2012مع سنة 

%( لجمٌع مدة البحث، وسجل المطاع العام أعلى اهمٌة نسبٌة فً 44)

%(، وادنى اهمٌة نسبٌة للمطاع العام خلال 37والبالغة ) 2005سنة 

%(. فٌما سجل المطاع الخاص اعلى 8( اذ بلغت )2011,2010السنتٌن )

%(، وادنى اهمٌة نسبٌة له 87اذ بلغت ) 2008اهمٌة نسبٌة خلال سنة 

%(. اما المطاع المالً فسجل اعلى 49اذ بلغت ) 2015كانت فً سنة 

%(، وادنى اهمٌة نسبٌة له 36اذ بلغت ) 2011اهمٌة نسبٌة له خلال سنة 

(. وبلغ معدل النمو 0.01)( اذ بلغت 2008,2007,2006خلال السنوات )

%(، فٌما بلغ معدل 36.93السنوي المركب لاجمالً الائتمان النمدي )

النمو السنوي المركب للمطاعات االثلاثة )العام ,الخاص ,المالً( 

%( على التوالً حٌث سجل المطاع المالً اعلى  %31.4,%34.2,73.7)

 اع السنة.معدل نمو سنوي مركب وٌلٌه المطاع الخاص ومن ثم المط

 (1جدول )

 (2003-2015توزٌع الائتمان النقدي حسب القطاعات للمدة )
 )ملٌار دٌنار(                                                  

 

 المصدر: 
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 ( البنن المركزي العرالً المولع الرسمً/ 5,4,3,1العمود )www.cbi.iq 
العراق، البنن المركزي العرالً، المدٌرٌة العامة للإحصاء جمهورٌة 

 .14، ص1112والابحاث، التمرٌر الالتصادي السنوي، 
جمهورٌة العراق، البنن المركزي العرالً، المدٌرٌة العامة للإحصاء  

 .12، ص1118والابحاث، التمرٌر الالتصادي السنوي، 

 ( من عمل الباحثة.8,7,6,2العمود ) 

 من التفاصٌل حول حساب معدل النمو السنوي المركب، انظر:لمزٌد  )*(

د.حسٌن دٌكان دروٌش، ملامح وافاق التنمٌة الالتصادٌة فً الهند، بحث 

(، 3منشور فً المجلة العرالٌة للعلوم الادارٌة، جامعة كربلاء، العدد)

 022، ص1112(، 04المجلد)

سنة  12الً خلال تم احتساب معدل النمو السنوي المركب للمطاع الم )*(

 سنة. 13بدلا من 
 

 (2015-2003تطور مؤشرات سعر الفائدة للمدة ) -ثانٌا:

( الذي ٌبٌن تطورات سعر فائدة البنن المركزي 2ٌتضح من الجدول ) 

( 0.07ممابل ) 2004( نهاٌة سنة 0.06العرالً بان سعر الفائدة بلغ )

رفع البنن المركزي سعر الفائدة  2005، وخلال سنة 2003نهاٌة سنة 

، وبلغ ٌر وفك لمتطلبات السٌاسة النمدٌة( وٌكون لابل للتغ0.07لٌصل )

، لام البنن المركزي العرالً بخفض (0.16) 2006سعر الفائدة فً سنة 

( خلال سنة 0.20ممابل ) 2008( خلال سنة 0.17سعر الفائدة لٌصل إلى )

دة ومعدلاتها ٌتولف على تطور ، وهذا الخفض فً مستوٌات الفائ2007

اتجاهات التضخم وهً مسالة ملازمة لتطور حالة الاستمرار فً 

، شهد سنة  2009( فً نهاٌة سنة 0.07الالتصاد، وبلغ سعر فائدة البنن )

%( وجاء هذا 6تخفٌض سعر فائدة البنن المركزي إلى ) 2010

ا البنن التخفٌض استنادا إلى اهداف السٌاسة النمدٌة التً انتهجه

المركزي العرالً لتحمٌك الاستمرار النمدي وزٌادة معدلات النمو 

الالتصادي من خلال تحفٌز النشاط الائتمانً لدى الجهاز المصرفً 

. استمر البنن المركزي العرالً (02)لغرض تموٌل المشارٌع التنموٌة

( باعتماد سعر فائدة )سعر السٌاسة( (2011,2012,2013,2014خلال الاعوام 

هو الاكثر كفاءة فً سعر الفائدة الممنوح من  2006(. وكان سنة %6)

اذ بلغت نسبة التغٌر  2005لبل البنن المركزي بالممارنة مع سنة 

 ت ـــــــــاذ بلغ 2004(، وادنى نسبة لسعر الفائدة كانت فً سنة 128.6)

                                                 
، المدَرَح الؼامح للإحصاء والاتحاث، جمهىرَح الؼراق، الثىه المروسٌ الؼرالٍ(13)

 .22، ص2010التمرَر الالتصادٌ السىىٌ، 
  

http://www.cbi.iq/
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(. اما معدل النمو السنوي المركب فبلغ 10.16-( وبمتوسط نسبة )14.29-)

(-1.18%.) 

 (2جدول )

 (2015-2003تطور سعر فائدة البنك المركزي العراقً للمدة )
 )نسب مئوٌة(                                                    

 السنة

سعر فائدة 

 البنك المركزي

(1) 

 نسبة التغٌر%

(2) 

2003 0.07 - 

2004 0.06 -14.29 

2005 0.07 16.66 

2006 0.16 128.6 

2007 0.20 25 

2008 0.17 15- 

2009 0.07 -58.82 

2010 0.06 -204.1 

2011 0.06 0 

2012 0.06 0 

2013 0.06 0 

2014 0.06 0 

2015 0.06 0 

معدل النمو السنوي 

 المركب%

-1.18% - 

 10.16-  متوسط نسبة التغٌر
          

 المصدر:    

 ( التمارٌر السنوٌة للبنن المركزي1العمود )  العرالً، المدٌرٌة السنة

 للإحصاء والابحاث، التمارٌر السنوٌة لسنوات متفرلة.

 ( من عمل الباحثة.2العمود ) 
 

 (2015-2003تطور الانفاق الاستثماري فً العراق للمدة) -ثالثا:

( الذي ٌبٌن تطور الانفاق الاستثماري فً 3) ٌتضح من الجدول

( ملٌار دٌنار فً 690.78الاستثماري بلغ )الالتصاد العرالً بأن الانفاق 

( ملٌار 8282.23حٌث بلغ ) 2003ممارنة بنظٌره سنة  2004نهاٌة سنة 

( ملٌار 7889.63بلغ الانفاق الاستثماري ) 2006دٌنار. اما فً سنة 
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. وسجل الانفاق 2005( ملٌار دٌنار نهاٌة سنة 9162.36دٌنار ممابل )

( ملٌار دٌنار ممابل 10542لٌصل ) 2008الاستثماري ارتفاعا خلال سنة 

. ارتفع الانفاق الاستثماري فً 2007( ملٌار دٌنار خلال سنة 7723.04)

( ملٌار 13091( ملٌار دٌنار ممابل )19472لٌصل إلى ) 2010نهاٌة سنة 

. وواصل الانفاق الاستثمار ارتفاعه لٌصل إلى 2009دٌنار نهاٌة سنة 

( ملٌار دٌنار خلال 17832ممابل ) 2012( ملٌار دٌنار خلال سنة 29351)

واجه الانفاق الاستثماري انخفاضا لٌصل  2014. اما خلال سنة 2011سنة 

( ملٌار 40381حٌث بلغ ) 2013( ملٌار دٌنارممارنة بسنة 24931إلى )

( ملٌار 88954لٌصل إلى ) 2015دٌنار. وعاود الارتفاع خلال سنة 

 2004(. وٌلاحظ ان سنة %45.36دٌنار، وبمعدل نمو سنوي مركب )

(، %1098.96هو الاكثر كفاءة فً حجم الاستثمار وبنسبة تغٌر بلغت )

ت ـــوبنسبة تغٌر بلغ  2007وادنى كفاءة لحجم الاستثمار كانت فً سنة

 (.126.27(. وبلغ متوسط نسبة التغٌر للانفاق الاستثماري )2.11%-)

 (3) جدول

 (2003-2015) العراقً للمدةتطور الانفاق الاستثماري فً الاقتصاد 
 

 الانفاق الاستثماري السنة

(1) 

 نسبة التغٌر%

(2) 

2003 690.78 - 

2004 8282.23 1098.96 

2005 9162.36 10.62 

2006 7889.63 -13.89 

2007 7723.04 -2.11 

2008 10542 36.50 

2009 13091 24.17 

2010 19472 48.74 

2011 17832 -8.42 

2012 29351 64.59 

2013 40381 37.57 

2014 24931 -38.26 

2015 88954 256.80 

معدل النمو 
 السنوي المركب

45.63% - 

متوسط نسبة 
 التغٌر

- 126.27 
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 المصدر:   

 ( وزارة المالٌة العرالٌة/ دائرة المحاسبة.1العمود ) 

 ( من عمل الباحثة.2العمود ) 
 

 (2015-2003فً العراق للمدة ) GDPتطور الناتج المحلً الاجمالً -رابعا:

( الذي ٌبٌن تطور الناتج المحلً الاجمالً 4ٌتضح من الجدول ) 

بالأسعار الجارٌة والثابتة ، بان الناتج المحلً الاجمالً بالأسعار الثابتة 

( ملٌار دٌنار 26.99ممابل ) 2004( ملٌار دٌنار نهاٌة سنة 41.6078بلغ )

( بالأسعار (GDP(، فٌما بلغ 54.17%وبنسبة نمو ) 2003نهاٌة سنة 

، اما ( ملٌار دٌنار29585.8( ملٌار دٌنار ممابل )53235.4الجارٌة )

( بالأسعار الثابتة سجل ارتفاعا لٌصل إلى GDPفان ) 2006خلال سنة 

 2005( ملٌار دٌنار خلال سنة 43.4388( ملٌار دٌنار ممابل )47.8514)

( بالأسعار الجارٌة إلى (GDPتفع ، وكذلن ار(10.16%وبنسبة نمو بلغت )

. 2005( خلال سنة 73533.6ممابل ) 2006( ملٌار دٌنار سنة 95588.0)

 2008( ملٌار دٌنار خلال سنة 51.7166( بالاسعار الثابتة )GDPوبلغ )

( بالاسعار الجارٌة GDP، فٌما بلغ )2007( خلال سنة 48.5106ممابل )

( ملٌار دٌنار فً 111455.8ابل )مم 2008( ملٌار دٌنارفً سنة 157026.1)

. وواصل الناتج المحلً الاجمالً بالأسعار الثابتة نموه خلال 2007سنة 

( ملٌار 54.7208( ملٌار دٌنار ممابل )57.7516لٌصل إلى ) 2010سنة 

، وكذلن ارتفع الناتج %(5.54وبنسبة نمو بلغت ) 2009دٌنار سنة 

حٌث بلغ  2010نة المحلً الاجمالً بالأسعار الجارٌة خلال س

، 2009( ملٌار دٌنار فً سنة 131275.6( ملٌار دٌنار ممابل )162064.6)

( ملٌار 71.6808) 2012 ( بالأسعار الثابتة خلال سنة (GDPفٌما سجل 

( GDP، فٌما بلغ )2011( ملٌار دٌنار خلال سنة 63.6504دٌنار ممابل )

( 217327.1ممابل ) 2012( ملٌار دٌنار سنة 254225.5بالاسعار الجارٌة )

 .2011ملٌار دٌنار سنة 

( نجد أنه لد حمك ارتفاعا GDPواذا نظرنا إلى الناتج المحلً الإجمالً )

( ملٌار 76.922، حٌث بلغ حوالً )2013وحتى سنة  2004نسبٌا منذ سنة 

، وٌعكس ذلن معدل النمو السنوي 2013دٌنار وبالأسعار الثابتة سنة 

(، وٌعود ذلن إلى الاستمرار النسبً 8.01%المركب الذي بلغ حوالً )

فً الوضع الأمنً عما كان علٌه، ودخول بعض الشركات الاستثمارٌة 

إلى العراق، ألاّ أن هذا الارتفاع فً الناتج المحلً الإجمالً ٌعود 

بالدرجة الأساس إلى الارتفاع المٌاسً فً أسعار النفط فً الأسواق 

ة فً الناتج المحلً الإجمالً لم ت د العالمٌة، ومع ذلن فأن هذه الزٌاد

إلى تصحٌح الاختلالات الهٌكلٌة التً ٌعانً منها الالتصاد العرالً. 
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أدت التطورات الأخٌرة المتمثلة بالهبوط السرٌع فً أسعار النفط 

العالمٌة إلى انخفاض عوائد التصدٌر النفطٌة، م دٌا إلى انكماش  

( 75.304بتة، حٌث بلغ حوالً )الناتج المحلً الإجمالً بالاسعار الثا

( 73.4669حٌث بلغ حوالً ) 2015ممارنة بسنة  2014ملٌار دٌنار سنة 

مما آثر على  2015لسنة -2.44%) ملٌار دٌنار، وبمعدل نمو سنوي بلغ)

( اعلى GDPتولف أغلب الأنشطة الالتصادٌة والاجتماعٌة. وسجل )

( للناتج المحلً 54.16%وبنسبة تغٌر بلغت ) 2004كفاءة له خلال سنة 

%( للناتج المحلً 79.94الاجمالً بالاسعار الثابتة وبنسبة تغٌر بلغت )

 2014الاجمالً بالاسعار الجارٌة، وادنى كفاءة له كانت خلال سنة 

( للناتج المحلً الاجمالً بالاسعار الثابتة -2.10%وبنسبة تغٌر بلغت )

( للناتج المحلً 5.37%-(، ونسبة تغٌر بلغت )9.47وبمتوسط نسبة تغٌر)

(. وبمعدل نمو 19.99الاجمالً بالاسعار الجارٌة وبمتوسط نسبة تغٌر )

 %(.15.48سنوي مركب )

 (4جدول)

    ((100=1988تطور الناتج المحلً الاجمالً بالأسعار الجارٌة والثابتة 

 )ملٌار دٌنار(           (2003-2015فً العراق للمدة )

 السنة

 

الناتج المحلً 
بالأسعار  الاجمالً

 (1) الثابتة

نسبة 
 %التغٌر

(2) 

الناتج المحلً 
 بالأسعار الجارٌة

(3) 

نسبة 
 %التغٌر

(4) 

2003 26.9904 - 29585.8 - 

2004 41.6078 54.16 53235.4 79.94 

2005 43.4388 4.40 73533.6 38.13 

2006 47.8514 10.16 95588.0 29.99 

2007 48.5106 1.38 111455.8 16.60 

2008 51.7166 6.61 157026.1 40.89 

2009 54.7208 5.81 131275.6 -16.39 

2010 57.7516 5.54 162064.6 23.45 

2011 63.6504 10.21 217327.1 34.09 

2012 71.6808 12.62 254225.5 16.98 

2013 76.922 7.31 273587.5 7.62 

2014 75.304 -2.10 258900.6 -5.37 

2015 73.4669 -2.44 191715.8 -25.95 

معدل النمو 
 السنوي المركب

8.01% - 15.48% - 

متوسط نسبة 
 التغٌر

 9.47  19.99 

 

 المصدر:
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 ( وزارة التخطٌط، الجهاز المركزي للإحصاء، مدٌرٌة 1,3العمود )
الحسابات المومٌة، التمدٌرات الفعلٌة السنوٌة للناتج المحلً الإجمالً 

 (. (2003-2015للسنواتوالدخل المومً 

 ( من عمل الباحثة.2,4العمود ) 

 المبح  الثال 

 (الجانب التطبٌقً والتحلٌل القٌاسً للنماذج )

 توصٌف النموذج القٌاسً -اولا:

أعتمد على  -: Dependent Variablesالمتغٌر المعتمد )التابع(  .0

( بوصفه متغٌرا CFمجموعة من المتغٌرات وهً )الائتمان النمدي )

( بوصفه متغٌرا تابعا، والانفاق (GDP تابعا، والناتج المحلً الاجمالً

 ( بوصفه متغٌرا تابعا اٌضا(.IN) الاستثماري

وتفسر ذلن المتغٌر  -: Independent Variablesالمتغٌرات المستقلة  .1

الارتفاع أو الانخفاض فً المتغٌر المعتمد خلال مدة البحث وٌتمثل 

 لفائدة.بالائتمان النمدي  وسعر ا

   simple Linear Regression Mothedتقدٌر النماذج بطرٌقة الانحدار الخطً البسٌط
 

ان دراسة كل علالة بٌن المتغٌرات الالتصادٌة تتطلب تحدٌد 

المتغٌرات الم ثرة فً تلن العلالة، ومن ابسط انواع العلالات، العلالة 

والاخر  Independent Variableبٌن متغٌرٌن احدهما المتغٌر المستمل 

وٌمكن التعبٌر عن هذه العلالة  Dependent Variableالمتغٌر التابع 

 بالعلالة الدالٌة الاتٌة:

   ( )   ( ) 

 ( المتغٌر التابع.Y( المتغٌر المستمل و)Xحٌث ٌمثل )  

وٌمكن الاستعانة بالنظرٌة الالتصادٌة لتحدٌد نوع االعلالة بٌن 

(، كذلن ٌستعان بالالتصاد الرٌاضً والاحصاء Y( و)Xالمتغٌرٌن )

لتصٌٌغ العلالة واختبار المتغٌرات والصٌغ المعتمدة فً تحدٌد العلالة 

المذكورة.وتحدٌد شكل العلالة بٌن المتغٌرات وابسطها العلالة الخطٌة 

Linear Form ًوتسمى العلالة الخطٌة بٌن متغٌرٌن بالانحدار الخط ،

، كما وتسمى الصٌغة الرٌاضٌة لتلن simple Linear Regressionالبسٌط 

(، اي ان العلالة الخطٌة SLMالعلالة بنموذج الانحدار الخطً البسٌط )

 (03)( ٌمكن ان تكتب بالصٌغة الاتٌةX( و)Yبٌن )

             ( ) 

                                                 
(

14
 .34، ص1221طالة  حسه وجم الحُالٍ، ممدمح فٍ المُاش الالتصادٌ، حسَران د.  (
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العشوائٌة حول المتوسط على  وٌساعد الشكل الانتشاري للاخطاء

 .( 04)معرفة مدى تجانس تباٌن السلسلة الزمنٌة

 تقدٌر معادلة الائتمان النقدي -ثانٌا:

                        ( ) 

 ٌتضح من المعادلة الخطٌة الممدرة ان الائتمان النمدي ٌمارس تاثٌرا

سلبٌا على سعر الفائدة، وٌظهر ذلن من خلال الاشارة السالبة للمعلمة 

الممدرة.مما ٌعنً زٌادة سعر الفائدة بممدار وحدة واحدة ٌ دي إلى 

( ملٌار دٌنار. بلغت المدرة 452.06-انخفاض الائتمان النمدي بممدار) 

% من 24%(، وهذا ٌعنً أن 24حوالً ) R2 التفسٌرٌة للنموذج

الحاصلة بالمتغٌر التابع والمتمثل بالائتمان النمدي تعود إلى التغٌرات 

%( تعود إلى عوامل أخرى تدخل 76المتغٌر المستمل والنسبة المتبمٌة )

%(، كما بلغت 17حوالً ) R`2ضمن المتغٌر العشوائً، فٌما بلغت لٌمة 

عند  ( وهً أكبر من المٌمة الجدولٌة3.556المحتسبة  للنموذج ) Fلٌمة 

(، 3.03(، إذإن المٌمة الجدولٌة المناظرة لها هً )5%معنوٌة ) مستوى

مما ٌدل على معنوٌة النموذج . وٌعنً ذلن وجود علالة لوٌة بٌن 

المحتسبة لمعلمة  tالمتغٌر المستمل والمتغٌر التابع. فً حٌن كانت لٌمة 

( اكبر من المٌم الجدولٌة بجمٌع المستوٌات 3.804الحد الثابت والبالغ )

المحتسبة  tٌدّل على معنوٌة هذه المعلمة، فً حٌن بلغت لٌمة  مما

( اكبر من المٌم الجدولٌة وبمستوى معنوٌة 1.886والبالغة ) IRللمعلمة 

(، مما ٌبٌن معنوٌة هذه المعلمة. كما بلغت احصاءة 1.771والبالغة ) %5

(DW( للنموذج )للدلالة على وجود مشكلة الارتباط الذاتً 0.30 )

 ل بٌن الاخطاء العشوائٌة.المتسلس

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
(

15
) L. C. ADKINS and R. C. John Wiley, EconoMetrics, Hill, 4 th. , ed. , 

2011, P.61 . 



18 

 

 (5جدول)

 تقدٌر العلاقة الاقتصادٌة بٌن الائتمان النقدي وسعر الفائدة

Dependent Variable: CF 

Method: Least Squares 

Sample: 2003 2015 

Included observations: 13 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 92.71131 24.37343 3.803786 0.0029 

IR -452.0685 239.7114 -1.885887 0.0860 

R-squared 0.244327 Mean dependent var 52.37288 

Adjusted R-squared 0.175630 S.D. dependent var 46.40371 

S.E. of regression 42.13217 Akaike info criterion 10.46014 

Sum squared resid 19526.32 Schwarz criterion 10.54705 

Log likelihood -65.99090 Hannan-Quinn criter. 10.44227 

F-statistic 3.556568 Durbin-Watson stat 0.303305 

Prob(F-statistic) 0.085978    
 

 (.E-viewsالمصدر: من عمل الباحثة بالاعتماد على برنامج )

 الانفاق الاستثماريثالثا: تقدٌر معادلة  

                        ( ) 

ٌتضح من المعادلة الخطٌة الممدرة ان الانفاق الاستثماري ٌمارس 

تاثٌرا سلبٌا على سعر الفائدة، وٌظهر ذلن من خلال الاشارة السالبة 

ٌعنً زٌادة سعر الفائدة بممدار وحدة واحدة ٌ دي  للمعلمة الممدرة.مما

( ملٌار دٌنار. بلغت 157830-إلى انخفاض الانفاق الاستثماري بممدار)

% من 12%(، وهذا ٌعنً أن12حوالً ) R2 المدرة التفسٌرٌة للنموذج

التغٌرات الحاصلة بالمتغٌر التابع والمتمثل بالانفاق الاستثماري تعود 

%( تعود إلى عوامل أخرى 88ل والنسبة المتبمٌة )إلى المتغٌر المستم

المحتسبة  للنموذج  Fتدخل ضمن المتغٌر العشوائً، كما بلغت لٌمة 

%( 5عند مستوى معنوٌة ) ( وهً الل من المٌمة الجدولٌة(1.524

وٌعنً ذلن وجود  (، مما ٌدل على عدم معنوٌة النموذج ،3.03والبالغة )

تمل والمتغٌر التابع. فً حٌن كانت لٌمة علالة ضعٌفة بٌن المتغٌر المس

t ( اكبر من المٌم الجدولٌة 3.804المحتسبة لمعلمة الحد الثابت والبالغ )

بجمٌع المستوٌات مما ٌدّل على معنوٌة هذه المعلمة، فً حٌن بلغت 
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( أكبر من المٌم الجدولٌة 1.235-والبالغة ) IRالمحتسبة للمعلمة  tلٌمة 

( مما ٌبٌن معنوٌة هذه المعلمة. 0.694البالغة )% و25وبمستوى معنوٌة 

( مما ٌدل على 0.90( ما لٌمة )DWمن جانب اخر بلغت احصاءة )

وجود مشكلة الارتباط الذاتً المتسلسل بٌن الاخطاء العشوائٌة، ولكن 

 لكون النموذج متفك مع منطك النظرٌة الالتصادٌة سوف ٌتم لبوله.

 (6جدول)

 بٌن الانفاق الاستثماري وسعر الفائدة توضح العلاقة الاقتصادٌة

Dependent Variable: IN 

Method: Least Squares 

Sample: 2003 2015 

Included observations: 13 

Variable Coefficient Std. 

Error 

t-Statistic Prob. 

C 35491.14 12998.57 2.730387 0.0196 

IR -157830.0 127840.3 -1.234587 0.2427 

R-squared 0.121701 Mean dependent var 21407.85 

Adjusted R-

squared 

0.041855 S.D. dependent var 22955.01 

S.E. of regression 22469.47 Akaike info criterion 23.01834 

Sum squared resid 5.55E+09 Schwarz criterion 23.10526 

Log likelihood -147.6192 Hannan-Quinn criter 23.00048 

F-statistic 1.524206 Durbin-Watson stat 0.908192 

Prob(F-statistic) 0.242708    

 (.E-viewsالمصدر: من عمل الباحثة بالاعتماد على برنامج )

 تقدٌر معادلة الناتج المحلً الاجمالً -رابعا:

                         ( ) 

ٌتضح من المعادلة الخطٌة الممدرة ان الناتج المحلً الاجمالً ٌمارس 

تاثٌرا اٌجابٌا على الائتمان النمدي، مما ٌعنً زٌادة الائتمان النمدي 

بممدار وحدة واحدة ٌ دي إلى زٌادة الناتج المحلً الاجمالً بممدار 

حوالً R2  ( ملٌار دٌنار. بلغت المدرة التفسٌرٌة للنموذج0.301)

% من التغٌرات الحاصلة بالمتغٌر التابع 85%(، وهذا ٌعنً أن 85)

والمتمثل بالناتج المحلً الاجمالً تعود إلى المتغٌرات المستملة والنسبة 
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%( تعود إلى عوامل أخرى تدخل ضمن المتغٌر العشوائً، 15المتبمٌة )

المحتسبة  F%(، كما بلغت لٌمة 83حوالً ) R`2فٌما بلغت لٌمة 

عند مستوى معنوٌة  ( وهً أكبر من المٌمة الجدولٌة60.58للنموذج )

(، مما ٌدل على 4.67( إذ إن المٌمة الجدولٌة المناظرة لها هً )%1)

وٌعنً ذلن وجود علالة لوٌة بٌن المتغٌر المستمل  معنوٌة النموذج ،

المحتسبة لمعلمة الحد الثابت  tوالمتغٌر التابع. فً حٌن كانت لٌمة 

( اكبر من المٌم الجدولٌة بجمٌع المستوٌات مما ٌدّل على 15.277والبالغ )

والبالغة  CFالمحتسبة للمعلمة  tمعنوٌة هذه المعلمة، فً حٌن بلغت لٌمة 

والبالغة 1%)  (( أكبر من المٌم الجدولٌة وبمستوى معنوٌة 7.784)

(، مما ٌبٌن معنوٌة هذه المعلمة. ومن جانب اخر بلغت احصاءة 2.650)

(DWٌما ل )( مما ٌدل على وجود مشكلة الارتباط الذاتً بٌن 0.76مته )

الاخطاء العشوائٌة، وتم لبول النموذج لاتفاله مع منطك النظرٌة 

 الالتصادٌة.

 (7جدول )

 تقدٌر العلاقة الاقتصادٌة بٌن الناتج المحلً الاجمالً والائتمان النقدي

Dependent Variable: GDP 

Method: Least Squares 

Sample: 2003 2015 

Included observations: 13 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 40.65802 2.661372 15.27709 0.0000 

CF 0.301180 0.038694 7.783563 0.0000 

R-squared 0.846334 Mean dependent var 56.43170 

Adjusted R-squared 0.832364 S.D. dependent var 15.19177 

S.E. of regression 6.220016 Akaike info criterion 6.634060 

Sum squared resid 425.5747 Schwarz criterion 6.720976 

Log likelihood -41.12139 Hannan-Quinn criter. 6.616195 

F-statistic 60.58385 Durbin-Watson stat 0.764851 

Prob(F-statistic) 0.000008    

 (.E-viewsالمصدر: من عمل الباحثة بالاعتماد على برنامج )
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 ( الاستنتاجات) 

بلغ معدل النمو السنوي المركب للمتغٌرات الالتصادٌة موضوع  (0

(  1.18-,%8.01 ,%45.63,%36.93)( على التوالً (FC,IN,GDP,IRالبحث

 (.2015-2003للمدة )

المٌاسٌة الممدرة اتفالها مع منطك النظرٌة الالتصادٌة  اوضحت النماذج (1

 للعلالة بٌن المتغٌرات الالتصادٌة موضوع البحث وكما ٌلً:

ان ارتفاع سعر الفائدة بممدار وحدة واحدة والذي ٌ دي إلى انخفاض  - أ

 ( ملٌار دٌنار.452.06-الائتمان النمدي بممدار )

دة سوف ٌ دي إلى زٌادة ان زٌادة الائتمان النمدي بممدار وحدة واح - ب

 (ملٌار دٌنار.0.301( بممدار )GDPمستوى النشاط الالتصادي )

ان زٌادة سعر الفائدة بممدار وحدة واحدة سوف ٌ دي إلى انخفاض  - ت

 ( ملٌار دٌنار.157830-الانفاق الاستثماري بممدار )
 

 

 ( التوصٌات) 

تفعٌل دور الائتمان المصرفً من خلال لٌام المصارف )الحكومٌة،  (0

الاهلٌة، والمختلطة( بانتهاج سٌاسة توسعٌة اي زٌادة تمدٌم الائتمانات 

ومن ثم زٌادة مستوى الدخل المومً وبالتالً رفع مستوى النشاط 

 الالتصادي فً العراق.

البنن  التصدي للتضخم واستهدافه عبر سعر الفائدة الذي ٌعتمده (1

المركزي فً استهداف التضخم، وتحمٌك اطار موحد من الاستمرار 

الضروري لٌام الجهات ذات وكذلن من  والنمو الالتصادي المرغوبٌن.

العلالة )البنن المركزي، وزارة التخطٌط، وزارة المالٌة(. بالاهتمام 

بدلة الدراسات التً تساهم فً تسهٌل الٌة منح المروض والائتمان 

 لدوره البارز فً تحفٌر ادوات السٌاسة النمدٌة. النمدي
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 ( المصادر) 

 اولا: المصادر باللغة العربٌة

 الكتب (0

زكرٌا الدوري، ٌسرى السامرائً، البنون المركزٌة والسٌاسات  .0

 .1115النمدٌة، دار الٌازوري، عمان ـ الاردن، 

 طارق الحاج، مبادئ علم الالتصاد، دار صفاء للنشر والتوزٌع ـ .1

 .1102، 0 عمان، ط

عبد الحسٌن جلٌل الغالبً، الصٌرفة المركزٌة )النظرٌة والسٌاسات(،  .2

 .1104، 0 ط

عبد الحلٌم كراجة واخرون، مبادى الالتصاد الكلً، دار الصفاء  .3

  .1110، 1 عمان، ط-للنشر

عبد المطلب عبد الحمٌد، التصادٌات النمود والبنون )الاساسٌات  .4

 .1112امعٌة، الاسكندرٌة، والمستحدثات(، الدار الج

فلٌح حسن خلف، النمود والبنون، دار للكتاب العالمً، عمان ـ الاردن،  .5

 . 1115 ـ 0 ط

محمود حسٌن الوادي واخرون، مبادئ علم الالتصاد، دار المسٌرة ـ  .2

 .1101، 0 عمان، ط

هٌل عجمً جمٌل الجنابً، رمزي ٌاسٌن ٌسع ارسلان، النمود  .8

 .1119، 0 ٌة، دار وائل للنشرـ عمان، طوالمصارف والنظرٌة النمد

طالب حسن نجم الحٌالً، ممدمة فً المٌاس الالتصادي، حزٌران  .9

0990. 
 

 الدورٌات والتقارٌر (1

اسوان عبد المادر زٌدان، دراسة التصادٌة لبٌان اثر الاستثمار  .0

(، 1980-2000) الزراعً على نمو المطاع الزراعً فً العراق للمدة

فً الالتصاد الزراعً غٌر منشورة، كلٌة الادارة رسالة ماجستٌر 

 .1114والالتصاد، جامعة الموصل، 

التمارٌر السنوٌة للبنن المركزي العرالً، المدٌرٌة السنة للإحصاء  .1

 والابحاث، التمارٌر السنوٌة لسنوات متفرلة.

جمهورٌة العراق، البنن المركزي العرالً، المدٌرٌة السنة للإحصاء  .2

 .1112التمرٌر الالتصادي السنوي، والابحاث، 

جمهورٌة العراق، البنن المركزي العرالً، المدٌرٌة السنة للإحصاء  .3

 .1118والابحاث، التمرٌر الالتصادي السنوي، 
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للإحصاء  جمهورٌة العراق، البنن المركزي العرالً، المدٌرٌة السنة .4

 .1101والابحاث، التمرٌر الالتصادي السنوي، 

دروٌش، ملامح وافاق التنمٌة الالتصادٌة فً الهند، بحث حسٌن دٌكان  .5

(، 3) منشور فً المجلة العرالٌة للعلوم الادارٌة، جامعة كربلاء، العدد

 .1112(، 04المجلد)

وزارة التخطٌط، الجهاز المركزي للإحصاء، مدٌرٌة الحسابات  .2

 المومٌة، التمدٌرات الفعلٌة السنوٌة للناتج المحلً الإجمالً والدخل

 (. (2003-2015المومً للسنوات

 / دائرة المحاسبة. وزارة المالٌة العرالٌة .8

 

 شبكة المعلومات الدولٌة  (3
 

 www.cbi.iq. البنن المركزي العرالً المولع الرسمً/ 0

 

 ثانٌا: المصادر باللغة الانكلٌزٌة 
 

1. L. C. ADKINS and R. C. John Wiley, EconoMetrics, Hill, 4 th. , ed. , 2011. 

2. McConnell and Brue, MacroecMics, McGraw-Hill Lnigher education, 

6 th., ed. , 2005. 

3. R. H. Frank and B. S. Bernanke Principles of EconoMics, McGraw-

Hill, 2008. 

4. S.D obson and S. PalfreMan, Introduction to EconoMics, Oxford 

university press . 

 


