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11) Article 3 (2- L'obligation de publier un prospectus ne s'applique pas aux

catégories d'offres suivantes: a) une offre de valeurs mobilieres adressée

uniquement aux investisseurs qualifiés; et/ou . b) une offre de valeurs
mobilieres adressée a moins de 100 personnes physiques ou morales, autres
que des investisseurs qualifiés, par Etat membre; et/ou . c) une offre de
valeurs mobilieres adressée a des investisseurs qui acquiérent ces valeurs
pour un prix total d'au moins 50 000 euros par investisseur et par offre
distincte; et/ou. d) une offre de valeurs mobilieres dont la valeur nominale
unitaire s'éleve au moins a 50 000 euros; et/ou. e) une offre de valeurs
mobilieres dont le montant total est inférieur a 100 000 euros. Cette limite

est calculée sur une période de douze mois.)
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22) Article 2 (1)- ... i) les personnes morales agréées ou réglementées en
tantqu'opérateurs sur les marchés financiers,et notammentles établissements de
crédit, les entreprises d'investissement, lesautresétablissements financiers
agréés ouréglementés, les entreprises d'assurance, les organisms de placement
collectif et leurs sociétés de gestion, lesfonds de pension et de retraite et leurs
sociétés degestion, les courtiers en matieres premieres, ainsi queles entités non
agréées ou non réglementées dont l'objetsocial exclusif est le placement en
valeurs mobilieres. ii) les gouvernements nationaux et régionaux, les
banquescentrales, les organisations internationales et supranationales comme le
Fonds monétaire international, laBanque centrale européenne, la Banque
européenned'investissement, et les autres organisations internationales
analogues. iii) les autres personnes morales qui ne remplissent pasdeux des trois
criteres figurant au point f. iv) certaines personnes physiques: sous réserve de
reconnaissance mutuelle, un Etat membre peut agréer les personnes physiques
qui sont résidents dans cet Etat membre et qui ont demandé expressément a étre
considérées comme des investisseurs qualifiés, lorsque ces personnes
remplissent au moins deux des criteres prévus au paragraphe 2; v) certaines
PME: sous réserve de reconnaissance mutuelle, un Etat membre peut agréer les
PME ayant leur siege statutaire dans cet Etat membre et qui ont demandé
expressément a étre considérées comme des investisseurs qualifiés; f) «petites et
moyennes entreprises» (PME): les sociétés qui, d'apres leurs derniers comptes
annuels ou consolidés publiés, présentent au moins deux des trois
caractéristiques suivantes: un nombre moyen de salariés inférieur a 250
personnes sur l'ensemble de l'exercice, un total du bilan ne dépassant pas 43 000

000 d'euros et un chiffre d'affaires net annuel ne dépassant pas 50 000 000
d'euros; )) .
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Abstract

Private placement refers to transactions involving the offering of

securities to certain categories of investors, including professionals
from financial institutions, experienced investors or high solvency of
individuals. Many companies seek to increase their capital to develop
their business and develop their business. Private Placement is an
appropriate option. Private placement is an important means of
financing projects, promoting growth or attracting investors who
may add strategic alliance power to the project. A certain number of
shares are offered to a select category or segment of investors, who
are qualified with management experience and solvency without

other investors.
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Private equity offerings are an
effective tool for advancing the

reality of joint stock companies

(A comparative study)
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