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Abstract 

I took the problem of bank management to grow and contract in 
light of the changing business environment, especially the 
banking business environment, in order to contribute to solving 
the problem of this study addressed the trends and levels of 
bank risk analysis based on the liquidity indicators Kmhalh to 
find new methods of analytical contribute to the solution is 
obvious conflict between the goals of the commercial bank, 
which The profitability, liquidity and safety, as represented study 
the problem in Mahe statement ability indicators liquidity from 
the interpretation and analysis of risk in commercial banks' 
levels in order to achieve acceptable liquidity and safety 
together and avoid conflict happening between them and the 
target levels of profitability, and the study aimed to analyze and 
display the nature of the relationship between the bank liquidity 
and safety risk and attempt statement Association relationship 
between them as targets in commercial banks, was the 
formulation of the hypothesis of the study states that (indicators 
adopted in bank liquidity analysis have the ability to interpret 
trends and levels of risk Its analyzes the commercial banks) The 
main conclusions of the study that the high rates of indicators of 
liquidity give a picture clear to the low risk levels in commercial 
banks as the study validated the hypothesis Alemtemdh which 
concluded that the indicators adopted in bank liquidity analysis 
have the ability to interpret trends and levels of risk Its analyzes 
in commercial banks. Through its conclusions, the study found a 
set of recommendations, notably the need to adopt a liquidity 
indicators in judging the risk and analyzed by commercial banks 
because of their importance in deviate degrees and levels of 
safety to avoid the risk in addition to the need for attention by 
banks analyze liquidity and risk together for this analysis of the 
role of very important to achieve harmonization and 
compatibility between the goals of commercial banks and avoid 
the problem of bank management.                                                   
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ل فذذذي ثذذذحذذذل التعذذذارض الوا ذذذا وذذذي  ا ذذذداي المبذذذري التجذذذاري والتذذذي تتم

 مذذا ي رذذدرةام تمثلذذت مشذذدلة الدراسذذة فذذي ويذذا  , الروحيذذة والسذذيولة واامذذا 

مؤشذذرات سلسذذيول  مذذ  تفسذذير وتحليذذل مسذذتويات المخذذاطرة  فذذي المبذذاري 

سذذذيول  واامذذذا  معذذذا وتلافذذذي التجاريذذذة و يذذذة تحقيذذذ  مسذذذتويات مقوولذذذة مذذذ  سل

تحليذذل الذذى و ذذدفت الدراسذذة , التعذذارض الحابذذل ويعهمذذا ووذذي   ذذدي الروحيذذة

وعذذذرض طويعذذذة العلارذذذة وذذذي  السذذذيولة المبذذذرفية واامذذذا  مذذذ  المخذذذاطرة 

تذم و, فذي المبذاري التجاريذة  دأ ذدايومحاول  ويا  العلارذة الراوطذة ويعهمذا 

فذذذي تحليذذذل  المعتمذذذدةرات المؤشذذذ) فر ذذذية للدراسذذذة تذذذع  علذذذى ا  بذذيا ة 

المبذذرفية لهذذذا القذذدرة علذذذى تفسذذير اتجا ذذذات ومسذذتويات المخذذذاطرة  السذذيولة

ا  المعذدات  الدراسذة اوذر  اسذتعتاجاتامذا ( وتحليليها في المباري التجارية

المرتفعة لمؤشرات السيولة تعطي بوره وا ذحة لتذدعي مسذتويات المخذاطرة 

تمذذدة فيهذذا عة بذذحة الفر ذذية المفذذي المبذذاري التجاريذذة دمذذا اثوتذذت الدراسذذ

واسذذتعتجت ا  المؤشذذرات المعتمذذدة فذذي تحليذذل السذذيولة المبذذرفية لهذذا القذذدرة 

. على تفسير اتجا ات ومستويات المخاطرة وتحليليهذا فذي المبذاري التجاريذة

اور  ذا وم  خلال استعتاجاتها توبلت الدراسة الذى مجموعذة مذ  التوبذيات 

ي الحدم علذى المخذاطرة وتحليلهذا مذ  روذل  رورة اعتماد مؤشرات السيولة ف

المبذذاري التجاريذذة لمذذا لهذذا مذذ  ا ميذذة فذذي تحيذذد درجذذات ومسذذتويات اامذذا  

الذى  ذرورة الإ تمذام مذ  روذل المبذاري وتحليذل  والإ ذافةلتجعب المخاطرة 

السذذيولة والمخذذاطرة معذذا لمذذا لهذذما التحليذذل مذذ  دور فذذي  ايذذة اا ميذذة لتحقيذذ  

لة دا داي المبذاري التجاريذة وتجعذب الورذو  فذي مشذ الموا مة والتواف  وي 

 .اادارة المبرفية 

 

 

 

 

 

 

 :مقدمةال

الفدر المالي وشدل  فيموا يع في  اية اا مية  المخاطرةالسيولة  تمثل      

الأ داي  وشدل خا  ام  السيولة تعد م  المباري التجاريةعام وسدويات 

وفي  تحقيقها والمحاف ة عليهاالأساسية التي تسعى المباري التجارية الى 

عفس الورت فا  المباري التجارية تسعى الى تحقي  مستويات م  ااما  

 وسوبعدداً م   وا ع  يتعرض المبري الى خسارة فقد  ,تجعوها المخاطرة 

في الورت المعاسب, تلوية طلواتهم  التمد  م سو عدم  عدم توفر السيولة الدافية

تفو  حاجت , مما يعتج ع  المبري وسيولة  ووالعدس م  مل  فقد يحتف 

مما يععدس سلوا المتاحة المالية حالة الإستخدام  ير البحيا للموارد مل  

للسيولة والدفوءة  الإدارة الجيدةدما ا  توفر , على مستويات الإرواح المتحققة
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عي سبحاب المبالا دثقة تع ي  تسا م في   السلطات الرراوية والمود 

لتحقي  والمتاحة ل الفر  المعاسوة   المبري م  است لا, وتمدو ير م

 .سربى الأرواح

 : للدراسة العلمية المنهجية: الأولالمبحث 

تعذذد المعهجيذذة العلميذذة لدذذل دراسذذة خطذذوة فذذي تحقيذذ  الأ ذذداي المرجذذوة مذذ  

ووعاء على ملذ  تتحذدد المعهجيذة لهذمه الدراسذة ومجموعذة مذ  الفقذرات , الدراسة

 :الأساسية الآتية

 :مشكلة الدراسة:  أولا

شهدت سدويات الإدارة المالية جدا فدريا واسعا حول ديفية تحقي  المؤا مة 

في المباري و دي ااما  والتواف  وي   دي الروحية و دي السيولة 

التجارية وما يتعاسب مع طويعة تل  المباري وتوجهاتها المالية في تحقي  

تعوث  مشدل   مه الدراسة والتي الفدري  س دافها الإستراتيجية وم  مل  الجدل

م  تفسير  سلسيول  و المدى المي تتمد  في  مؤشرات  ويا  ما)تتمثل في 

التجارية و ية تحقي  مستويات في المباري  المخاطرة وتحليل مستويات 

ووي   دي معا وتلافي التعارض الحابل ويعهما  وااما  مقوولة م  سلسيول 

   .(الروحية 

 :الدراسةأهمية  :ثانيا 

تدسب الدراسة س ميتها  م  الوعد الفدري والفلسفي دوعها تعد محاولذة لعذرض 

و يدلذذة جذذ ء مذذ  التذذرادم المعرفذذي والفدذذري عذذ  سلسذذيول  ومؤشذذرات تحليلهذذا 

ومذدى س ميتهذا فذي  المخذاطرةوالإ افة إلى الإسهامات المعرفية والفدرية حذول 

لتطويقذي تدتسذب الدراسذة س ميتهذا مذ  اعهذا اما في الوعذد ا. المعشات ريد الدراسة 

 السذيولةتعد محاولة علمية تطويقية لتحليل وتشخي  القدرة التفسيرية لمؤشرات 

والحدذم عليهذا لحذل التعذارض الحابذل  المخذاطرة في تحليل وتفسذير مسذتويات 

 .اا داي في المعشات ريد الدراسة وي  تحقي  

 :الدراسة المتوخاة من هداف الأ: ثالثا 

 :الدراسة إلى تحقي  الأ داي الآتية ترمي

 مدوعاتها وع رياتاور  مفهوم السيولة المبرفية وتحليل عرض و -1

 .ادارتها والتعامل معها في المعشات ريد الدراسة 

م   الدراسةفي المباري ريد السيولة  وتحليل مدى دفاءة ادارةتقييم  -2

 .خلال مؤشراتها

تتعرض لها المباري عيعة  وتفسير مستويات المخاطرة التيتحليل  -3

م  خلال مؤشرات سلسيول  وويا  القدرة التفسيرية لتل  المؤشرات  الدراسة

 . المخاطرةفي الحدم على 

وااما  م  طويعة العلارة وي  السيولة المبرفية  تحليل وعرض -4

في المباري  دأ دايويعهما ويا  العلارة الراوطة ومحاول   المخاطرة

 .التجارية 

 :ضية الدراسةفر :رابعا
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بذيا ة فر ذية المتوخاة معهذا تذم  والأ داي وس ميتهاعلى وف  مشدلة الدراسة 

 :والتي تسعى الدراسة الى اثوات مدى بحتها او رف ها و ي  الدراسة

المبذذرفية لهذا القذذدرة علذذى تفسذذير  السذذيولةفذذي تحليذل  المعتمذذدةا  المؤشذرات ) 

 .(باري التجارية وتحليليها في المومستويات المخاطرة اتجا ات 

 :حدود الدراسة: خامسا

 :الحدود المعرفية للدراسة  -1

تتمثذذذل الحذذذدود المعرفيذذذة للدراسذذذة فذذذي اتجذذذا ي  تتجسذذذد فذذذي محذذذوري           

 :سساسي   ما

يتجسذذذد فذذذي السذذذيولة المبذذذرفية وس ميذذذة مؤشذذذرات تحليلهذذذا : المحوووور الاول 

 .ة لتل  المباري ورياسها في المباري التجارية دوعها م  الأ داي الر يس

فذي المبذاري التجذاري وديفيذ  تحليلهذا  المخذاطرةيتمثل فذي  :المحور الثاني 

دذو  ا  اامذا  مذ  المخذاطر مذ  والحدم عليهذا مذ  خذلال مؤشذرات السذيولة 

 .في المباري التجارية  اا داي الر يسة اي ا

 :الحدود المكانية للدراسة  -2

لمبذاري التجاريذة المسذجلة فذي سذو  الحدود المداعية للدراسة تحددت في ا    

وتم اختيار خمسة مباري معها على وفذ  لليذات العيعذة العرا  للأورا  المالية 

العمديذذذة اختوذذذار وتحليذذذل فر ذذذية الدراسذذذة فيهذذذا وتعمذذذيم اوذذذر  اسذذذذتعتاجاتها 

 .وتوبياتها 

 :الحدود الزمانية للدراسة  -3

لسذل   معيذ  تمتذد للفتذرة للجاعب التطويقي للدراسذة فذي س تتمثل الحدود ال ماعية

 (.2011)ول اية السعة (   2002)م  السعة 

 :الإطار النظري للدراسة : المبحث الثاني 

 :مفهوم السيولة المصرفية: اولا 

, اما  cash money في مععا ا المطل  تععي العقدية liquidity السيولة

العقدية وسرعة السيولة في مععا ا الفعي فتععي راولية الأبل على التحول إلى 

سا لة  و مواجهة  وأبول ااحتفا وودو  خسا ر , وحيث إ  الهدي في 

المستحقة الإداء حاليا سو في   و  فترة ربيرة ,فإ  السيولة  االت امات

سهلة التحول إلى  والأبولتعتور مفهوم عسوي يعور ع  العلارة وي  العقدية 

عود ) .لمطلوب الوفاء وها ا االت اماتعقدية وسرعة وودو  خسا ر , ووي  

 230) .: 2002,الحميد 

التي )م  العاحية اارتبادية فالمقبود والسيولة  ي سيولة ععابر الثروة  سما

دالأرا ي , والتي يعور ععها وقيمة عقدية معيعة ( يملدها الإفراد والمؤسسات 

ومدى سهولة .... والعقارات والآات والمعدات والحجار الدريمة و ير ا 

تحويلها إلى سلع وخدمات سخرى لإشوا  حاجة الشخ  الحا   عليها 

 والسيولة تعوير ارتبادي يراد مع  وقاء العقد ودو  استثمار ليلوي المتطلوات,

ويقبد وسيولة المبري ردرت  على ,( 424: 2012,الشمري .)العاجلة 

 الأخرىت مواجهة الت امات  المالية للمودعي  والدرجة ااساس ووقية االت اما
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مما يستل م توفر العقد السا ل لدى و ير م  ي  ردالمقر ي  والمقت

المبري او امداعية الحبول عليها ع  طري  تسييل وعض ابول 

 (. 104: 2013,سعيد .)المبري وتحويلها الى عقد وسرعة وودو  خسا ر 

وأع هذذا رذذدرة المبذذري علذذى  فذذي المبذذاري التجاريذذةالسذذيولة ويشذذار الذذى     

عي   الت امات هة مواج المالية, والتي تتدو  وشدل دوير مذ  تلويذة طلوذات المذود 

ال وا   والمجتمذع حاجات تر ي  لتلوية للسحب م  الودا ع, وتلوية طلوات المق

وتعد السيولة مات س ميذة دويذرة للمبذاري التجاريذة إم ا تذتمد  , ووي ة العمل

يريذد سذحب ودا عذذ   إدارة المبذري مذ  طلذب مهلذة إ ذافية مذ  المذود  ععذد

فذذي حذذي  س  .ا  ملذذ  سذذيؤدي إلذذى  ع عذذة الثقذذة وذذي  ال وذذو  والمبذذري 

المعشذذذغت  يذذذر المبذذذرفية تذذذتمد  مذذذ  التفذذذاوض مذذذع الذذذدا   ععذذذد مطالوتذذذ  

واستحقارات  , و عا  إمداعية في طلب مهلة إ افية للتسديد دو  س  يؤدي ملذ  

للمعشذأة  يذر المبذرفية إلى  ع عة الثقة والتذأثير علذى سذلامة المردذ  المذال 

وأع هذذا رذذدرة السذذيولة المبذذرفية وتُعذذري , (44:  2000, الحسذذيعي والذذدوري)

لطلوذذذات  ااسذذذتجاوة, وعلذذذى  الت اماتذذذ جميذذذع لالتسذذذديد عقذذذداً المبذذذري علذذذى 

, و ما يستدعي توفر عقذد سذا ل لذدى المبذاري, سو إمداعيذة الحبذول اا تما 

لهذذا إلذذى عقذذد سذذا ل وسذذرعة عليذذ  عذذ  طريذذ  تسذذييل وعذذض سبذذول , سي تحوي

  .(181: 2002, اوو حمد).وسهولة

ا  السيولة فذي الجهذا  المبذرفي تععذي الفذر  وذي  ( 118: 2002,عقل)ووي 

الموارد المتاحة ل  والأموال المستخدمة فذي مختلذي سعذوا  الموجذودات  ذم  

المبذذذرفية المتعذذذذاري عليهذذذذا , سو تدذذذذو   الأبذذذذولالتذذذوا   الذذذذمي تفر ذذذذ  

الة وفرة في السيولة ععدما تدو  الأموال المتاحة فا  ذة عذ  المباري في ح

المتذذوا   فذذي وعذذود  ااسذذتثماررذذدرة المبذذري علذذى الإرذذراض , وعذذ  حذذدود 

الفذذوا ض  ذذم   اسذذتثمارالمي اعيذذة الأخذذرى , وحيذذث ي ذذطر المبذذري إلذذى 

السا لة , مثل الأورا  الماليذة سو علذى شذدل سربذدة لذدى المبذاري  الأبول

 .لة لدى الوع  المرد ي سو سربدة عاط

(  424: 2012,الشذمري )وم   ما المعطلذ  فذا  الواحذث يتفذ  مذع مذا مدذره 

وا  السيولة المبرفية تتمثل ومقدرة المبري علذى تلويذة او اايفذاء والت اماتذ  

م  خلال العقد المتذوفر لديذ  ومذ  خذلال تحويذل موجوداتذ  وشدل عاجل ومل  

 .تمدر  الى عقد سا ل وسرعة وودو  خسا ر

قدرة المالية المعلى  يتوريم  السيولة  يةداف وياتمست تحقي وعلي  فا  

المتورعة و ير المتورعة  الماليةجاتها تياحلمعشات ااعمال في مواجهة ا

سلوا سواء في عملياتها اليومية  يتر  مل  اثرادو  س  وتقدير تدفقاتها العقدية 

 . (OCC,2012:3)سو الو ع المالي للمبري 

 Howells) :8) : سوعذاد  ذي ثذلاث الماليذة الذى ا  للسذيولة الأدويذاتتشذير و

&Bain ,2000  

 . عقد إلى الموجود تحويل خلالها م  مد ي التي السرعة و و: الورت -1
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ممذا يسذوب خسذا ر  الموجذود ملذ  ريمذة  وذوط احتماليذة  ذي : المخذاطرة -2

 .للمبري 

يتحملهذا المبذري  التذي الأخذرى والت ذحيات الماليذة الت ذحيات  ي : التدلفة -3

 .تحويل الموجود الى عقد  عملية في وجود ا م  اودو

ومذ   ذما يوذذدو ا  للسذيولة ا ميذة خابذذة للمبذاري و ذمه اا ميذذة عاتجذة مذذ  

ودا ذع الجمهذور )طويعة عملها دوعها تعتمد وشدل اساسي على موارد خارجيذة 

مستعدة دا مذا  والتي يجب ا  تدو  المباري( سواء داعوا افراد ام مؤسسات 

لتلويذذة طلوذذات السذذحب عليهذذا وا  اافتقذذار الذذى التخطذذيط الذذدري  للسذذيولة والذذى 

التعوؤ الدري  لعمليات السحب واايدا  يدفع المبري الذى مورذي سذيولة  يذر 

ملا م فقد يؤدي الى تحقي  فا ض او عج  في سذيولة المبذري لذمل  يوذدو ا  

تطلوات الروحيذة دمؤشذرات مهمذة ت السيولة ومع وا ا وي  متطلوا عا  تقاط

على ادارة اموال المبري فدل معها تفرض علي  متطلوات لتوجي  اموال  الذى 

تفذرض عليذ  توجيذ   لةام ا  متطلوات السيو,مجاات معيعة تختلي ع  ااخر 

ويعمذذذا عجذذذد ا  ,اموالذذذ  الذذذى جواعذذذب العقذذذد والموجذذذودات مات السذذذيولة العاليذذذة 

المبذري توجيذ  اموالذ  الذى جواعذب تحقذ  لذ  متطلوات الروحية تفذرض علذى 

وا  عمليذذذة التوفيذذذ  وذذذي  عذذذاملي  اا تماعيذذذةروحيذذذة دذذذالقروض والتسذذذهيلات 

 2012,الشذذمري . )الروحيذة والسذذيولة  ذذي ليسذذت والعمليذذة السذذهلة او اليسذذيرة 

:430 ). 

 :في المصارف التجارية مكونات السيولة : ثانيا 

يذذذة وبذذذورة عامذذذة وادارة المبذذذاري فذذذي اادويذذذات المال العذذذادةدرجذذذت     

 فذي المبذاري التجاريذةمدوعذات السذيولة قسذيم التجارية وبورة خابذة الذى ت

  :وحسب درجة السيولة الى رسمي   ما 

 :(الأولية الاحتياطيات)الارصدة النقدية الجاهزة  -1

العقديذة التذي يمتلدهذا المبذري التجذاري دو  س  يدسذب  اابذول ي تلذ      

  .(12: 1440,السوتي ),د ولم تشتر  في ااستثمارات المبرفيةعا سي معها 

و ذي ادثذر وعذود ( علذى شذدل عفذد )سي اعها موجودات او ابذول تامذة السذيولة 

اابذول السذا لة مذ  وتتذألي  ذمه  التجاريذةالموجودات سذيولة فذي المبذاري 

وااربذذذذدة لذذذذدى المبذذذذاري ااخذذذذرى , العقذذذذد فذذذذي بذذذذعدو  المبذذذذري )

لة اخذرى ممدذ   واي اربذدة سذا, عة لذدى الوعذ  المردذ ي وااربدة المود,

علذذذذى مسذذذذتوى و (181: 2002, اوذذذذو حمذذذذد. )ا  يحذذذذتف  فيهذذذذا المبذذذذري 

السذوتي ) : ذي م  سروعة مدوعذاتااحتياطيات الثاعوية  تتأليالمبري الواحد 

,1440 :12). 

 :العقد في البعدو  - س

والتذي تحذتف  وهذا  ويذةيشمل مجمو  الأورا  العقدية والعملة المحليذة والأجع    

المبذذاري التجاريذذة لمواجهذذة االت امذذات اليوميذذة وممارسذذة اعشذذطتها اليوميذذة 

  .والفورية 

 :لدى الوع  المرد ي ااربدة - ب
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علذذذى إلذذذ ام المبذذذري التجذذذاري والإحتفذذذا   المبذذذرفية تذذذع  التشذذذريعات    

تعذذري وعسذذوة مذذ  سموالذذ  فذذي بذذورة عقذذد سذذا ل لذذدى الوعذذ  المردذذ ي, والتذذي 

ذذة فوا ذذد علذذى عسذذوة . ة الإحتيذذاطي القذذاعوعيوعسذذو والوعذذ  المردذذ ي ا يذذدفع سي 

عذذ  المبذذري التجذذاري لديذذ , ولدذذ  إما  ادت  الإحتيذذاطي القذذاعوعي الذذمي يود 

ذذذت عليهذذذا القذذذواعي , فذذذإ   الوعذذذ   عسذذوة الإيذذذدا  عذذذ  العسذذذوة المقذذذررة التذذي عب 

عذة لديذ يذدفع فا ذدة علذى  ذمه المرد ي  : 1441,رمذر  ,العطذار).ال ا ذدة المود 

24. ) 

 :ااربدة لدى المباري ااخرى  - ت

التذذي يودعهذذا المبذذري التجذذاري لذذدى المبذذاري المحليذذة  و ذذي الأمذذوال    

الأخذذرى مذذ  سجذذل مقابذذة البذذدو  وتحبذذيل فقذذرات سخذذرى مذذ  الذذديو , 

عة بذعووة فذي وي داد حجم  مه الودا ع دل تشذ يل ما واجهت المباري المود 

اتهذذا البذذيرفية مذذع المبذذاري المراسذذلة داخذذل الولذذد العقذذد لذذديها سو  ادت علار

 (al ,1994 : 51 Hempel ,et) .وخارجها

 :التحبيل ريدالبدو   - ث

والتذذي يحذذتف  وهذذا  المبذذاري الأخذذرى المسذذحووة علذذىوتمثذذل البذذدو      

                                                    (.al ,1994 : 51 Hempel ,et) .لم يتم استلام ريمتهاالمبري و

 :خارج الولد لدى المباري ااربدة  - ج

لذذدى مبذذاري اخذذرى خذذارج  وإيذذداعهاو ذذي اامذذوال التذذي يقذذوم المبذذري 

 .الجها  المبرفي للولد عتيجة التعاملات الخارجية للمبري 

 :ةثانويال الاحتياطيات -2

و ذي عوذذارة عذذ  موجذذودات يمدذ  تحويلهذذا الذذى عقذذد ععذد الحاجذذة وتتدذذو  مذذ  

المالية وااورا  التجارية المخبذومة ويمتلذ   ذما العذو   فوا ذد مثذل  ااورا 

تدعيم ااحتياطيات ااولية وتحقيذ  وعذض ااروذاح للمبذري وتذوفير السذيولة 

الموسذذمية , دمذذا ا  الهذذدي مذذ   ذذمه ااحتياطيذذات  ذذو تحقيذذ  الذذروا والدرجذذة 

 (161:2000 , عقل)ااولى وم  ثم تحقي  سيولة معاسوة للمبري 

د الحاجة, وتحقذ   ذمه الإحتياطيذات فذي مجذال السذيولة فوا ذد متعذددة, معهذا عع

سع هذذا تسذذذهم فذذذي تذذذدعيم الإحتياطيذذذات الأوليذذذة, وفذذذي اسذذذتيعاب مذذذا يفذذذيض مذذذ  

عذذ  متطلوذات المبذذري, ودذذمل  إع هذا تسذذا م فذذي تحقيذذ   الإحتياطيذات الأوليذذة

 .المبريعسوة م  سرواح 

محذذدد راعوعذذاً, ويسذذمى  الأول ي , والإحتياطيذذات الثاعويذذة تتدذذو  مذذ  جذذ     

, والمي يأخم شدل حواات الخ يعذة وسذعدات الحدومذة, والإحتياطيات القاعوعية

وي هذذر  ذذما الجذذ ء وا ذذحاً ععذذدما تحتذذاج الدولذذة إلذذى سمذذوال لتمويذذل العجذذ  

عتيجة ل يادة العفقات العامذة علذى الإيذرادات العامذة, سمذا  الحابل في مي اعيتها

فيدو  محدداً وحسب سياسذة المبذري الإحتياطيات الثاعوية, الج ء الثاعي م  

مات , سي إع ها تعتور ومثاوة إدخذار يُسذتخدم ععذد الحاجذة إليذ , دذأ  يذتم التجاري 

 .ج ء م  الأخيرة إلي تحويل ج ء مع  إلى إحتياطيات سولية, سو تحويل 



 سعدي احمد حميد الموسوي. د.م  التفسيرية لمؤشرات السيولة في تحليل توجهات ومستويات المخاطرة القدرة

 

 

06 

 

ة إ   المبذذاري التجاريذذة د ير ذذا مذذ  معشذذغت الأعمذذال, تسذذعى إلذذى  يذذاد    

واحتياطيات سولية تفذو  حاجتهذا  الإحتفا مبلحتها سرواحها, ووالتالي ليس م  

فذذي إسذذتثمارات ربذذيرة الفعليذذة, سي إع هذذا يمدذذ  س  تسذذتخدم جذذ ءاً مذذ  سموالهذذا 

الأجل, دشراء الأورا  المالية, والأورا  التجاريذة التذي  ذي إ ذافة إلذى سع هذا 

 .الإحتياطيات الثاعويةو مه  ي مروحة, فإع ها تتمتع وسيولة عالية, 

 :نظريات إدارة السيولة: ثالثا

اشذذارت الدثيذذر مذذ  ااوحذذاث والدراسذذات فذذي الفدذذر المذذالي الذذى وجذذود عذذدة 

اروذذع السذيولة وحذددت تلذذ  الدراسذات ا ذم تلذذ  الع ريذات فذي  لإدارةع ريذات 

امداعيذة التحويذل , ع رية ع ريات مختلفة تتمثل في ع رية القرض التجاري , 

الع ريذذات الذذثلاث وتععذذى ادارة المطلووذذات ع ريذذة لذذدخل المتورذذع , اع ريذذة 

تردذذذ  علذذذى ادارة  فإعهذذذاامذذذا الع ريذذذة ااخيذذذرة ااولذذذى وذذذإدارة الموجذذذودات 

 :دما يأتيو (Roussakis,1997:285)المطلووات

 :نظرية القرض التجاري -1

اً التجاري تتحق  تلقا يالمبري  مه الع رية على سساس س   سيولة تقوم     

لفترات ربيرة, سو م  خلال التبفية الماتية لقرو   التي يجب س  تدو  

ورد  ما ارتر وه ل ايات تمويل رسس المال العامل, حيث يقوم المقتر و  

وطِوقاً لهمه الع رية, فإ   . م  سموال وعد إدمالهم لدوراتهم التجارية وعجاح

في  ااستثمارسو  ديةااستهلاا تقرض ل ايات العقارات سو السلع المباري 

المتورعة في  مه  ااستردادوعض الأسهم والسعدات, ومل  لطول فترة 

تدو   امالمجتمعات التجارية,  مجاات, وتعاسب  مه الع رية في السيولةال

 التمويل يوحثو  ع  المي  التجار   مال الوية الع مى م   وا   المبري 

 .(104 2006:,وو حمد البا غ , ا. )ات ربيرةلبفقات محددة ولفتر

 مه الع رية تع ر الى امد استحقا  القروض التجارية ربيرة  وعلي  فا 

رروض راس المال  تشملل هاتوسعالى  والإ افة, للسيولة اً اامد مبدر

وتوعيها م   مه الع رية تطوي  ا   يتم تسديده ماتيا دماالعامل والتي وع ها 

تخبي  استثمار م  خلال  ةالسيولتطلب ادارة مخاطرة رول المبري ي

 الأمدالموجودات ربيرة الى  الأمدالمطلووات ربيرة 

(Matz,2011:302) . 

 :إمكانية التحويل نظرية  -2

س   ذذمه الع ريذذة تشذذير الذذى س  المبذذري التجذذاري يعمذذل علذذى سسذذاس 

تذذدعيم ااحتياطذذات الأوليذذة وموجذذودات راولذذة التحذذول الذذى العقذذد ععذذد الحاجذذة  

وجذذودات وقاوليتهذذا الويعييذذة العاليذذة سي إمداعيذذة تحويلهذذا إلذذى عقذذد وتتميذذ   ذذمه الم

 ( . 100 : 2000الحسيعي والدوري , ) سا ل وفترة وجي ة  

المبذري تعتوذر س   سذيولة فدذرة علذى سساسذاً تعتمد  مه الع رية سي ا  

جيدة مادامت لدي  موجودات يمد  تحويلها إلى عقد وأسر  ورت ممدذ , ووأرذل 

يتقدم المقترض على سداد مذا وممتذ  مذ  إلت امذات ماليذة  فإما لم. خسارة ممدعة

ورا  الأدذ ,مستحقة, فإ   المبري يقوم وتحويل وعض م  احتياطيات  الثاعويذة
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التجارية والمالية إلى عقد, سو يقوم وويع ج ء مذ  ال ذما  المبذاحب للقذرض, 

مدذ  س  تتذوفر وعلذى سثذر ملذ  ي. سواء دا  عقذاراً سو سورارذاً ماليذة, سو  ير ذا

, اوذو حمذد).سيولة عقدية دافة لدى المبري تمدع  م  الوفاء وإلت اماتذ  الماليذة

المبذذري يدذذو  فذذي مردذذ  دمذذا تشذذير  ذذمه الع ريذذة الذذى ا  .(143: 2002

سذذذيولة ملا ذذذم  اما امتلذذذ  الموجذذذود ويتطلذذذب اامذذذر تحويلذذذ  الذذذى المبذذذاري 

ليسذت التحويذل فقذط واعمذا فالقبد م   مه العملية , ااخرى رول امد استحقار  

تع يمذذ  اما تمدذذ  مذذ  تحويذذل الموجذذودات الذذى الوعذذ  المردذذ ي مذذثلا ووبذذف  

 .(Gomez,2008:195)المقرض والملام ااخير 
 :نظرية الدخل المتوقع -3

س  تعتمذذذد فذذذي تقذذذوم  ذذذمه الع ريذذذة علذذذى سسذذذاس س  إدارة المبذذذري يمدذذذ   

التذذالي فإع هذذا تذذدخل فذذي تخطيطهذذا للسذذيولة علذذى الذذدخل المتورذذع للمقتذذرض, وو

و مه يمد   المبري مذ  . إعتوار ا الدخول المتورعة للمقتر ي  في المستقول

مذذعا رذذروض متوسذذطة وطويلذذة الأجذذل, إ ذذافة إلذذى معحذذ  للقذذروض ربذذيرة 

مادامذذذت عمليذذذة سذذذداد  ذذذمه القذذذروض تدذذذو  مذذذ  الذذذدخول المتورعذذذة الأجذذذل 

ري يتمتذع وسذيولة  مذة الذمي يجعذل المبذتللمقتر ي  وشدل سرساط دوريذة مع

 .عاليذذذة, وملذذذ  وسذذذوب الإعت ذذذام العسذذذوي للتذذذدفقات العقديذذذة, وإمداعيذذذة تورعهذذذا

لذذما فاعذذ  وإمدذذا  المبذذري ا  يخطذذط .(104 2006:,البذذا غ , اوذذو حمذذد )

للسذيولة إما اسذذتعد إلذى دفعذذات القذرض المجدولذذة مذ  روذذل ال وذو  علذذى اسذذاس 

لذذى ااروذذاح المحتملذذة مسذتقول المقتذذرض , علذذى اعتوذذار ا  المبذري يعتمذذد ع

والجذذذذذذذدارة اا تماعيذذذذذذذة للمقتذذذذذذذرض د ذذذذذذذماعة ربذذذذذذذوى للسذذذذذذذيولة الدافيذذذذذذذة 

(Ibe,2013:40) . 

 :نظرية إدارة المطلوبات -4

س   المبذذذاري  تتردذذذ   ذذذمه الع ريذذذة علذذذى جاعذذذب المطلووذذذات, وتؤدذذذد علذذذى

في جاعب المطلووات, دمذا  ذو الحذال التجارية لديها القدرة على توفير السيولة 

ب الموجذودات, وملذ  مذ  خذلال اسذتحداث سعذوا  جديذدة مذ  الودا ذع, في جاعذ

شهادات الإيدا  التي يمد  تذداولها, و ذي شذهادات  يذر شخبذية يمدذ  : معها

وعذذادة مذذا تدذذو  القيمذذة الإسذذمية لتلذذ  . لحاملهذذا التبذذري فيهذذا وذذالويع والشذذراء

سذذذطة وواالشذذذهادات دويذذذرة, وإ   معذذذدل فا ذذذدتها وتذذذاريد اسذذذتحقارها يتحذذذددا  

الإيذذذدا  التذذذي ا يمدذذذ  ودذذمل  شذذذهادات . المبذذري دو  تذذذدخل مذذذ  ال وذذذو 

تداولها, و ي شهادات شخبية تبدر ومقت ى إتفا  وي  المبذري وال وذو  

يتحدد في  معدل الفا ذدة وتذاريد الإسذتحقا , وا يجذو  لحاملهذا التبذري فيهذا 

وعذادة مذا تدذذو  . الويع, دمذا ا يمدذ  لذ  إسذترداد ريمتهذذا روذل التذاريد المحذددوذ

دمذا وتوجذذد  .مذ  القيمذة الإسذذمية للشذهادات القاولذة للتذداولالإسذمية سرذل  ريمتهذا

 .وودا ذذع سذو  العقذذد. سعذوا  جديذدة سخذذرى دودا ذع سمذذر السذحب القاولذذة للتذداول

وجميع  مه الودا ع تسا م وشدل دوير في  يادة حبيلة المبري م  المذوارد 

افة إلذذذى سع هذذا تعمذذل علذذى  يذذادة سروذذذاح الماليذذة, سي مذذ  سذذيولت  العقديذذة, إ ذذ

 (.101 2006:,البا غ , اوو حمد ) .المبري
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اتجذذت الدثيذذر مذذ  المبذذاري فذذي الورذذت الحا ذذر الذذى اا تمذذام ومجذذاات  لذذما

او التمويذذل او مخذذاطرة التمويذذل ومختلذذي مسذذمياتها ممذذا يعدذذس إدارة اامذذوال 

  احذذدى سذذمات حربذذهم اادوذذر علذذى ااعتمذذاد علذذى اامذذوال المقتر ذذة , ا

 مه اادارة  ي تقليل مخاطرة السيولة م  خذلال الترديذ  علذى تعويذع مبذادر 

وا  احد التطورات في ادارة ااموال  و تذوفير دذل . التمويل اارل تقلوا عسويا 

مذذ  ااعخفذذاض المذذادي فذذي مخذذاطرة السذذيولة ومذذدى ااسذذتفادة مذذ  ادرا   ذذمه 

محذذذذذذذذذذدد فذذذذذذذذذذي المخذذذذذذذذذذاطرة التذذذذذذذذذذي تردذذذذذذذذذذ  علذذذذذذذذذذى  يدذذذذذذذذذذل اامذذذذذذذذذذد ال

 . (Matz,2011:317)المطلووات

 :السيولة المصرفية مؤشرات قياس وتقيم: رابعا

الماليذذ  والمبذذرفية اادويذذات و اشذذارت الدثيذذر مذذ  ااوحذذاث والدراسذذات      

مقيذاس سذاد  يذدعى  في المباري يتم عوذرالسيولة رياس مستوى ا  التقليدية 

موجذودات سذهلة التحذول عسب السيولة وم مو  مل  يدمذ  فذي الفبذل وذي  ال

اابذول )الى عقد وودو  خسارة واخرى وطي ة التحول ويطلذ  عليهذا الععابذر

حذذ  الملديذذذة فتقسذذم الذذذى ععابذذر مت يذذذرة و يذذر السذذذا لة , امذذا المطلووذذذات  (

واخذذذرى مسذذذتقرة , فالمطلووذذذات المت يذذذرة  ذذذي التذذذي تدذذذو  عر ذذذة للسذذذحب 

دذذو  ادارة المبذذري امذذام والت يذذر , ووعدسذذها المطلووذذات المسذذتقرة , ووهذذما ت

مهمذذذذذذة عسذذذذذذيرة م ذذذذذذموعها تحديذذذذذذد المسذذذذذذتوى المقوذذذذذذول لذذذذذذديها ووعسذذذذذذب 

 المؤسسذذات الماليذذة, ومعهذذا المبذذاريتعتمذذد  (.302: 2011الجميذذل,)معيعذذة

م  العسب المالية لمعرفذة دفايذة السذيولة العقديذة فيهذا, وومذا التجارية على عدد 

سخذذرى  سبذذولا مذذ  عقديذذة سو يجعلهذذا رذذادرة علذذى الوفذذاء وإلت اماتهذذا ممذذا لذذديه

ي , فذذإما ا داد حجذذم . سذذريعة التحويذذل إلذذى عقديذذة والسذذيولة تمثذذل سذذيفاً ما حذذد 

ولة ع  الحد الإرتبادي لها, سي الإحتفا  ودميات دويذرة ت يذد علذى الحذد ـالسي

ومذذ  جهذذة سخذذرى, إ   . المبذذريسذذلوياً فذذي روحيذذة المطلذذوب, سذذوي يذذؤثر 

العسذر المذالي,  يذؤدي إلذى حذاات سذوياعخفاض السيولة ع  الحذد المطلذوب 

تجذذذاه  خابذذذة عذذذ  الوفذذذاء وإلت امذذذات ال ذذذعي فذذذي دفايذذذة المبذذذري ويحقذذذ 

طلوذات الإرتذراض ععد سحب ودا عهم, ودمل  عدم القذدرة فذي تلويذة  المودعي 

تقويم دفايذة السذيولة مذا في إطار  العسب المالية المستخدمة المقدم ل  وم  سور 

 (. 141: 2002, اوو حمد ( )223: 2000,جوده ,رم ا  :)يأتي

 :نسبة الرصيد النقدي -1

, التذذي يمتلدهذذا المبذذريإلذذى مذذدى رذذدرة الأربذذدة العقديذذة العسذذوة تشذذير  ذذمه  

المالية المترتوة علذى ممذة المبذري والواجوذة التسذديد على الوفاء والإلت امات 

اوذذو ) :عذذ   ذمه العسذوة والمعادلذة الآتيذةويمدذ  التعويذر . فذي مواعيذد ا المحذددة

 (239:2005 :حمد, ردوري

 



 سعدي احمد حميد الموسوي. د.م  التفسيرية لمؤشرات السيولة في تحليل توجهات ومستويات المخاطرة القدرة

 

 

05 

 

وذذذالودا ع ومذذذا فذذذي حدمهذذذا جميذذذع المطلووذذذات, واسذذذتثعاء رسس المذذذال ويقبذذذد 

دل مذا  ادت عسذوة الربذيد العقذدي,  ادت وتوي   المعادلة سعلاه إلى سع ذ   الممتل 

, سي مواعيذد ا المتفذ  عليهذامقدرة المبري علذى تأديذة إلت اماتذ  الماليذة فذي 

 .ة وي  عسوة الربيد العقدي والسيولةإ    عا  علارة طردي

  :نسبة الإحتياطي القانوني -2

تحتف  المباري وعسوة معيعة م  الموذالغ المتذوفرة لذديها والعاتجذة مذ  الودا ذع 

المختلفذذة لذذدى الوعذذ  المردذذ ي علذذى شذذدل ربذذيد عقذذدي دا ذذ  يحذذتف  وذذ  الوعذذ  

وا  ارتفذا   الممدور وودو  فا دة , ويسمى  ذما الربذيد وااحتيذاطي القذاعوعي

الماليذة فذي اورذات  والت اماتذ  مه العسوة ت يد مذ  رذدرة المبذري علذى الوفذاء 

 :وتقاس والمعادلة ااتية ( 411:2000: عدي)اا مات 

 
ذذذ  دلمذذا  ادت عسذذوة  ا المعادلذذة سعذذلاهتو ذذ      ادت الإحتيذذاطي القذذذاعوعي سع 

رتوذة عليذ , خابذة والت امات  الماليذة المت المبري التجاري على الوفاءقدرة م

الأربذذدة الأ مذذات والتذذي تعجذذ  فيهذذا  يذذر الإعتياديذذة, وسورذذات  فذذي ال ذذروي

 .المالية الموجودة لدى المباري التجارية ع  سداد إلت امات 

 :ةالقانونيالسيولة نسبة  -3

 وااحتياطيذذاتالأوليذذة  ااحتياطيذذاتلمذذدى رذذدرة  ذذمه العسذذوة مقياسذذاً تمثذذل     

علذذى المبذذري فذذي جميذذع المسذذتحقة وإلإلت امذذات الماليذذة علذذى الوفذذاء  الثاعويذذة

دذذمل  تُعذذد   ذذمه العسذذوة مذذ  سدثذذر عسذذب السذذيولة . وحذذاات المبذذري ذذروي 

دفايذذة السذذيولة, ويمدذذ  التعويذذر ععهذذا تقذذديم مو ذذوعية واسذذتخداماً فذذي مجذذال 

 (122:2001:العلا ) :ريا ياً وف  المعادلة الآتية

 
ذذذ  إلذذذى المعادلذذذة سعذذذلاه وتشذذذير    ادت ,ةالقاعوعيذذذالسذذذيولة دلمذذذا  ادت عسذذذوة سع 

 . عا  علارة طردية وي   مه العسوة والسيولة السيولة, سي إ   

 :التوظيفنسبة  -4

على الودا ع وما فذي والسلي  م  رسمة القروض عسوة التو يي ستخرجوتُ     

 (242: 2005, اوو حمد, ردوري) :في المعادلة الآتيةدما حدمها, 

 
ومذا فذي حدمهذا لتلويذة اسذتخدام المبذري للودا ذع وة إلى مذدى  مه العس وتشير

علذى دل  مل  ارتفعت  مه العسوة  حاجات ال وا   م  القروض والسلي, ودلما

إلذى , و ذي فذي مات الورذت تشذير القروض الجديدةمقدرة المبري على تلوية 

, سي الماليذذة تجذذاه المذذودعي والت اماتذذ   المبذذري علذذى الوفذذاءعخفذذاض دفايذذة ا
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سخذم الحيطذة والحذمر  لمل  يعو ي علذى المبذريإعخفاض السيولة, إع ها تُ هر 

 يذر رذادر علذى تأديذة  القروض الجديدة حتذى ا يدذو  فذي و ذعإتجاه طلوات 

 .مع الآخري  المالية الت امات 

 :نسبة النقدية الى إجمالي الموجودات -5

المبذري الذى اجمذذالي تعتمذد  ذمه العسذوة لقيذاس الموجذودات السذا لة لذدى      

الموجذذودات , ويشذذير ارتفذذا   ذذمه العسذذوة الذذى س   عذذا  سربذذدة عقديذذة  يذذر 

مست لة مما يقلل العا د العها ي المي يحبذل عليذ  المبذري  وااعخفذاض فذي 

 ذذذمه  العسذذذوة عذذذ  معذذذداتها المعياريذذذة يععذذذي تعذذذرض المبذذذري للدثيذذذر مذذذ  

اجئ ومخذاطر التمويذذل المخذاطر معهذا  عذذدم القذدرة علذذى مواجهذة السذحب المفذذ

العذلا  , : ) وتقاس  مه العسوة وتطويذ  المعادلذة الآتيذة , و ير ا م  المخاطر

2001 : 121) 

 

     
تذذرتوط جميعهذذا وعلارذذة  إ   عذذاتج  ذذمه العسذذبويلاحذذ  مذذ  عسذذب السذذيولة سعذذلاه 

, فإع هذا تذرتوط وعلارذة عدسذية مذع عسذوة التو يذيمع السذيولة, واسذتثعاء طردية 

 .السيولة

 :المخاطرة في العمل المصرفي :خامسا 

 :مفهوم المخاطرة المصرفية  -1

تعد المباري, دما  و معروي, م  سدثر المؤسسات المالية تعر ا 

للمخاطر ومل  وسوب طويعة عملها, إم عجد س  ا لب سموال المباري  ي 

عوارة ع  الت امات على المبري تجاه ال ير سواء سداعوا مودعي  سم 

على المبري س  يلت م وأدا ها ودفعها ععد الطلب سو في مواعيد مقر ي , و

محددة, وومل  يتطلب م  إدارة المبري تقييم ودراسة طويعة المخاطر التي 

رد تواج  اموال  ودرة لدي يحاف  عليها ولدي ي م  تعفيم عمليات  وبورة 

جيدة دو  س  تتعرض الأموال للخطر ودمل  للتحوط م  تل  المخاطر 

وي خر الفدر المالي وبورة عامة وادويات .ولة الحد م  لثار ا وتقليلهاومحا

مفا يم المباري التجارية وشدل خا  والدراسات وااوحاث التي تعاولت 

الميداعية والمجاات الفدرية حسب ااتجا ات وتعوعت والمخاطرة وشدل عام 

شار الى وم  جملة تل  الدراسات م  ا,التي يتعاولها الواحثو  والدتاب 

المستقولي  (العا د)المردود حولعدم التأدد لحالة مقياس  على اعهاالمخاطرة 

ال معي وعسوتها م  المعيار  ااف  وفقا لمعيارتقاس المتورع م  ااستثمار و

(Cecchetti&Schoenholtz,2011:139) . 

اعها تتعامل مع احتمال اعخفاض العا د المتورع على احد وتوبي المخاطرة و

وجودات , ويلاح  في  ما المفهوم اع  يدخل في مو و  ااحتمالية في الم

دما وبفت (.122: 2000, الحسيعي والدوري)ويا  حالة التقلب في العا د 
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المخاطرة واعها احتمال ورو  الخسارة المالية , فالموجود المي يمتل  فربة 

فربة سرل  سدور في تحقي  الخسارة يعتور سخطر م  تل  الموجودات التي لها

في تحقي  الخسارة وتعتور الأسهم م  سدثر الموجودات المالية مخاطرة ع را 

للتقلب الدوير في عوا د ا ودلما  اد التأدد وشأ  العا د المتحق  لموجود معي  

  .( Gitman,2000:199.       )دلما رل التقلب وومل  تعخفض المخاطر

ا  تأخم ا المباري وع ر  وتعتور المخاطرة م  اامور المهمة التي يجب

 جمعة , ) : ااعتوار ععد اتخام ا للقرارات المالية ام  عا  ثلاث حاات  ي 

 292-291 : 2000.  ) 

 ( Certainty) حالة التأدد  -1

 ي حالذة يذؤدي فيهذا اتخذام رذرار الذى عتيجذة واحذدة معروفذة , سي س  بذاحب 

وتذذدعى  ذذمه الحالذذة معرفذذة القذذرار يعذذري العتيجذذة التذذي سذذيعتهي اليهذذا رذذراره , 

 . داملة والمستقول 

 ( Risk ) المخاطرة حالة  -2

 ي حالذة يذؤدي فيهذا اتخذام القذرار الذى واحذدة مذ  مجموعذة عتذا ج ممدعذة وس  

ة باحب القرار يعري احتماات حدوث دل م   مه العتا ج وتعتوذر  ذمه الحالذ

 .والمستقول  معرفة ج  ية

 (  Uncertainty)عدم التأدد حالة  -3

 ذذي حالذذة يذذؤدي فيهذذا اتخذذام القذذرار الذذى مجموعذذة مذذ  العتذذا ج الممدعذذة , لدذذ  

احتماات حدوث دل معها  ير معروفة دما س  سي تقذدير للاحتمذاات فذي  ذمه 

 .الحالة يدو   ير مي مععى وتوبي  مه الحالة والجهل الدامل والمستقول 

 :أنواع المخاطرة في العمل المصرفي  -2

 :  ي إلى ثلاثة سعوا  في العمل المبرفي اطرة المخ تبعي   

  ( :systematic Risk)المخاطرة النظامية  - س

التذذي تذذؤثر وعوامذذل السذذو  وسذذوب عذذدة عوامذذا تسذذمى و ذذمه المخذذاطرة  تحذذدث

الحذذرب احذذداث مثذذل العاملذذة فذذي السذذو  وبذذورة ع اميذذة علذذى دذذل الشذذردات 

.  والت ذذذذذذذذذخم والأحذذذذذذذذذداث الدوليذذذذذذذذذة والأحذذذذذذذذذداث السياسذذذذذذذذذية و ير ذذذذذذذذذا 

(Gitman,2000:212 ),  ويشار الى المخاطرة الع امية واعهذا التقلوذات فذي

ع  المت يذرات الخارجيذة الشذاملة للسذو  المذالي وتسذمى اي ذا  تجةالعوا د العا

و ذذي وذذدور ا تعقسذذم الذذى  والمخذذاطرة  يذذر القاولذذة للتعويذذعومخذذاطرة السذذو  

 .(3: 1442,سعيد) مخاطرة اعمال ومخاطرة مالية

 ( :Unsystematic Risk)رة اللانظامية المخاط -2

و ي المخاطرة التي تؤثر على موجود واحد سو على مجموعة ب يرة م   

الموجودات , ولأ   مه المخاطرة تدو  وحيدة والعسوة للموجود فاع  يطل  

تتولد م  العوامل الخابة ومعشأة فهي  ,عليها ومخاطرة الموجود المحدد

ا م  المعشغت الأخرى وتسمى تسميات عدة معيعة, وتعفرد وها دو   ير 

دالمخاطرة القاولة للتعويع والمخاطرة التي يمد  تفاديها والمخاطرة اللاسورية 

 , (42: 2004المخلافي,) والمخاطرة المتوقية
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  ( : Total Risk) المخاطرة الكلية  -4

مجمو  التواي  في معدل العا ذد سو  ذي حابذل جمذع المخذاطرتي   تعري وأعها

 .امية و اللاع امية الع 

 : المخاطر التي يتعرض لها العمل المبرفي فهي اور سما 

مخاطر عدم السيولة ,يجب س  يتمتذع المبذري ومردذ  مذالي سذا ل سي س   -1

يمتلذذ  احتياطذذات سوليذذة دافيذذة ووموجذذودات سخذذرى يمدذذ  تحويلهذذا إلذذى سذذيولة 

 .وأسر  ورت وودو  خسارة 

 .المقدمة إلى العملاء  مخاطر عدم تسديد سرساط القروض -2

مخاطر ااستثمار المتمثلة في اعخفاض سسعار الأسهم والسذعدات الموجذودة  -3

 .في محف ة ااستثمار العا دة إلى المبري 

 .مخاطر السررة والإفلاس وااختلاس  -4

 .مخاطر التمومب في سسعار الفا دة  -5

 الإطار التطبيقي للدراسة :المبحث الثالث 

م  تم ااعتماد على تحليل ثلاث عسب  لتطويقي لهمه الدراسةفي الجاعب ا

مؤشرات تحليل السيولة لويا  مدى ردرتها التفسيرية في تحليل توجهات 

عسوة ومستويات المخاطرة في المباري عيعة الدراسة و مه العسب  ي 

عسوة ,(X2) عسوة العقدية إلى إجمالي الموجودات ,( X1)الربيد العقدي 

وتم الحبول على العتا ج التي يتم تحليلها في فقرات  ما ,(X3)التو يي 

 .الموحث 

 (:X1)عرض وتحليل نسبة الرصيد النقدي : اولا 

تعرض  مه الفقرة تحليلاً لعسوة الربيد العقدي ومعداتها في المباري عيعة 

و تشير اادويات في الفدر , (2011إلى سعة  2002م  سعة )الدراسة للفترة 

ا   مه العسوة تستخدم للحدم على مدى توفر السيولة في المالي الى 

المباري التجارية ومدى امداعية ااربدة العقدية المتوفرة في المباري 

على ت طية الودا ع ومافي حدمها م  مبادر ااموال في جاعب المطلووات 

دلما ارتفعت  ما العسوة دلت على مستوى ام م  المي اعية العمومية للمبري 

لسيولة وخبوبا اما داعت العسوة اعلى م  العسوة المعيارية او العسوة جيد ل

 :تم احتساب  مه العسوة م  خلال المعادلة الآتية و عا .المعتمدة في القطا  

 
والتي تشير الى عسوة ( 1)ورد تم التوبل الى العتا ج التي يعر ها الجدول 

لمعتمدة دسلسلة  معية الربيد العقدي في المباري عيعة الدراسة وللسعوات ا

ا  المعدل المعياري لعسوة الربيد العقدي خلال الحدود ام ت هر العتا ج ,لها

وا  العسب المحسووة للمباري ( 130%)ال ماعية والمداعية للدراسة رد ولغ 

عيعة الدراسة رد تفاوتت وي  اارتفا  وااعخفاض ع   ما المعدل ففي سعة 

رد حق  اعلى عسوة وي  المباري  عشا د وا  مبري اارتباد 2002
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ويعما  هرت ادعى  (174.74% )في  ما المبري( X1)ااخرى ام ول ت 

 (114.15)% عسوة خلال  مه السعة في مبري الشر  ااوسط ام ول ت 

)% رد ولغ  2002لدل المباري خلال سعة ( X1)ورد  هر ا  معدل ,

 .دراسة و و اعلى م  المعدل المعياري خلال فترة ال( 133.80

لدل المباري وأع  ( X1)فقد  هر معدل  2008اما في سعة      

و و ادعى م  معدل السعة الساوقة وادعى م  المعدل المعياري ( 121.91)%

المعتمد ورد  هرت اعلى عسوة في مبري اارتباد اي ا ام ول ت 

ااوسط في تحقي  ارل عسوة وي  واستمر مبري الشر  ( 139.06)%

لجميع ( X1)دا  معدل  2004وفي سعة (.112.62)%ول ت المباري اما 

و و اعلى م  السعة الساوقة واعلى م  المعدل ( 132.00)%المباري  و 

المعياري للعسوة و هرت اعلى عسوة في مبري اارتباد اي ا دما في 

ودما في السعة الساوقة ا هر (  168.64)%السعوات الساوقة ام ول ت 

عسوة وي  المباري و ي  مبري الشر  ااوسط ادعى

لجميع المباري رد ولغ ( X1)وتوي  العتا ج ا  معدل (.115.67)%

اي ا  الساوقةو و ادعى م  المعدل المعياري ومعدل السعة (129.01)%

ويعما عرى ا  اعلى عسوة رد  هرت في مبري الموبل ورد ول ت 

في و ي اعلى ودثير م  المعدل المعياري المعتمد وعشا د ( 152.94)%

 114.10)%و داد ام ول ت   مه السعة ا  ادعى عسوة رد تحققت في مبري

لجميع المباري رد ( X1)اما في السعة ااخيرة للتحليل عجد ا  معدل .  (

و و اعلى م  السعة الساوقة واعلى م  المعدل المعياري ( 131.73)%ولغ 

ي ام ورد  هرت اعلى عسوة في مبري الموبل للسعة الثاعية على التوال

ويعما  هرت ادعى عسوة في مبري دار السلام خلال (  152.61)%ول ت 

المعدات المتحققة في  مشا دةاما م  خلال (.116.13)% مه السعة وول ت 

مدة عجد ا  مبري اارتباد رد ــــللسعوات المعت( APX1)دل مبري 

و و اعلى م  المعدل (  154435)% ام ولغ( APX1)حقق  اعلى 

لمعتمد في الدراسة و و مايشير الى ا  مستويات السيولة المتحققة المعياري ا

في مبري اارتباد  ي اف ل م  المباري ااخرى مما يعدس ارتفا  

االت امات في ردرة ااربدة العقدية التي يمتلدها  ما المبري على ت طية 

ا  المترتوة م  الودا ع ومافي حدمها و و دليل على ارتفا  في مستويات اام

التي يعمل فيها المبري واعخفاض مستوى المخاطرة التي يمد  ا  تترتب 

على اعخفاض السيولة و عي القدرة في مواجهة االت امات وت طية الودا ع 

ولة يو ما يودد اثوات فر ية الدراسة ام ا  مؤشر الس,والمطلووات ااخرى 

ومستويات   ما والمتمثل في عسوة الربيد العقدي اعطت بوره ع  توجهات

العقدية المتوفرة لدى المباري على  الأربدةالمخاطرة م  خلال مدى ردرة 

ت طية الودا ع وما في حدما مما يجعل المبري في اما  م  مخاطره العسر 

 .المالي و ير ا 
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 (:X2)عرض وتحليل نسبة النقدية إلى إجمالي الموجودات : ثانيا 

جاعذذب التطويقذذي للدراسذذة سذذيتم  عذذا مذذ  وذذي  مؤشذذرات السذذيولة المختذذاره فذذي ال

ومعذذذذداتها  تحليذذذل ومعارشذذذ  عتذذذذا ج عسذذذوة العقديذذذة الذذذذى اجمذذذالي الموجذذذودات

إلذذى سذذعة  2002مذذ  سذذعة )فذذي المبذذاري عيعذذة الدراسذذة للفتذذرة المحسذذووة 

الذذى ا   ذذمه العسذذوة تشذذير ااوحذذاث والدراسذذات و فذذي الفدذذر المذذالي ,( 2011

 تشذذدل  فذذي المبذذاري التجاريذذة ومذذالسذذيولة تسذذتخدم للحدذذم علذذى مذذدى تذذوفر ا

ام دلمذا  مذ  مجمذو  الموجذودات التذي يمتلدهذاالعقدية المتوفرة فذي المبذاري 

ارتفعت  ما العسوة دلت على مستوى جيد للسيولة وخبوبا اما داعذت العسذوة 

ام ا  ارتفا ذا يشذير اعلى م  العسذوة المعياريذة او العسذوة المعتمذدة فذي القطذا  

ا  المبري ومستويات عقدية جيده م  مجمذو  اسذتخدامات  ـــــــــــــــالى احتف

 :و عا تم احتساب  مه العسوة م  خلال المعادلة الآتية .المتاحة  للأموال

 
عذرى ا   (2)الجذدول ي هر ذا والتذي  (X2)المحسذووة ل وم  مشا دة العتا ج 

لدذل العسذب ولجميذذع المبذاري خذلال سذذعوات ( X2)المعذدل المعيذاري لعسذذوة 

وععذذذد متاوعذذذة عتذذذا ج العسذذذوة فذذذي ( 55)%لسلسذذذلة ال معيذذذة المتعمذذذدة رذذذد ولذذذغ ا

مبذري دار السذلام رذد حقذ  اعلذى  علاحذ  ا   2002خذلال سذعة المباري 

و ي اعلى م  المعدل في دذل المبذاري ( 91.33)%ام ول ت ( X2)عسوة ل

واعلى م  المعدل المعياري المعدل فذي الدراسذة فذي حذي   هذرت ادعذى عسذو  

وتوايذذذت العسذذذب لوقيذذذة , (42.86)%ري الشذذذر  ااوسذذذط ام داعذذذت فذذذي مبذذذ

وي  ااعلى واادعذى مذ  المعذدل المعيذاري  المعتمدةالمباري خلال السعوات 

اا ا  مبذري دار السذذلام حذذاف  طذذوال السذعوات المعتمذذدة فذذي الدراسذذة علذذى 

فذذذي  ذذذما ( X2)تحقيذذذ  اعلذذذى العسذذذب وذذذي  المبذذذاري ام  هذذذر معذذذدل عسذذذوة 

وععد مقارعة  ذما المعذدل ( 83.55)%الخمس سعوات رد ولغ المبري خلال 
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مذذع المعذذدل المعيذذاري عجذذد ا  معذذدل المبذذري اعلذذى مذذ  المعذذدل المعيذذاري 

لمتحقذ  فذي مبذري دار السذلام يشذير الذى رذدرة ا (APX2)و ذما يععذي ا  ,

المبذذري علذذى تذذوفير سذذيولة ادثذذر مذذ  المبذذاري ااخذذرى خذذلال سذذعوات 

وعسب عقدية رادرة علذى ت طيذة االت امذات المترتوذة التحليل م  خلال احتفا   

علذذى المبذذري ودوعهذذا تمثذذل العسذذوة اادوذذر مذذ  الموجذذودات التذذي يمتلدهذذا 

المبذذري و ذذو موشذذر الذذى مسذذتوى مذذ  اامذذا  الجيذذد الذذمي يجعذذل المبذذري 

متجعب للمخاطرة التي يمد  ا  تتولذد عتيجذة العسذر المذالي وعذدم القذدرة علذى 

 .تسديد االت امات 

 

 

 

 

 

 

 
 (:X3)عرض وتحليل نسبة نسبة التوظيف : ثالثا 

مؤشرات السيولة التي تم تحليلها في الفقرتي  الساوقتي  م   ما الموحث تذرتوط 

وعلارذذات طرديذذة مذذع مسذذتوى السذذيولة فذذي المبذذاري التجاريذذة امذذا  عذذا سذذيتم 

تحليذذل عتذذا ج عسذذوة التو يذذي دمؤشذذر للسذذيولة فذذي المبذذاري عيعذذة الدراسذذة 

عذذ  العسذذب تلذذي العسذذوة تخ مهو ذذ( 2011إلذذى سذذعة  2002مذذ  سذذعة )رة للفتذذ

الساوقة ودوعها ترتوط وعلارذة عدسذية مذع مسذتوى السذيولة اما تو يذي اامذوال 

يخفذذذي مذذذ  ااربذذذدة العقديذذذة التذذذي يمدذذذ  ا  تعذذذ   السذذذيولة فذذذي المبذذذاري 

و ذذي تشذذير الذذى مذذديات وحذذج اسذذتخدام اامذذوال فذذي مذذعا القذذروض  التجاريذذة

رياسذذا وذذالودا  ومذذا فذذي حدمذذا وفلسذذفة اعتماد ذذا دعسذذوة مذذ  مؤشذذرات والسذذلي 

تحليذذذل السذذذيولة تعذذذود الذذذى ا   ذذذمه العسذذذوة تمدذذذ  مذذذ  معرفذذذ  حجذذذم اامذذذوال 

فذذي  الممتلدذذةفذذي القذذروض ومذذدى اسذذتخدام مبذذادر التمويذذل  يذذر  المسذذتخدمة

 :تم احتساب  مه العسوة م  خلال المعادلة الآتية مل  ام 
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والتي ي هر ا الجدول ( x3)مشا دة العتا ج المحسووة ل وخلال متاوعة وم  

عجد ا  المعدل المعياري المعتمد في الدراسة والمحسوب لدافة    (3)

و و المعدل المي سوي تقار  مع  ( 23)%المباري ولدل السعوات رد ولغ 

العسب التي تحق  روول داف  العسب المحسووة في المباري ام سوي يتم 

المعدل المعياري دوعها مؤشرات جيدة للسيولة والحدم على معدات ارل م  

المباري التي تحق  معدات عسب ارل م  المعدل المعياري واعها متدعية 

السيولة ومتج  عحو المخاطرة اعخفاض سيولتها وسب ااستخدام اادور 

في معا القروض ومل  للارتواط العدسي وي  عسوة التو يي والسيولة  للأموال

 .مباري التجارية في ال

المتحققة في ( APX1)وععد متاوعة المعدات السعوية لعسوة التو يي

المباري عيعة الوحث عجد ا  اعلى معدل رد تحق  في مبري اارتباد ام 

ويعما عجد ادعى معدل رد تحق  في مبري دار (  41.38)%ولغ المعدل في  

اارتباد رد  اامر المي يشير الى ا  مبري( 3.70)%السلام ام ولغ 

يتعرض الى مخاطرة ادور م  المباري ااخرى لتوج  ااموال في  عحو 

القروض ادثر م  المباري ااخرى اما مبري دار السلام فا  معدل عسوة 

اامر المي ,السيولة لدي  رياسا والمباري ااخرى ة التو يي في  يشير الى رو

فسير احتماات وتوجهات يمد  تفسيره وا  لدى عسوة التو يي القدرة على ت

 .المخاطرة التي يمد  ا  تتعرض لها المباري عيعة الدراسة 

 
 

 :والتوصيات الاستنتاجات: المبحث الثالث

خبذ   ذما الموحذث لعذرض لوذر  ااسذتعتاجات والتوبذيات التذي تذم التوبذذل 

اليها في  ل ااطار التطويقي والتحليلي للدراسة وفي  ذوء عتذا ج عمليذة تحليذل 
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اعذذات والمعلومذذات التذذي تمذذت وفذذ  ااسذذاليب الماليذذة والمؤشذذرات التذذي تذذم الوي

 :ام تعاول الموحث مايلي .اعتماد ا 

 :الإستنتاجات: أولاا 

الجاعذب التطويقذي إليهذا مذ  التوبذل  تمالتي  ااستعتاجاتيمد  عرض س م     

 :دما يأتي للمباري عيعة الدراسة والتحليلي للدراسة

ل اسذاليب التحليذل المذالي رذدرة عسذوة الربذيد العتذا ج ومذ  خذلاس هرت  -1

العقدي على تفسير توجهات ومستويات المخاطرة في المباري عيعة الدراسذة 

ام ا  اارتفا  المتحق  في معدات  مة العسوة عذ  المعذدل المعيذاري المعتمذد 

فذذي وعذذض المبذذاري اعطذذت تفسذذير واتجذذا ي  ااول  ذذو تحسذذ  مسذذتويات 

ري وااتجذاه الثذاعي ا  تحسذذ  السذيولة يععذي عخفذذاض السذيولة فذي تلذ  المبذذا

المخذذاطرة التذذذي يمدذذذ  ا  تتعذذذرض لهذذذا تلذذ  المبذذذاري والعدذذذس تمامذذذا فذذذي 

 .المباري التي حققت عسوة ربيد عقدي ادعى م  المعدل المعياري 

ا هذذرت الدراسذذة رذذدرة عسذذوة العقديذذة الذذى مجمذذو  الموجذذودات علذذى   -2

لتجاريذة دذو  ا  المعذدات السذعوية تفسذير وتحليذل المخذاطرة فذي المبذاري ا

لهما العسوة والتي داعذت اعلذى مذ  المعذدل المعيذاري فذي وعذض المبذاري رذد 

مذذذ  المخذذذاطرة التذذذي يمدذذذ  ا   المعخف ذذذةاعطذذذت بذذذوره عذذذ  المسذذذتويات 

تتعرض لها تل  المبذاري علذى العدذس مذ  المبذاري التذي حققذت معذدات 

 .المعياري المعدل عسب ادعى م  

 فذذذي المبذذذارياعخف ذذذت  دلمذذذاالتو يذذذي ج س   عسذذذوة سو ذذذحت العتذذذا  -3

التجاريذذة اعطذذت بذذورة اعخفذذاض مسذذتويات المخذذاطرة فذذي تلذذ  المبذذاري 

 هر في المباري التي حققت معدات م  عسذوة التو يذي ادعذى مذ   و ما ما

المعدل المعياري لهمه العسوة وعلى العدس م  مل  فذي المعذدات ااعلذى مذ  

 .في مباري اخرى  قةوالمتحقالمعدل المعياري 

المعذذدات المرتفعذذة فذذي الجاعذذب التحليلذذي يمدذذ  القذذول ا  العتذذا ج  عوذذر -4

لمؤشذذرات السذذذيولة تعطذذذي بذذذوره وا ذذح  لتذذذدعي مسذذذتويات المخذذذاطرة فذذذي 

 .المباري التجارية 

ا  ) تمذذذدة فيهذذذا والتذذذي تذذذع  علذذذى عاثوتذذذت الدراسذذذة بذذذحة الفر ذذذية الم -1

المبذذذرفية لهذذذا القذذذدرة علذذذى تفسذذذير المؤشذذذرات المعتمذذذدة فذذذي تحليذذذل السذذذيولة 

 (.اتجا ات ومستويات المخاطرة وتحليليها في المباري التجارية 

 :اتتوصيال: اا ثاني

اسذذذتعادا الذذذى اوذذذر  العتذذذا ج وااسذذذتعتاجات التذذذي تذذذم التوبذذذل اليهذذذا فذذذي الجاعذذذب 

التطويقي للدراسة يتم  عا عذرض اوذر  التوبذيات والمقترحذات والتذي يمدذ  ا  

ي عيعة الدراسذة علذى توعذي مؤشذرات تحليذل السذيولة المبذرفية تساعد المبار

في تحليل توجهات ومستويات المخاطرة التي يمدذ  ا  تتعذرض لهذا المبذاري 

و يذذة العهذذوض وذذالوارع المبذذرفي فذذي الولذذد وموادوذذة التطذذورات الحديثذذة علذذى 

الساحة العالمية فذي مجذال العمذل المبذرفي وفذي  ذل الوي ذة التعافسذية المحتدمذة 

 :ام توبي الدراسة والتوبيات ااتية ,داخل  ما القطا  
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 ذرورة اعتمذاد مؤشذذرات السذيولة فذي الحدذذم علذى المخذاطرة وتحليلهذذا  -1

التجاريذة لمذا لهذا مذ  ا ميذة فذي تحيذد درجذات ومسذتويات المبذاري  مذ  روذل

 .ااما  لتجعب المخاطرة 

عذا مذ  روذل المبذاري وتحليذل السذيولة والمخذاطرة م اا تمذام رورة   -2

لمذذا لهذذما التحليذذل مذذ  دور فذذي  ايذذة اا ميذذة لتحقيذذ  الموا مذذة والتوافذذ  وذذي  

ا ذذداي المبذذاري التجاريذذة والمتمثلذذة والروحيذذة والسذذيولة واامذذا  ولتجعذذب 

 .المبرفية  الإدارةلة دالورو  في مش

علذذى المبذذاري اا تمذذام وشذذدل خذذا  ومؤشذذر عسذذوة التو يذذي دوعهذذا  -3

والمخذاطرة والروحيذة وترسذم بذورة عذ   تعطي بورة متداملذة عذ  السذيولة

توجهات التو يي في المبذري وو ذعها تحذت رؤى ابذحاب المبذالا فذي 

 .المباري 

دراسذة م  ال روري على المبذاري تو يذي مؤشذرات السذيولة ععذد  -4

ة التذي يمدذ  ا  تتولذد المتذوفرة لذديها لتقليذل المخذاطر ااستثمارجميع مجاات 

الع اميذذذة مذذذ  خذذذلال تعويذذذع محف ذذذة  , خابذذذة  يذذذرعذذذ  تلذذذ  ااسذذذتثمارات 

و ذذما  مسذذتويات مقوولذذة مذذ  السذذيولة فذذي  ذذل   يذذادة الأروذذاحل, ااسذذتثمار

 .مستويات مخاطرة تحق  اا داي المبرفية 

 ذذذرورة إدرا  إدارات المبذذذاري إلذذذى ا  اا تمذذذام وتحليذذذل السذذذيولة  -1

م والمخاطرة معا م  خذلال المؤشذرات التذي اعتمذدتها الدراسذة يمدذ  ا  يسذا 

 يادة ثقة دل م  السذلطات الرراويذة والمذودعي  مذ  خذلال المحاف ذة علذى في 

المحاف ذة علذى وعذض الإسذتثمارات  سيولة وعسوة معيعة في المبذري, ودذمل 

تتولذذد ععهذذا  الماليذذة شذذو  السذذا لة ل ذذما  عذذدم التعذذرض إلذذى سي س مذذة سذذيولة

 .مخاطرة توثر في عمل المباري وروة مرد  ا المالي 

دذل شذاملة ت ذم  تحليلذ دراسات القيام وماد المباري على  رورة اعت -2

التذذي تعمذل فيهذذا وال ذذروي والمت يذرات الدوليذذة التذذي تحذذيط ة يذذالوي المت يذرات 

 .وها

التجاريذذة العاملذذة فذذي العذذرا  توعذذي مخرجذذات الوحذذث علذذى المبذذاري  -2

العلمذي فذي مجذال العلذوم ااداريذة وخبوبذا الماليذة معهذا والمبذرية لمذا لهذا 

ميذذة فذذي تقذديم حلذذول مثلذذى للدثيذر مذذ  المشذذادل التذي يمدذذ  ا  تعتذذرض مذ  ا 

 .طري  المباري في تحقي  ا دافها الإستراتيجية 
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