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 :المستخلص

ظ المحاسبٍ للششكاث المطشَت المذسجت حهذف الذساست إلً لُاس مسخىي الخحف       

بٍ فٍ فٍ بىسصت لطش للأوساق المالُت, ومعشفت مسخىَاث حفاوث الخحفظ المحاس

 27لُه الـــششكاث. وضــمج عُىت الذساست إٌ حىخمٍ زالمطـــاعاث الالخصادَت ال

بسشعت  سخكشــاف مســخىي الخحفظ المخمثل. ومه أجل ا2018 - 2020ششكت للمذة 

غُش جُذة للسىق المالٍ اعخــمذ  ا  خباسأف بالخسائش والبُاواث الخٍ ححمل االاعخش

مه  حضمه كلا ٌزال Ball and Shivakumar (2005)البــاحث علً ومىرج 

الاسخحماق المحاسبٍ والخذفك الىمذٌ الخشغُلٍ. وحىصل الباحث إلً وخُجت مفادها أن 

كاث المطشَت مىخفض, وكزلك لم مسخىي الخحفظ المحاسبٍ فٍ الخماسَش المالُت للشش

فٍ مسخىي الخحفظ المحاسبٍ بُه المطاعاث الالخصادَت الخٍ حىذسج  اَجذ الباحث حفاوح

 فُها حلك الششكاث.  

التحفظ المحاسبي ، الاستحقاق المحاسبي ، التدفك النقدي الكلماث المفتاحيت : 

 التشغيلي ، سرعت الاعتراف بالخسارة . 
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Qatari companies 
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Abstract 

       The study aims to measure the level of accounting 

conservatism for Qatari companies listed on the Qatar Stock 

Exchange, and to know the levels of different in accounting 

conservatism in the economic sectors to which the companies 

belong. The study sample included 81 company - year for the 

period 2018-2020. In order to explore the level of conservatism 

represented in the speed recognition of losses and data that carry 

bad news for the financial market, the researcher relied on Ball 

and Shivakumar (2005) model, which included both the 

accounting accrual and operating cash flow. The researcher find 

that the level of accounting conservatism in the financial reports 

of Qatari companies is low, and the researcher also did not find a 

different in the level of accounting conservatism between the 

economic sectors to which the companies belong. 

Keywords: Accounting conservatism , Accounting accrual , 

Operating cash flow , Speed recognition loss . 
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  :المقدمت 

 

ذ إبيانات السحاسبية كالافراح عشيا يعج التحفع السحاسبي قيجاً عمى إنتاج ال      
يعسل عمى تخفيس السػجػدات كتعطيع الالتدامات ىحا مغ جانب, كمغ جانب آخخ 

تى كاف لع تحقق كتأجيل يعسل التحفع عمى سخعة الاعتخاؼ بالخدائخ / السراريف ح
دبيات بالإيخادات. كفي الآكنة الأخيخة ازداد الاىتساـ بالتحفع في الأ الاعتخاؼ

الة كعجـ تساثل السعمػمات بيغ السحاسبية؛ كذلظ لجكر التحفع في الحج مغ مذكمة الػك
دارة كملاؾ الذخكة, إذ يدمط الزػء عمى مكامغ الخصخ التي مغ السسكغ أف الإ

فراح عغ الخدائخ الستػقعة )التي خكة في السدتقبل مغ خلاؿ الإلذتتعخض ليا ا
ليذ بالزخكرة أف تتحقق( مسا يجفع حسمة الاسيع )السلاؾ( لمبحث كمدائمة الإدارة 
عغ أسباب ىحه الخدائخ السحتسمة. علاكة عغ ذلظ, يعسل التحفع عمى الحج مغ 

دارة التي قج تمجأ ليا الإ احالدمػؾ الانتيازؼ للإدارة مغ خلاؿ الحج مغ تزخيع الأرب
 لمسحافطة عمى كضعيا السالي كضساف استسخاره في السدتقبل.

الزػء عمى مدتػػ التحفع لمذخكات الباحث كتأسيداً عمى ما سبق, يدمط      
القصخية السجرجة في بػرصة قصخ بػصفيا أحج الأسػاؽ الشاشئة كالستصػرة باستسخار. 

لسجرجة في بػرصة قصخ باستثشاء شخكات القصاع فقج درس الباحث جسيع الذخكات ا
السالي كذلظ لاختلاؼ التعميسات الزابصة لعسميا ككحلظ لػجػد اختلافات محاسبية 

  بيغ القصاع السالي كبكية القصاعات. 
يقجـ القدع قداـ التالية : لى الأإىجاؼ الجراسة فقج تع تقديسيا أ لأغخاض تحقيق        

كيدتعخض القدع  ،القدع الثاني بالجراسات الدابقة كيختز .الأكؿ مشيجية الجراسة
كيختز القدع الخابع  .مجراسة الحؼ يخز التحفع السحاسبيالثالث الاشار الشطخؼ ل
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كيقجـ القدع الخامذ الاستشتاجات. كيدتعخض القدع الدادس  ،بالجانب العسمي
 التػصيات.

 أولًا : مشهجية الدراسة 
 مذكلة الدراسة -6

الزػء عمى مدتػػ التحفع في القػائع السالية لمذخكات السجرجة بحث اليدمط       
يا سػقاً ناشئاً متصػراً عمى مدتػػ العالع. كمغ خلاؿ اشلاع ػصففي بػرصة قصخ ب

التي لعخبية ككحلظ بالمغة الانكميدية الباحث عمى أغمب الجراسات السكتػبة بالمغة ا
الجراسات استخجمت نساذج تعتسج تشاكلت قياس مدتػػ التحفع السحاسبي فاف تمظ 

 عمى كل مغ معمػمات الدػؽ كالسعمػمات السحاسبية عمى الخغع مغ أف ردة فعل
حج ىحه العػامل ىي السعمػمات السحاسبية مسا يؤثخ أك  ،الدػؽ تتأثخ بكثيخ مغ العػامل

الشتائج الستحرمة, كمغ أجل ردـ الفجػة البحثية عسج الباحث الى دراسة مدتػػ  في
 فع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكات السجرجة في بػرصة قصخ.التح

 
 أهداف الدراسة -2

 تيجؼ الجراسة الحالية إلى :
قياس مدتػػ التحفع السحاسبي في الذخكات القصخية السجرجة في بػرصة  - أ

 قصخ للأكراؽ السالية 
بياف التبايغ في مدتػػ التحفع السحاسبي تبعا لمقصاعات الاقترادية التي  - ب

 شتسي اليو الذخكات.ت
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 هسية الدراسةأ -3

بي السكتػب بالمغة العخبية لعجة ىسية للأدب السحاسأ تعج الجراسة الحالية ذات       
 سباب :أ

تدميط الزػء عمى مدتػػ التحفع في القػائع السالية لمذخكات السجرجة في  - أ
 أحج الأسػاؽ السالية الشاشئة ألا كىػ بػرصة قصخ.

إذ يعج ىحا   Ball and Shivakumar (2005)استعسل الباحث لشسػذج  - ب
الشسػذج أحج أىع نساذج قياس التحفع كلع يدتعسل في الأدبيات السحاسبية 

 السكتػبة بالمغة العخبية إلا القميل.
استعساؿ بيانات حجيثة لجراسة مدتػػ التحفع في بػرصة قصخ تستج مغ  - ت

 .2020لغاية  2018
 فرضية الدراسات  -4

, يريغ الباحث فخضيات بحثو ياكأىجاف ما كرد في مذكمة الجراسةكتأسيداً عمى       
 بالذكل الآتي :

ىشالظ مدتػػ عاؿٍ مغ التحفع السحاسبي في القػائع السالية لمذخكات القصخية  - أ
 السجرجة في بػرصة قصخ.

إف مدتػػ التحفع في القػائع السالية لمذخكات القصخية السجرجة في بػرصة  - ب
 جرج فيو الذخكة.شع الحؼ تقصخ يتبايغ تبعاً لمقصا

 وصف عيشة الدراسة -5

عمى جسيع الذخكات السجرجة في بػرصة قصخ للأكراؽ السالية عسمو الباحث ركد      
 ختيار العيشة. ا( يبيغ إجخاءات 1كالججكؿ )
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 ( اسلهب اختيار العيشة1جدول )
 كصف العيشة الذخكات

مجسػع الذخكات  السجرجة في بػرصة قصخ للأكراؽ 
 يةالسال

47 

 (18) يصخح الذخكات السجرجة في القصاع السالي 
 (2) يصخح الذخكات التي لع تتػفخ بيانتيا

 27 العيشة الشهائية 
 تػزيع العيشة حدب القصاعات 

 2 قصاع الاترالات
 8 قصاع الدمع كالخجمات الاستيلاكية

 4 قصاع العقارات
 3 قصاع الشقل

 10 قصاع الرشاعة
 27 السجسهع 

فقج تع استثشاء القصاع السالي مغ عيشة الجراسة كذلظ لمحرػؿ عمى نتائج        
متجاندة فيسا بيغ القصاعات, إذ إف القصاع السالي لجيو خرػصية تشطيسية 

تعميسات التي ترجرىا الجيات السدؤكلة الكمحاسبية, تتسثل الخرػصية التشطيسية ب
حاسبية تتسثل بػجػد كالخرػصية الس عغ القصاع السالي كالجيات التشطيسية الاخخػ,

الحؼ يذكل الجدء الأكبخ مغ التدامات السرارؼ مسا يؤثخ عمى ندبة بشج الػدائع 
 بباقي الذخكات في القصاعات الأخخػ. الخفع السالي ليحه الذخكات قياساً 
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 سلهب قياس مدتهى التحفظ السحاسبي أ -6

 Ball andي عمى نسػذج يعتسج الباحث في دراستو لكياس التحفع السحاسب     
Shivakumar (2005) :ككالاتي 

ACCt = β0 + β1DCFO + β2CFOt + β3 DCFO*CFOt+ Vt   ----(1) 
إذ يخكد عمى تػضيف الاستحقاؽ السحاسبي كالتجفق الشقجؼ التذغيمي مغ         

الحؼ يشعكذ عمى علاقة لاعتخاؼ بيغ الخدائخ كالإيخادات خلاؿ عجـ تساثل ا
 التجفق الشقجؼ.الاستحقاؽ ب

 حيث :
ACCTi,t  حجع الاستحقاؽ مغ العسميات التذغيمية كيتع قياسو ) صافي الخبح =– 

 التجفق الشقجؼ التذغيمي (.
DCFO كبخ أانت التجفقات الشقجية التذغيمية = متغيخ ثشائي يأخح قيسة )صفخ( إذا ك

التذغيمية أصغخ مغ أخح قيسة )كاحج(  إذا كانت التجفقات الشقجية ت, ك  اداكؼ صفخ تك أ
 الرفخ.
CFOt  التجفق الشقجؼ التذغيمي لمدشة =t . 

 
 ثانيا :دراسات سابقة

 جشبيةالدراسات الأ - أ
 ىشالظ العجيج مغ الجراسات في الأدب السحاسبي تشاكلت التحفع السحاسبي مشيا :     

بعشػاف )خرائز مجمذ الادارة كالتحفع  Lara  et al. (2007)دراسة  -1
خكط( . ىجفت الجراسة إلى تحميل العلاقة بيغ التحفع السحاسبي السحاسبي السذ

سبانيا أشخكة في  69 عمى كخرائز مجمذ الادارة . كاشتسمت عيشة الجراسة
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 Basuنسػذج  ع قياس التحفع السحاسبي باستعساؿ. كت 2002-1997لمسجة مغ 
كتػصمت الجراسة إلى أف الذخكات التي يكػف فييا تأثيخ مشخفس  .(1997)

مسجيخ التشفيحؼ عمى مجمذ الادارة تطيخ مدتػيات عالية مغ التحفع السحاسبي ل
كبحلظ تجج الجراسة أف الذخكات التي تكػف مجالذ إداراتيا قػية تدتخجـ بيانات 

 محاسبية متحفطة كأداة فعالة لمحػكسة .
بعشػاف )دليل حػؿ التحفع السحاسبي  Ahmed & Duellman (2011)دراسة  -2

خارات الاستثسارية لمسجراء(. استيجفت الجراسة استكذاؼ فػائج التحفع في مخاقبة الق
جخيت أصة بقخارات السجيخيغ الاستثسارية. ك في الحج مغ مذاكل الػكالة السختب

في الػلايات  2001-1989مذاىجة لمفتخة مغ  23681الجراسة عمى عيشة مغ 
معمػمات الدػؽ لكياس يعتسج عمى  اً الستحجة الامخيكية . كاستعسمت الجراسة مكياس

التحفع السحاسبي كىػ الكيسة الدػقية إلى الكيسة الجفتخية. كتذيخ نتائج الجراسة 
ف تجفقاتيا الشقجية كىامر الخبح الذخكات التي تتحفع بجرجة عالية تكػ أف إلى 

كبخ كبحلظ يقمل التحفع مغ حػافد الإدارة لقبػؿ مذخكعات ذات صافي قيسة أ
 حديغ السخاقبة اللاحقة للاستثسارات.حالية سالبة كعميو  ت

بعشػاف )التحفع السحاسبي كحػكسة الذخكات.  Lara  et al. (2009)دراسة  -3
قامت الجراسة بتقييع العلاقة بيغ حػكسة الذخكات كالتحفع السحاسبي السذخكط(. 

شخكة في الػلايات الستحجة الامخيكية لمفتخة  1611ككانت عيشة الجراسة تتألف مغ 
. كتع استعساؿ ثلاثة نساذج لكياس التحفع السحاسبي كىي  2003-1992مغ 

كنسػذج  Ball and Shivakumar (2005) ك نسػذج  Basu (1997)نسػذج 
Givolly and Hayn (2000) ككججت الجراسة أف الذخكات التي فييا حػكسة  .

 .االتحفع السحاسبي السذخكط مختفعفييا قػية يكػف 



 لُاس مسخىي الخحفظ المحاسبٍ فٍ الششكاث المطشَت 

  551 

مكية كالتحفع السحاسبي بعشػاف )ليكل الس Cullinan  et al. (2012دراسة )   -4
يكل السمكية عمى التحفع . ىجفت الجراسة إلى فحز آثار لفي الريغ(

مذاىجة في الريغ لمفتخة مغ  3646. كقج اشتسمت عيشة الجراسة السحاسبي
لكياس التحفع السحاسبي.  Basu (1997) . كتع استعساؿ نسػذج2007-2009

ة إلى الذخكات التي فييا كبار السداىسيغ فإف الإدارة تعج شارت نتائج الجراسأك 
جكلة لحساية مرالحيع, ككحلظ في الذخكات التي تكػف فييا لم اً تقاريخ أكثخ تحفط

تحقيق نتائج مالية جيجة ب ف في تمظ الذخكاتك حرة الاقمية إذ يخغب السجيخ 
 لتعديد كضعيع الدياسي.

التحفع السحاسبي كمعجؿ استخداد بعشػاف ) Donovan  et al. (2015)دراسة  -5
الائتساف(. قامت الجراسة باختبار العلاقة بيغ التحفع السحاسبي كمعجلات استخداد 

شخكة في الػلايات  347الائتساف لمذخكات الستعثخة. كتتألف عيشة الجراسة مغ 
 Basu. كتع استعساؿ كل مغ نسػذج 2011-1994الستحجة الامخيكية لمفتخة مغ 

 Ball and كنسػذج Khan and Watts (2009)ػذج ك نس (1997)
Shivakumar (2005) كنسػذج  Beatty  et al.,(2008)   لكياس مدتػػ

التحفع السحاسبي. تػصمت الجراسة إلى أف الذخكات الأكثخ تحفطاً لجييا معجلات 
سجاد أعمى كعجـ تعخض الذخكة للإفلاس الامخ الحؼ يعػد بالسشفعة عمى جسيع 

 السرمحة في الذخكة. الجيات ذات 
بعشػاف )التحفع السحاسبي كمخاشخ انييار  Kim & Zhang (2016)دراسة  -6

الاسيع(. إذ ىجفت الجراسة إلى استكذاؼ العلاقة بيغ التحفع السحاسبي السذخكط 
جخيت الجراسة عمى عيشة مكػنة أالية كانييار اسعار الاسيع. كقج في التقاريخ الس

. كلكياس التحفع السحاسبي 2007 -1964غ مذاىجة لمفتخة م 114548مغ 
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 Ball and ك نسػذج Basu (1997)مغ نسػذج  استعسمت الجراسة كلا
Shivakumar (2005) كنسػذجKhan and Watts(2009) شارت نتائج أ. ك

كمخاشخ  الجراسة إلى أف ىشاؾ علاقة عكدية بيغ التحفع السحاسبي السذخكط
 .سعار الاسيعأالانييار السدتقبمية في 

بعشػاف )تأثيخ الثقافة عمى التحفع  Zeghal & Lahmar  (2018)  دراسة -7
السحاسبي خلاؿ تبشي معاييخ الابلاغ السالي الجكلية في الاتحاد الاكربي(. إذ 
ىجفت الجراسة إلى اختبار تأثيخ الثقافة عمى التحفع السحاسبي اثشاء التحػؿ إلى 

لمتحفع  1216شة الجراسة مغ السعاييخ الابلاغ السالي الجكلية. كتتألف عي
 2000لمتحفع غيخ السذخكط في الاتحاد الاكربي لمفتخة مغ  1126السذخكط ك 

لكياس مدتػػ التحفع   Basu (1997). كتع استعساؿ نسػذج 2010 –
السحاسبي. تذيخ نتائج الجراسة إلى أف التحفع السذخكط يتأثخ بالأبعاد الثقافية  

مصة كالتػجو شػيل الأجل كالفخدية كالحكػرية, بيشسا كىي تجشب عجـ التأكج كبعج الد
 التحفع غيخ السذخكط يتأثخ فقط ببعج الدمصة.

سدؤكلية الاجتساعية بعشػاف )التحفع السحاسبي كالGuo  et al. (2020) دراسة  -8
ىجفت الجراسة إلى البحث في اتجاىات اصحاب السرمحة في  لمذخكات( .

كاختيار إدارة الذخكة لمتحفع السحاسبي.  الذخكة بذأف السدؤكلية الاجتساعية
مذاىجة في الػلايات الستحجة  122249كاجخيت الجراسة عمى عيشة مكػنة مغ 

ة الدػقية إلى . كتع استعساؿ مقاييذ الكيس 2013 -2003الامخيكية لمفتخة مغ 
الاحتياشيات الدخية كالاستحقاؽ لكياس التحفع السحاسبي. الكيسة الجفتخية ك 

جراسة إلى أف مدتػػ التحفع السحاسبي يدداد في التقاريخ السالية كتػصمت ال
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نذصة اجتساعية حيث تخرز السديج مغ السػارد لبخامجيا ألمذخكات التي لجييا 
 ماـ الجيات ذات السرالح .أذلظ للالتداـ بالسرجاقية بالعسل الاجتساعية ك 

ع السحاسبي(. دارية كالتحفبعشػاف )القجرة الإ Haider  et al. 2021دراسة  -9
جخيت أدارية كالتحفع السحاسبي. ك ة  اختبار العلاقة بيغ القجرة الإاستيجفت الجراس

 – 2004ستخاليا لمسجة مغ أمذاىجة  في  8541الجراسة عمى عيشة تتألف مغ 
كلكياس التحفع السحاسبي تع استخجاـ كل مغ الكيسة الدػقية إلى الكيسة  .2013

لسيدانية العسػمية. كتذيخ نتائج الجراسة إلى أف ىشاؾ الجفتخية كالاستحقاؽ كمشيج ا
ىا بالقجرة الإدارية ؤ لتحفع في الذخكات التي يترف مجرامدتػيات عالية مغ ا

بخاـ العقػد إالتقاريخ السالية الستحفطة عشج  في العالية؛ لأنيع يدتعسمػف التحفع
 , ككحلظ الحفاظ عمى سسعتيع كتجشبيع فقجاف مشاصبيع .ةػءكف

 راسات العربيةالد - ب
التحفع السحاسبي. كتيجؼ  . بعشػاف )العػامل السؤثخة في 2011دراسة كداب, -1

البحث في العػامل السؤثخة عمى التحفع السحاسبي في القػائع السالية(. إلى  الجراسة
شخكة سعػدية. كاشارت نتائج  68 ك شخكة مرخية 48كتتألف عيشة الجراسة مغ 

بيغ حجع الذخكة كالتحفع السحاسبي بيشسا تكػف  الجراسة إلى كجػد علاقة عكدية
, ليات الحػكسة مع التحفع السحاسبيالعلاقة شخدية بيغ كل مغ ندبة السجيػنية كا

كسا كججت الجراسة أف التحفع السحاسبي يكػف أكبخ في الذخكة التي تصبق 
 السعاييخ السحمية  مغ تمظ التي تصبق معاييخ السحاسبة الجكلية.

تيجؼ  .اف )قياس مسارسة التحفع السحاسبي, بعشػ 2014اني كحسيج,دراسة السذيج -2
الجراسة إلى قياس مدتػػ التحفع السحاسبي في الذخكات العخاقية السجرجة في 

شخكة لمفتخة مغ  21سػؽ العخاؽ للأكراؽ السالية(. إذ شسمت عيشة الجراسة عمى 
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التحفع . كتػصمت الجراسة إلى أف الذخكات العخاقية تصبق 2011 -2007
في درجة التحفع السحاسبي  اً السحاسبي في الكياس كالافراح كأف ىشاؾ اختلاف

 بيغ القصاعات الاقترادية.
خه في جػدة . بعشػاف )قياس التحفع السحاسبي كبياف اث2015دراسة شييج كعبذ,  -3

ىجفت الجراسة إلى قياس مدتػػ التحفع السحاسبي في الأرباح السحاسبية(. 
جخيت الجراسة عمى عيشة أللأكراؽ السالية. ك في سػؽ دمذق الذخكات السجرجة 

. كتذيخ نتائج الجراسة إلى أف 2013-2009شخكة لمسجة مغ  11مكػنة مغ 
في مدتػيات التحفع السحاسبي بيغ الذخكات ككسا تػصمت إلى  اً ىشاؾ اختلاف

 عجـ كجػد أثخ لمتحفع السحاسبي في جػدة الأرباح السحاسبية.
. بعشػاف )مسارسات التحفع السحاسبي كتأثيخىا في 2017ة, دراسة عبج الدىخ  -4

تيجؼ الجراسة إلى تقييع ستثسارية كتعديد قيسة الذخكة(. تحديغ كفاءة القخارات الا
كفاءة القخارات الاستثسارية كقيسة  فيمجػ استعساؿ التحفع السحاسبي كأثخه 

عخاؽ للأكراؽ مرارؼ السجرجة في سػؽ ال 9الذخكة. كتتألف عيشة الجراسة مغ 
في  اىشاؾ اختلافأف . كتػصمت الجراسة إلى 2015-2005السالية لمسجة مغ 

خفاض كفاءة القخارات , فزلًا عغ انالتحفع السحاسبي مغ قبل السرارؼ تصبيق
 بيغ التحفع كقيسة الذخكة. اً عكدي اً , كأف ىشاؾ أثخ الاستثسارية

في زيادة التحفع . بعشػاف )أثخ الاستثسار السؤسدي 2020دراسة خالج,  -5
السؤسدي في درجة السحاسبي(. اليجؼ مغ الجراسة ىػ بياف اثخ الاستثسار 

شخكة صشاعية  52. كاجخيت الجراسة عمى عيشة مكػنة مغ التحفع السحاسبي
. كتذيخ نتائج الجراسة إلى كجػد 2018-2012مداىسة في الاردف لمفتخة مغ 
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شارت الجراسة إلى كجػد أكسا  خفزة لمتحفع السحاسبي في الذخكات,مدتػيات مش
 أثخ للاستثسار السؤسدي في زيادة التحفع السحاسبي.

لمذخكات عمى التحفع . بعشػاف )أثخ تغصية السحمميغ السالييغ 2021دراسة حساد,  -6
ىجفت الجراسة إلى البحث في تأثيخ تغصية السحمميغ السالييغ كسحجد  السحاسبي(.

-2009مذاىجة لمسجة مغ  540الجراسة لجرجة التحفع السحاسبي, إذ استعسمت 
. كتػصمت إلى كجػد أثخ لتغصية السحمميغ السالييغ عمى درجة التحفع 2017

لجػ كىحا يعشي أف ىشاؾ زيادة في مدتػيات التحفع السحاسبي  .السحاسبي
 ف.ػ ف الساليػ الذخكات التي يتابعيا السحمم

مػمات عمى العلاقة ثخ عجـ تساثل السعأ. بعشػاف )2021غ, يدراسة عمي  كآخخ  -7
بيغ التحفع السحاسبي كاحتساؿ الانييار في سعخ الديع(. استيجفت الجراسة 
اختبار أثخ عجـ تساثل السعمػمات عمى العلاقة بيغ التحفع السحاسبي كاحتساؿ 

جخيت الجراسة عمى عيشة أالديع لمذخكات السداىسة السرخية. ك  الانييار في سعخ
. كتػصمت إلى  كجػد علاقة 2019-2012مغ مذاىجة لمفتخة  560مكػنة مغ 

اشارت الشتائج إلى كجػد علاقة عكدية بيغ التحفع كانييار سعخ الديع, ك عكدية 
 بيغ كل مغ التحفع السحاسبي كعجـ تساثل السعمػمات عمى انييار سعخ الديع.    

ات كتأسيداً عمى ما سبق, يخػ الباحث أف الجراسة الحالية تتسيد عغ الجراس        
لكياس مدتػػ التحفع كعميو أف  اً مػثػق اً تجخيبي اً الدابقة بانيا كضعت نسػذج
قخب لمػاقع مغ الأساليب الأخخػ السدتعسمة في أمدتػػ التحفع السقاس ىػ 

الأدبيات السحاسبية السكتػبة بالمغة العخبية. كحلظ أف اسمػب الكياس اعتسج عمى 
لشقجؼ التذغيمي( عمى عكذ الجراسات البيانات السحاسبية )الاستحقاؽ كالتجفق ا

الأخخػ التي اعتسجت عمى البيانات السحاسبية كبيانات الدػؽ )سعخ الديع 
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 ةكالعائج( كعميو أف الشتائج الستحرمة في دراستشا ىي أكثخ مرجاقية, إذ إف رد
فعل الدػؽ قج تتأثخ بعػامل كثيخة كالسعمػمات السحاسبية ما ىي إلا كاحجة مغ 

اعتسج الباحث عمى البيانات السحاسبية فقط في قياس  ؤثخة. كعميولسالعػامل ا
 مدتػػ التحفع السحاسبي.

 طار الشظري للدراسةثالثاً : الإ
 التحفظ السحاسبي : خلفية تاريخية ونظرية -6

. عات السحاسبية في الأدب السحاسبييعج التحفع السحاسبي مغ أقجـ السػضػ 
عاـ  500كالدياسات السحاسبية شػاؿ  لمتحفع السحاسبي تأثيخ عمى السسارسات

إذ نذأ التحفع عشج  ،حج القيػد السحاسبية ذات الجحكر القجيسةأالاخيخة. كالتحفع ىػ 
لجأت الإدارة لحساية نفديا مغ التػقعات الستفائمة  فقج ؛انفراؿ الإدارة عغ السلاؾ

لتدامات لمسلاؾ مغ خلاؿ تخفيس السػجػدات كسخعة الاعتخاؼ بالخدائخ كتزخيع الا
كتأجيل الاعتخاؼ بالإيخادات إلى أف تحقق فعلًا. كعميو  ندتصيع القػػؿ إف لمتحػفع 

حػج السبادغ أصبح التحفع السحػػاسبي أعمى السسػػارسات السحاسبية. كقج تأثيخاً مدتسخاً 
(. 192 2016:عفػيفي, 1938(مػػػخيكية مشح عػػاـ حاسبية في الػػػلايات الستحجة الأالس

بيحا الخرػص إلى أف التحفع السحاسبي يعج  Sterling (1967: 110) إذ أشار
خىا انتذاراً.  فالتحفع السحاسبي مختبط بحالة عجـ التأكج أقجـ القيػد السحاسبية كأكث

بالبيئة السحاسبية عمى مدتػػ الكياس كالافراح, كشالسا ىشاؾ عجـ تأكج  السحيصة
 (.420:  2018الديج,( ) 15 : 2021يدتسخ كجػد التحفع )الجسػقي,

أف الجحكر التاريخية لمتحفع تعػػػػد لبجايات السحاسبية عشج فرل كيخػ الباحث  
خيخة, زاد الاىتساـ بالتحفع كذلظ بدبب استكذاؼ ارة عغ السػػػلاؾ, كفي الآكنة الأالإد

 كنسػذج  1997سشة  Basuحرائية ججيجة لكياسو )مثل نسػذج إساليب محاسبية ك أ
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Ball and Shivakumar  كغيخىا الكثيخ مغ الشساذج( كعميو أف التحفع  2005سشة
كقبل كل شيء يعج مػقفاً ذىشياً مغ قبل الفخد )الػكيل( ثع تصػر التحفع بسخكر الػقت 

 دبيات السحاسبية. مغ خلاؿ التعاريف الػاردة في الأ كىحا كاضح
عتخاؼ التحفع السحاسبي بأنو عجـ التساثل بالا  Basu(1997: 4)فقج عخؼ 

إذ تدتجيب  ،بالأخبار الجيجة مقارنة بالأخبار الديئة كانعكاسيا عمى الخبح السحاسبي
 خبار الجيجة.للأخبار الديئة بذكل أكبخ مغ الأ الأرباح

التي يشتج ك نو مسارسة محاسبية التي تصبق باستسخار أكيعخؼ التحفع السحاسبي ب 
 ,Penman &Zhang)اتعشيا التخفيس في الكيسة الجفتخية لرافي السػجػد
1999: 1; Iyengar & Zampelli, 2010: 122). 

بأنو  2عبخ قائسة السفاليع رقع  FASBكعخفو مجمذ معاييخ السحاسبة السالية  
رد فعل حكيع لسعالجة حالات عجـ التأكج كالسخاشخ السحيصة ببيئة عسل الذخكة 

(Givoly & Hayn, 2002: 291). 
لتحفع السحاسبي عمى أنو متصمبات التحقق ا Watts (2003a: 208)إذ عخؼ 

 غيخ الستكافئة للاعتخاؼ بالأرباح مقابل الخدائخ.
عمى أنو مبجأ محاسبي يتيح الخيار  Zhang (2008:12)في حيغ عخفو  

لمذخكة لتقميل أرباحيا كذلظ مغ خلاؿ الاعتخاؼ البصيء بالإيخادات كسخعة الاعتخاؼ 
 ػدات. بالسرخكفات كالتقييع السشخفس لمسػج

كالتحفع السحاسبي ىػ مكياس لمتحيد الحؼ يعػػسل عمى تخفيس مبالغ كل مغ    
الأرباح كالأرباح السحتجدة مسا يؤدؼ إلى أف تكػف الأرباح السعمشة مشخفزة كبحلظ قج 

  (Haider  et al. 2021)ذات جػدة عالية  اً يعكذ ىحا السكياس أك لا يعكذ أرباح
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حاسبي ىػ سمػؾ محاسبي قائع عمى تصبيق كيخػ الباحث أف التحفع الس 
الدياسات كالاجخاءات السحاسبية كالتي مغ شأنيا تخفيس قيع الارباح كالسػجػدات 
لسػاجية حالات عجـ التأكج كالسخاشخة التي تحيط بالذخكة كالحج مغ الدمػؾ الانتيازؼ 

 رشيجة. للإدارة كبسا يداعج كافة الجيات ذات السرمحة بالذخكة عمى اتخاذ قخارات
 أنهاع التحفظ السحاسبي  -2

 التحفظ غير السذروط  - أ

 يذيخ ىحا نػع مغ التحفع الى تصبيق الدياسات كالاجخاءات السحاسبية التي مغ  
( (Ex-anteرباح بذكل ثابت, كىػ تحفع مدبق شأنيا تخفيس قيسة السػجػدات كالأ

البعس ىحا  مغ دكف الأخح بشطخ الاعتبار الاحجاث الاقترادية السحتسمة. كيدسى
الشػع مغ التحفع بتحفع قائسة السخكد السالي لأنو يؤثخ عمى قيع الجفتخية لمسػجػدات 

ك شخط. كمغ الأمثمة أقيستيا الدػقية مغ دكف كجػد قيج قل عغ أسيا بسقجار يعشج تقي
عمى ىحا الشػع مغ التحفع السعالجة السحاسبية لسراريف البحث كالتصػيخ كسرخكؼ 

نجثار محل القدػػط الثابت, ا, كتصبيق شخيقة القدط السعجل للايايخادؼ بجؿ رسسمت
:  2018؛ الديج,  602: 2016 كتدجيل السػجػػػػدات الثابتة بكػػمفتيا الػػتاريخية )فػدة,

 (. Lagore,2008: 8  ; Beaver & Ryan, 2005: 269؛ 434
 التحفظ السذروط - ب

ارة اثل للاعتخاؼ بالأخبار الديعخؼ التحفع السذخكط بأنو التػقيت غيخ الستس

أف ؼ تصبيق السسارسات السحاسبية التي مغ شأنيا أكالديئة في الخبح السحاسبي, 

تؤدؼ إلى تخفيس في الأرباح كالكيع الجفتخية لمسػجػدات بسجخد كصػؿ أحجاث 
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اقترادية سيئة كعجـ الاعتخاؼ بديادة الأرباح كالكيع الجفتخية لمسػجػدات رغع كصػؿ 

( يأخح بشطخ الاعتبار (Ex-postقترادية سارة. كبحلظ فيػ تحفع لاحق أحجاث ا

ػع مغ التحفع تقييع السخدكف مثمة عمى ىحا الشجاث الاقترادية السحتسمة. كمغ الأالأح

اؼ قل, كعجـ التساثل في الاعتخ أييسا أك سعخ الدػؽ أساس سعخ الكمفة أعمى 

 ,Ruch & Tylor؛  734: 2021بػالعيشيغ,أبالأرباح كالخدائخ السحتسمة )

2014.p: 4 ;  (Ball  et al., 2013: 756 . 

 تفديرات التحفظ السحاسبي -3

 ربعة تفديخات لمتحفع السحاسبي كىي :  أإلى أف ىشاؾ  Watts (2003)  أشار 
 التفديرات التعاقدية -أ

تعج السعمػمات السحاسبية أحج الخكائد الأساس التي تدتشج إلييا عسمية التعاقج      
لمحج مغ مذاكل الػكالة, كيعج التحفع السحاسبي أحج الػسائل السيسة في معالجة 
الخصخ الاخلاقي بيغ الاشػػخاؼ الستعاقجة في الذػػػخكة الحؼ يشتػػج مغ عجـ تساثل 

. كيشتػػج عغ الخػػصخ  (Hui  et al., 2012: 118)السعمػمات بيغ الادارة كالسالكيغ
الاخػػلاقػػي تكاليف ككالة تتسثل بتكاليف الحافد كىػ قياـ السالظ بجفع السكافآت 

. كترشف (Kwon, 2005: 1626)لتذجيع السجيخ عمى اتخاذ القخارات السخغػبة
. إذ الستحقق التي تعتسج عمى صافي الخبحى نػعيغ ىي عقػد مكافأة الادارة العقػد ال

ىشاؾ ميل للإدارة لمحرػؿ عمى أعمى مكافآت كذلظ عغ شخيق تزخيع رقع الخبح 
. إذ يسكغ لمتػػحفع  الحػػج مغ ذلظ عبخ سذاريع ذات قيػػسة حالية سػػالبةعبخ قبػليا ل
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يع ريع ذات صػػافي قيسة حالية سالبة. كبالتالي يدػػحػػث الإدارة عمى تػػجشب قبػػػؿ مذا
(. 12-11:  2018الدمػؾ الانتيازؼ للإدارة)الحشاكؼ,مغ الحػػج باسبي السح التحفع

لغ كالشػع الاخخ عقػد الجيغ إذ يعسل التحفع السحاسبي عمى تخفيس الأرباح كمبا
بخاـ عقػد الجيغ كمغ ثع تخفيس السخاشخ التي إلييا في إالأرباح السحتجدة التي يدتشج 

تحج مغ قياـ الإدارة كبذكل  اشخكش يتعخض ليا الجائشػف عبخ تزسيغ عقػد الجيغ
انتيازؼ بتحػيل الثخكة مغ الجائشيغ إلى السداىسيغ عبخ تػزيعات الارباح غيخ السبخرة 

 . (Nikolaev, 2010: 138 ; Ahmed  et al., 2002: 868)عمى السداىسيغ 
يات ذات كاستكسالًا لسا سػػػبق ىػػشالظ تزارب فػػي السرػػالح بيغ السػػجيخيغ كالجػػ      

السرػػمحة فػػي الذػػخكة, كلا يسكغ حل ىحا التزػػارب فػػي السرػػالح مغ خػػلاؿ عػػػقػد 
, كفػػي ضل كجػد عقػد تحيل ابخاـ ككتابة عػػػقػد كاممةمػػبخمة لأنو مػػغ السػػكمف كالسػػد

 & Ahmed)التزارب  اتػػخفيف مػػغ ىحمغيخ مكتسمة تطػػيخ حػكسة الذػػػخكات ل
Duellman, 2007: 414) لحلظ  تعتبخ الحػكسة  أحج الآليات الخقابية لحساية .

رة الذخكة الذخكة مغ مخاشخ الإفلاس كالتي يعتسج عمييا مجمذ الإدارة في مخاقبة ادا
الحؼ يحج مغ عجـ تساثل لمحج مغ مذاكل الػكالة. فسغ خلاؿ التحفع السحاسبي 

حج مغ التػجو الانتيازؼ للإدارة في السعمػمات بيغ السداىسيغ كالإدارة يداعج في ال
(. 440:  2018تخفيس الخدائخ) الديج,الارباح كزيادة قيع السػجػدات ك  السبالغة في

جػد دكافع لجػ السجيخيغ تتسثل في تجشب ف ىحا الدمػؾ الانتيازؼ يخجع إلى ك أك 
مغ السشرب قبل انتياء فتخة تػلييع السشرب. حيث يعسل التحفع السحاسبي  شخدىع

جمذ الإدارة بإشارات غ خلاؿ سخعة الاعتخاؼ بالخدارة عمى تدكيج السداىسيغ كمكم
بخاء ذمة إلى إائخ يسكغ أف تؤدؼ ىحه التحكيقات سباب ىحه الخدألمتحقيق في 
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 ,Watts)السجيخيغ كالتخمز مغ السذاريع التي ليا صافي قيسة حالية سالب 
2003a: 213) . 

 التفديرات القانهنية -ب 
ػنية) خصخ التقاضي( عشج تقييع خض الذخكة كالسجقق إلى السداءلة القانتتع      

, الأمخ الحؼ يتختب عمى ذلظ سجادىع تعػيزات الأ رباح كالسػجػدات بأكثخ مغ اللازـ

تتبع الذخكة  مانتيجة رفع دعاكؼ قزائية ضجىع, كبالسقابل تشخفس تمظ التكاليف عشج

 (.  226: 2017)عثساف, اعالي اتحفط

 الزريبي  السبرر - ت

تؤدؼ العلاقة بيغ الزخائب كالتقاريخ إلى التحفع في إعجاد التقاريخ السالية كذلظ     

الذخكات الخابحة  غ مجيخؼ سك   ثل بالأرباح كالخدائخ ي  مغ خلاؿ الاعتخاؼ غيخ الستسا

مغ تخفيس قيسة الزخائب الحالية كزيادة قيسة الذخكة كذلظ مغ خلاؿ تأخيخ 

 .(Watts, 2003a: 209)كتدخيع الاعتخاؼ بالسرخكفات  الاعتخاؼ بالإيخادات

 التفديرات التشظيسية والسؤسداتية  - ث

إف ازدياد التحفع السحاسبي يأتي مغ مصالبة الجيات السدؤكلة عغ كضع      
ي تفخض عمى تمظ الجيات السعاييخ نتيجة الزغػط الدياسة كالاجتساعية الت

السحاسبية ت لمفذل كلا تعخض معمػماتيا خاصة عشج تعخض الذخكابرفة , ك التشطيسية
كأف تمظ الجيات تقػـ بجكر قبمي رػص احتسالات كقػع ذلظ الفذل. خاؼ انحار ب

سصالبة الذخكات بالتحفع السحاسبي, كأف الجيات الخقابية تقػـ بجكر بعجؼ لستابعة ل
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اـ أف عجـ قي داـ الذخكات بالسعاييخ السحاسبية. كالدبب في ذلظ يخجع إلىمجػ الت
الذخكات بتصبيق سياسة محاسبية متحفطة يؤدؼ إلى نقل الثخكة مغ السداىسيغ 

)احسج  IPOخاصة عشج الاكتتاب لأكؿ مخة بالسحتسميغ إلى السداىسيغ الحاليغ ك 
 (.  10-9 : 2016رمزاف,

ؼ مغ شأنو حت بسثابة دكافع لمتحفع السحاسبي الكيخػ الباحث أف ىحه التفديخا    

كانت داخل أة بيغ الأشخاؼ سػاء ػءػكالة عبخ إبخاـ عقػد كفلالحج مغ مذاكل ا

يغ التي تزسغ الحج مغ ترخفات الإدارة نػا, فزلًا عغ  كجػد القخارجياأـ الذخكة 

 تجاه السجتسع.لسحاسبية كالتيخب مغ التداماتيا لمتلاعب بالسعمػمات ا

 
 رابعا : الجانب العسلي 

 نبذة عن بهرصة قطر -6

كىي ثاني اكبخ مغ أىع الاقتراديات الشاشئة عمى مدتػػ العالع  تعج قصخ كاحجة    

. كلجييا سػؽ مالي يعخؼ ببػرصة قصخ التي شيجت العجيج مغ مرجر لمغاز عالسيا

 (2)التصػرات التي يسكغ تػضيحيا مغ خلاؿ الججكؿ 
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 التطهرات التاريخية لبهرصة قطر (2)جدول                  
 ػراتالتص الدشة

 تع تأسيذ بػرصة قصخ. 1995
 شخكة. 17بجء العسميات رسسيا في البػرصة بػجػد  1997
 .Horizonاستخجاـ نطاـ التجاكؿ  2001
 انذاء السػقع الالكتخكني لمبػرصة.  2002
 IOSCOقبػؿ عزػية بػرصة قصخ في السشطسة الجكلية لييئات الاكراؽ السالية 2006

. 
 الجكحة للأكراؽ السالية الى بػرصة قصخ. تع تغييخ اسع سػؽ  2007
استعساؿ مشرة تجاكؿ ججيجة تعتسج تكشػلػجيا التجاكؿ السدتخجمة في بػرصة  2010

NYSE. 
 إلى مختبة الاسػاؽ الشاشئة. MSCIتع تخقية البػرصة مغ قبل  2013
 .SSEIانزساـ البػرصة إلى مبادرة الامع الستحجة لمبػرصات السدتجامة 2016
 صشفت البػرصة كأفزل البػرصات اداءً عمى مدتػػ العالع. 2018
استعساؿ نطاـ البػرصة للإفراح الالكتخكني السػحج التي تدتعسل  لغة  2020

XBRL. 
            )                                                           www.qe.com.qa(

                                                   
 حرائيالتحليل الإ -2

لاختبار فخضيتي البحث الستسثمة بػجػد مدتػيات عالية مغ التحفع لجػ عيشة         
مجرجة في سػؽ قصخ للأكراؽ السالية, كتبايغ  شخكة 27البحث كالتي تتألف مغ 

عات الاقترادية التي ة تبعا لمقصامدتػيات التحفع السحاسبي في الذخكات القصخي
فاف الاساليب الاحرائية السدتعسمة في تحقيق ذلظ الاختبار تتسثل  ،تشجرج فييا

http://www.qe.com.qa/
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بالتحميل الػصفي لستغيخات البحث عبخ استعساؿ الػسط الحدابي كالانحخاؼ السعيارؼ 
اؿ تعسكتحجيج مجػ البيانات مغ خلاؿ ايجاد أعمى كأدنى قيسة لستغيخات البحث, كتع اس

سمػب معامل الارتباط لسعخفة العلاقة بيغ متغيخات البحث, كتع اجخاء اختبار تحميل أ
الانحجار لسعخفة العلاقة الدببية لأثخ التجفقات الشقجية التذغيمية كسسثل للأخبار في 

 الاستحقاؽ.
 حراء الهصفي لستغيرات البحثالإ2-6

الحؼ يتزسغ بحث ت الحراءات الػصفية لستغيخاالإ (3)يػضح الججكؿ      

جيج مجػ البيانات مغ خلاؿ ايجاد استخجاـ الػسط الحدابي كالانحخاؼ السعيارؼ كتح

 دنى قيسة لستغيخات البحث.أعمى ك أ 

 حراء الهصفي لستغيرات البحثالإ (3)جدول                

 الحج الادنى الحج الاعمى الانحخاؼ السعيارؼ  الستػسط الستغيخ
ACCt -0.0111229 0.0513409 0.1042382 -0.1104304 

CFO 0.0525669 0.0472002 0.1760966 -0.0884134 
DCFO  مسثل الاخبار الجيجة
 ك الديئة

0.1084337 
0.3128176 

1 0 

DCFO*CFO  مسثل التحفع
 السحاسبي

-0.0023280 
0.0106676 

0 -0.0884134 

      

بمغ   2020 ك 2019ك  2018يتزح مغ الججكؿ في أعلاه أنو في سشػات    
, كأعمى قيسة للاستحقاؽ خلاؿ السجة قج بمغت  0.0111229-متػسط الاستحقاؽ 

لسعيارؼ انحخاؼ , كأف الا 0.1104304-, كاقل قيسة للاستحقاؽ 0.1042382
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كفيسا يخز التجفق الشقجؼ التذغيمي   0.0513409للاستحقاؽ خلاؿ الفتخة قج بمغ 
اعمى قيسة لمتجفق الشقجؼ التذغيمي خلاؿ , ك  0.0525669قج بمغ الستػسط الحدابي ف

, كبالسقابل فاف اقل قيسة لمتجفق الشقجؼ التذغيمي ىي  0.1760966السجة قج بمغت 
لتجفق الشقجؼ التذغيمي خلاؿ السجة قج بمغ ا  نحخاؼ لسعيار, كأف الا 0.0884134-
ة السسثل عغ الاخبار الجيج  DCFO . كقج بمغ الستػسط الحدابي لػػ0.0472002

كىحا يجؿ عمى انخفاض في مدتػيات الاخبار الديئة  0.1084337كالديئة 
كانعكاسيا عمى الأرباح لجػ الذخكات السجرجة في بػرصة قصخ للأكراؽ السالية, 

. اما متغيخ التحفع السحاسبي السسثل بػ 0.3128176كبانحخاؼ معيارؼ 
DCFO*CFO   ى انخفاض مسا يجؿ عم 0.0023280-فقج بمغ الستػسط الحدابي

مدتػيات التحفع السحاسبي لجػ الذخكة السجرجة في بػرصة قصخ للأكراؽ السالية 
 . 0.0106676كبانحخاؼ معيارؼ 

 اختبار الارتباط بين متغيرات البحث2-2 
لمتأكج مغ عجـ كجػد علاقة بيغ متغيخات البحث السدتقمة فقج تع اجخاء تحميل      

 انت نتائج تحميل الارتباط كالاتي :الارتباط بيغ الستغيخات السدتقمة كك
 نتائج الارتباط بين الستغيرات (4)جدول                     

 DCFO CFO DCFO*CFO 
DCFO 1   

CFO -0.059 1  
DCFO*CFO -0.684** 0.040 1 
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يتبيغ لشا مغ الججكؿ في أعلاه أف قيسة معامل الارتباط بيغ الستغيخات السدتقمة      
 كبحلظ لا تػجج مذكمة الارتباط الخصي بيغ الستغيخات السدتقمة . 0.7اقل مغ 

 نتائج التحليل الإحرائي لهجهد مدتهى عال من التحفظ السحاسبي 2-3
لاختبار الفخضية الأكلى الستسثمة بػجػد مدتػيات عالية مغ التحفع السحاسبي        

ع استعساؿ اسمػب لجػ الذخكات السجرجة في بػرصة قصخ للأكراؽ السالية. فقج ت
كىحا  (sig=0.000)الانحجار إذ كانت قيسة مدتػػ الجلالة الاحرائية لمشسػذج ككل

تذيخ إلى أف R2 يجؿ عمى صلاحية الشسػذج الانحجار. كاف قيسة معامل التحجيج 
. أف قيسة مغ التغيخ الحاصل في الستغيخ التابع  81.5%الستغيخات السدتقمة تفدخ  

كسا ىػ مػضح في   DCFO*CFOائية لمتحفع السحاسبي مدتػػ الجلالة الإحر
 (sig=0.05)كىي أكبخ مغ مدتػػ السعشػية  (sig=0.974)كانت (5)الججكؿ 

نو لا تػجج مدتػيات عالية مغ التحفع السحاسبي لجػ الذخكات إكعميو يسكغ القػؿ 
 (. 2020السجرجة في بػرصة قصخ للأكراؽ السالية, كىحا يتفق مع دراسة )خالج, 

 
 نتائج تحليل الانحدار (5)الجدول                        

مدتػػ الجلالة  معامل الانحجار الستغيخ
 sigالاحرائية 

DCFO*CFO -3.468 0.974 
CFO 0.622 0.000 
DCO 20.735 0.957 

 R2 0.815معامل التحجيج 
 sig 0.000مدتػػ الجلالة الاحرائية لمشسػذج ككل 

 
كانت  CFOالجلالة الإحرائية لمتجفق الشقجؼ التذغيمي  إف قيسة مدتػػ      

(sig=0.000)  كىي اقل مغ مدتػػ السعشػية(sig=0.05) أف لمتجفق عمى ؿ مسا يج
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عمى الاستحقاقات. كنجج أف قيسة مدتػػ الجلالة  اً ايجابي اً الشقجؼ التذغيمي تأثيخ 
ي  أكبخ مغ كى (sig=0.957)كانت  DCFOالاحرائية للأخبار الجيجة كالديئة 

كبحلظ ليذ ىشاؾ تأثيخ للأخبار الجيجة كالديئة عمى  (sig=0.05)مدتػػ السعشػية 
 الاستحقاقات.

نتائج التحليل الإحرائي لاختلاف مدتهى التحفظ السحاسبي تبعا للقطاعات  2-4
 الاقترادية

 لاختبار الفخضية الثانية الستسثمة بػجػد  اختلاؼ في مدتػػ التحفع السحاسبي     
لجػ الذخكات السجرجة في بػرصة قصخ للأكراؽ السالية تبعا لمقصاعات الاقترادية 

حرائي بذأف الاختلافات نتائج التحميل الإ (6)السجرجة فييا الذخكة. إذ يبيغ الججكؿ 
 في مدتػػ التحفع السحاسبي كحدب القصاعات الاقترادية.

  هى التحفظ السحاسبي تبعاً نحدار لاختلاف مدتنتائج تحليل الا  (6)الجدول         
 للقطاعات الاقترادية                                 

 معامل الانحجار عجد الذخكات اسع القصاع الستغيخ
 
 

 التحفع السحاسبي 

 0.000 2 الاترالات
 0.771- 8 الخجمات
 0.000 4 العقارات

 0.000 3 الشقل
 3.353- 10 الرشاعة

 
نحجار لستغيخ لمتحفع السحاسبي ججكؿ أعلاه أف قيسة معامل الااليتزح مغ         

DCFO*CFO   كأما في قصاع الرشاعة فقج  0.771-في قصاع الخجمات ىي ,
كبسا اف قيسة  0, كبالشدبة لقصاعات الاترالات كالعقارات كالشقل ىي  3.353-بمغ 

ؼ بيغ فيحا يجؿ عمى عجـ كجػد اختلا معامل سالبة كصفخ كىي قيع مشخفزة
 . عجاد تقاريخىا الساليةإ عجـ مسارسة التحفع السحاسبي في  القصاعات في
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 خامداً :الاستشتاجات
 تػصل الباحث مغ خلاؿ الجراسة التجخيبية إلى الاستشتاجات الآتية :       

عجاد قػائسيا السالية كذلظ ابتعاد الذخكات القصخية عغ التحفع السحاسبي عشج إ  -1

لذخكات في الاعتخاؼ بالخدائخ كالدخعة في الاعتخاؼ لى تأخيخ تمظ اإيخجع 

 بالإيخادات.

إف مدتػػ التحفع مشخفس في القصاعات كلا يػجج تبايغ في مدتػػ التحفع تبعاً  -2

 لمقصاع الحؼ تجرج فيو الذخكة بتصبيق التحفع السحاسبي.

إف بػرصة قصخ لغ يكػف فييا ىشاؾ سخعة الاعتخاؼ بالسعمػمات التي تحسل  -3

الذخكات أف لى البػرصة كانعكاس ذلظ عمى الأرباح شالسا إغيخ جيجة التي تخد  اً اخبار 

 السجرجة فييا لا تصبق التحفع السحاسبي.

إف أكثخ القصاعات التي لا تسيل لمتحفع بذكل مصمق ىي قصاعات الخجمات  -4

 شخكة مغ 18كالرشاعة كىي تذكل غالبية الذخكات السجرجة في بػرصة قصخ بػاقع 

 ة عيشة البحث.شخك 27صل أ
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 سادساً :التهصيات

 في ضػء الاستشتاجات التي تع التػصل إلييا يػصي الباحث بسا يمي :     

ضخكرة إلداـ الذخكات بتصبيق الدياسات السحاسبية الستحفطة كػنيا الزسانة عمى  -1

 أمػاؿ السالكيغ كالسدتثسخيغ.

خح بشطخ تحفع مع الأشاكؿ التيػصي الباحث بإجخاء السديج مغ الجراسات التي ت -2

 خخػ مثل ليكل السمكية.أالاعتبار تأثيخ متغيخات 

تقاريخ يػصي الباحث السحمميغ السالييغ بزخكرة قياس مدتػػ التحفع في ال -3

 كثخ دقة كمشفعة لمستعامميغ في الدػؽ.أجل جعل تػصياتيع أالسالية القصخية كذلظ مغ 

تجاه  جخاءات الكفيمةذ الإتخايػصي الباحث إدارة بػرصة قصخ للأكراؽ السالية با -4

الذخكات التي لع تصبق التحفع في التقاريخ السالية كتذجيع الذخكات عمى مسارسات 

 إلى تذػيو البيانات السحاسبية. ي مدتػاىا السقبػؿ الحؼ لا يؤدؼالتحفع ف
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 قائسة السرادر
 السرادر العربية

أصيل نطخؼ ك (. التحفع السحاسبي ت2116حسجؼ. ) & ,.أحسج رمزاف, ح -1

السجمة السرخية لمجراسات . تجليل تجخيبي يدتيجؼ تقييع صحة مقاييذ التحفع
 , 140 ,(2)-.63التجارية

ياسػػخ  & ,أبػ العشيغ, ر. ا. ـ., رباب الديج محسػد, فػده, شػقي الديج, الذافعي -2

مي ( ع15(. الآثار الستػقعة لتصبيق معيار التقخيخ السالي الجكلي رقع )2121زکخيا. )

مجمة الجراسات التجارية . مدتػؼ التحفع السحاسبي في بيئة الأعساؿ السرخية
 , 8197 ,(11)-.854السعاصخة

(. قياس مسارسة 2114انسار محدغ حسيج. ) & ,بذخػ نجع الجيغ عبج الله -3
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