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 ممخص البحث

 مرقابةل مباشرالوغير ستخدام المباشر لااوفي ظل الوظيفية لمتكنولوجيا المالية،  للأطرالدقيق التطبيق ن ا

يتناسب مع و  ،قطاع خدمات مالية متطورالوصول الى  ن منسيمك   مناسب،  قانونيتنظيم وضمن ، ماليةال

وتم  ،رقميةعملات المعاصر،  التكنولوجي قدمتال افرز لقد .المعاصرةالأسواق المالية العالمية درجة تطور 

يوجد إطار قانوني لا ، مشفرة عملاتافرز، في ذات الوقت،  ولكن لمسيطرة عمييا.رقابة لإطار قانوني وضع 

ومن اجل معالجة ىذه  .العالم في معظم دول السيطرة عمييا، وبالتالي اصبح من الصعوبة بمكان ،ليا

وفي كل مراحل  ،الرقابةلوسائل  الاستخدام المباشرنوعي، يتزامن مع قانوني تنظيم وجود  لابد من ، المشكمة

نوني قاال تنظيمال من اجل اثبات فرضية ،كل ىذه الجوانبتناول لالبحث ىذا لقد توجو  .الانشطة الماليةتنفيذ 

  .لتكنولوجيا المالية، والنمو السريع فيياامع طريقة استخدام  متناسبال، و ىذه الرقابة سب مع كيفية تنفيذالمتنا

 ،الثانيالمبحث اىتم بينما ، ماىية التنظيم القانوني لمرقابة عمى التكنولوجيا المالية ،الاولمبحث الفقد تناول 

التنظيم  موضوع تناولا فقد  والرابعان الثالث . أما المبحثمراحل تطور الرقابة عمى التكنولوجيا الماليةب

لرقابة  اً مناسب ، وفي كيفية اعتبارهأداة توازن بين النظم الرقابية وانشطة التكنولوجيا الماليةباعتباره  ،القانوني

  كفوء، وجود تنظيم قانوني ضرورة ى عدة نتائح تركزت حولكما توصل البحث ال .نشطةىذه الاتساير 

ىدف  سريعة التطور، من أجل تحقيق ماليةانشطة تكنولوجيا عمى  وذات قابمية عمى ترصين النظم الرقابية،

 .المخاطرجميع حماية الاطراف المتعاممة من 
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 المقدمة 

المعاصرة  التكنولوجيافي نتج عن التطور  ،والمالية العمميات المصرفيةصناعة ان التقدم الكبير في قطاع 

 مخاطرالى حدوث  ،في نفس الوقتأدى  ، من توسع ىائل في الابتكارات وتما أحدثولكن   .بحد ذاتيا

وتجسد ذلك في التطبيقات  ، المالية في ادارة المؤسسات ،بشكل موازو  اً مناسباً تغيير  ،ىذاتطمب  قدل.  عديدة

لم تكن  الخدمات الماليةتطوير أساليب من تمخض عن  ،فتح آفاق جديدة وادت الى، في ىذا القطاعالعممية 

ذات  جميع الانشطةفي  لرقابةا تنظيمالكفيمة بالبحث عن الاطر القانونية  كل ذلك،تطمب لقد  . موجودة سابقاً 

  ،التنظيم القانوني لمرقابة عمى التكنولوجيا المالية الذي وسمناه " الموضوعالعلاقة، مما دفعنا الى اختيار ىذا 

تنظيم بين العلاقة وجود تأسست عمى فرضية  ومن خلال اربع مباحث، في  ،صحة ذلك وحاولنا أثبات

 رر وغيمباشال لتأثيرحتمية ا نتيجة مفادىاالى كما توصل البحث  .الرقابة عمى التكنولوجيا الماليةو  ، قانونيال

 .حماية الاطراف المتعاممة من المخاطرل مرقابةللمتنظيم القانوني  رمباشال

 اسباب اختيار البحث

 ،في قطاع الخدمات المالية التقميدية لمرقابة قانونيالتنظيم ال دور لقد كان دافع اختيار ىذا البحث، ىو معرفة

والمطرد، الذي حدث في التكنولوجيا  وكذلك دورىا بعد التطور السريع . المباشر وغير المباشر ىاتأثير وتحديد 

 المالية خلال العشرة سنوات الماضية.
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 اىمية البحث

احتواء ، يتناسب مع دقيق  نطمق اىمية البحث، من ضرورة قيام نظام رقابي في اطار تنظيم قانونيت

 .الحالي في الخدمات والمعاملات المالية جوانب تؤدي الى احداث تطور يناسب العصرلالتكنولوجيا المالية 

 التقدم التكنولوجي العالمي اللاحق.مع  ناسبتوكذلك ي

  مشكمة البحث

فعالة،  لمتخمص من  رقابة مع  ناسبتالى التنظيم القانوني المكيفية الوصول  مشكمة البحث فيتتمحور 

، والانشطة المالية  المتنوعة قائمة عمى عمميات ادارة المخاطرالرقابة وجود فجوة تتسع باستمرار، بين ىذه ال

 تتقدم بشكل سريع ومستمر.  تكنولوجياالتي تستخدم 

 فرضية البحث:

 الفرضية الاساسية بنيت عمى أساس:ان 

الاستخدام المباشر للأطر الوظيفية لمتكنولوجيا المالية، وفي مقدمتيا نوعي، يتزامن مع قانوني تنظيم ان وجود 

ويتناسب مع درجة تطور  ،الرقابة عمى التكنولوجيا المالية، سيحقق الوصول الى قطاع خدمات مالية متطور

 الأسواق المالية العالمية المعاصرة. 

 كما تم أشتقاق فرضية أخرى من الفرضية السابقة وىي:
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ان ىذه الرقابة تتطمب في ذات الوقت تنظيماً قانونياً يتناسب مع كيفية تنفيذىا، ومتناسبة مع طريقة استخدام  

   لتكنولوجيا المالية، والنمو السريع فييا.ا

 جية البحثمني

  جوىراتبعنا المنيج التحميمي الاستنتاجي، في ىذا البحث، وذلك لضررة اقتضاء المنيجية المتبعة، في فيم 

في كيفية التنظيم القانوني المتناسب مع عمل الرقابة عمى التكنولوجيا المالية، من جانب. ومن جانب آخر، 

 اعتمادىا.قبول، ورفض المشفرة المتذبذب بين  لمستقبل الرقابة عمى العملات مواجية الحالة الواقعية

 اسئمة البحث

قائمة عمى عمميات ادارة الرقابة وبين ال ،التنظيم القانونيعمى جوىر العلاقة بين تركزت أسئمة البحث 

 :وكما يأتي، المخاطر

 لماذا يفترض وجود رقابة عمى التكنولوجيا المالية؟  -1

 لماذا التنظيم القانوني ليذه الرقابة عمى التكنولوجيا المالية؟  -2

 ما ىي التغيرات اللازمة في الأنماط الرقابية لمسايرة التكنولوجيا المالية؟   -3

ىل تتطمب التغيرات في تكنولوجيا المعاملات المالية قوانين ولوائح معدلة تضعيا السمطات الرقابية  -4

 وتتابع تنفيذىا؟

كومات في جعل بيئتيا الرقابية أكثر ملائمة لمتوسع المستقبمي في قطاع التكنولوجيا ىل ترغب الح  -5

  المالية؟ 
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  خطة البحث

 الذي حصل في التطورتنظيم  قانوني لمرقابة عمى تم اعتماد خطة البحث عمى أساس ضرورة وجود 

 ىي: مباحثاربع  . فرسمت الخطة في  التكنولوجيا المالية في مجال العملات المشفرة

 المبحث الاول: ماىية التنظيم القانوني لمرقابة عمى التكنولوجيا المالية 

 المبحث الثاني: مراحل تطور الرقابة عمى التكنولوجيا المالية 

 التكنولوجيا المالية توازن بين النظم الرقابية وانشطةالمبحث الثالث: التنظيم القانوني أداة 

 التوازن بين النظم الرقابية وانشطة الابتكار  -1

 تقميل المخاطر الناتجة عن اعتماد المنصات الرقمية  -2

 عبرىا:          : ما ىي المنصات الرقمية وما ىو واقع عممية الاقراض2-1         

 : منصات المقايضة  2-1-1      

 :  منصة التمويل الجماعي  2-1-2      

 اقراض النظير لمنظير: واقع عممية  2-2 

 : المخاطر المرافقة لعممية اقراض النظير لمنظير 2-3 

 : النظم الرقابية في مواجية مخاطر عممية اقراض النظير لمنظير 2-4 

 المبحث الرابع: مستقبل التنظيم القانوني لمرقابة عمى العملات المشفرة

  اعتماد العملات المشفرة تجنبالدافعة باتجاه  السياسات الحكومية المالية: 4-1        
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 اعتماد العملات المشفرةالدافعة باتجاه قبول  السياسات الحكومية المالية: 4-2       

 توطئة منيجية

ظيور مصطمح ذلك في العقود القميمة المنصرمة، تم ربط العمميات المالية بالتكنولوجيا الحديثة، فتمخض عن 

 . المالية الحمول لتقديم التكنولوجيا استخدامويعني  ،(FinTechالتكنولوجيا المالية )عالمي جديد ىو 

الأزمة  ذلك لأن   1. المالية الأنشطة لتحسين التكنولوجيا تطبق جديدة مالية صناعة ىي ،التكنولوجيا الماليةف

 ،فصمت المراحل السابقة من تطوير التكنولوجيا المالية ،لحظة محورية  مثمت، 2008 المالية العالمية لعام

 جديد مجال تعتبر ايضاً، ،التكنولوجيا التنظيميةف  .( عن النموذج الحاليRegTechوالتكنولوجيا التنظيمية )

، لا تزال أداة ميمة لصنع القرارو   2، التنظيمية العممية لتحسين التكنولوجيا يطبق ،المالية الصناعة داخل

 ،التنظيمية التطورات كما وان ىذه  3، يؤدي الى ظيور تحديات جديدة. التكنولوجيتبدل الرغم من ان العمى 

 تمامًا متوقعة غير بطرق ،المالية والمؤسسات ،والخدمات ،الأسواق طبيعة تغيير عمى ، عممتوالتكنولوجية

 ،يوضح كيفية استخدام التكنولوجيا ،الماليةالتكنولوجيا  مصطمحف  2008.4 لعام العالمية المالية الأزمة قبل

                                                           
1 : patrick schueffel: The concise FinTech Compendium, Fribourg School of 
Management, Switzerland, 2017, P.13. accessed on Web:  1-5 -2020:   shorturl.at/ezGQ5 
2 : Op.Cit. P.25 
3 : regtech for regulators; World Government Summit ; re-architect the system for better   
regulation,Feb 2018, P 24. accessed on Web:  28-4-2022: shorturl.at/jtxAL 

4 : Douglas W. ArnerJanos Barberiseds.Ross P. Buckley; FinTech and RegTech in a 
Nutshell, and the Future in a Sandbox, Research Foundation Briefs July 2017 Volume 3, 
Issue 4. accessed on Web:   23-4-2022:   shorturl.at/ehlwU 
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، عن آفاق التوجوىذا لقد فتح  في مختمف انشطة القطاع المالي، وعمى الأخص في العمميات المصرفية.

من الخدمات المالية. فقد أدى الى تخفيض تكاليف العمميات الاستثمارية، كما  ،لتطوير أساليب جديدة ،جديدة

سيل في نفس الوقت، عمميات الاقراض، وتحويل الاموال، دون الحاجة الى وساطة المصارف التجارية. 

دفع باتجاه العمل عمى اقامة   ،2008ة العقار العالمية خلال عام الحث الكبير الذي نشأ بعد أزمولكن 

قد تطمب ذلك، تنظيماً قانونياً و  .الذي احدثتو الازمة طاع مالي رصين، وغير معرض للانييار المنيجي،ق

تتناسب مع طريقة استخدام ىذه التكنولوجيا، والنمو السريع فييا، وعمى ، بحيث متخصصةو  ،لرقابة نوعية

التوسع السريع في الخدمات والمعاملات المالية، في ظل الأطر الوظيفية لمتكنولوجيا المالية،  الاخص،

 سريع الوتيرة، لموسائل المبتكرة للادوات المالية، ولمتحويلات المالية، ولمتقنيات المطبقة.والتداول والتطور، 

 النقالة ومنصات التواصل الاجتماعي.اليواتف  تداخل التكنولوجيا المالية مع عصرمع  ايضاً ويتناسب 

وىي عممية  بين الاشخاص الطبيعية،تنظيم عممية التمويل بين الاشخاص المعنوية و ويمكنو السيطرة عمى 

عمميات المساىمة المؤتمتة في أسيم رأس عمى  واخيراً، السيطرة. ى من النظير الى النظيرالتمويل التي تسم

 بالطمكل من في  ات ميمةتأثير  ،بتكارات التكنولوجيةلال فان كذلكالمال من خلال التمويل الجماعي. 

 ،لكترونيةالا عالدفعمى أموال البنك المركزي، وأدوات  بتأثير في الطم فيناك. في قطاع المدفوعاتوالعرض 

جل في البنوك التجارية، لاقصيرة ا ئع بالودا ،النقدية الاوراقالتي أدت إلى استبدال  عل بطاقات الدفثم

ئع وودا ،النقدية الاوراقعمى  بإلى تقميل الطم ،فرةفتراضية المشلات الاأن يؤدي ظيور العم وبالتالي يمكن

قدي صعوبة الحفاظ عمى المعروض الن  فيناك اما من جانب العرض،    5 .البنوك التجارية لدى  ،فرادالا

 6 .يةئيسالر فيا ئبوظيفة النقود لمقيام بوظا الاخلالت و لاالمنقبين لمعم في ظل احتكار
                                                           
5 : European Parliament, The Implication Of Digital Currencies For Monetary Policy, May 
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 عمى التكنولوجيا الماليةالتنظيم القانوني لمرقابة اولًآ: ماىية 

واذا   7 ،والتكنولوجيا في مساحة الخدمات الماليةاندماج بين الابتكار ىي عممية اذا كانت التكنولوجيا المالية 

  .تنظيم القانونيفسنتمكن من الوصول الى التعريف المناسب لم ،لياتعتبر مؤاتية وحامية  كانت الرقابة عمييا

ترصين قابمية عمى عممية تنظيمية مرنة جداً، وذات  ىو ،التكنولوجيا الماليةعمى مرقابة لالتنظيم القانوني ف

عدم تفتقر الى التي  الاسواق الماليةاعماليا في التي تتابع و  ،الكفايةعدم  التي تفتقر الى ،النظم الرقابية

لإجراءآت التي يتم من خلال ا ،من المخاطر ةمماعمتلالاطراف احماية ىدف سيحقق مما  ،ايضاً كفاية ال

التي تقل  ،مع النظم الرقابية يتكيف باستمرار ،قانونينمحظ ضرورة وجود تنظيم  ،فمن ىذا التعريف .اعتمادىا

 ،مع مرور الوقتىذه النظم، صبح تحيث  ،متصاعدوبشكل  ،ارستمر باتطور الابتكار الذي يأمام كفايتيا 

كذلك يتضح من ىذا   لحماية المستيمكين فييا. يةفي السوق المالية، وغير كاف مع الاعمال ةغير متناسب

 المذكورة.، والتي لا يمكن السيطرة عمييا بواسطة النظم الرقابية ان الاسواق المالية تفتقر الى الكفاءة، التعريف

المؤسسات المالية لحماية في مفتوحاً الابتكارات يبقى مسار لكي  ،ني لمرقابة امراً ممحاً فيصبح التنظيم القانو 

 الزبائن من جميع المخاطر.

                                                                                                                                                                                           

2017, P.11. 

الموقع :  في  .  44, ص 2222: البنك المركزي الاردني: دراسة بعنوان العملات المشفرة, آذار   6
shorturl.at/FQVW7      2222-5-6تم الاطلاع عميو في 

جسر القطاع المالي الى المستقبل، شركات اتحاد الاستثمار.  التكنولوجيا المالية : د. فريد حبيب ليان:   7
      .62، ص  2019نوفمبر 
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 تطور الرقابة عمى التكنولوجيا المالية ثانياً: مراحل 

 لقد مرت الرقابة عمى التكنولوجيا المالية، بثلاث مراحل اساسية ىي:

  المرحمة الاولى:

 ،ناء الأسس الأولىمرحمة ب تعتبرو . الاول من عقد الستينات النصفو  الثاني لعقد الخمسينياتالنصف فترة 

أت من مد . فقد ابتدالمصرفيةوالأنشطة  ،والأنشطة الماليةالتكنولوجيا، صرح العلاقة بين عمييا  التي أنشأ

 8 شبكة التمكس العالمية.طوط التمغراف عبر المحيط الأطمسي، وتطوير خ

  المرحمة الثانية: 

أيجاد  باتجاه، الرقابة، في ىذه المرحمة انتقمت . حيث2008ولغاية   من عقد الستينات الثانيفترة النصف 

التي  ،نظراً لمتطورات السمبية والايجابية، والمصرفية، الماليةوالأنشطة  ،بين التكنولوجيانوعية أوجو أرتباط 

 :وكما يأتيتتناسب وىذه التطورات عن حمول دفعت باتجاه البحث 

 التطورات السمبية:  -1

صدمة، الذي مثمت فيو في نفس الوقت ف. 1987نييار أسواق الأسيم عالمياً في سنة وتمثمت با

لمتحكم في سرعة تغيرات لمبحث عن طرق جديدة  ،لمجيات الرقابية كانت بمثابة حافزاً قوياً 

 المتاحة.عمى التكنولوجيا بالاعتماد  ،الأسيم

                                                           
8 : Douglas W. ArnerJanos  Barberiseds. Ross P. Buckley; op. cit. accessed on Web:   

23-4-2022:   shorturl.at/ehlwU 
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 التطورات الايجابية:  -2

 لمتكنولوجيا في الأنشطة المالية نتيجة ل : باستخدام مركزوتمثمت 

 الاسواق المالية.بكثافة في ادارة مخاطر التداول في  لحاسوبابروز استخدام  -

تخدام التكنولوجيا في الأنشطة في عقد التسعينات أدى الى تعزيز اسظيور الانترنيت  -

 المالية.

في  Digitizationأو ما يسمى بالرقمنة الحاسوب استخدام الواسع لتقنيات الآستخدام  -

  .الخدمات المالية، في كافة الخدمات المصرفية

  :لثةالمرحمة الثا 

 .ياوثدح اعقبتالتي  المرحمة أي  ،2008 عامفي التي حدثت  ،الأزمة المالية العالميةما بعد  وىي فترة

نحو  اندفاع كبيروأدت الى  المصارف التجارية، وأثرت سمبياً عمى قدرتيا التنافسية،أضرت بأرباح  حيث 

بفضل تطور  ،للابتكار والتطويرنظراً لممعدلات السريعة و 9   .الأزمةتكنولوجية لمتخمص من آثار ايجاد حمولًا 

والأدوات والتقنيات  ،الماليةلمتحويلات ، والوسائل المبتكرة المستمر لتقنية المدفوعات ا الماليةالتكنولوجي

دخول مشروعات جديدة الى قطاع الخدمات المالية والمصرفية ذات استخدام ، بالاضافة الى المتعمقة بيا

بشكل ف  مجالات الابتكار في ىذا القطاع.ادى الى التسريع في تطوير  ،كثيف لتقنيات الشبكات الحاسوبية

 زيادة تثفقد حد ،، لمواكبة كل التطورات السابقةبية المستحدثةالرقا ممتطمباتل ومن أجل الاستجابةموازٍ، 

اختبارات وكذلك  ،فيما يتعمق بخطط التعافي ، ، وعمى الأخصالالتزام الرقابيفي تكاليف عمميات  كبيرة
                                                           
9 : Douglas W. ArnerJanos Barberiseds.Ross P. Buckley; op. cit.   accessed on Web:   

23-4-2022:   shorturl.at/ehlwU 
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انتقال ث و حدبسبب  كذلكو   القيود عمى منح الائتمان المصرفي.، التي تزامنت مع فرض المزيد من الاجياد

التطور التقني في ىذا  مثالفعمى سبيل  .استخدام الذكاء الاصطناعي في المنظومة الرقابية برمتياالى 

والتنبؤ  ،لمراقبة أسواق الأوراق المالية الذكاء الاصطناعياول المعتمد عمى تقنية التداستخدام ان ف ،المجال

 ،، ففي ىذه الطريقةلاستخدامياوالذي يخطط مسؤولو وول ستريت  ،بأي طرق محتممة لعمميات الاحتيال

 .الآلة المعمومة من ىيكل تبدل أنماط البيانات، ثم تحاول التنبؤ بما سيحدثتستقي 

  :المالية التكنولوجيا نشطةالنظم الرقابية واتوازن بين أداة التنظيم القانوني ثالثاً: 

نتيجة لعممية  وتتسع باستمرار ،كبيرةباعتبارىا صناعة  ،المالية متكنولوجيالتطبيقي ال واقعالانطلاق من الان 

فبينما تنشط عممية الابتكار . عميياالنظم الرقابية  التحديات التي تنبثق باستمرار أمام  ظيرسي   ،الابتكار

تمك ن من ارتكاب جرائم عممية تطوير لتكنولوجيا ، تنشط في الوقت نفسو لتطوير خدمات المستيمكين

التي يرتبكيا محترفي الحاسوب من  ،وتعرف الجرائم الإلكترونية بانيا مجموعة الأفعال او الجرائم الكترونية.

بوجود الانترنت في فضاء الكترونية بحت.  ويأتي في مقدمة اسبابيا  المجتمعية  ،خلال الحاسوب حصراً 

تتم بينما  وكذلك  .جالبسبب غياب الرقابة في ىذا الم  42، ضعف تطبيق القانون ضد الجرائم الإلكترونية

 . ان كل ذلك يتطمبىذه تبرز مخاطر ترتبط في منظومة عممية الإقراض ، إقراض النظير لمنظيرعممية 

 :ما يأتيسنناقشيا في بين النظم الرقابية وانشطة الابتكار توازن حالة 

 التوازن بين النظم الرقابية وانشطة الابتكار:-4

                                                           

shorturl.at/hiqsI 2222-4-22تم الاطلاع عميو في        : أنظر الموقع:        10  
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متعمقة بالسلامة تقييم الفوائد اليعني  ،النظم الرقابية وانشطة الابتكاربين ان البحث في موضوع التوازان 

والسؤال الذي يطرح  .في الخدمات المالية ،المختمفةذو المناىج  ، وبين الابتكارلتطبيق ىذه النظمكنتيجة 

بقدرة ترتبط س؟ ان الاجابة بنفس سرعة عممية الابتكارتأمين السلامة النظم الرقابية ىذه ىنا: ىل تستطيع 

التي  المالية لتكنولوجيافي االابتكار بتطور المحاق  لغرض ،في تحديد أفضل الممارسات ،النظم الرقابية

     :تعتبر

، ئتمانالتعامل ببطاقات الأ فقد انتشر. متنوعة 44ية مصرف تشتمل عمى خدماتو  ،واسعة جداً  صناعة اولًا:

 واسعاً وسريعاً. الاستثمارية،......ألخ، انتشاراً لاستشارات االاوراق المالية، الإقراض، 

 ، وتحديداً في المجالات الآتية: ستخدم بيانات ضخمة جداً في تطويرىاثانياً: ت  

السموك  ،الجنس ،وفقاً لمعمرالمالية  لتكنولوجيامن قبل مؤسسات اعادات الانفاق تحميل في  -

 .في تحديد فئات العملاء والموقع الجغرافي ،الوضع الاقتصادي ،عبر الانترنيت

 حالات اختراق الحسابات.وخصوصاً في   42 ،الاحتيالعمميات الكشف عن في  -

المقترضين المتوقع أو للاستثمارات المتعرضة لمخسارة، في تحديد المخاطر المحتممة  -

  . ىم في السدادتمكوؤ 

 يمك النيائي.جاد خدمات مالية قادرة عمى تمبية احتياجات المستفي اي -

                                                           
44 Charles  More; Understanding the Industrial Revolution, London: 
Routledge, 2000, p. 3 

دارة المخاطر من أجل النزاىة العامة في منطقة الشرق   42  2249© وسط وشمال أفريقيا الا : أنظر الرقابة الداخمية وا 
OECD 2222-4-22. في الموقع الذي تم الاطلاع عميو في 426-425, ص    :shorturl.at/ouCT4    
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وىذا النوع من  بحدوث الأزمات المالية، والوقاية منيا.ضخمة لمتنبؤ الالبيانات  تحميلفي  -

، يا في اطار الخدمات المالية. كما وان تطبيقاتالنماذجواستخدام  يمثل فن بناء ،تالتحميلا

المستندة الى  نماذج التنبؤ، تقييم المخاطر،  المتداولة باسعار الأسيم والسمع  تشمل التنبؤ

كتحميل تصنيف المستندات الى فئات مختمفة ، و تشخيص اسواق الأسيم، توجيات العملاء

 .يو شكاوي العملاءوأعادة توج ،الأخبار ذات التأثير عمى أسواق الاسيم

ممارسة مندرجة . كذلك فان تقييد فييا بقوة التكنولوجية التي يتسارع الابتكار ،الرقابية يجب ان تلاحق النظمف

ير الفجوة بينيا وبين تظسوبالتالي  ،تبدده انواع جديدة مبتكرةالمالية الحالية سرعان ما  لتكنولوجيااضمن 

     43غير كافية. تبقى امام ممارسات سو  ،الرقابية الاطر

 ن اعتماد المنصات الرقميةتقميل المخاطر الناتجة ع -2

 :الآتيةجوىرية السئمة لاند اان البحث في ىذا الموضوع يتطمب الوقوف ع

  ىا؟واقع عممية الاقراض عبر ىي المنصات الرقمية وما ىو السؤال الاول: ما 

 ؟كيف تتم عممية اقراض النظير لمنظيرالثاني: السؤال 

 المرافقة ليذه العممية؟المخاطر ما ىي الثالث: السؤال 

 ىذه المخاطر؟ لمواجيةاللازمة  ما ىي النظم الرقابية: لثالسؤال الثا

                                                           
 .58, مصدر سابق, ص د. فريد حبيب ليان:  43
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 التكنولوجية المالية؟ تساير  لرقابة  المناسب القانوني ما ىو التنظيمرابع: لالسؤال ا

  عن ىذه الاسئمة كما يأتي: سنحاول الاجابة

  :: ما ىي المنصات الرقمية وما ىو واقع عممية الاقراض عبرىا2-4

 النظير لمنظيراقراض عممية اظيرىا  ،ذات تطبيقات مختمفةمالية المنصات الرقمية عبارة عن نظم ان 

((Peer-to-Peer Lending “P2P”   كأسواق يتم من خلاليا التي تعمل  ،احدى المنصات الرقميةتمثل و

آلية فما ىي   ، ومنصة التمويل الجماعي،المقايضة اتمنصكأخرى منصات  بجانبياتوجد و  إقراض الاموال.

 نشاطيا؟

 :44 (Barter Platforms): منصات المقايضة  2-4-4

وجود  مميزاتومن الذي  وتتم عبر الانترنيتمنصات المقايضة الحاسوبية احدى مكونات  البرمجيات تعتبر

، فتكون أمام كل طرف خيارات من المقايضة مع أي مشترك في الشبكةن بما يمك   ،نظام لتقييم العروض

لاغراض مسك سجلات ويجب ان يتم  .خارج الانترنيتعمى العكس تماماً من المقايضة الشخصية و  ،عددةمت

 اعتماد ىذه المنصة. ةية في حالبيالضر المحاسبة 

   :45( Crowd funding):  منصة التمويل الجماعي  2-4-2         

                                                           
14

في الولايات المتحدة الامريكية  0222 0222الا اتها ظهرت من جديد بين عامي  المقايضةبالرغم من اندثارعملية  :  
 بعد 
 انخغاض دخل الاسرة كوسيلة للحصول على السلع والخدمات باقل تكلفة ممكنة.      

 بداية في الصناعات القائمة على الابداع مثل الافلام والعاب الفيديو كمنصة سيلاباند للموسيقى التي ظهر هذا النوع  :  15
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ويتم من خلال جمع مبالغ صغيرة من  .لمشروع عبر الانترنيتعبارة عن تمويل التمويل الجماعي  ةمنصان  

حيث  .بل ربحاالتي تستثمر مق ،او المنظمات ،ويعمل من خلال الافراد .من عدد كبير من الاشخاص، المال

سعر فائدة أو يكون عمى شكل في التمويل الجماعي القائم عمى الاستثمار، عمى شكل أسيم ربح، ىذا اليكون 

في التمويل  ،أو معنوي ،مادي الإقراض، أو يكون عمى شكل في التمويل الجماعي القائم عمى محدد

في التمويل الجماعي القائم  لاحقة من المشروعيكون عمى شكل مكافأة قد أو  .التبرع الجماعي القائم عمى

خلال   جمعنسبة مئوية من الاموال التي ت  تأخذ منصات التمويل الجماعي ان  عمماً المكافآت.  عمى

وبالتالي فان  ،يوم حديثالجماعي ىو مفالتمويل الى أن  ،ىناوتجدر الأشارة  .وليس قبل بدئو ،المشروع

يؤدي الى قد الذي  ،يأتي في مقدمتيا الفشل . حيثتتوعده عدد من المخاطركات الناشئة ر في الشالاستثمار 

المنصة  تتعرض   أو قد ،أو صعوبة بيع الاسيم ،، أو ربما يكون العائد غير مضمونخسارة كمية للأستثمار

 .قبل أن يتم الاستثمارللافلاس 

 Peer- to- Peer  Lending: واقع عممية اقراض النظير لمنظير:  2-2

دور  عمل عمى الغاءوىو اتجاه جديد ي .عبارة عن نظم تعمل مثل الاسواق عممية اقراض النظير لمنظيران 

في عممية تحتاج لمزيد من الوقت والجيد ، بحيث يتجو المقترضين بشكل مباشر إلى المقرضين، المصارف

، أو الشركات ،للأفراد نقودتندرج تحت نظم إقراض الو كما    46.مخاطرة أعمى من النظام التقميديوتتطمب 

نقودىم مع في إقراض الراغبين  ،أو الشركات ،الافرادفيتقابل محدد. برنامج قوم عمى خطوات بموجب تو 

عند ممقرض يسترجع اموالو ل فبالنسبة  .تتم عممية التمويل دون وساطة البنوك التجارية ومن ثم ،المقترضين
                                                                                                                                                                                           

 .0222. تلتها منصة ككستارتر في نيويورك في عام  0226تأسست في امستردام في عام      

shorturl.at/etwDY 2222-4-22,    تم الاطلاع عميو في     : أنظر الموقع:       16  
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سنحاول . وىذا ما يتناسب طردياً مع درجة المخاطرةيفترض ان الذي    47،الفائدة سعرومضافاً الييا  ،السداد

     :فيما يأتي الاجابة عميو

 :عممية اقراض النظير لمنظيرالمخاطر المرافقة ل:  2-3

 :ما يأتي الى تعزى اسباب ظيور مخاطر اقراض النظير لمنظيران 

 48د. وبالتالي عجزىا عن السدا ،المقترضة أو لمشركات ،فشل النشاط التجاري للافراد  -

 برامج لا تطبق النظم المصرفية. عدم وجود نظام لتعويض المودعين في  -

 .حجم ارباح المقرضفي ، والذي يؤثر عن التاريخ المتفق عميو ،او المتاخر ،السداد السابق -

 لشركات المقترضة. افلاس الافراد أو ا  -

بشكل منفصل عن و  ،عمى الاحتفاظ باموال العملاءجبر الشركة ي الذي ،الرقابة المالية ىنا دور برزوي

 ،الافرادالرقابي عمى اعمال  درجة النيوض بالدورالذي سيحدد  ،اىمية التنظيم القانوني ،تظيرس كمايا. اموال

 وىذا ما سنتناولو فيما يأتي: الشركات.و 

 : النظم الرقابية في مواجية مخاطر عممية اقراض النظير لمنظير: 2-4

بعد  برزت أىمية إنشاءه فقد. في موضوع تحقيق السلامة في القطاع الماليمواجية المخاطر تتركز ان فكرة 

، حماية المستيمكموضوع ىذا ال ةيأتي في مقدمو   .كما ذكرنا سابقاً   ،2008ازمة العقار العالمية في سنة 

                                                           
17 : Collinson, Patrick: Peer-to-Peer Lending and saving, Making everyone happy, The 
Guardian  August 28, 2010.  accessed on Web:    23-4=2020:  shorturl.at/lAX48   

  18: أنظر الموقع:     shorturl.at/etwDY 2222-4-22,   تم الاطلاع عميو في     
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ان اساس عمل النظم   المتعمقة بالمنتجات المالية. المخاطر حول نوع  ،ةوالعمل عمى توفير معمومات دقيق

فيما يتعمق   ،، وعمى الاخصركز الصدارةحتل مي بحيث ،تجنب العملات المالية الخطرة يفيتمثل   ،الرقابية

فأنظمة   والتعتيم.  ،معاملاتيا السرية، التي يطغي عمى العملات المشفرةمة و نظفي متطبيق القانون ب

الخصوصية في المعاملات، وارسال النقود دون زيادة جمة، منيا ين بفوائد عد المستيمكالعملات المشفرة ت  

إجراءآت غياب تكون نتيجة ف  ىذه التسييلات لأغراض غير قانونية.يتم استغلال  في الواقع، ولكن . وسيط

الذي يطرح والسؤال  .الى اختراقيا وسيمةاىميتيا أو ضعف  ،وتحديد ىوية العملاء ،الاموالمكافحة غسل 

 : 49 ىي ان من اشير العملات المشفرة وكيف يمكن تجنبيا. ، المشفرةما ىي ىذه العملات المالية  :ىنا

المعاملات نسخة محدثة من  عبارة عن وىيالمشفرة، احدى العملات المالية : (Bitcoin)البيتكوين 

 Bitcoin عمما ان .المدفوعات عبر الإنترنيت مباشرة، بحيث ترسل نظير الى نظيرالتي تتم من  ،الالكترونية

 22. 2008 عام في مجيول اخترعو  ،رقمي دفع ونظام  ،مشفرة عممةىي و   ، Blockchain عمى قائم ىو 

 .عبر الإنترنيتفييا، السداد تتم عمميات احدى العملات المالية المشفرة. و : (Litecoin) لايتكوين

 الكترونية.وىي منصة  ،: احدى العملات المالية المشفرة(Ethereum) أثيريوم

 العملات المالية المشفرة.انواع : احدى (Z Cash)زد كاش 

 العملات المالية المشفرة.انواع : احدى (Dash)داش  

 .وتتم تعاملاتيا من نظير الى نظير المشفرة،العملات المالية انواع : احدى (Ripple)ريبل 
                                                           

 0200-0-15،   تم الاطلاع عليه بتاريخ     shorturl.at/sOVZ0: انظر الموقع :   12
20: patrick schueffel: Op. Cit,  P.4. accessed on Web:  1-5 -2020:   shorturl.at/ezGQ5  
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 العملات المالية المشفرة.انواع : احدى (Monero)مونيرو 

 وىي منصة ذكية لمعقود. المشفرة،العملات المالية انواع : احدى (EOS.IO)إيوس 

 ذكية. العقود من خلالتعاملاتيا وتتم  المشفرة،العملات المالية انواع : احدى  (NEO)نيو 

 لعقود ذكية.وىي منصة  المشفرة،العملات المالية انواع : احدى (Cardano)كاردانو 

 : المبحث الرابع: مستقبل التنظيم القانوني لمرقابة عمى العملات المشفرة

 أي، في معظم دول العالم   Digital currencyة  قانوني لمعملات الرقمي طارفيو ا جودو في الوقت الذي ي

لى أمر من ا استناداً  ،او غسل اموال ،فييا احتيالأية معاممة  ،او تجميد  ،بالغاءتقوم وجود سمطة مركزية 

التي  ،لمعملات المشفرة جانب قانونيأي وجود عدم نمحظ  ، ملاأو بناء عمى طمب المتع  ،طات الرقابيةالسم

 رقمية عممة ىيو   ،الرياضيات عمى قائمة عممةىي  ، المشفرة العممةف . المتعاممين لكل عممةيسيطر عمييا 

 بشكل وتعمل الأموال، تحويل من والتحقق العممة وحدات إنشاء في لمتحكم ، التشفير تقنيات فييا تستخدم

ن إخفاء اليوية في العمو  كما    24. واحدة مركزية وحدة عن مستقل فتراضية المشفرة يجعل من غير لاات لاا 

  22 ،تلات المالية التي تتم بتمك العملامن المعام الحقيقيتفيد سات المالية تحديد المسالممكن عمى المؤس

 مما يزيد من صعوبة الرقابة عمييا.

                                                           
21 : Op. Cit, p.8. accessed on Web:  1-5 -2020:   shorturl.at/ezGQ5  

 .44الاردني: دراسة بعنوان العملات المشفرة, مصدر سابق, ص : البنك المركزي  :  22
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  ،عمى ىذا النمط من التكنولوجيا المالية ،مرقابةلوجود التنظيم القانوني  انيمكن ادراك   ،وبناء عمى ذلك 

  العملات المشفرة،اعتماد قبول التوجو نحو في  ،ودرجة تأثيره  ،مع حقيقة الواقع العمميتناسب يفترض ان ي

عمى العملات  وبناء عمى ذلك فان مستقبل وجود التنظيم القانوني لمرقابة  وفي كل بمد من بمدان العالم.

دافعة باتجاه  مالية سياسات حكومية يناكف .في التداول من عدمورسمياً عمى قبوليا  ،سيعتمد حتماً  ،المشفرة

اعتماد العملات قبول دافعة باتجاه  سياسات حكومية ماليةىناك بالمقابل و   ،اعتماد العملات المشفرةرفض 

 وكما يأتي: ،المشفرة

 : اعتماد العملات المشفرة تجنبالدافعة باتجاه  السياسات الحكومية المالية: 4-4

ممتمكات كولا  ،إذ إنيا لا تصنف كنقود كثيرة.المخاطر القانونية التي تكتنف التعامل بيذه العملات ان  

طبقًا لمتشريعات والقوانين والأنظمة النافذة في كثير من الدول، بسبب افتقارىا إلى غطاء مادي،  ،خاصة

 23 .تكون ممز مة قانونا بيا ،أو معتمدة ،وعدم صدورىا من جيات مرخصة

بالنسبة لمعملات ص، الحالة القائمة، عمى الاخمع في التنظيم القانوني ان ذلك يطرح موضوع التكيف اللازم 

اخذنا بنظر ما اذا  ،منيا ا، قريبلشروط العملات الرقمية، أو عمى الاقلالتي يجب ان تخضع  ،المشفرة

التي تتفق عمييا  ،ظيار الجوانب الآتيةا يمكنحيث   .العملات المشفرةوطبيعة  ،ظروف المتعاممينالاعتبار 

 في مختمف دول العالم وىي : البنوك المركزية

                                                           
 ::  انظر الموقع   03

      https://www.aljazeera.net/ebusiness/2021/12/13    ، 0200 – 0 -15تم الاطلاع عليه في  

https://www.aljazeera.net/ebusiness/2021/12/13
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سمطة إصدار  ةالعملات الافتراضية المشفرة لا يقوم بإصدارىا أي بنك مركزي، أو أيأن  -

 .مركزية رسمية يمكن الرجوع إلييا

  ليس ليا أصول مادية ممموسة.أن تمك العملات الافتراضية المشفرة  -

 .وبالتالي فيي ذات مخاطر استثمارية عالية في أسعارىا عاليذات تذبذب عملات انيا  -

 .مضاربة فيياعمميات تتم  -

 .غير معترف بيا دوليا عملاتأنيا  -

 .لا تخضع لجيات رقابية عملاتأنيا   -

أو  ،أو رقابية ،أو تشريعات قانونية ،وعدم خضوعيا لأية ضوابط ،المخاطر الكبيرة المرتبطة بتمك العملاتف

  القانونية لمن يتعامل بيا. الحمايةبيا، وعدم توفير الى عدم قبول التعامل  السمطات الرقابية  قد تدفع ب ،فنية

"لتلافي أية نظراً أنو أوضح  كما حذر البنك المركزي العراقي من تعامل المواطنين بالعملات الرقمية.  فقد

أنو لا ف ،وعمميات المضاربة فييا ،، ذات التذبذب العاليتداعيات سمبية ناتجة عن التعامل بتمك العملات

ولم يمنح رخصة لأية عممة رقمية مشفرة  ،ولا يوفر الحماية القانونية لمن يتعامل بيا ،يكفل مثل تمك العملات

( أنو "يتابع عن كثب التعاملات في سوق 2021تشرين الثاني  11يوم الخميس )اكد في بيان حيث  .حالياً 

وعدم  ،والافتراضية"، مشيراً الى "المخاطر الكبيرة المرتبطة بتمك العملات ،والمشفرة ،العملات الرقمية

 24في العراق". ،أو فنية ،أو رقابية ،خضوعيا لأية ضوابط أو تشريعات قانونية

                                                           
  0200 – 0 -0تم الاطلاع عليه في ،    https://cbi.iq/news/view/1866الآني :   الموقع  انظر:   04
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ومنيا العملات   ،في العملات الافتراضية ،أو الاستثمار ،من التعامل ،السعوديةذرت وزارة المالية ح ،كذلك

 ،ولكونيا خارج نطاق المظمة الرقابية .معتمدة داخل المممكة ،أو أصولاً  ،أنيا لا ت عدُّ عملاتحيث  المشفرة. 

من خلال أشخاص مرخص ليم في المممكة، إضافة إلى ما تنطوي عميو كثير من تعاملاتيا  ،ولا يتم تداوليا

ا ليا من مخاطر من احتيال وشبية استخداميا في تعاملات مالية غير مشروعة ومحظورة نظاماً، ولم

 25 .بالتذبذب العالي في أسعارىااستثمارية عالية مرتبطة 

وحذر بنك الكويت المركزي المواطنين من التعامل في سوق العملات الرقمية، مؤكدا أنيا غير معترف بيا 

 26 .ولا تخضع لجيات رقابية ،دوليا

الافتراضية الرقمية، وفي مقدمتيا بيتكوين، حذ ر البنك المركزي المصري، الثلاثاء، من التداول بالعملات كما  

وأنيا عملات "ليس ليا  ."تجعل الاستثمار بيا غير مضمون العواقبو  .""لما ينطوي عميو من مخاطر مرتفعة

 الضمانوبالتالي تفتقر إلى   أصول مادية ممموسة، ولا تخضع لإشراف أي جية رقابية عمى مستوى العالم، 

وأوضح أن "تمك العملات الافتراضية المشفرة لا يقوم بإصدارىا أي بنك مركزي،   ."والدعم الحكومي الرسمي

  27 ."سمطة إصدار مركزية رسمية يمكن الرجوع إلييا ةأو أي

ابتداء من عام قد ظيرت  ،ضية المشفرةفترالات الاتجاه العم ،ردنيلاردة فعل البنك المركزي ا كانتو 

مييا أو التكنولوجيا التي تقوم ع ،قد تشكميا منتجات الدفع الجديدة ،لغرض احتواء أية مخاطر ،2014

وكافة المؤسسات  ،جبو عمى البنوكالذي حظر بمو  ،وللاحيث أصدر تعميمو ا.  عنيا ئةبتكارات الناشلاوا

                                                           
 (: 0200-0-0: انظر الرابط  الآتي ) تم الاطلاع عليه في  05

        https://www.sama.gov.sa/ar-sa/News/Pages/news21082019.aspx 
 (: 0200-0-0الآتي ) تم الاطلاع عليه في انظر الرابط  :   06

       https://al-ain.com/article/central-bank-kuwait-digital-currencies 
 shorturl.at/pFV36(:    0200-0-0انظر الرابط  الآتي ) تم الاطلاع عليه في :   07
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تبديميا مقابل عممة  وكذلك عدم ن.كابأي شكل ، و التعامل بيا ،ورقابتو ،شرافوى االخاضعة إل ،خرىلاالمالية ا

أو  ،راءىاأو بغرض ش ،ت مقابمياوالاستقبال حاأو  ،أو ارسال ،ء لمتعامل بيالاابات لمعمسأو فتح ح ،أخرى

د مقابل نقو  لتبديل قيمتيا ،لعدم وجود أي التزام عمى أي بنك مركزي ، قانونية ستونيا عممة ليك . بيعيا

 الثاني،أصدر تعميمو  2018 وفي عام   ب.ل الذىثاولة معالمية متد عأو مقابل سم ،صادرة عن الحكومات

ستمرار سريان عمى ااكد  . حيثورقابتو ،شرافوى اخرى الخاضعة إللاالمالية ا اتالبنوك والمؤسس علجمي

 وفي عام   .خرىلافتراضية الات الاالعم عيشمل جميوبما ، فتراضية المشفرةالات لاحظر التعامل بالعم

ت المشفرة لاترويج إحدى العم  نتشار ظاىرةلا لك نتيجةذو  السابقة، أكد عمى تعاميمو ؛ 24/11/2019

  Coin Dag. والمعروفة باسم
28 

، وىذا رسمية كعممة اعتماد العملات المشفرة فتؤدي الى ، وباتجاه معاكس،عوامل اخرىقد تؤثر  ،وبالمقابل 

  ما سنتناولو فيما يأتي:

 :  اعتماد العملات المشفرةقبول فعة باتجاه الدا الماليةالسياسات الحكومية : 4-2

قد تسبب  ،الأخرى ظروفيضاف الييا ال في بعض البمدان ودرجة تطوره المالي،العممي لمنظام ان الواقع 

، ماليالنظام الدرجة تطور  ،وياتي في مقدمة ىذه العوامل فييا. اعتماد العملات المشفرةقبول التوجو نحو 

المغتربين، الذين يقومون بتحويل أموال إلى وطنيم، عمى توفير عمولات  ةساعدم المستثمرين،محاولة جذب 

 .دون دفع تمك العمولاتمثلًا  التحويل، إذ يمكن إجراء حوالات بواسطة عممة "البيتكوين" 

                                                           
  . 42 -44, ص سابقمصدر : البنك المركزي الاردني: دراسة بعنوان العملات المشفرة,   28
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لدييا نظام مالي غير متطور، والتي تعتمد عمى حوالات المغتربين من الخارج، مرشحة لاعتماد  الدول التيف

أصبحت السمفادور أول دولة في العالم تتبنى عممة "البيتكوين" كعممة فقد   29 .رسمية كعممة العملات المشفرة

المواطنين في السمفادور استخداميا مثل الدولار قانونية، يمكن استخداميا في عمميات الدفع. وسيكون بإمكان 

 .وستسير دول أمريكا الوسطى والجنوبية بنفس الاتجاه   32 الأمريكي في البلاد.

 خلاصة ال

لمتنظيم القانوني، لأىم أطر وظيفية لمتكنولوجيا المالية، ألا وىو  اً مباشر تأثيراً  ىناك اننستخمص من البحث، 

عممية تنظيمية مرنة جداً، وذات قابمية عمى ترصين النظم وضمن  ،كفوء تنظيم قانونيوجود ف .الرقابة عمييا

لك ذان   .ىدف حماية الاطراف المتعاممة من المخاطر الاعتبار أخذنا بنظر، اذا حتمياً  يصبح أمراً الرقابية، 

التي تقل كفايتيا أمام و ، المطبقة النظم الرقابيةيرتبط بطبيعة فالاول السبب أما الى سببين جوىريين. يعود 

مع مرور الوقت، غير متناسبة مع الرقابة حيث تصبح بالابتكار الذي يتطور باستمرار، وبشكل متصاعد، 

الاسواق فيرتبط بطبيعة أما السبب الثاني الاعمال في السوق المالية، وغير كافية لحماية المستيمكين فييا. 

 . ة، والتي لا يمكن السيطرة عمييا بواسطة النظم الرقابية المذكورةالى الكفاء ، ىي أيضاً،تفتقرالتي ، المالية

في ىذه الانشطة قائمة عمى عمميات ادارة المخاطر ال ،رقابةيذا النوع من الفيصبح التنظيم القانوني ل

، وفي نفس الوقت، المؤسسات الماليةجميع في  ،لكي يبقى مسار الابتكارات مفتوحاً  ،مراً ممحاً أة لتكنولوجيا

التنظيم القانوني أداة توازن بين النظم الرقابية وانشطة كذلك يعتبر  حماية الزبائن من جميع المخاطر.لضمان 

                                                           
 (:   0200-0-15انظر الرابط  الآتي ) تم الاطلاع عليه في :   02

      https://arabic.rt.com/business/1275643  
 : المصدر السابق  32
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ان الواقع التطبيقي لمتكنولوجيا المالية، باعتبارىا صناعة كبيرة، وتتسع باستمرار  ذلك .التكنولوجيا المالية

ولكن يمكن ان النظم الرقابية عمييا.  تحديات التي تنبثق باستمرار أمامنتيجة لعممية الابتكار، سي ظير ال

من  رسمياً  عمى قبولو ،سيعتمد حتماً  ،مستقبل وجود التنظيم القانوني لمرقابة، ان نستخمص من جانب آخر

 كحالة ،، الذي سينتجو الابتكارالنمط من التكنولوجيا المالية وىذا سيعتمد عمى .قبل كل دولة من دول العالم

 .في معظم دول العالم، ةلعملات الرقميعكس ا، عمى قانونيالطار لااالى ، التي تفتقد العملات المشفرة

 المصادر

دارة المخاطر من أجل النزاىة العامة في منطقة الشرق الاوسط وشمال أفريقيا  -1 ©  الرقابة الداخمية وا 

2019 OECD  2022-4-22، في الموقع الذي تم الاطلاع عميو في    :shorturl.at/ouCT4 

التكنولوجيا المالية جسر القطاع المالي الى المستقبل، شركات اتحاد الاستثمار، د. فريد حبيب ليان:  -2

 .2019نوفمبر، 

 . 2020البنك المركزي الاردني: دراسة بعنوان العملات المشفرة، آذار  -3

      shorturl.at/FQVW7الموقع :  في    , 2022-5-6في  تم الاطلاع عميو

 shorturl.at/pFV36(:    2022-2-2الرابط  الآتي ) تم الاطلاع عميو في  -4

 (:   2022-2-15الرابط  الآتي ) تم الاطلاع عميو في  -5
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Abstract 

This research discusses the implementation of a legal framework over financial 

transactions that are undertaken with or without regulatory oversight, and how it 

will enable access to a more developed financial services sector, commiserating 

with the developing current global financial markets. Technological progress has 

innovated digital currencies, and a legal framework has been put in place to 

oversight them. On the other hand, crypto currencies, there is no legal regulation 

for its framework. Therefore it has become very difficult to oversight them, in most 

countries of the world. To address this issue, there must be a qualitative legal on all 

transactions. This research has focused on addressing all these aspects, to prove the 

hypothesis of legal regulation that is commensurate with how this oversight is 

implemented, and in proportion to the method of using financial technology, and 

its rapid growth. The first section dealt with defining the legal regulation of 

financial technology oversight. The second section focused on the transaction 

oversight. The third and fourth sections, dealt with the issue of legal regulation, as 

a tool for balancing between the regulatory systems and transitions, and how it can 

monitor these activities. The research also reached several conclusions that 

centered on the need for efficient legal regulation. As well as the ability to 

consolidate control systems on rapidly developing transactions to protect all parties 

involved.  
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