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Abstract                                                                                                                             

       The study addressed the issue of the drafting of the working capital and its impact on bank liquidity 
(analytical study), it has been studied two indicators of the utmost importance in the financial thought first 
was the working capital in businesses and the second is the banking liquidity, which is linked to the 

achievement of the strategic objectives of installations index, and chose to study commercial banks listed on 
the Iraq Stock Exchange room for the application of the study, as were selected (01) ten commercial banks 

listed and registered in the Iraq Stock Exchange, and adopted the study time series represented in the seven 
years are (5112-5100 ), was the main conclusions and recommendations of the study is to validate the 

assumptions that were formulated and prove the existence of liaison relationships and the impact of capital 
indicators worker and indicators of liquidity in the commercial banks. As the key recommendations that 
emerged from the study are recommending the need for follow-up capital case worker in banks business 
because of its great importance in influencing levels of bank liquidity and thus influence the levels of 
achievement of the strategic objectives of those banks. 

 المستخلص:

علرى السريولة المصررفية )دراسرة تحليليرة (  حيرث  وأثررهتناول البحث موضوع صياغة لررأس المرال العامرل       

المال العامل في منشات الأعمال  والثاني  رأستمت دراسة مؤشرين في غاية الأهمية في الفكر المالي أولهما هو 

المصررارف  اختيررارهررو مؤشررر السرريولة المصرررفية والررتي يرررتبد فتحلإيررا الأهررداف ااسررتراتيجية للمنشررات  وترر  

( عشرر  مصرارف 01حيرث تر  اختيرار ) درجة في سوق العراق للأوراق المالية مجالاً تطبيلإياً للبحرث التجارية الم

-5112تجارية مدرجة ومسجلة في سوق العراق للأوراق المالية  عبر سلسلة زمنية تمثلت فري سربعة سرنوات )

رضرريات الترري تمررت الاسررتنتاجات والتوصرريات الترري خرررب فهررا البحررث هرري أثبررات صررحة الف وكانررت افرررز ( 5100

صياغتها وإثبات وجود علاقات ارتباط واثر فرين مؤشررات رأس المرال العامرل ومؤشررات السريولة فري المصرارف 

الباحرث فهري التوصرية فرررور  متافعرة حالرة رأس المرال العامرل فري  أقترحهراالتجارية .أما أفرز التوصريات التري 

ر فمسررتويات السرريولة المصرررفية وفالتررالي الترر ثير علررى المصررارف التجاريررة لمررا لرري مررن أهميررة كبيررر  فرري الترر ثي

 مستويات تحلإيا الأهداف ااستراتيجية لتلك المصارف .
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 الملإدمــــــــــــــة
وذلك لارتباطها المباشر فكافة مفاصل   تحتل قرارات التمويل أهمية فالغة في الفكر المالي وااداري      

العمل والنشاط في منشات الأعمال وفالتات ارتباط واشتراك تلك اللإرارات مع قرارات الاستثمار و ملإسوم 

الأرفاح في رس  جوهر ومحتوى الفكر المالي حيث يبحث عل  اادار  المالية في ترشيد قرارات التمويل و 

ية أدائها لتحلإيا الأهداف ااستراتيجية للإدار  المالية في عموم منشات الاستثمار و ملإسوم الأرفاح وكيف

الأعمال .ولتلك الأهمية التي تحتلها قرارات التمويل تناول البحث موضوع صياغة رأس المال العامل وأثره 

قس  إلى أرفعة مباحث ولتحلإيا الأهداف المنشود  للبحث على السيولة المصرفية )دراسة تحليلية (  

 كالآتي:و

 تناول)المنهجية العلمية(. -: المبحث الأول  -1

 .تناول )الإطار النظري للبحث(  -: المبحث الثاني  -2

 .(الإطار التطبيقي والتحليلي للبحثخصص ليتناول ) -:المبحث الثالث  -3

 وتناول)الاستنتاجات والتوصيات( . -: المبحث الرافع -4

 

   المبحث الأول

 ( المنهجية العلمية ) 
 

 .المنهجية العلمية للبحث اولاً/
 مشكلة البحث: -0

 وتتلخص مشكلة البحث فالتساؤلات التالية :

 ما هو دور رأس المال العامل في الوصول إلى هدف تعظي  الأرفاح؟ -أ 

 هل لسياسات رأس المال العامل أثر في تعزيز السيولة وتحلإيا الأمان في المصارف  -ب 

 التجارية ؟

 أهمية البحث : -5

المال العامل وأهمية مصادر التمويل  رأسفرزت أهمية البحث من الأهمية اللإصوى لسياسات الاستثمار في 

الخاصة لتمويل ذلك الاستثمار والتي يبرزها صافي رأس المال العامل والتي هو نتاب صياغة لمكونات 

ومن أهمية رأس المال العامل  وسياسات رأس المال العامل وهو ما يحاول البحث إثباتي وفيان آلياتي ومن هنا

ومكوناتي تبرز أهمية البحث إضافة الى أهمية الحلإل المعرفي التي تنتمي إليي والمتمثل في حلإل اادار  

 المالية لمنشآت الأعمال كونها المساه  الأكبر لتحلإيا ااستراتيجية الشاملة لتلك المنشآت .

 أهداف البحث: -3

 الأهداف وأهمها:يسعى البحث إلى تحلإيا مجموعة من 

لمنشآت الأعمال من خلال اثره على  ااستراتيجيةفيان أهمية رأس المال العامل وأثره في تحلإيا الأهداف  -أ 

 السيولة لتلك المنشآت.

 فيان دور صياغة رأس المال العامل كتحليل شامل ومدى مساهمتي في نجاح عمل المنشآت. -ب 

                                                    لمال العامل من خلال النظر  الشمولية الى التمويل اعتماد نهج وتوجي جديد من النظر  إلى رأس ا -ت

 والاستثمار.

 فرضية البحث : -4

 للوصول إلى سبل تحلإيا الأهداف المرجو  من البحث ت  صياغة الفرضيات الآتية :

 السيولة للمصارف التجارية.الفرضية الأولى : وجود اثر لصياغة رأس المال العامل في 

 المال العامل في مؤشر السيولة المصرفية. لرأسومعنوية  إحصائيةالفرضية الثانية : وجود أثر ذو دلالة 

 مصادر جمع البيانات : -2

استخدم الباحث طرائرا عرد  فري جمرع البيانرات والمعلومرات اللازمرة اتمرام الجانر  المعرفري والجانر  التطبيلإري 

 للبحث وهي:

 الكت  والبحوث والدراسات والرسائل والاطاريح الأجنبية . -أ 
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الشبكة العالمية )الانترنت( إذ أجرى الباحث مسحا لًلإسهامات الفكرية والمعرفية المتعللإة فمتغيررات الدراسرة  -ب 

 الأساسية فسب  ندر  المنشورات العرفية عن اهتمامات البحث الحالية.

          موميررة وكشررد الرردخل وكشررد الترردفا النلإرردي( المصرررح فهررا مررن قبررل الكشرروفات الماليررة )الميزانيررة الع -ت  

 المصارف عيني البحث للسنوات التي تمثل الحدود الزمانية للبحث .

 التلإارير المالية السنوية لسوق العراق للأوراق المالية حول المصارف المسجلة فيي. -ث 
 

 المبحث الثاني

 ااطار النظري للبحث
 

 ومفهوم رأس المال العامل أولاً /صياغة

تشكل إدار  رأس المال العامل موضوعاً في غاية  الأهمية  للإدار  المالية والمدير المالي في منشات 

الأعمال ويعود السب  في هتا الاهتمام إلى أنَ الجزء الأكبر من قرارات اادار  المالية تتركز حول العمليات 

نظراً لأنَ هته العمليات مرتبطة أساسا ًفالموجودات المتداولة   لالتشغيلية قصير  الأجل لمنشآت الأعما

( . 353   5114والمطلوفات المتداولة لكون عناصرهما تتميز فالتلإل  وعدم الثبات فسب  طبيعتها.)الزفيدي   

ا ولافد من ااشار  إلى أن الفكر المالي المعاصر قد استخدم اصطلاحين لرأس المال العامل شاع استعمالهم

 وهما:

 صافي رأس المال العامل. – 0

يشير إلى رأس المال العامل عموماً فمعناه الصافي  ف ني الموجودات المتداولة مطروحا مني المطلوفات 

( ف نَ صافي رأس المال العامل)  332  5114( كما أشار إليي )الزفيدي   083   0995المتداولة )الشماع   

  ملإدار هتا الفرق ملإداراً موجباً  يكون لة والمطلوفات المتداولة ( وغالباً ماهو الفرق فين الموجودات المتداو

  وتكمن أهمية هتا المفهوم في إعطائي ملإياسا كميا لدرجة الثلإة ش ت تسمية صافي رأس المال العاملومن هنا ن

 ( .035   5103في ملإدر  الموجودات المتداولة على الوفاء فالالتزامات قصير  الأجل. )العامري   

( ليشير إلى صافي رأس المال العامل تلإليديا ف ني الموجودات المتداولة مطروحا Hill , 5103 ,559ذه  ) 

من المطلوفات المتداولة ويفرل أن يحس  في أعلى الميزانية لأن الموجودات المتداولة تكون قريبة فتحويلها 

سرعان ما يت  سدادها خلال الفتر  المالية )عاد  إلى نلإد فسرعة وكتلك الالتزامات )المطلوفات المتداولة( 

سنة(. وهناك من ذه  إلى أنَ صافي رأس المال العامل ف ني الفرق فين الموجودات المتداولة والمطلوفات 

المتداولة لتلك ف ن إدار  رأس المال فالمفهوم الواسع لا تلإتصر على إدار  سيولة المنشا  وإنما تتعدى ذلك إلى 

 واتفا كل من )الشيري  (503 5119التمويل قصير الأجل أو المطلوفات المتداولة )حداد  إدار  مصادر

(على أنَ صافي رأس المال العامل يشير إلى الفرق 502   5113() النعيمي  الخرشة 093 5103 الطال  

 فين الموجودات المتداولة وفين المطلوفات المتداولة   ويصاغ ضمن المعادلة التالية :

 (0المطلوفات المتداولة ....) –رأس المال العامل = الموجودات المتداولة صافي 

(  Rechard& Pik  ,5112 333 ( Michel.& Brigham , 5100 , 245كما أشار إليي كل من)

ف ن صافي رأس المال العامل هو الفرق فين الموجودات المتداولة والمطلوفات المتداولة وغالبا ما يكون رقماً 

وأشير إلى صافي  ( 093   5114ويعتبر صافي رأس المال العامل ملإياساً ملإبولًا للسيولة.)هندي   موجباً 

وأن الموجودات الحالية عندما تتجاوز  رأس المال العامل هو فرق الموجودات الحالية للمنش   ومطلوفاتها 

كون صافي رأس المال العامل المطلوفات الحالية ف نَ المنشا  لديها صافي رأس مال عامل ايجافي وعندما ي

  ويوفر صافي رأس (Gitman,5105 211-210سلبي ف نً المنش   لديها موجودات أقل من مطلوفاتها.)

المال العامل ملإياساً للسيولة التي تتمتع فها المنشا   فمعنى قدرتها على اايفاء فالالتزامات قصير  الأجل عندما 

 ( .22   5101تستحا تجاه الآخرين.)العلي   
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 (0شكل )

 الميزانية العمومية في منش   معينة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المطلوفات المتداولة –المال العامل=الموجودات المتداولة صافي رأس 

               Source:Ross,5103,p5                                                       

وتكمن أهمية مفهوم صافي رأس المال العامل في إعطائي ملإياساً كمياً لدرجة الثلإة في قدر  الموجودات        

المتداولة على الوفاء فالالتزامات المالية قصير  الأجل )المطلوفات المتداولة( وهو يصلح كملإياس يستخدم من 

(.واستناداً للمفاهي  السافلإة  (Ganesan,5113,p5قبل الدائنين للتعرف على مكانة المركز المالي للمنشا  

  ( ف ني الفرق فين 5103ف نَ الباحث يته  مع مفهوم صافي رأس المال العامل التي حدده )العامري 

الموجودات المتداولة والمطلوفات المتداولة وهو ملإياس كمي لدرجة الثلإة في قدر  الموجودات المتداولة على 

  فرلاً عن أنيَ يصلح ملإياساً للدائنين للتعرف على المركز المالي للمنش   الوفاء فالالتزامات قصير  الأجل

 وقدرتها على الوفاء فالتزاماتها في تاريخ الاستحلإاق.

 

 

 

الموجودات 

 المتداولة

المطلوبات 

 المتداولة

قروض طويلة 

 الاجل

 حقوق الملكية

الموجودات 

 الثابتة

الموجودات . 1

 الثابتة الملموسة.

الموجودات . 2

 رغي الثابتة

 ملموسة.
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 إجمالي رأس المال العامل. – 5

أشير إلى إجمالي رأس المال العامل ف ني مجموع استثمارات المؤسسة في الموجودات المتداولة  أي تلك 

التي يتوقع تحويلها إلى نلإد خلال سنة  وهته الموجودات تشمل النلإد والأوراق المالية والحسافات  الموجودات

المدينة وغيرها  وفينما يتجاهل هتا التعريد المطلوفات المتداولة  ويلإوم على أساس تلإسي  الموجودات إلى 

حيث تمر خلال كل دور  موجودات ثافتة تتصد فبدء الحركة  وموجودات متداولة تتصد فسرعة الحركة 

  كما أشار كل م )الشمخي ( 028    5119ن ث  النلإد.)علإل   تجارية فحالة النلإد ث  البراعة ث  الديو

( ف ن رأس المال العامل فمعناه ,Anandasay ,5104,p2-Sarathadevi(   )023 0998والجزراوي 

ل العامل يساوي إجمالي الموجودات المتداولة أي إنَ إجمالي رأس الما ااجمالي يساوي الموجودات المتداولة 

فبنودها المختلفة  ما يعني أنَ رأس المال العامل هو مجموع المبالغ المستثمر  في الموجودات المتداولة 

للمنش   . وتاريخ استحلإاق الموجودات المتداولة يتزامن مع تاريخ استحلإاق المطلوفات المتداولة )فحد أقصى 

. وعدم وجود هتا التزامن يؤدي إلى مشاكل سيولة للمنش   . وفطبيعة الحال فإنَ فعض استحلإاق سنة واحد (

المتداولة من خلال حلإوق المساهمين وهو ما يسمى رأس  ومجوداتهامنشآت الأعمال تحاول ت مين جزء من 

شير إلى رأس حسافات مدينة(  كما أ -المخزون-المال العامل الثافت  وتترمن الموجودات المتداولة )النلإدية

المال العامل ف ني شريان الحيا  للإطاع الأعمال  وأن إجمالي رأس المال العامل يدل على الأموال اللازمة 

التم   مواد خام  أوراق مالية قافلة للتسوق  للتشغيل يومياً للمنش   )الموجودات المتداولة( وتشمل النلإد 

( ف ني إجمالي الموجودات 092 5103 طال   (.وأشار إليي )الشيري Aminu ,5118,p 0المدينة .)

   ديون  أوراق قبض  مخزون سلعي.لة من نلإدية في البنك أو الصندوقالمتداو

( إلى ت كيد المفهوم نفسي عندما أشار إلى إجمالي رأس المال العامل  035   5103كما ذه  )العامري   

ف ن إجمالي رأس المال  (Alavinasab,Davoudi,5103,p0ف ني الموجودات المتداولة  كما أشار إليي)ِ

  ويلإصد فإجمالي المنشا  فالتزامات للوفاء النلإدية الكفاية يعرف ف ني وهو للإياس السيولة هو مؤشر العامل

رأس المال العامل استثمارات المنش   في الموجودات المتداولة  وتهدف المنشا  من الاحتفاظ فهته الموجودات 

(  كما  503  5119اللازمة لتسديد التزاماتها قصير  الأجل والناتجة عن التشغيل . )حداد إلى توفير السيولة 

يشير إلى الموجودات الجارية المستخدمة في العمليات التشغيلية ف نها تسمى رأس المال العامل  كما أشار كل 

ل ف ني (. إلى رأس المال العام(Gitman,5105,p211-210 ( وRechard&Pik ,5112,p333من )

الموجودات الحالية والتي تشمل النلإد  الأسه   والتم  أما المطلوفات الحالية هي الالتزامات التي من المتوقع 

أن يت  سدادها خلال عام  وعرف أيرا رأس المال العامل هو الموجودات المتداولة التي تمثل جزء من 

فالنلإد وتنتهي فالنلإد مثل التم  المدينة   تبدءادية الاستثمار التي يدور من شكل إلى آخر في دور  الأعمال العا

 الأوراق المالية اللإافلة للتسوق وتعتبر جزا من رأس المال العامل. 

 (5شكل )

 يوضح رأس المال العامل
 

 

 

                     

       

 

 رأس المال العامل = الموجودات المتداولة                                                

 

 المصدر : إعداد الباحث

 النلإد

 الحسافات المدينة

 المخزون

 الاستثمارات

 المال العامل رأس    

 )الموجودات المتداولة(  
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( 0998واستناداً إلى المفاهي  السافلإة ف نَ الباحث يته  مع مفهوم رأس المال العامل التي حدده )الشمخي 

الحسافات  –خزون الم –الأوراق المالية  -العامل هو الاستثمار في الموجودات المتداول )النلإدف ن رأس المال 

  وذلك كوني جزءاً من الأموال الدائمة المخصصة لتمويل جزء من الموجودات المتداولة المدينة وغيرها(

 ة لمنشآت الأعمال.لمواجهة التتفتب والتغير التي يحصل في دور  الاستغلال ويعد هامش الأمان فالنسب

 ثانياً / إدار  رأس المال العامل

إنَ إدار  رأس المال العامل ت خت دورا في نجاح منشا  الأعمال أو فشلها. وأن اادار  المثلى لرأس المال 

العامل من المتوقع لها أن تساه  فشكل إيجافي في خلا قيمة لمنشا  الأعمال  وللوصول إلى أفرل إدار  لرأس 

العامل يج  على مدير المنشا  السيطر  على المفاضلة فين الرفحية والسيولة أما إدار  رأس المال العامل المال 

تشمل ممارسة الوظائد اادارية في إطار السياسات المشار إليها تجاه الموجودات المتداولة والمطلوفات 

  سليمة لرأس المال العامل.)الشماع  المتداولة ولا يمكن ادار  المنشا  أن تكون فاعلة وكفوء  فدون إدار

ويشير مفهوم إدار  رأس المال العامل إلى السياسات واللإرارات المرتبطة فإدار  كل من  (083   0995

( كما اشير إلى إدار  رأس المال العامل 035  5103الموجودات المتداولة والمطلوفات المتداولة)العامري 

وأنَ هدف إدار  رأس المال العامل هو إدار  كل  وأكثرها استهلاكا للوقت  ف نها أحد أه  وظائد المدير المالي

المخزون(  التم  المدينة  الأوراق المالية قصير  الأجل  عنصر من عناصر الموجودات المتداولة)النلإدية 

الرفحية المستحلإات( من أجل تحلإيا التوازن فين  أوراق الدفع  وعناصر المطلوفات المتداولة)التم  الدائنة 

( من الواجبات الرئيسة للإدار  المالية لأية منش   أعمال هي المحافظة على ك  359 5119والمخاطر  )حداد 

مناس  من السيولة لرمان قيامي فالوفاء فالتزاماتها في مواعيدها. ومن المتطلبات الرئيسة لتحلإيا هته الغاية 

ل خاص الحسافات المدينة ذات النوعية الجيد    وفشكالمحافظة على كمية مناسبة من الموجودات المتداولة 

  والسيطر  على الحسافات الدائنة ومراقبتها والت كد من أنَ هناك فارقاً مناسباً فينها وفين الموجودات والبراعة

المتداولة ضمن الحد التي يرمن عدم تعرض المنشا  لمخاطر الفشل في الوفاء فالتزاماتها على المدى اللإصير 

رجة الأولى. وأن إدار  رأس المال العامل هي عملية مستمر  تترمن العديد من العمليات واللإرارات اليومية فالد

 (023  5119يلي : )علإل  التي تحدد ما

 مستوى استثمار المنشا  في الموجودات المتداولة. – 0

 الموجودات.نسبة التمويل قصير الأجل وطويل الأجل التي ستستعملي المنشا  في تمويل  – 5

 مستوى الاستثمار في كل فند من فنود الموجودات.– 3

 مصادر التمويل وكيفية توزيعها فين مختلد الاستخدامات أو الاستثمارات . – 4

 

 ثالثاً : أهمية رأس المال العامل 

ات شغلت العمليات المتعللإة فإدار  رأس المال العامل وما يرتبد فها من قرارات جزءاً هاما من اهتمام

  فل لرفما تمثل أه  اهتمامات اادار  المالية وقراراتها ويعود السب  في ذلك ادار  المالية في منشات الأعمالا

إلى ارتباط رأس المال العامل مع العمليات التشغيلية اليومية لمنشات الأعمال  إضافة إلى الت كيد الدائ  على أنَ 

المال العامل إنما يعني زياد  كفاء  العمليات التشغيلية لها.)الشمخي  زياد  كفاء  اادار  المالية في إدار  رأس

 (.049  0998  يوالجز راو

ويتمتع رأس المال العامل فمكانة في غاية الأهمية في الفكر المالي لكوني ادا  رافطة فين مختلد قرارات 

أوجي الاستخدامات للأموال المتاحة اادار  المالية وخصوصاً في صياغة هيكل تمويل المنشا  وكيفية تحديد 

 (.505  5113ويمكن إيجاز تلك الأهمية في النلإاط الآتية :)العامري   
 

               يشكل رأس المال العامل فمكوناتي نسبة كبير  من مجموع موجودات المنشا    وخاصة في المنشات   -0

 Raheman & Nasrموجودات )الصناعية التي تحتفظ فرأس مال عامل يزيد على نصد مجموع ال

( وأنَ هته الموجودات في تغير وتلإل  مستمرين مما يجعل المدير المالي يكرس معظ  539 5113

 (.51  5119قراراتي ادار  الموجودات)راضي  

   تحتمل الت جيل   ترجع أهمية رأس المال العامل فالنسبة للإدار  المالية كون اللإرارات الخاصة فش ني لا  -5

فإمكانية ت جيل الاستثمار في الموجودات الثافتة إذ أنَ ت خيرها قد يولد لمنش   الأعمال أضراراً  قياساً 

 (.331   5114جسيمة.)الزفيدي   
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يكون رأس المال العامل ذات أهمية كبير  فالنسبة إلى المنشات الصغير  كونها لا تستطيع الحصول على  -3

لأنها تتعرض عاد  إلى ندر  في الأموال المتاحة للاستثمار  (  348  5119تمويل طويل الأجل )حداد    

وهنا تسعى إدار  هته المنشات إلى تخفيض حج  الاستثمار في الموجودات الثافتة وتتجن  الدخول فيي 

 (.359  5114وتعويري فواسطة استئجار المعدات والمكائن والأفنية.)الزفيدي 

اجة إلى زياد  رأس المال العامل لدع  هتا النمو في المبيعات  هنالك علاقة مباشر  فين نمو المنشا  والح -4

والت ثير المباشر لرأس المال العامل على السيولة والرفحية  فالمزيج المناس  من مكونات رأس المال 

 (.58   5103العامل يحافظ على سيولة منشات الأعمال )العامري  

في الأدفيات المالية يعد مؤشراً لأهمية هتا النوع من  تخصيص فاب مستلإل لتناول إدار  رأس المال العامل -2

كلية في العديد رأس المال العامل لمنشات الأعمال فالموجودات المتداولة تمثل نسبة كبير  من اللإيمة ال

  يراف إلى ذلك أنَ جان  كبيراً من وقت المدير المالي يكرس لأمور تتعلا من منشات الأعمال

 (.58  5103لمطلوفات المتداولة )العامري فالموجودات المتداولة وا

إنَ رأس المال العامل كمفهوم وقرار قد اكتس  حيزاً مهما في عمل اادار  المالية  فل إنَ عناصر رأس  -2

المال العامل )النلإدية  التم  المدين  والمخزون السلعي( اكتسبت هته فدورها اهتماماً خاصاً في 

راتها وخططها الاستثمارية قصير  الأجل لتا نجد أنَ هناك استراتيجيات استراتيجيات اادار  المالية وقرا

 (.330  5114خاصة ادار  تلك العناصر )الزفيدي 

 رافعاً/ مفهوم السيولة المصرفية:

 أصولللتحويل الى  الأصليشير الى السيولة فمفهومها المطلا )النلإدية( اما السيولة في معناها الفني قافلية 

 (.5100  522حالياً او في غرون فتر  قصير   )اللإريشي   الأداءة الالتزامات المستحلإة سائلة لمواجه

 مؤشرات السيولة:

تلإررين نسرر  السرريولة الخطررور  الترري تواجرري منشرر   الأعمررال وكررتلك تزويرردنا فمعلومررات عررن المنشرر   تفيررد فرري 

لية التي يمكن الاستفاد  منهرا فري العمليات قصير  الأجل  لتا أصبحت أكثر أهمية تر  مجموعة من النس  الما

(   وتشررير هررته المؤشرررات إلررى قرردر  Besley,5111 92تحليررل الوضررع المررالي للمنشرر   واتخرراذ اللإرررارات)

المنشا  على ملإافلة التزاماتها قصير  الأجل  والموجرودات تعتبرر سرائلة إذا كانرت نلإرودا أو يمكرن تحويلهرا إلرى 

 .نلإدية فسهولة في فتر  قصير  

 

 خامساً/ انواع نس  السيولة المصرفية:

 ( وتشمل  النس  الآتية: 94 5118)احمد 

 Current  Ratioنسبة التداول:     - أ

هي أحد مؤشرات السيولة تلإين هته النسبة مدى كفاية الموجودات المتداولة المتوقع تحويلها إلى نلإدية في 

الأجل وتحس  نسبة التداول فلإسمة الموجودات المتداولة المستلإبل اللإري  على تغطية مطالبات الدائنين قصير  

 (.80  5118على المطلوفات المتداولة: )عباس 
 

 الموجودات المتداولة                          

 (5)-----%  011×                                 نسبة التداول=             

 المطلوفات المتداولة                         

                                                                  5103 23) ( Ross,              

وتعد نسبة التداول المؤشر الرئيسي والأمثل للتنبؤ فمدى تغطية مطالبات الدائنين على المدى اللإصير 

إلى نلإد وفسرعة معلإولة  ولتلك فهي الطريلإة الأكثر استخداما للإياس قدر  المنشا   فموجودات يتوقع تحويلها

على الوفاء فالتزاماتها قصير  الأجل. ولتوضيح ما سبا يمكن اللإول أني إذا كانت نتيجة نسبة التداول أكثر من 

أن هناك هامش أمان  أي واحد صحيح ف ن ذلك يعني أن الموجودات المتداولة تزيد عن المطلوفات المتداولة 

كما أن النسبة العالية تدل على أن سيولة المنشا  عالية وملإدرتها  فغطي تلك الالتزامات المالية قصير  الأجل 

 على سداد التزاماتها قصير  الأجل تعتبر أيرا كبير .وهكتا كلما كانت نسبة التداول عالية ك ن ذلك أفرل.
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ا لسيولة المنش   حيث أنها ت خت في الحسبان جميع الموجودات إنً نسبة التداول تعتبر ملإياساً جيد

في حين يكون  فالنلإدية تعتبر سيولة جاهز   المتداولة  إلا إنً هته الموجودات تختلد في درجة سيولتها 

فسب  كون الثانية تحتاب إلى وقت أطول لتحويلها إلى ذم  مدينة ث   المخزون السلعي اقل سيولة من النلإدية 

سيولة جاهز   وهكتا عند استخدام نسبة التداول نجد أنهًا لا تفرق فين السيولة الجاهز  وغير الجاهز   إلى 

  لتلك يمكن النظر إلى نسبة التداول على أنها ملإياسا كميا ًولين نوعياً الأوراق النلإدية والتم  مثل المخزون 

 (85  5118.)عباس 

 

    Quick Ratioنسبة السيولة السريعة:  –ب 

وهي نسبة تؤخت كمؤشر آخر وكبديل عن نسبة التداول التي تتعرض عاد  للانتلإادات فسب  وجود فعض 

ولتلك ت  الاتفاق على استخدام مؤشر   مثل المخزون العناصر التي يصع  تحويلها إلى نلإدية فالسرعة الممكنة 

آخر هو نسبة السيولة السريعة التي ت خت الموجودات المتداولة )فاستثناء المخزون والمصروفات المدفوعة 

وعليي فإنً نسبة السيولة السريعة تحس   ملإدماً( كبسد لها والمطلوفات المتداولة ملإاماً لها.

 (. 28  5101كالآتي:)العلي 

 

 %011× )المخزون أول المد  +مصروفات مدفوعة ملإدماً(-الموجودات المتداولةة السريعة= نسبة السيول

 (3.......)          المطلوفات المتداولة                                          

 (Ross,5103102)                                           

 

فإذا كانت النسبة اعلي من هتا المعيار ف ن وضع المنشا  جيد  0:0والنس  المعيارية لنسبة السيولة هي 

ويمكن أن تكون النسبة أقل من المعيارية ولكن فدون صعوفات مالية عندما تكون سرعة دوران عناصر البسد 

أكثر من اللإروض قصير  الأجل . والانخفاض الشديد في هته النسبة يشير إلى مخاطر كبير  تعتري 

لرغ  من أهمية ما ذكر إلا أنً تطبيا هته النسبة المعيارية يعتمد على طبيعة نشاطات المنشا  المنشا .وعلى ا

 (. 28 5101والتغيرات الموسمية.)الصياح العامري 

 

 Cash Ratioنسبة النلإد:  –ث 

يهررت  المحللررون فهررته النسرربة لأنَ اسررتثمارات المنشرر   مررن النلإررد والأوراق الماليررة هرري الاسررتثمارات الأكثررر 

سيولة وهي فالتالي التي سيعتمد عليها في الوفاء فالتزاماتها قصرير  الأجرل فشركل رئيسري خاصرة إذا لر  ترتمكن 

 (.312  5103 )الشواور  المتداولة الأخُرى إلاً فخسار  كبير موجداتهاالمنشا  من تسييل 

  وتحس  على النحو الآتي:

 

 النلإد وشبي النلإد                                                                                         

 (4)---% 011×              نسبة النلإد =                                                        

     مجموع الموجودات                                                      

 (85  5101)العلي                                                                       
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  المبحث الثالث

 ( الجان  التطبيلإي)

 اولاً/ حساب وتحليل المؤشرات المعتمد  لمتغيرات البحث:

 ( رأس المال العامل:(Xالمؤشرات المعتمد  للمتغير -0

فما إنً رأس المال العامل يتمثل فالموجودات المتداولة ووفلإا لما ورد في الجان  النظري  يمكن اشتلإاق     

 نسبة رأس المال العامل كما يلي :                                                  

 ( وتحس  وفا المعادلة التالية: Xلمجموع الموجودات الكلية )نسبة رأس المال العامل 

 

 الموجودات المتداولة                         

 (X  = )-------------------------   ×011 .% 

 مجموع الموجودات الكلية                      

 

 :( السيولة المصرفيةYالمؤشرات المعتمد  للمتغير التافع) -5

مجموعرررة مرررن النسررر  الماليرررة التررري يمكرررن الاسرررتفاد  منهرررا فررري تحليرررل الوضرررع المرررالي للمنشررر   واتخررراذ تظررر  

 ( منها:Besley,5111 92اللإرارات)

 

 نسبة الرصيد النلإدي: - أ

 تشُير هته النسبة إلى قدر  الأرصد  النلإدية الموجود  لدى المصارف وتحس  وفلإا للمعادلة الآتية :  

 

 إجمالي الموجودات النلإدية            

(Y0  = )------------------    ×011% 

 الودائع وما في حكمها             
 

 نسبة التوظيد  : -ب

تعكن هته النسبة قدر  المصرف على توظيد الأموال المتاحة المتحصل عليها من الودائع لتلبية 

 للمعادلة الآتية :حاجات الزفائن من اللإروض والسلد وتحس  وفلإاً 

 

 اللإروض والسلد                  

(Y5  = )------------------    ×011 % 

 الودائع وما في حكمها              

 

 (:Y( ومؤشرات السيولة)X/علاقة الارتباط فين نسبة راس المال العامل ) ثانياً 

 (:Y0( ومؤشر )Xعلاقة الارتباط فين نسبة ) -0

( ان هنرراك علاقررة ارتبرراط موجبررة ذات دلالررة 0( فرري الجرردول )0الارتبرراط الترري يظهرهررا العمررود )تبررين معرراملات 

( X0( فين مؤشر نسبة راس المال العامل )والرعيفةاحصائيي ومعنوية تتراوح درجتها فين )اللإوية واللإوية جدا 

النترائج أن أقروى علاقرة ارتبراط   اذ تبرين ( في المصارف عينرة البحرث جميعهراY0ومؤشر نسبة الرصيد النلإدي )

( المحسوفة هري t( وكانت قيمة )1995فين المؤشرين ظهرت في مصرف الشرق الأوسد إذ فلغ معامل الارتباط )

( مما يشرير الرى معنويرة علاقرة ارتبراط طرديرة قويرة جردا فرين المؤشررين وذلرك 25تحت درجة معنوية ) (2952)

فينما كان  ( 25( تحت درجة معنوية )0989( الجدولية والبالغة )tة )( المحسوفة هي اكبر من قيمtلكون قيمة  )

( المحسروفة هرري t( وكانرت قيمرة )1912اذ فلرغ ) سرومراقرل معامرل ارتبراط فرين المؤشررين قرد ظهرر فرري مصررف 

%( مما يشير الى علاقرة ارتبراط طرديرة ضرعيفة جردا فرين المؤشررين وذلرك لكرون 2تحت درجة معنوية )1905))

%(. وتراوحرت 2( تحرت درجرة معنويرة )0989( الجدوليرة والبالغرة )tالمحسوفة هي اصغر من قيمرة )( tقيمة  )
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قي  معامل الارتباط فين المؤشرين في المصارف الأخرى عينة الدراسة مافين قيمرة معامرل الارتبراط المتحلإلإرة فري 

في المصرف سومر اذ تراوحت  وهي الأعلى وفين اللإيمة الأدنى لمعامل الارتباط المتحلإا الشرق الأوسدمصرف 

 . ( الجدولية والأدنى منها للمصارف عينة البحثt( المحسوفة لتلك المصارف فين الأعلى للإيمة )tقيمة)

 (:Y5( ومؤشر )Xعلاقة الارتباط فين نسبة )   -5

( ان هنرراك علاقررة ارتبرراط موجبررة ذات دلالررة 0( فرري الجرردول )5تبررين معرراملات الارتبرراط الترري يظهرهررا العمررود )   

( فرين مؤشرر نسربة رأس المرال العامررل والررعيفةاحصرائيي ومعنويرة تترراوح درجتهرا فرين )اللإويرة واللإويرة جردا 

(X0 ومؤشر نسبة )التوظيد (Y5 في المصارف عينة البحث جميعها   إذ تبين النتائج أن أقوى علاقة ارتباط )

( المحسروفة هري t( وكانرت قيمرة )1998دار السرلام اذ فلرغ معامرل الارتبراط ) فين المؤشرين ظهرت في مصررف

( مما يشير إلى معنوية علاقة ارتباط طردية قوية جردا فرين المؤشررين وذلرك 25تحت درجة معنوية ) (04953)

ما كان ( فين25( تحت درجة معنوية )0989( الجدولية والبالغة )t( المحسوفة هي اكبر من قيمة )tلكون قيمة  )

( المحسروفة هري t( وكانرت قيمرة )1903اذ فلرغ ) الموصرلاقل معامل ارتباط فين المؤشرين قد ظهر في مصررف 

%( مما يشير الى علاقة ارتباط طردية ضرعيفة جردا فرين المؤشررين وذلرك لكرون 2تحت درجة معنوية )1945))

%(. وتراوحرت 2تحت درجرة معنويرة )( 0989( الجدولية والبالغة )t( المحسوفة هي اصغر من قيمة )tقيمة  )

قي  معامل الارتباط فين المؤشرين في المصارف الأخرى عينة الدراسة مافين قيمة معامل الارتباط المتحلإلإرة فري 

وهي الأعلى وفين اللإيمة الأدنى لمعامل الارتباط المتحلإا في المصررف الموصرل اذ تراوحرت  دار السلاممصرف 

 . ( الجدولية والأدنى منها للمصارف عينة البحثtف فين الأعلى للإيمة )( المحسوفة لتلك المصارtقيمة)

 (0جدول)

( ومؤشرات السيولة المصرفية للمصارف عينة     X0( فين نسبة رأس المال العامل )tعلاقة الارتباط واختبار)

 الدراسة

 

Y5   Y0 r 

t r t r 

 الموصل 1948 0955 1903 14.5

 السلامدار  1939 5994 1998 0.452

 الشرق الاوسد 1995 2952 1981 3400

 فغداد 1904 1935 1955 1420

 الاقتصاد 1980 3903 1923 0400

 الائتمان 1923 0941 1991 4.0.

 الاتحاد 1923 0980 1931 1420

 الخليج 1932 5923 1923 .042

 الشمال              1922 0925 1950 14.0

 سومر 1912 1905 1985 3450

( spss Iv08المصدر : إعداد الباحث فالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية وفرنامج ) 

 ( (Excel5101وفرنامج

( ومعدل مؤشر السيولة AX( فين معدل نسبة رأس المال العامل )t( علاقة الارتباط واختبار )5ويبين الجدول)

(,AY5 إذ تبين النترائج وجرود علاقرة ارتبراط موجبرة  ضرعيفة )( جردا فرين مؤشرر معردل رأس المرال العامرلAX )

( الجدوليرة تحرت مسرتوى معنويرة t( المحسروفة اصرغر مرن قيمرة )tومعدل مؤشر السريولة المصررفية وان قيمرة )

 (.AX( مع معدل مؤشر رأس المال العامل )25)

 (5الجدول)
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 ( AY )( ومعدلات مؤشر السيولة AXفين معدل نسبة ) (tالارتباط واختبار )

  

AY5 AY0 r  

t r t r 

1451 1918 1932 1935 AX 

 المصدر: إعداد الباحث فالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية .   

 (: Y( في مؤشرات السيولة ) Xثالثاً/ تحليل اثر نسبة رأس المال العامل )

 (Y0( في مؤشرات السيولة المصرفية)Xتحليل اثر نسبة رأس المال العامل ) -0

الاختبار والتحليل للفرضية الثالثة التي تعنى فعلاقات الأثر فين المؤشرات المعتمد  ت  احتسراب معامرل  لتحلإيا 

( ومؤشر السيولة المتمثل X( فين مؤشر نسبة رأس المال العامل في )f( واختبار معنويتي فاختبار )bالانحدار)

إذ فينت النتائج وجرود علاقرات اثرر معنويرة وذات دلالرة  (Y5( ونسبة التوظيد )Y0) الرصيد النلإديفي نسبة 

( 4-0( وفدرجة حرية )3904( الجدولية والتي كانت )f( المحسوفة اكبر من )fاحصائيي فينهما إذ كانت قيمة )

 (. 3(. وكما هو مفصل في فلإرات الجدول ) 25وتحت مستوى معنوية )

 

 (3جدول)

 ( ومؤشرات السيولة X) المال العاملفين نسبة رأس  (fعلاقة الأثر واختبار )

Y5 Y0 b 

R5 f b  R5 f b 

 الموصل 3932 0949 1953 3931- 1904 1415

 دار السلام 2935- 8929 1923 05952- 093992 1402

 الشرق 2995- 53921 1984 4939- 9915 .140

 فغداد 0954 1901 1915 0908- 1952 1412

 الاقتصاد 2923 9981 1922 4940- 3943 14.1

 الائتمان 08952- 0998 1958 1911 1913 1410

 الاتحاد 01933 3958 1939 5951 1920 1410

 الخليج 3932- 2943 1922 0981- 5914 1450

 الشمال 1953 5930 1930 1912 1954 .141

 سومر 1929 1910 19113 05943 01934 1402

 

( وبرنامج .spss-V0الحاسبة الالكترونية والبرنامج الإحصائي )المصدر إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات 

Excel5101))  

Rومعامل التفسير ) (fعلاقات الأثر واختبار ) (4ويظهر الجدول  )  
5

( AXرأس المرال العامرل) فين معدل نسبة( 

والتري  المتحلإلإرة فري المصرارف عينرة الدراسرة مجمعرةً . (AY5( و)AY0)ومعدل مؤشرات السيولة المصررفية 

وهي ذات دلالي احصائية ومعنوية على وفا (Y5و) (Y0في مؤشر السيولة ) ( Xتظهر وجود اثر لمعدل نسبة )

R( الجدولية  كمرا ان نترائج معامرل التفسرير )f( المحسوفة والتي هي اكبر من قيمة )fما تظهره نتائج اختبار )
5

 )

اء المالي يمكن تفسيرها وفنسبة كبير  عبر التغيررات تشير إلى أنَ التغيرات الحاصلة في معدل نس  مؤشرات الأد

 (.4)الحاصلة في معدل نسبة حا الملكية وحس  ما هو ظاهر في فلإرات الجدول 

 (4جدول)
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 (Y( ومعدلات مؤشر السيولة)AX) فين معدل نسبة (fعلاقة الأثر واختبار )

 

AY5 AY0  

R5 f b R5 f B 

1411. 1914 -1935 1901 1928 0912 AX 

 

( .spss-V0) الإحصائيالمصدر إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية والبرنامج  

 (Excel5101وبرنامج )

ومن الملاحظ هنا انَ نتائج التحليل ااحصائي للأثر فين مؤشرات المتغيرات في الدراسة تشير إلى وجود أثر فين 

على مؤشرات المتغير التافع )السيولة المصرفية(  مما يؤكد  مؤشرات المتغير المستلإل)رأس المال العامل(

 الفرضية الثانية.

واستناداً إلى التحليل ااحصائي لعلاقات الارتباط والأثر فإن النتائج تؤكد صحة الفرضية الأولى والتي تشير إلى 

 ف عينة الدراسة.وجود انعكاس للتحليل المتزامن لرأس المال العامل في مؤشرات الأداء المالي للمصار

 

 

 المبحث الرافع 

 ( الاستنتاجات والتوصيات )
 

 الاستنتاجات اولاً:  
 

يتناول هتا المبحث الاستنتاجات التي تر  التوصرل إليهرا فري ظرل ااطرارين)النظري والتطبيلإري ( وفري ضروء نترائج 

للت كرد مرن صرحة نتائجهرا إذ تر  عملية تحليل البيانات والمعلومرات التري تمرت وفرا الأسرالي  ااحصرائية المعتمرد  

 التوصل إلى الآتي :

الاحتياجرات فين التحليل المالي ان المصرارف عينرة الدراسرة تهرت  فالاحتفراظ فررأس المرال العامرل  لتلبيرة   -0

 المالية لتلك المصارف ولمواجهة الالتزامات المترتبة عليها.

عينررة الدراسررة انهررا تنررتهج سياسررة  فينررت الدراسررة وعبررر  تحليررل نسرر  رأس المررال العامررل ان المصررارف -5

 متحفظة في كيفية الاستثمار في رأس المال العامل .

أن الظروف الأمنية والسياسية التي يمر فها العراق فرضت علرى المصرارف الاهتمرام فررأس المرال العامرل  -3

جل قصير  الأجل وصعوفة الحصول على مصادر تمويل طويلة الأ أموالهاومكوناتي كون أن أغل  مصادر 

 ملإترضة.

أنَ المؤشرررات المعتمررد  فرري الدراسررة لررلأداء المررالي ترررتبد فعلاقررات طرديررة قويررة وذات دلالررة إحصررائية  -4

ومعنوية مع نسبة رأس المال العامل في المصارف عينرة الدراسرة وان الكثيرر مرن التغيررات التري تحصرل 

 ال العامل لدى تلك المصارف.في مؤشرات ذلك الأداء تفسر عبر  التغيرات الحاصلة في نسبة رأس الم

أظهرررت النتررائج صررحة الفرضررية الثانيررة  للدراسررة والترري أشررارت الررى وجررود علاقررات ارتبرراط ذات دلالررة  -2

 ومعنوية فين التحليل المتزامن لرأس المال العامل ومؤشرات الأداء المالي . إحصائية

اثرر للتحليرل المترزامن  لررأس المرال أظهرت النتائج صحة الفرضية الثانية للدراسة والتي تشير الى وجود  -2

 العامل في الأداء المالي  عبر إثبات اثر مؤشرات رأس المال العامل في مؤشرات الأداء المالي .

أظهررت الدراسرة صررحة الفرضرية الأولرى والترري تشرير الرى وجررود انعكراس للتحليرل المتررزامن لررأس المررال  -2

 .الدراسةالعامل في الأداء المالي للمصارف التجارية عينة 
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 التوصيات  -ثانياً: 

يتناول هتا المبحث التوصيات والملإترحرات التري تر  التوصرل إليهرا والتري تسراعد المصرارف عينرة الدراسرة         

علررى تبنرري مؤشرررات رأس المررال العامررل للنهرروض فررالواقع المصرررفي فرري البلررد ومواكبررة التطررورات الحديثررة علررى 

المحتدمررة داخررل هررتا اللإطرراع   إذ توصرري السرراحة العالميررة فرري مجررال العمررل المصرررفي وفرري ظررل البيئررة التنافسررية 

 الدراسة فالتوصيات الآتية :

ضرور  متافعرة مسرتوى رأس المرال العامرل فري المصرارف التجاريرة لمرا لري مرن أهميرة كبيرر  فري التر ثير  -0

 فمستويات الأداء المالي ا وفالتالي الت ثير على مستويات تحلإيا الأهداف الأساسية لتلك المصارف .

لتجارية الاهتمام فالاحتفاظ فرأس المال العامل فصور  متوازنرة مرع الاسرتفاد  مرن فررص على المصارف ا -5

الاستثمار فشكل يؤدي الى قدر  المصارف في مواجهة التزاماتها وفي نفن الوقت الاستثمار الأمثرل لتلرك 

 الأموال .

الاعتماد عليها فنسبة على المصارف التجارية العاملة في العراق البحث عن مصادر تمويل طويلة الأجل و -3

اكبر من المصادر قصير  الأجل للمسراعد  فري إتبراع سياسرة اسرتثمار اقرل تحفظراً ويتلافرى مخراطر العسرر 

 المالي وعدم اللإدر  على مواجهة التزاماتها  .

ضرور  الاهتمام فمؤشرات رأس المال العامل المعتمد  في هته الدراسة لما لها من علاقة واثر في الحكر   -4

 ستويات السيولة المصرفية.على م
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