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 : صلخستالم

مؤشدددددددمل الىاطدددددددهالىطدددددددثىها دددددددها طه   ددددددد امصدددددددما ل م دددددددثا لددددددد الىظطددددددد اات ليددددددد يهدددددددث الى  ددددددد الىددددددد ا   
مؤشدددددمل الىاطدددددهالىطدددددثىها لددددد ا ددددد اتدددددؤ مااتسدددددث  شدددددلل الى  ددددد اى  ث ددددد ا لددددد اصدددددي  ام اا،اللاقتصدددددث  

ت ددددثيمالىالاقدددد الىثلىيدددد الىسلاادددد الىةمظيدددد ا،ا ضددددلا ا دددد اا ليدددد الاددددت مل   تتدددد ااىدددد لااااا؟االىظطدددد اللاقتصددددث  
 ددددد الىظطددددد اللاقتصدددددث  ا ثادددددت ثل اا نطددددد الىظدددددثتلاالىط لدددددهاللا طدددددثىهاما دددددمل االىاطدددددهالىطدددددثىهمؤشدددددمل ابدددددي ا
 ت صدددددد الى  دددددد الىدددددد اال طدددددد ال ضدددددد انتددددددث لاا،اك نهددددددثل غث  تطيدددددد ا ثىصددددددي  الىللان ددددددثل الىطتاددددددث ا لىدددددد ا

ا،لىططظددددددد عاىل طدددددددث الى دددددددث اللإ تطددددددث )اا  دددددد  ا لاقددددددد ال ت دددددددثلامم اددددددد ابددددددي امؤشدددددددمل الىاطدددددددهالىطدددددددثىها
ضدددددم   امظهددددثاامجط  دددد امدددد الىت صدددديث  لقتددددمعا،الىظددددثتلاالىط لددددهاللا طدددددثىه اا (لىسددددي ى الىط ليدددد،الى  ل دددد ا

الااددددديطثالى يدددددث ا ا،اا لىسيثاددددهاى دددددملااتشدددددجي اللااددددت طث ل مدددد اللاادددددت مل اللاقتصدددددث  اات  يددددهاقدددددث اكدددددث  ا
ى ددددددملااتطدددددد  ماللإملثنددددددث الىطثىيدددددد اادددددد ل اات فيددددددةا   االامدددددد ل الا ظ يدددددد ا لاددددددت طثبهثان دددددد الىددددددثل  ب

ا.بهث ات  يهالىظط اللاقتصث  الىطصم هالى طث  هالىس قالىطثىيد اأ ا
 .( القطاع المررفي،   النمؽ الاقترادي  ، العمق المالي،  الناتج المحلي الاجمالي ) : الكلمات المفتاحية     

ا

Abstract: 

The research aims to analyze the indicators of financial depth in the 

Republic of Egypt and their impact on economic growth, and the research problem 

was formulated to answer the question: Do indicators of financial depth affect 

economic growth? Therefore, the stability of the time series was analyzed, as well 

as the estimation of the functional relationship between financial depth indicators 

and GDP growth, expressing economic growth using the multiple regression 
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function in the logarithmic formula as it gave the best results, and the research 

found a direct correlation between financial depth indicators (credit granted to the 

sector private, deposits, local liquidity) and gross domestic product, and suggested 

a set of recommendations, including the need to achieve sufficient economic and 

political stability for the purpose of encouraging investments, especially 

stimulating foreign capital and attracting it inward for the purpose of developing 

financial capabilities, whether in the financial market or the banking sector, with 

the aim of achieving Economic growth. 

Keywords: (financial depth, gross domestic product, economic growth, banking 

sector  ( . 

 المقذمة

ا، تطددددد  مالىاطددددد الىطصدددددم ها  ددددد اإىددددد ا طه   ددددد امصدددددم مددددد اضدددددطظهثا طياهدددددثاتسدددددا ا   الىادددددثى ا
ات فيددددددةالىظطددددد اللاقتصددددددث  الىادددددثى ،ال ات دددددد امسدددددؤ ىي ااشددددددهث ثتةلمظدددددثامددددد الى مكدددددد اللاقتصدددددث ا الىسددددددم ا الىتدددددها

اقالىسددددل ا لى ددددثمث  ا للانتددددث ا اددددا هامدددد اتط  دددد امدددد اشددددثنهال اا فددددةاللااددددت طث لدددد ا ددددثتهالى ظدددد  ا طددددثاتطظ دددد
 ددددهات فيددددةالىظطدددد ااىدددد لا ددددث امدددد الىضددددم   ات ليدددد امؤشددددمل الىاطددددهالىطددددثىهاىطام دددد ا   الى طددددث الىطصددددم ه،ا

،ا تسدددددددهي اتا خددددددد الىطدددددددث مل ،ااز دددددددث  ات دددددددثا الى دددددددثمث الىطثىيدددددد الىطدددددددثىها ددددددهاإ ااسدددددددث  الىاطدددددددهللاقتصددددددث  ا،ا
تددددددؤ  الىدددددد از ددددددث  اماددددددثلا اا بثىتددددددثىه،اااسددددددث ثا ددددددهات سددددددي اكفددددددث  ات ز دددددد الىطدددددد ل  الىطثىيدددددد  ضددددددلا ا دددددد النددددددها

مظث ادددددددها لددددددد الىجطهددددددد  ااددددددد  ات از دددددددث  الىتفدددددددث  الىتظث سدددددددي ا طدددددددثامددددددد ا دددددددلااللاادددددددت طث ا لىظطددددددد اللاقتصدددددددث  
 لىطؤاسددددددث الىطثىيدددددد ا للانتث يدددددد ،اىدددددد ىلااددددددا الى ل مدددددد الىطصددددددم ي الىدددددد اتطدددددد  مالى طددددددث الىطصددددددم ها ل ددددددمل ا

 لددددد اللا يدددددم ا لددددد امة دددددثامددددد الىتظث سدددددي امددددد ا دددددلا ا،الصدددددلالث ا لددددد الىسيثاددددد اللا تطثنيددددد اىل ظددددد  الىتجث  ددددد 
جددددد ا ددددد ات دددددثا اميدددددما لاددددد امددددد الى دددددثمث الىطثىيددددد ،ا ضدددددلاا ددددد ات فيدددددةالاددددد لقاايثاددددد ا ددددد االى  ل ددددد الىظثت

 طدددددثاالفددددد اتط  ددددد اللاادددددت طث ل اقصددددديم ا م  لددددد الا ددددد اىلطسدددددث ط ا شدددددل ا ادددددث ا دددددهاتطددددد  ماللاقتصدددددث الىطدددددث ا
طؤشدددددمل الىاطدددددهالىطدددددثىها دددددهاىلىث لاددددد الى ثىيددددد ا دددددهات ليددددد الادددددت مل ها ا،اا ت  يدددددهالىتظطيددددد الىطسدددددتثلم الىددددد مظه

ا.(2020-2005)ىلطث ااا ل م ثا ل الىظط اللاقتصث  ا طه    امصم

 منهجية البحث

ى:ىأهموظىالبحثى-اولًاى

اىت نددددها، لدددد الىظطدددد اللاقتصددددث  اث ل م دددداىاطدددددهالىطددددثىهىطؤشددددمل اللىددددث  الىطهدددد اأ طيددددد الى  ددددد ا دددددهااتظ دددد 
 دددددهاوددددد ا  ددددد  ا دددددث اك يددددماا،ا لاادددديطثمام دددد ا يلدددد ا م يادددد الىظ دددددث الىطدددددثىهاامدددد ا لاىددددهاطلددددد ااث ا دددددثمامؤشدددددمل ا
اطه    امصم.  ها لىطثىي الىطصم ي ام الىطؤاسث اانس يث ا

ا

ى:ىمذكلظىالبحثى-ثانواًى
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 دددددهالا نددددد الا يدددددم اتمكدددددةا،اىددددد لاا ادددددث اللاادددددت مل ا  دددددهالزمددددد ا يلليددددد امطتدددددث االىطصدددددم ااطتدددددثزاللاقتصدددددث ا
لىظطددددد ااتا خددددد الىطدددددث مل اىت فيدددددةك يدددددم ا دددددهاىطدددددثاتشدددددللهامدددد ال طيددددد اللا تطددددث ا لددددد اتطددددد  مالىطؤاسدددددث الىطثىيددددد ا

ىلجطهدددد  االىط ثمدددد   دددد اكفددددث  الى ددددثمث الىدددد االىطصددددم ا  ددددهاودددد ا ىددددلااددددا الى طددددث الىطصددددم هاللاقتصددددث  ا
 دددديكامشددددلل ا  ليددددهااطلدددد اتلا تطددددث الى ددددث اىدددديلا ثىطسددددت  الىططلدددد اىتدددد اي  دددد اللإالىطددددث اقيددددثالى  دددد ا دددده

اا:االاتي  ثااخل الى   ا
 طه   ددددد امدددددثامدددددث النالدددددثاا لقددددد اللانشدددددط الىطصدددددم ي ا لددددد الىم ث يددددد اللاقتصدددددث ا ا للا تطث يددددد ا دددددها -1

 ؟لىطث اقيثالى   ا هامصم
 ؟ ها طه    امصمالى ث ااز ث  الىاطهالىطثىهام امسث ط اللا تطث مثامث ا -2
 مؤشمل الىاطهالىطثىها ها طه    امصم؟لىظط اللاقتصث  ا امثا هالىالاق ابي ا -3

ا
ى:ىفرضوظىالبحثى-ثالثاًى

امددددددد امغ  لددددددد الىدددددددا دددددددهات فيدددددددةالىظطددددددد اللاقتصدددددددث  ،امدددددددؤ ملا ك يدددددددمل ااال ا   االىطصدددددددم ااىل طدددددددث الىطصدددددددم ه
ا ددددددث اميددددددما لادددددد امدددددد الاددددددتطث ال الاالنددددددهاإا، ليددددددهاايددددددمل الىسيثاددددددي ا للامظيدددددد الىتددددددهامددددددمأ لىت  الىت ددددددثاث ا

 الىطجتطاي ا. االلاقتصث ا لى ثمث ا بثشلثىهثاكث  امطثايظاللا ل الىم ث ي ا
  :ىىهدافىالبحثى-رابطاًى

  : تحقيق الآتيالى  لبحثا هدفي   

 . الىتشم اث الىظث   ا هاضا لق الى طث الىطصم هالىطصم ات لي ا -1
 . ها طه    امصم لىظط اللاقتصث  ات لي امؤشمل الىاطهالىطثىها -2
 ى يثاالىالاق الىثلىي ابي امؤشمل الىاطهالىطثىها لىظط اللاقتصث  .بظث انط   اقيثاها -3
ىى:ىالحدودىالزمانوظى-خامداًى

ا.(اا2020 –ا2005اشط الى   االسل ازمظي المث ام ا ث ا)ا
ى:ىحثالمكانوظىللبالحدودىى-دادداًى

 .الىطصم الى طث الىطصم ها -
ا

ى(ىمغاهوميىاطار)ىىمطلبىالاولى:ىمغؼومىالطمقىالماليىىوالنموىالاقتصاديال
 

ا: العمق الماليمفهؽم  -اولًا 
ل طددددد الى ظدددددلالىدددددث ىهااإ ،اا مؤشدددددملتهااطدددددهالىطدددددثىهلىمفهددددد  االددددد  لىطدددددثىيي ا ات ثيظددددد اا ل اللاقتصدددددث يي ا

 Shawا دددددم  ا اا،ا"ى لدددددثامدددددثامددددد الجددددد اللاقتصدددددث امدددددث اضددددد ثم الى طدددددث الىطدددددثىهام ث نددددد  ا"اا دددددما ددددد اامفه مدددددث ا

and McKinnonامجط  دددددد  اأ الىة دددددث  ا ددددددهالىت سدددددد"لىاطدددددهالىطددددددثىها لددددد اأنددددددهاا1973 ددددددث اااااااااااااااا
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نسدددددد  اا شدددددديماأاضددددددث اإىدددددد از ددددددث  ،ا ا"مدددددد الى ددددددثمث الىطثىيدددددد الىطصددددددطط ا لدددددد ا طيدددددد الىطسددددددت  ث ا ددددددهالىطجتطدددددد 
أندددددهاكلطدددددثازل  اا دددددملاالىظ ددددد  اإىددددد الىظدددددثتلاالىط لدددددهاللإ طدددددثىهاأ امؤشدددددمالااددددداث الىددددد  ا دددددهالىظهثاددددد اافتدددددملا

اتظطيددددد اللاقتصدددددث ىىطسدددددتثل الىظطددددد الىطسدددددتطما لت  يدددددهاى،ازل  الىفدددددم الىطتثلددددد ا م ا دددددهاللاقتصدددددث للىسدددددي ى الىطتددددد ا
اJohn Maynard Keynesااا  م ددددددددددددددد الىادددددددددددددددثى اللاقتصدددددددددددددددث  ا،ا(,Nzotta&Okerekeا2009:ا57)كلددددددددددددددد 

اىلأيددددددث الىاثملدددددد الىت ادددددد ا ددددددهاللانفددددددثقالى لدددددد مهاى ددددددملاات  يددددددهالىدددددد لىاطددددددهالىطددددددثىهالىدددددد الادددددد ثاالصدددددد  ا
كثمدددد ا،امطددددثايتطلددددةا لدددد الى ل مدددد اضددددلاالامدددد ل ا ددددهاللاقتصددددث امدددد ا ددددلا از ددددث  اللانفددددثقاتشدددد ي اامسددددت  ا

بثىتدددددثىهايدددددؤ  الىدددد از دددددث  الىطلدددددةا لددددد ا الى لدددد مها،الىددددد  ابدددددث  باية ددددثامددددد الىطلدددددةالىتلدددددهالىفاددددث ا لىدددددث  ا،ا
 لادددددا ا ىجطيددددد اا صددددد   مالى دددددثمث ا للا  ل الىطثىيددددد اي   ادددددم اأاضدددددثا ثندددددهاقدددددث  الىطؤاسدددددث ا لددددد اتددددد االىظ ددددد  

االى لددددثل اللاقتصددددث ا اىلتا يددددما دددد الجدددد ا قددددث ل الىطؤاسددددث الىطثىيدددد ا    دددد ا ط هددددثالىطددددثىهالىدددد  اتتطتدددد ا دددده
قددددث  الىطؤاسددددث الىطثىيدددد ا لدددد اتا خدددد الىطدددد ل  الىطثىيدددد ا شددددل امددددؤ ما  اددددث اىتل يدددد اااااا ثنددددها  طلدددد الىتا يددددما ظدددده

ا(Frank, & Nkrumah,2012:124). الىتظطي اامتطل ث 

 : عمق المالياهمية ال – ثانياً 
اااااااااااات اددددي ا اتظ  دددد اللا  ل الىطثىيدددد اا ددددلا امدددد  ددددهاتطدددد  مالى طددددث الىطددددثىهاا ددددثل االاطددددهالىطددددثىهاأ طيدددد اك يددددم ى

اتطدددددددد  يؤ  اادددددددلىظ دددددددث الىطدددددددثىهالىسدددددددلي االا ،االىة دددددددث  ا دددددددهات دددددددثا الى دددددددثمث الىطثىيددددددد  ضدددددددلا ا ددددددد اللااددددددد لقا
امدددددثايدلالددددد ا دددده  دددد لا،الىددددث  ا االلاقتصدددددث  الىظطدددد يددددمت ـا صددددد   الاجثبيددددد ا طسددددت  ث الىدددد  الى طدددددث الىطدددددثىها

الىالاقدددددد اتتدددددد  ا يهددددددثلىتدددددددهاا،للاقدددددد اتطدددددد  ل االىددددددث  ،ا لدددددد الىالددددددلامدددددد الىطت ثمددددددد الىددددددث  ما دددددد القتصددددددث اث ا
 الىم يسددددددددددددد الإصدددددددددددددلاعاالى طدددددددددددددث الىطدددددددددددددثىه.اللدددددددددددددث اللا دددددددددددددثلا ااط ددددددددددددد الىظطددددددددددددد اللاقتصدددددددددددددث  ضدددددددددددددايف ا،اإ

(4-,2013:1Otieno).ا

 :مفهؽم النمؽ الاقترادي  – ثالثاً   

مظدددددد اأمددددددثام  دددددد ال تطدددددد الىطددددددثل االلاقتصددددددث ا ا  لدددددد ال ددددددتلا ات  هثتهددددددثابث لادددددد امفددددددث ي الىظطدددددد ا
مظ ددددما لدددد اايددددم او ،لىتليدددد للاقتصددددث ا ا ددددث امدددد اأ ددددثل الىسيثادددد الىظطدددد اللاقتصددددث  ااااددددث ا إ  االلاقتصددددث  
أ اقددددد لني الىط يايددددد ا دددددهالىتدددددهاتسددددديمالى يدددددث اللاقتصدددددث ا امددددد ا دددددلا امدددددثالادددددطثبااAdam Smithاللاقتصدددددث 

لىظشدددددثلاللاقتصدددددث  امددددد اا دددددهاتدددددث  ا اأ إالىددددد ا، لددددد ا ىدددددلاايتمتدددددةمطدددددثااInvisible Hand ثىيدددددثالى فيددددد ا
 Johnالىاددددددثى اللاقتصددددددث  الىت يددددددما،اأمددددددثلىظطدددددد اللاقتصددددددث  ت  يددددددهامسددددددت  ث اامق ااددددددي ثنددددددةالى ل مددددددث ا

Maynard Keynesا.لىلازم اىلظط اللاقتصث   اا  ال  الىشم لالى ل   يم اأ الىطلةاالىفاث اا

لىطددددددددثل االلاقتصددددددددث ا ا ددددددددث تلا ات  هثتهددددددددثامظدددددددد اأمددددددددثام  دددددددد ابث لادددددددد امفددددددددث ي الىظطدددددددد اال تطدددددددد 
،الدددددد  اللاىيددددددث الىط فددددددة ا  ظددددددث ا ددددددثلا ا لادددددداث ا   هددددددث ان ددددددمامت ثيظدددددد ابددددددي ا لطددددددث اللاقتصددددددث  للاقتصددددددث  
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مددددث اا ددددلا تضددددط ات يددددمل ان  يدددد ا كطيدددد ا ددددهالىظ ددددث اللاقتصددددث  الىت فيددددةايللاالنهدددد التف دددد لا لدددد اأنددددهااىلظطدددد ،
،االث دددددث الىطجتطددددد ال يددددد ىتالىسدددددل ا االى دددددثمث إنتدددددث ازل االادددددت لاىهثنسددددد  اتمتفددددد االيظطدددددثل ا،اازمظيددددد امتاثق ددددد 

أ الى  ي دددددهالىطت قددددد اها ثندددددهالىة دددددث  ا دددددهاإ طدددددثىهالىظدددددثتلاالىط لدددددا Paul, William لىظطددددد اللاقتصدددددث  دددددم ا ا
ا(ا585:ا0222،)اثم  لسددددد  ا ل دددددم  اىلطدددد ل  الىطتثلددددد ا ي الىتثمددددد اوددددد الىتشدددددا ددددهلىظددددثتلاالى ددددد مهاىث ىددددد امدددددثا

 دددددددهانصددددددديةالىفدددددددم اأ ا دددددددهانصددددددديةااللا تفدددددددث أندددددددها"اا لددددددد اقتصدددددددث  م ا"اددددددديط  اكددددددد زنتل"الىظطددددددد اللا  ددددددد
مدددددثااصدددددثل هثال تفدددددث ا دددددهالجددددد االىظدددددثتلااغثى دددددث ااأ الىة دددددث  ا دددددهالجددددد اإ  ظصدددددمالىاطددددد امددددد الجددددد الىظدددددثتلا"،ا

 تتدددددثزا دددددهالسدددددثاايتطلدددددةاللااقتصدددددث  ز  دددددث اللاثىتدددددثىها ددددد  الىت دددددثيمالى  ي دددددهاىطددددددث ات  دددددهاللا لىسدددددلث ،ا
ا:2002)لىظجدددددث ا   دددددثالىا دددددي ،ا.لجددددد الىظدددددثتلااقتصدددددث  ا لددددد امؤشدددددمانصددددديةالىفدددددم امددددد امادددددثلا الىظطددددد اللا

 .(ا89

 العؽامل المؤثر في النمؽ الاقترادي : – رابعا  
اث اتؤ ما ل الىظط اللاقتصث  امظهث:  لم ا  ظث ا

لىظطدددددد ااتددددددؤ ما صدددددد   ام ثشددددددم ا لدددددد   ددددددهامدددددد الىا لمدددددد الىتددددددهااالعؽامللللللل الديالاللللللية والاجتماعيللللللة : -1
اطات ددددددددثل الىط  دددددددد   ا ل دددددددد الىطجتطاددددددددث ،اإ اتشددددددددل اكدددددددد امدددددددد الىت ثىيددددددددثا لىاددددددددث ل ا لىللاقتصددددددددث  

لمدددددددثالىا لمدددددددد ا،ا ظصدددددددملالاجثبيدددددددثا ددددددددهالىدددددددث  الىطت ثمددددددد ا  ظصددددددددملاادددددددل يثا لددددددد الىظطدددددددد اللاقتصدددددددث  
 ضددددددد الىسيثادددددددث ا تظفيددددددد  ثااادددددددثالمدددددددمل اغثاددددددد اللا طيددددددد اا دددددددهالىتدددددددث يما لددددددد الىظطددددددد الىسيثادددددددي ا دددددددث ا

 يطدددددثاكدددددث ات  دددددهاتلددددلالى ل مددددد ان ددددد ات  يدددددهات ددددث القتصدددددث  ال ان ددددد ا سدددددلم الىطجتطددددد اللاقتصددددث  ا
 (.ا3-2ا:2002لىاصف   ،ا)ا تمل اايثاي  ت لى  لاا هالم اا

اتلادددددةاهدددددثإنلىطدددددؤ م ا لددددد الىظطددددد اللاقتصدددددث  ،ال ا  دددددهاللدددددث الىا لمددددد الىتدددددهااا:االملللللؽارد الطبيعيلللللة  -2
مدددددد ل  االلااتطتلدددددد لددددددثل الىتددددددهالمددددددثا ثىظسدددددد  اىلاال دددددد اللاقتصددددددث ا ددددددثىط ل  الىلازمدددددد ،   ل اأاثادددددديث ا ددددددها

تادددددثنهامددددد ال تفدددددث اللاادددددتيمل ل ا بثىتدددددثىهاز دددددث  الىتتلفددددد امطدددددثايدددددؤ ما لددددد اقدددددث  ا ىدددددلاا ثنهدددددثم يايددددد ا
لىدددددددمغ امددددددد ال ت ث  دددددددثاىلطصدددددددث  ا لددددددد الادددددددتطث  اأ ات  دددددددهالثىددددددد امددددددد الىت دددددددث الى لدددددددث،ا  ظدددددددث ا  لاا

لىددددددمغ امدددددد المتلاكهددددددثا  ددددددم امدددددد الىطصددددددث  ا لدددددد اا  ظددددددث ا ادددددد الىددددددث  لىط يايدددددد ام دددددد )الىيث ددددددث (ا،ا
 (.8ا:1999لى طيم،ا)ا.القتصث  اا هات ويماتللالىط ل  ا ت  يهانط لىط ياي اىتظهثاى اتفلحا

)لىظ ددددددددددث اث ا الىط تلفدددددددددد ا لدددددددددد اأ ا أاالىطث لىطددددددددددثل االلاقتصددددددددددالكددددددددددث ا:ارأس المللللللللللا تكللللللللللؽ ؼ  -3
ت  يددددددهاماددددددثلا اممتفادددددد اىلظطدددددد اشددددددم ط ال االدددددد  األددددددثالىاظثصددددددمالااثاددددددي ا ددددددهاا دددددد ا،ا لىايظدددددده(

 ددددهاودددد اامددددة ابددددي ا أاالىطددددث ىدددد لا اظددددثاا،للإنتث يدددد لىاطليدددد االإ لمدددد  ظددددث السدددد ات صدددديكالىطدددد ل  ا
 .(489:ا1983)ص م،للاقتصث  .ات ل مالملثنث ا فتم  اك يم اايؤ  الى ا   ا جل الىظط 
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شددددددط اتط يددددددهامجط  دددددد امدددددد الىت ظيددددددث اللإنتث يدددددد ا لى ثميدددددد ا،ا لااددددددثىيةا  ااالتطللللللؽر التكنؽلللللللؽجي : -4
امددددد الىا لمددددد الىطهطددددد ا لىطدددددؤ م ا دددددها كدددددث اىلالددددد  ا لىت ظيددددد اا ل دددددث لىظطددددد اللاقتصدددددث  لىالطيددددد الىتدددددهاتادددددث 

ز دددددث  الىتفدددددث  اللإنتث يددددد اال ال  الىددددد ىدددددث  الىصدددددظث ي ا دددددهالاىدددددث  الىت يدددددما دددددهالىتطددددد  اللاقتصدددددث  ل
إ الادددددددت ثل امظجدددددددةل الىت دددددددث الىت ظدددددددهاتاطددددددد ا لددددددد ات ييدددددددماا،الىط تلفددددددد اا دددددددهاقطث دددددددث اللاقتصدددددددث 

ا.(,249991Teixeira & Fortuna:).لىطصث  ااا تط  ما يل 
ا لددددد  دددددهالىتدددددث يما شدددددل ام ثشدددددما   لامطيدددددةلاايلادددددةاتطددددد  مالىطهدددددث ل الى شدددددم  االملللللؽارد البذلللللر ة : -5

  ي ددددد امفث  دددددثاأ اأ ل الىتظطيددددد اك دددددها طليددددد الىظطددددد ات دددددمزاأ طيددددد الىاظصدددددمالى شدددددم اال إ اا،اللاقتصدددددث 
مددددد ا لددددد ا لاالىطدددددث الى شدددددم ا مدددددث اقث تدددددهالىتفث ليددددد ا ىدددددلاااتطدددددثا ااا  اددددديلتهثا ددددد الى شدددددما غثيتددددده

 .(51ا:2007لىامبه،ا)ااالىاظثصماللإنتث ي الا م ا

ىفيىجمؼوروظىمصرىنموىالاقتصاديىالوالطمقىالماليىىمؤذراتتحلولىالمطلبىالثانيى:ى
ا

 :)نعرة تار خية(في جمهؽر ة مرر الاقتراد واقع  – اولاً 
لىطصدددددددم ا دددددددها  دددددددثالىسدددددددتيظيث ا  صددددددد  الىسيثادددددددث الىطت اددددددد ا،ا ل تلاىهدددددددثا ددددددددهاالتسددددددد اللإقتصدددددددث 

لىجهدددددد  الىط   ىدددددد اىدددددد اال ال ا،الاادددددديطثا ددددددهال تفددددددث الىظطدددددد الىسددددددلثنهامجثبهدددددد اللتيث ددددددث الىتظطيدددددد اللإقتصددددددث ا 
تتددددد اكث يدددددد اىتظطيددددد الىطدددددد ل  الىط ليددددد ا،امطددددددثاأ  اإىددددد از ددددددث  امادددددثلا الىاجددددددةا دددددهالىطيةلنيدددددد الىاثمددددد اىلث ىدددددد ا

إىدددددد ا سددددددث  امدددددددصث   ا  يدسديددددددد اا ،امطددددددثاأ  ددددددهاودددددد از ددددددث  اللانفددددددثقالىاسددددددلم ا اماددددددثلا الىتضدددددد  ا ل تفددددددث
ظث ا،ا لا دددددما  ل دددددثامدددددد امصدددددث  الىظ دددددثالا ظ دددددها،الا ىددددد ا  ل دددددثالى تدددددم  الىطسدددددت م امددددد اشددددد ها ة دددددم اادددددي

بت ظيهددددددددثاايثادددددددد اا  ليددددددددهاقثمدددددددد الى ل مدددددددد ابت يدددددددما جلدددددددد اللإقتصددددددددث ا(.4-3:ا2002) طمل ،قظدددددددث الىسدددددددد  ل
،ابهددددددث ا  دددددد االمكدددددد الىظطدددددد اللإقتصددددددث  ا تطدددددد  ماللإقتصددددددث ا1973للانفتدددددددثعاللإقتصددددددث  امددددددثا اددددددثالددددددماا

اددددددا اإىدددددد اإصددددددلاعاايثاددددددث اللإقتصددددددث الىتلدددددده،ا لىت فددددددي امدددددد الددددددث الىاجددددددةا ددددددهالىط لزندددددد ا الىطصددددددم ،ا
االىاثمدددددددد ،ا ن دددددددد املتيدددددددد الىطشددددددددم  ث الىاثمدددددددد اإىدددددددد الى طددددددددث الى ددددددددث ا)لى ص صدددددددد (ا،ا ت م ددددددددمالى سددددددددث

إىددددد االسدددددل امددددد اللاتفثقدددددث اى صدددددلاعاللإقتصدددددث  امددددد الى ظدددددلالىدددددث ىهاا1991ىتت صددددد ا دددددهاأادددددث ا،الىجدددددث  ا
لىتدددددهام لددددد الىطمللددددد الى ثنيددددد الإ دددددث  الىتددددد لز الىتلدددددهاىلاقتصدددددث الىطصدددددم ،ا ت ليددددد الدددددث الىاجدددددةا دددددهالىط لزنددددد ا

   ل اأاثاددددديث االىاثمددددد ،ا ماثىجددددد اللا دددددتلا ا دددددهاميدددددةل الىطدددددث   ث ا لى دددددثامددددد الىتضددددد  ا ضدددددلا ا ددددد ااإ طدددددث 
ا(.122:ا2002)لىظجفه،اىت   ان  القتصث الىس قاضط الا  الىطت اـ ث طث الى ث الى
ا
ا
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 : في جمهؽر ة مرر لاصلاح الإقتراديإمراحل  -ثانياً 

(ا234.4)ان ددددددددد صدددددددددظث قالىظ دددددددددثالىدددددددددث ىها  لاىهدددددددددثاقدددددددددث اا(ا1993ا-1991ا)الىطمللددددددددد الا ىددددددددد  -1
ا ضدددددلا ا(امددددد الصددددد امصدددددما دددددهالىصدددددظث ق،ا36.4 ثصدددددد اب لقدددددد ا) امليددددد  ا لدددددث ال ددددد قاادددددد ة

 .  لا (املي  ا300)اتث ي الىطملل الا ى ا  ملاامد الى ظدلالىث ىها  
تاة ددددددددددةاان دددددددددد  ددددددددددلا اتلددددددددددلالىطمللدددددددددد النصدددددددددد  الىجهدددددددددد  ا،ا(1996ا-1993ا)الىطمللدددددددددد الى ثنيدددددددددد  -2

 لى ظدددددددلاالىدددددددث ىهاللاادددددددت مل اللإقتصدددددددث  ا لددددددد امسدددددددت  اللإقتصدددددددث الىتلددددددده،ا قدددددددث اصدددددددظث قالىظ دددددددث
 (املي  ا لث ال  قاا ةا ثص .400)ىهلىث ا

لتجهددددددددد اايثادددددددددث اللإصددددددددددلاعاللإقتصدددددددددث  ان ددددددددد ات فدددددددددي ا(ا2005–1996)الىطمللددددددددد الى ثى ددددددددد  -3
اتاة ددددددددةاللاادددددددت مل  ضدددددددلا ا ددددددد ا مادددددددث الىتضددددددد  ا تددددددددث ي الىطمكددددددددةالى ددددددددث  ها،امادددددددث الى طثىددددددد ا

ا دددددده  ددددددملاامظا الىددددددث     دددددد ت م ددددددمالىتجددددددث  الى ث  يدددددد ا ،صددددددلاعالى طددددددث الىطددددددثىه،اا،اللإقتصددددددث  
ممللدددددددد اتط يددددددددهابمنددددددددثملااللإصددددددددلاعا اا،(امليدددددددد  ا  لا 36.271)  يطدددددددد الىظ ددددددددثالىددددددددث ىهاا قاصددددددددظث

مدددددددد الىظدددددددد للهاا ددددددددث لاددددددددتطث  امصددددددددمات  يددددددددهانتددددددددث لااملط ادددددددد ا بددددددددث ز ا ددددددددهاال ا،اللإقتصددددددددث  
ا لاددددددتطم ا ددددددهاتط يددددددهابمنددددددثملااللإصددددددلاعاى ثادددددد الا اىت  يددددددهاللااددددددت مل اللإقتصددددددث  اللإقتصددددددث ا 

 .(12:ا2004)لى ل  ا  طمل ، ت  يهالىتظطي الىطستثلم ا هامصم
ا

 العمق المالي في جمهؽر ة مرر :مؤشرات  –اً ثالث
 لددددددددد امدددددددددثل الىا ددددددددد  الىطثضدددددددددي امدددددددددمالى طددددددددددث الىطصدددددددددم هالىطصدددددددددم ا ثىاثيدددددددددثامددددددددد الىتطدددددددددد  ل ا

لى ظدددددددددددلالىطمكدددددددددددة اابدددددددددددث إ ا،ا ق تدددددددددددهلىطصدددددددددددم ااتاة دددددددددددةاادددددددددددلام الى طدددددددددددث الىطصدددددددددددم هلنالسددددددددددد ا لددددددددددد ا
ا لددددددددددد ا  دددددددددددهاقدددددددددددثن  الى ظدددددددددددلالىطمكدددددددددددة اا2004لىطصدددددددددددم ا دددددددددددهابمندددددددددددثملااى صدددددددددددلاعالىطصدددددددددددم ها دددددددددددث ا

ددددددددد  قدددددددددثااا2003ىسدددددددددظ اا88 لىجهدددددددددثزالىطصدددددددددم هاا قددددددددد ا بدددددددددي ا ددددددددد لالى مندددددددددثملاا لددددددددد امدددددددددمللتي الا ىددددددددد اانف 
ا لددددددددددددهاادددددددددددد قام لددددددددددددث اىلصددددددددددددم الا ظ ددددددددددددهايتطيددددددددددددة لاىهددددددددددددثالاددددددددددددتهث  ا،ا(ا2008-ا2004)لا دددددددددددد ل ا

إمددددددددددددث اا ضدددددددددددلا ا دددددددددددد ا ضدددددددددددد االددددددددددددلاقددددددددددد  الىاددددددددددددملاا لىطلددددددددددددةالى  ي يددددددددددددي ،  اا ثىطصدددددددددددثلقي ا لىتفددددددددددددث  
ىلأاددددددددداث ا دددددددددث ث اىدددددددددهاا ثيدددددددددثاىلسيثاددددددددد الىظ ثاددددددددد ايتسددددددددد ا ثىشدددددددددفث ي ا  ت ددددددددد امددددددددد الادددددددددت مل الىطسدددددددددت  الىادددددددددث 

امدددددددددد الىط ث  دددددددددد ا لدددددددددد الم دددددددددد اتددددددددددث  ث ا   االامدددددددددد ل ،الىطددددددددددم االىصددددددددددم اتط يددددددددددهان ددددددددددث  ددددددددددهاودددددددددد ا
ىطصددددددددددم اىضددددددددددطث ا  دددددددددد  امؤاسددددددددددث ا مددددددددددثىهاشددددددددددثم اىل طددددددددددث الىطصددددددددددم هالا لى يددددددددددث ا  صددددددددددلاعا يللدددددددددده

  دددددددددثالن صدددددددددم ابدددددددددي الا ددددددددد ل االا دددددددددم الىطمللددددددددد اأمدددددددددثاق  ددددددددد اتاطددددددددد ا لفدددددددددث  ا دددددددددهاوددددددددد ا قث ددددددددد ا اثىددددددددد ،ا
ا لاددددددددددددددتهث  ،ات  ددددددددددددددها ددددددددددددددهالىطمللدددددددددددددد الا ىدددددددددددددد االىتددددددددددددددهالاددددددددددددددت طم الىظجددددددددددددددثعالىدددددددددددددد  (ا2012ا-2009)

ا   ددددددددددددد اكفدددددددددددددث  اأ ل ا ادددددددددددددلام الى طدددددددددددددث ،اتاة دددددددددددددةالى  ددددددددددددد ا دددددددددددددهااددددددددددددد قالىصدددددددددددددم ا لىسيثاددددددددددددد الىظ ثاددددددددددددد ا
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للاادددددددددددددددددت مل اا)ت م م ز دددددددددددددددددث  اتظث سددددددددددددددددديتها م ث تدددددددددددددددددها لددددددددددددددددد اإ ل  الىط دددددددددددددددددثمم،،الىطصدددددددددددددددددم هالىطصدددددددددددددددددم ا
ىسدددددددددددظ اا194،ا  دددددددددددثاصدددددددددددث اقدددددددددددثن  الى ظدددددددددددلالىطمكدددددددددددة ا قددددددددددد اا2020 صددددددددددد لا اىادددددددددددث ا(2014:21لىطدددددددددددثىه،
مددددددددددد الىظتدددددددددددث لاالىطم ددددددددددد  اا دددددددددددهانجدددددددددددثعابمندددددددددددثملااللإصدددددددددددلاعالىطصدددددددددددم ها ت  يدددددددددددهاادددددددددددث  الىددددددددددد  ا2020

،ا  ليدددددددددددددهال اى يدددددددددددددثاالىاطدددددددددددددهاااددددددددددددداث ا مجثبهددددددددددددد الىتضددددددددددددد  ادددددددددددددلام الىظ دددددددددددددث الىظ دددددددددددددث ا لادددددددددددددت مل الا
ا ى دددددددددملاالىطدددددددددثىهاضدددددددددم   اك يدددددددددم اىطام ددددددددد امدددددددددث ا طدددددددددهالى طث دددددددددث الىطثىيددددددددد ا مدددددددددث ها   ددددددددد اتط   دددددددددثا

ا:االاتهانستاي ا هالىجث   ها طه    امصماامتث ا اتط  ل امؤشمل الىاطهالىطثىه
 

 

 (1جدو  )
 (0202-0225 )للمدة في جمهؽر ة مرر بالألاعار الجار ةوالناتج المحلي الاجمالي  العمق الماليتطؽرات مؤشرات 
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الناتج المحلي 

GDP 
 

 

 

 السنة

 2005 538 ــــــ 0.228 0.042 0.519 0.096 0.493 0.091

0.090 0.560 0.092 0.568 0.038 0.239 14 617 2006 

0.088 0.662 0.086 0.649 0.036 0.268 19 744 2007 

0.085 0.766 0.083 0.747 0.032 0.291 18 895 2008 

0.079 0.831 0.077 0.809 0.029 0.304 15 1042 2009 

0.076 0.917 0.073 0.892 0.027 0.326 14 1206 2010 

73.59 1,009 0.069 0.957 0.023 0.323 13 1371 2011 

65.35 1,094 61.11 1,023 0.020 0.340 20 1674 2012 

69.67 1,296 63.76 1,186 0.019 0.369 10.5 1860 2013 

71.17 1,516 67.08 1,429 0.020 0.389 13.5 2130 2014 

72.24 1,765 70.97 1,734 0.018 0.448 14 2443 2015 

77.29 2,094 78.11 2,116 0.018 0.504 10 2709 2016 

84.09 2,918 87.23 3,027 0.021 0.744 25 3470 2017 

77.84 3,454 80.07 3,553 0.018 0.801 24.5 4437 2018 

72.58 3,863 75.00 3,992 0.016 0.869 18 5322 2019 

77.50 4,538 80.03 4,686 17.21 1,008 9.5 5855 2020 

 data.albankaldawli.orgالمردر: البنغ الدولي ،           
https://data.albankaldawli.org/country/iraq?view=chart(. 

 التقر ر الدنؽ ة ، لانؽات مختلفة. البنغ المركزي المرري ، -          
ا
 

(ايتضدددددددحال الىظددددددثتلاالىط لدددددددهاللا طدددددددثىها1مدددددد ابيثندددددددث الىجددددددث  ا)ا: النللللللاتج المحللللللللي الاجملللللللالي -1
(امليدددددث ا ظيدددددها538لىطدددددث اقيدددددثالى  ددددد ،ال ابلددددد ا)ا دددددلا  ثااددددداث الىجث  ددددد الت ددددد امسدددددث ل اتصدددددث ثاث ا

 طاددددددددث انطدددددددد ام  ددددددددةابلدددددددد اا2010 ددددددددث اا(امليددددددددث ا ظيددددددددها1206،اىيمتفدددددددد الىدددددددد ا)ا2005 ددددددددث ا

https://data.albankaldawli.org/country/iraq?view=chart
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ت  يدددددددددها اللاادددددددددت طث ل الى ل ميددددددددد ا لى ثصددددددددد ،ااز دددددددددث  الادددددددددتهثل ،ا  ادددددددددة ا ىدددددددددلالىددددددددد اا (14)
اىيصددددد الىددددد ال تفث دددددهالىظدددددثتلااللاادددددت مل الىظسددددد ها دددددهامادددددثملا اادددددامالىصدددددم اللا ظ ددددده،اىي لصددددد 

،ا  ادددددددددد  اا ىددددددددددلالىدددددددددد النالددددددددددثاا (ا9.5 طاددددددددددث انطدددددددددد ا)ا2020(امليددددددددددث ا ظيددددددددددها ددددددددددث ا5855)
 .(17-15:ا2020)الىت م مالىسظ  ،اقتصث  الىتهالت اتهثالى ل م .ايثاث اللاصلاعاللا

 اأيتضدددددددحاا(1لىجدددددددث  ا)الىددددددد ل   ا دددددددهامددددددد الى يثندددددددث االممنلللللللؽح للقطلللللللاع الخلللللللا  : الإئتملللللللان -0
ا(0.228إ ابلددددددد ا)،االتجث دددددددث اتصدددددددث ثاث االت ددددددد ،ا دددددددهامصدددددددمالىططظددددددد عاىل طدددددددث الى دددددددث اللإ تطدددددددث 

ا2011ا  صددددد لا اىاددددددثلىددددد الىظددددددثتلاالىط لدددددهاللا طددددددثىهاا0.042))ظسدددددد   با2005 دددددث امليدددددث ا ظيددددددها
الاااااايتج ال حلاااااي  الاااااى( 0.023)باساااااب  و 0222مليااااايه جايااااا   اااااي  ( 2.000لىددددد ا)ا  دددددثاتمل ددددد ،ا

تسددددد   الىطدددددثي نيث الى يدددددمالىطظت طددددد االىددددد اللإ تطدددددث   اددددد  الىتمل ددددد ا دددددهانسددددد  ا،االاج ااااايلي بل ااااا  
أمدددددثا دددددث ااا،ا2011ى ثاددددد اي نيددددد االلإ تطدددددث ل طدددددثىهاالىددددد (ا36.2%)ام لددددد تجدددددثبالىطصدددددث  الىتدددددها

لىدددددد الىظددددددثتلاالىط لددددددهاا17.21)بظسدددددد  ) اا(امليددددددث ا ظيدددددده10008)اللإ تطددددددث لجدددددد اابلدددددد   ددددددثاا2020
تةلمظدددددث اا20,8%))اىل طدددددث الى دددددث ابظ ددددد اللإ تطدددددث ،ا  ادددددة ا ىدددددلاللا تفدددددث اإىددددد از دددددث  اللا طدددددثىها
لةمددددد امددددد اللإ دددددمل ل اللالتملز ددددد اىت فيدددددمالىتدددددثل يث الىطصدددددم ا ثت دددددث اا الى ظدددددلالىطمكدددددةاامددددد اقيدددددث 

 تطلدددددددي الىطصدددددددث  امددددددد اا،لىطثىيددددددد اللإقتصدددددددث ا الىظث طددددددد ا ددددددد اأزمددددددد ا يدددددددم ااك   ندددددددثالىطسدددددددتجث
ايدددد للإ تطثنلاددددت ثل ا ادددد الىددددث ثمث الىطثىيدددد الىتددددهاادددد هاتت  ظهددددثاىط ثبلدددد ام ددددثمماتمكددددةالىط ددددث  ا

 .(30:ا2020)الىت م مالىسظ  ،
اقدددددددثابلددددددد ل طدددددددثىهالى  ل ددددددد اايتضدددددددحال (ا1 دددددددثىم   الىددددددد ابيثندددددددث الىجدددددددث  ا) :ااجملللللللالي الؽدائلللللللع -3

لىظدددددددددددثتلاالىط لدددددددددددها ثااددددددددددداث الىددددددددددد اا(0.096)ابظسددددددددددد  ،اا2005(امليدددددددددددث ا ظيدددددددددددها دددددددددددث ا0.461)
لىددددد الى طدددددث الىطصدددددم هااىجددددد  يدددددث ا لددددد امدددددثاا  ددددد ل،اتصدددددث ثاث امسدددددث ل اا ادددددثا ىدددددلاات ددددد تىا،لىجث  ددددد 
،ا  ددددددها ددددددث االى لاددددددا اللاقتصددددددث ا ا دددددد االى  ل دددددد ا لدددددد الىددددددمغ امدددددد الى ددددددم  ا لىت ل ددددددث اايثادددددد 
(الىددددد الىظدددددثتلاالىط لدددددها0.069) بظسددددد  ا(امليدددددث ا ظيدددددها0.957بلددددد ال طدددددثىهالى  ل ددددد ان ددددد ا)ا2011

ظسدددددددد  ا با،ا(امليددددددددث ا ظيدددددددده4,686ل طددددددددثىهالى  ل دددددددد ان دددددددد ا)بلدددددددد اا  ددددددددثا2020،المددددددددثا ددددددددها ددددددددث ا
  ادددددة ا ىدددددلاللا تفدددددث الىددددد امسدددددث ط الى طدددددث الىادددددث لهاا،للا طدددددثىهلىددددد الىظدددددثتلاالىط لدددددهاا(80.03)

 ا.يلهالى طث الى ل مها لى ث ا77,5%)بظ  ا)
(ايتضدددددددحال الىسدددددددي ى الىط ليددددددد ا دددددددهامصدددددددما1مددددددد ابيثندددددددث الىجدددددددث  ا):  M2الدللللللليؽلة المحليلللللللة  -4

نسددددد  ا،المدددددثا(امليدددددث ا ظيددددده0.493 ابل ددددد ا)،اإت ددددد  امسدددددث ل اتصدددددث ثاث الىطدددددث اقيدددددثالى  ددددد الا دددددلا 
،اا(0.091)  ددددددددثابل دددددددد لىسددددددددي ى الىط ليدددددددد االىدددددددد الىظددددددددثتلاالىط لددددددددهاللا طددددددددثىها ثاادددددددداث الىجث  دددددددد ا

(ا لشددددددد ثبالىظ ددددددد  ابظسددددددد  ا1709 تادددددددة ا ددددددد بالىة دددددددث  الىددددددد ال تفدددددددث الىطادددددددم لاالىظ دددددددث ابظسددددددد  ا) 
 (الىطتط لدددددد ا ددددددثى  ل  الى يددددددمالىجث  دددددد ا ثىاطلدددددد الىط ليدددددد ا لى  ل دددددد ا ثىاطلدددددد اللا ظ يدددددد ،ا مدددددد ا8201)
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(امليددددددث ا766ل ااددددددجل ا)،ا2009 الىسددددددي ى الىط ليدددددد التجث ددددددث اتصددددددث ثاث ا صدددددد لا اىاددددددث ا دددددد الت دددددد 
لىة دددددث  الىددددد انطددددد ا دددددملاااتلدددددل تاددددد  ا،الىددددد الىظدددددثتلاالىط لدددددهاللا طدددددثىهاا(0.079بظسددددد  ا) اا ظيددددده

 (ا قدددددثاأادددددفم الىتطددددد  ل اا807 ضدددددلا ا ددددد الشددددد ثبالىظ ددددد  ابل ددددد امادددددث ا)(ا703لىظ دددددثا طادددددث ا) 
ا(ا ددددده 2304)لى  ل ددددد ا دددددثىاطلا الا ظ يددددد اإىددددد ال طدددددثىهالى  ل ددددد امددددد ادددددثىف الىددددد كما ددددد اتمل ددددد ا

.ا  ددددددد امددددددثااالدددددددلاللاتجددددددثبان ددددددد ا2010 (ا ددددددهانهثاددددددد اي نيدددددد ا2002إىددددددد )ا2009نهثادددددد اي نيدددددد ا
مدددد اتةليددددثالى  دددد االاادددديطثلىت دددد  امدددد اللإيددددثل ث ا ددددثىاطلا الا ظ يدددد اإىدددد اللإيددددثل ا ثىاطلدددد الىط ليدددد ،ا

 ددددهاكفددددث  اأ ل اادددد قالىصددددم الا ظ دددده،ا  ددددث اقلددددهالىطتاددددثملي اتجددددثبالىت ل ددددث اللاقتصددددث ا الىتددددها
ل تفدددددث اأاددددداث الىفث دددددث ا ضدددددلاالىددددد ا ىدددددلااطلددددد اأ اتطدددددمأا لددددد ااددددداماصدددددم الىجظيدددددهالىطصدددددم ا.ا

 لدددددددددددد الىجظيددددددددددددهالىطصددددددددددددم ا ثىط ث ندددددددددددد ا ثادددددددددددداث الىفث ددددددددددددث ا لدددددددددددد الىددددددددددددث لا ا لىاطددددددددددددلا الىم يسدددددددددددد ا
للا تفدددددددث ا صددددددد لا اىادددددددث ا صدددددددل الىسدددددددي ى الىط ليددددددد ا ددددددد اا،(16:ا2009ت م دددددددمالىسدددددددظ  ،لا م .)لى

لىدددددددد الىظددددددددثتلاالىط لددددددددهاللا طددددددددثىها،اا(77.50)(امليددددددددث ا ظيددددددددها بظسدددددددد  ا4538بل دددددددد ا)ا،اإ 2020
(امليددددددث ا1084 ط ددددددثل ا)اM1  اددددددة ا ىددددددلالىدددددد ال تفددددددث امل نيهددددددثاللااثاددددددي ا طددددددثالىتتلدددددد الىظ ثادددددد ا

مليدددددث ا ظيدددددها.ا ىلطة دددددثامددددد اللااضدددددثعانسدددددتاي ا دددددهالىشدددددل ا(ا3454 ظيدددددها لشددددد ثبالىظ ددددد  ابل ددددد ا)
ا:الاته

ا

ا(1الباحث بالاعتماد على الجدو  )المردر : مؼ اعداد 
ى
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بونىمؤذراتىالطمقىالماليىوالنموىالطلاقظىالدالوظىىىتوصوفىوقدورالمطلبىالثالثى:ىى
ىىمصرىالاقتصاديىفي

ى

 تؽصيف المتغيرات للأنمؽذج : –أولًا 
 

غطددددددددددددث ات ددددددددددددثيمالىالاقدددددددددددد الىثلىيدددددددددددد ابددددددددددددي الىطت يددددددددددددمل اقيددددددددددددثااق دددددددددددد الى دددددددددددد لاا ددددددددددددهااا
لى  دددددددددد ،اتاددددددددددثا طدددددددددد  ات صدددددددددديمالىطت يددددددددددمل ال ىدددددددددد الىطتطل ددددددددددث اىطام دددددددددد اليدددددددددد الىطت يددددددددددمل ا

ف امت يدددددددددددمل الىثلىددددددددددد السدددددددددددةا دددددددددددهالىطدددددددددددؤ م ا دددددددددددهالىظطددددددددددد   ا ليهدددددددددددثالىتث اددددددددددد ،اىددددددددددد لا صددددددددددد
ااته:لىجث  الا

ىتوصوفىمتعوراتىالبحثىالخاصظىفيىجمؼوروظىمصر(ى0جدولى)
 النللللللللؽع الرملللللللللز  المتغيرات  ت
 مدتقللل S الؽدائع -1
 مدتقللل CR الممنؽح للقطاع الخا  الإئتمان -0
 مدتقلللل M2 الديؽلة المحلية  -3
 تابلللللع GDP الناتج المحلي الاجمالي  -4

 المصذر : مه إعذاد الباحث .                         

 :الدلالال الزمنية قيػ  الاتقرار هاختبار  -ثانياً 
ات صيمامت يمل الىظط   اا اااظاطث اث االات مل  هلى ات لي  الىةمظي قي  ىتلا هاللان ثل اا،لىسلاا 

 )ى لات ال  ث الى يثنث اىل منثملااللالصث ها،ا  Fuller-Augmented Dickeyلىةل ما لسةانتث لاال ت ث 
(E-views.10،اا:اللاتي ت ص الى الىظتث لاا لىا

ى(ى3جدولى)
ىالبحثىالدلادلىالزمنوظىللمتعوراتىىادتػراروهاختبارى

Augmented Dickey-Fuller test statistic 

Variables 
Estimated 

Value 
Critical Val 

Prop 
 

Level 
 

1St 

Difference 
 

 

2St 

Difference 
 1% 5% 10% 

M2 -4.225824 -4.800080 -3.791172 -3.342253 0.0251  **  

CR -5.732407 -4.057910 -3.119910 -2.701103 0.0006   *** 

S -3.982120 -4.121990 -3.144920 -2.713751 0.0126   *** 

GDP -3.577389 -4.297073 -3.212696 -2.747676 0.0290   *** 

 (.E-Views.10من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج )  :المصدر  -
 المستوى)**( مستقرة عند الفرق الاول)***( مستقرة عند الفرق الثاني.تمثل)*( مستقرة عند  -
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 ظدددددددددددثاىددددددددددد اتسدددددددددددت مااقدددددددددددي الىسلااددددددددددد الىةمظيددددددددددد الادددددددددددت مل  هل ا(ايتضدددددددددددحا3مددددددددددد انتدددددددددددث لاالىجدددددددددددث  ا)اا
اصددددددددددددلالي ال اتددددددددددددث  الى ددددددددددددي ا دددددددددددده  ليددددددددددددهاا لى ددددددددددددثنهلىفددددددددددددمقاللا  اىتظهددددددددددددثالاددددددددددددت م ا ظددددددددددددثاا،ا الىطسددددددددددددت ا

  :الاتهالا ت ث ل

 : ( GDP) الناتج المحلي الاجمالي أثر المتغيرات المدتقلة على  - ثالثاً 

ب لاددددددددددددددددددط ابمنددددددددددددددددددثملاااااااااااااااااااااااااااااات ليدددددددددددددددددد الىددددددددددددددددددث ل الىطت يددددددددددددددددددمل اأ م دددددددددددددددددد اا اددددددددددددددددددثاممللدددددددددددددددددد ات صدددددددددددددددددديم
( Minitab10)طدددددددددددد ال ضدددددددددددد اأاظطدددددددددددد   الىل غددددددددددددث  تطهالىأ ااإىدددددددددددد ا وهددددددددددددم انتددددددددددددث لاات ليدددددددددددد الىددددددددددددث ل ،اا 

ا: ب سةالىظتث لاالاتي ات ثيما
ا

ا

 Regression Analysis: log.GDP versus log.CR; log.S; log.M2  
 

 

 

 
     

 

 م م ث الى منثملااللالصث ه Minitab.17) . ) 

 
   R

2 =  % 95.5      Adjusted R-Squared = % 94.4       F = 85.38         D.W = 

1.34479 

 

 اختبارات النملللؽذج : - رابعاً 
 

 ىالاختباراتىالإقتصادوظى:ى -ىأ
إ اا،الىظ م دددددد اللإقتصددددددث ا اامدددددد امظطددددددهاهددددددثلىطالطددددددث الىط ددددددث  اىلظطدددددد   ا،اتطث  يتضددددددحامدددددد اإشددددددث ل اى

لىططظددددد عاىل طدددددث ااثلإ تطدددددث  ا تشددددديمالىظتدددددث لااإىددددد ا  ددددد  ا لاقددددد امم اددددد ابدددددي الىطت يدددددمل الىطسدددددت ل الىطتط لددددد
،ا  ددددد لالىظدددددثتلاالىط لدددددهاللا طدددددثىهالىطت يدددددمالىتدددددث  الى دددددث ا لىسدددددي ى الىط ليددددد ا ضدددددلا ا ددددد الى  ل ددددد اامددددد ا

 تفدددددث اإإىددددد اا ط دددددثل ا لدددددث ا للدددددث اااددددديؤ  الىططظددددد عاىل طدددددث الى دددددث االلإ تطدددددث از دددددث   ظدددددثاأ ااااظددددده
ل ا ظددددددثاا،لى  ل دددددد ا،ا كدددددد ىلالامدددددما ثىظسدددددد  اىتدددددث يماا(%2.6) بظسددددد  الىظددددددثتلاالىط لدددددهاللا طددددددثىهلجددددد ا
ى( 0.2بظسدددد  ا)الىظددددثتلاالىط لددددهاللا طددددثىهلجدددد ا لددددث ا للددددث اادددد  ايددددؤ  اإىدددد از ددددث  اا ط ددددثل اثز ث تهدددد

  ددددثالشددددث  انتددددث لااللا ت ددددث ا ظدددددثاز ددددث  الىسددددي ى الىط ليدددد ا ط دددددثل ا،ا ثىسددددي ى الىط ليددددد ا يطددددثايتالددددهالمددددثا،ا
  اددددة ا ىددددلالىدددد ا(ا،ا%0.06)ا لددددث ا للددددث اادددديؤ  ا ىددددلالىدددد از ددددث  الىظددددثتلاالىط لددددهاللا طددددثىهابظسدددد  

قيدددددث الى ظدددددلالىطمكدددددة ابة دددددث  اكطيددددد الىظ دددددثالىطصدددددث اىط ل هددددد ا طليدددددث الىسددددد ةالىطفدددددث  امددددد السدددددث ث ا
 لددددد الىظطددددد ايتضدددددحا ث ليددددد امؤشدددددمل الىاطدددددهالىطدددددثىهاا طدددددثات دددددث قتخددددد ،امال تفاددددد  ل ددددد الىاطدددددلا الىتدددددها ا

 

 The regression equation is   

  log.GDP =  7.63   +  0.616 log.CR        +     0.296 log.S               +   0.0632 log.M2 

                  (T = 4.05 ) ( P = 0.002)    (T = 2.06 ) (P = 0.062)    (T = 2.25  ) ( P = 0.020 ) 
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 صدددددد   ا ثمدددددد االلاقتصددددددث ا الىتددددددهاىجددددددث الىيهددددددثالى ل مدددددد الىطصددددددم  للاصددددددلالث اانتيجدددددد ،اللاقتصددددددث  
ت فيددددددماللا ددددددمل ل الىمقثبيدددددد ا   دددددد الىسدددددد   ا شددددددل ا ددددددث امدددددد ا ددددددلا الىلجدددددد  الىدددددد ا لى طددددددث الىطددددددثىها

 ل ادددددددد ا م فدددددددة اىلظطدددددددد ااقدددددددد  اتشدددددددلي ،اىلقددددددددمللاالىسدددددددد قا،ا ضدددددددلا ا ددددددد الىلجددددددد  اإىددددددد الىيددددددد اايددددددد للإ تطثن
ا،اصددددم الىاطلددددد الى ليددددد الاادددديطثا دددددهاادددددام ااظ دددددث لىاددددت مل الامددددد ا دددددلا الا لتضددددحا ىددددلا،اللإقتصددددث  
ى.تضد  لىام ات  يدهامدادثلا امظ فضد  ضلا ا  ا

ا

ى:ىالاختباراتىالاحصائوظى-ب

أوهددددددم انتددددددث لااللا ت ددددددث اماظ  دددددد الىالاقدددددد ابددددددي الىطت يددددددمل الىطسددددددت ل ا لىطت يددددددما: T (T-Test)اختبللللللار  -1
قيطتهددددددثالىجث ىيدددددد ا بث  دددددد الم دددددد امدددددد ا(   4.25)لى ثى دددددد االىط تسدددددد  اTام ث ندددددد اقيطدددددد الىتددددددث  ا،ا اظددددددث

N-K-1ب اتجددددددددددث ز اسددددددددددنجددددددددددثا ددددددددددث الى يطدددددددددد الىط (ا5%طسددددددددددت  اماظ  ددددددددددها)(ا ب1.79لى ثى دددددددددد ا)ا 
مسددددددت  اماظدددددد  اا ددددددهمدددددد الىظطدددددد الىططظدددددد عاىل طددددددث الى ددددددث االلإ تطددددددث اىالاقدددددد ا(،t* > t)الىجث ىيدددددد 

0bi:H0ندددددددددم  ا دددددددددملاالىادددددددددث اىددددددددد لا؛ا%(5) مددددددددددثال ت دددددددددث اأا ، ن  ددددددددد الىفدددددددددملاالى دددددددددثي  ااTا
ا،اإ ابل ددددد لاضدددددثىلطت يدددددم  الىطسدددددت لي الى  ل ددددد ا لىسدددددي ى الىط ليددددد ا  دددددثا ىددددد ا لددددد اماظ  ددددد الىظتدددددث لاا

 ظدددددددثامسدددددددت  اماظددددددد  اا( 0.05)ا  يطددددددد لىسدددددددي ى الىط ليددددددد ا اىل  ل ددددددد اا  ( 0.26)لىط تسددددددد  ااTااقيطددددددد 
ىدددددددد لانددددددددم  الىفددددددددملاالىاددددددددث ا ن  دددددددد الىفددددددددملاالى ددددددددثي الىددددددددثل ا لدددددددد اماظ  دددددددد الىالاقدددددددد ابددددددددي ا (ا5)

 لىطت يمل اا.

)معامللللللللل التحد للللللللد  -0
2

Coefficient of  Determination  (R:  قددددددددثاماثمدددددددد الىت ثيدددددددددثاايتضددددددددحال
ىطت يدددددمل الىطسدددددت ل ا دددددهاثىطت يمالىتدددددث  اتاددددد  اىتدددددث يمال دددددت يدددددمل ات صددددد اااااا ا95.5اااااااااااامددددددثاا ددددددث ا سدددددما

 .الىظط    هاا  اإى امت يمل ال م اى اتث  ا اا4.5 اللإنط   

2)اااختبلللللللللار معاملللللللللل التحد لللللللللد -3
Rا)Adjusted Coefficient of Determinationاي دددددددددي ا

إىدددد الى ددددثااشدددديماا  دددد لاللا ت ددددث ،ا 94.4إ ابلدددد ا،ا دددد لاللا ت ددددث الى ددددث  الىتظ ؤ دددد الىاثىيدددد اىلظطدددد   ا
 .ا ل الىطسط عاى يدث الىت يمل ا هاماثم الىت ثيدثالا

مددددد اقيطتهدددددثاا( 85.38) لى ثى ددددد (الىط تسددددد  ا*Fم ث نددددد اقيطددددد ا)ا ظدددددثنلالددددد ااF (F-Test:)اختبلللللار -4
ىددددددد لان  ددددددد الىفدددددددملااالىجث ىيددددددد أك دددددددمامددددددد اقيطتهدددددددثاانجدددددددثاأ الىط تسددددددد  ا(، 3.20)لى ثى ددددددد االىجث ىيددددددد 

  نم  ا ملاالىاث .ا،ااماظ   الىالاق الىثلىي اكل ا ل لى ثي الىثل ا

 دددددثىم   اإىددددد اقيطددددد الى دددددثي الى دددددم ي ا Durbin–Watsontest( DWإختبلللللار درتلللللؼ واتدلللللؽن ) -5
نجدددددددثال الى يطددددددد الىط تسددددددد  ابل ددددددد ا ب سدددددددةا دددددددث الىطشدددددددث ثل ااD.W دددددددها دددددددث  ات ز ددددددد ال ت دددددددث ا

 .  هامظط  ا ث الى س  بثىتثىها ق  هثا(ا1.34479)
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 الادتنتاجاتى:ى–اولًاى

 ددددددها طه   دددددد امصددددددما ددددددلا الىطددددددث اقيددددددثالى  دددددد ااتصددددددث ثاثمسددددددث ل ااكدددددد امت يددددددمل الى  دددددد ا ت دددددد لا .1
 ت للهثاتمل  امفيماى ا الىطت يمل انتيج اتث يما ا الىت ل ث اللامظي ا للاقتصث ا .

اطددددهالىطددددثىها ددددهاللددددثل امؤشددددمل الىلاددددتطمل ا طليدددد اللاصددددلاعاالىطصددددم هااددددث  ا ددددهاز ددددث  ا اثىيدددد ا .2
 .ا2020ىسظ اا194،ا ل م ثالقمل اقثن  الى ظلالىطمكة الىطصم انط القتصث  

 الاقددددد االىططظددددد عاىل طدددددث الى دددددث ا ضدددددلا ا ددددد الىسدددددي ى الىط لدددددهااللإ تطدددددث   ل ددددد ا الىل ت طدددددداكدددددد امدددددد اا .3
 .اللاقتصدث ا   د امدطدثبهاىلظ م  ا ها طه    امصماالىظثتلاالىط لهاللا طثىهمم يد امد ا

،ا ددددددهات  يددددددهالىاطددددددهالىطددددددثىهااي لااثادددددداا لمدددددد لى(ا ل طددددددثىهالى  ل دددددد ااM2لىسددددددي ى الىط ليدددددد ا)اشددددددل ات .4
اللإ تطددددث لمددددثا،ا اددددث  ا  ددد ا ددددهاللاقتصددددث امدددد ااط دددد ااىطددددثاددددثامدددد الىطت يددددمل الااثاددددي الىطهطددد اتاىت نهدددث

لىططظددددد عاىل طدددددث الى دددددث اكثنددددد انسددددد تهالقددددد ام ث نددددد  ا  جددددد الىسدددددي ى الىط ليددددد ا ل طدددددثىهالى  ل ددددد ا  ىدددددلا
 كث ام  هث اىل ث الى ث الصمل ا.اللإ تطث ىت  ا

االتوصواتى:ى–ثانواًى
 دددددهامؤشدددددمل الىاطدددددهالىطدددددثىهاىجطه   ددددد االادددددتظث ل الىددددد اللاادددددتظتث ث الىتدددددهاتددددد الىت صددددد اإىيهدددددثا لى ثصددددد 

ا:ا،ان صها ثاتها(2020-2005ىلطث ا)اااااااااااااااااااامصم

صددددددمالت ددددددث اإ ددددددمل ل امظثادددددد  اىطسددددددثنث الىطؤاسددددددث الىطثىيدددددد ا ددددددهاالىظ ثادددددد ا ددددددها طه   دددددد امالىسددددددلط  لدددددد ا -1
 لىت ل ث اللاقتصث   هاو از ث  الى ثمث الىطثىي الىط ثم اىلجطه  ابهث ات  يهالىاطهالىطثىها

ت  يدددددهاقدددددث اكدددددث امددددد اللاادددددت مل اللاقتصدددددث  ا لىسيثادددددها لامظددددددهاى دددددملااتشدددددجي اللاادددددت طث ل اضدددددم   ا -2
ى ددددددددددملااتطدددددددددد  ماات فيددددددددددةا   االامدددددددددد ل الا ظ يدددددددددد ا لادددددددددت طثبهثان دددددددددد الىددددددددددثل  بالااددددددددديطثالى يددددددددددث ا ا،ا

 .بهث ات  يهالىظط اللاقتصث  االلإملثنث الىطثىي اا ل ا هالىس قالىطثىيد اأ الىجهدثزالىطصم ه
مددددد ا دددددلا الادددددتاطث ا ادددددث  ا ت ظيددددد ااتتظثادددددةاىل طدددددث الى دددددث ااث ا ثيدددددث اىطدددددظحالى دددددم لااىيدددددتطددددد  ما -3

مدددددظحا الى  ل ددددد ااز دددددث  اقثبليددددد الىطصدددددث  ا لددددد الادددددت طثاامددددد اام ياددددد الىاطددددد الىطصدددددم ها  ىدددددلابهدددددث 
 لىاطددددد ا لددددد الت دددددث ان دددددث اىلتدددددثمي ا لددددد الى  ل ددددد اى دددددملااز دددددث  ا  ددددد الىطددددد   ي ا دددددهالى طدددددث االلإ تطدددددث 

 لىطصم ها.ا
ز دددددث  الىت ث ددددد الىطصدددددم ي ا  ىدددددلاىت طيددددد ا دددددثمث الك دددددماتسدددددث  ا دددددهاز دددددث  الىاطدددددهالىطدددددثىهاالىاطددددد ا لددددد  -4

  ها طه    امصما ثىتثىهات  يهالىظط اللاقتصث  ا.
ا
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ىالمصادر

ىالمصادرىالطربوظى:ى-اولًاى
ا(،ايثاث الىت  ي اللإقتصث  ا لىتتيمالىهيللها أ م ثا هالىتتثم اللإقتصث  2002أىظجفها،ااثى ات  يه،) -1

 لىامبه،ابي الى لط ،ا  ثل .
(،ا)للاات طث ل الا ظ ي الىط ثشم ،الىتطد  الىطدثىها2004لى ل  ا،ا لهاللطثا ا،ا طمل ا،امحمدامصطف ،ا) -2

 ،اصظث قالىظ ثالىث ىه،اأب او ه.6 لىظطد اللاقتصث  (،اماهثالىسيثاث اللاقتصث ا ،الىاث /
ا–لا   اا–2ل–قتصث ا،اتم ط ا شث ا  ثاللها(ا،اللإا2006(ب  ااثملي  ا  .ا  ليث ان   ا ث ا،ا -3

 لا لي ا.
 (،لىظ م  اللاقتصث ا الىتلي ا،الىط ا الى ثني ا،الىت   ا،ا كثى اىلط ث  ا لىظشم.1983ص م،اللطثاص م،) -4
(ا،ا أاالىطث الى شم ا هامصم،الىطفه  ،الى يثا،الى ض الىظس ه،ا    ا2007لىامبها،اشم ا،ا) -5

 .39م الىاث القتصث ا ا مبي ،الى ث 
(،الىطصث  الىط ياي ا لقتصث اث انفث  ثا،االسل ا سمالىتظطي ،الىت   ،لىطجلثا2002لىاصف  ،اصثىحا،) -6

 (.5(الىاث ا)1)
(ا،ا)أ ل ا مصث  ال ل الىظط اللاقتصث  ا:ا  لا اتط ي ي ا لد اللاقتدصث ا2002 طمل ا،محمدامصطف ا،ا) -7

 ،أب او ها.ا4لىطدصم (اأ  لقاصظث قالىظ ثالىامبه،ا ث /ا
 (ا،الىظط اللاقتصث  ا،ا  ثل ا، ل الىتتةاىلط ث  ا.1999لى طيما،ا  ثالىاة ةا  ثاللهاا ا ث اا،ا) -8
(اا"الىظط اللاقتصث  ابي الىت لي ا لى يثاا"ا،امجل ا2002لىظجث ا،اا ي اغظها ا  ثالىا ي ا،امحمدا ضثا،) -9

 .ا7كلي ا  ثل اىلال  اللاقتصث ا ا،ا  ثل ا:االىاث 
ى

 التػارورىالاقتصادوظى:ى–ثانواًى
 .(2020-2004)ااظ ل ام تلف الى ظلالىطمكة الىطصم ا،الىت م مالىسظ  ا،ا طه    امصما -1
،ا2014ااظ ل ام تلف ا)ا،الى ظلالىطمكة الىطصم الىت م ماللاقتصث  الىطصم ا طه    امصما -2

2019). 
-/https://www.imf.org  2020صننننننننننننننننننننن  و      ننننننننننننننننننننن    ننننننننننننننننننننن و    -3
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