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 المدتخلص 

متشبؤ بالفذل السالي السبشية ل Cindik & Armutlulu)) انسػذج  دور السجقق باستخجام التحقق مغييجف البحث الى 

تقييع قجرة نساذج ، و في الكذف السبكخ عغ الذخكات الشاجحة والفاشل ذات تسثيل صادق عمى أساس السعمػمات السحاسبية
، وتكسغ في التحقق مغ استسخارية الذخكات التسثيل الرادق لمسعمػمات السحاسبيةعمى أساس واثخىا التشبؤ بالفذل السالي 

ىل يدتخجم السجقق الخارجي في العخاق نساذج التشبؤ بالفذل السالي لمتحقق مغ مرجاقية السعمػمات مذكمة البحث )
استخجم الباحث البيانات السالية وتقاريخ السجقق  وقج ، (كة عمى استسخاريتيا خلال عسمية التجقيقالسحاسبية لبيان مقجرة الذخ 

 ،(2020-2011)  غلمفتخة م لذخكة الأميغ للاستثسار السالي للاوراق السالية لعيشة مغ الذخكات السجرجة في سػق العخاق
 عتسج البحث عمىا 

عمى قياس السجقق لمتسثيل  السحػر الثانيفي حيغ ركد  ،و السالي ( لمتشبؤ بالفذل(Cindik & Armutluluنسػذجا

(  لمتحقق مغ صحة التسثيل الرادق (Pustylnickاستخجم الباحث انسػذج و  الرادق لمسعمػمات السحاسبية

الفذل السالي و خاصية  وجػد علاقة عكدية بيغ أىسياوقج تػصل البحث الى عجد مغ الاستشتاجات  ،لمسعمػمات السحاسبية
تأثيخ ذات دلالة معشػية بيغ استخجام السجقق  نساذج التشبؤ بالفذل  ، وكحلظ وجػد السحاسبية  التسثيل الرادق لمسعمػمات 

 .السالي و التسثيل الرادق لمسعمػمات السحاسبية

 لفذل السالي، التشبؤ با ((Cindik & Armutluluالكمسات السفتاحية / التسثيل الرادق ، انسػذج 
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Abstract 

This research has been considered a legal model (Cindik & Armutlulu) to 

predict financial failure on the basis of relevant accounting information) 

companies, and the research problem lies (Does the external auditor in 

Iraq use financial failure prediction models from the credibility of 

accounting information The company's ability to continue during the 

audit process ), he used the financial statements of the companies listed 

on the Iraq Stock Exchange and the auditor’s reports for the financial 

investment for investment, which was adopted on the financial platform 

from (2011-2020( .)Cindik & Armutlulu ) model  to predict financial 

failure, while the second axis focused on the auditor’s measurement of 

honest accounting representation, and the researcher used the model 

(Pustylnick) validity of faithful accounting validity, and the research 

reached the most important of which is the existence of an inverse 

relationship between financial failure and honest financial representation 

Accounting, as well as the case with a significant effect of information. 

 المقدمة 

قترادية السعاصخة ، وذلظ لأىسية الخأي اىتساما متدايجا مغ الأوساط السالية والقانػنية والا الخارجي السجققتشال ميشة 
السيشي السحايج السجقق الخارجي في اتخاذ القخارات مغ قبل الأشخاف السدتفيجة مغ التقاريخ السالية ، ومسا لاشظ فيو ان 
تزخر بعس تمظ الأشخاف والتي اتخحت قخاراتيا استشادا الى القػائع السالية السذفػعة بتقخيخ السجقق الخارجي ، عخض 
ميشة التجقيق الى ازمة السدؤولية والسرجاقية وفقجان الثقة لاسيسا في الدشػات الأخيخة وتعديد قجرة الذخكة عمى الاستسخار 
في مداولة نذاشيا وقجرتيا عمى مػاجية الأحجاث والطخوف الصارئة، في بيئة الأعسال التي تتسيد بعجم التأكج ، وما ذاك الا 

والاقترادية عمى السدتػى العالسي ، مسا أثار تداؤلات عجة مغ قبل الحيغ اصابيع الزخر  نتيجة تدايج الازمات السالية
مغ احتسال تعخض ىحه ،وعجم اشارة  السجقق الخارجي في تقخيخه لكثيخ مغ الذخكات العالسية وانييارىا  الفذل السالينتيجة 

سخارية الػحجات الاقترادية، وان مغ ميام السجقق أن الذخكات لمفذل السالي، الحي يعج مغ الطػاىخ الخصخة التي تيجد است
يشطخ في الأحجاث والطخوف السؤشخات السيسة التي تثيخ الذظ اتجاه الفذل السالي وعجم القجرة عمى الاستسخار التي أوردىا 

السجققيغ  ولكي تأخح ميشة التجقيق دورىا في السجتسع ، لابج أن يحافظ ،بالاستسخارية ( الخاص570معيار التجقيق )
الخارجييغ عمى ثقة السدتفيجيغ مغ خجمات التجقيق ، عبخ تأكيجىع عمى أن تمظ السدؤوليات والػاجبات السشػشة بيع عمى 
وفق السعاييخ والأعخاف الجولية والسحمية قج تع الالتدام بيا والػفاء بسزسػنيا ، لاسيسا وان اىع تػقعات مدتخجمي التقاريخ 

 .السالية



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 19 (No.2) 2023 PP. 559-576 

 

 الغري للعلوم الالتصادية والاداريةمجلة 
 2222( 2) عذد (99)مجلذ 

 

 

 

 
569 

 منهجية البحث  المحور الأول:

 أولا: مذكلة البحث 

سجقق اليقػم بو  ، ولتػضيح الجور الحي يسكغ أنالذخكاتفي أن ما يحجثو الفذل السالي مغ آثار عمى تتسثل مذكمة البحث 
السعمػمات السحاسبية لمذخكات ونتائج  التحقق مغ تػفخ خاصية التسثيل الرادقالخارجي في التشبؤ بالفذل السالي و 

 .أعساليا

 اهمية البحث ثانيا:

مؤشخات ميسة لمسجقق في دراسة الفذل  قبل حجوثو وذلظ لأعصاءالذخكة فائجة التشبؤ بفذل تدتسج أىسية البحث مغ خلال 
السعمػمات  التسثيل الرادقلسا لو مغ تأثيخ عمى بيان و  ، وبيان قجرة الذخكات عمى استسخاريتيا الذخكاتالسالي في 

 . السحمميغ والسدتثسخيغ السحاسبية وقخارات

 اهداف البحثثالثا: 

ذات التسثيل نساذج التشبؤ بالفذل السالي السبشية عمى أساس السعمػمات السحاسبية التعخف عمى دور السجقق باستخجام  .1
 ة.في الكذف السبكخ عغ الذخكات الشاجحة والفاشمالرادق 

لسالي واثخىا عمى أساس صجق تسثيل معمػمات السحاسبو في الدعي لمػصػل الى تقييع قجرة الشساذج التشبؤ عمى الفذل ا .2
 التحقق مغ استسخاريو الذخكات .

 فرضية البحثرابعا: 

 :يستند البحث على الفرضيات الرئيسية الاتية

1. H0  انسػذج  معشػية بيغ استخجام السجققذات دلالة لا يػجج تأثيخCindik & Armutlulu))  التشبؤ بالفذل السالي

 الرادق السعمػمات لمسحاسبيةالتسثيل  و

2. H1  انسػذج يػجج تأثيخ ذات دلالة معشػية بيغ استخجام السجققCindik & Armutlulu))  التشبؤ بالفذل السالي و 

 التسثيل الرادق لمسعمػمات السحاسبية
 حدود البحثخامدا: 

السجرجة في سػق العخاق للأوراق سالي في شخكة الأميغ للاستثسار الالحجود السكانية: تع اختيار عيشة مغ الذخكات  -1 
 السالية

 .2020لغاية  2011تسثمت الحجود الدمانية لمبحث بالدشػات مغ   الحجود الدمانية: -2  

 مرادر جسع البياناتسادسا: 
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ي عمى السرادر السحمية والعخبية والاجشبية مغ كتب ودوريات شطخ عتسج البحث في الجانب الا 
(، في حيغ تع الاعتساد في الجانب العسمي عمى  تالجولية)الانتخنيوبحػث وشبكة السعمػمات 

 . للأوراق السالية عغ سػق العخاق ةالرادر بيانات الذخكات 

 المحور الثاني: الجانب النظري 

 تعريف الفَذّل المالي أولا :

اجاد التداماتياا  اخكة الاى اضاصخابات مالياة خصياخة تجعمياا رياخ قاادرة عماى سر ىي تمظ السخحمة التي تتعخض فيياا الذر

اخكة ىاػ  (،Brezingar & Mastam , 2012 :11)تجاه الغياخ  ال فاي الػصاػل إلاى أىاجاف االذر الفَذر

اااتيا ياسر اال فااي سر جيااة أنااوا الحالااة التااي لا ت(، Cihangir ،98:2014) نتيجااة الفَذر فقات الشق  كااػن فييااا التااجر

اخكة، مساا يجاب اتخااذ اجاخاءات تراحيحية ماغ قبال الادارة او  تحقة عمى  الذر خكة كافية لمػفاء بالالتدامات السدر لمذر

ل السالي والترفية او اعادة التشطيع  .(Ross et al, 2013:928)قج تؤدي الى  الفَذر

 جوانب الفَذّل المالي ثانيا:

ل السالي الجػانب التاليةح مفيػم الفَ ويتخ    : ذر
تثسخة فيياا، وىاحه  الجانب الاقترادي -1 ب عماى الاماػال السدرا خكات فاي تحقياق عائاج مشاسرا ل الذرا : الحي يتسثل بفَذر

تثسار اقاال مااغ التكمفااة الستحققااة للامااػال  اا تثسخة التااي تحقااق عائااجاا عمااى الاسر اا خكات السدر اا الحالااة تشصبااق عمااى الذر
تثسخة فييا .  (56: 2020)حسيج، السدر

خ الساالي او الاى مااىػ ابعاج ماغ ذلاظ اي  الجانب المالي -2 خكات الاى درجاة العدرا لاى إ  : الاحي يتسثال بػصاػل الذرا
خة مااغ الشاحيااة القانػنيااة عشاجما تراابح القيسااة الجفتخيااة لسػجػداتيااا فية ال  التررا  خكات معدرا اا جباريااة ، اذ تعتبااخ الذر

جيج التداماتيااا اقال مااغ القيسااة الجفتخيااة لالتداماتيااا وقاا اا ج تراال الااى حالاة الافاالاسر والتراافية عشااجما تعجااد عااغ تدر
 (56: 2020،مخجع سابق) وديػنيا الى الغيخ.

 الجانب الإداري  -3

ل الاداري  جيشت تقبل، ماغ الفَذر ميا فاي تقاجيخ ماا قاج يحاجث فاي السدرا خكة وفَذرا عاجم كفااءة وفاعمياة الجيااز الاداري لمذرا
خكة وارباحيا، وعاجم قاجرتيا عماى التكياف والسػاا يؤدي الى نتائج اعسال سر مسر  اط الذر يع في تجىػر نذر ساة ماع ئمبية تدر

مغ احجاث ريخ متػقعة، فالكفاءة تعبخ عغ عجم قاجرة ادارة  البيئة الخارجية، ووضع الخصط البجيمة لسػاجية ما يصخأ
تخجام الامثل لمسػارد السالية التي تحت ترخفيا، والتي يسك خكة في الاسر خات السالياة الذر غ ان تقااسر ماغ خالال السؤشرا

بة الااخبح  اا ب الخبحيااة كشدر اا تثسخ فزاالا عااغ ندر اا ات  ومعااجل العائااج عمااى راسر السااال السدر كسعااجل العائااج عمااى الساااػجػدر
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خكة لسعااجلات الشسااػ فااي صااافي السبيعااات وفااي  اا غيمي الااى السبيعااات، امااا الفاعميااة فيااي تعبااخ عااغ مااا تحققااو الذر اا التذر
ات  ومعااا يع الػاحاااج وبالتاااالي لتحقياااق الاىاااجاف السااااػجػدر ااا يع الػاحاااج وتػزياااع الاربااااح لمدر ااا جلات الشساااػ فاااي ربحياااة الدر

ي،  ػمة ) الجٌياشر  ( . 59:  2017السػسر
 ثالثا:أسباب الفذل المالي 

 (129: 2018:)عباسر واخخون،

باب-1 ل وھشالظ علاقات متبادلة بيغ تمظ الاسر باب مختمفة لمفَذر  .ھشاك اسر

خة وذلظ لزسان 2- خكة مسثمة بالدارة وصفاتيا وخرائ ريا وبيغ البيئة السباشر تسخ بيغ الذر عجم وجػد تفاعل مدر

خكة الحي  تسخار الذر اتھايسر  خييوتغ ارةيص تصمبيبقاء واسر تججة السحيصة  ةيئيمع الطخوف الب يتػافقبسا  اسر السدر
 غ.رضا الدبائ قيوتحق ةيالتشافدر  دةياحتفاضھا بالس زسغيو 

خكة والتي يكػن لھا الاثخ 3- يصخة الذر باب التي تقع خارج سر كل العػامل البيئة السجسػعة الثانية مغ الاسر تذر

ائل السالية الزخورية  مھا في حالة نقز الػسر خكة الحي يسكغ ان يقػد الى فَذر الكبيخ في تصػر او تجھػر حياة الذر
تججا تجابة لسدر اد والتقش خةيالستغالخارجية  ئةيت البلعادة بشائھا وضعف امكانية الاسر والعػامل  الحجيثة ةيمثل الكدر

 .ةياسر يالدر 

اتھا تأثيخ مھع ججا في الاداء. اذ ان صفات ومھارات وخبخات الادارة ريخ السلائسة 4- ياسر لخرائ ز الادارة وسر

تسخاريتھا، فالدارة ريخ الفاعمة تقػد اما الى اھس خكة واسر ال الفخص والتھجيجات بجلا مغ تسثل تھجيج لبقاء الذر
اكل ريخ  تخاتيجية وعسميات صشع القخارات او التفاؤل والبحث عغ السخاشخة الحي يقػد لسذر احجاث التغيخات الاسر

ل. خكة وبالتالي الى التعثخ السالي والفَذر ة الذر ياسر  متػقعة في سر

 سّتمرارية الذّركة:إ  و ياسّ الفَذّل المالي ق  ل Cindik & Armutlulu (2021)انموذج  رابعا:

ابقة بسحتػى  ات الدر ة عغ الجراسر حيث قام الباحثان بأجخاء تعجيل عمى نسػذج التسان و تختمف ىحه الجراسر
ات يتع تصبيقيا لشسػذج تشبؤ الفلاسر ف ػى عجد قميل مغ الجراسر ي ااالبيانات، بالضافة إلى ذلظ لا يػجج سر

خك بة السالية مغ  ت مغ  ف البيانااية ، وتتألار ات التخكاالذر خكة بيغ الأعػام  80تحميل الشدر في 2018إلى  2013شر
بة  44 خكة مجرجة في البػرصة ،مغ خلال الشسػذج تػصل الى دقة بشدر ل السالي و تكػن 95شر % في التَشبؤ بالفَذر

 معادلة الشسػذج كسا يمي:

 Cindik & Armutlulu,2021: 239) ) 

Z= 0.519𝑋₁ + 1.788𝑋₂+ 3.874𝑋₃- 0.018𝑋₄ 



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 19 (No.2) 2023 PP. 559-576 

 

 الغري للعلوم الالتصادية والاداريةمجلة 
 2222( 2) عذد (99)مجلذ 

 

 

 

 
565 

 حيث ان:

X1 ات  .= راسر السال العامل /   إ جساالاي  الساػجػدر

X2 ات  .= الارباح السحتجدة /   إ جساالاي  الساػجػدر

X3 ات  .= الارباح قبل الفػائج والزخائب /   إ جساالاي  الساػجػدر

X4   السصمػبات.لحقػق السمكية /   إ جساالاي.يسة الجفتخية= الق 

خىا  2.60أكبخ مغ  𝑍فإذا كانت قيسة  ة ، وإذا كانت قيسة مؤشر خكات ريخ مفمدر ، يتع ترشيفيا عمى أنيا شر

خ أقل مغ  2.60إلى  1.10تتخاوح بيغ  فإنيا مرشفة عمى أنيا في السشصقة الخمادية ، وإذا كانت قيع السؤشر

خكات في وضع صعب وترشف ضسغ مخاشخ الفلاسر العالي 1.10  .ة، فإن الذر

  : التمثيل الرادق)الموثوقية(   خامدا:
 ارتبط مفيػم التسثيل الرادق بسخخجات الشطام السحاسبي اذ يتػقع مدتعسمي القػائع السالية أنيا

ويسكغ تعخيف التسثيل ،  (Burland,2013:13)تعصي نطخة صادقة عغ نتيجة الشذاط والسخكد السالي

بية والاحجاث التي يفتخض ان تسثميا تمظ البياناتبأنو "التصابق بيغ البيانات  الرادق  Maali)         السحاسَّ
& Jaara ,2014:156) ت قابمة ااذاكان ةيبات السحاسر امػماالعتساد عمى لمسع سكغي، وتعخف أيزا بأنو

ون الحي تعبخ عشو وتترف بالذسػل )الذحادة واخخ  غيوتسثل بأمانة الػاقع السع دير مغ التح ةيالالمتحقق وخ

الى أن الباحثيغ السحاسبيغ يشطخون الى تعبيخ التسثيل الرادق  (Lee,2006:3)ويذيخ (،247: 2011،

كسفيػم محاسبي ،والحي يخبط السحاسبة مع الػاقع وكحلظ مع الفمدفة. ويفدخون مفيػم التسثيل الرادق 
والاستعارات السدتعسمة مغ مجمذ معاييخ السحاسبة السالية الاميخكي لتػضيح ىحا السفيػم، بػصفو دليلاا عمى 

قاد بالشطخية السقابمة لمحقيقة؛ أن رفس الشطخة الػاقعية مغ الباحثيغ السحاسبيغ وعخض الػاقع كبشية الاعت
 اجتساعية، فأنيع يخفزػن مفيػم الػاقع الاقترادي السدتقل القادر عمى التسثيل الرادق في شكل رقسي.

ام، وألا تطيخ الطػاىخ امسات والارقاكابالادية ثل الطػاىخ الاقترر اب ان تسافيجة يجاية مايانات السالاػن الباكاولت
 (.33:  2018جق )الجيجاوي و السدعػدي ، االسلائسة فقط، بل أن تسثميا بر

 SFAC) السالية  ) السحاسبة مفاىيع نذخات مغ (2) رقع الشذخة بسػجب تعخيف التسثيل الرادق تع وقج
No. 2 كي  امية الأمخيابة الساايخ السحاسامذ معاياعغ مج الرادرةFASBيا التصابق أو التػافق بيغ اعمى أن

و بسعشى مجى تحخر معج السعماػمات السالية مغ ضغػط الادارة تسثمو، التي والطاىخة مقياس أو وصف معيغ
والحاتية ليكػن تسثيمو للاحجاث الاقترادية التي يقرج وصفيا ، تسثيلاا صادقاا "يخاد مغ ىحه الخاصية ىػ أن 
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بية يسكغ أن تكػن ملائسة بكافة تفاصيميا وقابمة للإثبات والتحقق بجرجة كبيخة الا إن يا في السعماػمات السحاسَّ
نفذ الػقت متحيدة بدبب استخجام أساليب ريخ ملائسة أو بدبب الصبيعة الذخرية ، لحا يعج مغ السعاييخ التي 

 (.   49: 2020جاءت لمحج مغ تأثيخ معالج البيانات عمى البيانات نفديا )حدغ ،
بية مػثػقة فيجب أن تعبخ برجق عغ العسميات ا لسالية والأحجاث حيث وضح حتى تكػن السعماػمات السحاسَّ

وتسثل السعماػمات السحاسبية السعخوضة ، (8: 2016والطػاىخ الػاجب أن تعبخ عشيا وترػرىا  )الجلاىسة ،
والأحجاث تسثيلاا صادقاا في التعبيخ بأمانة عغ الحجث أو السػضػع الحي يتع عخضو، وأن تتع  ةيالاسالا اتيالعاسام

وتتصمب خاصية ،(130: 2008ىا وليذ عغ شكميا القانػني )محسػد،السحاسبة والتقخيخ عغ جػىخ العسمية وأثار 
 (91: 2012مخاعاة تجشب نػعيغ مغ أنػاع التحيد ىسا:)جبار، التسثيل الرادق

 التحيد في عسمية القياس: يشذأ نتيجة لاستخجام سياسة معيشة. (1
 ة والخبخالتحيد القائع بعسمية القياس: يكػن مقرػداا أو ريخ مقرػد في حالة نقز السعخف (2

بية ىي و  إذ اشارت مؤسدة السعاييخ الجولية لاعجاد التقاريخ السالية أن أىع الخرائز الشػعية لمسعمػمات السحاسَّ
السلائسة والسػثػقية )التسثيل الرادق(. أما الخرائز الشػعية الأخخى فيي أقل أىسية لكشيا تبقى مشذػدة الى 

بمية السقارنة، وقابمية التحقق، والتقجيع في الػقت السشاسب، حج كبيخ، وتعتبخ خرائز نػعية معدزة مثل )قا
وقابمية الفيع( التي سػف يتع التعخيف عشيا لاحقاا ويعج تصبيقيا عسمية حتسية لا تتبع تختيباا محجداا، وفي بعس 
الأحيان يكػن مغ الزخوري تقميز خاصية نػعية معدزة لجعع خاصية أخخى، عمى سبيل السثال، قج يكػن مغ 
الزخوري إجخاء تقميز مؤقت في قابمية السقارنة نتيجة تصبيق تعجيل بأثخ مدتقبمي عمى السعاييخ الجولية لعجاد 
التقاريخ السالية لمسشذآت الرغيخة ومتػسصة الحجع وذلظ لتحديغ السلائسة أو التسثيل الرادق عمى السجى 

 (.53: 2020قابمية السقارنة. )فخيج، الصػيل، يسكغ للافراحات السشاسبة أن تعخض جدئياا عشج انعجام

بية سادسا:  :Pustylnick (2017)بالاعتماد على انموذج  قياس التمثيل الرادق للمعلومات المحاسَّ

بية بالاعتساد عمى انسػذج و   ،Pustylnick (2017)يسكغ قياس درجة التسثيل الرادق لمسعمػمات السحاسَّ

لمتحقق مغ صحة التسثيل الرادق لمسعمػمات   Pustylnick (2017)شػر ىحا الشسػذج مغ قبل و  

بية البجاعية في التلاعب  بية وعجم وجػد مطاىخ الاحتيال السالي وإدارة الأرباح و مطاىخ السحاسَّ السحاسَّ
باليخادات في الذخكات الامخيكية ،وىحا يتصمب وجػد عيشة مغ الذخكات مع الدخالات مغ البيانات السالية لسجة  

سشػات عام وأكثخ لتحقيق تغصية نسػذجية جيجة افي كثيخ مغ الحالات، لا يستمظ السسارسػن في مجال  10مغ 
 التسػيل والسخاجعة معمػمات تاريخية مثل ىحه السعماػمات التاريخية

( Pustylnick et al,2017:112)  وتكػن معادلة الشسػذج كسا يمي لاستخخاجΔP-ΔR : 
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𝑅 = 0.150 ∗ 𝑋1 + 0.924 ∗ 𝑋2  

𝑃 = 0.367 ∗ 𝑌1 + 0.980 ∗ 𝑌2 
 (Pustylnick,2017: 88 ) حيث ان :

R تسثل الديػلة الحقيقية: 

Pتسثل الارباح الستحققة: 

𝑋1 راس السال العامل/اجسالي السػجػدات= 

𝑋2 الخبح التذغيمي /اجسالي السػجػدات = 

𝑌1حق السمكية /اجسالي السػجػدات= 

𝑌2الايخادات/اجسالي السػجػدات= 

التسثيل ان درجة قياس  ىحا يجل عمى0.3-)و )  (0.3)بيغ الجرجتيغ  ΔP-ΔR   اذا كانت -

بية   جيجة الرادق السعماػمات السحاسَّ

ىحا يجل عمى  درجة   (∆P-∆R < -0.3او ) ∆(P-∆R > 0.3 درجة القياس ) واذا كانت -

بية  .تتصمب العشاية والاىتسام اكبخ مغ السجقق الخارجي التسثيل الرادق في السعماػمات السحاسَّ
 المحور الثالث: الجانب التطبيقي 

 أولا:التنبؤ بالفذل المالي 

لذخكات القصاع  Cindik & Armutluluانسػذج الفذل السالي وفق التشبؤ بالغخض قياس  الباحث  ماستخج

 (2020 -2011لمفتخة مغ )  وقج كانت العيشة شخكة الأميغ للاستثسار السالي الاستثساري 
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 شخكة الاميغ للاستثسار السالي عمى Cindik & Armutluluنتائج تصبيق انسػذج ( 1ججول)

 نتيجة التنبؤ X1 X2 X3 X4 Z الدنة

 ناجحة 0.293 0.880 0.017- 0.046- 0.880 2011

 فاشمة 0.166- 0.810 0.086- 0.133- 0.810 2012

 فاشمة 0.365- 0.788 0.130- 0.142- 0.788 2013

 فاشمة 0.346- 0.522 0.079- 0.166- 0.518 2014

 فاشمة 0.818- 0.617 0.130- 0.348- 0.612 2015

 ناجحة 0.544 0.452 0.107- 0.343 0.680 2016

 فاشمة 0.456- 0.788 0.018- 0.438- 0.794 2017

 فاشمة 1.184- 0.705 0.123- 0.593- 0.704 2018

 فاشمة 0.778- 0.731 0.006- 0.626- 0.731 2019

 فاشمة 0.691- 0.661 0.003- 0.564- 0.661 2020

 Excelالسرجر: اعجاد الباحث بالاعتساد عمى نتائج بخنامج 

 & Cindikانسػذج باستخجام  Zلفذل السالي مؤشخ التشبؤ باتحميل وتقييع اداء نتائج  ( 1  يػضح الججول )
Armutlulu  تتخاوح قيسة 2020-2011لذخكة الاميغ للاستثسار السالي خلال الدشػات  Z ( 1.184-بيغ 

ومحققة بحلظ قيسة  (2016، 2011لمدشتيغ ) عمى التػالي( Z  0.293)   ،0.544ت قيسة بمغحيث  ( 0.544لىا

، 2012خلال الدشػات) Zنجاح أداء الذخكة وعجم تعخضيا  لمفذل، بيشسا بمغت قيسة  ويتع ترشيفيا عمى  0.05اكبخ مغ 

حدب دلالة   والحي يذيخ الى ان احتسالية الفذل السالي(  2020، 2019، 2018، 2017، 2015، 2014، 2013

ػضح مغ خلال كسا مو  0.05لسدتػى اقل مغ ( لدشػات الجراسة  Zليحه الذخكة إذ ان قيسة )  السؤشخات بذكل عام

لمذخكة  Z(، وان الستػسط الحدابي لسؤشخ التشبؤ  2020-2011( يسثل مديخة الذخكة مشح سشة )1الذكل التػضيحي )

 ويبيغ مجى احتسال تعخض الذخكة لمفذل السالي وضعف أدائيا . (0.397-)سشػات بمغ  10لسجى عيشة البحث البالغة  

 



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 19 (No.2) 2023 PP. 559-576 

 

 الغري للعلوم الالتصادية والاداريةمجلة 
 2222( 2) عذد (99)مجلذ 

 

 

 

 
568 

 ذخكة الاميغ للاستثسار الساليل Z الفذل الساليمؤشخ التشبؤ ب (1شكل )

 

 الذكل: مغ اعجاد الباحث 
الخصػة الثانية  مغ الجانب التصبيقي  :Pustylnick قياس التمثيل الرادق للقطاع الاستثماري وفق انموذج-2

 لمتحقق مغ صحة التسثيل الرادق لمسعمػمات السحاسبية  Pustylnick (2017)نسػذج لمبحث استخجم الباحث ا
 الامين للاستثمار الماليلشركة 

 شخكة الاميغ للاستثسار السالي عمى Pustylnick نتائج تصبيق انسػذج( 2ججول) 

 

 Excelالسرجر: اعجاد الباحث بالاعتساد عمى نتائج بخنامج 

لذخكة الاميغ  Pustylnickانسػذج لمسعمػمات السحاسبية باستخجام التسثيل الرادق قياس ( نتائج 2يػضح الججول )

، 1.191خلال الدشػات كسا يمي ) (ΔP-ΔR )بمغت قيسة  2020-2011للاستثسار السالي خلال الدشػات 

0.293 

-0.166 

-0.365 -0.346 

-0.818 

0.544 

-0.456 

-1.184 

-0.778 
-0.691 

-1.400

-1.200

-1.000

-0.800

-0.600

-0.400

-0.200

0.000

0.200

0.400

0.600

0.800

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

 الامين للاستثمار الماليشركة 

Z

-X1 X2 Y1 Y2 Rt Pt Pt-1 Rt-1 ΔR ΔP ΔP السنة

ΔR  

2011 0.880 -0.017 0.880 0.026 0.116 0.348 0.274 1.473 -0.921 0.270 1.191 

2012 0.810 -0.086 0.810 0.012 0.042 0.309 0.348 0.116 -0.639 -0.113 0.526 

2013 0.788 -0.013 0.788 0.028 0.107 0.317 0.309 0.042 1.541 0.026 -1.516 

2014 0.518 -0.079 0.522 0.030 0.004 0.221 0.317 0.107 -0.959 -0.303 0.656 

2015 0.612 -0.130 0.617 0.047 -0.028 0.273 0.221 0.004 -7.535 0.235 7.770 

2016 0.680 -0.040 0.452 0.029 0.065 0.194 0.273 -0.028 -3.299 -0.288 3.011 

2017 0.794 -0.018 0.788 0.047 0.102 0.335 0.194 0.065 0.575 0.728 0.153 

2018 0.704 -0.123 0.705 0.041 -0.008 0.299 0.335 0.102 -1.080 -0.109 0.972 

2019 0.731 -0.009 0.731 0.057 0.102 0.324 0.299 -0.008 -13.385 0.084 13.469 

2020 0.661 -0.003 0.661 0.055 0.096 0.297 0.324 0.102 -0.055 -0.085 -0.030 
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( ، والحي 0.030-، 13.469، 0.972، 0.153، 3.011، 7.770، 0.656، 1.516-، 0.526

مسعمػمات لق دخاصية التسثيل الراتتخاوح درجة قياس التسثيل الرادق حيث كمسا اقتخب مغ الرفخ تدداد  يايذيخ الى ان

-ΔP )قياس التسثيل الرادق حدب قيسة  ( يسثل نتائج  2كسا مػضح مغ خلال الذكل التػضيحي )و  السحاسبية ،
ΔR) ( 2020-2011مشح سشة   ،) في السعمػمات السحاسبية وقج بمغت الذخكة اعمى درجة مغ خاصية التسثيل الرادق

،  Pustylnickسشػات حدب انسػذج  10خلال   0.030-وتبمغ  2020في سشة (ΔP-ΔR )   ادنى قيسة

في السعمػمات  الى اقل درجة مغ خاصية التسثيل الرادق 2019 في سشة  (ΔP-ΔR )   قيسةوبيشسا ارتفعت 

، ويبمغ الستػسط الحدابي لجرجة التسثيل  Pustylnickسشػات حدب انسػذج  10خلال  13.469  بسقجار السحاسبية

سشػات حدب انسػذج  10خلال  2.620 الرادق لمسعمػمات السحاسبية لذخكة الاميغ للاستثسار السالي  بسقجار

Pustylnick . 

 ذخكة الاميغ للاستثسار الساليل(ΔP-ΔR ) نتائج قياس التسثيل الرادق  (2شكل )           

 

 الذكل: مغ اعجاد الباحث

 تحليل النتائج -3

تع التػصل الشتائج التي تبيغ قجرة السجقق عمى التشبؤ  Cindik & Armutluluتبيغ لمباحث مغ خلال تصبيق انسػذج 

و بجرجة اكبخ مغ   (2016، 2011) بجرجة الفذل السالي، وتبيغ ان شخكة الأميغ قج نجحت في الانسػذج خلال سشتيغ

( عمى التػالي وترشف الذخكات عمى انيا ناجحة وفق 0.544،   (0.293بسقجار 0.05الحج السعياري لمشسػذج 

لقياس التسثيل  Pustylnickانسػذج  ماستخجاعشج (ΔP-ΔR )الانسػذج  السدتخجم ، وبمغت الشتيجة الستحققة 

1.191 0.526 
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( بسقجار اكبخ 2016، 2011(  لمدشتيغ عمى التػالي )1.91،3.011الرادق لمسعمػمات السحاسبية وتحققت بسقجار)

ىػ صفخ ،حيث كانت الشتيجة مػجة مسا يجل عمى الديادة في التلاعب بالديػلة الحقيقة مغ قبل  رية الأمثل مغ الحج السعيا

 Cindik & Armutluluالذخكة ،وفي السقابل تع ترشيف الذخكة في بقية الدشػات  عمى انيا فاشمة حدب انسػذج 

، وكحلظ تخاوحت لعجم تجاوزىا الحج السعياري لجالة الانسػذج وذلظ بدبب تػقف نذاط الذخكة وتحقيقيا عجد مالي متخاكع 

بيغ الجرجة الدالبة والجرجة  Pustylnickنتيجة قياس التسثيل الرادق لمسعمػمات السحاسبية درجة استخجام انسػذج 

ومتػسط درجة التسثيل الرادق  (0.397-)سشػات بسقجار 10ة لسجة السػجبة ،وبمغ متػسط درجة الفذل السالي لمذخك

 . 2.620سشػات بسقجار  10لمسعمػمات السحاسبية لسجة 

  اختبار فرضيات البحث -4

( اما بالشدبة لمستغيخ التابع والحي يسثل متغيخ التسثيل    يعتبخ متغيخ الفذل السالي متغيخا مدتقلا والحي يخمد لو )

( والحي         𝑅( ، فبعج وضع الانسػذج السلائع لمبيانات تبيغ ان قيسة )  yالسحاسبية ) الرادق لمسعمػمات

%( مغ الفذل يؤثخ في التسثيل الرادق  اي 42يعشي ) معامل تحجيج افزل نسػذج ( اي ان الستغيخات السدتقمة تفدخ )

%(  وكسا مػضح في 58اذ بمغت قيستيا  ) ان ما تبقى يعتبخ مغ الاخصاء العذػائية او يعدى الى اخصاء ريخ معخوفة

( وىي علاقة قػية وذلظ لاقتخابيا  R=0.649( اما بالشدبة لعلاقة الارتباط بيغ الستغيخات بمغت قيستيا )3الججول رقع )

 مغ الػاحج الرحيح .

 ذخكة الاميغ للاستثسار الساليل ( معامل تحجيج افزل انسػذج3ججول رقع )

Model Summaryc,d 
Mode
l 

R R 
Squareb 

Adjusted R 
Square 

Std. Error 
of the 

Estimate 

1 .649a .422 .428 
4.644,4670

4 
(  يجرس مجى ملائسة خط انحجار البيانات وفخضيتو العجم التي تشز ) لا يػجج تأثيخ ذات دلالة معشػية 4والججول رقع )

( 0.024( اذ بمغ مدتػى السعشػية )0.05مدتػى معشػية بيغ الفذل السالي والتسثيل الرادق لمسعمػمات السحاسبية عشج 

( مسا يجل عمى عجم وجػد فخوق معشػية وان الشسػذج يسثل الطاىخة السجروسة   تسثيلا   دقيقا وان 0.05وىػ اقل مغ )
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مى التسثيل خط الانحجار يلائع البيانات السعصاة  اي رفس فخضية العجم وقبػل الفخضية البجيمة بسعشى وجػد تأثيخ لمفذل ع
 الرادق لمسعمػمات السحاسبية .

 

 شخكة الاميغ للاستثسار الساليلبيانات   ( ججول تحميل التبايغ4الججول رقع )

ANOVAa,b 
Model Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 
62106156.87

3 
1 62106156.873 2.879 .024c 

Residual 
194139667.1

27 
9 21571074.125 

  

Total 
256245824.0

00d 
10 

   

اذ بمغ  (5في ججول )كسا ويسكغ قياس تأثيخ الستغيخ السدتقل ) الفذل السالي ( عمى التسثيل الرادق لمسعمػمات السحاسبية 

عكدية  ( اي بسعشى ان العلاقةt(  باجتيازه لاختبار )0.024( بسدتػى معشػية ) - 3.929تأثيخ متغيخ الفذل السالي )

بيغ متغيخ الفذل ومتغيخ التسثيل الرادق والحي يػضح بان كمسا يقل الفذل السالي يدداد التسثيل الرادق في الذخكة 
 وبالعكذ .
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 ذخكة الاميغ للاستثسار الساليل ( يبيغ معاملات تأثيخ الانسػذج5ججول رقع ) 

Coefficientsa,b 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardize

d 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

 الفذل 1
 السالي

-3.929- 2.315 -.492- 
-

1.697- 
.024 

a. Dependent Variable: الرادق التسثيل 
b. Linear Regression through the Origin 

 قيساة كانات فاإذا (Cindik & Armutlulu) انساػذج وفاق الاساتثساري  لمقصااع الساالي بالفذال لمتشباؤ

بااااؤات ش( يباااايغ الت6جااااجول رقااااع )وال ناجحااااة شااااخكات أنيااااا عمااااى ترااااشيفيا يااااتع ،0.05 مااااغ أكبااااخ 𝑍 دالااااة
 وضاع فاي الذاخكات فاإن ، 0.05 ماغ أقال السؤشاخ قايع كانت وإذا ،السدتقبمية لمفذل السالي لذخكة الاميغ

اما بالشدبة لمتشباؤات السداتقبمية لمفذال الساالي لذاخكة الامايغ فقاج  الفاشمة الذخكات  ضسغ وترشف صعب
( ان الذااخكة ناجحااة لكااػن قيستيااا  2029  -  2026  -  2025  -  2021فااي الدااشػات )  تباايغ ان

  -  2027-  2024  -  2023-  2022( اماااااااا بالشدااااااابة لمداااااااشػات )  0.05التشبؤياااااااة اكباااااااخ ماااااااغ ) 
وضااع صااعب وباايسكغ ترااشيفيا ضااسغ الذااخكة الفاشاامة فااي ىااحه ( فااان الذااخكة فااي  2030  -  2028

 الدشػات .
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 بؤات السدتقبمية لمفذل السالي لذخكة الاميغش( يبيغ الت6ججول رقع )

 Z الدشة
2021 50427. 

2022 02716.- 

2023 63515.- 

2024 15143.- 

2025 98104. 

2026 1.10845 

2027 35278.- 

2028 79223.- 

2029 2.24192 

2030 59096.- 

 
 

 المحور الرابع: الاستنتاجات والتوصيات

 أولا: الاستنتاجات 

حيث ان الذخكات التي تعاني  السحاسبية  الفذل السالي و خاصية التسثيل الرادق لمسعمػمات  وجػد علاقة عكدية بيغ-1
الذخكات بيغ مغ الفذل السالي تكػن نتيجة قياسيا حدب الانسػذج اقل تسثيل صادق لمسعمػمات السحاسبية وعلاقة شخدية 

 .و خاصية التسثيل الرادق لمسعمػمات  السحاسبية   الشاجحة
ذل السالي و التسثيل الرادق لمسعمػمات تأثيخ ذات دلالة معشػية بيغ استخجام السجقق  نساذج التشبؤ بالف وجػد-2

 السحاسبية.
الػاضح في  ورأييعصي  الى السدائمة مغ قبل مدتخجمي القػائع السالية والسجتسع فيسا اذا لع  السجقق الخارجييتعخض -3

الذخكات ، ومغ  صجق وعجالة القػائع السالية التي يقػم بتجقيقيا ، وتقع عميو مدؤولية تشبيو السجتسع بالسخاشخ التي تػاجو
 الستسخار. ضسغ ىحه السخاشخ عجم قابميتيا عمى
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 ثانيا: التوصيات

قياااس الخرااائز  التشبااؤ بالفذاال السااالي و الاساااليب الخياضااية والاحرااائية فاايإمكانيااة اعتساااد  -1
عمااى وفااق  ،الشػعيااة لمسعمػمااات السحاساابية بذااكل عااام، وخاصااية التسثياال الرااادق بذااكل خاااص

ىحا البحاث، الاحي يعادز ماغ امكانياة الاعتسااد عماى القاػائع السالياة الخاصاة  الشساذج السعتسجة في
 .السالية للأوراقبالذخكات السجرجة في سػق العخاق 

الادام الساجقق الخاارجي فاي ابااجاء الاخأي فاي تقخياخه عاغ التشبااؤ بالفذال الساالي لمذاخكات وحداب مااا  -2
وقياس التسثيل الراادق لمسعمػماات  ( 570عيار التجقيق الجولية الخاص بالاستسخارية ) يمدم بو م

( الخاص بفقخة لفت الانتباه فاي فقاخة اباجاء الاخأي 706معيار التجقيق الجولي ) السحاسبية  حدب 
بدبب عاجم وجاػد  لع يحكخ فذل او نجاح الأداء السالي اذ  مغ قبل مجققي الذخكات عيشة البحث

 . الدام
وبساا يلائاع  لفقاخات التحقاق ماغ الفذال الساالي تزاسيغ باخامج التاجقيق السعساػل بياا حالياا إمكانياة  -3

وبالتااالي تاثيخىااا عمااى  التسثياال الرااادق لمسعمػمااات السحاساابيةويشدااجع مااع البيئااة العخاقيااة لتعديااد 
 الخرائز الشػعية لمسعمػمات السحاسبية.

 المرادر

 المرادر العربية-9

تاااأثيخ جاااػدة الاربااااح باساااتخجام انساااػذج الاساااتجامة فاااي اساااتسخارية  "(،2020)حسياااج ،ثاااائخ كامااال ، .1
جامعاااة ،الااى مجماااذ السعيااج العااالي لمجزسااات السحاساابية والسالية ةمقجماا أشخوحااة دكتااػراه ، "الذااخكة

 .بغجاد
(،" دور القػائع السالية السعجلة بالقػة الذاخائية العاماة فاي 2017الجياشي ، عبج الجبار عمػان جبخ،) .2

الفذاال السااالي"، رسااالة ماجدااتٌيخ مقجمااة إلااى مجمااذ كمٌيااة الدارة والاقتراااد فاااي جامعااة  التشبااؤ عااغ
 القادسٌية.

 ةياا(،"الخقابااة الػقائ2018،) غي، و عمااي ،اسااساء حداا ري،جاسااع كذاا جيااعباااس ،سااجاد مھااجي ،و زو  .3
الكاااػت الجامعة،لسجماااج الثااااني  ةيااا"،مجمة كمةيودورھاااا فاااي التشباااؤ بالفذااال الساااالي لمػحاااجات الاقترااااد

 العجد 
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(، "السحاساابة الساليااة الستػسااصة"، دار 2018الججاااوي، شاالال ي عمااي والسدااعػدي، حيااجر عمااي،) .4

 .، كخبلاء2الكتب مػزعػن اا ناشخون، ط 
وأثااااخه فااااي  S&P(،"تااااجقيق الافراااااح والذاااافافية عمااااى وفااااق مؤشااااخات 2020حدااااغ،فالح ماجااااج،) .5

السحاسبية.")بحث تصبيقي في عيشة مغ السراارف الخاصاة العخاقياة الخرائز الشػعية لمسعمػمات 
السجرجااة فااي سااػق العااخاق لاالأوراق الساليااة( مقااجم إلااى مجمااذ السعيااج العااالي لمجراسااات السحاساابية 

 والسالية ،جامعة بغجاد .
(،" أثخ نطع السعمػماات السحاسابية فاي تخفايس تكمفاة الخجماة 2016الجلاىسة ،سميسان مرصفى ،) .6

نجااااػم فااااي الأردن"، مجمااااة جامعااااة القااااجس السفتػحااااة للأبحاااااث والجراسااااات الداريااااة  5ادق فااااي فشاااا
 ،الأردن. 7،عجد 2والاقترادية، مج

 ة،يالبعاااج الثقاااافي لمسعمػماااات السحاساااب ديااافاااي تعد  ةيدور الذااافاف (،" 2008)محساااػد ،صاااجام ي ، .7
السجماج  ت،ياجامعاة تكخ  ة،يقتراادوالا ةيالمعماػم الدار  تياالدارة والاقتراد، مجماة تكخ  ةيكم "،تيتكخ 

 .10الخابع، العجد
 (،"التسثيااااال الراااااادق لمسعمػماااااات السحاسااااابية  فاااااي ضااااال السعياااااار الاااااجولي2020فخيج،حداااااغ ي، ) .8

(IFRS - 15 اليااخاد مااغ العقااػد مااع العساالاء وتااأثيخه فااي تخشاايج قااخارات الاسااتثسار" بحااث )

ساػق العاخاق لالأوراق السالياة ، بحاث مقاجم تصبيقي في الذاخكات السدااىسة السختمصاة الستعامماة فاي 
جامعاة بغاجاد وىاػ جادء ماغ متصمباات نيال  -إلى مجمذ السعيج العالي لمجراسات السحاسابية والسالياة

شيادة محاسب قانػني وىي اعمى شايادة ميشياة فاي حقال الاخترااص يتستاع حاممياا بجسياع حقاػق 
 وإمتيازات شيادة الجكتػراه 

 المصادر الاجنبية  -2

1. Brezingar, Masten  A. & Masten I.( 2012) "CART-based selection of 
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2. Cihangir, Mehmet, (2014), "The Reasons For financial failure in 

accommodation facilities- An Analysis of The accommodation 

facilities in the Cappadocia Region", European Scientific Journal, 

Vol.(10), No. (22), Turkey. 
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