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 ة الماليهيتالسلامت الماليت و دورها في تحقيق الرفا

Financial saundness and it's role in achieving 

financial well-being 
 

عفاف حضٍٛ يحًذ بحش انباحثت  د صداد يحًذ عطٛت اندُابٙ             .و.ا

 

  خايعت انكٕفت–كهٛت الاداسة ٔالالخصاد 

 

: انًضخخهص

دٚس اٌغلاِخ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ وّزغ١ش ِغزمً ٚ اٌّزّضٍخ رغؼٝ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ئٌٝ ِؼشفخ

ٔغجخ وفب٠خ ٚ ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌٝ الأطٛي، ٚ ٔغجخ سأط اٌّبي ئٌٝ الأطٛي، )ثّإششارٙب 

ٔغجخ ٚ ٔغجخ اٌمشٚع ئٌٝ الأطٛي، ٚ  ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ئٌٝ اٌمشٚع،  ٚ سأط اٌّبي،

، ٚرؾذ٠ذ ٔٛع اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد ربثغفٟ رؾم١ك اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ وّزغ١ش  (اٌزىٍفخ ئٌٝ اٌذخً

اٌذساعخ، فٟ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػ١ٕخ اٌذساعخ، ٚلذ ؽذدد ِشىٍخ اٌذساعخ اٌزغبؤي اٌشئ١ظ 

ِٓ أعً رؾم١ك أ٘ذاف اٌذساعخ ؟ ٚ ِب ٘ٛ دٚس اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ فٟ رؾم١ك اٌشفبٖ اٌّبٌٟ: ا٢رٟ

 ٚ اٌزٟ طٕفذ وششوبد ،ٚالإعبثخ ػٓ رغبؤلارٙب اخزجشد اٌذساعخ ػ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ

ٚ اٌزمبس٠ش إٌّشٛسح ، ِغبّ٘خ خبطخ ثبعزخذاَ اٌج١بٔبد اٌّغزخشعخ ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ

- 2010) اٌّب١ٌخ ٌٍّذح ِٓ ٚساق ٚ عٛق اٌؼشاق ٌلأ،ح الأٚساق اٌّب١ٌخأػٍٝ اٌّٛلغ الاٌىزشٟٚٔ ٌٟٙ

 ٚ اعزخذِذ اٌذساعخ ّٔٛرط ،ػششحِظبسف رغبس٠خ ِذسعخ (10)شٍّذ اٌؼ١ٕخ ٚ لذ ( . 2020

Bankometer  ِإششارٗ فٟ ل١بط ٚ رم١١ُ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ، ٚ ّٔٛرط ٚ ALTMAN Z"-

Scoreٚلذ عؼذ لاخزجبس .  اٌّؼذي فٟ ل١بط ٚ رم١١ُ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ

 ٚاٌّزؼٍمخ ثؼلالبد اٌزأص١ش ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ، ٌلإعبثخ ػٓ ،اٌفشػ١بد اٌفشػ١خ

 ٚاٌٛطٛي ئٌٝ الأ٘ذاف اٌّٛػٛػخ، ٚلأعً ِؼبٌغخ ،اٌزغبؤلاد اٌّزؼٍمخ ثّشىٍخ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ

 ٚاعزخشعذ إٌزبئظ ، ٚالأعب١ٌت الإؽظبئ١خ،اٌج١بٔبد اعزؼٍّذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّؼبدلاد اٌّب١ٌخ

ّْ أُ٘ ِب . ( SMART PLS) ٚ (SPSS v.23)ٚ(Excel )ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اٌؾبعٛة ٚئ

اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌغلاِخ ٘ٛ اْ ّ ِٓ خلاي إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب رٛطٍذ ئ١ٌٗ اٌذساعخ ٚ 

 . اٌّب١ٌخاٌشفب١٘خٚ ٘ٛ ؽشد٠بً فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚ ؤصش رأص١شاً ِؼ٠ٕٛبً ٞاٌّب١ٌخ 

 

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ،  اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ:انكهًاث انًفخاحٛت
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Abstract: 

The current study seeks to know the role of financial soundness as 

an independent variable, represented by its indicators (the ratio of capital 

to assets, the ratio of equity to assets, the ratio of capital adequacy, the 

ratio of non-performing loans to loans, the ratio of loans to assets, and the 

cost ratio to income) in achieving financial well-being as a dependent 

variable, and determining the type of relationship between the study 

variables, in the study sample commercial banks, and the study problem 

identified the following main question: What is the role of financial 

soundness in achieving financial well-being? In order to achieve the 

objectives of the study and answer its questions, the study tested a sample 

of commercial banks, which were classified as private joint stock 

companies using the data extracted from the annual financial statements, 

and the reports published on the website of the Securities Commission, 

and the Iraq Stock Exchange for the period from (2010- 2020). The 

sample included (10) ten listed commercial banks, and the study used the 

Bankometer model and its indicators in measuring and evaluating 

financial soundness, and the modified ALTMAN Z-Score model in 

measuring and evaluating the financial well-being of the study sample 

banks. It sought to test the sub-hypotheses, And related to the influence 

relationships between the variables of the current study, to answer the 

questions related to the problem of the current study, and to reach the 

objectives set, and in order to process the data, many financial equations 

and statistical methods were used, and the results were extracted using the 

computer program (Excel) and (SPSS v.23) and ( SMART PLS).The 

most important finding of the study and through the results obtained is 

that the independent variable financial soundness  has a direct and 

significant effect on the dependent variable, which is financial well-

being. 

 

Keywords: financial soundness, financial well-being. 
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ت : المحىر الاول 
ّ
ت العلمي

ّ
المنهجي

 
يشكهت انبحث :  ٔلالاً 

ِٓ خلاي فؾض ٚدساعخ ٚالغ ؽبي اٌمطبع اٌّظشفٟ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ   

ٚالاؽلّاع ػٍٝ اٌذساعبد ٚاٌزمبس٠ش راد اٌؼلالخ أطجؾذ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ِٛػٛػب ٘بِب 

 ٌٍّٚظبسف ثشىً خبص ٚرٌه رضإِب ِغ رؾم١ك ِؼذلاد ،ٌٍّغزّؼبد ٚاٌجٍذاْ ثشىً ػبَ

ر رزأصش اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٚفمب ٌّب ئ ٚػذَ وفب٠خ اٌزخط١ؾ اٌّبٌٟ ؽ٠ًٛ الأعً، ،الإدخبس إٌّخفؼخ

رٕبٌٚزٗ ثؼغ اٌذساعبد اٌغبثمخ ثّغّٛػخ ِٓ اٌّإششاد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رغبُ٘ فٟ رؾم١ك اٌشفب١٘خ 

 ِٚٓ ٘زٖ اٌّإششاد ِإشش اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ  ٚاٌزٞ ٠ؼذّ أُ٘ الأدٚاد ،اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ

ٌزٌه لاثذ ِٓ ِؼشفخ اٌّزغ١شاد اٌزٟ ، اٌغٛ٘ش٠خ فٟ رم٠ُٛ ٚسطذ ٚػغ اٌمطبع اٌّظشفٟ 

 ٚعلاِخ ِشوض٘ب ،رزؼشع ٌٙب اٌّإششاد اٌّب١ٌخ ٟٚ٘ ثذٚس٘ب رإصش ػٍٝ ل١ّخ اٌّإعغخ اٌّب١ٌخ

ب ٠ؼضص ِٓ دٚس ِإششاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ فٟ رؾم١ك اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ِٚٓ ٕ٘ب ٞ ّّ  ظٙشاٌّبٌٟ ِ

 ؟ْم ُْانك دٔس نهضلايت انًانٛت فٙ ححمٛك انشفاْٛت انًانٛت نهًصاسف)اٌزغبؤي اٌشئ١ظ ٌٍذساعخ 

: ٢ر١خ ٚرٕجضك ػٕٗ اٌزغبؤلاد اٌفشػ١خ ا(

ِب ِغزٜٛ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ ؟  .1

ِب ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ ؟  .2

 ِب ِذٜ رأص١ش وً ِإشش ِٓ ِإششاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ فٟ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ؟   .3

 

 ًْٛت انبحث : ثاَٛالاً 

 ِٚٓ خلاي ،أوذدْ اٌؼذ٠ذ ِٓ الإعٙبِبد اٌجؾض١خ اٌّؼبطشح فٟ ِغبي الإداسح اٌّب١ٌخ  ٌمذ 

اٌذٚس اٌزٞ رٍؼجُٗ ِإششاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ  فٟ رؾم١ك اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ئر أطجؾذ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ 

 ِٚٓ ،ِٓ اٌّذاخً اٌشئ١غخ اٌزٟ ٠غت أخز٘ب ثٕظش الاػزجبس ٌٍٛطٛي ئٌٝ اٌشفبٖ اٌّبٌٟ ٌٍّظبسف

 انًحٕس الأٔل يعشفٙ يفاًْٛٙ: ْ ّ٘بٞعبعٟأخلاي ِب رمذَ رغٍذ أ١ّ٘خ اٌذساعخ فٟ ِؾٛس٠ٓ 

رّضً فٟ رظذٞ اٌذساعخ ئٌٝ ئؽذٜ اٌّٛػٛػبد اٌّؼبطشح فٟ ؽمً الإداسح اٌّب١ٌخ  ِٓ خلاي 

 يا انًحٕس انثاَٙ ،  ٚإٌظش٠خ فٟ ٘زا اٌؾمً اٌّؼشفٟ اٌّؼبطش،رأؽ١ش الإعٙبِبد اٌّؼشف١خ

أًِ اٌجبؽضبْ ٞ  ِٓ خلاي إٌزبئظ اٌّزٛلغ اٌٛطٛي ئ١ٌٙب، فخُأل انداَب انعًهٙ لأًْٛت انذساصت

ثزمذ٠ُ اٌؾٍٛي اٌزٟ رغبػذ فٟ رؾم١ك اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ  ٌٍّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ ثبلإػزّبد ػٍٝ 

. ٠غبث١بً ػٍٝ ِغزٜٛ ػًّ اٌّظبسف ئ ٚاٌزٟ عزٕؼىظ ٔزبئغٙب ،ِإششاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ

 

  ْذاف انبحث: ثانثالاً 

 ٚاٌزأص١ش ث١ٓ ِزغ١شٞ اٌذساعخ ،٠زّضً اٌٙذف اٌشئ١ظ ٌٍذساعخ ثا٠غبد ػلالخ الإسرجبؽ  

:  ِٚٓ ٕ٘ب رٕجضك أ٘ذافٙب اٌفشػ١خ اٌّزّضٍخ ثب٢رٟ، ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ،اٌّزّضٍخ ثبٌغلاِخ اٌّب١ٌخ

اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌشفب١٘خ ةرأؽ١ش ِؼشفٟ ِزىبًِ ٌّٛػٛػبد اٌذساعخ  الأعبع١خ، اٌّزّضٍخ  -1

.  اٌّب١ٌخ 
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. رشخ١ض ِغز٠ٛبد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ -2

.  ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ، ٚاٌزأص١ش ث١ٓ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ،اخزجبس اٌؼلالخ -3

ِؼشفخ ِذٜ ئدسان ٚرؼ١ّك اٌٛػٟ ٌّغزّغ اٌذساعخ ٚػ١ٕزٙب ٚاٌّٙز١ّٓ فٟ ؽمً اٌغلاِخ  -4

ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ثطج١ؼخ اٌؼٕبطش اٌزٟ رؾمك أ٘ذاف اٌذساعخ، ٚو١ف١خ الإفبدح ِٓ ، اٌّب١ٌخ

. ٔزبئغٙب ٚرٛط١برٙب

 صاٌذ الا٘زّبِبد ِبسفذ اٌّىزجخ اٌؼشال١خ ٚاٌؼشث١خ ثاعٙبَ ِؼشفٟ فٟ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ، ئر  -5

 . اٌّؼشف١خ ثٙزٖ اٌمؼ١خ ِؾذٚدح فٟ ؽذٚد ئؽلاع اٌجبؽضبْ

 

الإًَٔرج انفشضٙ نهذساصت   : سابعالاً 

أػذّ اٌجبؽضبْ ثبلإعزٕبد ئٌٝ ِزغ١شاد اٌجؾش ٚثبلإػزّبد ػٍٝ أ٘ذافٙب ِخططب فشػ١ب ٠ظٛس 

ُّ رظ١ُّ ، ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ،اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ  ٚػٍٝ ٘زا الأعبط ر

: إٌّٛرط اٌفشػٟ ا٢رٟ

 

 

 

 

 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 دساعخالأّٔٛرط اٌفشػٟ 1ًٌانشكم 

  ؽغت الأدث١بد اٌغبثمخ٠ٓ ِٓ ئػذاد اٌجبؽش:انًصذس

 

 

ٔغجخ 

اٌزىٍفخ ئٌٝ 

 اٌذخً

ٔغجخ 

سأط 

اٌّبي 

ئٌىبلأطٛ

 ي

ٔغجخ 

اٌمشٚع 

اٌّزؼضشح ئٌٝ 

 اٌمشٚع

ٔغجخ وفب٠خ 

 سأط اٌّبي

ٔغجخ 

ؽمٛق 

اٌٍّى١خ 

 ئٌىبلأطٛي

  انًانٛتسفاْٛتال

 انضلايت انًانٛت

ٔغجخ 

اٌمشٚع 

 ئٌىبلأطٛي
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فشضٛاث انذساصت : خايضالاً 

فشضٛاث علالت الاسحباط . 1

سرجبؽ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ اٌغلاِخ ارٕض ػٍٝ أٔٗ رٛعذ ػلالخ : اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ الأٌٚٝ

: ٠ٕٚجضك ِٕٙب اٌفشػ١بد اٌفشػ١خ ا٢ر١خ . اٌّب١ٌخ ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ

. ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخالأطٛي\ٔغجخ سأط اٌّبيسرجبؽ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ِإشش ارٛعذ ػلالخ  -أ 

.  ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخالأطٛي\ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خسرجبؽ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ارٛعذ ػلالخ  -ة 

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚ ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبيسرجبؽزاد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ارٛعذ ػلالخ  -ط 

اٌمشٚع ٚاٌشفب١٘خ \ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشحسرجبؽ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ارٛعذ ػلالخ  -د 

 .اٌّب١ٌخ

 .الأطٌٛٛاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ\ٔغجخ اٌمشٚعسرجبؽزاد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ارٛعذ ػلالخ  -ٖ 

 .اٌذخً ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ\ٔغجخ اٌزىٍفخسرجبؽ راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ارٛعذ ػلالخ  -ٚ 

 

فشضٛاث انخأثٛش . 2

 ػلالخ رأص١ش راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٚعٛدرٕض ػٍٝ : اٌفشػ١خ اٌشئ١غخ اٌضب١ٔخ

:  ٠ٕٚجضك ِٕٙب اٌفشػ١بد اٌفشػ١خ ا٢ر١خ ،ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ

. ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخالأطٛي\ٔغجخ سأط اٌّبيرٛعذ ػلالخ رأص١ش راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ ِإشش  -أ 

.  ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخالأطٛي\ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خرٛعذ ػلالخ رأص١ش راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ  -ة 

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚ ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبيرٛعذ ػلالخ رأص١ش راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ  -ط 

اٌمشٚع ٚاٌشفب١٘خ \ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشحرٛعذ ػلالخ رأص١ش راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ  -د 

 .اٌّب١ٌخ

 .الأطٛي ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ\ٔغجخ اٌمشٚعرٛعذ ػلالخ رأص١ش راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ  -ٖ 

 .اٌذخً ٚاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ\ٔغجخ اٌزىٍفخرٛعذ ػلالخ رأص١ش راد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ث١ٓ  -ٚ 

 

 يُٓح انذساصت :خايضا

اٌزٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ عّغ اٌج١بٔبد  (اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ) ػٍٝ إٌّٙظ ااػزّذ اٌجبؽضبْ فٟ دساعزٗ  

ٚرج٠ٛجٙب ٚرؾ١ٍٍٙب ٚرفغ١ش٘ب، ٠ٚٛفش ٚطفبً رفظ١ٍ١بً ٌٍؾبٌخ اٌّجؾٛصخ، ٠ٚؼذّ ِٕٙغبً ِلائّبً ٌٍذساعخ ، 

٠ٚغزٕذ ٘زا إٌّٙظ ػٍٝ اٌزؾ١ًٍ اٌشبًِ ٌٍّشىٍخ ل١ذ اٌذساعخ، ٚرفغ١ش ػلالبد اٌزأص١ش ٌّزغ١شارٙب، 

. اٌجبؽضبْ ٘زا إٌّٙظ فٟ دساعزٙبٌٜزٌه رجٓ. ٚرؾذ٠ذ آصبس٘ب ٌٍٛطٛي ئٌٝ إٌزبئظ اٌخبطخ ثٙب

 

 يدخًع انذساصت ٔعُٛخٓا :صادصالاً 

 ٚاٌجبٌغ ػذد٘ب رّضً ِغزّغ اٌذساعخ اٌّظبسف اٌّذسعخ فٟ عٛق اٌؼشاق ٌلأٚساق  اٌّب١ٌخ 

ُّ اخز١بس ػ١ّٕٙىٛٔٗ ِٓاً ِظشف (44) ، ٟٚ٘ ِظبسف ِظٕفخ ػّٓ ِظبسف (10 )ٚلذ ر

:  ا٢رٟ ٚوّب ٘ٛ ِج١ٓ ِٓ اٌغذٚي اٌغٛق إٌظبِٟ ١ٌٙأح الأٚساق اٌّب١ٌخ،

 اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخٔجزح ػٓ 1اندذٔل 
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 . اٌّب١ٌخٚساق عٛق اٌؼشاق ٌلأاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ إٌّشٛسح فٟ  ثبلإػزّبد ػٍٝ اْػذاد اٌجبؽشئ ِٓ :انًصذس

 الجانب النظري: المحىر الثاني
 

 Concept of Financial Soundnessيفٕٓو انضلايت انًانٛت :  ٔلا

. ٠ظؼت رفغ١ش ِفَٙٛ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٌؼذَ ٚعٛد رؼش٠ف ِمجٛي ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ

(Khuntia et al,2016:45 )

فىض١شاِب٠زّم١بعبٌغلاِخاٌّب١ٌخف١بلأدث١برجّظطٍؾغٍج١ّضلاٌؼبئمخاٌّظشف١خإٌّٙغ١خ،أٚاٌؼبئمخاٌّض

ٚ . سف١خاٌفشد٠خ؛لأٔٙبرٙذدشجىخالأِبٔبٌّب١ٌٍٕظبِّظشف١جأوٍّٗ

رجذأاٌؼذ٠ذِٕبلأصِبربٌّظشف١خإٌّٙغ١خثؼبئمخثٕى١خفشد٠خ،ِضٍفشٍجٕىىج١شثغججبٔزشبسٔمظبٌغ١ٌٛخف١بٌمؾ

 & Noman. )2009-2008 الأخ١شGFCاػبٌّظشف١جأوٍّٙىّبلاؽظبٌٕظبِبٌّظشف١بٌؼب١ٌّفٟ

Isa,2021:2 )

 اصى انًصشف ث
حاسٚخ  

 انخاصٛش

س س انًال 

عُذ انخاصٛش  

يهٌٕٛ  )

 (دُٚاس

حاسٚخ 

 الإدساج

س س انًال عُذ 

الإدساج 

 (يهٌٕٛ دُٚاس )

س س انًال فٙ 

 2020صُت 

 (يهٌٕٛ دُٚاس )

عذد 

 انفشٔع
 انعُٕاٌ

 15 250,000 1,143 2004 400 1995 الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ 1
شبسع - ثغذاد

 اٌغؼذْٚ

 10 250,000 4,000 2004 150 1992 اٌزغبسٞ اٌؼشالٟ 2
شبسع - ثغذاد

 اٌغؼذْٚ

 20 300,000 25,000 2009 1,000 1994 اٌّزؾذ ٌلاعزضّبس 3

عبؽخ - ثغذاد

ؽٟ - اٌٛاصك

 اٌٛؽذح

4 
آشٛس اٌذٌٟٚ 

 ٌلأعزضّبس
2005 25,000 2007 50,000 250,000 9 

لشة - ثغذاد

عبؽخ ػمجخ ثٓ 

 ٔبفغ

 14 250,000 5,760 2004 100 1993 الاعزضّبس اٌؼشالٟ 5
ؽٟ - ثغذاد

 اٌٛؽذح

 18 300,000 4,120 2004 600 1999 ٌخ١ٍظ اٌزغبسٞا 6
شبسع - ثغذاد

 اٌغؼذْٚ

7 

اٌششق الاٚعؾ 

اٌؼشالٟ 

 ٌلاعزضّبس

1993 400 2004 7,500 250,000 17 

ؽٟ - ثغذاد

ػشطبد - ثبثً

 إٌٙذ٠خ

8 
اٌّٛطً ٌٍز١ّٕخ 

 ٚالاعزضّبس
2001 1,000 2005 10,000 252,500 10 

شبسع - ثغذاد

 إٌؼبي

 اٌىشادح- ثغذاد 35 250,000 5,280 2004 100 1992 ِظشف ثغذاد 9

 9 250,000 6,000 2004 400 1999 عِٛش اٌزغبسٞ 10
شبسع - ثغذاد

 خبٌذ ثٓ ا١ٌٌٛذ
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. ِفَٙٛ اٌغلاِخ ِٓ خلاي ٚطف ِب لا ٠ؼ١ٕٗ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخئٌٝ ثؼغ اٌّإٌف١ٓ ٠زطشق 

أٞ أْ الأداء الالزظبدٞ لا ٠زأصش ثبٌزمٍجبد - ٌزا ثجغبؽخرؼٕٟ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ غ١بة ػذَ الاعزمشاس 

.  أٚ ثؼذَ لذسح اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌزؼبلذ٠خ،فٟ أعؼبس الأطٛي اٌّب١ٌخ

(Khuntia et al,2016:45)وّب ث١ٓ  أ ٚ(Ouma & Kirori,2019:93)اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ أ ْ

".  ٠ّىٓ أ٠ؼب أْ رؼبدي ػذَ ٚعٛد ػبئمخ ِب١ٌخ

ؽبٌخ ٠ىْٛ ف١ٙب إٌظبَ : "ّْ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٟ٘أئٌٝ  (Noman & Isa,2021:1)شبس أ

اٌّبٌٟ ، اٌزٞ ٠ؼُ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ٚالأعٛاق ٚاٌجٕٝ اٌزؾز١خ ، ِإ٘لاً ٌّمبِٚخ اٌظذِبد اٌّب١ٌخ 

". ٚالاخزلالاد ٚثبٌزبٌٟ ٠ٍغٟ اؽزّبي ؽذٚس اػطشاثبد فٟ ػ١ٍّخ اٌٛعبؽخ

لذسح اٌجٕه ػٍٝ اٌؾفبظ ػٍٝ ٚػغ : "فٟ الأػّبي اٌّظشف١خ ، رؼٕٟ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخٚ 

اٌّلاءح اٌّب١ٌخ ِٓ أعً رٍج١خ ٔفمبرٗ اٌضبثزخ ؽ٠ٍٛخ الأعً ٚئٔغبص خطؾ اٌزٛعغ ٚإٌّٛ ؽ٠ٍٛخ 

اٌظؾخ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ٌٍجٕه ، أٚ اٌمطبع : "ثّؼٕٝ آخش ، رش١ش اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ئٌٝ". (الأعً

 ٚ٘زا ٠شًّ اٌمذسح ػٍٝ اٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ ،اٌّظشفٟ ػٕذِب ٠زُ اٌغّغ ث١ٓ ع١ّغ اٌجٕٛن

 Ouma).  ٚؽ٠ٍٛخ الأعً ػٕذ اعزؾمبلٙب ِغ الاِزضبي ٌغ١ّغ اٌّزطٍجبد اٌزٕظ١ّ١خ، لظ١شح الأعً

& Kirori,2019:93) 

( Khuntia et al,2016:45): ثشىً ػبَ ، رؼٕٟ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ِب ٠ٍٟ

الاعزمشاس إٌمذٞ  (أ 

  ٚػًّ الأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ الالزظبد،اٌضمخ فٟ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ (ة 

فٟ الالزظبد ِٓ شأٔٙب أْ رمٛع  (ؽم١م١خ أٚ ِب١ٌخ)ػذَ ٚعٛد ؽشوخ ٔغج١خ لأعؼبس الأطٛي  (ط 

 .أػلاٖ (ة)ٚ  (أ)اٌجٕذ٠ٓ 

ِٓ ِٕظٛس ئ٠غبثٟ ، ٠ّىٕٕب رؼش٠ف ِظطٍؼ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ػٍٝ أٔٗ ؽبٌخ ٠ىْٛ ف١ٙب إٌظبَ ٚ 

( Khuntia et al,2016:45): اٌّبٌٟ لبدسًا ػٍٝ ِب ٠ٍٟ

رخظ١ض اٌّٛاسد ثىفبءح ث١ٓ أٔشطزٗ ثّشٚس اٌٛلذ ،  -

اٌٛطٛي ئٌٝ اٌّخبؽش اٌّب١ٌخ ٚئداسرٙب ،  -

.  اِزظبص اٌظذِبد إٌبشئخ ػٓ ػٛاًِ داخ١ٍخ ٚخبسع١خ -

ِٓ ِٕظٛس اٌؼًّ اٌّظشفٟ ، فاْ ٚعٛد اٌؼٕبطش اٌضلاصخ اٌّزوٛسح أػلاٖ ػشٚسٞ ٌٍغلاِخ 

الأٚي ٠ٕطٛٞ ػٍٝ رشى١ً ع١بعخ ٚئعشاءاد اٌزم١١ُ اٌفشدٞ ٌٍزخظ١ض اٌفؼبي ٌٍّٛاسد . اٌّب١ٌخ

٠زؼّٓ اٌضبٟٔ رؾذ٠ذ اٌّظبدس اٌشئ١غخ ٌٍّخبؽش ٚٔمبؽ اٌؼؼف ، ٚ ثطش٠مخ فؼبٌخ ِٓ ؽ١ش اٌزىٍفخ

 ٚئعشاءاد اٌغ١بعخ اٌؼبِخ لإداسح رٍه ،اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رشىً رؾذ٠بد لاعزمشاس اٌجٕه فٟ اٌّغزمجً

 اٌخطٛح اٌضبٌضخ ٚالأخ١شح ٟ٘ رم١١ُ لذسح اٌجٕه ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ الأصِخ إٌظب١ِخ  ٚ.اٌزؾذ٠بد

ٌزا رؼزّذ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ  (Khuntia et al,2016:45). إٌبشئخ ػٓ ػٛاًِ داخ١ٍخ ٚخبسع١خ



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 18 (No.3) 2022
PP. 767-790 

 

Al-Ghari Journal of Faculty 

of Administration and Economics 

 

 

 
774 

ٌٍٕظبَ اٌّظشفٟ ػٍٝ وفبءح الإؽبس اٌزٕظ١ّٟ ، اٌزٞ رؼًّ اٌجٕٛن ثّٛعجٗ ٚرزخز لشاساد 

 .( Noman & Isa,2021:2)اٌّخبؽشح 

  The Importance of Financial Soundness اًْٛت انضلايت انًانٛت: ثاَٛا

 :أشبسد الأدث١بد راد اٌظٍخ ئٌىأ١ّ٘خ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ، ٚ ف١ّب ٠ٍٟ اعزؼشاع ٌجؼغ إٌمبؽ

 ٠جٕٟ صمخ ، ٚ ٌؼ١ٍّخ اٌٛعبؽخ فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟاٌّشْاٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ششؽ ػشٚسٞ ٌٍزشغ١ً  .1

 ٠ٚشغغ ػٍٝ رؼجئخ الأِٛاي ِٓ اٌّذخش٠ٓ ئٌٝ اٌٛؽذاد الإٔزبع١خ ،اٌغّٙٛس فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ

(Noman & Isa,2021:1 . )

٠ذػُ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌغ١ٍُ إٌشبؽ الالزظبدٞ ِٓ خلاي رٛف١ش اٌّؼٍِٛبد ػٓ فشص الاعزضّبس  .2

 ٚاٌز٠ٕٛغ ٚئداسح ،اٌؾب١ٌخ ٚاٌّؾزٍّخ ، ٚرؾغ١ٓ ؽٛوّخ اٌششوبد ، ٚرغ١ًٙ اٌزغبسح

 .( Bitetto et al,2021: 2)اٌّخبؽش

 ٚوضبفخ الاعزضّبس فٟ الالزظبد ٠ٚؼضص الالزظبد ٌٍّٕٛ ،٠غًٙ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌغ١ٍُ اٌّذخشاد .3

 & Noman) ٚخٍك فشص اٌؼًّ ٚر١ٌٛذ اٌذخً ،أوضش ِٓ خلاي رشغ١غ اٌزظ١ٕغ

Isa,2021:1). 

ب فٟ ر١ّٕخ الأِخ .4 ًّ  ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ ،٠ٍؼت اٌمطبع اٌّظشفٟ اٌغ١ٍُ ٚا١ٌ٢خ إٌمذ٠خ دٚسًا ِٙ

ٌؾفع ا٢ِٓ ٌظٕذٚق ااٌظؾخ اٌّب١ٌخ اٌغ١ٍّخ ٌٍظٕبػخ اٌّظشف١خ ٟ٘ ػّبْ ١ٌظ فمؾ 

اٌّغبّْ٘ٛ :  ٌغ١ّغ أطؾبة اٌّظٍؾخ ػٍٝ ؽذ عٛاءٖٔفظاٌمذس اٌّٛدػ١ٓ ٌٚىٕٗ ُِٙ ة

 (.Salami et al,2021:38)ْ ٚالالزظبد وٍٗٚ اٌّٛظفٚٚاٌّغزضّشْٚ ا٢خشْٚ 

 ، ٚ٘ٛ أِش اٌّب١ٌخ ٚاٌظذِخ ،رذافغ اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ػٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ ِٓ اٌؼبئمخ اٌّب١ٌخ .5

أعبط ٌلالزظبد ٌزؾم١ك ّٔٛ الزظبدٞ شبًِ ِٚغزذاَ ، ٚرؼض٠ض فشص اٌؼًّ ، ٚرغ١ًٙ اٌؼًّ 

 .(Noman & Isa,2021:1)اٌلائك ٌٍغ١ّغ ، ٚثبٌزبٌٟ اٌؾذ ِٓ ػذَ اٌّغبٚاح فٟ الالزظبد 

٠ّىٓ ٌمطبع ِظشفٟ دائُ ٚفؼبي ٚع١ٍُ ِب١ٌبً أْ ٠ٛفش لبػذح ٌزؾم١ك الاعزمشاس فٟ إٌظبَ  .6

 .(Ouma & Kirori,2019:94)اٌّبٌٟ ٌزؾم١ك أسثبػ ؽم١م١خ ٌلالزظبد إٌبِٟ 

 

 ( BankometerBankometer Model (ًَٕرج :لٛاس انضلايت انًانٛت 

-S)فٟ ٘زا إٌّٛرط ، ٠زُ ل١بط علاِخ اٌجٕه ِٓ خلاي دسعخ رغّٝ دسعخ اٌّلاءح 

Score) .ٚاٌمؼبء ػٍٝ أٚعٗ اٌمظٛس اٌزٟ أشبس ئ١ٌٙب ٔٙظ ،فٟ رؾذ٠ذ لؼب٠ب الإػغبس 

Bankometer ،  ٚ٠ّىٓ اعزخذاِٗ ١ٌظ ٚ . لذ ٠ىْٛ ٘زا الإعشاء ِف١ذًا ٌلإداسح اٌذاخ١ٍخ ٌٍجٕه

فمؾ ِٓ لجً الأفشاد ٌٚىٓ أ٠ؼًب ِٓ لجً ا١ٌٙئبد الإششاف١خ لإٌمبء ٔظشح فٛس٠خ ػٍٝ علاِخ أٞ ثٕه 

. أٚ ِلاءرٗ

 :ا٢ر١خاٌّؼبدٌخ اٌخط١خٚ ٠زُ اٌزؼج١ش ػٓ ٘زا إٌّٛرط ِٓ خلاي 

S=1.5X1+1.2X2+3.5X3+0.6X4+0.3X5+0.4X6 
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؛ ئرئ ّْ

S َ(ل١ّخ اٌذسعخ) ٘ٛ اٌّإشش اٌؼب 

CA =  ٔغجخ سأط اٌّبلإٌىبلأطٛي

EA = ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌىبلأطٛي 

CAR =  ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي

NPL =  ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ئٌٝ اٌمشٚع

CI =   ًٔغجخ اٌزىٍفخ ئٌٝ اٌذخ

LA = ٔغجخ اٌمشٚع ئٌىبلأطٛي"S "ٌزمف ػٍٝ اٌّلاءح اٌزٟ ٟ٘ ِزغ١ش ربثغ .

 :ِٚغ رٌه ، فاْ إٌغت اٌّئ٠ٛخ اٌّزوٛسح أػلاٖ رٛػؼ اٌجٕه اٌزٞ ٌذ٠ٗ

 ؛٪40٪ ئٌٝ 8 ث١ٓ CARٔغجخ  -

 ؛٪4 أػٍٝ ِٓ CAٔغجخ  -

٪؛ 2 أوجش ِٓ EAٔغجخ  -

٪؛ 15ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح اٌخبػؼخ ٌٍشلبثخ ألً ِٓ  -

٪ ؛ 40 ألً ِٓ CIاٌؾفبظ ػٍٝ ٔغجخ  -

٪ 65 اٌزٟ رمً ػٓ LAاٌؾفبظ ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ ِٓ خلاي اٌزؾىُ فٟ ٔغجخ  -

 ثبٌزأو١ذ أٞ ثٕه ػٍٝ رؾذ٠ذ لؼب٠ب الإػغبس ٚاٌؾفبظ ػٍٝ ِشوض ِلائُ ِٓ  ٘زا إٌّٛرطع١غبػذ

أوجش ِٓ " S"فبٌجٕٛن اٌزٟ رؾزٛٞ ػٍٝ ل١ّخ . ػبئمخ ِب١ٌخؽبٌخ ايخلاي ؽّب٠خ ٔفغٗ ِٓ اٌزؼضش فٟ 

رزّزغ )" Super Sound Banks" رزّزغ ثبٌمذسح ػٍٝ اٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد ٠ٚطٍك ػ١ٍٙب 70

رٛاعٗ )" ِؼغشح" رغُّٝ 50ألً ِٓ " S"فٟ ؽ١ٓ أْ اٌجٕٛن اٌزٟ ٌٙب ل١ّخ  (ثٛػغ ِبٌٟ ِٛاد

 ٟ٘ فٟ ٚػغ 70 ٚ 50ث١ٓ " S"ٚاٌّظبسف اٌزٟ ٌٙب ل١ّخ . (ِخبؽش ػب١ٌخ ِٓ ػبئمخ ِب١ٌخ

 ثغجت اٌمبث١ٍخ ٌزظ١ٕف اٌخطأ" إٌّطمخ اٌشِبد٠خ"ِؼزذي ٠ّٚىٓ رظ١ٕفٙب ئٌٝ 

(Rahman,2017:65.) 

 

يفٕٓو انشفاْٛت انًانٛت :ثانثالاً  

ب٠ؼ١ٕبٌشػبػٕبٌغٛأجبٌؼبِخٌٍؾ١بح ّّ ٚ . ٠شىلاٌشفب٘بٌّب١ٌغضءًإِّغبلاٌشفب١٘خ،ِ

لذاوزغجّفِٙٛبٌشفب٘بٌّب١ٌشؼج١خث١ٕبٌجبؽض١ٓ،ٚطبٔؼ١بٌغ١بعبرؼٍىّذىبٌغٕٛاربٌم١ٍٍخاٌّبػ١خئر٠غؼىبلأفشا

 أٚ ل١بط ِزفك ػ١ٍٗ ،ِٚغ رٌه لا ٠ٛعذ رؼش٠ف(.Mahendru,2020:2)دٌزؾم١مبٌٕغبؽبٌّبٌٟ

ٕ٘بن ٚ. ( Brüggen et al,2017:2) ِٚىٛٔبرٗ، ٚلا ٚػٛػ ف١ّب ٠زؼٍك ثّفِٙٛٗ،ػب١ٌّبً

أٚ ،  (ِضً اٌذخً ، ٔغجخ الالزشاع ئٌٝ اٌذخً)ِٕبلشبد ؽٛي ِب ئرا وبْ اٌجٕبء ِٛػٛػٟ 



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 18 (No.3) 2022
PP. 767-790 

 

Al-Ghari Journal of Faculty 

of Administration and Economics 

 

 

 
776 

 Riitsalu)أٚ ولا إٌٛػ١ٓ ِٓ اٌّمب١٠ظ (ِضً اٌشػب ػٓ اٌٛػغ الالزظبدٞ اٌؾبٌٟ)شخظٟ 

& Murakas,2019:4). 

 اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ أٔٙب رظٛس اٌمذسح ػٍٝ ( Brüggen et al,2017:2)ؽذد ٚ 

اٌزؼش٠ف الأوضش  ) . ٚاٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ، ٚاٌّزٛلؼخ،اٌؾفبظ ػٍٝ ِغز٠ٛبد اٌّؼ١شخ اٌّشغٛثخ اٌؾب١ٌخ

 .(شّٛلا

 رارٟ ثطج١ؼزٗ لأّٔٗ ٠ؼزّذ ػٍٝ و١ف١خ ئدسان اٌفشد ٌٙب ثذلاً ِٓ و١ف١خ الإشبسح ئ١ٌٙب ٚ ٘زا اٌزؼش٠ف

ّْ اٌفشد ٘ٛ اٌٛؽ١ذ اٌمبدس ػٍٝ رم١١ُ سفب١٘زٗٚ. ثشىً ِٛػٛػٟ لا ٠ّىٓ لأٞ ٚ . ٘زا ٠ؼٕٟ أ

٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌزظٛس شخظٟ ٚأْ الأفشاد لذ ٚ . شخض ئعشاء رم١١ُ ٌٍشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٌشخض آخش

 أٚ ِٕخفؼخ ثغغ إٌظش ػٓ ٚػؼُٙ اٌّبٌٟ ،٠ؼبْٔٛ ِٓ سفب١٘خ ِب١ٌخ ػب١ٌخ

 ( Brüggen et al,2017:2).اٌّٛػٛػٟ

 أٚ رؼبٍِذ ،ؽذدد ثؼغ اٌذساعبد اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ أّٔٙب غ١بة اٌؼبئمخ اٌّب١ٌخٚ 

اٌشفبٖ اٌّبٌٟ ٚاٌؼبئمخ اٌّب١ٌخ ٚ .  ٔفغٙبِؼٙب ػٍٝ أّٔٙب ٔٙب٠بد ِزٕبلؼخ ِٓ اٌغٍغٍخ اٌّزظٍخ

 لأّٔٙب رش١ش فٟ اٌغبٌت ؛اٌؼبئمخ اٌّب١ٌخ ٌٙب ٔطبق أػ١ك.  ٌٚىّٕٙب ِخزٍفبْ،ِفِٙٛبْ ِزشاثطبْ

ّْ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٌٙب ِفَٙٛاٌمذسح ػٍٝ رغط١خ إٌفمبد فٟ ٚلذ ِؼ١ٓ (ػذَ)ئٌٝ   أٚعغ ،فٟ ؽ١ٓ أ

ب ١ٌظ فمؾ ٌّغزٜٛ اٌّؼ١شخ اٌؾبٌٟ،ِٓ اٌؼغٛؽ اٌّب١ٌخ ًّ  ، ٌٚىٓ اٌّزٛلغ أ٠ؼًب، ٠ٚزؼّٓ رم١١

(  Brüggen et al,2017:3 ).ٚاٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ

ّْ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٟ٘ئٌٝ(Riitsalu & Murakas,2019:4)٠ش١ش ٚ  ِذٜ لذسح  "أ

 اٌؾب١ٌخ ثشىً ِش٠ؼ ، ٌٚذ٠ٗ اٌّشٚٔخ اٌّب١ٌخ ؽبعبرٗ ٚ،شخض ِب ػٍٝ اٌٛفبء ثغ١ّغ اٌزضاِبرٗ

 ".ٌٍؾفبظ ػٍٝ رٌه فٟ اٌّغزمجً

ّْ (Ianole-Calin et al,2020:3)ٚ روش  رظٛس اٌمذسح ػٍٝ " اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٟ٘ أ

٘زا اٌزؼش٠ف ٌٗ ."  ٚاٌّزٛلغ ٚاٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ،اٌؾفبظ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّؼ١شخ اٌّطٍٛة اٌؾبٌٟ

 ،ػٕظش شخظٟ ثبٌزأو١ذ فٟ شىً و١ف ٠شؼش اٌّشء ثّغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌشػب ػٓ ٚػؼٗ اٌّبٌٟ

وّب ٠زُ اٌزؼج١ش ػٕٙب ِٓ خلاي ٚ ِٚغ رٌى١ّىٓ أ٠ؼًب ل١بط ٘زٖ اٌّمب١٠ظ ثشىً ِٛػٛػٟ ، 

 . ٚل١ّخ الأطٛي ِٚب ئٌٝ رٌه،ِغزٜٛ اٌذخً

ّْ (Riitsalu & Murakas,2019:1)دٚ ؽذ  ػٍٝ رٍج١خ abilityاٌشفبٖ اٌّبٌٟ ٘ٛ اٌمذسح  أ

 . ِٚغإ١ٌٚبد ّٔؾ اٌؾ١بح اٌؾبٌٟ ٚاٌّزٛلغؽبعبد،

اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٟ٘ ؽبٌخ ٠غزط١غ ف١ٙب (Iramani & Lutfi,2021:691)أٚ وّب ث١ّٓ

 ِغ اٌّغزمجً ، feel safeاٌشخض رٍج١خ اؽز١بعبد اٌؾ١بح ا٢ْ ٚفٟ اٌّغزمجً ، ٚاٌشؼٛس ثبلأِبْ 

 .ٚالاعزّزبع ثبٌؾ١بح ، ٚاٌزؼبًِ ِغ الاؽز١بعبد غ١ش اٌّزٛلؼخ فٟ اٌّغزمجً
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ّْ  ئٌٝ (Ponchio et al,2019:1004)وّب أشبس  ؽبٌخ ؽ١ش ٠ّىٓ ٌٍشخض أْ ٠فٟ  "٘ب أ

ثبٌىبًِ ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌّغزّشح ، ٠ّٚىٓ أْ ٠شؼش ثبلأِبْ فٟ ِغزمجٍٗ اٌّبٌٟ ، 

 ". خ١بساد رغّؼ ٌٗ ثبلاعزّزبع ثبٌؾ١بحئرخبر٠ٚىْٛ لبدسًا ػٍٝ 

 ٚاِزلان ِب ٠ىفٟ ِٓ ،اٌشفبٖ اٌّبٌٟ ٠زؼٍك ثبٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ فٟ اٌٛلذ اٌّؾذدٚ 

 . ٚاٌّٛاسد ٌزىْٛ لبدسًا ػٍٝ اٌزؼبًِ ِغ اٌظذِبد اٌّب١ٌخ،اٌّذخشاد

اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ أٔٙب ٚظ١فخ ِٓ  (CFPB) ػشّف ِىزت اٌؾّب٠خ اٌّب١ٌخ ٌٍّغزٍٙهٚ 

، " ِٓ شٙش ئٌٝ شٙشٚ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌشإْٚ اٌّب١ٌخ ا١ِٛ١ٌخ ، : "أسثؼخ ِىٛٔبد رار١خ سئ١غخ

أْ رىْٛ ػٍٝ اٌّغبس اٌظؾ١ؼ ٌزؾم١ك "، "اِزلان اٌمذسح ػٍٝ اِزظبص اٌظذِبد اٌّب١ٌخ "

اٌزّزغ ثبٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ لإرخبر اٌخ١بساد اٌزٟ رغّؼ ٌه ثبلاعزّزبع "ٚ" أ٘ذافه اٌّب١ٌخ

 .(Bufe et al,2019:1)"ثبٌؾ١بح

ؽش٠مخ رى١ٍ١ّخ ٌّؼشفخ ِذٜ  ػٍٝ أّٔٙب اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ (Michael& Urban,2020:16)ٚ ث١ّٓ 

 .عٛدح أداء إٌبط اٌّبٌٟ ، ثّب فٟ رٌه رظٛسارُٙ اٌزار١خ ػٓ طؾزُٙ اٌّب١ٌخ

ٔز١غخ ٌزٌه رّضً . ٠ّىٓ أْ ٠شرجؾ اٌشفبٖ اٌّبٌٟ أ٠ؼًب ثبٌؼبئمخ اٌّب١ٌخ وّإشش رارٟٚ 

اٌؼبئمخ اٌّب١ٌخ أدٔٝ ِغزٜٛ ِٓ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ ؽ١ٓ أْ اٌؼبئمخ اٌّب١ٌخ اٌم١ٍٍخ أٚ اٌّؼذِٚخ 

ػلاٚح ػٍٝ رٌه  ٠ّىٓ أْ ٠زأصش اعزؼذاد اٌفشد ٌزؾًّ ٚ . رّضً ِغز٠ٛبد ػب١ٌخ ِٓ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ

ٌزٌىفاْ اٌّخبؽش اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ىْٛ اٌفشد ٚ .  أٚ اٌشفبٖ اٌّبٌٟ،اٌّخبؽش اٌّب١ٌخ ثبٌؼبئمخ اٌّب١ٌخ

 ػٍٝ اٌشفب١٘خ اً ػٍٝ اعزؼذاد ٌزؾٍّٙب ثٕبءً ػٍٝ ِغزٜٛ سفب١٘زٗ اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش

 .اٌزار١خ ٌٍفشد

( 1): صلاس فئبد، ػٍٝ ٠زُ رظ١ٕف اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ، اٌزٟ رّضً اٌؾبٌخ اٌّب١ٌخ ٌٍفشدٚ 

ٚفمبً . اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌخ  (3)ِزٛعؾ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ، ٚ  (2)أخفبع اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ، 

، ٠إدٞ أخفبع اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ئٌٝ رفبلُ اٌؾبٌخ اٌزٟ  (2017)ٌّىزت اٌؾّب٠خ اٌّب١ٌخ ٌٍّغزٍٙه 

لذ لا ٠ىْٛ ف١ٙب اٌذخً اٌّزٌٛذ لبدسًا ثشىً وبًِ ػٍٝ اٌٛفبء ثبٌزضاِبد الاعزضّبس اٌّبٌٟ اٌؾب١ٌخ 

فٟ ؽ١ٓ أْ اٌّغزضّش٠ٓ اٌز٠ٓ ٠زّزؼْٛ ثشفب١٘خ ِب١ٌخ ِزٛعطخ ٌذ٠ُٙ اٌمذسح ػٍٝ . ٚاٌّغزّشح

 ٚاٌّغزمج١ٍخ اٌّطٍٛثخ دْٚ ػغٛؽ وج١شح ِمبسٔخ ثّغزضّشٞ ،اٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ

٠زّزؼْٛ ثبلأِٓ  رز١ّض اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌخ ثأٔٙب ِغزضّشْٚ  ٚ.اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ إٌّخفؼخ

ٌذ٠ُٙ لذسح أوجش ػٍٝ اٌٛفبء ثبلاٌزضاِبد اٌّب١ٌخ اٌؾب١ٌخ ٚ financially secureاٌّبٌٟ 

 .ٚاٌّغزمج١ٍخ

(Dickason-Koekemoer, Z., & Ferreira,2019:13 )

اٌزؾىُ فٟ اٌشإْٚ اٌّب١ٌخ ا١ِٛ١ٌخ :  ػذح ِفَٙٛ ِزؼذد الأٚعٗ ٠شًّ أثؼبدٚ اٌشفبٖ اٌّبٌٟ ٖٚ

ٚاٌشٙش٠خ ، ٚاٌمذسح ػٍٝ اعز١ؼبة اٌظذِبد اٌّب١ٌخ ، ٚاٌمذسح ػٍٝ رؾم١ك الأ٘ذاف اٌّب١ٌخ 

رظٛس اٌمذسح ػٍٝ اٌؾفبظ ػٍٝ ِغز٠ٛبد اٌّؼ١شخ "٠زُ رؼش٠فٗ ػٍٝ أّٔٗ ٚ . ٚاٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ

ٌشفب٘بٌّب١ٌٙٛ يأؽذ اٌغٛأت اٌغذ٠شح ثبٌّلاؽظخ ٚ ". اٌّشغٛثخ اٌؾب١ٌخ ٚاٌّزٛلؼخ ٚاٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ
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أٔٗ ١ٌظ ِزؾبٌفبً ثطج١ؼزٗ ِغ اٌذخً إٌّخفغ فمؾ ، ٌٚىٓ ِغ ِغّٛػخ ِٓ اٌششٚؽ اٌؼذ٠ذح اٌزٟ 

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ  فٚثب٢رٟ. ٠غت ػٍٝ أٞ فشد رؾم١مٙب فٟ اٌغؼٟ ٚساء اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ

أوضش ػشػخ ٌٕمض اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ، فاْ ٘زا لا ٠ؼٕٟ االأشخبص رٚٞ اٌذخً إٌّخفغ لذ ٠ىٛٔٛ

. أُٔٙ ٠فزمشْٚ ثبٌؼشٚسح ئٌٝ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ئرا وبٔٛا لبدس٠ٓ ػٍٝ ئػبٌخ أٔفغُٙ ثأٞ دخً ٌذ٠ُٙ

 ٚرٚٞ اٌذخً اٌّشرفغ لذ ٠ىْٛٔٛ ػشػخ ٌٕمض اٌشفب١٘خ ،ِٓ ٔبؽ١خ أخشىؾزٝ الأفشاد اٌّزؼ١ٍّٓٚ 

 & Abrantes-Braga). اٌّب١ٌخ ئرا أدٜ ؽبدس ِب ئٌٝ ػذَ لذسح اٌفشد ػٍٝ رغط١خ ٔفمبرٗ

Veludo-de-Oliveira,2019:4) 

٠ُٕظش ئٌٝ اٌؼٕظش الأٚي ٌشفب١٘خ اٌّغزضّش ، أٞ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ، ػٍٝ أٔٗ ِفَٙٛ ٚ 

 ثذلاً ِٓ  ٚ .شخظٟ ٠ش١ش ئٌٝ اٌّشبػش الإ٠غبث١خ اٌزٟ رٕجغ ِٓ رؾ١ًٍ اٌّغزضّش ٌٛػؼٗ اٌّبٌٟ

رٌى١ّىٓ أ٠ؼًب ٚطف اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ أّٔٙب داٌخ ٌىً ِٓ اٌؼٛاًِ اٌغغذ٠خ ٚاٌؼبؽف١خ ٌٍّشوض 

 ٍِخظًب 2 سلُ ٠مذَ اٌغذٚي .  شؼٛس اٌفشد ثبٌشػب ػٓ ٚػؼٗ اٌّبٌٟفؼلاً ػٓ اٌّبٌٟ ٌٍفشد 

-Masenya & Dickason ).ٌزؼش٠فبد اٌّفب١ُ٘ اٌّزؼٍمخ ثبٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ

Koekemoer,2020:2) 

 اٌّفب١ُ٘ اٌّزؼٍمخ ثبٌشفبٖ اٌّب2ٌٟاندذٔل

تعريف مفهوم 

انشفاْانًانٙ 

. ٠شبس ئ١ٌٙب أ٠ؼًب ثبٌشفب١٘خ الالزظبد٠خ. الإداسح اٌفؼبٌخ ٌٍؾ١بح الالزظبد٠خ ٌٍفشد: اٌٙذف

. ٠شبس ئ١ٌٗ أ٠ؼًب ثبٌشػب اٌّبٌٟ. عؼبدح اٌفشد أٚ اٌشػب اٌؼبَ ػٓ ٚػؼٗ اٌّبٌٟ: شخظٟ

. رزُ ط١بغخ ئؽغبط اٌفشد ثٛػؼٗ اٌّبٌٟ ِٓ ؽ١ش اٌغّبد اٌّٛػٛػ١خ ٚاٌّزظٛسح: اٌغّغ

. ٠زُ أزمبد ٘زٖ اٌغّبد ِمبثً ِؼب١٠ش اٌّمبسٔخ ٌزط٠ٛش اٌغّبد اٌّم١ّخ ٌزٌه اٌٛػغ اٌّبٌٟ

انعافٛت 

انًانٛت 

ِفَٙٛ ِزؼذد الأثؼبد ٠زؼّٓ اٌشػب اٌّبٌٟ ، فؼلاً ػٓ اٌٛػغ اٌّٛػٛػٟ ٌٍٛػغ اٌّبٌٟ 

. ٠ؼُشف أ٠ؼًب ثبعُ ِم١بط اٌظؾخ اٌّب١ٌخ. ٚاٌّٛالف اٌّب١ٌخ ٚاٌغٍٛن اٌّبٌٟ

انشضا 

انًانٙ 

عبٔت فشػٟ ٌٍشػب ػٓ اٌؾ١بح ٠ٚشوض ػٍٝ سػب اٌفشد أٚ اٌزؾشس ِٓ اٌمٍك ثشأْ ٚػؼٗ 

. ٠زٛافك ِغ اٌغبٔت اٌشخظٟ ٌٍشفب١٘خ اٌّب١ٌخ. اٌّبٌٟ

انضائمت 

انًانٛت 

اٌؼبئمخ . ؽبٌخ ِٓ الإعٙبد اٌجذٟٔ أٚ اٌؼمٍٟ ٚاٌزٟ رشًّ الإعٙبد اٌّزؼٍك ثبلأِٛس اٌّب١ٌخ

٠شبس ئ١ٌٗ أ٠ؼًب ثبٌمٍك اٌّبٌٟ أٚ اٌؼبئمخ . اٌّب١ٌخ ٟ٘ ٔز١غخ الافزمبس ئٌٝ اٌشفبٖ اٌّبٌٟ

. الالزظبد٠خ

إخٓاد 

انذٌٕٚ 

ػٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ ، ٚعٙخ ٔظش اٌفشد ِٓ الإعٙبد إٌبرغخ ػٓ . لٍك اٌفشد ثشأْ ِجٍغ د٠ٕٗ

. اٌذ٠ْٛ اٌشخظ١خ ٚاٌمٍك ثشأْ لذسرٗ ػٍٝ رغ٠ٛخ اٌذ٠ْٛ

Source: Masenya, R. W., & Dickason-Koekemoer, Z. (2020). A conceptual model of the 

influence of South African investor well-being on risk tolerance. Cogent Economics & 

Finance, 8(1), 1738809.  
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  اًْٛت انشفاْٛت انًانٛت: سابعالاً 

رأرٟ أ١ّ٘خ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٌىً ِٓ الافشاد، ٚ اٌى١بٔبد الالزظبد٠خ، ٚ ػٍٝ ِغزٜٛ إٌظبَ 

فٟ أدٔبٖ ئشبسح ئٌٝ ثؼغ إٌمبؽ اٌٛاسدح ثخظٛص أ١ّ٘خ اٌشفبٖ اٌّبٌٟ، ٚ وّب . الالزظبدٞ وىً

ٍٟ٠ : 

 رضداد  ٚ.إٌغبػ فٟ ص٠بدح اٌشفبٖ اٌّبٌٟ ٠ّىٓ أْ ٠ؼٕٟ إٌغبػ فٟ اٌؾذ ِٓ ِغز٠ٛبد اٌفمش -1

أ١ّ٘خ دساعخ اٌشفبٖ اٌّبٌٟ ٘زٖ ٌٍجٍذاْ إٌب١ِخ ِضً ئٔذ١ٔٚغ١باٌزٟ رىبفؼ ِٓ أعً خفغ 

. (Iramani & Lutfi,2021:691 )ِغز٠ٛبد اٌفمش

أٞ ،  ٚػٍٝ أطؾبة اٌّظٍؾخ اٌّخزٍف١ٓ، ِغز٠ٛبد ِخزٍفخرجشصاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ -2

 أٚ ،ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌفشدٞف. ٚاٌّغزّؼ١خ،  ٚاٌزٕظ١ّ١خ،  ٚاٌغّبػ١خ، اٌّغز٠ٛبد اٌفشد٠خ

اٌغّبػ١١ّىٓ أْ رإصش اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ثشىً ئ٠غبثٟ ػٍٝ عٛدح اٌؾ١بح ، ٚإٌغبػ ، ٚاٌغؼبدح ، 

ِٚغ رٌىفاْ ػذَ اٌزٛاصْ فٟ اٌشفبٖ . ٚعٛدح اٌؼلالبد، ٚاٌشفب١٘خ اٌؼبِخ ، ٚاٌظؾخ اٌؼم١ٍخ

 رؼض٠ض دّ ٠غٚ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌزٕظ١ّٟ ، أِب . اٌّبٌٟ ٠ّىٓ أْ ٠إصش عٍجبً ػٍٝ ٘زٖ اٌؼٛاًِ

  ٠زُئراٌشفبٖ اٌّبٌٟ ٌىً ِٓ اٌّٛظف١ٓ ٚاٌؼّلاء شىلاً ِٓ أشىبي اٌّغإ١ٌٚخ الإعزّبػ١خ ، 

 ٚثب٢ر١فاْ دػُ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٠غبُ٘ ، الإعشاءاد ٌٍّغبّ٘خ فٟ ِٕفؼخ اعزّبػ١خ أوجشئرخبر

ٌٍّإعغبد ، ٚاٌزٟ صجذ أّٔٙب ٚ( CSR)فٟ رؾم١ك أ٘ذاف اٌّغإ١ٌٚخ الإعزّبػ١خ ٌٍششوبد 

أظٙشد الأثؾبس أْ اٌظٛسح ٚاٌضمخ ٌّٙب آصبس ٚ . رؼًّ ػٍٝ رؾغ١ٓ طٛسح اٌششوخ  ٚاٌضمخ 

ػٕذِب رٛاعٗ ِغّٛػخ وج١شح ِٓ ف. ٌٍشفبٖ اٌّبٌٟ أ٠ؼًب آصبس ِغزّؼ١خٚ . ئ٠غبث١خ ػٍٝ اٌشثؾ١خ

 Brüggen et ).ٔٙب رخٍك ِشىٍخ ِغزّؼ١خأ ، ف ٔفغٗإٌبط ِشىلاد ِب١ٌخ ف١بٌٛلذ

al,2017:5 )

٠ّىٓ أْ رإدٞ ِشىلاد  ٚ .٠ّىٓ أْ ٠إصش اٌشفبٖ اٌّبٌٟ ػٍٝ طؾخ اٌشخض ٚؽبٌزٗ إٌفغ١خ  -3

  ٚسػبٖ ػٓ ؽ١برٗ ،اٌشفبٖ اٌّبٌٟ ئٌٝ رفبلُ اٌؼلالبد الاعزّبػ١خ ٚالاػطشاة اٌؼبؽفٟ

(Iramani & Lutfi,2021:691). 

 ٚرزؼٍك ثبٌزغ١ت ػٓ ،اٌؼبئمخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌخ رإصش ػٍٝ اٌظؾخ/ أخفبع اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ  -4

( Sari et al,2018:232 ).اٌؼًّ ٚفمذاْ الإٔزبع١خ

 ، ٚاٌؼم١ٍخ،رظُٙش الأدٌخ أْ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ اٌغ١ئخ ٠ّىٓ أْ رإصش ػٍٝ اٌشفب١٘خ اٌغغذ٠خ -5

 اٌمشاساد ئرخبرٚالإعزّبػ١خ ، ٚاٌزٟ ثذٚس٘ب ٠ّىٓ أْ رإدٞ ئٌٝ ػؼف الأداء اٌٛظ١فٟ ، ٚ

. ، ٚأخفبع اٌمذسح ػٍٝ اٌزشو١ض ، ٚاٌزغ١ت ، ٚأخفبع الإٔزبع١خػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش 

(Osman et al,2018:57 )

اٌشفب٘بٌّبٌٟ،ٚ٘ٛعبٔجّٕغٛأجؼبف١خاٌّٛظف،٠شرجطجبلإٔزبع١خف١بٌٛظ١فخ،٠ّٚزذئٌىّغبلاربٌؾ١بحالأ -6

 (.Barnard,2016:1)خشىزاربٌزأص١شالإ٠غبثٟ
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  Altmanًَٕرج :لٛاس انشفاْٛت انًانٛت 

 ، اٌّؼشٚف أ٠ؼًب ثبعُ ّٔٛرط اٌزؾ١ًٍ اٌّزؼذد اٌز١١ّض Altman Z-Score ّٔٛرط رُ رط٠ٛش 

(MDA)  َثٛاعطخ 1968، فٟ ػب Edward I. Altman . ئٔٗ ّٔٛرط ٠غزخذَ ٌٍزٕجإ ثبٌؼبئمخ

 شىً رشو١جخ خط١خ رزىْٛ ٚ ٠ىْٛ فٟاٌّب١ٌخ اٌّؾزٍّخ ٚالإفلاط ثبعزخذاَ اٌّمب١٠ظ الإؽظبئ١خ 

(  Elia et al,2021:48). ِٓ أسثؼخ أٚ خّغخ ٔغت ِب١ٌخ ِشعؾخ ثبٌّؼبِلاد إٌّبعجخ

ب لأٔٗ أٚي ِٓ لبَ ثزم١١ُ اٌمذسح ػٍٝ اٌغّغ ث١ٓ ػذح ٔغت ٌزم١١ُ   ًّ وبْ ّٔٛرط أٌزّبْ ِٙ

-Zٚ لا ٠ضاي اٌجبؽضْٛ ٠ؼزجشْٚ دسعخ  (Province,1989:11-12). اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ

Score لأٌزّبْ ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ وّإشش ػٍٝ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٌٍششوخ (Pongsatat et 

al,2004:3 ) ٚ ٠ؼذ ِٓ أثشص ّٔبرط اٌزٕجإ اٌزٟ رغزخذَ ثشىً سٚر١ٕٟ ٚ شبئغ ٌزؾ١ًٍ اٌشفب١٘خ وّب

(  Kidane,2004:5)اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد

:  ، ؽٛس أٌزّبْ إٌّٛرط الأٌٟٚ اٌزٞ عّؼ ٌٗ ثزأع١ظ ّٔٛرع1983ٓ١ لاؽمبً خلاي ػبَ  

-B" Z"اٌّخظض ٌششوبد اٌزظ١ٕغ ، ٚاٌضبٟٔ إٌّٛرط "  A" Z-Scoreالأٚي ٘ٛ إٌّٛرط 

Score ثشىً أعبعٟ ِٓ أعً اٌششوبد غ١ش اٌّظٕؼخ (Elia et al,2021:48 ) 

اٌّؼذي اٌزٞ  Altman  اٞ ّٔٛرط Z"-Scoreفٟ دساعزٕب ٘زٖ ع١زُ الإػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط 

ثٙذف فؾض فبئذح إٌّٛرط ٌغ١ّغ الأؽشاف ، (  Altman et al,2017 )اػ١ذ رم١١ُ ادائٗ ثٛاعطخ 

 ؽ١ش اصجزذ إٌزبئظ ثبْ لا ع١ّب اٌجٕٛن اٌزٟ رؼًّ د١ٌٚبً ٚرؾزبط ئٌٝ رم١١ُ ِخبؽش فشً اٌششوبد

٠ؼًّ ثشىً ع١ذ ثبعزّشاس ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌذٌٟٚ ٠ٚغًٙ رٕف١زٖ ٚثبٌزبٌٟ ، ٠ّىٓ اعزخذاَ إٌّٛرط 

٘زا إٌٛع ِٓ إٌّٛرط اٌمبئُ ػٍٝ اٌّؾبعجخ ِٓ لجً ع١ّغ الأؽشاف اٌّؼ١ٕخ ، ٚخبطخ اٌجٕٛن 

إٌشطخ د١ٌٚبً أٚ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ الأخشٜ ، ١ٌظ فمؾ ٌٍزٕجإ ثبٌفشً أٚ اٌؼبئمخ ٌٚىٓ أ٠ؼًب 

 Altman et  )لأغشاع ئداس٠خ أخشٜ ِضً اٌزٛف١ش ٚؽغبة سأط اٌّبي الالزظبدٞ

al,2017:37  )٠ّىٓ اعزخذاِٗ فٟ وً ِٓ اٌششوبد اٌظٕبػ١خ ٚغ١ش اٌظٕبػ١خ ، ٚوزٌه ٌزا 

 ((Vali,2018: 89اٌششوبد اٌخبطخ

: ٠زُ اعزخشاط ل١ّخ اٌذسعخ ِٓ خلاي اٌذاٌخ اٌخط١خ اٌزب١ٌخ

Z” = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4 

 ؽ١ش اْ؛

 Z " َ(ل١ّخ اٌذسعخ)٘ٛ اٌّإشش اٌؼب 

 =X1ًِسأط اٌّبي اٌؼب  (WC)  \ ئعّبٌٟ الأطٛي (TA) 

 =X2الأسثبػ اٌّؾزغضح(RE) \ ئعّبٌٟ الأطٛي (TA) 

 =X3الأسثبػ لجً اٌفٛائذ ٚاٌؼشائت(EBIT)  \  ئعّبٌٟ الأطٛي (TA) 
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=X4اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌؾمٛق اٌٍّى١خ ( BVE )\اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ لإعّبٌٟ اٌّطٍٛثبد (TL)  

ُّ اعزخذاَ ِٕبؽك اٌز١١ّض اٌزب١ٌخAltman Zٌزفغ١ش ل١ُ دسعبد  :  اٌّؾغٛثخ ، ر

Z" > 2.60 - رش١ش  ئٌٝ أْ اؽزّب١ٌخ ئفلاط اٌششوخ ِٕخفؼخ ٌٍغب٠خ فٟ " ا٢ِٕخ" إٌّطمخ

 .اٌّغزمجً إٌّظٛس

 2.60> Z"> 1.10 - رٛػؼ أْ إٌّظّخ لذ رٛاعٗ ػذَ اعزمشاس ِبٌٟ أٚ "اٌشِبد٠خ " إٌّطمخ ،

 .رفٍظ فٟ اٌّغزمجً اٌمش٠ت

Z"<1.10 - ٠ٛػؼ أْ اٌششوخ ٌذ٠ٙب اؽزّب١ٌخ ػب١ٌخ ٌٍغب٠خ ٌلإفلاط لش٠جبً"اعزغبصخ "  ِٕطمخ ،. 

  و اختبار الفرضياثالتحليل الاحصائي للبياناث:المحىر الثالث 
حشيٛز يخغٛشاث انذساصت  : ألا 

 ٔغجخ سأط )اػزّذد اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ِزغ١ش٠ٓ رّضلا ثبٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ثّإششارٙب اٌغزخ 

ٔغجخ اٌمشٚع ، ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي، ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌٝ الأطٛي، اٌّبي ئٌٝ الأطٛي

ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ . (ٔغجخ اٌمشٚع ئٌٝ الأطٛي، ٔغجخ اٌزىٍفخ ئٌٝ اٌذخً، اٌّزؼضشح ئٌٝ اٌمشٚع

ِٚٓ اعً اوزشبف ؽج١ؼخ ٚٔٛع اٌؼلالبد ث١ٓ ِزغ١شٞ . اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٟٚ٘ ِزغ١ش اؽبدٞ اٌجؼذ

ُّ رش١ِض اٌّزغ١شاد  ( 3)ٚوّب فٟ اٌغذٚي. اٌذساعخ ِٚذٜ رأص١ش اٌّزغ١ش اٌّغزمً فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ر

رش١ِض ِزغ١شاد اٌذساعخ 3اندذٔل 

 

 اْ ِٓ اػذاد اٌجبؽش:انًصذس 

فشضٛاث الإسحباط  اخخباس : َٛاثا

ار   ((SPSS.v.23ع١زُ اخزجبس فشػ١بد الإسرجبؽ ثبلإػزّبد ػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ  

 :اخزجشد اٌذساعخ اٌفشػ١بد الار١خ

انشيز  انبعذ انفشعٙانشيز  انًخغٛش انشئٛضٙ ث

ٔغجخ سأط اٌّبي ئٌٝ الأطٛي  FS اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ 1

ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌٝ الأطٛي 

 ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي

ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ئٌٝ اٌمشٚع 

ٔغجخ اٌزىٍفخ ئٌٝ اٌذخً 

 ٔغجخ اٌمشٚع ئٌٝ الأطٛي

CA 

EA 

CAR 

NPL 

CI 

LA 

 -ِزغ١ش اؽبدٞ اٌجؼذ  FWاٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ  2
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٠شرجؾ ِزغ١ش اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ئسرجبؽب ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب فٟ  ِزغ١ش : انفشضٛت انشئٛضت الأٔنٗ

 :ٚرفشػٕٙب عزخ فشػ١بد فشػ١خ ٟ٘. اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌٍّزغ١ش٠ٓ 

اٌشفب١٘خ ٠شرجؾ ِإشش ٔغجخ سأط اٌّبي ئٌٝ الأطٛي  ئسرجبؽب ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب فٟ ِزغ١ش  .1

 . اٌّب١ٌخ

اٌشفب١٘خ ٠شرجؾ ِإشش ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌٝ الأطٛي  ئسرجبؽب ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب فٟ ِزغ١ش  .2

 .اٌّب١ٌخ

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ٠شرجؾ ِإشش ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي  ئسرجبؽب ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب فٟ  ِزغ١ش  .3

٠شرجؾ ِإشش ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ئٌٝ اٌمشٚع  ئسرجبؽب ِؼ٠ٕٛب ػىغ١بً فٟ  ِزغ١ش  .4

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ٠شرجؾ ِإشش ٔغجخ اٌزىٍفخ ئٌٝ اٌذخً  ئسرجبؽب ِؼ٠ٕٛب ػىغ١بً فٟ  ِزغ١ش  .5

اٌشفب١٘خ ٠شرجؾ ِإشش ٔغجخ اٌمشٚع ئٌٝ الأطٛي  ئسرجبؽب ِؼ٠ٕٛب ػىغ١بً فٟ  ِزغ١ش  .6

 .اٌّب١ٌخ

(: 4)ٚػٕذ اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١بد ظٙشد إٌزبئظ اٌزٟ ٠ؼشػٙب اٌغذٚي

 

ٔزبئظ ػلالبد الإسرجبؽ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش 4اندذٔل

 علالاث الإسحباط

 CA EA CAR NPL CI LA S Z" 

CA 

Pearson Correlation 1 .975
**

 .346
**

 -.064- .063 .086 .145 .902
**

 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 .509 .516 .374 .131 .000 

N 110 110 110 110 110 110 110 110 

EA 

Pearson Correlation .975
**

 1 .373
**

 .037 .036 .046 .126 .961
**

 

Sig. (2-tailed) .000  .000 .698 .710 .633 .188 .000 

N 110 110 110 110 110 110 110 110 

CAR 

Pearson Correlation .346
**

 .373
**

 1 -.056- .097 .005 .148 .362
**

 

Sig. (2-tailed) .000 .000  .560 .314 .957 .122 .000 

N 110 110 110 110 110 110 110 110 

NPL 

Pearson Correlation -.064- .037 -.056- 1 -.029- -.291-
**

 .065 -0.840
**

 

Sig. (2-tailed) .509 .698 .560  .763 .002 .502 .000 

N 110 110 110 110 110 110 110 110 

CI 

Pearson Correlation .063 .036 .097 -.029- 1 .025 .987
**

 -0.632
**

 

Sig. (2-tailed) .516 .710 .314 .763  .792 .000 .000 

N 110 110 110 110 110 110 110 110 

LA 

Pearson Correlation .086 .046 .005 -.291-
**

 .025 1 -.021- -.318
*

 

Sig. (2-tailed) .374 .633 .957 .002 .792  .830 .014 

N 110 110 110 110 110 110 110 110 

S Pearson Correlation .145 .126 .148 .065 .987
**

 -.021- 1 .763
**
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Sig. (2-tailed) .131 .188 .122 .502 .000 .830  .000 

N 110 110 110 110 110 110 110 110 

Z" 

Pearson Correlation .902
**

 .961
**

 .362
**

 -.840
**

 -0.632
**

 -.318
*

 .763
**

 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .380 .988 .014 .000  

N 110 110 110 110 110 110 110 110 

 SPSS v.23 ثشٔبِظ :انًصذس

: ٠زؼؼ  الارٟ (4)ػٕذ إٌظش فٟ ِخشعبد اٌغذٚي

سرجؾ ثؼلالخ ئسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخثبٌّزغ١ش اٌزبثغ ٞ( انضلايت انًانٛت )اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً  .1

( 0.763)ار ثٍغ  ِؼبًِ الإسرجبؽ  ث١ّٕٙب ، ػٍٝ ِغزٜٛ اٌّزغ١ش٠ٓ اعّبلا (انشفاْٛت انًانٛت)

 . ٔعهّٛ حمبم ْزِ انفشضت(، 0.05)ٟٚ٘ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ثّغزٜٛ  

٠شرجؾ ثؼلالخ ئسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ  ثبٌّزغ١ش  (َضبت س س انًال إنٗ الأصٕل )اْ ِإشش  .2

ٟٚ٘ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  (0.902)ار ثٍغ  ِؼبًِ الإسرجبؽ  ث١ّٕٙب ، (انشفاْٛت انًانٛت)اٌزبثغ 

 .ٔعهّٛ حمبم ْزِ انفشضت(، 0.05)ثّغزٜٛ  

٠شرجؾ ثؼلالخ ئسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ  ثبٌّزغ١ش  (َضبت حمٕق انًهكٛت إنٗ الأصٕل)اْ ِإشش  .3

ٟٚ٘ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  (0.96)ار ثٍغ  ِؼبًِ الإسرجبؽ  ث١ّٕٙب ، (انشفاْٛت انًانٛت)اٌزبثغ 

 .ٔعهّٛ حمبم ْزِ انفشضت(، 0.05)ثّغزٜٛ  

٠شرجؾ ثؼلالخ ئسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ ِٛعجخ  ثبٌّزغ١ش اٌزبثغ  (َضبت كفاٚت س س انًال)اْ ِإشش  .4

ٟٚ٘ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  (0.362)ار ثٍغ  ِؼبًِ الإسرجبؽ  ث١ّٕٙب ، (انشفاْٛت انًانٛت)

 .ٔعهّٛ حمبم ْزِ انفشضت(، 0.05)ثّغزٜٛ  

  عكضٛت٠شرجؾ ثؼلالخ ئسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ  (َضبت انمشٔض انًخعثشة إنٗ انمشٔض)اْ ِإشش  .5

ٟٚ٘ راد دلاٌخ  (0.840-)ار ثٍغ  ِؼبًِ الإسرجبؽ  ث١ّٕٙب ، (انشفاْٛت انًانٛت)ثبٌّزغ١ش اٌزبثغ 

 .ٔعهّٛ حمبم ْزِ انفشضت(، 0.05)ِؼ٠ٕٛخ ثّغزٜٛ  

  ثبٌّزغ١ش اٌزبثغ عكضٛت٠شرجؾ ثؼلالخ ئسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ  (َضبت انخكهفت إنٗ انذخم)اْ ِإشش  .6

ٟٚ٘ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  (0.632-)ار ثٍغ  ِؼبًِ الإسرجبؽ  ث١ّٕٙب ، (انشفاْٛت انًانٛت)

 .ٔعهّٛ حمبم ْزِ انفشضت(، 0.05)ثّغزٜٛ  

  ثبٌّزغ١ش اٌزبثغ عكضٛت٠شرجؾ ثؼلالخ ئسرجبؽ ِؼ٠ٕٛخ  (َضبت انمشٔض إنٗ الأصٕل)اْ ِإشش  .7

ٟٚ٘ راد دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  (0.318-)ار ثٍغ  ِؼبًِ الإسرجبؽ  ث١ّٕٙب ، (انشفاْٛت انًانٛت)

 .ٔعهّٛ حمبم ْزِ انفشضت(، 0.05)ثّغزٜٛ  

فشضٛاث  انخأثٛش  اخخباس : ثانثالاً 

: ئػزّبدا ػٍٝ ِخطؾ اٌذساعخ اٌفشػٟ ط١غذ فشػ١خ اٌزأص١ش اٌشئ١غخ الار١خ 

٠إصش ِزغ١ش اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ رأص١شا ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب فٟ ِزغ١ش اٌشفب١٘خ : فشضٛت انخأثٛشانشئٛضت 

 :ٚرفشػذ ِٕٙب عزخ فشػ١بد فشػ١خ ٟ٘. اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ  اٌؼبَ  ٌٍّزغ١ش٠ٓ 

 . اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ٠إصش ِإشش ٔغجخ سأط اٌّبي ئٌٝ الأطٛي  رأص١شا ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب فٟ  ِزغ١ش  .1
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اٌشفب١٘خ ٠إصش ِإشش ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌٝ الأطٛي  رأص١شا ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب فٟ  ِزغ١ش  .2

 .اٌّب١ٌخ

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ٠إصش ِإشش ٔغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي  رأص١شا ِؼ٠ٕٛب ػىغ١بً فٟ  ِزغ١ش  .3

اٌشفب١٘خ ٠إصش ِإشش ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ئٌٝ اٌمشٚع  رأص١شا ِؼ٠ٕٛب ػىغ١بً فٟ  ِزغ١ش  .4

 .اٌّب١ٌخ

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ٠إصش ِإشش ٔغجخ اٌزىٍفخ ئٌٝ اٌذخً  رأص١شا ِؼ٠ٕٛب ػىغ١بً فٟ  ِزغ١ش  .5

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ٠إصش ِإشش ٔغجخ اٌمشٚع ئٌٝ الأطٛي  رأص١شا ِؼ٠ٕٛب ػىغ١بً فٟ  ِزغ١ش  .6

ُّ الإػزّبد ػٍٝ ثبٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ   ٚلاعً اخزجبس فشػ١خ اٌزأص١ش اٌشئ١غخ ٚاٌفشػ١خ  ر

SMART pls  رظ١ُّ ِخطؾ ١٘ىٍٟ ػُ ِزغ١شاد اٌجؾش اٌشئ١غخ ،  فٟ اعزخشاط إٌزبئظ ُّ ار ر

 :٠ٛػؾبْ ٔزبئظ اخزجبس فشػ١خ اٌزأص١ش اٌشئ١غخ (5)ٚاٌغذٚي  (2)ٚ اٌشىً، ٚاٌفشػ١خ 

 

 أّٔٛرط اخزجبس فشػ١خ اٌزأص١ش اٌشئ١غخ2شكم 

 SMART PLS ثشٔبِظ :انًصذس
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ُّ اعشاء الاخزجبس ظٙشد اٌّؼط١بد اٌّؼشٚػخ فٟ اٌشىً  ( 17-3)ٚاٌغذٚي (2)ثؼذ اْ ر

ِٕٚٙب ٠زج١ٓ اْ اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ رإصش رأص١شاً ِؼ٠ٕٛبً ؽشد٠ب فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ 

ٟٚ٘ ادٔٝ   (0.000)ٚثؾذٚد ِؼ٠ٕٛخ   (0.756)ار ثٍغ ِمذس ِؼبًِ اٌزأص١ش   ، انشفاْٛت انًانٛت 

انشفاْٛت انًانٛت ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ِزغ١ش ،  (0.05)ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّؾذد فٟ اٌجؾش ثٛالغ 

وزٌه اْ ِزغ١ش .  ػٕذ ص٠بدح ِزغ١ش اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ثّمذاس ٚؽذح ٚاؽذح (%75.6) ثّمذاس ٚخزاٚذ

انشفاْٛت ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس  فٟ ِزغ١ش  (%57.1) ٠ّىٓ ئػزّبدٖ فٟ رفغ١ش انضلايت انًانٛت

R=0.571)ٚ٘ز اٌم١ّخ  ٟ٘ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزفغ١ش  ، انًانٛت
2

اٌزٟ ٠ّىٓ ئػزّبد٘ب فٟ ٌزؼض٠ض  (

لبٕل فشضٛت انخأثٛش انشئٛضت انخٙ يفادْا ٚثبلاعزٕبد ئٌٝ ٘زٖ اٌذلائً ٠زُ  . انشفاْٛت انًانٛتِغبس 

٠إصش ِزغ١ش اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ رأص١شا ِؼ٠ٕٛب ِٛعجب فٟ ِزغ١ش اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ  اٌؼبَ  )  

 .(ٌٍّزغ١ش٠ٓ

 ِخشعبد فشػ١خ اٌزأص١ش اٌشئ١غخ5 خذٔلال

 SMART PLS ِخشعبد ثشٔبِظ :انًصذس

ايا يٍ اخم اخخباس صحت انفشضٛاث انفشعٛت نهخأثٛش لايج انباحث بخصًٛى  ًَٕرخا  

رؼّٓ ِزغ١شاد اٌّغزمٍخ اٌّزّضٍخ ثّإششاد اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ اٌشفب١٘خ ْٛكهٛا 

ٚوّب فٟ  SMART plsاٌّب١ٌخ  ٚرُ اخزجبس ٘زٖ اٌفشػ١بد ثبلإػزّبد ػٍٝ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

 ( .5)ٚاٌغذٚي  (3)اٌشىً 

َخٛدت 

انفشضٛت 

يضخٕٖ 

انًعُٕٚت 

لًٛت 

T 

الاَحشاف 

 انًعٛاس٘

 لًٛت

R
2

 

يعايم انخأثٛش 

β 
 يضاس انفشضٛت

 اٌشفب١٘خاٌّب١ٌخ< -اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ  0.756 0.571 0.086 7.791 0.000 ِمجٌٛخ
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 اٌزأص١ش اٌفشػ١خ ادأّٔٛرط اخزجبس فشػٟ(3)شكم ال

 SMART PLS ثشٔبِظ :انًصذس

 

:  انذلائم الاحٛت (5)ٔخذٔل  (3)ٚخبٍٛ يٍ انًعطٛاث انٕاسدِ فٙ فٙ انشكم 

. اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌّإشش ٔغجخ سأط اٌّبي ئٌٝ الأطٛي  فٟ  ِزغ١ش  .1

ٟٚ٘ الً ِٓ اٌّغزٜٛ ،  (0.000)ٚثؾذٚد ِؼ٠ٕٛخ   (0.543 )ار ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزأص١ش 

 (.0.05)اٌّؾذد فٟ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٚاٌجبٌغ

اٌشفب١٘خ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌّإشش ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌٝ الأطٛي  فٟ  ِزغ١ش  .2

ٟٚ٘ الً ِٓ ،  (0.000)ٚثؾذٚد ِؼ٠ٕٛخ   (0.483 )ار ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزأص١ش . اٌّب١ٌخ

 (.0.05)اٌّغزٜٛ اٌّؾذد فٟ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٚاٌجبٌغ

ار . اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌّإشش ٔغجخ وفبءح سأط اٌّبي فٟ  ِزغ١ش  .3

ٟٚ٘ الً ِٓ اٌّغزٜٛ ،  (0.000)ٚثؾذٚد ِؼ٠ٕٛخ   (0.583)ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزأص١ش 

 (.0.05)اٌّؾذد فٟ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٚاٌجبٌغ

اٌشفب١٘خ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌّإشش ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ئٌٝ اٌمشٚع  فٟ  ِزغ١ش  .4

ٟٚ٘ الً ِٓ ،  (0.000)ٚثؾذٚد ِؼ٠ٕٛخ   (0.634- )ار ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزأص١ش . اٌّب١ٌخ

ِٚؼٕٝ رٌه أٗ وٍّب أخفؼذ ل١ّخ ٘زا .(0.05)اٌّغزٜٛ اٌّؾذد فٟ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٚاٌجبٌغ

 . اٌّإشش ادٜ ئٌٝ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ 
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ار ثٍغذ . اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌّإشش ٔغجخ اٌزىٍفخ ئٌٝ اٌذخً فٟ  ِزغ١ش  .5

ٟٚ٘ الً ِٓ اٌّغزٜٛ اٌّؾذد فٟ ، (0.000)ٚثؾذٚد ِؼ٠ٕٛخ  (0.582- )ل١ّخ ِؼبًِ اٌزأص١ش 

ِٚؼٕٝ رٌه أٗ وٍّب أخفؼذ ل١ّخ ٘زا اٌّإشش ادٜ ئٌٝ ص٠بدح . (0.05)اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٚاٌجبٌغ

 ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ

ار . اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌّإشش ٔغجخ اٌمشٚع ئٌٝ الأطٛي فٟ  ِزغ١ش  .6

ٟٚ٘ الً ِٓ اٌّغزٜٛ ،  (0.000)ٚثؾذٚد ِؼ٠ٕٛخ   (0.299- )ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزأص١ش 

ِٚؼٕٝ رٌه أٗ وٍّب أخفؼذ ل١ّخ ٘زا اٌّإشش . (0.05)اٌّؾذد فٟ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٚاٌجبٌغ

. ادٜ ئٌٝ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ

ِٓ ئعّبٌٟ رغ١شاد  (%73.3)فؼلا ػٓ اْ ِإششاد ِزغ١ش اٌغلاِخ اٌّب١ٌخ ِغزّؼخ  رفغش 

R=0.733)ٟٚ٘ ل١ّخ ٌّؼبًِ اٌزفغ١ش  (اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ)ِزغ١ش 
2

ٟٚ٘ ل١ّخ وج١شح  ٠ّىٓ  (

. ٚاعزٕبدا ئٌٝ ٘زٖ اٌّؼط١بد ٠زُ لجٛي فشػ١بد اٌزأص١ش اٌفشػ١خ ع١ّٙؼب  . اٌزؼ٠ًٛ ػ١ٍٙب

. ٠ج١ٓ ِخشعبد ٘زٖ اٌفشػبد  (6)اٌغذٚي

 

 ِخشعبد فشػ١بد اٌزأص١ش اٌفشػ١خ6خذٔلال

 SMART PLS ِخشعبد ثشٔبِظ :انًصذس

  والتىصياثالاستنتاجاث: المحىر الرابع
 :الاصخُخاخاث:  ألا

رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ عٍّخ ِٓ الاعزٕزبعبد ثٕبءا ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚ الاؽظبئٟ  

رٛط١بد اٌلاصِخ ٌذػُ ٚ رؼض٠ض اٌؼًّ فٟ اٌمطبع اٌّظشفٟ، ف١ّب ٠ٍٟ اُ٘ ِب ايثٙذف رمذ٠ُ 

: رٛطٍذ ا١ٌٗ اٌذساعخ

.  اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌّإشش ٔغجخ سأط اٌّبي ئٌٝ الأطٛي  فٟ  ِزغ١ش  .1

َخٛدت 

انفشضٛت 

يضخٕٖ 

انًعُٕٚت 
 Tلًٛت 

الاَحشاف 

 انًعٛاس٘

 لًٛت

R
2

 

يعايم انخأثٛش 

β 
 يضاس انفشضٛت

 0.076 7.144 0.000 ِمجٌٛخ

0.733 

0.543 CA>-FW 

 EA>-FW 0.483 0.083 5.819 0.000 ِمجٌٛخ

 CAR>-FW 0.583 0.106 5.50 0.000 ِمجٌٛخ

 NPL>-FW 0.634- 0.078 8.128 0.000 ِمجٌٛخ

 CI>-FW 0.582- 0.147 3.958 0.000 ِمجٌٛخ

 LA>-FW 0.299- 0.095 3.145 0.004 ِمجٌٛخ
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اٌشفب١٘خ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌّإشش ٔغجخ ؽمٛق اٌٍّى١خ ئٌٝ الأطٛي  فٟ  ِزغ١ش  .2

 . اٌّب١ٌخ

 .اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ ِٛعت ٌّإشش ٔغجخ وفبءح سأط اٌّبي فٟ  ِزغ١ش  .3

اٌشفب١٘خ ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌّإشش ٔغجخ اٌمشٚع اٌّزؼضشح ئٌٝ اٌمشٚع  فٟ  ِزغ١ش  .4

ِٚؼٕٝ رٌه أٗ وٍّب أخفؼذ ل١ّخ ٘زا اٌّإشش ادٜ ئٌٝ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ . اٌّب١ٌخ

 . اٌّب١ٌخ فٟ اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ 

ِٚؼٕٝ . اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌّإشش ٔغجخ اٌزىٍفخ ئٌٝ اٌذخً فٟ  ِزغ١ش  .5

رٌه أٗ وٍّب أخفؼذ ل١ّخ ٘زا اٌّإشش ادٜ ئٌٝ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ 

 اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ

. اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ عبٌت ٌّإشش ٔغجخ اٌمشٚع ئٌٝ الأطٛي فٟ  ِزغ١ش  .6

ِٚؼٕٝ رٌه أٗ وٍّب أخفؼذ ل١ّخ ٘زا اٌّإشش ادٜ ئٌٝ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ فٟ 

 .اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ

 

 انخٕصٛاث: ثاَٛا

اٌٙذف اٌؾم١مٟ لاٞ ثبؽش ِٓ خلاي ؽشؽٗ ٌّشىٍخ اٌذساعخ ٘ٛ رمذ٠ُ اٌؾٍٛي ٚ اٌزٛط١بد اٌزٟ 

رؼضص ٔمبؽ اٌمٛح ٚ رؼبٌظ اٌّشىلاد ٚ اٌّؼٛلبد ِٓ خلاي اٌزؼشف ػٍٝ اعجبثٙب  ِّب ٠إدٞ ئٌٝ 

الاسرمبء ثبداء اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٌزا ِٓ خلاي ِب عشٜ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ اعزؼشاع ٌلافىبس 

ُّ اٌزٛطً ئٌٝ اٌزٛط١بد اٌزب١ٌخ : ٚ اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ ٚ الااؽظبئٟ ٚ اعزٕزبعبد اٌذساعخ فمذ ر

اظٙشد اٌّظبسف ػ١ٕخ اٌذساعخ الاؽزفبظ ثٕغجخ عذا ػب١ٌخ ٌٕغجخ وفب٠خ سأط اٌّبي ؽ١ش  -1

اْ اٌّجبٌغخ  ثبلاؽزفبظ ثٙزا اٌّؼذي اٌؼبٌٟ ٠ؾٛي دْٚ رؾم١ك ػبئذاد ػب١ٌخ ٌٍّظبسف 

 .اٌزغبس٠خ

ػشٚسح رغٕت اٌّظبسف اٌمشٚع اٌّزؼضشح ٌزبص١ش٘ب ػٍٝ اٌشثؾ١خ ٚ اٌغ١ٌٛخ ٚرٙذد  -2

 .علاِزٙب ٚ سفب١٘زٙب اٌّب١ٌخ

ػشٚسح ا٘زّبَ اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ٚ ثبٌزؼبْٚ ِغ ١٘بح الأٚساق اٌّب١ٌخ ٚ عٛق اٌؼشاق  -3

ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ثبٌؼًّ ػٍٝ رٛف١ش لبػذح ث١بٔبد اٌىزش١ٔٚخ ٚ سط١ٕخ رشزًّ ػٍٝ اٌج١بٔبد 

اٌّظشف١خ ِّب رغًٙ ػٍٝ اٌطٍجخ ٚ اٌجبؽض١ٓ اعزخذاِٙب فٟ خذِخ اٌجؾش اٌؼٍّٟ ٚ 

 .الاسرمبء ثٗ

ٔٛطٟ اٌجبؽض١ٓ ثؼشٚسح ص٠بدح الاثؾبس اٌّغزمج١ٍخ فٟ ِغبي اٌشفب١٘خ اٌّب١ٌخ ٔظشا ٌؼذَ  -4

الا٘زّبَ الاوبد٠ّٟ فٟ ٘زا اٌّغبي سغُ أٗ ِٓ الا٘زّبِبد اٌؼظش٠خ فٟ دٚي اٌّزمذِخ 

 خبطخ
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