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 جامعة العلوم الإسلامية العالمية

 عمان/  كلية المال والأعمال

 
  بسم الله الرحمن الرحيم

 الملخص:
ترى اف للتعامل بالمشتقت المالية دور كبيرفػي دػدو   تعددت وتعالت الاصوات التي

 أوالازمة المالية العالمية واستمراريتها، وبالتالي فاف ما يذكر مػ  عوامػل اىػرى فا مػا كػي مكملػة 
بالتبعيػػػة كبيػػػاا الرضابػػػة وفػػػعغ الشػػػ افية وليركػػػا مػػػ  العوامػػػل التػػػي لايمكػػػ  ال ػػػاؿ دوركػػػا فػػػي 

 ؟ سػػبية. والسػػهاؿ كػػو كيػػغ سػػت تهي الازمػػة أومت اوتػػة  دػػدو  الازمػػة الماليػػة واف كػػاف بػػدر ات
وكػػػل اف السػػػعي  حػػػو ضيػػػاـ  مػػػاـ مػػػالي يتسػػػا بالاسػػػتقرار كمػػػا  ػػػا  بات ػػػاؽ زعمػػػا  دوؿ الاتحػػػاد 

بقمػػتها فػػي لاكػػويا بايماليػػا مػػص دوؿ الاضتشػػادات ال ا ػػ ة، كػػل كػػو  8/7/9009الاوربػػي فػػي 
حشػػل ع ػػد ا ػػرا  التعػػديات علػػ  بعػػ  دقيقػػة اـ كػػو مػػماعا ومجػػرد ا ػػرا ات ترضيعيػػة وكمػػا ي

ا عػداـ  أوالمعايير بدعوى مميد م  الافشاح والش افية والتوازف المشػكوؾ فػي اكػدافها وفػعغ 
اثاركػػػا. اف الاسػػػتمرار بالاتجػػػاج الػػػذي يتجاكػػػل القػػػيا والقواسػػػا المشػػػتركة والاىاضيػػػات المه يػػػة 

لا هيػػارات، وبالتػػالي فػػاف التوديػػد كثيػػر مػػ  التػػداعيات وا  إلػػ المقبولػػة والمتعػػارؼ عليهػػا يػػهدي 
الممعوـ لل ما سيخ ي سياسات مقشػود  تسػتخدـ المحاسػبة ومعاييركػا كػادا  لتحقيػ  مميػد مػ  
الاسػػتباؿ والتاعػػق بمقػػدرات الػػدوؿ عػػدا تعقيػػد الممارسػػة المحاسػػبية ومػػا يرافقهػػا مػػ  اعبػػا  

يرالمائمػػػػة والممارسػػػػة وتكػػػػاليغ، امػػػػا السػػػػير باتجػػػػاج العمػػػػل بػػػػالادوات ال مي ػػػػة ووفػػػػص المعاي
و ػػود  مػػاـ مػػالي عػػالمي متػػوازف وعػػادؿ وع دئػػذ سػػتحق   إلػػ المحاسػػبية السػػليمة لهػػا فسػػيهدي 

المحاسبة ماعجمت ع ه السياسة، ولك  الواضص يدؿ ولاسغ علػ  سػياد  الاتجػاج الاوؿ والػذي 
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تشػادية التػي تكوف فيها اساسػا معػايير المشػتقات الماليػة والمحاسػبة ع هػا صػور  للسياسػات الاض
عػػدد مػػ  الاسػػت تا ات والتػػي علػػ   إلػػ لاتػػهتم  تملعاتهػػا، بعػػد كػػذا التحليػػل توصػػلت الدراسػػة 

 اساسها تا اضتراح عدد م  التوصيات.
                           

 :مقدمةال
لعػػد   اف الازمػة الماليػة العالميػػة لازالػت ضائمػػة ولازالػت صػػورتها ضاتمػة، وكػػي ستسػتمر

 لػػي مػػػوف بتػػػاري  ا مػػػا صػػرح بػػػه الامػػي  العػػػاـ لامػػا المتحػػػد  السػػيد بػػػافكػػذ ،سػػ وات ضادمػػػة
، وكػػي تمثػػل الاف مردلػػة تحػػوؿ فػػي ال مػػاـ المػػالي والاضتشػػادي العػػالمي وا هػػا 92/6/9009

(، و تتضح تداعياتها يوما بعد يوـ م  ىاؿ 9008س وات عل  الاضل )ابولمالة  70ستستبرؽ 
 Wordcomو  Exerox و Enron ػػػػػركات تػػػػػوالي ال ضػػػػػائح العالميػػػػػة مثػػػػػل فضػػػػػيحة 

وافاس وا هيار كبريات الشركات في الولايات المتحد  الامريكية واوربا البربية والعالا كله دت  
بلغ الم ات، كما تمايدت وبالمايي  اعداد البمالة دت   ملت بلداف ل ية كالياباف لتشػبح فيهػا 

لماليػة التػي بلبػت م ػات المليػارات للخػمائ  الاعل  بعد الحرا العالمية، كػذا افػافة للخسػائر ا
 العامة والش ادي  السيادية،اذف أليس كذا ب اضوس ىمر يدؽ و ح  لا جد التشػخي  المملػوا
للمشكات وبما يت اسػق و سػامة الموفػوع وتداعياتػه وكخمػو  اولػ   حػو معالجتهػا، ولا  ػ  

( ومعاييركػا دسػة الماليػة الحديثػةمػ  ابتكػارات اله )وكػي  الماليػة مشػتقات الادواتاف التعامػل ب
الػػذي اعتبػػر با ػػه يمثػػل ثػػور  فػػي  (29وفػػي اطػػار معيػػار المحاسػػبة الػػدولي رضػػا )والمحاسػػبة ع هػػا 

ال كػػر المحاسػػبي ليػػر بعيػػد عػػ  الحػػد  طالمػػا اف التعامػػل بهػػا يشػػكل كػػام  كبيرفػػي الاضتشػػاد 
، المالي العالمي، دت  دع  ذل  البع  ليش ها باسلحة الدمار الشامل  روالبع  الاى بالسموـ

دتػػ  صػػرح اىيػػرا  الػػذي يقػػغ ورا  كػػذج الازمػػة. الابػػرز، بػػل يػػرى اىػػروف ا هػػا السػػبق مػػا  ػػابهو 
الػػػرئيس الجديػػػد لاكبػػػر دولػػػة و اضتشػػػاد فػػػي العػػػالا وكػػػي الولايػػػات لمتحػػػد  الامريكيػػػة بضػػػرور  

البحػ  فػي كػذا  مػ  ك ػا  ػا ت فػرور  الاستثمار في التق يػات ال مي ػة لا قػاذ العػالا مػ  ازمتػه،
الاسػػػباا التػػػي تقػػػغ ورا   أوة المشػػػكات دقيقػػػعلػػػ  تسػػػليل الضػػػو  الموفػػػوع الخميػػػر ببيػػػة 

   ددو  الازمة المالية العالمية الحالية.
 مبحث تمهيدي
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 الإطار العام للدراسة
لازالت الازمة الماليػة العالميػة الحاليػة بعيػد  عػ  الحػل، بػل دتػ  عػ  وفػص اليػد علػ  

المشػػكات الاساسػػية التػػي تبحػػ  فيهػػػا  أوالحقيقيػػة، اذف مػػا كػػي المشػػػكلة  اسػػبابها ودوافعهػػا
الدراسة وماكي اكا الاس لة التي تمردها، وم  ثا ما اكمية الدراسة واكدافها، وما كي الم هجية 

 كذا ما س ت اوله في كذا المبح . ،التي تتبعها
 مشكمة الدراسة :أولا 

ير ضادري  عل  التحديد الوافػح لاسػباا التػي مص اف الاضتشاديي  في العالا لازالوا ل
تقػػغ ورا  دػػدو  الازمػػة الماليػػة العالميػػة الحاليػػة واسػػتمراريتها الا ا ػػه يبػػدو اف مػػ  ابػػرز تلػػ  

 تعامػػلهطرالودتػػ  ضا و يػػة ىشوصػػا مػػا ي وعقديػػةمشػػكات اىاضيػػة العوامػػل يػػرتبل ب أوالاسػػباا 
محاسبية  أومشكات ف ية  إل ، افافة (29)معيار المحاسبة الدولي  وفم بالمشتقات المالية 

كػػذا المعيػػار، ويتضػػح دجػػا تلػػ  المشػػكات اكثػػر ع ػػدما  فػػي  ػػلو  هػػابحتػػة فػػي معالجػػة عمليات
% م  الاضتشاد المالي العػالمي، ممػا  00  جد اف التعامل بتل  المشتقات يشكل ما يميد ع 

تهػػػا ومائمتهػػػا وبمػػػا يسػػػاكا وافػػػعاؼ موثوضي وعيػػػة البيا ػػػات الماليػػػة ل تشػػػويه يترتػػػق علػػػ  ذلػػػ 
بال تيجة بتوالي الا هيارات والازمة المالية والاضتشادية، م  ك ا يمك  صيالة اس لة الدراسػة كمػا 

 يلي:
المحاسػػبة فػػي اطػػار معيػػار عمومػػا و  العمػػل بالمشػػتقات الماليػػةمييم تالتػػي مشػػكات ال مػػا كػػي - 

 ؟والمحاسبة ع ها (29)الدولي 
 ؟الم شور   وعية البيا ات في القوائا المالية لمشتقات المالية عل ا رييامعما أثر العمل ب -
 ؟ما مدى مسهولية التعامل بالمشتقات المالية والمحاسبة ع ها في ددو  الازمة المالية -

 لدراسةاهداف ا :ثانيا
علػػ  فػػػو  مشػػػكلة الدراسػػػة ومتملبػػػات الا ابػػة عػػػ  اسػػػ لتها يمكػػػ  تلخػػػي  اكػػػداؼ 

 الدراسة بما يلي:
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وتحليل المشكات الجوكريػة التػي ترافػ  التعامػل بالمشػتقات الماليػة والمحاسػبة ع هػا  عرض –
عل  وا عكاساتها  ودوركاوبياف اثار تل  المشكات  ،(29)في اطار معيار المحاسبة الدولي 

 .الازمة المالية العالمية الحالية
ا به بسبق مايتسا به م  التبسيل ضدر الامكاف لموفوع المشتقات المالية والاداطة باكا  و  –

تعقيد وصعوبة وتشػعق بػاعتراؼ مختلػغ الجهػات بمػا فيهػا مجلػس معػايير المحاسػبة الدوليػة 
   سه.

مجموعػة مػ  الاسػت تا ات والتوصػيات التػي يمكػ  اف تسػاكا بالتو ػه  حومميػد  إل التوصل  – 
زمػػة الماليػػة مػػ  البحػػ  الهػػادؼ لايجػػاد الحلػػوؿ الجذريػػة للعوامػػل التػػي تقػػغ ورا  و ػػود الا

 الحالية.
 اهمية الدراسة :ثالثا

لا  ػػػػػ  اف كػػػػػل مسػػػػػاكمة  ػػػػػاد  وفػػػػػي  ػػػػػل التػػػػػداعيات والاثػػػػػارالكبير  الاضتشػػػػػادية 
والا تماعية والقا و ية والسياسية لازمة المالية العالمية الحالية عل  العالا ا مص وبدوف استث ا  

يػ  تتجػه بعػد، وكػي تميػد يومػا بعػد ا إلػ تكوف مملوبة بل ملحة ىشوصا ا  ػا لا ػدري دتػ  الاف 
يتملػػق  الواضػص والرؤيػا المسػتقبلية يػوـ مػ  اعػداد الجيػاع فػي العػالا التػي تجػاوزت المليػار، ولاف

، اذف عديد  كي الجوا ق التي ادىاؿ تعديات كبير  و وكرية عل  ضواعد اعداد القوائا المالية
 :تتبلور م  ىالها اكمية الدراسة والتي  و مكا بالاتي

مػػل بالمشػػتقات الماليػػة والتػػي كػػي اكثػػر لتعااكػػا المشػػكات التػػي ترافػػ  اا هػػا تت ػػاوؿ تحليػػل  -
 ، تعقيدا وصعوبة ومثارا للجدؿ (29)فقرات معيار المحاسبة الدولي 

التػػػي يتسػػػا بهػػػا معيػػػار  اتالكثيػػػر مػػػ  الم ػػػاكيا والشػػػعوبات والتعقيػػػد ا هػػػا تحػػػاوؿ تبسػػػيل -
 ،يما يتعل  بالمشتقات الماليةوىشوصا ف( 29) المحاسبة الدولي

ا هػػػػا مػػػػ  الدراسػػػػات السػػػػباضة بهػػػػذا الخشػػػػوص وبالتػػػػالي تشػػػػكل دافػػػػص لمميػػػػد مػػػػ  البحػػػػو   -
والدراسات في التاصيل والمعالجة لال ػا  كػذج المػاد  الضػخمة والمعقػد  والخميػر  علػ  كػل 

 أوطوعا لدولية تب ي معايير المحاسبة اب ممالبةالاصعد ، ىشوصا واف الكثير م  بلداف العالا 
 دولية. أوسياسات اضليمية ل استجابة
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 منهجية الدراسة رابعا:
المػػ ها الوصػػ ي التحليلػػي وبالاعتمػػاد  إلػػ دراسػػت ا كػػذج كػػي دراسػػة استقشػػائية تسػػت د 

م   هة و المتادة م  كتق ودوريات ومه رات و بكة ا تر ت م   هة، الدراسات ال مرية  عل 
مشػػكات معػػايير  فػي مجػػاؿالمتحققػػة  الميدا يػػةتػائا الدراسػػات اىػرى فا هػػا تسػػتعي  ببيا ػػات و 

المحاسبة الدولية وليركا م  العوامل التي ترتبل بموفوع الازمة لبلور  مشكلة الدراسة والا ابة 
 ع  اس لتها وتعميم  تائجها واست تا اتها وتوصياتها.

 
 المبحث الثاني

 الاطار النظري والدراسات السابقة
ماليػػة ومعاييركػػا المعتمػػد  والتعامػػل بهػػا والمحاسػػبة ع هػػا كػػي مػػ  اكػػا اف المشػػتقات ال

الامور التػي يسػلل عليهػا الضػو  م ػذ اف  هػرت الازمػة الماليػة الحاليػة، لػذا لابػد اولا وكمحاولػة 
لتبسػػػيل الموفػػػوع مػػػ  الاداطػػػة ال مريػػػة بع اصػػػر الموفػػػوع مػػػ  الادوات والمشػػػتقات الماليػػػة، 

 عرض الدراسات السابقة للماد . إل افة والازمة المالية الحالية اف
 في اطار معايير المحاسبة الدولية  التعريف بالدوات والمشتقات المالية :ولأ

( يحتل  م ا كبيرا م  ماد  معايير المحاسبة الدولية ولاف المشػتقات 29) لاف المعيار
بػػة والمعقػػد  والشػػعبة الماليػػة تحتػػل فػػم ه الجػػم  الاكػػا افػػافة لكثػػر  الت اصػػيل والم ػػاكيا البري

وبخػػاؼ بقيػػة المعػػايير وكػػي كلهػػا مػػواد فػػخمة وعميقػػة، ولا ػػه وم ػػذ أف بػػدأت الازمػػة الماليػػة 
العالمية الحالية وكذج الموفوعات كي محػل اتهػاـ، علي ػا اذف توفػيح كػل ذلػ  بمػا امكػ  مػ  

 اىتشار وتبسيل.
   الدولية : معايير المحاسبة1

ة العمليػة فػي المحاسػبة والتػدضي  تشػدرع  مجلػس كي ار ادات عامة لتو يه الممارسػ
مر د لما يجػق اف يكػوف  أومعايير المحاسبة الدولية، والمعيار المحاسبي كو عبار  ع   موذج 

عليه التمبي  المحاسبي م  دي  ضيػاس العمليػات الماليػة واثباتهػا والافشػاح ع هػا بشػور  عادلػة 
ا ات المالية الم شور  في اتخاذ القرارات الم اسبة في القوائا المالية وبما يساعد مستخدمي البي

م ػذ بػدايات (. 9006التر مة العربية للمعايير الدولية لاعػداد التقػارير الماليػة لعػاـ  إل )مقدمة 
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كػذا القرف العشري  وم  ىاؿ المهتمر الدولي الاوؿ للمحاسػبي  ودتػ  الاف تعػددت اسػهامات 
معيػار دتػ  بدايػة عػاـ  17تب ػ  اصػدار ف حاسبة والتدضي مجلس في وفص المعايير الدولية للمال

امتػػػػدادا لمعػػػػايير و  IFRsمايسػػػػم  بمعػػػػايير الابػػػػاغ المػػػػالي ديػػػػ  تػػػػا البػػػػدأ باصػػػػدار 9002
  .IASsالمحاسبة الدولية 

: مػػرت المعػػايير الدوليػػة فػػي ىمػػس مرادػػل بػػد ا مرادػػل تمػػور معػػايير المحاسػػبة الدوليػػة: 7. 7
وىالهػػػا تػػػا وفػػػص معػػػايير المحاسػػػبة الاساسػػػية، ومردلػػػة  7989 – 7972 بمردلػػػة التاسػػػيس

وفيها تا تعديل المعػايير لتقليػل البػدائل، ومردلػة المعػايير الاساسػية  7990 – 7989التموير 
فم ها معػايير الادوات الماليػة، وتاسػيس مجلػس لت سػير المعػايير  7999 الشاملة، ا تها ا بعاـ

دتػ  تػػا تشػكيل مجلػػس  9007   الهيكلػػة، ا هيػت عػػاـالدوليػة والابػػاغ المػالي، ومردلػػة اعػاد
 .9009استشاري للمعايير، والاف مردلة معايير الاباغ المالي و بد ا م  م تشغ عاـ 

تمػػوير  إلػػ تمايػػدت الاصػػوات التػػي تمالػػق بالسػػعي : اسػػباا تب ػػي معػػايير محاسػػبة دوليػػة: 9. 7
حا ػة الماسػة لتحقيػ  التقػارا الػذي المحاسبة م  ىاؿ تب ػي معػايير المحاسػبة الدوليػة  مػرا لل

 هرلاسػػباا اكمهػػا عولمػػة الاضتشػػاد و مػػو وتحريػػر التجػػار  الدوليػػة والاسػػتثمار الػػدولي المبا ػػر، 
وتمور الاسواؽ المالية العالمية، وتبييرات في ا ممة ال قد الدولية، وتعا ا ضو  الشركات متعدد  

طريػػ  ا شػػا  فػػروع لهػػا فػػي الاضػػاليا  الج سػػيات لتشػػمل اصػػقاع المعمػػور ، سػػوا ا كػػاف ذلػػ  عػػ 
 السيمر  عل   ركات تابعة. أووالدوؿ، 

اف تب ػػي معػػايير محاسػػبة دوليػػة فػػي اعػػداد القػػوائا : ممايػػا تب ػػي معػػايير المحاسػػبة الدوليػػة: 2. 7
  وعل  مستوى عالمي الدولية، واكمها: يوفر العديد م  المماياي ترض به اف المالية 

تعميػم  إلػ مػا يػهدي بوؿ العاـ والقابلية لل هػا والمقار ػة للبيا ػات الماليػة المشداضية والقب توفر -
 اتخاذ مختلغ القرارات.في اعتمادكا بالثقة 

تقليػػل ال روضػػات فػػي ضيػػاس  إلػػ اف التػػماـ المحاسػػبي  والمػػدضقي  بتمبيػػ  كػػذج المعػػايير يػػهدي  -
ف ػػػة لتحديػػػد اسعارالاسػػػها ال تيجػػػة والمركمالمػػػالي وبالتػػػالي عدالػػػة التمثيػػػل وتػػػوفير فػػػرص متكا

 وليركا.
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تقليػػل المسػػاكمة فػػي اسػػواؽ المػػاؿ و وبالتػػالي تح يم الاتسػػاؽ فػػي القيػػاس والافشػػاح  مبػػدأتوفير  -
 يبة.الضر  لياتتسهيل عمتكاليغ اعداد البيا ات و 

المسػػاعد  فػػي تشػػميا  مػػا متكاملػػة للشػػركات متعػػدد  الج سػػيات وبالتػػالي الاسػػت اد  مػػ  ممايػػا  -
 . ال ما المودد

مواكبتهػػػػا  إلػػػػ يػػػػهدي بالتػػػػالي بمػػػػا المرا عػػػػة المسػػػػتمر  والمتواصػػػػلة لهػػػػذج المعايير تػػػػوفير اسػػػػباا  -
تػػوفير الوضػػت والجهػػد والكل ػػة فػػي اعػػدادكا  إلػػ للتمػػورات التػػي تػػتائا والمػػروؼ العالميػػة افػػافة 

 واستخدامها.
 (:33)معيار المحاسبة الدولي رقم  :2

لمالية موفوع الدراسة، والذي اعتبر اصدارج بمثابة وكو المعيارالمع ي اولا بالمشتقات ا
بدأ ال قاش دوؿ المحاسبة والافشاح ع  الادوات المالية  7997م ذ بداية ثور  في المحاسبة. 

، الاعتػػراؼ والقيػػاس :الماليػػة الادوات :لهػػذا المعيػػاربػػدأ الت  يػػذ ال علػػي  7/7/9007 وبتػػاري 
يػػة ومشػػتقاتها باسػػتث ا  العمليػػات التػػي تقػػص فػػي اطػػار الادوات المال ي مبػػ  علػػ  كافػػة ا ػػواعوكػػو 

  معايير المحاسبة الدولية الاىرى، كالتي تتعل  بالشركات التابعة وعقود الباط  وليركا.
افػػافة لمػػا تقػػدـ فيمػػا يتعلػػ  باكميػػة معػػايير  (:29اكميػػة معيػػار المحاسػػبة الػػدولي رضػػا ) :7.9

 تتمثل بما يلي:وكما  ا  في الاصل ( 29)المحاسبة الدولية عموما، فاف اكمية المعيار 
ا ػػػه اوؿ معيػػػار  ػػػامل لاعتػػػراؼ بمعلومػػػات الادوات الماليػػػة وضياسػػػها والافشػػػاح ع هػػػا و ػػػا   -

 (.29مكما لمعيار المحاسبة الدولي )

دد كبيرعل  استخداـ القيمة العادلة في المحاسبة ع  الادوات المالية وكذا تبيير   إل يعتمد  -
 القائمة.المحاسبية رسات كبيرعل  المما

الميما يػة العموميػة  التمامػات ماليػة فػي أوالمشتقات المالية كمو ودات بيلمـ المعيارالاعتراؼ  -
 .هابدلا م  اف تكوف ب ود عرفية ىار 

يسػػػمح باسػػػتخداـ مايسػػػم  بمحاسػػػبة التحػػػوط وبمػػػرؽ واسػػػاليق مختل ػػػة تت اسػػػق و ػػػوع الادا   -
  .المالية
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م ػػذ تػػاري    ػػاذ كػػذا المعيػػار ا ريػػت : ( واكميتهػػا29) المحاسػػبة الػػدوليتعػػديات معيػػار : 9.9
والاكػػا م هػػا مادشػػل فػػي  9000اكمهػػا تلػػ  التػػي دشػػلت عػػاـ  عليػػه العديػػد مػػ  التعػػديات،

ازمػة القػروض  إلػ واسػتجابة  ،بسبق تداعيات الازمػة الماليػة العالميػة ومارافقهػا ،9008اكتوبر 
تعػػػالا مسػػػفلة ال ػػػوارؽ بػػػي  المعاييرالدوليػػػة  9008تػػػوبر اك 72فػػػاف التعػػػديات الشػػػادر  فػػػي 

ومعػػػايير المحاسػػػبة  الولايػػػات المتحػػػد  الامريكيػػة المحاسػػػبة فػػي بػػي  معػػػاييروالمحليػػة ىشوصػػػا 
الجػػػود  للمسػػػتثمري  فػػػي اسػػػواؽ راس المػػػاؿ  تػػػوفير معلومػػػات ماليػػػة عاليػػػةالدوليػػػة وبمػػػا يضػػػم  

 :اكا تل  التعدياتسواؽ المالية و العالمية، وفماف الش افية واستعاد  الثقة بالا
 .السماح باعاد  تش يغ الاستثمارات المالية التي لايحت ظ بها للمتا ر  وفي دالات  ادر  -
السػماح باعػاد  تشػػ يغ القػروض )اسػاس التكل ػػة( اذا كا ػت ال يػة والقػػدر  كػي الادت ػاظ بهػػا  -

 ،لباية الاستحقاؽ أوللمستقبل القريق 
لدي  المالية.عدـ السماح باعاد  التش يغ اذا كاف ىيػار القيمػة العادلػة ضػد بال سبة لس دات ا -

 تا اعتمادج سابقا.
مملوبػػات  أومو ػودات ماليػة  اع هػ بػي  طػرفي  وي ػػتا  شػفتد و عقػكػػي  :الادوات الماليػة :2. 2

 أو، وضد تكوف الادا  المالية عبار  ع   قد مساكمي  لمشروع اىردقوؽ  أوعل  المشروع مالية 
مو ػػػودات ماليػػػة اىػػػرى. وكػػػي ادوات اوليػػػة  أودػػػ  تعاضػػػدي لاسػػػتاـ  قػػػد  أوادا  دػػػ  ملكيػػػة 

ومػػ  امثلػػة ا تهػػا  ا لهػا.  أواواصػلية يترتػػق علػ  اضت اؤكػػا تػدف   قػػدي ويػػتا اط اؤكػا ع ػػد بيعهػا 
الادوات الماليػة: الاسػتثمارات الماليػة )سػ دات الػػدي  المدر ػة وليػر المدر ػة، دقػوؽ الملكيػػة 

ة، دقوؽ ملكية ىاصة واية استثمارات في دقوؽ ملكية لير مدر ة(، والقروض الم شػا  المدر 
المشترا ، وات اضيات اعاد  الشرا  واوراؽ عمليات الاضراض والاعار ، واصوؿ ماليػة محػت ظ بهػا 

ببػػػرض التحػػػوط(، وسػػػ دات القػػػب   أوللمتػػػا ر ، والادوات الماليػػػة المشػػػتقة )ببػػػرض المتػػػا ر  
ىرى،وال قد ومعادلات ال قد، والتمامات محت ظ بها للمتا ر ، وضػروض ب كيػة طويلػة التجارية الا

 الا ل،والس دات والس دات لير المضمو ة والعمات الورضية.
   :المشتقات المالية :3



 الحاليةالعالمية  المالية والأزمة الدولية المحاسبة معايير إطار في المالية المشتقات
 د. عبدالستار عبدالجبار عيداف الكبيسي 

846 

وديػػ  اف كػػذا الموفػػوع يتسػػا بالتشػػعق والت ػػوع والشػػعوبة والتعقيػػد، فسػػ حاوؿ ضػػدر 
هل فهمػػه واسػػتيعاا مشػػكاته بػػد ا بػػالتعريغ وا تهػػا ا المسػػتماع عرفػػه وتبسػػيمه بقػػدر مػػا يسػػ

 بالمحاسبة ع  المشتقات المالية 
مه ر  أو: المشتقات المالية كي ادوات مالية ترتبل بادا  معي ة تعريغ المشتقات المالية: 7. 2
  سلعة، والتي م  ىالها يمك  بيص و را  المخاطر المالية في الاسوؽ المالية. اما ضيمة الادا أو

المه ػػرات محػػل التعاضػػد، وعلػػ  ىػػاؼ ادوات  أوالمشػػتقة فا هػػا تتوضػػغ علػػ  اسػػعار الاصػػوؿ 
الدي  فليس ك اؾ مػايتا دفعػه مقػدما ليػتا اسػتردادج ولػيس ك ػاؾ عائػد مسػتح  علػ  الاسػتثمار، 
وتسػػػتخدـ المشػػػػتقات الماليػػػة لعػػػػدد مػػػػ  الالػػػراض وتشػػػػمل ادار  المخػػػاطر والتحػػػػوط فػػػػدكا، 

( ار ػادات 29والمضاربة.، ومػ  ا واعهػا ومتبيػرات تسػعيركا )المعيػار ) واؽوالمرا حة بي  الاس
 ما يلي:: تعري ات: تعريغ المشتقة( 9الت  يذ،القسا ا، ا 
 لمتبير الاساسي(امتبير التسعير/التسديد الرئيسي)      وع العقد

 اسعار ال ائد                       عقد مقايضة سعر القائد 
 الائتماف سعر أوالتش يغ الائما ي/ مه ر الائتماف                مقايضة ائتماف

: تستخدـ م  ضبل المهسسات المالية والمشرفية اساسا لتحقيػ  استخداـ المشتقات المالية: 9. 2
 كدفي  كما:

ادار  المخاطر: المشتقات الماليػة كػي مػ  اكػا ادوات ادار  )تبميػة( المخػاطر التػي تتعػرض  - 
  بعػػػمؿ المخػػػاطر المعقػػػد  التػػػي تتجمػػػص فػػػي الادوات الماليػػػة التقليديػػػة لهػػا المهسسػػػة وذلػػػ

لتقليل اثر التقلبات السوضية ليػر المتوضعػة التػي يكػوف لهػا اثػر سػلبي علػ  الهيكػل التمػويلي 
 للمهسسة.

  ي الارباح: وذل  م  ىاؿ المشتقات المقت ا  لالراض المتا ر  دي  يتا بيص الم تجات  -
تخ ي   أوتعديل  أولتمكي  العما  م  الدىوؿ في ص قات تحويل  في اسواؽ المشتقات

توضعػػػػات ىاصػػػػة  إلػػػػ المخػػػػاطر الحاليػػػػة والمسػػػػتقبلية، وتكػػػػوي  المراكػػػػم الماليػػػػة بالاسػػػػت اد 
وتوضػػص الحشػػوؿ علػػ  اربػػاح مػػ   بتحركػػات الاسػػعار ومبادلػػة المخػػاطر فػػي اسػػواؽ مختل ػػة
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المه ػػػػرات، ومواز ػػػػة اسػػػػعار الشػػػػرؼ  أوالمعػػػػدلات  أوالتبييػػػػرات الايجابيػػػػة فػػػػي الاسػػػػعار 
 لاست اد  م  فروضات الاسعار بي  الاسواؽ والم تجات المختل ة بهدؼ تحقي  الارباح.

 إلػ يمكػ  تشػ يغ المتعػاملي  فػي عقػود المشػتقات الماليػة : المتعاملوف بالمشػتقات الماليػة: 2. 2
 ف تي :
والمضػاربة وتكػوي  المراكػم الماليػة،   وتمثػل المسػتخدمي  ال هػائيي  لبػرض التحػوط :الاول ال  ة 

كالمشػػارؼ و ػػركات التػػفمي  وبيػػوت الاوراؽ الماليػػة وصػػ ادي  الاسػػتثمار والتقاعػػد وذلػػ  علػػ  
 :ال حو التالي

مػػوف بتخ ػػي  المخػػاطر  مػػ  ىػػاؿ التعامػػل بالمشػػتقات التػػي تسػػمح بتحسػػي  تالمتحوطػػوف و يه -
 ،در ة التفكد

 كة الاسعار المستقبلية للمشتقات المالية لتحقي  المكاسق، المضاربوف الذي  يراك وف عل  در  -
المرا حػػوف الػػذي  يسػػت يدوف مػػ  فروضػػات الاسػػعار لتحقيػػ  اربػػاح عديمػػة المخػػاطر  وذلػػ   -

 بالشرا  م  الاسواؽ م خ مة الاسعار والبيص وفي   س الوضت في اسواؽ مرت عة الاسعار. 
 ػػات المسػػتخدمي  ال هػػائيي  للمشػػتقات مقابػػل   ػػي : وتمثػػل الوسػػما  لتلبيػػة ادتياالثا يػػةال  ػػة 

  وكوام  عروض البيص والشرا الايرادات عل   كل رسوـ وعمولات
 :إل وت قسا اصا كذج المشتقات  :تصنيف المشتقات المالية :4 .3
عقػػػػود اىػػػػػرى فػػػػم   مػػػػػاؽ  أو: وكػػػػي ادا  ماليػػػػػة Derivatives المشػػػػتقات العاديػػػػػة - أ

 ملحقة بالادا  المالية وضابلة للتحويل بشور  مستقلة ع ها. أووتكوف م  رد   (29المعيار)
: عقػد مضػيغ لك ػه Embedded Derivatives المشػتقات المدمجػة )الضػم ية( - ا

ويهدي عقد المشتقات لير ضابل للتحويل التعاضدي بشور   مستقلة ع  الادا  الم دمجة، 
وبة طبقا للعقػد الاصػلي كل التدفقات ال قدية الممل  أوتوفير بع   أوددو   إل الضم ية 

 أوسػعر صػرؼ عملػة ا  بيػة  أوسػعر سػلعة  أوسػعر ادا  ماليػة  أوبسق سعر فائػد  محػدد 
 اية متبيرات اىرى. أوالمه ر الائتما ي  أوالمعدلات  أومه ر الاسعار 
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للمشػػػتقات الماليػػػة ا ػػػواع كثيػػػر  : (ا ػػػواع المشػػػتقات الماليػػػةأدوات المشػػػتقات الماليػػػة ): 0. 2
  مها:اسباا المار  الذكر و اكومتشعبة ل

بيػػص لاصػػل معػػي  بسػػعر محػػدد مت ػػ  عليػػه مسػػبقا  أوعقػػود  ػػرا  : وكػػي العقػػود المسػػتقبليةأ(: 
يسػتخدـ كػذا  عل  اف يػتا ت  يػذ الات ػاؽ فػي تػاري  اسػتحقاؽ العقػد، ،يسم  بالسعر المستقبلي

العاضػػػػة بػػػػي   . افال ػػػػوع مػػػػ  المشػػػػتقات لمقابلػػػػة مخػػػػاطر التػػػػدفقات ال قديػػػػة وتحقيػػػػ  الاربػػػػاح
لير مبا ػر  ديػ  يتوسػل ادػد بيوتػات التسػوية لضػماف دقػوؽ كػل م همػا، ك ػاالمتعاضدي  تكوف 

، ومػػ  ؽ ثػػا وي وبالتػػالي يمكػػ  لاي طػػرؼ اض ػػاؿ مركػػمج المػػالي فػػي أي وضػػت لهػػذج العقػػود سػػوو 
 ا واع العقود المستقبلية: 

ادا  مالية معي ة بسػعر  أوبضاعة  أولة بيص عم أو: وكي ات اضيات تعاضدية لشرا  العقود الا لة -
وتاري  محددي  فػي المسػتقبل لتلبيػة ادتيا ػات محػدد  وللتعامػل بهػا ىػارج الاسػواؽ الماليػة 

 ال مامية.
: وكػػي عقػػود مسػػتقبلية ىاصػػة باسػػعار العمػػولات يػػتا تػػداولها ىػػارج ات اضيػػات الاسػػعارالا لة -

رؽ  قػػدا بػػي  سػػعر العمولػػة المتعاضػػد عليػػه الاسػػواؽ الماليػػة ال ماميػػة وتػػ   علػػ  اف يسػػدد ال ػػ
وسعر السوؽ في تاري  مستقبلي محدد وذل  ع  اصػل المبلػغ وىػاؿ ال تػر  المم يػة المت ػ  

 عليها
: وكػػػي ات اضيػػػات تعاضديػػة يمػػػ ح بمو بهػػػا البػػػائص )مشػػدر الخيػػػار( الحػػػ ، ولػػػيس الخيػػاراتا(: 

ادا  ماليػة بسػعر محػدد  أوبضػاعة  أوة  ػرا  عملػ أو)المكتتق بالخيار( لبيص  الالتماـ، للمشتري
للتحػػػوط فػػػد مخػػػاطر تبيػػػر اسػػػعار الاصػػػوؿ بال سػػػبة ضبػػػل تػػػاري  مسػػػتقبلي محػػػدد  أوسػػػل ا فػػػي 

 للمستثمر، وتحقي  الارباح بال سبة للمضارا، واكا ا واعه كي ىيار الشرا  وىيارالبيص.

تػدف   قػدي  أواصػل  تدف   قدي معي  مقابل أوعقد بي  طرفي  لمبادلة اصل : المبادلاتج(: 
وذل  لتحقي  الربح، لو موا هة الالتمامات المستقبلية، اوتوفير السيولة، اوايجاد وفص ا ل اىر 

مبادلػة  مبادلػة معػدلات ال ائػد ، ومػ  ا ػواع المبػادلات: مقابل وفص ا ل كبيص دولار مقابػل يػ ،
السقغ  الارفية، أوقاعد  ال السقغ، المبادلة الخيارية،مبادلة الاسها،مبادلة السلص، العمات،
 .. ال .والقاعد .
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مػص اف المشػتقات الماليػة اتادػت للمهسسػات   :مخاطر التعامل بالمشتقات الماليةة :6 .3 
تقليػل الخسػائر المتوضعػة  أولميػاد  اربادهػا  ديػد   المالية ال رصة لت ويص ىدماتها وتوفير ادوات

 ها:اكم كثير  مخاطر إل الا اف التعامل بها ضد يهدي 
  .مخاطر الائتماف: وت شف ع  عدـ الالتماـ بالعقد -
مخاطر التحويل: ت شف كذج المخاطر ع د فرض ضيود وفوابل عل  تحويل العمات م  دولة  -

 لاىرى.
المػػرؼ  إلػػ وكػػذل  السػػداد ، مخػػاطر تشػػبيلية: وتشػػمل عػػدـ السػػداد فػػي تػػاري  الاسػػتحقاؽ -

  .الخمف
لتبيػرات ليػر المتوضعػة فػي اسػعار الشػرؼ ع ػد الادت ػاظ مخاطر اسعار الشػرؼ: وت ػتا عػ  ا -

 بمراكم م تودة بالعمات الا  بية. 
ىلػػػل فػػػي المركػػػم المػػػالي لمهسسػػػة مشػػػرفية اوماليػػػة تتعامػػػل بسػػػوؽ   تيجػػػة مخػػػاطر  ماميػػػة: -

الاسواؽ المالية و ىلل مالي واسص في المهسسات الاىرى  إل المشتقات والذي يهدي بدورج 
 مشتقات. المرتبمة بسوؽ ال

 مخاطر اسعار ال ائد : ترتبل بو ود فجوات استحقاؽ بي  اصوؿ والتمامات المشرؼ.  -
 أوو ػػود ضػػو  ضا و يػػة للعقػػود عػػدـ  أو ،ضا و يػػة المشػػتقات مخػػاطر ضا و يػػة: وت شػػف  تيجػػة عػػدـ -

  .عدـ القدر  عل  ت  يذ العقد
تقلبػات  بسػبقود المشػتقات مخاطرالسوؽ: وت تا ع  التقلبػات ليػر المتوضعػة فػي اسػعار عقػ -

  ق  السيولة.  أواسعار الاصوؿ محل التعاضد، 
   (33المحاسبة عن المشتقات المالية في اطار معيار المحاسبة الدولي ) :7 .3
(، يتضػم  اسػس الاثبػات والقيػاس 29: باعتبػار اف معيػار المحاسػبة الػدولي )ال ماؽ: 7. 7. 2

ليػػة بمػػا فيهػػا المشػػتقات الماليػػة، عليػػه ي مبػػ  مػػايتعل  والافشػػاح والتحليػػل لكافػػة الادوات الما
الشركات التابعة والمميلة والمشروعات المشتركة بالمشتقات المالية عل  كافة العمليات باستث ا  

 ،مثل دقوؽ والتممات عقػود الايجػارات، وىمػل الاصػوؿ والالتمامػات المتعلقػة بم ػافص العػاملي 
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تػامي ، وعقػود الضػماف المػالي المرتبمػة ب شػل المػدي  فػي والخمل والالتمامات في  ل عقود ال
 الدفص، والعقود المب ية عل  متبيرات طبيعية.

 : المعالجة المحاسبية للمشتقات المالية: 9. 7. 2
 (:29تستلمـ عملية تمبي  معيار المحاسبة الدولية رضا ): الاعتراؼ بالمشتقات المالية -أ
لوبػػػػات الماليػػػػة فػػػػي الميما يػػػػة العموميػػػػة بمػػػػا فػػػػي ذلػػػػ  الاعتػػػػراؼ بكافػػػػة المو ػػػػودات والمم -

 أواصػل المػالي لبمقػدار التكل ػة التػي كػي القيمػة العادلػة مبػدئيا ، وضياسها المالية المشتقات
 بيص اصوؿ مالية  أوع دما تشبح الم شف  طرفا في التعاضد لشرا  للمملوا 

باسػتخداـ اسػلوا تػاري  )الثبات(  ةبيص المو ودات المالية بمريقة م تمم أوالاعتراؼ بشرا   -
 اسلوا تاري  التسوية. أوالمتا ر  

بجػػم   أوالبػػا  الاعتػػراؼ بػػالمو ودات الماليػػة يجػػري : البػػا  الاعتػػراؼ بالمشػػتقات الماليػػة -ا
 أومػػ  ىػػاؿ البيػػص م هػا ع ػػدما ت قػػد الم شػػف  السػيمر  علػػ  الحقػػوؽ التعاضديػػة للمو ػود المػػالي 

كػذج الحقػوؽ، وع ػدما يػتا البػا  الاعتػراؼ بالاصػل المػالي فػاف ال ػروؽ  الت ػازؿ عػ  أوالا قضا  
كػػذل    .الخسػػار  عػػ  ال تػػر  أوبػػي  العوائػػد والقيمػػة الدفتريػػة المسػػجلة يػػتا ادرا هػػا فػػي الػػربح 

العجم ال اتا ع  اعاد  التقيػيا فػي فتػرات سػابقة تػا الاعتػراؼ بػه مبا ػر  فػي دقػوؽ  أوال ائ  
يضػػا فػػي الػػربح والخسػػار  عػػ  ال تػػر ، ولػػ  تسػػتميص اي م شػػا  تشػػ يغ الملكيػػة، فيػػتا ادرا ػػه ا

اذا ضامػت ىػاؿ  Held-to-Maturity اصوؿ مالية كمحت ظ بهػا دتػ  تػاري  الاسػتحقاؽ
اعػػػػاد  تشػػػػ يغ  ػػػػم  اكبػػػػر مػػػػ  ضيمػػػػة ليػػػػر  وكريػػػػة  أوعػػػػامي  سػػػػابقي  ببيػػػػص  أوالعػػػػاـ الحػػػػالي 

  ذل  ضبل تاري  الاستحقاؽ.لاستثمارات المالية المحت ظ بها دت  الاستحقاؽ و 
( يجػػق ضيػػاس المشػػتقات الماليػػة بالقيمػػة 29: بمو ػػق المعيػػار)القيػػاس للمشػػتقات الماليػػة -ج

تسػوية التػماـ بػي  اطػراؼ مملعػة ورالبػة  أوكي القيمة التي يتا م  ىالها تبػادؿ اصػل العادلة، و 
 ية ومشتقاتها يجق:وبعد الاعتراؼ بالادوات المالفي عقد ص قة تتا وفقا لالية السوؽ، 

ضيػػاس المو ػػودات الماليػػة بالقيمػػة العادلػػة عػػدا القػػروض والػػذما المدي ػػة التػػي لايحػػت ظ بهػػا  -
للمتػػا ر ، الاسػػتثمارات التػػي ت ػػوي الم شػػف  الادت ػػاظ بهػػا دتػػ  الاسػػتحقاؽ كػػادوات الػػدي  

ضيػػاس ضيمتهػػا والاسػػها الممتػػاز  القابلػػة لاسػػترداد ا باريػػا، المو ػػودات الماليػػة التػػي لايمكػػ  
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العادلة بشكل موثوؽ به وا ما يجق اف تقاس بمقدار التكل ة المم ف  وعل  اف تكوف ىافعة 
 لاىتبار ا خ اض القيمة.

ضياس كافة المملوبػات الماليػة ومشػتقاتها عػدا المملوبػات المحػت ظ بهػا للمتػا ر  بمقػدار ضيمتهػا  -
 المم ف .

 أوهػػػا  تيجػػػة تبيػػػر فػػػي القيمػػػة العادلػػػة لاصػػػل الخسػػػائر المعتػػػرؼ ب أوالتقريػػػر عػػػ  المكاسػػػق  -
ىسػار  ال تػر   أومملوا مالي ما وليس  م ا م  عاضة تحوطية، ويتا التقريػر امػا فػم  ربػح 

ىسػائر  أوالمشت  المالي محت ظ به للمتػا ر ، وامػا ادىالهػا فػم  اربػاح  أواذا كا ت الادا  
تحشػيله ذلػ  اذا   أوص الاصػل المػالي ال تر  والاعتراؼ بها مبا ر  في دقوؽ الملكية ع ػد بيػ

 كاف الاصل المالي متوفر للبيص.
المملوبات المالية  أوىسار  اعاد  القياس بالقيمة العادلة للمو ودات  أوالاعتراؼ بمكسق  -

ع ػدما يلبػ  الاعتػراؼ بهػا ع ػد  أوالمردلة بمقدار التكل ػة المم ػف  فػي اربػاح وىسػائر ال تػر  
 ا خ اض ضيمتها.

الخسػػػائر ال اتجػػػة عػػػ  اعػػػاد  القيػػػاس بالقيمػػػة العادلػػػة لاصػػػوؿ الماليػػػة  أوالمكاسػػػق  ادراج -
الخسائر ال اتجة  أوباستث ا  المكاسق  الخسار  لل تر  أووالالتمامات المالية في صافي الربح 

ع  ف ة الاصوؿ المالية المتادة للبيص ويجق الاعترؼ بها في دقػوؽ الملكيػة دتػ  يػتا بيعهػا 
  ضيمتهػػػا، وايضػػػا باسػػػتث ا  ع ػػػدما تبمػػػ  الاصػػػوؿ الماليػػػة والالتمامػػػات الماليػػػة اف تػػػ خ  أو

بالتكل ة المستهلكة( بادا  تحوط ع دئذ يتا تمبي  ضواعػد التحػوط الػوارد  فػي كػذا  ة)المردل
 المعيار.

الخسار  عػ  ال تػر  ببػ  ال مػر عػ   أوادراج  ميص ىسائر ا خ اض القيمة في صافي الربح  -
ي تمػي اليهػا الاصػل المػالي، و ع ػدما تحػد  ىسػائر ا خ ػاض فػي القيمػة لاصػوؿ ال  ة التػي 

الماليػػة المتادػػة للبيػػص ديػػ  القيػػاس بالقيمػػة العادلػػة والاعتػػراؼ بال روضػػات يكػػوف فػػي دقػػوؽ 
 الخسار  ع  ال تر . أوصافي الربح  إل يجري تحويلها م  دقوؽ الملكية  الملكية

فتػػرات مسػػتقبلية وبمػػا لايتجػػاوز التكل ػػة المسػػتهلكة لاصػػل الاعتػػراؼ بميػػاد  فػػي القيمػػة فػػي  -
التي لا يتا ضياسها بالقيمة العادلة مثل الاصػوؿ الحػت ظ بهػا دتػ  تػاري  الاسػتحقاؽ. ويشػمل 
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القيػػػاس الادػػػ  للمشػػػتقات الماليػػػة بالقيمػػػة العادلػػػة )فػػػي الميما يػػػة( الاصػػػوؿ الماليػػػة ببػػػرض 
التػي تخضػص  لير المشػتقة  ػاملة الاصػوؿ الماليػة المتا ر   اما  ميص المشتقات والادوات

لتحػػوط القيمػػة العادلػػة باسػػتخداـ المشػػتقات، والالتمامػػات الماليػػة ببػػرض المتػػا ر   ػػاما كػػل 
متضػػ ة الالتمامػػات الماليػػة التػػي تخضػػص لتحػػوط  المشػػتقات و الادوات الماليػػة ليػػر المشػػتقة

يرات في القيمػة العادلػة ىافػعة لتحػوط  القيمة العادلة باستخداـ المشتقات اذا كا ت كل التب
 كامل. 

تعػوي  أثػر التبيػر  أواف فعالية تبمية المخاطرتع ي در ػة البػا   التحوط والمشتقات المالية: -د
 أوالتدفقات لب د تمت تبمية مخاطرج مػ  ىػاؿ التبييػر فػي القيمػة العادلػة  أوفي القيمة العادلة 

 (96 )معيار المحاسبة المشريالتدفقات ال قدية لادا  تبمية المخاطر 
 أوالتحػػوط يع ػػي تبميػػة المخػػاطر، أي الػػدىوؿ فػػي ادا  مشػػتقة  :م هػػوـ التحػػوط وا ػػكاله(: 7)

الخسػار   أولير مشتقة لتبمية المخاطروالاعتراؼ بالاثار التعويضية المتماثلة علػ  صػافي الػربح 
ط المػػرتبل بػه وتاىػػذ عاضػػات ال اتجػة عػػ  التبيػرات فػػي القػيا العادلػػة لادا  التحػوط وب ػػد التحػو 

 تبمية المخاطر)التحوط فد المخاطر( ما يلي:
التػماـ  أوع ػد الاعتػراؼ باصػل  A Fair Value Hedge تبميػة مخػاطر القيمػة العادلػة -

مثػػػاؿ ذلػػػ  التبيػػػرات فػػػي القيمػػػة العادلػػػة لسػػػ دات بمعػػػدؿ فائػػػد  ثابػػػت  تيجػػػة التبيػػػرات فػػػي 
 معدلات ال ائد  السوضية.

وكػي تبميػة مخػاطر التعػرض   A cash Flow Hedgeطر التػدف  ال قػدي تبميػة مخػا -
التػماـ مثػاؿ ذلػػ  مػدفوعات ال ائػػد   أولخسػائر التػدفقات ال قديػػة المرتبمػة بػالاعتراؼ باصػػل 

 المستقبلية عل  س دات ذات معدؿ متبير.
 The Hedge of a Net تبميػػػة مخػػػاطر صػػػافي الاسػػػتثمار فػػػي كيػػػاف ا  بػػػي -

Investment in a Foreign Entity الشرؼ الا  بي.  وتتعل  بتبيرات اسعار 
التحػوط يكػوف اساسػا للمشػتقات الماليػػة الواضػػص اف : محاسػبة التحػوط للمشػتقات الماليػة(: 9) 

ويع ػػي تحديػػد المشػػت  المػػالي )وفػػي  ػػروؼ محػػدد  الادا  لػػادوات الماليػػة، مػػا يكػػوف ا ر و ػػاد
وادا  التحػوط كػي  للب ػد المحػوط.ال قديػة المسػتقبلية تبييرات في التدفقات المالية( لموا هة ال
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عبار  ع  مح مة مشػتقات تحتػوي علػ  اوفػاع معادلػة للمخػاطر لكػل مػ  التحوطػات الم  ػرد  
: اسػاس 29وتحوطات المح مة، ويتا ضياس  ميػص المشػتقات المع يػة بالقيمػة العادلػة )المعيػار 

 حوط لادوات المالية: محاسبة التفي يجق و (. 970الاست تا ات: است تاج 
عمليػػة مسػػتقبلية يتوضػػص تعرفػػها  أوالتمامػػا ثابتػػا  أومملوبػػا  أواف يكػػوف الب ػػد المحػػوط اصػػا  -

 أوالتػػدفقات ال قديػػة، والاعتػػراؼ باثػػار ذلػػ  فػػي صػػافي الػػربح  أولمخػػاطر  التبيػػر فػػي القيمػػة 
 الخسار ،

بػػر ب ػػدا محوطػػا امػػا  تيجػػة مخػػاطر يعت فا ػػهمملوبػػا ليػػر ماليػػا  أواذا كػػاف الب ػػد المحػػوط اصػػا  -
ضياس الجػم  الم اسػق مػ  التػدفقات و  فشل صعوبةلكافة المخاطر بسبق  أوالعملة الا  بية 

 ،التبييرات في القيمة العادلة أوال قدية 

راعاد  ضياس ادا  التحوط بمقدار القيمة العادلة في صافي الربح ئىسا أوالاعتراؼ بمكاسق  -
 ،وط القيمة العادلة كافة الشروط الازمة لمحاسبة التحوطالخسار  اذا دق  تح أو

السماح بمحاسبة تبمية المخاطر فقل ع دما تكوف ادا  التحوط مشت  )وليس ىيار محػرر(،  -
التػػماـ ليػػر مشػػت  لتبميػػة مخػػاطر عملػػة  أوىيػػار محػػرر يسػػتخدـ لتبميػػة ىيػػار  ػػرا  اصػػل  أو

 ا  بية.
: تكػػػوف عاضػػػات تبميػػػة المخػػػاطر )التحػػػوط( لماليػػػةضواعػػػد محاسػػػبة التحػػػوط للمشػػػتقات ا( 2) 

 مهكلة لقواعد محاسبة تبمية المخاطر الخاصة اذا طبقت المعايير التالية:
اف تقػػوـ الم شػػا  فػػي بدايػػة فتػػر  تبميػػة المخػػاطر بعمػػل توثيػػ  رسػػمي لت اصػػيل عمليػػة تبميػػة  -

 المخاطر،
وف عمليػة تبميػة المخػاطر فعالػة يمك  ضيػاس عمليػة تبميػة المخػاطر ب عاليػة، مػص توضػص اف تكػ -

بدر ػػة كبيػػػر  واذا و ػػػدت فروضػػات يجػػػق اف تكػػػوف ط ي ػػػة، وبالتػػالي تبميػػػة المخػػػاطر تكػػػوف 
وتكػوف التبميػة ليػر فعالػة اذا   %، 790 إلػ %  80بشور   به كاملة وتتراوح ال تػائا بػي  

 تل  ال تائا، كا ت ال روضات ىارج  ماؽ
 العملية يجق اف تكوف محتملة بدر ة كبير ،فاف  في دالة المعامات التقديرية -
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 اف تبمية المخاطر كا ت فعالة طواؿ كذج ال تر . -
: وتتملػػػق كػػػذج تحػػػوط القيمػػػة العادلػػػة للمشػػػتقات الماليػػػة الاعتػػػراؼ بمكاسػػػق وىسػػػائر(: 1) 

 العملية ما يلي:
في الػربح ىسائراعاد  تقييا ادا  التحوط بالقيمة العادلة فػي صػا أويجق الاعتراؼ بمكاسق  -

الخسػػائر ال اتجػػة عػػ  تسػػويات القيمػػة الدفتريػػة المردلػػة  أوالخسػػار ، وكػػذل  المكاسػػق  أو
 لب ود التحوط،

 أوالاعتػػػراؼ فػػػي دقػػػوؽ الملكيػػػة )ضائمػػػة دقػػػوؽ الملكيػػػة( بػػػالجم  المع ػػػي مػػػ  المكاسػػػق  -
 أولػربح الخسائر ع  ادا  التحوط ال عاؿ، اما الجم  لير ال عاؿ فيتا التقرير ع ػه فػي صػافي ا

 فيما يتعل  بمخاطر التدف  ال قدي، الخسار 
الاعتراؼ بمكاسق وىسائر تحوط صافي الاستثمار في كياف ا  بي، اذا كا ػت ادا  التحػوط  -

تمثل تحوط فعاؿ فا ػه يػتا الاعتػراؼ بهػا مبا ػر  فػي دقػوؽ الملكيػة مػ  ىػاؿ التبيػرات فػي 
 رير ع ه في صافي الربح والخسار ض مة دقوؽ الملكية، والجم  لير ال عاؿ فيتا التق

الش قة التقديرية التػي ي ػتا ع هػا  أوالخسائر المرتبمة بالتحوط الثابت) أواستبعاد المكاسق  -
والمعترؼ بها سابقا في دقػوؽ الملكيػة، وتػدىل فػم  القيػاس المبػدئي  التماـ مالي( أواصل 

 الالتماـ. أولتكل ة الاستحواذ عل  الاصل 
اف يتضم  كذا يجق  (29و ) (29) ي وبمو ق المعيار  :اح للمشتقات الماليةالعرض والافش -كػ

 :ما يليالافشاح 
تقػدير القيمػػة العادلػػة للمو ػػودات والمملوبػػات  مثػػل المحاسػػبية للم شػػف :والمػػرؽ  السياسػات -

القيمػػػة  تبيػػػراتبمقػػػدار القيمػػػة العادلة،والمكاسػػػق والخسػػػائرال اتجة عػػػ   التػػػي تردػػػلالماليػػػة 
تا ضياسها لادقا لاعتراؼ المبدئي دت  يتا يللمو ودات المالية المتوفر  للبيص والتي العادلة 

التشرؼ بها، وفيما اذا كا ت المشتريات والمبيعػات للمو ػودات الماليػة ضػد تمػت المحاسػبة 
  ،تاري  التسديد أوع ها في تاري  المتا ر  
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اطر المالية للمشروع والتحوط عػ   المخالجوا ق المتعلقة بالتحوط كاكداؼ وسياسات ادار   -
كػػل  ػػػوع رئيسػػي مػػػ  العمليػػات المت بػػػف بهػػػا، وصػػغ ادوات التحػػػوط وضيمتهػػا العادلػػػة وطبيعػػػة 

، وتحوطػػات القيمػػة العادلػػة والتػػدف  ال قػػدي وصػػافي الاسػػتثمار فػػي ودػػد  المخػػاطر المحوطػػة
ات التػػي لايتوضػػص وال تػػرات التػػي يتوضػػص ىالهػػا دػػدو  العمليػػات المت بػػف بهػػا، والعمليػػ ا  بيػػة

 ددوثها، ومخاطر ال ائد ،

المشػػتقة وليػػر المشػػتقة ىسػػائر المو ػػودات والمملوبػػات الماليػػة  أوالاعتػػراؼ بمكاسػػق ع ػػد -
فيجػق الافشػاح عػ  المبلػغ مبا ػر  فػي دقػوؽ الملكيػة عل  ا ها ادوات تحػوط تػدف   قػدي 

والابػاغ ع ػه فػي صػافي الذي تا الاعتراؼ به في دقوؽ الملكيػة والمبلػغ الػذي تػا اسػبعادج 
 الربح اوالخسار ،

الاعتراؼ مبا ر  في دقوؽ الملكية بمكاسػق وىسػائر اعػاد  ضيػاس الادوات الماليػة المتػوفر  -
 ،للبيص بمقدار القيمة العادلة

والابػاغ عػ   الافشاح بشور  م  شػلة عػ  ا مػالي دىػل ال ائػد  وا مػالي مشػروؼ ال ائػد ، -
البػػػا  الاعتػػػراؼ بالمملوبػػػات الماليػػػة الداىلػػػة فػػػي اربػػػاح  ا مػػػالي المكاسػػػق والخسػػػائر مػػػ 

 بشور  م  شلة ع  تعديات القائمة العادلة، وىسائر ال تر 

 بشور  م  شلة، بها ةالمتعلق اتاعاد  الشرا  والضما  أولتوري  المالي لات اضيات  -
 لعادلة،بمقدار التكل ة المم ف  وليس بمقدار القيمة ااعاد  تش يغ الاصل المالي  -
 الا خ اض بقيمة الادا  المالية،ىسار  طبيعة ومقدار  -
   ة بال سبة للمقترضيكو ة كضماف لالتممات معر لمو ودات المالية الما -
اعػاد  رك هػا  أوبيعهػا  أوفافية للمو ودات المالية ولير المالية التػي تػا ضبولهػا لاا اتضما لا -
 ،القيمة العادلة بال سبة للمقرضبو 

 ا عدـ امكا ية ضياس القيمة العادلة بشور  موثوؽ بها.اسبا -
 

 الحاليةالزمة المالية العالمية  :نياثا
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 حػػاوؿ ك ػػا التعريػػغ بالازمػػة الماليػػة مػػ  ىػػاؿ عػػرض اكػػا مماكركػػا وتػػداعياتها تمهيػػدا 
لتحليل اسبابها، ولا    اف كذا الامر صعبا للباية بسبق تضارا المعلومات والحقػائ  والارا  

 كل المع يي  م  مه يي  واكاديميي  وسياسيي  وليركا.   بي 
لػيس ك ػػاؾ : الحقيقػػة ولبايػة الاف، التعريػغ بالازمػة الماليػة العالميػػة الحاليػة و ػذوركا وسػماتها .أ

، بل اف الاضتشاديي  مختل وف كثيرا في كذا الحاليةالعالمية تعريغ وافح ومحدد لازمة المالية 
الازمة كي  تاج لسو  الاستباؿ اوالتشرؼ بالموارد المتادة وبسبق  الامر، ولك  بكل تاكيد اف

اف  ذور الازمة الازمة  كوار  طبيعية والحمد لله. وليست  تاج لير مشروعة، أوضرارات ىاط ة 
تكو ػػػت  تيجػػػة لعػػػدد مػػػ  العوامػػػل والممارسػػػات التػػػي  72/9/9008 الماليػػػة التػػػي وضعػػػت فػػػي

اسػػات المشػػرفية والماليػػة الامريكيػػة اساسػػا، وضػػد تعمقػػت ال كػػر الراسػػمالي والسي إلػػ اسػػت دت 
الازمة ضبل اف تستبي  مماكركا في عدد م  القماعات الاضتشػادية الهامػة بسػبق مايتيحػه ال مػاـ 
الراسػػمالي مػػ  دريػػة لا ػػرا ات وسياسػػات سػػوضية ليػػر مسػػبوضة فػػي العػػالا، فػػي  ػػل ليػػاا رضابػػة 

، ورضػػػة العمػػػل 9008ات الشػػػرؽ الاوسػػػل، ) ػػػدو  مركػػػم دراسػػػ فاعلػػػة مػػػ  الػػػدوؿ والحكومػػػات
م  الاضتشاد العالمي  % 90 وتاكيدا لذل   ا  ضمة العشري  التي يشكل اضتشادكاالرئيسية(، 

ثرو  العالا(، لتبي  اف مضاربات  ركاتها الكبػرى  1/0 يمتل  العالا 7/0)البرا الذي سكا ه 
ثػػػر مػػػ  الكتلػػػة الماديػػػة )الا تا يػػػة( مػػػر  اك 60 فػػػي الاسػػػواؽ الماليػػػة ادت زيػػػاد  الكتلػػػة الماليػػػة

اف الازمػػة الحاليػػة تشػػبه ازمػػات اضتشػػادية وبالتػػالي  هػػور سػػوؽ كائػػل مػػ  الامػػواؿ للمضػػاربات. 
 وازمػػة اواسػػل الثما ي ػػات 7917 وازمػػة الػػ  ل 7999اىػػرى سػػابقة مثػػل الكسػػاد الكبيػػر عػػاـ 

ميػم   ػدا اكمهػا دسق رؤية عدد م  المحللػي  والخبػرا ، ولك هػا تبقػ  ذات سػمات م 7982
وبابتكػػػػػارات الادوات الماليػػػػػة المسػػػػػػتخدمة الاضتشػػػػػاد العػػػػػالمي وبرمتػػػػػه   فػػػػػخامة اثراكػػػػػا علػػػػػ

 ، ورضة العمل الرئيسية(.9008)مركم دراسات الشرؽ الاوسل، ىالها
المسفلة التي لايختلػغ عليهػا اث ػي ، كػي اف الازمػة  :تداعيات الازمة المالية العالمية الحالية .ا

الية عش ت بكل دوؿ العالا، وايضػا بكػل القماعػات الاضتشػادية وبػدوف اسػتث ا  واف  المالية الح
كا ػػت بػػدر ات مت اوتػػة  سػػبيا وامتػػداد تػػداعياتها للجوا ػػق السياسػػية والا تماعيػػة، كمػػا اف كػػل 
العوامػػل تػػداىلت وتمػػافرت معػػا فػػي  شػػو  الازمػػة واسػػتمراريتها، ولعػػل كػػذا ما عػػل الاضتشػػاديي  
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اكا مامح تداعيات تلػ   د وافح لاسباا كذج الازمة، و يمك  استخاصيتخبموف في تحدي
 الازمة بما يلي:

(: افاس وا هيارعدد كبير مػ  الشػركات الكبػرى فػي العػالا والتػي تقػدر مو وداتهػا بمليػارات 7)
ب ػ  فػي الولايػات  700 ، فلقد وصل عدد الب وؾ التي اعل ت افاسها دػواليالدولارات

وفػػي دوؿ الخلػػيا ضػػدرت ىسػػائر ، 9009 لل تػػر  م ػػذ بدايػػة عػػاـ المتحػػد  فقػػل وفقػػل
بايي  الدولارات بعد  هور مػ   ترليوف دولار، وىسرت اسواؽ الماؿ الخليجية 2الب وؾ 
 700 دػػواليإلػػ  ترليػػوف دولار ويتوضػػص اف يشػػل  70.6 تتجػػاوز مشػػكلة امريكػػا، الازمػػة

 ترليوف دولار،
%، ودتػ  اكثػرم  ذلػ   70 دػوالي إلػ الػذي وصػل الهبوط الحاد في اسواؽ الاسها و  -(9)

 امتد ليشمل اسعار ال  ل في العالا، في بع  الاسواؽ مص ركود اضتشادي عاـ
 ا خ اض في الاستثمار الاضتشادي في كل دوؿ العالا، دت  ا ه اصبح معدوما في بعضها، -(2)
ؿ المتقدمػة،، ويك ػي ارت اع معدلات البمالة وا خ اض مستويات المعيشة دت  في الػدو  -(1) 

القوؿ اف كذج الماكر  كي الاول  في التاري  الحدي  يشل بها عدد العاطلي  عػ  العمػل 
سػ وات مضػت مجتمعػة  70 كذا الحد وفي م مقة اليورو وددكا الاف اعلػ  م هػا فػي إل 

% وكػػػو الاعلػػػ  مػػػا بعػػػد الحػػػرا  0 مايميػػػد عػػػ  إلػػػ وفػػػي اليابػػػاف وصػػػل معػػػدؿ البمالػػػة 
 العالمية،

 ا خ اض بل تدكور في الم ح والمساعدات الدولية للبلداف ال قير ، -(0)
ت ػػػاض  وتخػػػبل فػػػي مواضػػػغ وا ػػػرا ات الاضتشػػػاد الحػػػر، والػػػدليل ضيػػػاـ الحكومػػػات فػػػي  -(6)

مختلغ بلداف العالا واكمها امريكا و اوربا ودوؿ الخليا العربي م  فػ  م ػات مليػارات 
ل اضػد  للسػيولة الماليػة لا قػاذ الموضػغ، فػي الدولارات للمهسسات والشػركات المتعثػر  وا

 إل ترليوف دولار، بل اف الامر تعدى ذل  ليشل  2م مقة اليورو فقل تا ف  مايميد ع  
تػػػفميا بعػػػ  الب ػػػوؾ، وتخ ػػػي  معػػػدلات ال ائػػػد  الرئيسػػػية علػػػ  القػػػروض دتػػػ  وصػػػلت 

 اضل اديا ا، أولل شغ 
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مب يػػػػة علػػػػ  البػػػػ  والخػػػػداع والتحايػػػػل  ػػػػيوع السػػػػلوكيات ليػػػػر الاىاضيػػػػة فػػػػي العػػػػالا ال -(7)
والاستباؿ بكل صورج وا كاله وم  ىاؿ  ت  الاسػاليق والادوات والمشػتقات الماليػة 

 والتي تشهد ابتكاراتها تمورا وتمايدا ملحو ا.

 

 : الدراسات السابقةثالثا
عديػػد  كػػي الدراسػػات التػػي ت اولػػت اسػػباا دػػدو  الازمػػة الماليػػة الحاليػػة الا ا هػػا لػػا 

 ػػاوؿ بالتحليػػل الػػازـ للكي يػػة التػػي تػػهثر بهػػا تلػػ  الاسػػباا فػػي دػػدوثها واسػػتمراريتها، ولعػػل تت
مػػايتعل  م هػػا بالمشػػتقات الماليػػة كػػو الاكثػػر ا تقػػادا لا ػػه محػػدودا فػػي عػػددج ومحػػدودا  ػػدا فػػي 

 مضمو ه، و ت اوؿ في ما يلي اكا الدراسات ذات الشلة المبا ر  بالموفوع: 
، بع ػػػواف ل الػػػدور الرضػػػابي للب ػػػوؾ المركميػػػة ومػػػدى 9009ؿ، دلمػػػي، ىالػػػد سػػػعد زللػػػو  .7

فاعليتها في موا هة الازمة المالية العالمية لوت اولت الدراسة  بذ  تاريخية ع  تمور ال ماـ 
المالي العالمي، واسػباا الازمػة الماليػة التػي  ػا ت  تيجػة لسلسػلة مػ  الا شػمة الخاط ػة 

زمػػة الػػرك  العقػػاري والتضػػخا الػػورضي وسياسػػة مػ  بعػػ  المهسسػػات الماليػػة التػػي فجػػرت ا
الاضتػػراض بضػػماف دفتػػري، واسػػتخداـ وسػػائل  ديػػد  لميػػاد  دجػػا الاضػػراض والتػػي تعػػرؼ 

فػػعغ الرضابػػة علػػ  تلػػ  المهسسػػات وسماسػػر  الركػػوف  إلػػ بالمشػػتقات الماليػػة، افػػافة 
ا هػة الازمػة الاليػة اكمية الدور الرضابي للب وؾ المركمية في مو  إل العقارية، وا ار  الدراسة 

باعتباركا الجهة المسػهولة عػ  ادار  وت  يػذ السياسػة ال قديػة والائتما يػة لتخقيػ  الاسػتقرار 
ال قػػػدي، وت عيػػػل الػػػدور الرضػػػابي مػػػ  ىػػػاؿ راس المػػػاؿ، والاصػػػوؿ، والادار ، والعوائػػػد، 

 والسيولة، والرضابة الداىلية.

البورصة العالميػة( وتحليػل الاسػباا ، بع واف ل  ركات استثمار الامواؿ )9009الحس ،  .9
والاثػػػارعل  ا هياركػػػا فػػػي الاردفل، وكػػػي دراسػػػة ميدا يػػػة اسػػػتملعت ارا  الجهػػػات الماليػػػة 
والادارية والقا و ية دوؿ عشرات الاسباا التي ضدرت الدراسة ا ها تقغ ورا  ا هيار تلػ  

ت ال تػائا لتبػي  الشركات، وباستخداـ بع  الاساليق الادشائية في تحليل البيا ات  ػا 
اف مػػ  اكػػا الاسػػباا )كامػػة  ػػدا وكػػي اعلػػ  تقػػدير مسػػتخدـ فػػي الدراسػػة دسػػق مقيػػاس 
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ليكػػرت( كا ػػت تخػػ  التو ػػه ليػػر المبػػرر  حػػو الكسػػق السػػريص وليػػاا الشػػ افية، ويليهػػا 
بتقييا )كاـ( ال ية في التحايل، التحايل عل  القوا ي ،عدـ و ود دسابات  مامية وليركػا، 

  كاف تقييا دوركا متوسل الاكمية.واىرى كثير   
2. Lin 2008،إل ل، وكدفت الدراسة  المشتقات المالية: ادوات لادار  الارباح ، بع وافل 

التحقػػ  فيمػػا اذا كا ػػت الايػػرادات المتحققػػة مػػ  ىػػاؿ عمليػػات المشػػتقات الماليػػة كػػي 
 70 بايةول 7997عمليات اضتشادية دقيقية، وفيما اذا كا ت الايرادات ضد ا تممت م ذ 

سػػػػ وات، واىيػػػػرا فيمػػػػا اذا كا ػػػػت المعاييرالمحاسػػػػبية تقػػػػرر بشػػػػور  مائمػػػػة عػػػػ  الاربػػػػاح 
تبػي   6000 ػركة مػ  بػي   000  والخسائرلعمليات المشتقات الماليػة، وعلػ  عي ػة مػ 

بال تيجػػة اف الايػػػرادات لاتمثػػػل ايػػػرادات ضتشػػػادية دقيقيػػة، الا ا هػػػا كا ػػػت اضػػػل تقلبػػػا، امػػػا 
ة فلػػا تكػػ  مائمػػة فػػي السػػماح بمحاسػػبة تقػػرر الاربػػاح والخسػػائر عػػ  المعػػايير المحاسػػبي

 المشتقات بشور  مائمة.

بع ػػػواف ل المشػػػاكل المتعلقػػة بقيمػػػة المشػػػتقات الماليػػػة وفقػػػا  ،9002 بيػػت  ػػػوتير  ػػػور  .1
(ل، وكػػي دراسػػة  مريػػة تبحػػ  بالعاضػػة بػػي  القيمػػة السػػوضية 29لمعيػػار المحاسػػبة الدوليػػة )

الملكية والقيمة العادلة للمشتقات الماليػة ومماياكػا، واكػا ماتوصػلت اليػه الدراسػة لحقوؽ 
كػػو اف القيمػػة العادلػػة للمشػػتقات الماليػػة ليػػر مائمػػة فػػي الاسػػواؽ ليػػر ال شػػمة، وبي ػػت 
بالتػػالي المػػرؽ البديلػػة لقيػػاس الادوات الماليػػة فػػي دػػاؿ عػػدـ و ػػود ضيمػػة عادلػػة لادػػدى 

 الادوات المالية.

بع ػػػػواف لدالػػػػة واضعيػػػػة  دليػػػػة عػػػػ  محاسػػػػبة مبادلػػػػة ال حػػػػاس  ،9007 ي سػػػػ ،روبػػػػرت   .0
( ل، وكػػػي 722( ومعيػػػار المحاسػػػبة الامريكيػػػة )29وتحػػػديات معيػػػار المحاسػػػبة الدوليػػػة )

تت اوؿ كي ية التحوط لمخاطر الائتماف في  ل المعياري  المذكوري  كما ا ها  دراسة ميدا ية
مما  تمليل اكبر للمستخدـ إل ت المالية بالقيمة العادلة يهدي تمهر كيغ اف فبل الادوا

( تػهدي 29لو فبمت بالتكل ة التاريخية في القوائا المالية واف تمبي  متملبات المعيػار )
 (. 722 تائا افضل م  تمبي  المعيار الامريكي ) إل 
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ل القيمػػة ، بع ػػواف ل المعالجػػة المحاسػػبية للمشػػتقات الماليػػة فػػي  ػػ9007  مػػاـ دسػػي ، .6
والمشػتقات الماليػة  وكي دراسة تحليلية  مرية ت اولت تمور م هوـ القيمة العادلة، العادلةل

( في توفير بيا ػات اكثػر دضػة وفائػد  29والرافها وا واعها ودور معيار المحاسبة الدولية )
لمسػػتخدمي القػػوائا الماليػػة للمشػػارؼ واكػػا  تػػائا الدراسػػة كػػي اف الاعتػػراؼ بػػالادوات 

اليػػة ومشػػػتقاتها بالميما يػػػة يعكػػػس بالضػػػرور  مركػػػما ماليػػػا اكثػػػر دضػػػة وفائػػػد  لمسػػػتخدمي الم
اف المحاسبي  والمدضقي  اصبحوا اماـ  تالمعلومات المحاسبية، ولك  م   هة اىرى بي 

الموفػوعية ولك هػا  إلػ اما ضوائا مالية تسػت د كي  اتجاج مستخدمي القوائا المالية ىياري 
 .الاموفوعية ولك ها مائمة إل ائا مالية تحتوي عل  معلومات تست د لير مائمة واما ضو 

،بع ػواف لالمشػتقات الماليػة فػي القػوائا الماليػة للشػركاتل، وكػي 9000 ماركو اليجري ػي، .7
ايضػػا دراسػػة ميدا يػػة علػػػ  مختلػػغ الشػػركات ا هػػرت ال روضػػػات القائمػػة بػػي  الواضػػص ومػػػا 

 ( فيما يتعل  بالاعتراؼ والقياس والافشاح لادوات المالية29تستلممه متملبات المعيار )
 في القوائا المالية.

تتميػػم بػػه كػػذج الدراسػػة عػػ  الدراسػػات السػػابقة ا هػػا تركمعلػػ  تحليػػل مشػػكات  اكػػا مػػا
ا هار بيا ات لير موثوؽ بها وليػر مائمػة ومػ  ثػا علػ   إل المشتقات المالية التي تهدي 
مالية، في دػي  اضتشػرت الدراسػات السػابقة علػ  تسػمية بعػ  دوركا في ددو  الازمة ال

العوامػػل دوف الخػػوض فػػي مشػػكاتها وا عكاسػػاتها والتركيػػم علػػ  تمػػوير الوسػػائل الرضابيػػة 
 للحد م  اثاركا. 

 

 المبحث الثالث
 المشتقات المالية والمحاسبة عنها والازمة المالية العالمية الحالية معايير

اد المالي والمحاسػبي والتاعػق بالبيا ػات دتػ   هػرت فػي الحدي  ع  ال س لقد كثر
العالا كثير م  ال ضػائح الماليػة والمحاسػبية ولازاؿ الحبػل علػ  البػارا، فػفي  موضػص المشػتقات 

ومػػػا ا عكاسػػػاتها علػػػ  الازمػػػة الماليػػػة العالميػػػة  الماليػػػة مػػػ  ذلػػػ  و مػػػاكي مشػػػكاتها الجوكريػػػة
ات المالية بقدر مػاكي مشػكات مبدئيػة و وكريػة ذات الحالية.اف المشكات المتعلقة بالمشتق

اطرا تماعية وسياسية ومالية واضتشادية وعقدية، فا ها ايضا مشكات ذات طبيعة ف ية محاسػبية 
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مػ   هػػة اىرى.ولضػخامة كػػذا الموفػوع س ختشػػر ضػػدر الامكػاف و  ػػاض  مشػكاتها مػػ  ىػػاؿ 
  .ؽ، والاعتراؼ، والقياس، والافشاحالمحاور المفلوفة في المحاسبة ومعاييركا وكي ال ما

 اق العمل بها: المشتقات المالية عمى مستوى نط اول: مشكلات
وكي مشكات ت تا ع  طبيعة وت وع عمليات المشتقات المالية والتي   اضشها بايجاز  

 كما يلي: 
متعػاملي  : عديد  ومتشعبة كػي ا واعهػا وادواتهػا والت وع المشتقات المالية وتوسص العمل بها. 7

بها، دت   جد مايرتبل م ها بالم اخ والبي ة وبيص الدي  بالدي ...ال ، وكي ي مب  عليها مايشمل  
بػد ا بالشػركات التابعػة والمميلػة كافة العمليات باستث ا  ما تا ذكرج سابقا في المبحػ  ال مػري، 

تشػػػ ي ات  ديػػ  ومػػػ وا تهػػػا ا بػػالعقود المب يػػػة علػػ  متبيػػػرات طبيعيػػة،  والمشػػروعات المشػػتركة
لادم ػػػا و ػػػود المشػػػتقات العاديػػػة والمشػػػتقات وتقسػػػيمات وا ػػػواع المشػػػتقات الماليػػػة وادواتهػػػا 

العقػػػود المسػػػتقبلية  اساسػػػها للمشػػػتقات الماليػػػة ا ػػػواع كثيػػػر  ومتشػػػعبة،المدمجػػػة )الضػػػم ية(، و 
ت )كػػػالعقود الا لػػػة وات اضيػػػات الاسػػػعارالا لة(، والخيػػػارات )كخيػػػارات دقػػػوؽ الشػػػرا  وىيػػػارا

 مبادلػػػة معػػػدلات ال ائػػػد ، العمػػػات، الخياريػػػة، الاسػػػها، السػػػلص،دقػػػوؽ البيػػػص(، والمبػػػادلات )
وم  دي  المتعاملي  بالمشػتقات الماليػة .. ال ( الارفية،السقغ والقاعد  أوالقاعد   السقغ،
، ويترتػق علػ  مػا لوسػما ( واالمرا حوفو المضاربوف و المتحوطوف )المستخدمي  ال هائيي   جد 
 :تقدـ

تعدد وتشعق مشكاتها ومعالجاتها وعليه تتملق عمليات التعامل بها والمحاسبة ع ها مميدا  .أ
 إلػ م  الا را ات والابتكارات لمرؽ واساليق لير متعارؼ عليها بل كي تتسا ببرابتهػا افػافة 

ا السرعة المملوبػة فػي معالجاتهػا،، و حػ  لازل ػا فػي الواضػص بعيػدي   ػدا عػ  تبميػة ومعالجػة كػذ
الت وع في المشتقات المالية عدا مشكات الموفوعية والموثوضية والمائمػة والشػ افية والكل ػة 

 والم  عة المترتبة عليها.
( 29صعوبة عملياتها والتعقيػد فػي الم ػاكيا والممارسػة، اف مػاد  معيػار المحاسػبة الػدولي ) .ا

عايير الاىرى وتحتل المشتقات لمت الجم  الاكبرم  ا مالي ص حات كافة المعايير مقار ة بالم
فػػم ه الحشػػة الاكبػػر، كػػذا عػػدا كثػػر  ال قػػرات والت اصػػيل والمػػرؽ والاسػػاليق والتػػداىل بي هػػا 
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وبخػػػاؼ بقيػػػة المعػػػايير، وبالتػػػالي يخػػػرج كػػػذا عػػػ  التبسػػػيل المسػػػتهدؼ وايجابياتػػػه للممارسػػػة 
 المحاسبية.

بسػػبق ت وعهػػا وتشػػعبها وتبػػاي  تعػػدد المخػػاطر التػػي تتعػػرض لهػػا عمليػػات المشػػتقات الماليػػة  .ج
 طرضها واساليبها كمخاطر الائتماف والمخاطر القا و ية والتشبيلية ومخاطر السوؽ وكثير ليركا.

صعوبة في السيمر  اوالرضابة عل  العمليات عموما بسبق اتساع ال ماؽ وتمداد كذج الشعوبة  .د
فػػا التػػي تتسػػا بهػػا المشػػتقات ىلقػػا اوعر  أومػػص و ػػود كثيػػر مػػ  العمليػػات ليػػر الم ضػػبمة  ػػرعا 

 المالية.
المحاسبة ع  عملياتهػا  مػا محاسػبية محوسػبة متمػور  لاسػتحمار ومتابعػة العمليػات  تتملق. كػ

والواضص اف بسبق عدـ توفر الخبػرات الكافيػة مات تقر اليه العديد م  بلداف العالا  المعقد  وكو
سيكوف كذا امرا داسما لا جاح عملية تب ي وارت اع التكاليغ لتموير  ماـ المعلومات المحاسبية 

معايير المحاسبة الدولية، ويجق عل   مػاـ المعلومػات كػذا اف يقػدـ ادوات دسػاا اكثػر ادا ا 
وفػػػػي   ػػػػس الوضػػػػت السػػػػماح بالػػػػدىوؿ لمشػػػػادر  29لمعالجػػػػة المعػػػػايير المعقػػػػد  مثػػػػل معيػػػػار 
 (.9007المعلومات )م تدى المحاسبي  العرا، 

مشػكلة ال مػاؽ    مستوى معايير المحاسبة الدولية واساسا  تيجػة لتعػارضصعوبة التوديد عل .و
بالشػور  التػػي تػػا توفػػيحها مػص الاسػػتراتيجية المسػػتهدفة لمعػػايير المحاسػبة الوليػػة، ودتمػػا يرافػػ  

 ذل  صعوبة بالبة في مجاؿ التوديد للمارسة المحاسبية.
ود كسػػائر ا ػػواع العقػػود الاىػػرى وا مػػا كػػي عقػػ ،عي يػػة أودقيقيػػة ماليػػة  ا هػػا ليسػػت اصػػولا .9

 شػو  دػ  لمػرؼ مػا والتمامػا علػ  طػرؼ اىػر، و تشػت  ضيمتهػا  إل المتعارؼ عليها والتي تهدي 
سعر صػرؼ ا  بػي،  أومعدؿ فائد   أومه ر مالي، كسعر ورضة مالية معي ة  أومعدؿ  أوم  سعر 

ج لادقػا. تعتبرالعقػود فهي ىاؼ ادوات الدي  دي  ليس لها مايجق دفعه مقػدما ليػتا اسػترداد
: 29التػػي تػػتا محاسػػبتها علػػ  ا هػػا مشػػتقات با هػػا ليسػػت عمليػػات بيػػص و ػػرا  عاديػػة )المعيػػار 

(، وبالتػػالي تتوضػػغ ضيمتهػػا علػػ  اسػػعار الاصػػوؿ الماليػػة محػػل 91اسػػاس الاسػػت تا ات: اسػػت تاج 
ملكية الاصل محػل التعاضد، ولاتتملق استثمارا ماليا في تل  الاصوؿ وبالتالي لافرور  لا تقاؿ 
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التعاضد ولا للتػدفقات ال قديػة وا مػا تػرتبل لالبػا باسػعار ال ائػد  واسػعار صػرؼ العمػات، لػذل  
 فعملياتها لاتمثل عمليات اضتشادية دقيقية.

تمثل اصا ادا  للتاعق بالارباح وذل  م  ىاؿ بيص و را  المخاطر الماليػة فػي الاسػواؽ . 2
المهسسات المشرفية والمالية لتحقي  كدفي  كما ادار  المخاطر فهي تستخدـ م  ضبل  ،المالية

واف ادار  الارباح تل  وم  ىاؿ المشتقات المالية كي ليست عملية ادار  ارباح  .و  ي الارباح
بالمع   الاضتشادي الحقيقي وا ما كي عمليػة تبييػر للتػدفقات ال قديػة لم شػا  مػا  ػاتا عػ  تبيػر 

ى، ومسفلة التاعق كذج لادػدود لهػا ولايمكػ  اف يقضػ  عليهػا ولػ  الايرادات م   ر كة لاىر 
ت تقر لاعيبيها، اي ا ه طالما ك ػاؾ مشػتقات ومػص صػعوبة وتعقيػد عملياتهػا وعػدـ ضػدر   أوتشح 

(. وسػػػعة 97-76: ص ص Linالمعػػػايير علػػػ  توديػػػد معالجاتهػػػا ك ػػػاؾ تاعػػػق بػػػالايرادات )
بػػادار  الاربػػاح: وذلػػ  مػػ  ىػػاؿ تعػػدد ال  ػػات  فػػي توسػػيص  مػػاؽ التاعػػق ال مػػاؽ تلػػ  تسػػاكا

المتعاملة وتضارا مشالحها وفعغ الرضابة وبسبق ما تتيحه المشتقات المالية م  اساليق فػي 
  ػػي الاربػػاح وبالتػػالي الابتعػػاد عػػ  المبػػادي  المقبولػػة والمتعػػارؼ عليهػػا فػػي المحاسػػبة. ولهػػذا 

بػاف  ػذور الازمػة الماليػة الدوليػة التػي   ػا ت اسػت تا ات  ػدو  مركػم دراسػات الشػرؽ الاوسػل،
تكو ػػػت بسػػػبق مػػػا يتيحػػػه ال مػػػاـ الراسػػػمالي مػػػ  دريػػػة لا ػػػرا ات  72/9/9008 وضعػػػت فػػػي

وسياسات سوضية لير مسبوضة في العالا، في  ل لياا رضابة فاعلة م  ضبل الػدوؿ والحكومػات 
 . ،الورضة الرئيسية(9008)مركم دراسات الشرؽ الاوسل، 

اسػتجابة للتبيػر بسػعر فائػد  محػدد   ، مػثااستجابة لعمليات لريبة ولير مفلوفػة هاتتبير ضيمت .1
اي متبيػػر  أوائتمػػاف  أومه ػػر اسػػعار  أوسػػعر صػػرؼ ا  بػػي  أوسػػعر ورضػػة ماليػػة اوسػػعر سػػلعة  أو

اف مايجري م  تخ ي  فػي معػدلات  ، وبالتالي فهي تمثل عمليات وكمية صعبة التحوط،مشابه
مايقػػارا مػ  الشػػ ر والػػبع  الاىػػر  إلػػ اوربػا واليابػػاف وليركػػا دتػػ  وصػلت ال ائػد  فػػي امريكػػا و 

ي ادي بجعلها ص را. اليس كذا اعتراؼ وىشوصا مػايتعل  بالمشػتقات الماليػة بسػلبية مثػل كػذج 
 الادوات عل  الاضتشاد الوط ي والعالمي وىل  الازمات الدولية.

تتملػػق  أوتتملػػق اسػػتثمار مبػػدئي علػػ  ىػػاؼ ادوات الػػدي  لا: الاسػػتثمارات فيهػػا صػػ رية. 0
بػػالا واع الاىػػرى مػػ  الادوات لهػػا   ػػس الاسػػتجابة للتبيػػرات فػػي  ػػروؼ  اسػػتثمار ضليػػل مقار ػػة
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الاسػػػتثمارات  أوىػػػاؼ بقيػػػة الاصػػػوؿ  ، وبالتػػػاليالسػػػوؽ، ولػػػذؾ تسػػػم  بالاسػػػتثمارات الشػػػ رية
ي موفػػوع تحليػػل لايمكػػ  دسػػاا العائػػد علػػ  الاسػػتثمار بالمشػػتقات الماليػػة، وكػػذج مشػػكلة فػػ

 للبيا ات المالية كما س رى.

ا ها ادوات مالية تتعل  بتاري  لاد  : دي  اعتماد عملياتها عل  تاري  لاد  لتاري  التعامل .6
فػاف عملياتهػا تعتمػد اساسػا علػ  الادتمػاؿ، ال يػة، الا تهػاد، الممارسػة، التقػدير،  لتاري  التعاضد

مجلػػس معػػايير المحاسػػبة الدوليػػة، وعليػػه فهػػي تتعلػػ   التخمػػي ، والافترافػػات وكمػػا ورد مػػ  ضبػػل
لير اعتيادية، وربما اكثركا يتعل  بالبيق وبالتػالي لابػد واف  أولير مفلوفة  أوبعمليات لير عادية 

تراكمػػػات كبيػػػر  مػػػ  الممارسػػػات  إلػػػ ي ػػػتا ع هػػػا امػػػور ليػػػر اعتياديػػػة ابادػػػت مػػػ  الامػػػور ادى 
 .محاسبية المقبولة والمتعارؼ عليهات اف  والمبادي  الالمحاسبية الخاط ة ت

تحقيػػػ  التػػػوازف بػػػي  الارا  وعلػػػ  دسػػػاا  إلػػػ التعػػػديات الجاريػػػة لتمػػػوير معاييركػػػا تسػػػت د  .7
ا ػه ب( 29اكمية معيار المحاسبة الدولي رضػا )فرلا ما ضيل ع   :الاكداؼ الاستراتيجية للمعايير

، لا ػه لماليػة وضياسػها والافشػاح ع هػااوؿ معيار  امل لاعتراؼ بالمعلومات الخاصة بالادوات ا
يسػػمح  و دػػد كبيػػر علػ  اسػػتخداـ القيمػػة العادلػػة فػي المحاسػػبة عػػ  الادوات الماليػػة إلػػ يعتمػد 

ورلػػا كثػػر  المرا عػػات والتعػػديات الجوكريػػة المرتبمػػة ، باسػػتخداـ مايسػػم  بمحاسػػبة التحػػوط
لالبيتهػا تتعلػ  بالمشػتقات  وكػي فػي 9009 اذار ولبايػة 7989بهذا المعيار وبد ا مػ  اكتػوبر 

المالية، باتجاج التبسيل وتجاوز التعقيدات و حو مميد م  الش افية.فاف المجلس لا يقػا بػذل  
مػػ  ا ػػػل اعػػاد  دراسػػػة المػػ ها الاساسػػػي لمحاسػػػبة الادوات الماليػػة الػػػوارد  فػػي المعيػػػار وا مػػػا 

ي  الاسػػتراتيجية لمعػػايير لايجػػاد دالػػة تػػوازف بػػي  الارا  الممرودػػة، وفػػي كػػذا ىػػروج عػػ  المبػػاد
تقليػػل التعقيػػد...  – 29 المحاسػػبة الدوليػػة. )المقدمػػة: اسػػباا ت قػػيح معيػػار المحاسػػبة الػػدولي

 والبا  الت اضضات(
: اف كػل ماتقػدـ فػي موفػوع مشدر اساسي في التح يم علػ  ممارسػة عمليػات ليػر مشػروعة. 8

ت ػػػاؽ كبيػػػر دػػػوؿ و ػػػود المشػػػتقات كػػػو مثػػػار لجػػػدؿ كبيػػػر، ولكػػػ  علػػػ  العكػػػس مػػػ  ذلػػػ  فالا
 المشاكل الاىاضية والشرعية بل دت  القا و ية للمشتقات وامثلة ذل  كثير  اكمها:
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المبالبة في عمليات المتا ر  بالديوف والربا، ف ي اواىػر السػبعي ات مػص تحريػر ال مػاـ المػالي أ. 
ور الحكومػػات فػػي الامريكػػي والبريمػػا ي وا تقػػاؿ السػػيولة وراس المػػاؿ بػػي  الػػدوؿ، ومػػص ترا ػػص د

 ػػولم( المػػالي  –مػػا سػػمي ب مػػوذج )بػػاؾ  7972الاضتشػػاد،  هػػر فػػي الولايػػات الامريكيػػة عػػاـ 
الػػذي يسػػتخدـ كاسػػاس فػػي تقيػػيا اسػػعار المشػػتقات ومػػا  ػػتا ع ػػه مػػ  اىتراعػػات فػػي الادوات 
  المالية التي تساعد المقرفي  في التامي  عل  مخاطر الاضراض بكل ة مالية بسيمة،  تيجػة ذلػ

 هػػور سػػوؽ لهػا دتػػ   ػػركات التػامي  بػػدأت تسػػتخدمها  إلػ دشػل ا تشػػار لتلػػ  الادوات ادى 
اكثػر  إلػ و تيجة الممص البشري والا دفاع  حو الثرا ، ارت عػت اربػاح الب ػوؾ ومهسسػات التػامي  

% م  الػربح فػي السػ وات الخمسػة المافػية فػي السػوؽ الامريكػي، وبػذل   مػت فػي  20م  
ثمارية عماضػػة تعتمػػد الاسػػتثمار فػػي العقػػار كمشػػدر دىػػل رئيسػػي معتمػػد  علػػ  العػػالا ب ػػوؾ اسػػت

ديو ها في  ركات التامي  التي  مت لتشبح  ركات عماضة، ضاـ  ري سباف في فتر  ولايته عل  
ى مت بشكل  9000ال ماـ المشرفي في امريكا برفص سعر ال ائد  ليكبح التضخا ثا في عاـ 

 1 د م  ىاؿ تح يم المسػتهل  علػ  الاضتػراض )الػذي ازداد بمقػدارمبالغ فيه لت شيل الاضتشا
أفعاؼ( لشرا  بيت بدلا م  است جارج، دي  في  ل فائد  ضليلة يكوف القسل بسيل واضل م  
ضسل الايجار، فيوضص العقد وي س  بقية الشػروط )اذا زادت ال ائػد  سػيمداد القسػل(، فػاذا رفػص 

ائػد  علػػ  العقػػد ثػػا يرت ػص القسػػل الشػػهري، واذا تاىرسػػيتمل  الب ػ  المركػػمي ال ائػػد  ترت ػػص ال 
الب ػػ  العقػػارالمركوف مقابػػل القػػػرض، بعػػد توضيػػص العقػػد يقػػػوـ الب ػػ  الاسػػتثماري بتسػػييل العقػػػد 
ليػتمك  مػػ  اضػػراض اىػػري  مػػ  ىػػاؿ تجميػػص كػذج القػػروض فػػي سػػ دات بيعهػػا لاىػػري  ويحشػػل 

،ثا تقػػوـ  ػػركات اىػػرى وعػػاد   ػػركات تػػامي  مقابلهػػا علػػ  السػػيولة ليقػػوـ باضرافػػها مػػر  اىػػرى
تػػهم  عليػػه مػػ  ىػػاؿ ادػػدى الادوات التػػي تقيػػيا العقػػد  أوبشػػرا  كػػذج السػػ دات وتبيػػص العقػػد 

وتضص عليه سعرا لدى  ػركة اىػرى تخشػا الػدي  ويشػبح دي ػه مػ  ممتلكػات كػذج الشػركة التػي 
ي كذا المضمار، ومص كبوط تقوـ ايضا ببيعه لشركة اكبر وككذا دىلت دوؿ اىرى لير امريكا ف
 إلػ الب ػ  الػذي ادا ػه  إلػ السعر اصبح المال  لير ضادر عل  سداد دي ه وبدأت ىسائرج ت قل 

 ػركة التػامي  التػي ام ػت عليػه ديػ  اصػبح عقػدكا  إل  ركة الاستثمار التي ا ترت س د الدي  
مدي ػة والػ  اضتشػاد    إلػصػ ادي  الاسػتثمار، وككػذا ا تشػرت الهػم  مػ  ضريػة  إلػ ايضا اضل ضيمة 

وكػذا مػادفص الػبع  للقػوؿ اف  كلي وال  العالا وبدات الب وؾ و ركات التامي  ببيػص ممتلكاتهػا،
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تبييػػر اسػػعار ال ائػػد  بشػػكل لايعكػػس الوفػػص الاضتشػػادي )اسػػتخداـ ال ائػػد  كم شػػل( كػػاف كػػو 
تػػي اعمػػت لتلػػ  السػػبق الحقيقػػي ورا  الازمػػة الماليػػة الحاليػػة واف  ػػركات التشػػ يغ العالميػػة ال

ضد وفعت   سها موفص تساؤؿ وتشكي ، دي  ا ها  AAA الس دات تش ي ا استشاريا عاليا
 (9008)فبياف سيست بشكل صارخ لشالح السياسات البربية 

علػػ  الاضػػل ا هػػا كرسػػت   أواصػػبحت الاسػػاس فػػي العديػػد مػػ  صورال سػػاد المػػالي والاداري  .ا
مػػص، مثػػل ا تشػػار ال سػػاد الاىاضػػي الاضتشػػادي  كثيػػر مػػ  الممارسػػات ليػػر الشػػحيحة فػػي المجت

كالاسػػتباؿ والكػػذا والبػػ  والتػػدليس والادتكػػار والمعػػامات الوكميػػة، والمبيػػاف والسػػيمر  
عل  السياسات واتخاذ القرارات السيادية في العالا، واست اد ال ماـ المشرفي عل   ماـ ال ائد  

و دولػة الػديوف بسػعر فائػد  اعلػ ، وارتكػاز  ليعمل فػي اطػار تجػار  الػديوف  ػرا ا وبيعػا ووسػاطة
ال ماـ المالي العالمي و ماـ الاسواؽ المالية عل   ماـ المشتقات المالية التي تعتمد اساسا عل  
معامات وكمية ورضية  كلية تقوـ عل  الادتمػالات ولايترتػق عليهػا اي مبػادلات فعليػة للسػلص 

عل  الحػظ والقػدر، وكػذل  السػلوكيات القائمػة والخدمات فهي عي ها مبامرات ومراك ات تقوـ 
عل  الالرا  كما في مهسسات الوساطة المالية، والافراط في تمبي   ماـ بماضات الائتماف بدوف 

 .(9008رصيد وما يتبعها م  فخامة ال وائد ) حاته 
والغةةةالا العتةةةراف: واهةةةم المشةةةكلات هنةةةا  ثانيةةةا: مشةةةكلات المشةةةتقات الماليةةةة فةةةي العتةةةراف

 خص بالتي:تتم
اى اؽ المشتقات المالية في تلبية تعريغ الاصوؿ والمملوبات، فاية اصوؿ كذج وكي تخ    .2

في تلبية تعريغ الاصوؿ( يعتقد اف  تيجة تل  المحاسػبة كػي الاعتػراؼ باصػوؿ تخ ػ  فػي تلبيػة 
: اسػػػاس 29 تعريػػػغ الاصػػػوؿ وتسػػػجيل التمامػػػات تخ ػػػ  فػػػي تلبيػػػة تعريػػػغ الالتمامػػػات )المعيػػػار

: ليسػػ ر ا، وبالتػػالي كػػي عمليػػات وكميػػة، وفػػي الدراسػػة 2لاسػػت تا ات: الارا  المعارفػػة: ارا  ا
 90 علػ  مكاتػق ال ػوركس والاتجػار علػ  الهػام  تبػي  اف 9009 التي ا ريت فػي بدايػة عػاـ

م هػػػا لاتعمػػػي اي صػػػولات ولػػػيس لػػػديها اي  % 87مػػػ  المكاتػػػق عليهػػػا ضضػػػايا ادتيػػػاؿ،  %
)دراسة  م  التعامات وكمية وليس لها اي ارتباط بالاسواؽ المالية % 89دسابات  مامية. و 

 إل و يعمو البع  اسباا الازمة المالية الحالية ابتدا ا (. 9009التميم في التموير المهسسي، 
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الاضتشاد المػالي، وكػذا التحػوؿ مػ  اضتشػاد عي ػي يقػوـ علػ   إل التحوؿ م  الاضتشاد الحقيقي 
تشاد يقوـ عل  ادوات مالية ليػر مرتبمػة باصػوؿ عي يػة كػو الػذي يهػدد اض إل السلص والخدمات 

 أوكاوية الكساد والافاس، وم  بي  اكا اسباا ذل  زياد  ادجاـ المديو ية  إل با ملاؽ العالا 
 .(9008 )البياوي Leverage -ة ما يمل  عليه اسا الرافع

اؼ بها، مثاؿ ذل  العقد الآ ل ذا سعر كثر  الاستث ا ات في تعريغ المشتقة المالية والاعتر   .9
يػدفص مبلػغ  قػدي كتسػوية صػافية علػ  اسػاس  أويسمح للمشػروع بػاف يسػتلا  ثابت لشرا  سلعة

التبييػػػر فػػػي القيمػػػة العادلػػػة للسػػػلعة بالمسػػػتقبل. رلػػػا اف كػػػذا العقػػػد تتػػػوفر فيػػػه ع اصػػػر تعريػػػغ 
لا ػػه لايو ػػد اسػػتثمار مبػػدئي  المشػػتقة، فلػػيس بالضػػرور  اعتبػػارج مشػػتقة، فالعقػػد كػػو ادا  مشػػتقة

صافي، وا ه مب ي عل  سعر السلعة وسيتا تسديدج بتاري  لاد ، ولكػ  اذا كػاف المشػروع ي ػوي 
تسديد العقد باستاـ البضاعة ولايو د ممارسػة تاريخيػة للتسػوية لعقػد مماثػل للتسػديد بالشػافي 

توليػد الػربح فػي فتػر  ضشػير   استاـ البضاعة وبيعها في فتر  ضشػير  ضبػل التسػليا لبػرض أو قدا 
التعامل بالهام  فاف العقد لايعامل كمشتقة وبدلا م  ذل   أوم  تقلبات الاسعار ضشير  الا ل 
، ار ادات الت  يذ: القسا أ: ال ماؽ(، دت  لو كا ت الادا  29يعتبر كعقد معد للت  يذ )المعيار

كما   29ىاصة م  معيار المحاسبة ي مب  عليها تعريغ عقد المشتقة، فا ه ي مب  عليها  شوص 
الماديػػػة  أوالبيولو يػػػة  أوتقتضػػػي بعػػػ  العقػػػود تسػػػديد دفعػػػة علػػػ  اسػػػاس المتبيػػػرات الم اىيػػػة 

 (.7: الملح  أ. التمبيقات الار ادية،ال ماؽ، تمبي 29)المعيار 
مشكلة ال شل بي  المشتقة وادا  الدي ، مثا بسبق صعوبة فشػل المشػتقة المثبػة عػ  ادا   .2
مبادلػة( عػ  ادا   أودي  الاساسية اذا ما اريد فشل مشتقة مثبتة )ليست ىيارا، مثل عقد ا ل ال

، اف ؟ديػػػ  اساسػػػية، فكيػػػغ يكػػػوف التعػػػرؼ علػػػ   ػػػروط اد  الػػػدي  الاساسػػػي والمشػػػتقة المثبػػػة 
 ػػػػروط ادا  الػػػػدي  الاساسػػػػية تعكػػػػس الشػػػػروط الجوكريػػػػة الشػػػػريحة والضػػػػم ية لػػػػادا  الم وعػػػػة 

صريحة فاف المشروع يكػوف لػه دكمػه الخػاص  أولا تك  ك اؾ  روط فم ية  )المجمعة(. واذا
اف  إلػ عل  الشروط، وبالتػالي  ػروط المشػتقة المثبػة ليػر الخياريػة يجػق وفػعها بحيػ  تػهدي 

تكوف القيمػة العادلػة للمشػتقة المثبتػة صػ را بتػاري  الاعتػراؼ المبػدئي بػالادا  الم وعػة المجمعػة 
امػػا فشػػل دػػ  الخيػػار  : المشػػتقات المثبتػػة(،7لت  يػػذ: القسػػا ج: ج ، ار ػػادات ا29)المعيػػار 
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 أوالمثبػػت، المشػػتقة الخياريػػة )المب يػػة علػػ  ىيػػار( فتعتمػػد علػػ  سػػعر ت  يػػذ الخيػػار )صػػ قة بيػػص 
تبادؿ ص قات الادا  الم وعة( وبالتالي ليس بالضرور  يكوف  أودد اد  ،  أو را ، سقغ اعل  

ضيمة دقيقية تعادؿ الش ر وضت الاعتراؼ بالادا  الم وعة، وعليه  أوللمشتقة المثبتة ضيمة عادلة 
فػػاف القيمػػة العادلػػة للخيػػار سػػتتكوف فقػػل مػػ  القيمػػة المم يػػة وادتمػػاؿ ارت اعهػػا مسػػتقبا، وكػػذا 
لاي سجا مص السلوؾ الاضتشادي المحتمل لادا  المجمعة، ولذل  فاف تعديل السػعر الحقيقػي 

: المشػتقات المثبتػة: فشػل 9ىيػار يبييػر طبيعػة الادا  الم وعػة )ج لمشتقة مثبتػة مب يػة علػ  دػ 
 د  الخيار المثبت، المشتقة الخيارية )المب ية عل  ىيار(.

للبة عامل الرلبة وال وايا والممارسة السابقة عل  طرؽ المعالجة، فاذا كاف مشروع ما يمتل  . 1
القيمػػة الحاليػػة للعقػػاروي تهي دػػ  عقػػار ودىػػل فػػي ات ػػاؽ ىيػػار بيػػص مػػص مسػػتثمر بمبلػػغ اكبػػر مػػ  

س وات اذا ما تمت ممارسة الخيػار يمكػ  اف يػتا تسػديدج امػا بالتسػليا ال علػي  0 الخيار ىاؿ
 قدا بالشافي ودسق رلبة المشروع، والسهاؿ كيغ يتا اعتبار كذا الخيار ومعالجته م  ضبل  أو

د عل   يتػه وممارسػته السػابقة، بال سبة للمحاسبة لدى المشروع فهي تعتم؟ المشروع والمستثمر
 قدا بالشػافي( ورلػا اف العقػد يسػتوفي  ػروط تعريػغ  أو)بالتسليا ال علي  فيما يتعل  بالتسديد

المشػتقة، فػػاف المشػػروع لايتعامػػل معػػه كمشػػتقة اذا كػاف ي ػػوي تسػػديد العقػػد بتسػػليا المب ػػ . امػػا 
قػػػد كمشػػػتقة وببػػػ  ال مػػػر عػػػ  المسػػػتثمر فا ػػػه لايسػػػتميص الممالبػػػة بالتسػػػليا فيتعامػػػل مػػػص الع

 قدا بالشافي(، والسهاؿ  أوالممارسات السابقة )لا ه لا تفثير ل يته سوا ا كاف التسديد بالتسليا 
 ؟وكػل الممارسػات السػابقة ثابتػة ولاتتبيػر ؟كل يمك  ب ا  كل ذل  عل  ال ية، وكل ال ية لاتتبيػر

ي مػػ  الشػػعق الحشػػوؿ علػػ  اف كػػذا مشػػدر لمشػػكات عديػػد  ومعقػػد  فػػي الاعتػػراؼ وبالتػػال
الاتسػػػػاؽ، وكػػػػذل  الحػػػػاؿ فػػػػي امكا يػػػػة الشػػػػركة فػػػػي تشػػػػ يغ اربػػػػاح  أوبيا ػػػػات تتسػػػػا بالثبػػػػات 

 المشػػتقات الماليػػة المه لػػة فػػم  الايػػرادات الجاريػػة ديػػ  يخضػػص لتقػػديراتها، بي مػػا كػػو ىػػارج
  مقدار الخسائر المتحققة ع  الب ود المحوط لها. ضدراتها في تحديد

دسػػػق  ػػػروؼ السػػػوؽ وسػػػوا ا حاسػػػبي  لتػػػاري  التعامػػػل علػػػ  تػػػاري  التسػػػوية: ت ضػػػيل الم .0
 Trade or Settlementتػاري  التسػوية  أواسػتخدمت الم شػا  محاسػبة تػاري  التعامػل 

Date Accounting))  لمشترياتها م  الادوات  التسجيل بالدفاتر أوللاعتراؼ والاثبات
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يسػمح باسػتخداـ  29وية الالتماـ(،ديػ  اف المعيػار )ع د  شو  العمليػة اوالػ  تػاري  تسػ المالية
، الا تعريغ المشتقة( 9، ار ادات الت  يذ: القسا ا: تعري ات: ا29معيار ايا م  التاريخي  )

اف المحاسػبي  ي ضػلوف اسػتخداـ تػاري  التعامػل فػي معمػا الحػالات لا ػه التػاري  الػذي يػتا فيػػه 
(، وككػػذا  عػػود للتسػػاؤؿ عػػ  291. ص 9006تحويػػل العوائػػد ومخػػاطر الملكيػػة ) ريػػو  ا، 

كػػذل  مشػػكلة  الثبػػات فػػي الممارسػػة المحاسػػبية وضابليػػة البيا ػػات للمقار ػػة. أومػػدى الاتسػػاؽ 
الػدفص الثابػت والقػب  المتبيػر بمو ػق عقػد مقايضػة اسػعار ال ائػد  ديػ  الالتػماـ الثابػت يػدفص 

ي السػوؽ وعػاد  علػ  اسػاس سػعر مقدما ع د ا را  الات اؽ وىشمها باستعماؿ اسعار ال ائد  فػ
المدفوعػػة ثابتػػة،  -مقايضػػة اسػػعار ال ائػػد   1 ػػهور )تعري ػػات ا:  2 ال ائػػد  بػػي  الب ػػوؾ لمػػد 

وككػػذا يبػػدو دجػػا المشػػكات التػػي ترافػػ  عمليػػة تحميػػل ال تػػر  الماليػػة  والمقبوفػػة متبيػػر (،
ب شيبها عل  اساس الاستحقاؽ في  ل مبادلات اسعار ال وائد تل  ومدى الموثوضيػة والمائمػة 

 المتوفر .

السػػيمر  ب سػػبة  أومشػػكلة السػػيمر  وفقػػدا ها )البػػا  الاعتػػراؼ(: فموفػػوع فقػػداف السػػيمر   .6
كذج الاعتبارات كو ليس امرا صعبا فحسق وا ما يتضح مدى  إل تراؼ است ادا معي ة والبا  الاع

وكميتػة ع ػدما تق ػد الم شػا  ىقوضهػا علػ  فػو  ذلػ ، وكػذل  الشػعوبة فػي تحديػد القيمػة ليػػر 
 ىارج السيمر .  أوالجوكرية التي تهثر في تش يغ الاصوؿ المالية  تيحة الحد  لير المتوضص 

 لمحاسبي لممشتقات المالية ثالثا: مشكلات القياس ا
م  اعقد الموفعات واكثركا ا تقادا كما ا ها اكثر بحثػا فػي اطػار  اف القيمة العادلة كي

  IFRs الدوليػػػة أو  GAAPمعػػػايير المحاسػػػبة الدوليػػػة. كا ػػػت معػػػايير المحاسػػػبة الامريكيػػػة 
 أوبالتكل ػػػة تتب ػػػ  ولعقػػػود ل التكل ػػػة التاريخيػػػة ل اي اف  ميػػػص اصػػػوؿ الشػػػركة يجػػػق اف تمهػػػر 

كا ت تستهل  عل  عمركا  السوؽ ايهما اضل وكو مبدأ متح ظ  دا، مثاؿ ذل  الاصوؿ الثابتة
 أوفي  ركات تابعة  أوالب اية، والاستثمارات في الاسها  أوالا تا ي ومهما كاف سعر تل  الالة 

يػػػر فػػػا السػػػوؽ ايهمػػػا اضػػػل واف كػػػاف سػػػعركا السػػػوضي اعلػػػ  بكث أوزميلػػػة كا ػػػت تمهػػػر بالتكل ػػػة 
تمهرفروضػػات الاربػػاح  هائيػػا، والاسػػتثمارات فػػي عقػػارات تمهػػر بالتكل ػػة ببػػ  ال مػػر عػػ  سػػعر 
السوؽ، اما الاصوؿ لير الملموسة مثل الشػهر  والاسػرار التجاريػة والعامػات التجاريػة وبػرا ات 
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ت الاىتػػػراع لاتمهػػػر بالػػػدفاتر الا بشػػػروط صػػػعبة  ػػػدا وبالتكل ػػػة ولػػػيس القيمػػػة العادلػػػة.ثا تعالػػػ
اصوات كثير  معترفة بػاف المعػايير بوفػعها الحػالي لاتعمػي صػور  دقيقيػة عػ  اصػوؿ الشػركات 
وسعركا العادؿ وكذا صحيح، وفي المقابل كا ت ميم  التكل ة التاريخية اف الجميص يلتمـ بها مما 
 يسهل المقار ة بي  البيا ػات الماليػة لشػركات تعمػل بػ  س القمػاع. المهػا بػاف التموردشػل فعػا

ثػػػور  محاسػػػبية  29و 29اعػػػاد  تقيػػػيا الاصػػػوؿ الثابتػػػة وادػػػد  المعيػػػاري   76وا ػػػاز المعيػػػار 
بالتو ه عل  ا هار الادوات المالية )الاسها والس دات والمػدي وف والقػروض..( بالقيمػة العادلػة 

ا هػػار الاسػػتثمارات فػػي عقػػارات بالقيمػة العادلػػة وليركػػا مػػ  المعػػايير )مجلػػة  17وا ػاز المعيػػار 
(. ويقػر مجلػس معػايير المحاسػبة الدوليػة بػاف محاسػبة الادوات الماليػة 9006 عمػاؿ الخلػيا،ا

تػػا اسػػتاـ ا م ػػات المادمػػات بشػػاف ا ػػرا   7988 كػػي مسػػفلة صػػعبة وموفػػص ىػػاؼ وم ػػذ
( ىشوصا مايتعل  بالقيمة العادلة والتحوط وكػو فػي 29التعديات عل  اللق فقرات المعيار )

: 29الماليػة والػذي تػا كػو مجػرد مواز ػة ولػيس دػل  ػذري )المعيػار صلق موفوع المشػتقات 
الادوات الماليػػػػػػػة: الاعتػػػػػػػراؼ  29معيػػػػػػػار المحاسػػػػػػػبة الػػػػػػػدولي  اسػػػػػػػاس الاسػػػػػػػت تا ات دػػػػػػػوؿ

المشاكل الكثير  التػي رافقػت  (. لذا ك اؾ دا ة ماسة ل ها72و  0 والقياس:الخل ية: است تاج
تذليل الشعوبات التي توا ه التمبيػ ، واكػا تلػ  تمبي  الم هوـ الجديد في القياس المحاسبي و 

 المشكات:
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 ويتضح كذا م  ىاؿ: :والغموض في مفهوم ومعايير القيمة العادلةالصعوبة والتعقيد . 2
 إلػ و ود العديػد مػ  المعاييرالمتعلقػة بالمحاسػبة والافشػاح عػ  القيمػة العادلػة ممػا يػهدي  -)أ(

وضػد ورد لهػا اكثػر مػ  تعريػغ فػي معػايير  العملػي الكثير م  اللػبس والبمػوض فػي التمبيػ 
 المحاسبة الدولية بذاتها.

تعقد بع  المعالجات المحاسبية الخاصة بالقيمة العادلة وصعوبة فهمها والاىتاؼ في  -)ا(
ت سػػػػير بعػػػػػ  المعالجػػػػػات المحاسػػػػػبية الخاصػػػػػة بهػػػػا وعػػػػػدـ وفػػػػػوح متملبػػػػػات المعػػػػػايير 

العادلػػػػة، ويػػػػمداد الامػػػػر تعقيػػػػدا ع ػػػػد التعامػػػػل المحاسػػػػبية الدوليػػػػة لافشػػػػاح عػػػػ  القيمػػػػة 
 (:29بالمشتقات المالية، و سوؽ فيما يلي بع  الامثلة كما وردت في اصل المعيار )

صػػعوبة فشػػل المشػػتقة المثبػػة عػػ  ادا  الػػدي  الاساسػػية فػػاذا مػػا اريػػد فشػػل مشػػتقة مثبتػػة 
ية تعكػس الشػروط مبادلة(، اف  روط ادا  الدي  الاساسػ أو)ليست ىيارا، مثل عقد ا ل 

الجوكرية الشريحة والضم ية لادا  الم وعة )المجمعة(، واذا لا تك  ك اؾ  روط فم ية 
صريحة فاف المشروع يكوف له دكمه الخاص علػ  الشػروط، وبالتػالي  ػروط المشػتقة  أو

اف تكوف القيمة العادلة للمشتقة المثبة  إل المثبة لير الخيارية يجق وفعها بحي  تهدي 
  بتاري  الاعتراؼ المبدئي بالادا  الم وعة )المجمعة(.ص را 

اما فشل دػ  الخيػار المثبػت، المشػتقة الخياريػة )المب يػة علػ  ىيػار( تعتمػد علػ  سػعر ت  يػذ  -
تبػػادؿ صػػ قات الادا  الم وعػػة(  أودػػد اد ػػ ،  أو ػػرا ، سػػقغ اعلػػ   أوالخيػػار )صػػ قة بيػػص 

ضيمػػة دقيقيػػة تعػػادؿ  أويكػػوف لهػػا ضيمػػة عادلػػة وبالتػػالي فػػاف المشػػتقة المثبتػػة لػػيس بالضػػرور  
الش ر وضت الاعتراؼ بالادا  الم وعة، لذا فاف القيمة العادلة للخيار ستتكوف فقل م  القيمة 
المم ية وادتمػاؿ ارت اعهػا مسػتقبا، وكػذا لاي سػجا مػص السػلوؾ الاضتشػادي المحتمػل لػادا  

بتػػة مب يػػة علػػ  دػػ  ىيػػار يبييػػر طبيعػػة المجمعػػة لػػذل  فػػاف تعػػديل السػػعر الحقيقػػي لمشػػتقة مث
 الادا  الم وعة. 

 مثبتة وع  التقدير الموثوؽ للقيمة العادلة للمشتقات المثبتة، فاذا كاف مملوا فشل مشتقة  -
وكاف م  ليرالممك  ضياسها بشكل موثوؽ لا ه يتا تسديدكا بادا  دقوؽ ملكيػة ليػر متداولػة 

وا مػػا يػػتا  موثوضػػا فػػا تقػػاس المشػػتقة المثبػػة بالتكل ػػةوضيمتهػػا العادلػػة لايمكػػ  ضياسػػها ضياسػػا 
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معاملػػة العقػػد المجمػػص باكملػػه كػػادا  ماليػػة محػػت ظ بهػػا للمتػػا ر ، فػػاذا كػػاف بالامكػػاف ضيػػاس 
القيمػػة العادلػػة لػػادا  المجمعػػة فا ػػه يجػػري ضيػػاس العقػػد المجمػػص بالقيمػػة العادلػػة، واذا اتضػػح 

سها(في الادا  المجمعة ضد يكوف مػ  الاكميػة للمشروع اف الجم  الخاص بحقوؽ الملكية )ا
الحػد الػذي لايجػوز اسػتبعادج فػي الحشػوؿ علػ  تقػدير موثػوؽ لػادا  بكاملهػا وفػي تلػ   إل 

، ار ػادات 29الحالة، تقاس الادا  المجمعة بالتكل ػة ممرودػا م هػا ا خ ػاض القيمػة )المعيػار
يار المثبت، المشتقة الخيارية : فشل د  الخ9: المشتقات المثبتة،ج7الت  يذ: القسا ج،ج 

: التقػػدير الموثػػوؽ للقيمػػة العادلػػة: المشػػتقات(. لػػذل  لايو ػػد 77)المب يػػة علػػ  ىيػػار(، ج 
ت سير  أودت  الاف م  ال ادية ال مرية ات اؽ بي  المحاسبي  والمه يي  والبادثي  عل  م هوـ 

مص مبادي  واسػس محاسػبية   محدد للقيمة العادلة، واف م هوـ القيمة العادلة الجاري يتعارض
كا ػػت راسػػخة م ػػذ زمػػ  بعيػػد، كالحيمػػة والحػػذر والتكل ػػة التاريخيػػة، عليػػه اذا كػػاف فقػػل فػػي 
م هػػػػوـ وتعريػػػػغ ادا  القيػػػػاس للمشػػػػتقات وكػػػػي القيمػػػػة العادلػػػػة كػػػػل كػػػػذا التعقيػػػػد والشػػػػعوبة 

مػر والبموض وكذج الشكوؾ فكيغ يكوف الحاؿ لاصل بكل عملياته وادواته ولا    اف الا
يػػمداد تعقيػػدا ولموفػػا ع ػػد الحػػدي  عػػ  المشػػتقات الماليػػة بػػال مر لت وعهػػا وتشػػعبها وطبيعػػة 

 معاماتها.

، اف بعػػ  التعقيػػد المو ػػود فػػي المتملبػػات تػػفثر ضيػػاس القيمػػة العادلػػة بال وايػػا والاسػػتث ا ات -9
دت اظ بالادوات  وايا الادار  الا إل القائمة لايمك  ت اديه في  موذج ضياس مختلل يست د  مئيا 

الماليػػة  مػػرا لتعقيػػد م ػػاكيا التحويػػل المو ػػود  وضضػػايا تقػػدير القيمػػة العادلػػة لػػذل  تلعػػق  يػػة 
عدـ الادت اض به للمتا ر  دور كبير في ضيػاس الاصػل المػالي  أوالم شا  في الادت اظ بالاصل 

فػػػػي دسػػػػاا الػػػػربح بالتكل ػػػػة المم ػػػػف ، وافػػػػافة لل وايػػػػا ك ػػػػاؾ الاسػػػػتث ا ات  أوبالقيمػػػػة العادلػػػػة 
 أووالخسػػػار  فػػػي دسػػػاا الاربػػػاح والخسػػػائر اـ بحقػػػوؽ الملكيػػػة، ثػػػا ع ػػػد ا ح ػػػاض القيمػػػة )

العكس( ببػ  ال مػرع  ال  ػة المعتػرؼ بهػا، يتملػق الامػر تحويػل فروضػات الػربح والخسػار  مػ  
الخسػػار ، اي بخػػاؼ المعالجػػة الاصػػلية كمػػا يحشػػل ل  ػػة  أوصػػافي الػػربح  إلػػ دقػػوؽ الملكيػػة 

(، اذف  ادػػظ افتقػػار البيا ػػات 79: اسػػاس الاسػػت تا ات: اسػػت تاج 29ادػة للبيػػص. )المعيػػار المت
الموفػػػػوعية والاثبػػػػات المػػػػادي وفيهػػػػا مجػػػػاؿ   إلػػػػ الماليػػػػة المودػػػػد  وفقػػػػا للقيمػػػػة العادلػػػػة كػػػػذج 

 (.9006كبيرللتاعق في الحسابات )صياـ، 
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تحديد ادوات القيمة العادلة لاللق اف ، كثر  الافترافات المستخدمة في ضياس القيمة العادلة -2
المشتقات المالية كو مح  افترافات، ىشوصا اذا كا ت المشتقات لايتػا ر بهػا فػي السػوؽ، اف 
 اللػػػق ادوات المشػػػتقات كػػػي ببسػػػاطة عقػػػود بػػػي  متعامػػػل بالمشػػػتقات وبػػػي  الشػػػركة المسػػػتخدمة،

الكثير م  الافترافات، كالسوؽ  تحديد القيمة العادلة للمشتقات والب ود المراد التحوط لها تتضم 
وتقلبات ثابتة، واسعار تتبص التوزيػص المبيعػي، ومسػتثمري  يريػدوف تعمػيا الثػرو ،  ،Perfectالكامل

مص كل تلػ  الافترافػات الا ( وعليه 79 - 9، ص Lin، 9007)لذا فاف كذج القيمة كي  مرية 
 يهكد كذا وكمية المعامات. 

، بالاسػػاس ك ػػاؾ اكثػػر مػػ  طريقػػة س القيمػػة العادلػػة وتعقػػدكاتعػػدد المػػرؽ المسػػتخدمة لقيػػا -1
تكل ػة الاسػتبداؿ،القيمة السػوضية، القيمػة لقياس القيمة العادلة وفقا للمعايير، واكا كذج المرؽ: 

،ص 9000صػافي القيمػة الحاليػة القابلػة للتحقػ  )دكمػ ، الحالية للتدفقات ال قدية المتوضعػة،
. ثػا بمو ػق (8-،ص ت9002للمحاسػبي  القػا و ي ، ( و) معية المجمص العربػي77-8ص 

: اسػاليق التقيػيا( و )ار ػادات الت  يػذ: 78مقدمػة  )كي ية تحديد القيمة العادلة:: 29المعيار 
 ) تبير ضيمة المشتقة(:  : تعريغ المشتقة9القسا ا، ا 

 في تاري  القياس: اعتماد الاساس التجاري الذي تح مج اعتبارات العمل العادية -

 اعتماد  يص العوامل التي يفىذكا المشاركوف في السوؽ بالاعتبار  -اسلوا التقييا: أ -

 م سجا مص الاضتشاديات المقبولة لتسعير الادوات المالية  -ا              
تسػػػػتخدـ الم شػػػػف  التقػػػػديرات والافترافػػػػات التػػػػي ت سػػػػجا مػػػػص المعلومػػػػات المتػػػػوفر  التػػػػي  -

 .يستخدمها المشاركوف في السوؽ
تعػدد وككذا يتضح التعقيد في المعالجات المحاسبية الخاصة بالقيمة العادلػة وصػعوبة فهمهػا، ف

الالتمامػات الماليػة يجعػل البيا ػات الماليػة اكثػر تقلبػا ممػا  أو ماذج تقدير القيا العادلػة لاصػوؿ 
ا كي في الحقيقة ىاصة في  ل عدـ و ود سوؽ  شل، واف المشكلة الاساسػية فػي تقػدير القػي

العادلة لاتكم  في مدى موثوضيتها )اي مدى و ود ادلة اثبات( بشكل يساعد في الاعتراؼ بها 
وا مػا فػي اعتمػاد اسػتخداـ القػيا العادلػة فػي المحاسػبة  الافشػاح ع هػا، أوعرفػها  أوضياسها  أو

عل   موذج ضياس مختلل يتمثػل فػي ضيػاس بعػ  المو ػودات الماليػة بػالقيا العادلػة بي مػا يقػاس 
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 ا ػق معمػا الالتمامػات الماليػة بالتكل ػة، وكػذا يتعػارض مػص مبػدأ الثبػات فػي  إل لبع  الاىر ا
 عدـ الاتساؽ في المعالجة المحاسبية. أوالمحاسبة 

، كثر  المخاطرال اتجة ع  تقديرات القيمة العادلة التي تتعرض لها معػامات المشػتقات الماليػة -0
تقػديرات القػيا العادلػة علػ  البيا ػات الماليػة وىشائشػها  عديد  كي المخاطر ال اتجة عػ  اسػتخداـ

المحاسػػػبية ىاصػػػة المائمػػػة والموثوضيػػػة بسػػػبق اللجػػػو  لادكػػػاـ الشخشػػػية لػػػادار  فػػػي تقػػػديركا، 
افضػػل تقػػدير  فػػاف تحركػػات السػػوؽ وتحديػػد السػػوؽ ال شػػل مػػ  ليػػر ال شػػل مراضبػػةفبسػػبق صػػعوبة 

سعر  في السوؽ ال شل، كو سعر المعاملة ما لػا يػتا اثبػات لادار  المالية )بالقيمة العادلة( لير الم
اسلوا  إل اف تكوف مست د   أوالقيمة العادلة لادا  م  ىاؿ معامات السوؽ الملحو ة الاىرى 

: كي ية تحديد 29 تقييا معي  تشمل متبيراته بيا ات م  الاسواؽ التي يمك  مراضبتها فقل )المعيار
: تعريغ المشتقة 9: اساليق التقييا( و)ار ادات الت  يذ: القسا ا، ا 78القيمة العادلة: مقدمة 

، ادوات مالية مشتقة ليس لها مر ص للقيمػة العادلػة اصػا أوك اؾ ىيارات (. و تبير ضيمة المشتقة -
 مبادلة  سػق ال ائػد  أواف مقايضة  مثل مقايضة معدلات ال ائد  دي  لايتا ر بها فعليا في السوؽ

Interest rate swaps   كي فعليا لايتا ر بها بالسوؽ، وعليه فػاف القيمػة العادلػة لمثػل كػذج
الادوات لامرا ص لها بالسوؽ.وفي دراسة ع  اثرتقلبات الاسعار عل  تسعير المشتقات المالية، م  

عوامػػػل  0 – 2 و ػػػد اف دػػػوالي عامػػػل وادػػػد يسػػػعرعل  اسػػػاس السػػػوؽ، ومػػػ  9001 - 7960
بػل عػاو  علػ  ذلػ  يتضػح  ،swap rate  فػي معػدلات المبادلػة توفػيح للتبيػرات إلػ تحتػاج 

و ود ط ر  كبير  في عامل المخاطر  بالتسعير عل  اساس مه ر الاسػعارفي السػوؽ، كمػا اف كل تهػا 
 .Da،zhi، 2006، p. 197))  عالية ايضا مقار ة بخيارات الاسها ال ردية

ات بسػبق عػدـ و ػود سػعر فػي السػوؽ، عدـ القدر  عل  الوصوؿ للقيمة العادلة لاستثمار  -6
اف السػػعرفي السػػوؽ لايعكػػس السػػعر العػػادؿ. اف مثػػل كػػذج المقػػاييس لايمكػػ  اف تراضػػق فػػي  أو

وكػذا يع ػي ايضػا عػدـ تػوفر اسػواؽ  شػمة والػذي يقػغ دػائا دوف تػفضلا  الاسواؽ لير ال شػمة،
 (.9006وكرا ه،   ماـ المعلومات المحاسبي المحوسق للتعامل مص القيمة العادلة )القشي

 إلػ ا عداـ اوصعوبة الافشاح ع  معلومات القيمة العادلة الخاصة بالمشػتقات الماليػة، فافػافة  -7
صعوبة الافشاح ع  معلومات القيمة العادلة وبش ة ىاصة البيا ات التي تمت تسويتها طبقػا لعوامػل 
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ليػػػة والتػػػي تػػػ   عليهػػػا التضػػػخا، ك ػػػاؾ تعػػػدد وتشػػػتت فػػػي ب ػػػود الافشػػػاح المتعلقػػػة بػػػالادوات الما
 (.9006معاييرالمحاسبة الدولية)صياـ، 

صعوبة توفير الكوادر البشرية المهكلة ل ها وتمبي  الم اكيا الوارد  في المعايير المحاسبية  -8
 الدولية بشكل سليا.

اسػػا   اسػػتخداـ المعالجػػات الػػوارد  فػػي معػػايير القيمػػة العادلػػة لادار  الاربػػاح مػػ  ضبػػل ادار   -9
 أوركات يجعػل م هػا ادوات لتاعػق بالاربػاح كمػا فػي القػدر  علػ  توزيػص اربػاح ليػر متحققػة الش

 زياد  راس الماؿ م  ىاؿ ارباح لير متحققة.
اعداد البيا ات المالية، وذل  مقار ة مػص المقػاييس الاىػرى ىشوصػا اذا مػا  ارت اع تكل ة -70

ويػػمداد الامػػر تعقيػػدا مػػص القيمػػة العادلػػة  مستشػػاري  ىػػار يي  لتقػػدير أومقييمػػي   إلػػ تػػا اللجػػو  
المشػػػػتقات الماليػػػػة والتحػػػػوط لهػػػػا لا ػػػػه يتملػػػػق محاسػػػػبة ذات  مػػػػا الكترو يػػػػة متمػػػػور  لضػػػػبل 

 المعلومات وسرعة توفيركا.
عػػدـ توافػػ  تعليمػػات كي ػػات الرضابػػة  ػػكوؾ كي ػػات الرضابػػة فػػي موثوضيتهػػا، وذلػػ  بسػػبق  -77

رد  في المعايير في بع  الادياف،دي  اف  مر  كي ات الحكومية مص المعالجات المحاسبية الوا
معايير القيمة العادلة كي  مر  تح مية )السػعافي ، مشػاكل تمبيػ  محاسػبة  إل الرضابة الحكومية 
 (.9006القيمة العادلة، 

صعوبة تحقي  المواز ة بي  الموثوضية والمائمة، وكػذج المسػفلة تثيػر موفػوعات محاسػبية  -79
وضت الػذي يكػوف فيػه ىيػار القيمػة العادلػة امػرا ممك ػا فالمشػكلة تكمػ  فػي مػدى  ائكة ف ي ال

تػػوفير تحسػػي ات فعليػػة فػػي الممارسػػة المحاسػػبية ع ػػدما يػػتا التسػػاؤؿ عػػ  امكا يػػة ايجػػاد  مػػوذج 
القيمػػػة العادلػػػة اكثػػػر مائمػػػة مػػػ  التكل ػػػة  .؟محاسػػػبي يػػػوازف بػػػي  المائمػػػة والموثوضيػػػة للبيا ػػػات

اف المحاسػػبي  فػػ لػػذا لمسػػتخدمي القػػوائا الماليػػة بالمقابػػل تعتبػػر اضػػل موثوضيػػة، التاريخيػػة بال سػػبة
 إلػػ امػػا ضػػوائا ماليػػة تسػػت د  اتجػػاج مسػػتخدمي القػػوائا الماليػػة، والمػػدضقي  اصػػبحوا امػػاـ ىيػػاري 

الاموفػوعية  إلػ الموفوعية ولك ها لير مائمة واما ضػوائا ماليػة تحتػوي علػ  معلومػات تسػت د 
اذف ك ػاؾ كثيػر مػ  العمػل الوا ػق القيػاـ بػه ضبػل اف تشػبح  (.9001)دسػي ،  ولك هػا مائمػة

تقػديرات القيمػة العادلػة موثػوؽ بهػا وضابلػة للتحقػ  ويمكػ  تػدضيقها، وعليػه  ػا  مشػروع مجلػػس 
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معايير المحاسبة الدولية دي  و د ال ري  الذي عي ه المجلس اف ار ادات ضياس القيمة العادلة 
مػػ  كػػذج المعػػايير، كػػذل  كػػي ليػػر متسػػقة وليػػر مكتملػػة ولا تػػوفر كػػدفا مشػػتتة بػػي  عػػدد كبيػػر 

يضيغ تعقيػدات ليػر فػرورية للمعػايير  اطارا راسخا للقياس، ويرى المجلس اف ذل  أووافحا 
 اىتاؼ في الممارسة. إل ويهدي 

اف كذا المشروع يقشد م ه تقديا تعريغ وتوصيغ افضػل للقػيا المب يػة علػ  السػوؽ، 
تمػػار ماتسػػ رع ها ار ػػادات ضيػػاس القيمػػة العادلػػة مػػ  ضبػػل المجلػػس فػػاف مشػػكات واذ  حػػ  با 

 معاييرالقيمة العادلة للمشتقات المالية تبق  الاكثر صعوبة والاكثر مثارا للجدؿ.
 ومحاسبة التحوط لممشتقات المالية مخاطر التعامل رابعا: مشكلات 

رصػػة لت ويػػص ىػػدماتها وتػػوفير مػػص اف المشػػتقات الماليػػة اتادػػت للمهسسػػات الماليػػة ال 
ىسػػائر كبيػػر ، لػػذل  و ػػد  إلػ المخػػاطر الا اف التعامػل بهػػا ضػػد يػػهدي  ادوات  ديػد  للحػػد مػػ 

مايسم  بالتحوط وكو لايشبه مبدأ الحيمة والحذر المتعارؼ عليه في المحاسبة، وا ما كما  ا  
اوفػػػاع معادلػػػة تكػػػوف ادا  التحػػػوط عبػػػار  عػػػ  مح مػػػة مشػػػتقات تحتػػػوي علػػػ   (،29بالمعيػػػار)

للمخاطر لكػا التحوطػات الم  ػرد  وتحوطػات المح مػة، ويػتا ضيػاس  ميػص المشػتقات المع يػة 
(. اف فعاليػة تبميػة المخػاطر:  970: اسػاس الاسػت تا ات: اسػت تاج 29بالقيمة العادلة)المعيار 

ة مخاطرج م  التدفقات لب د تمت تبمي أوتعوي  أثر التبير في القيمة العادلة  أوكي در ة البا  
التػػػدفقات ال قديػػػة لادا  تبميػػػة المخاطر)معيػػػار المحاسػػػبة  أوىػػػاؿ التبييػػػر فػػػي القيمػػػة العادلػػػة 

 ويمك  تشخي  اكا المشكات ك ا بما يلي:(، 96 المشري
لازل ا في بداية المري  في موفوع المشتقات المالية م  دي  المعايير  وار ادات الممارسة . 7

، وك ػػػاؾ ضائمػػػة كبيػػػر  مػػػ  تعػػػدد وت ػػػوع مخػػػاطر المشػػػتقات الماليػػػة ا هػػػةالمحاسػػػبية الازمػػػة لمو 
 29المخػػػػاطر، فيهػػػػا ت ػػػػاض  مػػػػص اكػػػػداؼ المبػػػػادي  والمعػػػػايير الموفػػػػوعة )مسػػػػودات المعيػػػػار

 (. IASB 00 -01ص ص  مثاؿ  وتعدياته
المرؽ المختل ة ولير المفلوفة وصعوبة محاسبة المخاطر وعدـ الموثوضية في ضواعدكا، ف ػي  .9

، و د اف محاسبة التحوط صعبة  ػدا 9000 -7991دراسة عل   ركات ا تاج ال  ل والباز 
فػػػي التمبيػػػ  لهػػػذا يجػػػق اف تخ ػػػ  الشػػػركات فعاليػػػات التحػػػوط، وبال تيجػػػة تخ ػػػ  عمليػػػات 
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المحاسػػػبة عػػػ  اثػػػر التبييػػػرات بالقيمػػػة العادلػػػة للمشػػػتقات ىػػػاؿ التقلبػػػات ضشػػػير  الامػػػد فػػػي 
   (.Suh،Julie، 2007،p 34الايرادات )

اف توضعات ال اعلية العالية يمك  اثباتها بمػرؽ مخ ل ػة، بمػا فػي ذلػ  مقار ػة التبيػرات 
المخػاطر المحوطػة  إلػ التدفقات ال قدية للب ػد المحػوط الم سػوبة  أوالسابقة في القيمة العادلة 

ىاؿ اثبػات  م  أوالتدفقات ال قدية لادا  التحوط،  أومص التبييرات السابقة في القيمة العادلة 
و ود ارتباط ادشائي وثيػ  بػي  القيمػة العادلػة للتػدفقات ال قديػة للب ػد المحػوط وتلػ  الخاصػة 

وادػد مػ  ا ػل  إلػ بادا  التحوط، وامكا ية اىتيار الم شا  ل سبة تحوط اىرى لير  سػبة وادػد 
ة يجق اف لكي تكوف عملية التحوط كاملة فاف ضيمة العقود المستقبليتحسي  فاعلية التحوط، و 

واف  )ف( ( مص ضيمة العمات الا  بية: ب رض اف ضيمة التبير في السعر الا ي7: 7) تتبير ب سبة
 )س( فتكوف ضيمة التبير في ضيمة المح مة )ـ( وفػ  المعادلػة: المستقبلي ضيمة التبير في السعر

ا(،  726ج توضعػػات ال اعليػػة العاليػػة: الاسػػت تا  29الشػػ ر )المعيػػار  إلػػ مسػػاوية  س -ـ = ف 
تستعمل توضعػات وت بػهات مب يػة علػ  الادتمػالات وماتتملبػه مػ  اعتمػاد علػ   ػركات التشػ يغ 

( لػا تثبػت  ػديتها دتػ  AAAالمتخششة كما يقاؿ والتػي تعمػي تشػ ي ات بمسػتويات عاليػة )
مػػػ  ضبػػػل اكثػػػر الجهػػػات موثوضيػػػة كمػػػا يػػػدعي الػػػبع . وبخػػػاؼ كػػػوف التوضعػػػات لل اعليػػػة تكػػػوف 

يعتمػػد التاكيػػل لمحاسػػبة التحػػوط علػػ   ف تقيػػيا ال اعليػػة للتحػػوط يكػػوف بػػاثر ر عػػيمسػػتقبلية فػػا
توضعات ال اعليػة المسػتقبلية )بػاثر مسػتقبلي( وتقيػيا ال اعليػة ال عليػة )بػاثر ر عػي(، ويػتا التعبيػر 
ع  الاىتبار باثر مستقبلي عل  ا ه )معادؿ  به تاـ(، في دي  اف الاىتبار باثر ر عي كاف فم  

(، 726 : التحوط: ال اعلية المتوضعة: است تاج29 % )المعيار 790 – 80  تراوح بي مدى ي
وككذا بقػدر ت ػوع المشػتقات الماليػة تتعػدد وتت ػوع مخاطركػا وبالتػالي مشػكاتها المحاسػبية فػي 

 الاعتراؼ والقياس والتحوط والافشاح.
لير ال عالػة  أوكي فعالة  طرالتشكي  بموثوضية  تائجها،كيغ  تفكد اف عملية التبمية للمخا. 2

وب ػػا  علػػ  افتػػراض اف تكػػوف العمليػػة  % 790  - % 80 ع ػػدما يكػػوف ال ػػارؽ ىػػارج  مػػاؽ
اف تبميػػة المخػػاطر كا ػػت فعالػػة طػػواؿ كػػذج ال تػػر ،الا  إلػػ محتملػػة بدر ػػة كبيػػر ، ثػػا بالاسػػت اد 

بهػػا ومحتملػػة  ػػدا  سػػت تا الوكميػػة الكبيػػر  ع ػػدما  قبػػل اف ك ػػاؾ كثيػػر مػػ  الامػػور يمكػػ  الت بػػه 
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والتساؤؿ الذي ي رض  والتقدير للقيمة المستقبلية ممك  بمعامات ىشا مقدر  بكل موفوعية
  سه: اما اف تكوف تل  التقديرات اساسا يعوؿ عليه وبالتالي لايمك  القبوؿ بوضوع العالا بمثل 

وفي   لي دشل ما دشل.كذج الازمة، واما ا ها لير مقبولة اصا وم  الخمف الاعتماد عليها وبالتا
التق يػػات ليػػر ال مي ػػة المسػػتبلة  إلػػ كػػا الحػػالتي  يجػػق تشػػحيح المسػػار لضػػماف عػػدـ العػػود  

 وليرالاىاضية.
الاعتػػراؼ بمكاسػػق وىسػػائر القيمػػة  إلػػ الاعتػػراؼ باربػػاح ليػػر دقيقيػػة، فافػػافة  إلػػ تػػهدي  .1

قدية وتحوط صافي الاستثمار تحوط التدفقات ال العادلة والتحوط يتا الاعتراؼ بارباح وىسائر 
في كياف الا  بي، وك ا  تسائل بشد ، كل اف تل  العمليػات تع ػي اربػاح دقيقيػة تمثػل عمليػات 

ترتيػػػػق الاربػػػػاح والخسػػػػائر بػػػػي  الودػػػػدات  أواـ ا هػػػػا مجػػػػرد اعػػػػاد  توزيػػػػص  ؟اضتشػػػػادية دقيقيػػػػة
يقػػوـ  تشػػاد عي ػػيالاضتشػادية ذاتهػػا دوف ىلػػ  ضيمػػة مضػػافة لاضتشػػاد. ويمثػػل ذلػػ  تحػػوؿ مػػ  اض

اضتشػػاد يقػػوـ علػػ  ادوات ماليػػة ليرمرتبمػػة باصػػوؿ عي يػػة كػػو الػػذي  إلػػ علػػ  السػػلص والخػػدمات 
 (.9008الافاس )البياوي، د و كاوية الكسا إل يهدد با ملاؽ العالا 

صعوبة الت سي  بي  القرار الاداري والخيار المحاسبي. كيغ يعالا الامر اذا كػاف ك ػاؾ ضػرار  .0
ضػػرار لادار   لمخػػاطر ولػػيس ك ػػاؾ ضػػرارا محاسػػبي بػػالتحوط، فعمليػػة تبميػػة المخػػاطر كػػيبتبميػػة ا

تكػوف ك ػاؾ  اي اف لا  الاعماؿ لتقوـ بتحويل المخاطر وكي  شاط اىتيػاري، بحيػ  )ف = س(
بي مػػا محاسػػبة تبميػػة المخػػاطر: كػػي ضػػرار محاسػػبي، عليػػه  تسػػائل كيػػغ سػػتت    ربػػح، أوىسػػار  

مػػاذا سيحشػػل وايػػػ  تكمػػ  المسػػهولية وكيػػػغ يػػتا دسػػا الخػػػاؼ،اي  الجهتػػي ، واذا لػػا تت ػػػ 
تحوط اذا تا وكيغ يتا فما ه وما فاعليتػه، ىشوصػا اذا اىػذ ا بالاعتبػار اف الادار  تسػع  كمػا 

 لادم ا وبشت  المرؽ لتحقي  الارباح. 
التوثي  الشػ  بمسػتوى الالتػماـ بعمليػة التوثيػػ ، بعػد كػل ماتقػدـ  تسػػائل عػ  در ػة الالتػماـ بػػ. 6

المملوا لعملية تبمية المخاطر، وكيػغ  ثػ  بػذل  اذا كػاف اصػل العمليػات مب ػي علػ  توضعػات 
وتقديرات وامور ادتمالية في ادس  الادػواؿ اف لػا تكػ  وكميػة فػي البالػق وبػاعتراؼ المعػايير 

 ذات العاضة.
 خامسا: مشكلات المشتقات المالية في العرض والفصاح
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بػاىرى طالمػا اف العمػل  أودـ م  مشػكات اف تتػراكا بشػور  لابد واف  جد كل ما تق
كوعمل تراكمي ولمردلة بعد اىرى م  مرادل العمل المحاسبي بد ا م  اعداد المعايير وا تها ا 

الافشػػاح فػػي القػػوائا الماليػػة  أوباعػػداد التقػػارير الماليػػة، دتػػ  تمهػػر اثاركػػا مجتمعػػة ع ػػد العػػرض 
ذف لا فػػرور  ك ػػا لتكػػرار كثيػػر مػػ  التحليػػل المػػار الػػذكر،اما اكػػا الختاميػػة وفػػي تحليػػل بيا اتهػػا،ا

 المشكات التي يمك  افافتها ع  العرض والافشاح تحديدا فهي: 
: ا ماضػا مػ  عدـ تحق  الا ماع الدولي عل  طبيعة الافشادات الازمػة للمشػتقات الماليػة. 7

اليػات داىػل وىػارج الميما يػة، ذات المشػداضية عػ  فع أواف الافشاح عػ  المعلومػات الحقيقيػة 
وضد لعق مجلس الادتياطي ال درالي الامريكي دور كبير في تموير التقرير  تسهل فبل السوؽ،

فػػي ايجػػاد اطػػار لتقػػػارير  IOSCO المشػػترؾ مػػص لج ػػة بػػازؿ والهي ػػة الدوليػػػة لػػاوراؽ الماليػػة
وؿ  ػػكل محػػدد ا ػػراؼ عالميػػة علػػ  المشػػتقات الماليػػة ولكػػ  لػػا يتحقػػ  الا مػػاع الػػدولي دػػ

ومحتوى محدد لهذج الافشادات، لقد بذلت  هود كبير  ولازاؿ الجدؿ كبير دوؿ كي يية توفير 
 (Phillips،1996)تقارير تحتوي معلومات  يد  ع  ادار  المخاطر للمساكمي 

الشػػكوؾ المسػػتمر  للمسػػتثمري  عػػ  الافشػػادات التػػي توفركػػا الشػػركات لهػػا عػػ  عمليػػات . 9
، فها يتسائلوف فيما اذا كا ت تقػاريرالايرادات للشػركات ضػد اىػذت بالاعتبػار المشتقات المالية

الارباح والخسائر ال اتجة ع  التعامل بالمشتقات الماليػة، مثػاؿ فقاعػة الركػوف العقاريػة ديػ  اف 
 9007ضيمػػػة المشػػػتقات لتلػػػ  الركػػػوف تسػػػببت وبدر ػػػة كبيػػػر  فػػػي الخسائرالضػػػخمة فػػػي عػػػاـ 

ل  المشتقات، ولا تك  الافشادات كافية لاتخاذ ضرارات صحيحة بل تتعامل بت للشركات التي
 (.96،ص Linالواضص كاف يشهد كثير م  التمليل)

، وكػػو السػػبق الرئيسػػي لتعػػديات فػػع ها لعمليػػات المشػػتقات الماليػػة أوا عػػداـ الشػػ افية  .2
دشلت علػ   ، فبحجة البح  ع  مميد م  الش افية تا تبرير اكا التعديات التي)29المعيار)

ديػ  تػا السػماح باعػاد  تشػ يغ الادوات الماليػة، وذلػ   9008اكتػوبر  72كذا المعيػار فػي 
مسػػػاكمة فػػػي دػػػل المشػػػكات التػػػي وا هػػػت المهسسػػػات الماليػػػة وبحجػػػة افػػػ ا  المميػػػد مػػػ  
الش افية عل  التعامل بالمشتقات المالية، وكاف مجلػس معػايير المحاسػبة الدوليػة يركػم ك ػا علػ  

الماليػػة، وضػػد تب اكػػا المجلػػس اسػػتجابة لازمػػة القػػروض ديػػ  ا عػػدمت الشػػ افية ك ػػا  المشػػتقات
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بقشػػد التاعػػق بمعػػدلات ال ائػػد  صػػعودا و ػػمولا لتحقيػػ  مميػػد مػػ  الاربػػاح. والتػػدىات تلػػ  
 ػػا ت سػػريعة تلبيػػة ل ػػدا ات زعمػػا  الاتحػػاد الاوربػػي وكػػو عمػػل ليػػر عػػادي )ديػػواف المحاسػػبة، 

دولي للمحاسبي  اى ػا  تػفثر كػذا الا خ ػاض والسػماح بالتحويػل مػ  (، داوؿ الاتحاد ال9008
ف ات الاستثمار في محاولة لتجميل الارضاـ المحاسبية ولكػ  دوف  ػدوى.الواضص اذف يػدؿ علػ  
اف كثيػػػػر مػػػػ  متملبػػػػات الافشػػػػاح الكػػػػافي والمائػػػػا ليرمتادػػػػة والبيا ػػػػات لا تعػػػػد وفقػػػػا لمعػػػػايير 

ىشوصػػا، ومعػػايير المشػػتقات الماليػػة  29لمحاسػػبة الػػدولي المحاسػػبة الدوليػػة عمومػػا، ومعيػػار ا
وصعبة، وفيها كثير م  لير المفلوؼ والػوكمي ومػ   عل  و ه اى ، وذل  لاف عملياتها معقد 

صور الاسػتباؿ والتاعػق، لػذل  دتػ  مػص افتػراض و ػود ممارسػة محاسػبية  يػد  وتػوفر رضابػة 
فػاف كػذا لايػوفر الشػ افية التػي تشػلح لقػرارات فاعلة علػ  مسػتوى الالتػماـ بمتملبػات المعػايير، 

ماليػػة واسػػتثمارية سػػليمة لاف اصػػل موفػػوع المشػػتقات الماليػػة برمتػػه مب ػػي علػػ  اسػػتخداـ طػػرؽ 
واسػػاليق وادوات لا تسػػتقيا مػػص المتملبػػات المػػذكور ، وككػػذا  جػػد البػػرا الػػذي كػػاف اوؿ مػػ  

  سبة للمشتقات المالية.ابتدع معايير الش افية والافشاح اصبح اوؿ م  ي س ها بال
   سادسا: مشكلات التحميل لمبيانات المالية لممشتقات وتفسيرها

المشػػػكات ك ػػػا ليسػػػت اضػػػل اكميػػػة بػػػل كػػػي اكػػػا ممػػػا سػػػبقها ع ػػػدما  علػػػا ا هػػػا تمثػػػل 
 المردلة التقويمية لكل ما تقدـ ولعل اكمها ما يلي:

استثمار  أوستثمار صافي اولي لاف المشتقات لايلممها ا ،لايمك  دساا معدؿ العائد عليها. 7
اولػػي صػػافي بسػػيل مقار ػػة ابػػالا واع الاىػػرى مػػ  العقػػود التػػي لهػػا رد فعػػل مشػػابه للتبيػػرات فػػي 

: تعريػػػػغ 9: ار ػػػػادات الت  يػػػػذ: ا: تعريػػػػغ الادا  الماليػػػػة: ا 29اوفػػػػاع السػػػػوؽ )المعيػػػػار 
اكػا المه ػرات  المشتقة(، لػذل  كلمػا توسػص التعامػل بهػذج الادوات اتسػعت المشػكلة لا ػه مػ 

في موفوع التحليل المالي ولمختلغ ال شاطات الاضتشػادية، وبالتػالي الحشػوؿ علػ  مخر ػات 
ضػػرارات ىاط ػػة تسػػاكا دتمػػا فػػي دػػدو  الازمػػة الماليػػة. وفػػي كػػذا  إلػػ تتضػػم  معلومػػات تػػهدي 
وكػو التعامػل والتػداوؿ علػ  كػام  الػربح والخسػار   البيػص بالهػام ، الاطار ايضا يدىل موفوع

في المتا ر  بسلعة ما دوف الحا ة لدفص كامل ضيمتها، دي  يضاؼ الربح م  الش قة لحسػاا 
العميل ويخشا كام  الخسار  م ه بما لايهدي ولأي ص قة اف تكوف الخسار  اكثػر مػ  المبلػغ 
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 )الهػام  المسػتخدـ = عػدد العقػود المو ود في دسابه لدى الشركة التي تتا ر ب ماـ الهػام 
اذف عػػػ  اي عائػػػد  ػػػتكلا، فػػػي  ػػػل /  سػػػبة المضػػػاع ة )افػػػعاؼ راس المػػػاؿ(. دجػػػا العقػػػد *

 )اسلوا العمل بالهام عمليات وكمية لاصوؿ والمشروفات والايرادات والمكاسق والخسائر
Trading in Margin Basis (.79ص  )اسرار ال وركس،الجم  الاوؿ 

، فػرلا مػاورد فػي ا ػات والمعلومػاتتتملق عملية التحليل توفير كمية كبير  ومت وعػة مػ  البي. 9
( اعػػػاج، اذا كا ػػػت ا ممػػػة تك ولو يػػػا المعلومػػػات ليػػػر معقػػػد  بدر ػػػة كافيػػػة لػػػربل عمليػػػات 7)

الادوات الماليػػة بالاربػػاح والخسػػائر المتراكمػػة سػػتهثر علػػ  ضيمػػة واكميػػة المعلومػػات ) ريػػو  ا، 
 مالية تحديدا.(، وكذا سيكوف اكثر صعوبة فيما يتعل  بالمشتقات ال220 ص ،9006

ف ات  2لادم ا اف ك اؾ  ،اىتاؼ  تائا التحليل باىتاؼ تش ي ات الادار  ل  ات الاصوؿ. 2
ومشتقاتها كي للمتا ر ، متادة للبيص، ومحت ظ بها دتػ  تػاري  الاسػتحقاؽ.  م  الاصوؿ المالية

 إلػ دػل مبا ػر  بال سبة للمحت ظ بها دت  تاري  الاستحقاؽ فالارباح والخسائر لير المحققػة تر 
ضائمػة الػدىل(، امػا المشػ  ة كمتادػة للبيػص  إلػ دقوؽ الملكية )المسػاكمي  فػي الميما يػة ولػيس 

الخسػائرالمحققة )ع ػد البيػص  أوفتردػل بالقيمػة العادلػة، والمكاسػق  فتعامل كما ببرض المتا ر 
لخسػائر ليػر ا أواعاد  تش يغ الاسػتثمارات فتسػجل بقائمػة الػدىل، امػا المكاسػق  أوال علي( 

 تيجة تبير اسعارالسػوؽ اواعػاد  التشػ يغ(  –المحققة )لا تبص ولك  ددثت تبيرات في القيمة 
ا هاركا كمكوف م  شل في دقوؽ المساكمي  في الميما ية، وككػذا  ادػظ اف  يػة الادار   فيتا

صل المالي ستبير م  اسلوا التعامل مص المكاسق اوالخسائر لاف ضياـ الادار  مثا بمعالجة الا
فػػم  ف ػػة المتادػػة للبيػػص ولػػيس فػػم  التػػي ببػػرض المتػػا ر  يكػػوف سػػيكوف لػػه اثػػر سػػلبي علػػ  

 الش افية لحساا العائد الا مالي وكذل  استمرار تراكا الخسائر في دقوؽ الملكية.
، اف ادد الالراض الرئيسية للمشتقات كػو تعػديل التػدفقات عدـ دضة تمثيل البيا ات للواضص .1

ببػػػرض ا ػػػتقاؽ م ػػػافص ثػػػا تحسػػػي   أوالمسػػػتقبلية لموا هػػػة تعػػػرض الم شػػػا  للمخػػػاطر ال قديػػػة 
تخشيشها لراس الماؿ لموا هة التبييرات في بي ة الاعماؿ، وبالتالي كذج الا شػمة التػي دػدثت 

المحتملػػة الحػػدو  يجػػق اف تعػػرض بشػػ افية لمسػػتخدي القػػوائا الماليػػة لا ػػه وعلػػ  سػػبيل  أو
صػػ قات تبػادؿ عملػة ا  بيػػة يكػوف ليػػر مائػا لتجميػػص  أوئػػد  ملحػظ المثػاؿ عػدـ تقريػػر سػعر فا
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بيا ػػات  ػػركة تابعػػة. ولاف كثيػػر مػػ  الادوات المشػػتقة لهػػا ا حػػراؼ ادشػػائي مع ػػوي عػػ  المعيػػار 
المتوضص بمػا يػهثرعل  التػدفقات ال قديػة المسػتقبلية، ومػا لػا تكػ  كػذج الاثػار المحتملػة معروفػة 

فاف تمثيل الميما ية للقػيا العادلػة بال سػبة لػادوات الماليػة  اتبش افية في الافشادات والتحلي
يكػػوف  ػػاض  ولايمكػػ  اسػػتخدامه بشػػكل صػػحيح لتقػػدير عاضػػات العائػػد والمخػػاطر والتحليػػل 

 (. 227، ص9006) ريو  ا، 
 

 المبحث الرابع
 الاستنتاجات والتوصيات

ت التػػي ترافػػ  علػػ  فػػو  التحليػػل الػػذي  ػػا ت بػػه الدراسػػة ولعػػدد كبيػػر مػػ  المشػػكا
عمليات المشتقات المالية ومعاييركا والمحاسبة ع هػا واثركػا علػ  البيا ػات الماليػة وبالتػالي علػ  

 الازمة المالية  ستخل  الاست تا ات والتوصيات التالية:
 

 الاستنتاجات
  يمك  بلور  اكا است تا ات الدراسة بال قاط السبعة التالية:

لية وكي اكثر المعايير اثار  للجدؿ تعتبر وفقا لمػا تقػدـ مػ  تحليػل : اف معاييرالمشتقات المااولا
با هػػا المػػتها الاوؿ فػػي دػػدو  الازمػػة الماليػػة، ولعل ػػا  سػػوؽ الاسػػت تا ات والبػػراكي  التاليػػة عػػ  

 مسهوليتها تل :
اف اثػػر مشػػكات المشػػتقات الماليػػة علػػ  الازمػػة الماليػػة اكبػػر واعػػا مػػ  ليركػػا مػػ  الاسػػباا . أ

مليػوف ترليػوف دولار كا ػت مػ  ابػرز اسػباا الازمػػة لاف  190 ت ضيمتهػا بمػا يميػد عػ ديػ  ضػدر 
كذا المبلغ يعادؿ في اضل تقدير في دي ه دوالي  شغ دجا الاثر المالي لازمة عل  الاضتشػاد 

اي دػد سػيمتد  إلػ العالمي الذي يقدر ب حو الغ ترليوف )مايعػادؿ كوادرليػوف( دولار، ولا ػدري 
السػوؽ الماليػة  إلػ كذا،لذل  ا تقلػت الازمػة ا تقلػت مػ  السػوؽ العالميػة الوكميػة  الاثر السلبي

 الحقيقية اذ بػدأت تضػرا الاضتشػاد الحقيقػي والمشػتقات الماليػة كا ػت مػ  ابػرز اسػباا الازمػة
 والدليل فخامة دجا التعامل بها وتمايدج.
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 ػػيوع عمليػػات   إلػػ د اف الاضتشػػاديي  يتخبمػػوف دػػوؿ تحديػػد السػػبق الرئيسػػي والػػذي يعػػو . ا
كثير  وكبير  ىارج المفلوؼ والمتعارؼ علية، لاف كذا كو ما تتمثل به اصا عمليات المشتقات 

فػي مػ ح  المالية م  وكمية ورب  وبيص الديوف...واذا ضيل اف  ذور الازمة  ا ت بسػبق الافػراط
المتعلػػ  بالمشػػتقات  ال ائػػد  والربػػا ال ػػاد  و  إلػػ فػػاف ماتبعهػػا مػػ  تعػػامات والمسػػت د   القػػروض

كاف الاكبر والاىمر، وكذا ما يتفكد م  ضوؿ رئيس مجلس معػايير المحاسػبة الدوليػة فػي تقريػرج 
دػوؿ التحقيػ  بالازمػة الب كيػة اف   77/77/9008لج ة ىما ة مجلس العمػوـ فػي  إل المقدـ 

عمليػػػات  الممارسػػػات السػػػي ة التػػػي اتبعػػػت فػػػي إلػػػ السػػػبق الحقيقػػػي ورا  الازمػػػة الماليػػػة يعػػػود 
 عل  تر مة وعكس تل  الممارسات الاضتشادية.  الاضراض، واف دور المحاسبة اضتشر

اف عمليات المشتقات المالية  جعت وابادت ممارسات محاسبية ىاط ػة بػل ا ػه رلػا كثػر   .ج
كػػاف اتجاكهػػا يػػدؿ علػػ  مميػػد مػػ   ( عمومػػا والمشػػتقات ىشوصػػا29التعػػديات علػػ  المعيػػار)

يػػات الوكميػػة والمػػرؽ المعقػػد  وتراكماتهػػا ممػػا سػػاكا فػػي تعميػػ  المشػػاكل الاعتمػػاد علػػ  العمل
القائمة، وابتعدت ع  تقديا الخدمة الحقيقية للوفا  بادتيا ات المبائ ، والادت اظ بها وكسق 
رفػػػاكا.  جػػػد اذف اف المشػػػتقات الماليػػػة بحػػػد ذاتهػػػا تمثػػػل الم بػػػص الػػػرئيس لاكثػػػر المشػػػكات 

عمليات واىػرى تترتػق عليهػا و تػ عكس فػي المحاسػبة عػ  تلػ   وكرية والتي تمس اصل كل ال
 المشتقات بكل مرادلها م  الاعتراؼ والقياس والتحوط والافشاح دت  عملية التحليل المالي:

اف الػػػذي زاد مػػػ  ا عكػػػاس مشػػػاكل العوامػػػل الاىػػػرى مػػػ  ليػػػر المشػػػتقات الماليػػػة كمعػػػايير . 7
ولازاؿ، كي المشتقات المالية ذاتها ذلػ  لا هػا  المحاسبة الدولية والرضابة والش افية وليركا

لا يحمػػ   أوو ػػرعت، وابادػػت، ومهػػدت لمػػا كػػو لػػيس متعػػارؼ عليػػه  اسسػػت وتاسسػػت،
فهي تشكل عائ  اماـ التوديد للبيا ػات الماليػة ولل مػاـ المػالي الػدولي.  بالقبوؿ ضبولا عاما،

مػػ  ا ابػػات العي ػػات مػػ  مػػ  ىػػاؿ اسػػتماع  تػػائا العديػػد مػػ  الدراسػػات الميدا يػػة تبػػي  
المدضقي  والمدرا  والوسما  الماليي  باف المسهوؿ الاكبرع  ددو  الازمة المالية العالمية 
 كو ال ساد الاداري والاىاضي ولياا الش افية، وكذا ما يراف  العمل بالمشتقات المالية.

الػػػيس المشػػػتقات ا هػػػا تسػػػببت فػػػي تعقيػػػدات الممارسػػػة المحاسػػػبية وفقػػػا للمعػػػايير الدوليػػػة . 9
 المالية، وىشوصا فيما يتعل  بالقيمة العادلة دي :
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ال اعلػة لبالبيػة المشػتقات  أوالتقييا الذاتي بسبق عدـ توفر الاسواؽ الحقيقية  إل اللجو   -
تخػوؼ المسػتثمري  مػ  إلػ  اف لا يك   ميعهػا وبالتػالي اعمػا  فرصػة للتاعػق ممػا يػهدي 

  ، البيا ات المالية المعد  وفقا لذل

 ك اية القوا ي  لضبل اىاضيات التعامل بالمشتقات المالية،  أوعدـ توفر  -

 عدـ مائمة معاييركا لبي ة الكثير م  دوؿ العالا، -

ارت ػػاع كل ػػة المحاسػػبة ع هػػا بسػػبق تعقػػد معاماتهػػا ومسػػتلممات التحػػوط لهػػا ودا تهػػا  -
 .ضلة الكوادر المهكلة للعمل بها إل ل ما الكترو ية م اسبة افافة 

ا هػػػا ذات تفثيراساسػػػي فػػػي زيػػػاد  مشػػػاكل عػػػدـ الشػػػ افية بسػػػبق وكميػػػة عملياتهػػػا وارتباطهػػػا . 2
 .بالمستقبل ومخاطرالتحوط وعدـ و ود استثمار مبدئي لها

 لها الدور الاكبر في ىل  مشكات ادار  الارباح كما لادم ا في موفوع التاعق بالارباح،. 1
ضػػػػبل والت مػػػػيا بسػػػػبق تعقػػػػد عملياتهػػػػا وطرضهػػػػا المشػػػػتقات كػػػػي اكثػػػػرم  يعقػػػػد ويشػػػػعق ال. 0

 واساليبها،
 ا عداـ الرضابة الحكومية والمشكوؾ فيها. أوالمشتقات المساكا الاكبر في فعغ . 6

مضػػاع ة  إلػػ واىيػػرا مػػا يهكػػد ذلػػ  كػػو مػػا  ػػادى بػػه الػػرئيس الامريكػػي الجديػػد ع ػػد دعوتػػه 
 شػغ  مي يبقػي علػ  معػدؿ فائػد الاستثمار في التق يػات ال مي ػة، وكػذا ب ػ  ا كلتػرا المركػ

ضػارا الشػػ ر،   أوبالم ػة وفػي امريكػا وكثيػر مػ  دوؿ العػالا معػدؿ ال ائػد  فيهػا اصػبح صػ ر 
كذل  دعا الكثير مػ  المهسسػات الماليػة والشػركات بم ػات مليػارات الػدولارات للوضػوؼ 

ل ا ػػ ة و مجموعتػػا دوؿ الثمػػا ي الشػػ اعية الكبػػرى والػػدوؿ ا علػػ  اضػػدامها وعػػدـ الا هيػػار،
تت قاف عل  تفسيس  ماـ  قدي دولي، الا يمثل كػذا اعتػراؼ بخمػر التق يػات القائمػة وعلػ  
راسها المشتقات المالية. اذف الا  ست تا بعد كل ذل  اف التعامل بالمشتقات الماليػة بحػد 

 ذاتها والمحاسبة ع ها كو العامل الاوؿ ورا  الازمة المالية الحالية.
القيمة العادلة ع د سص للمحاسبة الخاضة، ىشوصا ع د استخداـ م ها ا ها ت سح مجاؿ وا -د

التعامل بالمشتقات المالية، كما في اف عدد كبير م  ع اصرالاصوؿ التي تمهر بالميما يػة، ماديػة 
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اوليػػػر ماديػػػة، لػػػيس لهػػػا ضيمػػػة سػػػوضية معروفػػػة، وبالتػػػالي يمكػػػ  اف ت سػػػح المجػػػاؿ لاسػػػتخداـ 
لبات ضي السوؽ تبعا لميل الاسواؽ، فالاصػوؿ يمكػ  اف تخضػص المحاسبة الخاضة، ودشوؿ تق

لتبييرات مهمة في القيمة، كذا الم هوـ يمك  اف يعجل باثر الدور  الاضتشادية بتضػخيا ال تػائا 
للمشػػروعات التػػي كػػي بمػػور التوسػػص، مػػ   هػػة اىػػرى تتمايػػد مشػػاعبها طالمػػا ال شػػاط الا مػػالي 

 فعيغ.
شػػعا بػػدعوى اف السػػوؽ يػػ ما   سػػه ب  سػػه، ديػػ  يعتقػػد مالػػ   ػػرى اسػػتبالها اسػػتبالا ب -كػػػ

الادا  الماليػػػة ا ػػػه يسػػػتثمر دوف مخػػػاطر، وكػػػفف السػػػوؽ تشػػػلح   سػػػها ب  سػػػها والاسػػػواؽ تامػػػة 
الت ػافس واف المعلومػات متػوفر  مػ  دوف مقابػل ومتادػة للجميػص لاف السػعر يحتػوي علػ   ميػػص 

ات اف السػػوؽ ملػػي  بالتشػػوكات واف كبػػار المعلومػػات الازمػػة، وت اسػػ  مسػػتخدموا كػػذج الادو 
الم افسػػػي  يسػػػيمروف علػػػ  الاسػػػواؽ واف المعلومػػػات ثمي ػػػة  ػػػدا بػػػل كػػػي اللػػػ  الم تجػػػات فػػػي 

 هور سوؽ لهذج الادوات، بي ما في الواضػص ك ػاؾ  إل العالا، ال تيجة ا تشار تل  الادوات ادى 
  اىػرى بقشػد   ػي الاربػاح تدىات وافحة كما في تخ ي  معػدلات ال ائػد  مػر  وزيادتهػا مػر 

 وليس م  ا ل ت ميا السوؽ.
اف  ػػػركات التشػػػ يغ الائتمػػػا ي العالميػػػة تخ ػػػ  فػػػي فػػػبل التقػػػديرات لمخػػػاطر المشػػػتقات  -و

التػػي اعمػػت تشػػ ي ا    Moody، Fitich، SSPالماليػػة، اف  ػػركات التشػػ يغ العالميػػة 
ا ها سيست بشكل  ضد وفعت   سها موفص تساؤؿ وتشكي ، دي  ((AAA استشاريا عاليا

وعليػه يمكػ  القػوؿ اف تلػ  التقػديرات لا  (.9008)فػبياف،  صارخ لشػالح السياسػات البربيػة
يمك  اف تكوف اساسا يعوؿ عليه في م ص وضوع العالا بمثل كػذج الازمػة، لاف القيمػة المسػتقبلية 

ع السػلعة بتلػ  كما ضد ت عقػد السػوؽ وضػد لات عقػد واذا ا عقػدت فقػد لاتبػا  ليق لايعلمه الا الله
 القيمة. 

 اف البعد السياسي لازمة يتبلوراكثر فاكثر، دي  يتفكد و ود كذا البعد ع دما  تسائل ع : -ز
دور  ما وطرؽ الا ذار المبكر واساليق التش يغ العالمي، ألػا يكػ  بالامكػاف اعتمػاد  مػاـ  .7

وكػػػل كػػػذا التقػػػدـ فػػػي  الا ػػػذار المبكػػػر لاكبػػػر دولػػػة واضتشػػػاد فػػػي العػػػالا، الػػػا يكػػػ  بالامكػػػاف
الاتشػػالات وا ممػػة المعلومػػات وطػػرؽ الاضتشػػاد القياسػػي، الػػا يكػػ  بالامكػػاف وفػػص  مػػاـ يت بػػف 
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و تسػػائل ايػػ  التشػػ يغ  ؟بحػػدو  الازمػػات، و تسػػائل ايػػ  المعالجػػة الوضائيػػة ضبػػل دػػدو  الازمػػة
ضوع الازمػات، الائتما ي م  موفوع الازمة واي  ضدر  كذج المهسسات عل  الت بيهات السابقة لو 

ك ػػاؾ اى ػػاؽ لشػػركات التشػػ يغ العالميػػة فػػي فػػبل التقػػديرات دتػػ  بػػات العػػالا يشػػ  بػػاف فػػي 
 الامر تسييس لاعمالها م  ضبل الدوؿ الكبرى.

الاستمرار في ممارسة السياسات والا را ات لير المسػبوضة، اف كػذج الازمػة، ازمػة اىاضيػة . 9
لعالا يبرؽ فيها لا ه يرى اف ال ماـ الراسػمالي يمػت  وا تماعية وسياسية في آف وادد ولايماؿ ا

دما  البشرية، يسلق العمل توفيراته التي يمكػ  اف تتضػم  مسػتقبله، ثػا ياىػذ م ػه بيتػه، مكػاف 
تكو ػػت  تيجػػة  72/9/9008 عملػػه وكرامتػػه. اف  ػػذور الازمػػة الماليػػة الدوليػػة التػػي وضعػػت فػػي

ال كػػػر الراسػػػمالي والسياسػػػات المشػػػرفية   إلػػػلعػػػدد مػػػ  العوامػػػل والممارسػػػات التػػػي اسػػػت دت 
والماليػػػة الامريكيػػػة اساسػػػا، وضػػػد تعمقػػػت الازمػػػة بسػػػبق مايتيحػػػه ال مػػػاـ الراسػػػمالي مػػػ  دريػػػة 
لا ػػرا ات وسياسػػات سػػوضية ليػػر مسػػبوضة فػػي العػػالا، فػػي  ػػل ليػػاا رضابػػة فاعلػػة مػػ  الػػدوؿ 

سػػػتثمار الامػػػواؿ لقػػػد كشػػػ ت ادػػػدى الدراسػػػات الميدا يػػػة عػػػ  ا هيػػػار  ػػػركات اوالحكومػػػات. 
فكػاف دور ال يػة المبيتػة فػي التحايػل مػ   بالاردف ع  دقيقة اعتماد تل  الاساليق وما آلت اليه

ضبػػل اصػػحاا الشػػركات عاليػػا فػػي التسػػبق بالا هيػػار، وكػػذل  دورالتحايػػل ال علػػي علػػ  القػػوا ي  
شػ افية فكػاف وايضا سػو  ادار  الاربػاح، امػا التو ػه ليػر المبػرر  حػو الكسػق السػريص وليػاا ال
 Warren كامػػػا  ػػػدا. وبالتػػػالي فهػػػي بحػػػ  وكمػػػا اعتبركػػػا المليػػػاردير الامريكػػػي المعػػػروؼ

Buffet  ،با هػػا اسػػػلحة دمػػار  ػػػامل  مػػػرا لػػدوركا التخريبػػػي فػػػي الاطادػػة بمهسسػػػات عماضػػػة
ومػػافتي  الامريكيػػوف يمعمػػوف بػػاف معػػاييركا المحاسػػبية كػػي  ووصػػ ها اىػػروف بػػالادوات السػػامة،

جػػػػق اف تسػػػػود، واف دوؿ العػػػػالا اذا رلبػػػػت بػػػػاف تتعامػػػػل مػػػػص الولايػػػػات المتحػػػػد  الافضػػػػل، وي
الامريكية فاف عليها اف تتبص معاييركا المحاسبية،  ا ت اددا  اا هيارات الشركات لت تمع كذا 

ىمػور  كػذا الامػر فػي مػهتمر محاسػبي عقػد ضبػل مػد  فػي  إلػ الادعا  ولتبع  فو ا ادمر ي بػه 
لمعهػد المحاسػبي  القػا و يي  فػي بريما يػا وويلػم وعضػو مجلػس ادار   بلجيكا دمل رئيس سػاب 

اتحاد المحاسبي  الدولي عل  الم ممي  في الولايات المتحد  الامريكية واتهمها بممارسة  ػوع 
كػػو  لػػذا فػػاف السػػبق الحقيقػػي ورا  كػػذج الازمػػة. مػػ  الاسػػتعمار الاضتشػػادي علػػ  القػػار  الاوربيػػة
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د السياسػػي والاضتشػػادي مػػ  ضبػػل ضمػػق وديػػد كػػو الولايػػات المتحػػػد  الازمػػة الاىاضيػػة والت ػػر 
 الامريكية.

و ػػػػود مػػػػ  يػػػػدافص عػػػػ  التػػػػرويا للعمػػػػل بالمشػػػػتقات الماليػػػػة رلػػػػا كػػػػل تلػػػػ  المشػػػػكات  .2
رلا الاعاـ السي  الحدي ، فاف المشتقات تبقػ  ضػو  ذات مع ػ  فػي والتداعيات، ليقوؿ ا ه و 

ماليػػة، واف السػػ ة وال شػػغ المافػػية اتشػػ ت بعػػدـ الثبػػات الاضتشػػاد والعػػالا، ومهػػا لاسػػواؽ ال
يمكػ  القػوؿ اف المعارفػي   .القاسي ال اتا ع  الضبل لير الاعتيػادي علػ  اسػواؽ راس المػاؿ

ضد اعتمدوا عل  بيا ات ليػر موفػوعية فيهػا كثيػر مػ  و هػات ال مػر الخاصػة، ثػا ا هػا محػدود  
ل قػػد الػػدولي بػػاف الاضتشػػاد العػػالمي بػػدأ يعلػػ  صػػ دوؽ ا 78/8/9009. فػػي ولايمكػػ  تعميمهػػا

يتعػاف ، فػاي تعػافي كػذا ولازالػػت كبريػات الشػركات تعلػ  افاسػػها وم ػات الالػوؼ يسػردوف مػػ  
يعل  با ه  اعمالها والاسعار تشهد ارت اعات ىيالية في معما بلداف العالا،وكو في الوضت   سه

ادمػة، ثػا وفػي لضػوف اضػل مػ   ػهر يجق عدـ الافراط بالت اؤؿ واف الازمة ستستمر لسػ وات ض
  يعود ليقوؿ اف الازمة ستستمر.

لب ػػا  الثقػػة بمه ػػة المحاسػػبة ىػػاؿ السػػ وات  : اف الجهػػود والمسػػاعي الكبيػػر  التػػي بػػذلتثا يػػا
السابقة ضد با ت بال شل في  ل العولمة التي كي م   تاج ال ماـ الراسمالي بسبق لياا القيا 

وفػػػعغ الػػػرادع الو ػػػدا ي فػػػي   ػػػوس القػػػائمي  علػػػ  ادار   اعيػػػةوالاىاضيػػػات المه يػػػة والا تم
 الشركات و  وذ الشركات الكبير  فجا ت كوار  الا هيارا ت.

وفػػم ه بالػػذات معػػايير المشػػتقات  (29المعيػػار ) ااف معػػايير المحاسػػبة الدوليػػة وىشوصػػ: ثالثػػا
التعػديل  ػاتا عػ  تػدكور  أوتشهد تعػديات مسػتمر ، الا اف الواضػص افػرز اف كػذا التبييػر  المالية

وليس بقشد تحسي  بدر ة مبالغ فيها  تدىليةسياسات  كي ، وربماتواز ية ممهريةسببه سياسات 
عػػدـ التعامػػل  أوفػػي التعامػػل و ليػػات وسياسػػات معي ػػة آالتػػدىل فػػي فػػرض اتبػػاع  وعيػػة البيا ػػات ك

 ودت  في ا كاؿ بع  المعالجات.ببع  الادوات والاليات 
ومػا يرافقهػا مػ  )وىشوصػا المبػادلات(  تقات الماليػةشػلكارثي فػي اىتراعػات المالتوسص ا :رابعا

دتػػ  اسػػماكا الػػبع  باسػػلحة الازمػػة الماليػػة الحاليػػة دػػدو  فػػي مهػػا كػػي سػػبق عمليػػات ربويػػة 
 .السوؽفي تشوكات لما تسببه م  الدمار الشامل 
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مثػاؿ ذلػ   ،متقدمػةر تعتبػدتػ  لػدوؿ المعػايير المحاسػبية متملبػات  مائمة بعػ  : عدـىامسا 
صػػا فػػي الاسػػواؽ ليػػر ال شػػمة لا هػػا و القيمػػة العادلػػة للمشػػتقات الماليػػة وىشعػػدـ مامػػة معػػايير 

 تعكس ضيا لير متوفر .

 هسسػػات الماليػػة والمشػػرفيةللم ةوالخار يػػ ةالداىليػػ ةالرضابػػالمعلومػػاتي و فػػعغ ال مػػاـ : سادسػػا
 .المالية الم شور  في القوائات لبيا ال والموثوضيةضماف المائمة بىشوصا ما يتعل  

ستستمر فعا الازمة المالية وتداعياتها، وكي تتمثل ب ساد مالي وفشل  سػيا فػي اذف 
ىلخلػػػة الا ممػػػة الرضابيػػػة والمحاسػػػبية فػػػي العػػػالا، واف  ػػػاكر  ال سػػػاد ضػػػد  إلػػػ الاعمػػػاؿ، ادى 

امتػدت دتػ  وصػلت ا تشرت اولا في الولايات المتحػد  الامريكيػة والػدوؿ الكبػرى الاىػرى ثػا 
  ػركة الشي ، اودى با هيار العديد م  الشركات الكبرى في العالا دي  بلبت ضيمػة مو ػودات

Ernon  بليوف دولار امريكي تبعتها  ركات  60 ، بلبت9002الامريكية والتي ا هارت بداية
ة ودليل استمراريبليوف دولار،  700  التي بلبت ضيمة مو وداتها  Wordcom  عماضة مثل

ب ػوؾ، وك ػاؾ  70 الازمة اف في الولايات المتحد  الامريكية وددكا ي لس في يوـ وادد دػوالي
ب ػػ  تعػػا ي مػػ  ازمػػات ماليػػة دػػاد  وتتجػػه  حػػو الافػػاس رلػػا اف الخما ػػة العامػػة  100دػػوالي 
مليار دولار لمعالجة اوفاعها اف الازمة بدأت في امريكا ولا زالت الكر  تتددرج  700م حتها 
% مػػػػ   10 -90الا يعػػػػي  كػػػػابوس الكارثػػػػة، ىاصػػػػة واف الاضتشػػػػاد الامريكػػػػي يشػػػػكل والعػػػػ

 مليػوف  ػخ   هايػة عػاـ 90إلػ  وضدر اف الذي  سي قدوف و ائ ها سيشػل الاضتشاد العالمي، 
مليػػوف فػػػي العػػػالا، ويك ػػػي القػػوؿ اف كػػػذج المػػػاكر  كػػػي  970 ، وبػػذل  يشػػػل عػػػددكا9009

وفػي اليابػاف تتجػه كػذا الحػد  إلػ د العاطلي  ع  العمػل الاول  في التاري  الحدي  يشل بها عد
% وكػػي الاعلػػ  بعػػد الحػػرا العالميػػة، والتشػػخا السػػلبي فػػي الامػػارات  6البمالػػة  حػػو معػػدؿ 

% يرافقػػػػه تمايػػػػد فػػػػي البمالػػػػة وتسػػػػريح للعمالػػػػة الوافػػػػد  وترا ػػػػص ضيمػػػػة  20إلػػػػ  العربيػػػػة يشػػػػل 
التعامػل بالمشػػتقات الماليػة لػ  تتوضػغ ع ػػد اف تػداعيات الازمػة الماليػػة وىاصػة  ػرا  العقػارات، 

فػي ضمتهػا الم عقػد  فػي لاكػويا مجموعة الثما ي الش اعية الكبرى وكما دذرت كذا الحد وا ما 
  م  تداعيات الازمة الحالية عل  الا ستقرار الا تماعي.بايماليا 

 

  التوصيات
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ية بحلػػوؿ  ػػػدير  وبقػػدر اكميػػة  تػػائا الدراسػػة واسػػت تا اتها لابػػد مػػ  البحػػ  والتوصػػ
 بموا هة المشكات القائمة للمشتقات المالية، والتي  راكا ودسق الاولويات كما يلي:

: التعػػاوف والسػػعي وبكػػل السػػبل علػػ  اصػػاح ال مػػاـ العػػالمي الاضتشػػادي والتجػػاري والمػػالي اولا
 وال قدي وذل  م  ىاؿ: 

ر الاضتشػاد الحػر المملػ  البح  ع   ماـ در م ضػبل ومراضػق ومسػهوؿ والا تهػا  مػ  عشػ .7
علػػػ  ا ػػػه يػػػ ما   سػػػه ب  سػػػه، ببيػػػة تػػػوفير بيا ػػػات موثػػػوؽ بهػػػا وذلػػػ  مػػػ  ىػػػاؿ صػػػيا ة الحريػػػة 
الاضتشادية الم ضبمة بالقواعد الكلية في الاديػاف مثػل عػدـ اكػل امػواؿ ال ػاس بالباطػل، والعػود  

ؼ كػػل صػػيغ بيػػص الػػدي   مػػاـ البمػػا  الػػذكبي وال ضػػي لا ػػه اكثػػر الػػ ما الماليػػة عدالػػة، وايقػػا إلػػ 
بالدي  وا كاله م  التوري  وىشا الاوراؽ التجارية وىشػا الشػيكات المه لػة السػداد و دولػة 
الديوف مص رفص سعر ال ائد ، وايقاؼ المضاربي  م  التاعق بالاسعار في الاسواؽ المالية طالما 

ـ ا شػا  عقػد مػا فػي يتملػق مبػدأ الموثوضيػة بعػديجػروف معػامات وكميػة ليػر دقيقيػة، كمػا  ا ها
سػػوؽ اىػػر لػػا تحشػػل فيػػه المعاملػػة، وا ػػه  إلػػ سػػوؽ معػػي  وضيػػاس القيمػػة العادلػػة للعقػػد بػػالر وع 

لاي ببي الاعتػراؼ بالاربػاح والخسػائر بالاسػت اد علػ  اسػاس المعاملػة التػي يمكػ  اف تحػد  فػي 
 س ر ا(.: رأي لي6: اساس الاست تا ات:الارا  المعارفة: ارا  29سوؽ مختلغ )المعيار 

الاستثمار بالادوات لير ال مي ة لا ػه ووفقػا للمبػدأ الازلػي اف كػل مب ػي علػ   أوعدـ التعامل . 9
باطل فهو باطل، وكذا ما بدأت تروج له كبار الدوؿ،  ح  لس ا فػد اسػتخداـ ايػة ادا  ولا فػد 

ل المحاسػبة استخداـ القيمة العادلة وا ما مملوا معايير سليمة واليات مائمة لها تسػهل وتضػب
ع هػػػػا بمػػػػػرؽ مشػػػػروعة واىاضيػػػػػة، وبالتػػػػالي مملػػػػػوا توفرم مومػػػػة مػػػػػ  القػػػػيا والمثػػػػػل كالاما ػػػػػة 
والمشداضية والش افية والتعاوف والتضام  والتيسيرعل  المقترفي ، وايجاد ضاعػد  للمشػاركة فػي 
الػػػربح والخسػػػار ، وعلػػػ  التػػػداوؿ ال علػػػي لامػػػواؿ والمو ػػػودات، وتحػػػريا عمليػػػات المشػػػتقات 

بيػػػص الػػػدي  بالػػػدي  )كخشػػػا  أولماليػػػة المب يػػػة علػػػ  المخػػػاطر  والمبػػػامرات والمتػػػا ر  بالػػػديوف ا
الاوراؽ التجارية وىشا الشيكات المه لة السداد و دولة الديوف مص رفػص سػعر ال ائػد ( وكافػة 
اج المعامات الوكمية التي يسودكا البرر والجهالة والربا، ولو تػا الالتػماـ بتلػ  الامػور فلػ   حتػ

كػػل كػػذج الامػػواؿ والجهػػود التػػي تبػػذؿ اليػػوـ لا قػػاذ المواضػػغ المترديػػة والحػػد مػػ  سلسػػلة   إلػػ 
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ت اسػػق تػػي تمتملبػػات اعتمػػاد الاليػػات ال العمػػل علػػ  تػػوفيرثػػا الا هيػػارات الماليػػة والاضتشػػادية، 
ادالػة المػاؿ  الاىاضية المقبولة م   هة اىرى واكمهػا: م   هة والقياوالمستجدات المعاصر  

 ا ػق الملكيػة العامػة،  إلػ وعدـ اكت ازج والعدالة في توزيص الثرو  في  ل مبدأ الملكية الخاصة 
وابادػػػة البيػػػص وتحػػػريا الربػػػا و بيػػػص الػػػدي  بالػػػدي  و المضػػػاربات الماليػػػة التػػػي تعتمػػػد التخمػػػي  

اذف . والمجازفػػة، وايضػػا الرضابػػة ال اعلػػة للسػػوؽ الماليػػة، لم ػػص البػػ  والػػ ج  والبػػرر، والجهالػػة
، ولمػػاذا لايكػػوف المػػدىل الاسػػامي فػػي المشػػتقات بػػدائل واليػػات اىػػرى بحػػ  عػػ اللابػػد مػػ  

مملوا وليركا، م  الت اصيل ذات العاضة كال وائد والمتا ر  بالدي  كثير واددا م ها بخشوص  
ة المحافمة عل  التعامل بالادوات التي تتوفرفيها القيا والجوا ق الاىاضي أواذف ابتكار ادوات 

المحاسبية م  مشداضية واما ة ومثل عليا اساسها القواعد الكلية  التي يتملبها السوؽ والممارسة
 في الادياف. 

الاعتماد عل  المشتركات المست د  عل  مستوى مبدئي واىاضي في اعداد معاييرالمحاسبية . 2
ايير والمحاسػػػبة الدوليػػة، والا فػػػاف كػػل المعالجػػػات سػػت هاراذا مػػػا علم ػػػا عػػدـ  ػػػدوى تػػوفر المعػػػ

والرضابػػة والشػػ افية بافضػػل المسػػتويات وبالمقابػػل ك ػػاؾ وبالاسػػاس معػػايير و ادوات تبػػيح وتتػػيح 
ا  ػػا لا سػػتميص توديػػد المعػػايير فػػي  ػػل  لهػػذا يمك  ػػا القػػوؿ ال ػػرص الكبيػػر  للتاعػػق والابتػػماز،

قػة المسػتثمري  و ود الاىتافات ك ا، وا ما يجق اف  جد ضواسػا مشػتركة يقبلهػا الجميػص. اف ث
ت بػػػص مػػػ  وفػػػص معاييرمحاسػػػبية يشػػػترؾ الجميػػػص فػػػي وفػػػعها ولايمكػػػ  فرفػػػها علػػػيها مػػػ   هػػػة 
وادػػد ، ولابػػد مػػػ  وفػػص معػػايير عامػػػة عالميػػة كافيػػة ومائمػػػة مػػص تػػوفير الآليػػػة ودلائػػل الار ػػػاد 

 المائمة لتمبيقها لاعداد بيا ات مالية والافشاح ع ها بشور  مائمة وموثوؽ بها.
( كرد فعل 29التعديات عل  معايير المحاسبة الدولية وىشوصا المعيار ) اف لاتكوف يجق .1

فحسػػق وا مػػا مجػػالا لتوفيرالافضػػل وبشػػور  مسػػتمر  ا ماضػػا مػػ  الاكػػداؼ المعروفػػة والمعل ػػة 
عػػػدـ و  للمبػػػادي  المحاسػػػبية فػػػي تػػػوفير المعلومػػػات الماليػػػة ذات الجػػػود  العاليػػػة لمسػػػتخدميها.

الادوات وعػدـ اعتبػار الاضػواؿ والتشػريحات مشػدرا كافيػا لمػا يجػق الاعتمػاد تسييس المعايير و 
الادا ػػة عػػ  المسػػهلية عػػ  الازمػػة الماليػػة، مهمػػا كػػاف وز هػػا ومكا ػػة  أوعليػػه بشػػور  ضمعيػػة للتبرئػػة 

ا تقاص وا مػا فػي سػبيل البحػ   أووا ما يجق اف  تحرى ما ورا كا وذل  دوف تشكي   ضائلها،
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اضية والموثوضيػػػػػة طالمػػػػػا اف الامػػػػػر بػػػػػالخمور  التػػػػػي تػػػػػ عكس علػػػػػ  ديػػػػػا  عػػػػػ  الحقيقػػػػػة والمشػػػػػد
المجتمعات كلهػا، فقػد ت تقػر  ػعوا تعتبػر ل يػة فػي المسػتقبل الػذي لػيس بالبعيػد اذا اسػتمرت 

  الازمة المالية.
: الاكتماـ بترسي  وفبل تو هػات وسػلوكيات ادارات الم شػفت )الحاكميػة المهسسػية( فػي ثا يا
  ائ ها وفي اتخاذكا لمختلغ القرارات، ويجق تركيم الاكتماـ عل :لمختلغ و  ادائها
تخػػت  بػػادار  المخػاطر واضتشػػارالعمل علػػ  التق يػػات  ودػػد  فػػي كػل مهسسػػة أوايجػاد ادار  . 7

 ال مي ة،
توفير ال ماـ التك ولو ي المتمور والمائا لمعالجة العمليات وتسويتها وبما يتائا وصعوبتها . 9

 وتعقيدكا،
المسػػتمر  فػػي الػػداىل والخػػارج لمعػػدي القػػوائا الماليػػة والمع يػػي   قػػد الػػدورات التدريبيػػةع. 2

لمواكبة التمور الكبير الحاصل في كذا  لتهي ة الكوادر البشرية الازمةبتمبيقات المعايير الدولية 
 ،الميداف

مبيػ  المائػا ت عيل وتوسيص دور التدضي  الداىلي ليساكا ب اعلية وك ا   اكبر في فػماف الت. 1
 المحاسبة الدولية الم شود ،لمتملبات معايير 

ع  البيا ات المالية بكل اما ة و  افية م  ضبل الاتساؽ بي  اساليق القياس والافشاح  توفير. 0
لاف ليسػػاعد فػػي اتخػػاذ القػػرارات الشػػحيحة اي مػػا ومتػػ  كا ػػت  المهسسػػات الاضتشػػادية والماليػػة

 ،م افسة السليمة وتقليل الوضت والجهد والكل ةتح يم ال إل ذل  يهدي بال تيجة 
الاكتمػاـ بالجا ػػق ال ػوعي لخػػدمات المبػػائ  وعػدـ الاضتشػػارعل  الجا ػػق المػالي، مػػص ازديػػاد . 6

عشػػر الم افسػػة المعتمػػد  علػػ   إلػػ الم افسػػة وا تقػػاؿ الم شػػات مػػ  عشػػر الم افسػػة الشػػ اعية 
  الاعتبػار اكميػة الابعػاد ليػر الماليػة علػ  تك ولو يا المعلومات، لابد للم شػا  مػ  اف تاىػذ بعػي

ادا  الم شات بحي  تسػتميص ربػل الاكػداؼ المتعػدد  التػي يتو ػق علػ  الم شػا  تحقيقهػا مػ  
الخدمة عل  الوفا  بادتيا ات  أوا ل الم افسة، كالت كير في دا ة المبائ  ومدى ضدر  الم تا 

لا مػػ  الاعتمػاد بشػػكل كبيػر علػػ  الابعػػاد بػد  المبػائ : الادت ػػاظ بػالعما ، وكسػػق رفػ  المبػػائ 
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المالية للحكا عل  ادا  الم شات فقد كاف صافي الربح يشكل ادػد مقػاييس كػذا البعػد بػل ا ػه  
 كاف مقياس الادا  الاكثر استخداما.

: ت عيػػػل دور الا هػػػم  الرضابيػػػة وىشوصػػػا ا هػػػم  الرضابػػػة الماليػػػة العليػػػا كػػػدواوي  المحاسػػػبة ثالثػػػا
ة، عل  كل الم شات الاضتشادية بدلا م  اضتشار رضابته عل  مايسم   مافا بالماؿ والرضابة المالي

العاـ لضماف التمبي  السليا لمتملبات المعايير المقبولة وبكل اما ة ومشػداضية، وفػماف الرضابػة 
ومػا تقػوـ  كي ػات رضابيػة، 2 ال اعلة لتحقيقه ضدر الامكاف، وما ضامت به دوؿ العشر مػ  تشػكيل

ؿ العربيػػة اليػػوـ ديػػ  اوصػػت الاما ػػة العامػػة لمجلػػس وزرا  الداىليػػة العػػرا مػػ  اتخػػاذ بػػه الػػدو 
الا ػػرا ات الازمػػة لمكافحػػة ا مػػاط الادتيػػاؿ المػػالي وتعميػػم معػػايير التػػدضي  والرضابػػة كػػي ىمػػة 

 بالاتجاج الشحيح. 

التي الية في موفوع المشتقات المالحساسة  الامورتو يه البح  العلمي  حو الكثير م  : رابعا
لتحقيػػ  مميػػد مػػ  العمػػا  الب  ػػا     ػػق مػػص اللجػػاف المتخششػػة إلػػ   بػػا  اثيػػرت ىػػاؿ الدراسػػة

مػايتعل  تحديػدا بمعيػار  أوتمبيػ  معػايير المحاسػبة الدوليػة  أووالمثمر سوا ا مػايتعل  فػي تمػوير 
وتمبيقػه   هود محلية اكبر في فهمػه وبلورتػه إل ( والذي كو بحا ة 29المحاسبة الدولية رضا )

( مػػص المعػػايير الاىاضيػػة والا تماعيػػة والعقديػػة 29مػػ  ديػػ  مػػدى ا سػػجاـ متملبػػات المعيػػار )
القائمػػػة والمتعػػػارؼ عليهػػػا، كػػػذل  البحػػػ  فػػػي دوافػػػص اىػػػتاؼ و هػػػات ال مػػػر بػػػي  المحاسػػػق 
والمػػػدض  بشػػػفف متملبػػػات المعيػػػار موفػػػوع الدراسػػػة وسػػػبل تجاوزكػػػا واكميػػػة ذلػػػ ، ايضػػػا مػػػ  

في توفير اساليق وادوات الت مية المستدامة لمهارات للمع يي  بتمبيقات كػذا  الضروري البح 
المعيػػار كمػػا لبيػػرج مػػ  المعػػايير بمػػا يػػوفر بال تيجػػة المتملبػػات المقبولػػة التػػي تشػػق فػػي ىدمػػػة 

الميدا يػػة ليسػػت كػػي المر ػػص  أوالدراسػػات الاسػػتماعية  ول تػػذكر اف المجتمػػص وضيمػػه ورفاكيتػػه،
تػػػوفر  ملػػػة مػػػ  الشػػػروط  إلػػػ والتشػػػخي  السػػػحري، لاف ال تيجػػػة تسػػػت د الػػػذي يعمػػػي الػػػراي 

والاعتبػػػارات و ػػػادرا مػػػا  جػػػد الحياديػػػة بالدر ػػػة المملوبػػػة فيمػػػا يتعلػػػ  بكػػػل ت اصػػػيل البحػػػو  
وبالاعتمػػاد علػػ  مػػا تقػػدـ سػػيكوف بامكا  ػػا القػػوؿ اف المحاسػػبة ضػػد  والدراسػػات مػػ  كػػذا ال ػػوع.

والحقيقػػػة لػػػو امع ػػػا ال مػػػر فػػػي طبيعػػػة المحاسػػػبة   جحػػػت فػػػي تحقيػػػ  مػػػاعجمت ع ػػػه السياسػػػة،
 كذل . كي و ذوركا الاىاضية والمبدئية و العقدية لو د اكا
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Abstract 
Today, The reality refere that the dealing with Financial 

Derivetives, its standards and its accounting have a very big role in 

the existing and continuity of the actual financial crises, the effects 

of the other factors can be concederd as immaterial. the most 

important question is; how Crises be stopped?, the latest declaration 

of European and young economies leaders in Italy 8/7/2009 evoke 

the creation of a new and stable International financial system , so if 

it is merely a way to do a temporally equilibrium just like the saying 

amendments of IASs to give more transparency for financial data 

with out a real treatment for existing problems, then we will face 

more deterioration, these attitude seemed to be as insured policies, 

this is the most representative to the reality today, otherwise we will 

be at the right direction and the accounting will fulfill that which the 

politic could not realized. 
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