
Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 19 (No2) 2023 PP. 453-474 

 
 

 

 

 

 

 
453 

 العلاقة بين الأداء المالي والتدفقات النقدية في الوحدات الاقتصادية العراقية
 (دراسة تطبيقية في شركة بغداد للمشروبات الغازية)

 ( 2(                                                                              ثلذجفظ )1ثلذجفغز )      

 رثار َاظى شعلاٌأ.د. حىراء فيصم كاظى                                                                   
hawra. faisal 21@ qu.edu.iq                                                             nazim 488 @ yahoo.com                     

 انًستخهص 

عٌ٘رز ثلذقرظ ّهفشفرز هرذٓ  كزلأدثء ثلوجلٖ ّصقل٘لِج فٖ ثلشرشعشض هؤششثس ثِٗذف ثلذقظ ثلٔ 

إر ٗرضن رلرم هري  رخت ث ضذرجس عٌ٘رز هر  هؤشرشثس ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز ثلأدثء ثلوجلٖ  هؤششثسثًغؾجم 

ثلذقظ ثلوخضجسر، إٔ ٗرضن صقذٗرذ ثلفخ رز در٘ي ّهؤشرشثس ثلأدثء ثلورجلٖ ثلوفضورذر علرٔ  جةورز ثلرذ   

ثلذقرظ جس عٌ٘رز ّلضق ٘ق ثُذثف ثلذقظ صرن ث ض٘ر ،ثلضذف جس ثلٌ ذٗز  جةوزمؤشرات ّ ّثلوشكض ثلوجلٖ

. ّصْصررلش ثلذجفغررز ثلررٔ 2020-2018( عررٌْثس هرري 3ّلوررذر )شررشكز داررذثد للوشررشّدجس ثلاجصٗررز 

صفذ ثل رْثةن ثلوجل٘رز ) جةورز ثلوشكرض ثلورجلٖ ّ جةورز ثلرذ   ّ جةورز  هؾوْعز هي ثلاعضٌضجؽجس أُوِج:

ثلضذف جس ثلٌ ذٗز(  ْثةن صكو٘ل٘ز ّهي ثلوغضق٘  ثلاعضوجد علٔ  جةوز ّثفذر دّى ثلأ شٓ لأًِج صرْفش 

 ص ررذٗن عررذد هرري ثلضْصرر٘جس هرري أُوِررج:فررٖ ظررْء ثعررضٌضجؽجس ثلذقررظ صررن  ؽو٘فرج هفلْهررجس هقررذدر.

ظشّسر هفشفز عذخ ظفف ثلأدثء ثلوجلٖ فرٖ ثلشرشكجس عٌ٘رز ثلذقرظ لاصخرجر ثاؽرشثءثس ثلاصهرز 

  صفغش هجلٖ.  ّٗؤدٕ إلٔـ ثدثةِج، لاى صٗجدر ظفف ثدثةِج ثلوجلٖ عْف ٗؤعش علٔ ثلششكجس لضصق٘

  ثلضذف جس ثلٌ ذٗز. ثلوجلٖ،ثلأدثء  ثلوفضجف٘ز:ثلكلوجس 

  انًمذيح

فررٖ  رر  ثلضا٘٘ررشثس ّثلضاررْسثس ثلضررٖ صشررِذُج ثلغررجفز ثلا ضصررجدٗز هرري ثلضْعرر  فررٖ ثلشررشكجس 

علررٔ ثلشررشكجس ثعضوررجد غررش  ّأدّثس صقل٘ل٘ررز صوكٌِررج هرري  ٘ررجط هررذٓ  ثصررذـ لضثهررج  ّثعررض شثسُج  

 ذسصِج علٔ ثلاعضوشثس دشك  ٗغوـ دضصق٘ـ ثلا ضخلاس ّثصخجر ثاؽشثءثس ثلضصرق٘ق٘ز ثلخصهرز 

كوج ُْ هفرشّف فرٖ ثلشرشكجس إر د ٘رش لغرٌْثس غْٗلرز ص رْم دلعرذثد ثل رْثةن ثلوجل٘رز ّف رج لأعرجط 

وجل٘رز صفرجًٖ هري  صرْس فرٖ دفرط ثلؾْثًرخ هورج ٗؾفلِرج عجة رج فرٖ ثلاعضق ج  ثلاثى ُزٍ ثل ْثةن ثل

ثلقصْت علٔ ثلوفلْهجس ثهرجم هغرضخذهِ٘ج ّلاعر٘وج صلرم ثلوفلْهرجس ثلوضفل رز دلعرذجح ثلضا٘٘رش فرٖ 

ثلأصْت ّثلالضضثهجس ّف ْ  ثلولك٘ز ّدغذخ فجؽز ثلوغضخذه٘ي للوفلْهرجس ثلوفرذر علرٔ ثلأعرجط 

إلرٔ  ِرْس  جةورز ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز ، ثلضرٖ صفرذ دوغجدرز ثلفورْد  ثلٌ ذٕ ف ذ أدس ثلذسثعجس ثلوقجعذ٘ز

ثلف شٕ ّثلوقشك ثلرشة٘ظ فرٖ عور  ثلشرشكجس ّدٗوْهضِرج، إر صرؤدٕ دّسث هِورج  فرٖ صفغر٘ش ثلقجلرز 

ثلوجل٘ررز للشررشكز،  عرري غشٗررق صررْف٘ش هفلْهررجس صفصرر٘ل٘ز عرري ه ررذثس ثاٗررشثدثس ثلوكضغررذز ّفؾررن 

ٗذ إهكجً٘ز ثلوذسثء هي ثلضٌذرؤ دجلٌ رذ ثلوغرض ذلٖ، اصجفرز ثلفشصرز ثلٌف جس ثعٌجء ثلفضشر ًفغِج، ّدوج ٗض

فٖ ثصخرجر  رشثسثس عرل٘وز عٌرذ صْ ٘رف ثلأهرْثت ّثعرضغوجسُج فرٖ هؾرجلاس أكغرش صفا٘ورج  ل سدرجؿ، 

   فعخ  عي أى صقذٗذ إٔ ًشجغ ٗؾخ ثى صغضغوش ثلأهْثت ّهي ُْ ثلأفع  فٖ صق ٘ق ثلفْثةذ.
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 انًثحج الأول

  "وانذراساخ انساتمح "يُهزيح انثحج

 يُهزيح انثحج: -أولا: 

 يشكهح انذراسح -1

ًّضرجةؼ  ثلورجلُٖ  ٌُجك ث ضخف فٖ ًضجةؼ ثلضقل٘ر  ثلورجلٖ ثلوفضورذ علرٔ  رجةوضٖ ثلرذ   ّثلوشكرض -

  ؟ثلضقل٘  ثلوجلٖ ثلوفضوذ علٔ  جةوز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز

 اهذاف انثحج -2

 صكوي أُذثف ثلذقظ دجٙصٖ:

د٘جى أُو٘ز إعذثد  جةوز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ّفق ثلأعظ ثلوقجعذ٘ز ثلغل٘وز فٖ ثلْفذثس ثلا ضصرجدٗز  -أ

 ثلفشث ٘ز. 

 جةوز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ف٘رظ ٗرضن رلرم هري هؤششثس ثلأدثء ثلوجلٖ ه  ثلضفشف علٔ هذٓ ثًغؾجم -ح

ثلأدثء ثلورجلٖ ثلوفضورذر  خت ث ضذجس عٌ٘ز ثلذسثعز ثلوخضجسر، إٔ ٗرضن صقذٗرذ ثلفخ رز در٘ي هؤشرشثس 

 .ثلضذف جس ثلٌ ذٗز  جةوز مؤشراتّ علٔ  جةوز ثلذ   ّثلوشكض ثلوجلٖ

 أهًيح انثحج-3

لأًِررج ّثفررذر هرري ذف جس ثلٌ ذٗررز، ـثلضرر هؤشررشثس٘ق ـوذ ُررزث ثلذقررظ أُو٘ضررَ هرري أُو٘ررز صاذررـٗغضرر 

جًجس ـصرْف٘ش د٘ر ِن درَ فرٖـجل٘ز، ًارشث لورج صغرـجت ثلوقجعرذز ّثلورـثلضاذ٘ق فٖ هؾ ثظ٘  ثلوـِوزثلوْ

٘ز ّهقجعذ٘ز رثس ؽْدر هوج ٗؾفلِج هخةوز فٖ ص ٘٘ن ثلأدثء ثلوجلٖ ّثصخجر  شثسثس هجل٘ز سشر٘ذر ـهجل

ذثس ـْصٗ  ثلأسدرررجؿ ثّ ثلٌشرررجغ ثلضشرررا٘لٖ فرررٖ ثلْفرررـْٗ  ّثلاعرررضغوجس ّصرررـعرررْثء فرررٖ هؾرررجت ثلضوررر

فذ هري در٘ي ـّثلرزٕ ٗر ذر ثلا ضصرجدٗزـثلا ضصجدٗز، ُّزث كلَ ٌٗفكظ علٔ صقغ٘ي ثلأدثء ثلوجلٖ للْفر

  جدٗز.ـذثس ثلا ضصـثلأُذثف ثلأعجع٘ز للْف

 فرضيح انثحج-4

  -ٗغضٌذ ثلذقظ علٔ ثلفشظ٘ز ثلشة٘غ٘ز ثلاص٘ز: 

هؤشرشثس ّ ث ضخف فٖ ًضجةؼ هؤششثس ثلأدثء ثلوجلٖ ثلوفضوذ علٔ  جةوضٖ ثلوشكض ثلورجلٖ ّثلرذ  )

 ثلضذف جس ثلٌ ذٗز(.

 يزتًع وعيُح انثحج -5

ثلذقظ ث ضجسس جل٘ز، ثهج عٌ٘ز ـذسؽز فٖ عْ  ثلفشث  ل ّسث  ثلوـوثلششكز هي ثل اجع ثلصٌجعٖ 

صررن دسثعررز ّصقل٘رر  ثلذ٘جًررجس ثلوجل٘ررز للغررٌْثس  ف٘ررظشررشكز داررذثد للوشررشّدجس ثلاجصٗررز ثلذجفغررز 

(2020,2019,2018.) 
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 أسانية رًع انثياَاخ -6

 -صضوغ  أعجل٘خ ؽو  ثلذ٘جًجس ّثلوفلْهجس كجلاصٖ: 

صرررن ثلاعضورررجد علرررٔ ثلكضرررخ ّثلشعرررجة  ّثلاغرررجسٗـ ّثلوؾرررخس ّثلو رررجلاس -انزاَبببة انُ:بببر :  -أ

 ّثل ْثً٘ي. 

  -انزاَة انعًهي:  -ب

  دسثعز صاذ٘ ٘ز لفٌ٘ز هي ثلششكجس ثلصٌجع٘ز ثلوذسؽز فٖ عْ  ثلفشث  ل ّسث  ثلوجل٘ز.

 -دراساخ ساتمح:  -حاَيا: 

 " انُمذيح في يؤشراخ الأداء تأحير صافي انتذفماخ " (2222،)انًعًىر -1

 ّ صِذف ثلذسثعز إلٔ ثعضفشثض هؤششثس ثلأدثء ثلوجلٖ ّصقل٘لِج فٖ ثلششكجس عٌ٘ز ثلذسثعز

 . صْظ٘ـ هذٓ أُو٘ز صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز فٖ صقذٗذ ثسدجؿ ّ غجةش ثلششكجس عٌ٘ز ثلذسثعز

جعٖ ّثلضسثعررٖ صررن ث ض٘ررجس عٌ٘ررز ثلذسثعررز هرري عخعررز  اجعررجس صوغلررش دشررشكجس ثل اررجع ثلصررٌّ

( 6شررشكز ه غرروز ) (12ّثلخررذهٖ ثلوذسؽررز فررٖ عررْ  ثلفررشث  لرر ّسث  ثلوجل٘ررز ّثلذررجل  عررذدُج )

ث ِررشس ًضررجةؼ ثلضقل٘رر  ( 2005-2016(  ذه٘ررز للوررذر هرري )3( صسثع٘ررز ّ)3شررشكجس صررٌجع٘ز )

ثلوررجلٖ ظررفف كفررجءر ثلشررشكجس فررٖ إدثسر أًشرراضِج ثلضشررا٘ل٘ز ،ففلررٔ ثلوغررضْٓ ثلصررٌجعٖ كجًررش 

لْغٌ٘ز ّششكز ثلخ٘جغز ثلقذٗغز ثلأكغش صذً٘ج دلًشاضِن ثلضشا٘ل٘ز  ٘جعج  دجلششكجس ثلأ شٓ ثلششكز ث

،إر ف  ضررج  غررجةش هجدٗررز كذ٘ررشر ثعٌررجء ثلغررٌْثس ،ًض٘ؾررز صشثؽرر  هغررضْٓ هذ٘فررجصِن ،ّعلررٔ ثلصررف٘ذ 

ثلخذهٖ كجًش ششكز ثلوفوْسر إر لن صق ق إٔ صرذف جس إٗؾجد٘رز غ٘لرز ثلغرٌْثس ،ثهرج علرٔ ثلوغرضْٓ 

   ثعٖ فكجًش ثلششكجس هضكجفتز فٖ إدثسر ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز ّظوي ثلوغضْٓ ثلو ذْت.ثلضس

 دور لائًح انتذفماخ انُمذيح في تمييى الأداء انًاني نهًؤسسح " (2212دراسح)حًسج، -2

 هؤعغز صْصٗ  ّص٘جًز ثلفضجد ثلفخفٖ ثلْثدٕ. فجلز:دسثعز  -

إلٔ صْف٘ش ثلوفلْهجس لوغرضخذهٖ ثل رْثةن ثلوجل٘رز فرْت ثلضا٘رشثس ثلقجصرلز فرٖ  ُزٍ ثلذسثعزِذف ص

ثلٌ ذٗز ّهج ٗفجدلِج للوؤعغز دْثعاز ؽذّت ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلزٕ ٗصٌفِج دذّسٍ إلٔ عخط دّسثس 

ُررزٍ ثلذسثعررز إلررٔ ، ّثُررن ثلاعررضٌضجؽجس ثلضررٖ صْصررلش ثلِ٘ررج سة٘غررز ُررٖ: صشررا٘ ، ثعررضغوجس، صوْٗرر 

غز صْصٗ  ّصر٘جًز ثلفضرجد ثلفخفرٖ إلرٔ ثًرَ ٗوكري ثلقصرْت علرٔ صرجفٖ  ضٌٗرز دسثعز فجلز هؤع

هْؽذز دجلشغن هي  غجسر ثلٌض٘ؾز ثلوقجعذ٘ز للوؤعغز ّكزث ثلفكرظ ٗوكري للوؤعغرز صق ٘رق ًض٘ؾرز 

سدق٘ز عجل٘ز ه  ثًخفجض فٖ  ٘وز ثلخضٌٗز ثلصجف٘ز ّدجلضجلٖ ظشّسر ثعذثد  جةوز ثلضذف جس ثلٌ ذٗرز 

   فٖ ص ٘٘ن ثلأدثء ثلوجلٖ للوؤعغز. لوج لِج دّس أعجط
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 M. Muraya,2018)" ) Effect of Cash Flow on Financialدراسببح -3

Performance of Investment Firms Listed in The Nairobi Securities 

Exchange for The Period (2012-2016)" 

ثلوذسؽز فٖ دْسصز ً٘شّدٖ لر ّسث  صلع٘ش ثلضذفق ثلٌ ذٕ علٔ ثلأدثء ثلوجلٖ لششكجس ثلاعضغوجس "

 ". 2012 -2016ثلوجل٘ز للفضشر 

صقذٗرذ ثلفخ رز در٘ي ّ  ذٗز ثلضشا٘ل٘ز علٔ سدق٘ز ثلششكزصقذٗذ صلع٘ش ثلضذف جس ثلٌصِذف ثلذسثعز ثلٔ 

  ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز ّثعرِن صقذٗرذ ثلصرلز در٘ي صوْٗرّ ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز ّثلأدثء ثلورجلٖثلاعضغوجس فرٖ 

. ثُرن  وظ ششكجس لخعضغوجس هذسؽز فٖ دْسصز ً٘شّدٖ ل ّسث  ثلوجل٘رزثلذسثعز  ثلأعِن. عٌ٘ز

ٗؾرخ ثى صشكرض ُرزٍ ثلشرشكجس أكغرش فرْت إدثسر ثلغرْ٘لز ثلاعضٌضجؽجس ثلضٖ صْصلش ثلِ٘ج ثلذسثعرز 

لضؾٌخ إهكجً٘ز ثى صْثؽَ صقرذٗجس ثلوخءهرز ثّ ثافرخط درذلا  هري ثفضرشثض ثى سدقضِرج صفضورذ علرٔ 

ؾجً٘ز. كوج صاِش ًضجةؼ ثلذسثعز ثى ثلشدق٘ز ل٘غش ّ ٘فرز ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز ثلوؾجً٘رز صذف جس ً ذٗز ه

    .لششكجس ثلاعضغوجس ثلوذسؽز فٖ كٌ٘٘ج

 انًثحج انخاَي

  "الإطار انُ:ر " 

 يفهىو الأداء انًاني -اولا

صٌجّلرش ٗفذ هفِْم ثلأدثء هفـِْهج ُجهج دجلٌغذز لؾو٘  ثلششكجس، ّؽو٘  ثلذقْط ّثلذسثعرجس ثلضرٖ 

هفِْهَ لن صص  إلٔ هفـِْم ّثفذ هقذد ل دثء، ُّزث ثلخخف ًرجد  هري صذرجٗي ثلوفرجٗ٘ش ّثلو رجٗ٘ظ 

ثلضٖ صفضوذ فٖ دسثعضَ، إر ٗقض  ثلأدثء دشركل  عرجم ّثلأدثء ثلورجلٖ دشركل   رجن هكجًرز هضو٘رضر فرٖ 

لررٔ صق ٘ررق ثلْ ررش ثلقجظررش، ّرلررم لوررج لررَ هرري أُو٘ررز كذ٘ررشر فررٖ صقررـذٗذ كفررجءر ثلشررشكز ّ ررذسصِج ع

أُررذثفِج، ُّررْ هفِررْم ّثعرر  ثلشرروْل٘ز، إر ٌٗاررْٕ علررٔ ثلٌؾررجؿ ّثا فررج  ّثلكفررـجءر ّثلفجعل٘ررز. 

  (8: 2005)ثلٌف٘وٖ، 

كوج ٗشٓ)ثلفذجدٕ( دلًَ: " هذٓ  ـذسر ثلششكز علٔ صفا٘ن عشّر هجلكِج ّرلم هي  رخت ثلاعرضخذثم 

  (.23: 2017" )ثلفذجدٕ،ثلأهغ  للوْثسد للقصْت علٔ أعلٔ عجةذ هوكي علٔ ثلاعضغوجسثس

كوج ّظـ )فكورش( ثلأدثء ثلورجلٖ " ثًرَ ٗوغر  هرذٓ ًؾرجؿ ثلشرشكز فرٖ ثعرضاخت ثلورْثسد ثلوضجفرز 

لذِٗج دوج فِ٘ج ثلوْثسد ثلوجدٗز ّثلوفٌْٗز أفع  ثعضاخت لضق ٘ق ثلأُذثف ثلوقذدر هري  ذر  ثلشرشكز 

  (.36: 2019" )فكوش ،

 Financial performance targetsاهذاف الأداء انًاني -حاَيا

ٗضوغ  ثلِذف ثلأّت لر دثء ثلورـجلٖ للشرشكز دوفرـشفز ثلأدثء ثلورجلٖ ثلففلرٖ للشرشكز ه جسًرز دورج ُرْ 

 -هخاػ، ّثلضفذٗ  إرث لضم ثلأهش، إر أى ثلأدثء ثلوجلٖ ٗوكي أى ٗقـ ق للوغضغوشٗي ثلأُذثف ثلاص٘ز: 

 (47: 2010)ثلخا٘خ،
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ثلوغضغوش هي هضجدفز ّهفشفز ًشجغ ثلششكز، كوج ٗغجعذ علٔ هضجدفز ثلاشّف ثلا ضصرجدٗز  ٗوكي -أ

ّثلوجل٘رررز ثلوق٘ارررز، ّص رررذٗش هرررذٓ صرررلع٘ش أدّثس ثلضقل٘ررر  ثلورررجلٖ هررري سدق٘رررز، ّعرررْ٘لز، ًّشرررجغ، 

  ّهذًْٗ٘ز، ّصْصٗفجس علٔ عفش ثلغِن.

ل رْثةن ثلوجل٘رز، ّفِرن ثلضفجعر  ٗغجعذ ثلوغضغوش فٖ إؽشثء عول٘ز ثلضقل٘ر ، ّثلو جسًرز، ّصفغر٘ش ث- ح

  د٘ي ثل ْثةن ثلوجل٘ز، لاصخجر ثل شثس ثلوخةن لأّظجع ثلششكجس.

 :Financial performance indicatorsيؤشراخ الأداء انًاني: -حانخاً: 

صفذ هؤشرـشثس ثلأدثء ثلورـجلٖ هرـي أُرـن ثلأدّثس ثلرـضٖ صفضورـذ علِ٘رـج ثادثسر فرٖ صقـل٘رـ   ْثةوِرـج 

 وفشفـز هـذٓ عخهز هشكضُج ثلوـجلٖ ّسدق٘ز ثلششكز، ّهي د٘ي ُزٍ ثلوؤششثس ًؾذ: ثلوجل٘ـز ل

 Liquidity ratioًغـذز ثلغـْ٘لز:  -أ

صفررشف ًغررخ ثلغررْ٘لز دجعررن ًغررخ ثلضقررـل٘  ثلوررجلٖ  صرر٘ش ثلأؽرر ، ّصفررذ إفررذٓ أُررن أدّثس ثل ٘ررجط 

علررٔ ثلْفررجء دجلالضضثهررجس ّصقررـذٗذث لرر دثء ثلوررجلٖ، هرري  ررخت هفشفررز ثلوخررجغش ثلوضفل ررز دجل ررذسر 

 (131: 2009ثلوجل٘ز، ّهي د٘ي ثلٌغخ ثلضٖ صٌذسػ ظوٌِج هج ٗلصٖ: )أدْ ثلضٗذ،

 :Trading ratioًغذز ثلضذثّت  -1

( 1:2ّصضوغ  فٖ ثلاصْت ثلوضذثّلـز ه غرـْهز علرـٔ ثلخصرْم ثلوضذثّلرـز ّثلٌغرـذز ثلٌوا٘رـز لِرـج ) 

شررشكز علررٔ ه ررـجدلز دًِْٗررج ثلخجسؽ٘ررز )ثدسٗررظ ُّررزٍ ثلٌغررذز عذررجسر عرري ه ٘ررجط هذررذةٖ لو ررذسر ثل

(، إٔ كلوررج كجًررش ثلٌغررذز هشصففررز صكررْى ثلشررشكز رثس  ررذسر عجل٘ررز للْفررجء 179 2009ّثلاررجلذٖ،

 (Brigham&Ehrhardt,2011:98)-دجلضضثهجصِج ّصقذدُج ثلوفجدلز ثلاص٘ز: 

 % 100×ثلوضذثّلز( ثلخصْم )ثلوضذثّلز( / ثلأصْت )= ًغذز ثلضذثّت 

 Rapid liquidity ratioثلغْ٘لز ثلغشٗفز: ًغذز  -2

ًغخ ثلغْ٘لز صقـجّت  ٘جط  ذسر ثلششكز علٔ ثلْفـجء دجلضضثهجس  ص٘شر ثلاؽ  هوج لذِٗج هي ً ذٗرز 

ّثصْت أ شٓ ٗوكي صقْٗلِج إلٔ ً ذٗز فٖ هرذر  صر٘شر ًغرذ٘ج ّصفرذ ُرـزٍ ثلٌغرـذز أكغرـش د رـز هرـي 

ّٗـضن فغجدِج دخصن ثلوخضّى ثلغلفٖ هـي ثلأصرْت  ًغـذز ثلضـذثّت ل ٘ـجط ثلغـْ٘لز فٖ ثلششكجس،

( 1:1ثلوضذثّلرررـز عرررن  غرررـوز ثلذرررـج ٖ علرررـٔ ثلخصرررْم ثلوضذثّلرررـز ّثلٌغرررـذز ثلٌوـا٘رررـز لِرررج ُرررٖ )

(Brigham& Ehrhard,2008:123) 

 ثلوضذثّلز(ثلخصْم )ثلوخضّى( / -ثلوضذثّلز ثلأصْت ًغذز ثلغْ٘لز ثلغشٗفز = )

صفاٖ ُزٍ ثلٌغذز هؤششثس عي هذٓ  رذسر ثلشرشكز  (Profitability ratio) :-ًغخ ثلشدق٘ز -ح

علٔ د   صشا٘لٖ ثّ د   صجفٖ ًغرذز إلرٔ ثلأصرْت ثّ ف رـْ  ثلورجلك٘ي ثّ ثلوذ٘فرجس، ّهري ثُرن 

 (686: 2011)ثلفجهشٕ ّثلاجلذٖ ، -ثلٌغخ ثلوفضوذر ٌُج: 
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ٖ ثلذ رـ  دفرذ ثلعرشٗذز علرٔ ثلفجةذ علٔ ثلوذ٘فجس: ٗضن فغجح ُزٍ ثلٌغذز هي  خت  غوز صرجف-1

ثلوذ٘فجس، ّٗوكي ثلقصْت علٔ ثلوفلْهجس ثلخصهز لقغجدَ هي  جةورز ثلرذ   ّثسصفجعرَ ٗرذت علرٔ 

 ع٘اشر ؽ٘ذر علٔ ثلضكجل٘ف فٖ ثلششكز كوج ثى ثلفجةذ ثلوضْلذ هي ثلاعضغوجس ُْ عجةذ ؽ٘ذ.

 ثلوذ٘فجس(صجفٖ )ثلعشٗذز( / صجفٖ ثلذ   دفذ ثلفجةذ علٔ ثلوذ٘فجس = )

ُزٍ ثلٌغذز صْظـ هغرجُوز كر   (Return on assets) -ثلفجةذ علٔ ثلأصْت )ثلوْؽْدثس(:  -2

ّفرـذر ً ذٗرز صرن ثعرضغوجسُج فرٖ ثلأصرْت دجلررذ   ثلوضق رق، إر كلورج ثسصففرش ُرزٍ ثلٌغرذز كرجى رلررم 

أفعرر  دٌ٘وررج إرث كجًررش ُررزٍ ثلٌغررذز هٌخفعررز فررجى رلررم ٗررذت علررٔ ثى ثلشررشكز لررن صغررضا٘  ثعررضفوجت 

شك  ففجت ثّ هٌضؼ ّثلوفلْهجس ثلخصهز لقغرجح ُرزٍ ثلٌغرذز ٗوكري ثلقصرْت علِ٘رج هري ثلأصْت د

  جةوز ثلذ   ّ جةوز ثلوشكض ثلوجلٖ. 

 ثلاصْت(هؾوْع )ثلعشٗذز( / صجفٖ ثلذ   دفذ )= ثلفجةذ علٔ ثلأصْت 

ٗغرفٔ ثلورجلكْى دثةورج إلرٔ هفشفرز هرذٓ  :(Return on equity)ثلفجةرذ علرٔ ف رْ  ثلولك٘رز  -3

ثعضفجدصِن هي ثلاعرضغوجس فرٖ ثلشرشكز، ّٗغرضفولْى ُرزٍ ثلٌغرذز صقرش هغرؤ ث رش ُرْ ثلفجةرذ علرٔ 

ثلاعضغوجس، ف٘ظ كلوج ثسصف  ثلفجةذ علٔ فق ثلولك٘ز كجى ثلأدثء أكغش كفجءر، دٌ٘وج إرث ثًخفط فشدوج 

  -ثلٌغذز كجلاصٖ:  ٗقضجػ ثلاهش إلٔ ثصخجر إؽشثءثس إدثسٗز. ّصقغخ ُزٍ

 ثلولك٘ز(ف ْ  )ثلعشٗذز( / صجفٖ ثلذ   دفذ ثلفجةذ علٔ ف ْ  ثلولك٘ز = )

ثلذ٘جًرجس ثلخجصرز دشدق٘رز ثلغرِن هري  ذر   صغرضفو  (Earnings per share) :-سدق٘ز ثلغِن  -4

ثلوغررضغوشٗي لو جسًررز أدثء ثلشررشكجس هرر  دفعررِج. ُّررزٍ ثلٌغررذز هِوررز لأًِررج دجاظررجفز إلررٔ عْثهرر  

أ شٓ صقذد  ٘وز ثلأعِن دجلغْ  ثلورجلٖ ّدجلضرجلٖ ٗوكري ثى صضرذ   إٗؾجد٘رج فرٖ عْثةرذ ثلوغرجُو٘ي، 

  -ّص جط ُزٍ ثلٌغذز كجلاصٖ: 

 ثلاعِن(عذد )( / ثلذ  صجفٖ )= سدق٘ز ثلغِن 

 Leverag Ratios -ًغخ ثلوذًْٗ٘ز:  -ػ

كرـ٘ف صوررْت ثلشرشكز ثصررْلِج؟ ُرر  صفضورذ علررٔ ثل ررشّض دٌغرذز أكررـذش أم أًِررج صفضورذ علررٔ ف ررْ  

ثلولكـ٘ز دٌغذز أكـذش؟ ُزٍ ثلأعتلز ٗوكـي ثاؽجدز عٌِج دجعضفوجت ًغخ ثلوذًْٗ٘ز. ّهري ثلْثظرـ أى 

ثلضوْٗ  دشك  هضضثٗرذ ٗ لر  هري  رذسصِج علرٔ صغرذٗذ دًِْٗرج غْٗلرز ثعضوجد ثلششكز علٔ ثلذْٗى فٖ 

ثلأؽ  ّٗؤدٕ إلٔ صذُْس هشكـضُج ثلاةضوجًٖ ّ ذسصِج علٔ ثلقصْت علٔ  شّض أ شٓ ُّزث هرج 

ٗفشف دوخجغش ثلضوْٗ  ّلزلم فجى ًغرخ ثلوذًْٗ٘رز صفرذ هؤشرشث ُجهرج ٗفضورذ عل٘رَ ثلو شظرْى فرٖ 

لرٔ صغرذٗذ ثل رشّض ّثلفْثةرذ ثلوضشصذرز علِ٘رج ّفرٖ ص شٗرش ثلاؽ  ثلاْٗ  فٖ ص ٘ر٘ن  رذسر ثلشرشكز ع

عفش ثلفجةذر علٔ ثل شّض ثلزٕ ٗضٌجعخ ه  هغرضْٓ ثلوخرجغشر ُرزٍ. ّٗغرضفو  ثلفذٗرذ هري ثلٌغرخ 

 (  32: 2011)ص٘ن ،-فٖ ُزث ثلوؾجت: 
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 Percentage of total debt  -َسثح ارًاني انذيىٌ:  -1

ثلوضذثّلرز ّثلخصرْم غْٗلرز ثلأؽر ، ّلرزلم فرلى ُرزٍ ّثلو صْد دئؽوجلٖ ثلذْٗى هؾوْع ثلخصرْم 

ثلٌغذز ص ٘ظ ًغذز هغجُوز ثل شّض فٖ صوْٗر  ثلاصرْت، ّدجلضرجلٖ ًغرذز هغرجُوز ف رْ  ثلولك٘رز. 

 (92: 2008)عذجط،-( إر ٗضن  ٘جعِج هي  خت ثلوفجدلز ثلاص٘ز:33)ص٘ن، هصذس عجدق: 

 %                                                                              100( ×ْدثسثلوْؽثؽوجلٖ )( / ثلذْٗىثؽوجلٖ )= ًغذز ثؽوجلٖ ثلذْٗى 

 Long-term debt-to-equity ratioَسثح انذيىٌ إنى حمىق انًهكيح:  -2

صفذ ُزٍ ثلٌغرذز ه ٘جعرج درذٗخ لوذًْٗ٘رز ثلشرشكز ّدجلضرجلٖ  رذسصِج علرٔ ثلضغرذٗذ فرٖ ثلأؽر  ثلاْٗر . 

ثلذْٗى كـوج ُْ ثلقجت فرٖ ثلٌغرذز ثلغرجد ز إلرٔ ثلأعرِن ّعرخّر ثاصرذثس ّثلأسدرجؿ ّٗش٘ش إؽوجلٖ 

( ّٗفذررش ثسصفررجع ُررزٍ ثلٌغررذز عرري صٗررجدر ثفضوررجلاس عررذم  ررذسر 31ثلوقضؾررضر. )صرر٘ن، هصررذس عررجدق:

ثلشررشكز علررٔ  ذهررز دٌِٗررج ّصٗررجدر هخررجغش ثلوغررضغوشٗي ّثلو شظرر٘ي لاى عررذم ثل ررذسر علررٔ  ذهررز 

فرخط. ثهرج ثًخفجظرِج ف٘فذرش عري فوجٗرز أفعر  للرذثةٌ٘ي ّعري ّؽرْد  رذسر ثلذٗي  ذ ٗرؤدٕ إلرٔ ثلا

 (116 :2007كجهٌز علٔ ثلا ضشثض لذٓ ثلششكز. )ثلفجهشٕ ّثلشكجدٖ ،

 (78: 2010)ثلص٘جؿ ّثلفجهشٕ ،-ّٗضن  ٘جعِج هي  خت ثلوفجدلز ثلاص٘ز:

 %   100× ثلولك٘ز( ف ْ  )ثلذٗي( / ثؽوجلٖ )ًغذز ثلذْٗى علٔ ف ْ  ثلولكـ٘ز =  

 Activity ratioَسـثح انُشـاط: - د

ص ـ٘ظ هـذٓ كـفـجءر ثادثسر فٖ صْل٘ـذ ثلوذ٘فـجس هـي ثلأصـْت، إٔ ص ـ٘ظ هـذٓ ثلكـفـجءر فرٖ إدثسر 

 ( 58 :2010) ثلشش الٖ،-ثلأصْت، ّهي د٘ي ُزٍ ثلٌغخ ًؾذ:

 Rotation rate of assets -يعذل دوراٌ الاصىل:  -1

ص ٘ظ كـفجءر ثلاعضغوجس فٖ ثصْت ثلششكز ّثًفكـجط رلم علرٔ صق ٘رق ثلوذ٘فرجس ّهري  رخت ُرزٍ  

 ثلٌغذز ٗضن ثلضفشف علٔ كـفجءر ثعضخذثم ثلوْؽْدثس فٖ صق ٘ق ثلوذ٘فجس. 

 ثلاصْت(  هؾوْع )ثلوذ٘فجس( / صجفٖ = )هفذت دّسثى ثلاصْت 

شكز فٖ ثعضفوجت ثلوْؽْدثس ثلغجدضرز فرٖ ص ٘ظ دسؽز كـفجءر ثلش - يعذل دوراٌ الاصىل انخاتتح:-2

 صْل٘ذ ثلوذ٘فجس إرث كـجى هشصففج ٗذت علٔ ثعضفوجت ؽ٘ذ للاج ز ثاًضجؽ٘ز.

 ثلغجدضز( ثلأصْت )ثلوذ٘فجس( / صجفٖ = )هفذت دّسثى ثلاصْت ثلغجدضز  
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 يعذل دوراٌ رأش انًال انعايم  - 3

ًْعجى هي سأط ثلوجت ُوج أؽوجلٖ سأط ثلوجت ٗ صذ دَ ثلأصْت ثلوضذثّلز ّثلٌْع ثلغجًٖ ُْ  ْٗؽذ

صجفٖ سأط ثلوجت ثلزٕ ٗ صذ دَ ثلفش  در٘ي ثلأصرْت ثلوضذثّلرز ّثلخصرْم ثلوضذثّلرز. ٗقغرخ هري 

 (2008:329)ع ٘ ،  - خت ثلوفجدلز ثلاص٘ز: 

 سثط ثلوجت ثلفجه (هضْعػ )/ ثلوذ٘فجس( صجفٖ )= هفذت دّسثى سأط ثلوجت 

 Market ratios  -َسة انسىق:   -هـ

ًغخ ثلغْ  رثس ثُو٘ز لقولز ثلاعِن، للوغضغوشٗي ثلوقضول٘ي فرٖ ثلاعرِن، لوقللرٖ ثلاّسث   صفذ  

ثلوجل٘ز، ّلذٌْك ثلاعضغوجس، ّفضرٔ للو شظر٘ي، ُّرٖ ص ر٘ظ صرلع٘ش أدثء ثلشرشكز فرٖ أعرفجس ثلأعرِن 

فجءر ثلشرررشكز فرررٖ ؽررزح ساّط ثلأهرررْثت ّثلوغرررضغوشٗي ثلفجدٗررز للشرررشكز فررٖ ثلغرررْ  ّكرررـزلم كررـ

لخعضغوجس فٖ ثلششكز، صفذ ًغخ ثلغْ  رثس أُو٘ز لكـ  هي ثلذثةٌ٘ي ّثلو شظ٘ي. ّهي ثُرن ًغرخ 

 (640: 2014ثلغْ  ثلضٖ ٗضن صقل٘لِج: )ثلشذجًٖ،

 Share or return per common shareحصح أو عائذ انسهى انعاد  انىاحذ:  -1

ص ٘ظ ُزٍ ثلٌغذز صجفٖ ثلأسدجؿ ثلضٖ ٗق  ِج ثلغِن ثلفجدٕ ثلْثفذ، إٔ صرجفٖ ثلرشدـ ثلرزٕ ٗق رق  

هجلم ثلششكز دفذ غشؿ فصز كـ  هي فولرز ثلاعرِن ثلووضرجصر ّثلأسدرجؿ ثلوقضؾرضر. ّكرـلوج ثسصفر  

ًص٘خ ثلغِن ثلفرجدٕ ثلْثفرذ هري ثلأسدرجؿ دت رلرم علرٔ صٗرجدر كفرجءر ثلشرشكز، لأى ثسصفجعرَ ٗرؤعش 

 -شررررررك  ثٗؾررررررجدٖ علررررررٔ عررررررفش ثلغررررررِن فررررررٖ ثلغررررررْ ، ّصقغررررررخ  ررررررخت ثل ررررررجًْى ثلاصررررررٖ: د

(Bhattacharya,2007: 291) 

 ثلفجدٗز(  عذد ثلأعِن )( / صجفٖ ثلذ   ثلوْصع علٔ فولز ثلأعِن ثلفجدٗز)= فصز ثلغِن ثلفجدٕ 

ٗفذ ُزث ثل جًْى ثلأكغش ثعضفوجلا ل ٘جط فصز ثلغِن ثلفجدٕ ثلْثفذ هي ثلأسدجؿ ثلزٕ ٗفذ ه ٘جعرج  إر

أعجع٘ج لو جسًز ثلٌضجةؼ ثلوجل٘ز للْفذثس ثلا ضصرجدٗز ثلوذسؽرز فرٖ عرْ  ثلأّسث  ثلوجل٘رز. إر ٗغرجعذ 

سدرجؿ  رخت ُزث ثلو ٘جط فولز ثلأعِن علٔ هفشفز ه ذثس ثلضا٘٘ش فٖ فصرز ثلأعرِن ثلْثفرذ هري ثلأ

  فضشر صهٌ٘ز هقذدر.

 انتذفماخ انُمذيح -راتعا: 

دضْف٘ش ثلوفلْهجس عي  رذسر ثلشرشكز علرٔ صْل٘رذ ثلٌ رذ  (Cash Flow)ص ْم  جةوز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز 

ّثلٌ ذ ثلوكجفب ّفجؽضِج إلٔ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز، ّهصجدس ثلٌ ذ ّثعرضفوجلاصَ  رخت هرذر صهٌ٘رز هفٌ٘رز 

ثلذ   ًفغِج فِٖ ص ْم علٔ أعجط صقذٗذ ثلضذف جس ثلٌ ذٗرز ثلذث لرز ّثلخجسؽرز ُٖ فضشر ثعذثد  جةوز 

 (. 485: 2018فٖ ثلششكز، )ثلؾؾجّٕ ّثلوغفْدٕ ،
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إر صٌجّلررش ثلفذٗررذ هرري ثلذقررْط ّثلذسثعررجس كررزلم كضررخ ثلوقجعررذز ّثلادثسر ثلوجل٘ررز هفِررْم  جةوررز 

جلذسثعز ّثلضقل٘  ثلوٌجعذ٘ي هي  ذر  ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي عذر ؽْثًخ، ّٗوكي صٌجّت ُز ٍ ثلوفجُ٘ن د

  -ثلذجفغز ّكجلاصٖ: 

ّصفررشف  جةوررز ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز "دلًِررج أدثر هِوررز لضقل٘رر  ثلْظرر  ثلوررجلٖ للشررشكز إر صشرر٘ش إلررٔ 

 (. (Paliwal,et.al,2018:16ثلضا٘٘شثس كجفز فٖ ثلْظ  ثلٌ ذٗز  خت عٌض٘ي هجل٘ض٘ي" 

 أَىاع لائًح انتذفماخ انُمذيح -خايسا: 

صذشص ثلضذف جس ثلٌ ذٗرز فصر٘لز ثلاعورجت ثلضرٖ صوجسعرِج ثلشرشكز، إر صفرذ دوغجدرز ه ٘رجط ٗذر٘ي ه رذثس 

  -ثاٗشثدثس ثلوكضغذز ّثلوصجسٗف ثلوٌف ز ّٗوكي ص غ٘وِج إلٔ ًْع٘ي: 

فٖ ُزث ثلضذفق ٗكْى ثلٌ ذ ثلوضذثّت دَ دث ر  ثلشرشكز أكذرش هري ثلٌ رذ   -: انتذفك انُمذ  انًىرة -أ

ػ ثلوشررشّع، هوررج ٗفٌررٖ ثى ثاٗررشثدثس ثلوغررضلوز هرري د٘رر  ثلوررْثد ّثٗؾررجس ثلوذررجًٖ ثلوضررذثّت  ررجس

ّثًضجؽ٘ز ثلفجهل٘ي أكذش هي ثلٌف جس ثلوذفْعز لِن، ُّزث ٗش٘ش إلٔ ثى ثلشرشكز لرذِٗج عرْ٘لز هشصففرز 

 (.(Oladimeji & Aina, 2018:3ّٗ ٘ذ كفولز هغضلوز 

جسػ ثلوشرشّع أكذرش هري ثلضرذفق ثلٌ رذٕ دث ر  ٗكْى ثلضذفق ثلٌ ذٕ   - انتذفك انُمذ  انسهثي:-ب 

ثلششكز، هوج ٗفٌٖ ثى ثلٌف جس ثلوذفْعز عي شرشثء ثلورْثد ّصر٘جًز ثلوذرجًٖ ّثؽرْس ثلفرجهل٘ي أكذرش 

هي ثاٗشثدثس ثلضٖ ٗضن صق ٘ ِرج. لرزلم فجًرَ ٗضالرخ هري ثلشرشكز ثى صرْفش ثلغرْ٘لز ثلكجف٘رز هري ثؽر  

 ( .(Nair,2015:7هْثؽِز فجلاس ثلضفغش ثلوجلٖ 

صضكررْى ه ررجٗ٘ظ  جةوررز ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز هرري  - اهببى يؤشببراخ لائًببح انتببذفماخ انُمذيببح:-سادسببا: 

  -هؾوْعز هي ثلوؤششثس ثلضٖ ٗوكي ثٗؾجصُج دوج ٗلصٖ: 

صررْفش ثلغررْ٘لز لؾو٘رر   :(Liquidity quality indicators)يؤشببراخ رببىدج انسببيىنح-أ

ثل ررذسر علررٔ هْثؽِررز ثلالضضثهررجس ثلٌ ذٗررز ثلشررشكجس ؽجًررخ ثلأهررجى فررٖ ثًشرراضِج هرري  ررخت صررْف٘ش 

ثلؾجسٗز، إر صشصذػ  ْر أّ ظفف عْ٘لز ثلششكز دوذٓ صْف٘ش صجفٖ ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز هري ثلأًشراز 

(، فرئرث كرجى صرجفٖ ثلضرذف جس 165: 2000ثلضشا٘ل٘ز، فِٖ صوغ  ثلأعرجط فرٖ صرْف٘ش ثلذّلرز )ًرْس، 

جك فجةعررج ً ررذٗج ٗوكرري ادثسر ثلشررشكز أى ثلٌ ذٗررز هرري ثلأًشرراز ثلضشررا٘ل٘ز هْؽررخ فِررزث ٗفٌررٖ أى ٌُرر

صغضخذهَ أهج فٖ صْع٘  ثلأًشاز ثلاعضغوجسٗز أّ فٖ صغذٗذ ثلذْٗى غْٗلز ثلأؽ ، أهج إرث كرجى عرجلذج 

فِررزث ٗفٌررٖ أى علررٔ ثلشررشكز ثى صذقررظ عرري هصررجدس لضوْٗرر  ثلفؾررض ّرلررم ثهررج دذ٘رر  ؽررضء هرري 

ّعل٘رَ فرئى  جةورز ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز (، 104: 2006ثعضغوجسثصِج ثّ دجلضوْٗر  غْٗر  ثلاؽر  )هارش، 

صْفش هفلْهجس هِوز عي هذٓ ثلكفجءر فٖ ع٘جعجس ثلضقص٘  ّكفرجءر ع٘جعرز ثلرزهن ثلوذٌٗرز ، ّثُرن 

 (2012:196)شف٘خ، -هؤششثصِج كجلاصٖ:
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  (Cash coverage)ًغذز صاا٘ز ثلذْٗى ثلٌ ذٗز ثلوضذثّلز:  -1

ثلوضذثّلرز هري  رخت صرذف جصِج ثلٌ ذٗرز هري  ْٗظـ ُزث ثلوؤشش  ذسر ثلشرشكز علرٔ عرذثد ثلالضضثهرجس

ّكلورج ثسصففرش ُرزٍ ثلٌغرذز ٗرٌخفط  1:1ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز ّدزلم صكْى ؽ٘رذر عٌرذهج ص ضرشح هري 

هغضْٓ ثلوخجغش ثلوضفل ز دجلغرْ٘لز دق٘رظ صكرْى ثلشرشكز  رجدسر علرٔ ثلْفرجء دؾو٘ر  أّ دؾرضء هري 

ٗرضن صْل٘رذُج دث ل٘رج  ّصغرضخشػ ّفرق ثلوفجدلرز ثلالضضثهجس ثلوضذثّلز هري  رخت صرذف جصِج ثلٌ ذٗرز ثلضرٖ 

 (Kieso,et.al,2018:373)-ثٙص٘ز: 

صرررجفٖ ثلضرررذف جس ثلٌ ذٗرررز هررري ثلأًشررراز ثلضشرررا٘ل٘ز( )= ًغرررذز صاا٘رررز ثلرررذْٗى ثلٌ ذٗرررز ثلوضذثّلرررز 

 ( ثلالضضثهجس ثلوضذثّلز/)

 Adequacy of cash flows fromًغرذز كفجٗرز ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز هري ثلأًشراز ثلضشرا٘ل٘ز:) -2

operational activities)  

ص ٘ظ ُزٍ ثلٌغذز هذٓ  ذسر ثلششكز علٔ صلذ٘رَ ُرزٍ ثلافض٘جؽرجس ّهرج صرْفشٍ هٌِرج. )هارش، هصرذس 

 (162عجدق:

ثلضشرا٘ل٘ز( / ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز هري ثلأًشراز )= ًغذز كفجٗز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هري ثلأًشراز ثلضشرا٘ل٘ز 

 ثلاعجع٘ز(ثلافض٘جؽجس ثلٌ ذٗز )

 -ثلضذفُ جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘لَ٘ز إلٔ ثلٌف جس ثلشأعوجل٘ز:  ًغذز  -3

( فِزث ٗوكي ثلششكز هي ثعضفوجت ثلضٗجدر ثلٌ ذٗز هري ثلٌشرجغ ثلضشرا٘لٖ 1إرث كجى ثلوؤشش أكذش هي )

 (2013:66فٖ صغذٗذ دًِْٗج ثلوغضق ز ّصغضخشػ ّفق ثلوفجدلز ثٙص٘ز: )ؽشْٕٗ،

صرجفٖ ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز هري ثلأًشراز )= ف رجس ثلشأعروجل٘ز ًغذز ثلضذف جس ثلٌ ذٗرز ثلضشرا٘لَ٘ز إلرٔ ثلٌ

 ثلاعضغوجسٗز(ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلخجسؽز للٌف جس )ثلضشا٘ل٘ز( / 

  -ًغذز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز إلٔ صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز:   -4

ثلأًشرراز  صوغرر  صررجفٖ ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز دلًِررج صلررم ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز ثلصررجف٘ز ثلوضْلررذر هرري ؽو٘رر 

ثلضشا٘ل٘ز ّثلاعضغوجسٗز ّثلضوْٗل٘ز ّدجلٌاش لأُو٘ز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلٌجصؾرز هري ثلأًشراز ثلضشرا٘ل٘ز 

فلى ثلاسصفجع لِزث ثلوؤشش ٗوغ  دل٘خ علرٔ  رذسر ثلشرشكز فرٖ صق ٘رق ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز ثلخصهرز هري 

 (2009:125 شّى ،)فلْؿ ّث-ًشجغِج ثلاعض٘جدٕ ثلؾجسٕ، ّصغضخشػ ّفق ثلوفجدلز ثٙص٘ز: 

صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز )= ًغذز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز إلٔ صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز 

 ثلٌ ذٗز(صجفٖ ثلضذف جس )ثلضشا٘ل٘ز( / 
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 ًغذز إعش ثلاعضِخك  -5

ْٗظـ ُزث ثلوؤشش أعش ثلاعضِخك علٔ ثلٌف رجس ثلٌ ذٗرز ثلوضْلرذر هري ثلأًشراز ثلضشرا٘ل٘ز إر ٗوكري  

عذ ثلششكز أكغش كفجءر إرث كجى لرذِٗج أعرش ثلاعرضِخك ٗفرذ  لر٘خ علرٔ صرذف جصِج ثلٌ ذٗرز هري ثلأًشراز 

 (66ثلضشا٘ل٘ز ّصغضخشػ ّفق ثلوفجدلز ثٙص٘ز:)ؽشْٕٗ، هصذس عجدق:

 ثلضشا٘ل٘ز(صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز )ثلاعضِخك( / هصشّف )= ك ًغذز إعش ثلاعضِخ

 ((Profitability quality indicatorsهؤششثس ؽْدر ثلشدق٘ز:  -ح

صررذت ُررزٍ ثلٌغررخ إلررٔ ثلضررلع٘ش ثلوضذررجدت لفٌجصررش ثلغررْ٘لز ّثدثسر ثل ررشّض ّثدثسر ثلأصررْت علررٔ  

ًغخ ثلشدق٘ز كفجءر ثلششكز فٖ ثعضاخت هْثسدُرج  ثلأسدجؿ ثلضٖ صق  ِج ثلششكز فٖ ثلٌِجٗز، ّص ٘ظ

دشك  أهغ  لضق ٘ق ثلأسدجؿ، ُّٖ ص ذم هفلْهجس ٗوكي هي  خلِج ثلضو٘٘ض د٘ي صجفٖ ثلرذ   ثلرزٕ 

ٗضن صقذٗرذٍ دوْؽرخ أعرجط ثلاعرضق ج  ّصرجفٖ ثلضرذفق ثلٌ رذٕ ثلرزٕ ٗرضن صقذٗرذٍ دوْؽرخ ثلأعرجط 

ن هشصف  هري صرجفٖ ثلرذ   لا ٗفٌرٖ دجلعرشّسر ثلٌ ذٕ، ّعلٔ ُزث ثلأعجط فئى صق ٘ق ثلششكز لش 

أًِج ف  ش صذف ج ً ذٗج هشصففج ّثلفكظ دجلفكظ، فٖ ف٘ي كلوج ثسصف  صجفٖ ثلضذفق ثلٌ ذٕ ثلضشرا٘لٖ 

ثلوْؽررخ ثلررزٕ صق  ررَ ثلشررشكز  ررخت ثلفررجم كلوررج ثسصففررش أسدررجؿ ثلشررشكز ّثلفكررظ دررجلفكظ )هاررش 

 ( ّثُن هؤششثصِج هج ٗلصٖ:  268: 2008ّثلغْٗاٖ،

 (Operating Cash Index)هؤشش ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز: -1

ّٗغررؤ أٗعررج  دفجةررذ ثلضررذفق ثلٌ ررذٕ، ّٗفكررظ ع٘جعررز ثلشررشكز فررٖ ثاًضررجػ ّثلذ٘رر  هوررج ٗررؤعش علررٔ 

 ((Chotkunakitti,2005: 54هغضْٓ ثلغْ٘لز دجلششكز. 

 ثلذ  ( صجفٖ )ثلضشا٘ل٘ز( / صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز )= هؤشش ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز 

 صذ٘ي ُزٍ ثلٌغذز هذٓ  ذسر أسدجؿ ثلششكز علٔ صْل٘ذ صذفق ً ذٕ صشا٘لٖ.

 -ًغذز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز: -2

ْٗظـ ُزث ثلوؤشش دسؽز كفجءر ثلغ٘جعجس ثلاةضوجً٘ز فٖ صقص٘  ثلٌ ذٗز ّعرذم صاذ٘رق ُرزٍ ثلٌغرذز 

 (2002:9)ثلفع  ، -فٖ ثلوصجسف لفذم ّؽْد هذ٘فجس ّصغضخشػ ّفق ثلوفجدلز ثلاص٘ز: 

صررجفٖ )/  ثؽوررجلٖ ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز هرري ثلأًشرراز ثلضشررا٘ل٘ز()= ًغررذز ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز ثلضشررا٘ل٘ز 

 ثلوذ٘فجس(
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 Cash flow ratio fromًغرذز ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز هري ثلأًشراز ثلضشرا٘ل٘ز للغرِن ثلفررجدٕ:) -3

operating activities per common share) 

فجدٕ هي صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز ّصفكرظ صْظـ ُزٍ ثلٌغذز فصز ثلغِن ثل 

  (Gibson,2001:366) ذسر ثلششكز علٔ صْصٗ  ثلأسدجؿ 

 ّصْظـ ُزٍ ثلٌغذز دجلفخ ز ثلاص٘ز:

ًغذز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز للغِن ثلفجدٕ= صجفٖ ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز هري ثلأًشراز  

 ثلضْصٗفجس ثلٌ ذٗز ل عِن ثلووضجصر / ثلوضْعػ ثلوشؽـ ل عِن ثلفجدٗز  –ثلضشا٘ل٘ز 

 The ratio of return onًغذز ثلفجةذ علٔ ف ْ  ثلولك٘رز هري ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز ثلضشرا٘ل٘ز: ) -4

equity from operating cash flows) 

صْظـ ُزٍ ثلٌغذز ثلفجةذ علٔ ف ْ  ثلولك٘ز فكلوج صشصف  ُزٍ ثلٌغذز كجى رلم هؤشرشث إٗؾجد٘رج علرٔ 

 ( 2006:68كفجءر ثلششكز )عذ٘ذثس، 

 ّصقذد ُزٍ ثلٌغذز دجلفخ ز ثلاص٘ز: 

ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز هرري  صررجفٖ)= ًغررذز ثلفجةررذ علررٔ ف ررْ  ثلولك٘ررز هرري ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز ثلضشررا٘ل٘ز

 ثلولك٘ز( ف ْ  )ثلضشا٘ل٘ز( / ثلأًشاز 

 Ratio of return on assetsًغرذز ثلفجةرذ علرٔ ثلأصرْت هري ثلضرذفق ثلٌ رذٕ ثلضشرا٘لٖ:) -ـر5

from operating cash flow) 

صذ٘ي ُرزٍ ثلٌغرذز هري  رذسر أصرْت ثلشرشكز علرٔ صْل٘رذ صرذف جس ً ذٗرز صشرا٘ل٘ز، عٌرذهج صشصفر  ُرزٍ  

ثلٌغذز ٗذت رلم علٔ كفجءر ثلشرشكز فرٖ ثعرضخذثم أصرْلِج. ّفرجفض للوضٗرذ لخعرضغوجس فرٖ ثلوغرض ذ  

Cars law law&Mills,1991:45) ) 

 ّصقذد ُزٍ ثلٌـغذز دجلفخ ز ثلاص٘ز:  

صرجفٖ ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز هري ثلأًشراز )= لأصرْت هري ثلضرذفق ثلٌ رذٕ ثلضشرا٘لًٖغذز ثلفجةرذ علرٔ ث 

 ثلاصْت( ثؽوجلٖ )/ ( ثلضشا٘ل٘ز

 ((Funding policy assessment indicatorsهؤششثس ص ٘٘ن ع٘جعجس ثلضوْٗ :  -ػ

: 2014ٌُجك هؾوْعز هي ثلٌغرخ ثلضرٖ صخرذم ُرزث ثلارشض هٌِرج هرج ٗرلصٖ: )ثلاصر٘ي ّثلوْصرلٖ،

214) 

صذر٘ي ُرزٍ ثلٌرـغذز  - :(Percentage of cash distributionsًرـغذز ثلضرـْصٗفجس ثلٌرـ ذٗز )-1

ع٘جعز ثلششكز فٖ صـْصٗ  ثلأسدجؿ ّصذت علٔ هج إرث كرـجًش ثلشرشكز صؾلرخ ًرـ ذٗز كرـجف٘ز لرذف  صلرم 

ٓ ثلضْصٗـفجس، ّصف٘ذ ُزٍ ثلٌرـغذز أٗعرج ثلوغرضغوشٗي عٌرـذ ه جسًضِرج دجلغٌرـْثس ثلغرجد ز لوفشفرز هرذ

 ثعض شثس ثلضْصٗـفجس ثلغٌـْٗز علٔ ثلوغجُو٘ي. 
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 ّصـقذد دجلفـخ ز ثلاص٘ز:

ثلضْصٗفرجس ثلٌ ذٗرز )( / ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز )صجفًٖـغذز ثلضْصٗـفجس ثلٌـ ذٗز = 

 للوغجُو٘ي( 

 Percentage of interest and distributions)ًـغذز ثلفرـْثةذ ّثلضْصٗرـفجس ثلو ذرـْظز )-2

صذ٘ي ُزٍ ثلٌـغذز ثلأُو٘ز لفْثةذ ثلاعضغوجسثس عْثء هي ثل ـشّض ثّ فرٖ ثلأّسث  ثلورـجل٘ز. ّصرـقذد 

 (62: 2013ثلٌـغذز دجلفخ ز ثلاص٘ز: )ؽشْٕٗ،

 ثلضقصررر٘خس ثلٌ ذٗرررز ثلوق  رررز هررري ثٗرررشثد ثلفْثةرررذ)= ًرررـغذز ثلفرررـْثةذ ّثلضرررـْصٗفجس ثلو رررـذْظز 

  ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلذث لز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز()( / ّثلضْصٗفجس

ًررـغذز ثلضررـذف جس ثلٌررـ ذٗز ثلخجسؽررز ل ًررـشاز ثلاعررضغوجسٗز إلررٔ ثلضررـذف جس ثلٌ ذٗررز ثلذث لررز هرري -3

 (Ratio of cash flows out of investment activities to cashثلاًـشاز ثلضوْٗل٘ز 

flows from financing activities)  

صش٘ش ُزٍ إلٔ ثلٌـغذز ثلضـذف جس ثلٌـ ذٗز ثلذث لرز هري ثلأًشراز ثلضوْٗل٘رز علرٔ صوْٗر  ثلاعرضغوجس فرٖ 

ثلأصْت غْٗلز ثلاؽ  لزث صْفش للوغضـغوشٗي ّثلو شظ٘ي هفلْهرجس عري كرـ٘ف٘ز صوْٗر  ثلاعضرـغوجس 

٘ز صوْٗرر  فررٖ ثلأصررْت غررـْٗلز ثلاؽرر  لررزث صررـْفش للوغررـضغوشٗي ّثلو شظررـ٘ي هفلْهررجس عرري كررـ٘ف

 ثعضغوجسثصِن هي  ذ  إدثسر ثلششكز.

 ّصقـذد دجلفخ ز ثلاص٘ز: 

ًـغذز ثلضـذف جس ثلٌـ ذٗز ثلخجسؽز ل ًـشاز ثلاعضغوجسٗز إلٔ ثلضـذف جس ثلٌ ذٗز ثلذث لرز هري ثلاًرـشاز 

از ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلخجسؽرز ل ًشر)( / ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلذث لز هي ثلأًشاز ثلضوْٗل٘ز)= ثلضوْٗل٘ز 

   .(ثلاعضغوجسٗز

  ح نشركح تغذاد نهًشروتاخ انغازيح. تحهيم انثياَاخ انًاني -حاَيا: 

 -ٗوكي صْظ٘ـ ُزٍ ثلوؤششثس هي  خت ثلاصٖ: 

كرري صْظرر٘ـ هؤشررشثس ٗو -لشررشكز داررذثد للوشررشّدجس ثلاجصٗررز:  ثلأدثء ثلوررجلٖصقل٘رر  هؤشررشثس  -1

ّكورج هْظرـ  (،2020,2019,2018ثلاجصٗرز للغرٌْثس ) لشرشكز دارذثد للوشرشّدجس ثلأدثء ثلوجلٖ

 ( ثدًجٍ.1دجلؾذّت )
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 ( هؤششثس ثلأدثء ثلوجلٖ لششكز داذثد للوششّدجس ثلاجصٗز1ؽذّت )
 2020 2019 2018 ثلو جٗ٘ظ س ثلوؤششثس س

 -أ ًغخ ثلغْ٘لز -1
ًغذز ثلضذثّت = ثلأصْت 

 ثلخصْم ثلوضذثّلز÷ثلوضذثّلز 
6.929 4.401 4.655 

 -ح  

ًغذز ثلغْ٘لز ثلغشٗفز 

 -=ثلأصْت ثلوضذثّلز 

 ثلخصْم ثلوضذثّلز÷ ثلوخضّى

3.414 2.957 3.523 

 %4.089 %3.679 %5.1715 هضْعػ هؤشش ثلغْ٘لز

 -أ ًغخ ثلشدق٘ز -2

ثلفجةذ علٔ ثلوذ٘فجس =صجفٖ 

صجفٖ ÷ثلشدـ دفذ ثلعشٗذز 

 ثلوذ٘فجس

0.131 0.138 0.147 

 -ح  

ثلفجةذ علٔ ثلأصْت =صجفٖ 

هؾوْع ÷ثلشدـ دفذ ثلعشٗذز 

 ثلاصْت

0.124 0.125 0.127 

 -ػ  

ثلفجةذ علٔ ف ْ  ثلولك٘ز 

=صجفٖ ثلشدـ دفذ ثلعشٗذز 

 ف ْ  ثلولك٘ز÷

0.130 0.138 0.143 

 -د  
سدق٘ز ثلغِن =صجفٖ ثلذ   

 عذد ثلأعِن ثل جةوز÷ 
0.245 0.286 0.344 

 0.19025% %0.17175 %0.1575 هضْعػ ًغخ ثلشدق٘ز

 -أ ًغخ ثلوذًْٗ٘ز -3

ًغذز ثؽوجلٖ ثلذْٗى = ثؽوجلٖ 

ثؽوجلٖ ثلأصْت ÷ ثلذْٗى 

×100 

0.049 0.092 0.108 

 -ح  

ًغذز ثلذْٗى ثلٔ ف ْ  ثلولك٘ز 

ف ْ  ÷ =هؾوْع ثلذْٗى 

 ثلولك٘ز

0.051 0.102 0.121 

 %0.1145 %0.097 %0.1 هضْعػ ًغخ ثلوذًْٗ٘ز

 -أ ًغخ ثلٌشجغ -4

 هفذت دّسثى ثلوْؽْدثس

هؾوْع ÷ =صجفٖ ثلوذ٘فجس 

 ثلوْؽْدثس

0.945 0.911 0.866 

 -ح  

هفذت دّسثى ثلوْؽْدثس 

÷ ثلغجدضز =صجفٖ ثلوذ٘فجس 

 ثلوْؽْدثس ثلغجدضز

1.432 1.537 1.746 

 -ػ  

هفذت دّسثى سثط ثلوجت 

÷ ثلفجه  = صجفٖ ثلوذ٘فجس 

 هضْعػ سثط ثلوجت ثلفجه 

3.252 2.894 2.189 

 1.6003% %1.7806 %1.8763 هضْعػ  ًغخ ثلٌشجغ

  ًغخ ثلغْ  -5

فصز ثلغِن ثلفجدٕ = صجفٖ 

ثلذ   ثلوْصع علٔ فولز 

عذد ثلأعِن ÷ ثلأعِن ثلفجدٗز 

 ثلفجدٗز

0.167 0.195 0.235 

 %0.235 %0.195 %0.167 هضْعػ ًغخ ثلغْ 

 هي ثعذثد ثلذجفغز دجلاعضوجد علٔ ثلذ٘جًجس ثلوجل٘ز لششكز داذثد للوششّدجس ثلاجصٗز  -ثلوصذس: 
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ًضجةؼ صقل٘  هؤششثس ثلأدثء ثلوجلٖ لشرشكز دارذثد للوشرشّدجس ثلاجصٗرز،  ٔ( ثعل1ٗفشض ثلؾذّت )

( ّرلرم ًض٘ؾرز 2018( هرشٍ عرٌز )6.929عؾ  ثعلٔ ًغذز لرَ ) ليؤشر انتذاوثر ٗوكي ثى ًخفظ 

( 4.401ثؽوجلٖ ثلوْؽْدثس ثلوضذثّلز ثلٌجصؾز عري صٗرجدر سأعروجت ثلشرشكز، دٌ٘ورج ثًخفرط )صٗجدر 

( ٗفررْد رثلررم ًض٘ؾررز صشثؽرر  ثؽوررجلٖ ثلوْؽررْدثس ثلوضذثّلررز ه جدرر  ثسصفررجع ثؽوررجلٖ 2019عررٌز )

( هرشٍ عرٌز 3.523ف رذ ف  رش ثعلرٔ ًغرذز لِرج ) َسثح انسبيىنح انسبريعحثلوالْدجس ثلوضذثّلز. ثهج 

ثسصفرجع ثؽورجلٖ ثلوْؽرْدثس ثلوضذثّلرز ّثًخفرجض  ٘ورز ثلوخرضّى دٌ٘ورج ثًخفعرش ( دغذخ 2020)

تانُسبثح نًؤشبراخ ( دغذخ صشثؽ  ثؽوجلٖ ثلوْؽرْدثس ثلوضذثّلرز. ثهرج 2019( هشٍ عٌز )2.957)

( ًض٘ؾررز 2020( عررٌز )0.147ثعلررٔ هؤشررش لررَ )يؤشببر انعائببذ عهببى انًثيعبباخ  ف ررذ ف ررقانرتحيببح 

شرك  ؽ٘رذ، ف٘رظ ثى ثلفجةرذ ثلوضْلرذ هري ثلاعرضغوجس ُرْ عجةرذ ؽ٘رذ، ع٘اشر ثلششكز علٔ ثلضكرجل٘ف د

( ُّررزث ٗشرر٘ش علررٔ ثًخفررجض كرر  هرري ثاٗررشثدثس ّثلٌ ذٗررز 2018( عررٌز )0.131دٌ٘وررج ثًخفررط )

يؤشبر علٔ عذم كفجءر ثلغ٘جعز ثلاةضوجً٘ز ثلوضذفز ادثسر ثلششكز. دٌ٘ورج عرؾ   ظثلضشا٘ل٘ز هوج ٗفك

( ُّرزث ٗشر٘ش علرٔ كفرجءر ثلشرشكز فرٖ 2020( عرٌز )0.127ثعلٔ هؤشش لرَ )انعائذ عهى الأصىل 

ثعررضاخت أصررْلِج، ًّض٘ؾررز لررزلم ٗ رر  ثفضوررجت ثلضفررشض للوخررجغش ثلضشررا٘ل٘ز، فعررخ عرري إعاررجء 

( ًاشث 2018( عٌز )0.124)ثلششكز  ْر فٖ ثلأدثء ّٗفضص هي هكجًضِج. ثهج ثًخفجض ُزث ثلوؤشش 

لِررج فررٖ ثلاعررضغوجس ثّ ثًخفررجض هغررضْٓ  م لررضّلاى ثلشررشكز لررن صغررضا  أصررْلِج دكفررجءر ثّ صٗررجدر لا

ثلوذ٘فررجس،  ررذ ٗفررشض ثلشررشكز للوخررجغش صشررا٘ل٘ز ًجصؾررز عرري ثلضٗررجدر فررٖ عررذد هررشثس ثعررضفوجت 

ف رذ دلر  ثعلرٔ هغرضْٗجصَ  يعذل انعائذ عهى حمبىق انًهكيبحثلاعضغوجس)ثلأصْت( لضْل٘ذ ثلأسدجؿ. ثهج 

ثلضوْٗرر  ثلو ضررشض ّثًخفررجض فصررز ( إٔ ثى صٗررجدر ثعضوررجد ثلشررشكز علررٔ 2020( عررٌز )0.121)

ثلولك٘ز فٖ هؾوْع ثلضوْٗ  ثلذث لٖ هورج ٗضٗرذ هؾورْع هخرجغش ثلضرٖ ٗضفرشض لِرج ثلرذثةٌْى. دٌ٘ورج 

( ُّررزث ٗررذت علررٔ سدق٘ررز 0.344( عررٌز )2020ف ررذ دلرر  ثعلررٔ هؤشررش لررَ ) يؤشببر رتحيببح انسببهى

صض لص، ف٘ظ صغرضفو  ( ُزث ٗفٌٖ ثى ثلأسدجؿ دذأس 2018( عٌز )0.245ثلششكز، دٌ٘وج ثًخفط )

ثلذ٘جًررجس ثلخجصررز دشدق٘ررز ثلغررِن هرري  ذرر  ثلوغررضغوشٗي لو جسًررز أدثء ثلشررشكجس هرر  دفعررِج، ُّررزٍ 

ثلٌغذز هِوز لأًِج دجاظجفز ثلٔ عْثه  أ شٓ صقذد  ٘وز ثلأعِن دجلغْ  ثلوجلٖ ّٗوكي ثى صضرذ   

ثعلرٔ هؤشرشلَ  ذيىٌارًباني انبعرؾلش ًغرذز  َسبة انًذيىَيبحإٗؾجد٘ج فٖ عْثةذ ثلوغجُو٘ي. دٌ٘ورج 

ف٘ررظ ص رر٘ظ ُررزٍ ثلٌغررذز  2020)( فررٖ عررٌز )0.049( دٌ٘وررج ثًخفررط فررٖ )2020( عررٌز )0.108)

هغررجُوز ثل ررشّض فررٖ صوْٗرر  ثلوْؽررْدثس ،ّدجلضررجلٖ ًغررذز هغررجُوز ف ررْ  ثلولك٘ررز .دٌ٘وررج ًخفررظ 

ٗشر٘ش ثسصفرجع  2020)( عٌز )0.121دل  ثعلٔ هؤشش لَ ) انًهكيح حمىق يؤشر َسثح انذيىٌ انى
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ُزث ثلوؤشش ثلٔ صٗجدر ثفضورجت عرذم  رذسر ثلشرشكز علرٔ  ذهرز دًِْٗرج ّصٗرجدر هخرجغش ثلو شظر٘ي 

ّثلوغضغوشٗي لاى عذم ثل ذسر علٔ  ذهرز ثلرذٗي ٗرؤدٕ ثلرٔ ثافرخط ، دٌ٘ورج ثًخفرط ُرزث ثلوؤشرش 

( فِزث ٗفكظ فوجٗز ثفع  للذثةٌ٘ي ّعي ّؽْد  ذسر كجهٌز علٔ ثلا ضشثض 2018( عٌز )0.051)

( عرٌز 0.945ثعلرٔ هغرضْٗجصَ ) يعذل دوراٌ انًىرىداخف ذ عؾ   َسة انُشاطكز. ثهج لذٓ ثلشش

( ٗشرر٘ش ثسصفررجع ُررزث ثلوفررذت علررٔ كفررجءر ثادثسر فررٖ ثعررضفوجت ثلأصررْت، ثهررج ثًخفررط ُررزث 2018)

ثلأصررْت دكفررجءر لضْل٘ررذ   ُّررزث ٗررذت علررٔ ثى ثلشررشكز لا صغررضفو 2020)( عررٌز )0.866ثلوفررذت )

رلررم علررٔ  طٍ ثلٌغررذز كفررجءر ثلاعررضغوجس فررٖ ثلوْؽررْدثس ثلشررشكز ّثًفكررجثلوذ٘فررجس لررزلم ص رر٘ظ ُررز

صق ٘ق ثلوذ٘فجس هري  رخت ُرزٍ ثلٌغرذز ٗرضن ثلضفرشف علرٔ كفرجءر ثعرضفوجت ثلوْؽرْدثس فرٖ صق ٘رق 

( عررٌز 1.746ف ررذ ف ررق ثعلررٔ هغررضْٗجصَ ) يعببذل انعائببذ عهببى انًىرببىداخ انخاتتببح جثلوذ٘فررجس. دٌ٘ورر

( 1.432علٔ ثعضفوجت ؽ٘رذ للاج رز ثاًضجؽ٘رز، ف٘رظ ثًخفرط ) ( ٗش٘ش ثسصفجع ُزث ثلوؤشش2020)

يعببذل ( ّٗ رر٘ظ ُررزث ثلوؤشررش دسؽررز كفررجءر ثلشررشكز فررٖ صْل٘ررذ ثلوذ٘فررجس. دٌ٘وررج عررؾ  2018عررٌز )

ف ررق  َسبة انسبىق(. ثهرج 2.189( ّثًخفررط )2018( عرٌز )3.252) دوراٌ راش انًبال انعايبم

( ٗش٘ش ثسصفجع ُزث ثلوؤشش ثلٔ 2020) ( عٌز0.235ثعلٔ هغضْٗجصَ ) يؤشر حصح انسهى انعاد 

صٗجدر كفجءر ثلششكز لاى ثسصفجعَ ٗؤعش دشك  إٗؾجدٖ علرٔ عرفش ثلغرِن فرٖ ثلغرْ ، دٌ٘ورج ثًخفرط 

  .2018)( عٌز )0.167)

ٗوكري صْظر٘ـ هؤشرشثس  -لششكز داذثد للوششّدجس ثلاجصٗز:  صقل٘  هؤششثس ثلضذف جس ثلٌ ذٗز -2

(، ّكوج هْظرـ 2020,2019,2018ثلاجصٗز للغٌْثس ) لششكز داذثد للوششّدجس ضذف جس ثلٌ ذٗزثل

 ( ثدًج2ٍدجلؾذّت )
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 ( هؤششثس ثلضذف جس ثلٌ ذٗز لششكز داذثد للوششّدجس ثلاجصٗز2ؽذّت )

 2020 2019 2018 ثلو جٗ٘ظ س ثلوؤششثس س

1 

هؤشش 

ؽْدر 

 ثلغْ٘لز

 أ
ثلضذف جس ًغذز صاا٘ز ثلذٗي ثلوضذثّت = صجفٖ 

 ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز
3.073 2.954 1.977 

 ح  

ًغذز كفجٗز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز 

ثلضشا٘ل٘ز= ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز 

 ثلافض٘جؽجس ثلٌ ذٗز ثلاعجع٘ز÷ ثلضشا٘ل٘ز 

-3.088 7.241 25.809- 

 ػ  

ًغذز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز ثلٔ ثلٌف جس 

 زثلشأعوجل٘ز =صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘

 ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلخجسؽز للٌف جس ثلاعضغوجسٗز÷ 

0 0 0 

 د  

ًغذز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز ثلٔ صجفٖ 

ثلضذف جس ثلٌ ذٗز =صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز 

 صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز÷ ثلضشا٘ل٘ز 

3.123 1.037 1.420 

 ُـ  
خك =هصشّف ثلاعضِخك ًغذز ثعش ثلاعضِ

 صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز÷
0.505 0.275 0.247 

 %-4.433 %2.3014 0.7226% هضْعػ ؽْدر ثلغْ٘لز

2- 

هؤششثس 

ؽْدر 

 ثلشدق٘ز

 أ
هؤشش ثلٌ ذٗز ثلضشا٘لٖ =صجفٖ ثلضذف جس 

 صجفٖ ثلذ  ÷ ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز 
1.778 3.184 2.457 

 ح  
ثلضذف جس ثلٌ ذٗز = صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ًغذز 

 صجفٖ ثلوذ٘فجس÷ هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز 
0.159 0.300 0.247 

 ػ  

ًغذز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز 

للغِن ثلفجدٕ = صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي 

عذد ÷ ثلأعِن ثلووضجصر  –ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز 

 ثلأعِن ثلفجدٗز

0.297 0.622 0.578 

 د  

ًغذز ثلفجةذ علٔ ف ْ  ثلولك٘ز هي ثلضذف جس 

ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز = صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي 

 ف ْ  ثلولك٘ز÷ ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز 

0.158 0.301 0.240 

  ٍ- 

ًغذز ثلفجةذ علٔ ثلأصْت هي ثلضذفق ثلٌ ذٕ 

ثلضشا٘لٖ = صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز 

 ثلأصْت ثؽوجلٖ÷ ثلضشا٘ل٘ز 

0.150 0.273 0.214 

 %0.7472 %0.936 %0.5084 هضْعػ ؽْدر ثلشدق٘ز

-3 

هؤششثس 

ص ٘٘ن 

ع٘جعجس 

 ثلضوْٗ 

 أ

ًغذز ثلضْصٗفجس ثلٌ ذٗز =صجفٖ ثلضذف جس 

ثلضْصٗفجس ÷ ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز 

 ثلٌ ذٗز للوغجُو٘ي

1.213 3.718 2.457 

 ح  

=  ًغذز ثلفْثةذ ّ ثاٗشثدثس  ثلفشظ٘ز

ثلوضقصخس ثلٌ ذٗز هي ثلفْثةذ ّثلاٗشثدثس 

ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلذث لز هي ÷ ثلفشظ٘ز 

 ثلأًشاز ثلضشا٘ل٘ز

0.001 0.002 0.011 

 %1.234 %1.86 %0.607 هضْعػ هؤششثس ص ٘٘ن ع٘جعجس ثلضوْٗ 

 هي ثعذثد ثلذجفغز دجلاعضوجد علٔ ثلذ٘جًجس ثلوجل٘ز لششكز داذثد للوششّدجس ثلاجصٗز. -ثلوصذس: 

( ثلضا٘٘شثس فٖ هؤششثس ثلضذف جس ثلٌ ذٗز لششكز دارذثد للوشرشّدجس ثلاجصٗرز ثر 2ٗفشض ثلؾذّت )

( ّٗش٘ش ثسصفجع ُزث 2018( عٌز )3.073ثعلٔ ًغذز لَ ) يؤشر تغطيح انذيٍ انًتذاولًخفظ دل  

ش ثلٔ ثًخفجض هغضْٓ ثلوخجغش ثلوضفل ز دجلغْ٘لز، إٔ ثى ثلششكز  جدسر علٔ ثلْفجء دؾو٘ر  ثلوؤش
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عؾ  هؤشش  جثّ ؽضء هي ثلالضضثهجس ثلوضذثّلز هي  خت صذف جصِج ثلٌ ذٗز ثلضٖ ثلوضذثّلز دث ل٘ج. دٌ٘و

 2019)( عررٌز )7.241ثعلررٔ هغررضْٗجصَ ) كفايببح انتببذفماخ انُمذيببح يببٍ الأَشببطح انتشببغيهيحًغررذز 

 ظٗخفظ ثسصفجع ُزث ثلوؤشش، ًارشث لاسصفرجع صرذف جصِج ثلٌ ذٗرز ثلضرٖ صاارٖ ثفض٘جؽرجس ثلشرشكز. ف٘ر

كرجى سدٗترج دغرذخ عرذم  يؤشر َسبثح انتبذفماخ انُمذيبح انتشبغيهيح انبى انُفمباخ انرأسبًانيحًخفظ 

انُمذيبح  انتذفماخ حيؤشر َسثّؽْد ثلضذف جس ثلٌ ذٗز للٌف جس ثلاعضغوجسٗز لوذر عخط عٌْثس. دٌ٘وج 

( ٗرذت ثسصفرجع ُرزث ثلوؤشرش علرٔ  رذسر 2018( عرٌز )3.123ف٘ظ دل  ثعلٔ هؤشش لرَ ) انتشغيهيح

إحبر ًخفظ هؤشرش  ظثلششكز علٔ صق ٘ق ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلخصهز هي ًشجغِج ثلاذ٘فٖ ثلقجلٖ. ف٘

( إٔ كلورج ثسصفرجع ٗكرْى هؤشرش غ٘رش ؽ٘رذ، 2018( عرٌز )0.505دل  ثعلٔ هغرضْٗجصَ ) الاستهلان

ثعلرٔ  يؤشبر انُمذيبح انتشبغيهيعلٔ ثلفكظ عٌذهج ٌٗخفط صكْى ثلششكز أكغش كفجءر. ف٘رظ ف رق 

هؤشرش  دٌ٘ورج ًخفرظهري ثلذ٘ر  ّثلشرشثء.  ششكزع٘جعز ثل ْظـٗ 2019)( عٌز )3.184هؤشش لَ )

دسؽرز  ثلُٔرزث ثلوؤشرش شر٘شٗ( 2019( عرٌز )0.300) ذف جس ثلٌ ذٗرز دلر  ثعلرٔ هؤشرش لرًَغذز ثلضر

فرٖ ثلوصرجسف لفرذم ّؽرْد كفجءر ثلغ٘جعجس ثلاةضوجً٘ز فٖ صقص٘  ثلٌ ذٗز ّعذم صاذ٘ق ُزٍ ثلٌغذز 

ثعلرٔ هؤشرش  يؤشر َسثح انتذفماخ انُمذيح يٍ الأَشطح انتشغيهيح نهسهى انعاد دل   ثٕهذ٘فجس. 

ُزٍ ثلٌغذز فصز  ْظـثٕ صٍ ثلٌغذز ٗفذ هؤششث ؽ٘ذث، ثسصفجع ُز ٗش٘ش( 2019( عٌز )0.622)لَ 

علرٔ صْصٗر  ششكز ٘ز ّصفكظ  ذسر ثلثلغِن ثلفجدٕ هي صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز هي ثلأًشاز ثلضشا٘ل

دلر  ثعلرٔ هؤشرش لرَ  َسثح انعائذ عهى حمىق انًهكيح يٍ انتذفماخ انُمذيبح انتشبغيهيح ثهجثلأسدجؿ. 

شث إٗؾجد٘ج علٔ كفرجءر ثلْفرذر كلوج ثسصففش ُزٍ ثلٌغذز كجى رلم هؤش ف٘ظ( 2019( عٌز )0.301)

ثعلرٔ هؤشرش لرَ  يؤشر انعائذ عهبى الأصبىل يبٍ انتبذفماخ انُمذيبح انتشبغيهيحكوج دل  ثلا ضصجدٗز. 

( إٔ عٌررذ ثسصفررجع ُررزٍ ثلٌغررذز ٗررذت رلررم علررٔ كفررجءر ثلشررشكز فررٖ ثعررضفوجت 2019( عررٌز )0.273)

يؤشبر َسبثح انتىزيعباخ  دٌ٘ورج ًخفرظأصْلِج ّٗفاٖ فجفض للوضٗذ هري ثلاعرضغوجس فرٖ ثلوغرض ذ  .

فررٖ  شررشكزثلٌررـغذز ع٘جعررز ثل ُررزٍ ّصْظررـ( 2019( عررٌز )3.184ثعلررٔ هؤشررش لررَ ) ف ررق انُمذيبح

كورج ٗز كـجف٘ز لذف  صلم ثلضْصٗرـفجس، كـجًش ثلْفذر ثلا ضصجدٗز صؾلخ ًـ ذ إرثّصذ٘ي صـْصٗ  ثلأسدجؿ 

صف٘ررذ ُررزٍ ثلٌررـغذز أٗعررج ثلوغررضغوشٗي عٌررـذ ه جسًضِررج دجلغٌررـْثس ثلغررجد ز لوفشفررز هررذٓ ثعررض شثس 

ف رذ دلارش ثعلرٔ  َسبثح انفىائبذ وانتىزيعباخ انًمثىضبحثلضْصٗـفجس ثلغٌـْٗز علٔ ثلوغرجُو٘ي. ثهرج 

ُزث ثلوؤشش  ٘جط ثلأُو٘ز لفْثةذ ثلاعضغوجسثس عْثء  ٗذ٘ي( ف٘ظ 2020( عٌز )0.011)هغضْٗجصِج 

   ثل ـشّض.ثلأّسث  ثلوجل٘ز ثّ هي 
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ّهي  خت ثلضقل٘  للوؤششثس ثلوجل٘ز للششكجس عٌ٘ز ثلذقظ صذر٘ي ّؽرْد ث رضخف هوج عذق ٗضعـ 

هؤششثس و فٖ ًضجةؼ هؤششثس ثلأدثء ثلوجلٖ ثلوفضوذ علٔ  جةوضٖ ثلوشكض ثلوجلٖ ّثلذ   )ثلض ل٘ذٗز(

ًض٘ؾز ث رضخف غذ٘فرز ثلذ٘جًرجس ثلوجل٘رز ثلضرٖ صرن ثلقصرْت علِ٘رج هري ثل رْثةن  رلمّ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز

ثلوجل٘رز ثلوخضلفررز ،ّدررجلشغن هرري ث ررضخف ثلٌضررجةؼ لكلِ٘ورج صذرر٘ي ثى هؤشررشثس  جةوررز ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز 

ثلوفذر ّفق ثلأعجط ثلٌ ذٗز، هكولز لوؤشرشثس ثلأدثء ثلورجلٖ ثلض ل٘ذٗرز ثلوفضورذر علرٔ  جةورز ثلوشكرض 

اخبتلاف فبي ّ جةوز ثلذ   ثلوفذر ّفق ثعجط ثلاعرضق ج ، ُّرزث هرج ٗغذرش صرقز ثلفشظر٘ز ) ثلوجلٖ

َتائذ يؤشبراخ انتبذفماخ انُمذيبح ويؤشبراخ الأداء انًباني انًعتًبذ عهبى لبائًتي انًركبس انًباني 

 .وانذخم(

 

  الاستُتاراخ وانتىصياخ

 الاستُتاراخ

ثلٌ ذٗز، ّعرذم ثعرضفوجت صلرم ثلوؤشرشثس فرٖ ّؽْد ثُوجت فٖ ثعضفوجت هؤششثس  جةوز ثلضذف جس -1

عْ  ثلفشث  ل ّسث  ثلوجل٘ز ّثلا ضصجس علٔ هؤششثس ثلضقل٘  ثلوجلٖ ثلوفضوذر علٔ  جةوز ثلرذ   

 ّ جةوز ثلوشكض ثلوجلٖ.

ثى ثعضفوجت هؤششثس  جةوز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ٗذت علٔ إهكجً٘ز صفضٗض ًضرجةؼ ثلضقل٘ر  إٔ ث ِرشس -2

لوؤششثس ًغخ ثلغْ٘لز ًّغخ ثلشدق٘ز ل جةوز ثلذ   ّثلوشكرض ثلورجلٖ صكرجهخ  ًضجةؼ ثلضقل٘  ثلوجلٖ

  ه  هؤششثس ؽْدر ثلغْ٘لز ّؽْدر ثلشدق٘ز ل جةوز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز لك  هي ثلششكجس عٌ٘ز ثلذقظ.

صفذ ثل ْثةن ثلوجل٘ز ) جةوز ثلوشكض ثلوجلٖ ّ جةورز ثلرذ   ّ جةورز ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز(  رْثةن صكو٘ل٘رز  -3

 ّهي ثلوغضق٘  ثلاعضوجد علٔ  جةوز ّثفذر دّى ثلأ شٓ لأًِج صْفش ؽو٘فج هفلْهجس هقذدر.

ّؽْد ث ضخف فٖ ًضجةؼ ثلضقل٘  عٌذ ثلو جسًز د٘ي ًضجةؼ هؤششثس ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ًّضجةؼ ثلأدثء -4

غذ٘فز ثلوجلٖ ثلوفضوذر علٔ  جةوز ثلوشكض ثلوجلٖ ّ جةوز ثلذ   ّٗشؽ  رلم ًض٘ؾز صفجّس ّث ضخف 

  ثلذ٘جًجس ثلوجل٘ز ثلضٖ صْفشُج ثل ْثةن ثلوجل٘ز )ثلوشكض ثلوجلٖ ّثلذ   ّثلضذف جس ثلٌ ذٗز(.

ث ِررشس ًضررجةؼ ثلضقل٘رر  ثلوررجلٖ ظررفف كفررجءر ثلشررشكجس فررٖ إدثسر أًشرراضِج ثلضشررا٘ل٘ز، إر كجًررش -5

  ش  غجةش ششكز ثلوٌصْس ثلذّثة٘ز أكغش صزدزدج دلًشاضِج ثلضشا٘ل٘ز  ٘جعج دجلششكجس ثلأ شٓ إر ف

  هجدٗز كذ٘شر ًض٘ؾز صشثؽ  هذ٘فجصِج. 

 

 انتىصياخ 
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هي ثؽر  صقغر٘ي هغرضْٓ ثلأدثء ثلورجلٖ لرذٓ ثلشرشكجس ّثلاسص رجء دورج ُرْ أفعر  لادرذ هري  ٘رجم -1

ثلوذسثء دضْؽَ٘ ثلوْ ف٘ي علٔ هذٓ أُو٘ز  جةوز ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز فرٖ صقذٗرذ كفرجءر ثلْفرذر ّفؾرن 

ث لو جسًز أدثء ثلششكز ه  أدثء ثلشرشكجس ثلأ رشٓ ثلفجهلرز فرٖ ًفرظ أسدجفِج، لأًِج صْفش أعجعج ؽ٘ذ

 ثل اجع. 

ظشّسر ثلفو  علٔ ثعضفوجت ثلٌغخ ثلوجل٘ز ثلوغضٌذر إلٔ  جةورز ثلوشكرض ثلورجلٖ ّ جةورز ثلرذ  ،  -2

ّثلٌغخ ثلوجل٘ز ثلوشض ز هي  جةوز ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ؽٌذج إلٔ ؽٌخ عٌذ ص ٘ر٘ن ثلأدثء ثلورجلٖ للشرشكجس 

 ثلصٌجع٘ز.

ظررشّسر هفشفررز عررذخ ظررفف ثلأدثء ثلوررجلٖ فررٖ ثلشررشكجس عٌ٘ررز ثلذقررظ لاصخررجر ثاؽررشثءثس  -3

 ّٗرؤدٕ إلرٔثلاصهز لضصق٘ـ ثدثةِج، لاى صٗرجدر ظرفف ثدثةِرج ثلورجلٖ عرْف ٗرؤعش علرٔ ثلشرشكجس 

 صفغش هجلٖ.  

لورج ٗؾخ ثلضشك٘ض علٔ صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘لٖ عٌرذ صقل٘ر   جةورز ثلضرذف جس ثلٌ ذٗرز إر ك -4

   كجى صجفٖ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز ثلضشا٘ل٘ز هشصففج  لش هخجغش ثلاعضغوجس فٖ صلم ثلششكز.

 انًصادر  

 انكتة -أ

  (" ثلضقل٘  ثلوجلٖ ششكجس ّثعْث  هجل٘ز" دثس ثلوشٗخ للٌشش.2009أدْ ثلضٗذ، محمد ثلوذشّك، )-1

إدثسر ثلأدثء  " علغررلز(2009ثدسٗررظ، ّثةرر  محمد صررذقٖ، ثلاررجلذٖ، غررجُش هقغرري هٌصررْس، )-2

   ثلاعضشثص٘ؾٖ ثعجع٘جس ثلأدثء ّداج ز ثلض ٘٘ن ثلوضْثصى" دثس ّثة  للٌشش، عوجى، ثلاذفز ثلأّلٔ.

  " هذجدا ثادثسر ثلوجل٘ز " ثلاذفز ثلغجً٘ز، ثلشٗجض، ثعشثء للٌشش.،(2011ص٘ن، فجٗض، )-3

ل٘رز )ثلوضْعراز(" ثلوقجعرذز ثلوج" (2018ثلؾؾجّٕ، غخت محمد علٖ، ثلوغفْدٕ، ف٘ذس علٖ، )-4

    ثلاذفز ثلفشد٘ز ثلأّلٔ، داذثد، هؤعغز دثس ثلكضخ.

" ثلأدثء ثلورجلٖ ّأعرشٍ علرٔ عْثةرذ أعرِن ثلشرشكجس " ثلاذفرز ثلأّلرٔ، ،(2010ثلخا٘خ، محمد، )-5

 ثلأسدى. –دثس ثلقجهذ للٌشش ّثلضْصٗ ، عوجى 

ثلورجلٖ " ثلفذ٘كرجى للٌشرش، ثلاذفرز " هذجدا ثلوقجعذز ّثلض شٗرش ،(2014ثلشذجًٖ، ّل٘ذ دي محمد، )-6

  .ثلأّلٔ

" ثلضقل٘  ثلوجلٖ ثلقذٗظ غذ رج للوفرجٗ٘ش ثلذّل٘رز لغدرخم ثلورجلٖ" دثس  (2012شف٘خ، شٌْف، )-7

  صُشثى لٌشش ّثلضْصٗ ، ثلأسدى.

، "ثلوقجعرذز ثلوجل٘رز ثلوضْعراز (2000ثلصذجى، محمد ّأدْ ثلوكرجسم، ّصرفٖ ُّرخت، عذرذ  ، )-8

  ّثلض ٘٘ن ّثلافصجؿ ثلوقجعذٖ " ثلذثس ثلؾجهف٘ز، ع٘ي شوظ.ثل ٘جط 
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"ثادثسر ثلوجل٘ررز "  ،(2010ثلصر٘جؿ، عذرذ ثلغررضجس هصرافٔ، ثلفررجهشٕ، عرفْد ؽجٗررذ هشركْس، )-9

  ثلاذفز ثلشثدفز، ثلأسدى، دثس ّثة  للٌشش.

"ثادثسر ،(2011ثلفرررجهشٕ، صرررخؿ هِرررذٕ هقغررري، ثلارررجلذٖ، غرررجُش هقغررري هٌصرررْس، )-10

  دثس ّثة  للٌشش ّثلضْصٗ ، ثلاذفز ثلغجلغز. ّثلاعوجت"

  "ثادثسر ثلوجل٘ز" ثلاذفز ثلأّلٔ، ثعشثء للٌشش ّثلضْصٗ . (2008عذجط، علٔ، )-11

ثلاصؾجُجس ثلقذٗغز فٖ ثلضقل٘ر  ثلورجلٖ ّثلاةضورجًٖ: ثلأعرجل٘خ ّثلأدّثس  "(2006هاش، محمد، )-12

 . س ّثة  للٌششّثلاعضخذثهجس ثلفول٘ز "، ثلاذفز ثلغجً٘ز، عوجى، دث

"ثلضلص٘  ثلٌاشٕ للووجسعجس ثلوٌِ٘ز ثلوقجعذ٘ز فرٖ  (2008هاش، محمد، ثلغْٗاٖ، هْعٔ، )-13

  ثلأسدى، ثلاذفز ثلغجً٘ز. -هؾجلاس ثل ٘جط ّثلفشض ّثافصجؿ " دثس ّثة  للٌشش ّثلضْصٗ ، عوجى

 والاطاريح انزايعيح انرسائم-ب 

ثلضذف جس ثلٌ ذٗز فرٖ ص رذٗن ثلوفلْهرز ثلوخةورز للوؤعغرز ( "أُو٘ز  جةوز 2013ؽشْٕٗ، صُشر، )-1

 -ثلا ضصجدٗز"، دسثعز فجلز هؤعغز ثلواجفي ثلكذشٓ للؾٌرْح دغركشر ثلؾضثةرش، سعرجلز هجؽغرض٘ش 

فٖ ثلفلْم ثلوجل٘ز ّثلوقجعذ٘ز ه ذهز إلٔ هؾلظ كل٘ز ثلفلْم ثلا ضصجدٗز ّثلضؾجسٗز ّعلرْم ثلضغر٘٘ش، 

   سٗز ثلؾضثةشٗز، هٌشْسر.ؽجهفز محمد  ٘عش دغكشر، ثلؾوِْ

"إعش ثلشف  ثلوجلٖ علٔ ثلادثء ثلوجلٖ للششثكجس ثلوغرجُوز فرٖ ،(2019فكوش، ًشلس علْٕ٘، )-2

 .  ثلغْ  ثلوجلٖ ثلأسدًٖ"، سعجلز هجؽغض٘ش، كل٘ز ثلاعوجت، ؽجهفز ثلشش  ثلأّعػ

ثلأسدً٘رررز إعرررش ثلخصخصرررز علرررٔ ثلأدثء ثلورررجلٖ للشرررشكجس " (2010ثلشرررش الٖ، ُرررذٓ محمد، )-3

ّثسصذجغ رلم دٌْع ّفؾن ّصارْس ثلشرشكز فرٖ ثلغرْ " ؽجهفرز ثلشرش  ثلأّعرػ للذسثعرجس ثلفل٘رج، 

  كل٘ز ثلاعوجت.

" أعررش ثلو رجٗ٘ظ ثلوشررض ز هرري  جةورز ثلضررذف جس ثلٌ ذٗررز  (2017ثلفذرجدٕ، فغررجى إدسٗرظ فجظرر ، )-4

ُوز ثلفجهز ثلوذسؽز فٖ علٔ ثصخجر ثل شثسثس ثلضشا٘ل٘ز ّثلاعضغوجسٗز فٖ ثلششكجس ثلصٌجع٘ز ثلوغج

دْسصز عوجى: دسثعز صقل٘ل٘ز"، سعجلز دكضْسثٍ، كل٘ز ثلذسثعرجس ثلفل٘رج، ؽجهفرز ثلفلرْم ثاعرخه٘ز 

  ثلفجلو٘ز، ثلأسدى.

"دٌررجء ًوررْرػ لض ٘رر٘ن  ررذسر ثلشررشكجس ثلصررٌجع٘ز ثلوغررجُوز ثلفجهررز  (2006ثفوررذ، )عذ٘ررذثس، -5

لضرذف جس ثلٌ ذٗرز " أغشّفرز دكضرْسثٍ، ؽجهفرز ثلأسدً٘ز علٔ ثلاعضوشثس دجعرضخذثم هفلْهرجس  جةورز ث

  عوجى ثلفشد٘ز للذسثعجس ثلفل٘ج.

"أُو٘ز ه جٗ٘ظ ثلضذف جس ثلٌ ذٗز فرٖ ثصخرجر ثل رشثس  (2014ثلاص٘ي، سثغخ ّهٌجت، ثلوْصلٖ، )-6

ثلاعضغوجسٕ فٖ عْ  دهشق ل ّسث  ثلوجل٘ز "هؾلرز ؽجهفرز صشرشٗي للذقرْط ّثلذسثعرجس ثلفلو٘رز، 

  (.2ثلفذد ) (،35) ثلوؾلذ،علغلز ثلفلْم ثلا ضصجدٗز ّثل جًًْ٘ز، 
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للوصجسف ثلاُل٘ز فرٖ ثلفرشث  " ص ٘٘ن ثلأدثء ثلوجلٖ  (2005ثلٌف٘وٖ، صُشثء ثفوذ محمد صْف٘ق، )-7

(، سعجلز هجؽغض٘ش فرٖ ثلفلرْم ثلوجل٘رز ّثلوصرشف٘ز، كل٘رز ثادثسر ّثلا ضصرجد 2000-1999للفضشر )

  ؽجهفز ثلوْص .

 وانذورياخ انثحىث -د

ثلفع ، هؤٗذ، "أُو٘ز ثافصجؿ عي ثلوفلْهجس ثلخجصز دجلضذف جس ثلٌ ذٗرز فرٖ ثلض رجسٗش، ثلوجل٘رز -1

 .2002( ،1ث ضذجسَٗ فٖ ثلفشث  "، هؾلز ثلفلْم ثلا ضصجدٗز ّثادثسٗز، ثلفذد )ثلخجسؽ٘ز: دسثعز 

"  (2009فلْؿ، صجفٖ، ّإعوجع٘ ، إعوجع٘ ، هشعٖ، عذرذ ثلرشفوي، ّفورضر، هقرٖ ثلرذٗي، )-2

  صقل٘  ثل ْثةن ثلوجل٘ز " هٌشْسثس ؽجهفز دهشق، كل٘ز ثادثسر ّثلا ضصجد.
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