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Abstract. Given the recent application of the International Financial Reporting 

Standard (IFRS9) in the banks listed in the Iraqi Stock Exchange, the research aimed to 

demonstrate the impact of adopting the IFRS9 standard on the cost of capital, and the 

relationship between the two variables was examined and tested within a sample of 

banks listed in the Iraq Stock Exchange. The financial statements amounted to (12) 

banks, and for the period from (2011-2020), with an average of (120) views, based on 

(2021) data, and the net profit for the year (2022) was estimated using (Forecasting: 

Time Series Expert Modeler), and it was determined This sample is in accordance with 

two basic conditions: the availability of financial statements for the year (2021) and the 

banks’ continuation of publishing their financial statements for the years specified in the 

research without interruption. The standard is not applied, and the cost of capital has 

been measured according to the weighted average cost of capital equation, and the 

research found that there is a significant negative correlation between the adoption of 

the IFRS9 standard and the cost of capital, as well as a negative impact of the adoption 

of the IFRS9 standard on The cost of capital, which means that the higher the level of 

adoption For the (IFRS9) standard in Iraqi banks the lower the cost of capital, so the 

research recommends the need to increase the awareness of Iraqi banks of the 

importance of applying the (IFRS9) standard, because of its positive impact on the 

stability of financial markets by hedging against credit risks, which is reflected in 

gaining confidence Depositors and shareholders, thus reducing the cost of capital. 
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( فٜ اىَااسف اىَذسظح فٜ ع٘  اىؼشا  IFRS9ّظشأ ىؽذاشح ذطثٞق ٍؼٞاس اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ) .انًضخخهص 

( ػيٚ ذنيفح سأط اىَاه، ٗتذ ذٌ فؽص ٗئخرثاس IFRS9ى٢ٗسا  اىَاىٞح، ٕذف اىثؽس ئىٚ تٞاُ أشش ذثْٜ ٍؼٞاس )

( ٍاشفاً ، ١٢اىؼ٦تح تِٞ اىَرغٞشِٝ ضَِ ػْٞح ٍِ اىَااسف اىَذسظح فٜ ع٘  اىؼشا  ى٢ٗسا  اىَاىٞح تيغد )

(، مَا ذٌ ذقذٝش صافٜ ٢1٢١( ٍشإذج، ٍغ ا٣ػرَاد ػيٚ تٞاّاخ )١٢1، ٗتَؼذه )٢1٢1) -٢1١١ٗىيفرشج ٍِ )

(، ٗذٌ ذؽذٝذ ٕزٓ اىؼْٞح ٗفقاً Forecasting :Time Series Expert Modeler( تاعرخذاً )٢1٢٢اىشتػ ىؼاً )

ٖا اىَاىٞح ىيغْ٘اخ ( ٗئعرَشاس اىَااسف تْشش تٞاّاذ٢1٢١ىششطِٞ أعاعِٞ َٕا: ذ٘افش اىثٞاّاخ اىَاىٞح ىؼاً )

( ػْذ ذطثٞق اىَااسف ١( ٍِ خ٦ه ئػطاءٓ اىقَٞح )IFRS9اىَؽذدج فٜ اىثؽس دُٗ ئّقطاع، مَا ذٌ تٞاط ٍؼٞاس )

( ػْذٍا ٥ ٝرٌ ذطثٞق اىَؼٞاس، مَا ذٌ تٞاط ذنيفح سأط اىَاه ٗفق ٍؼادىح اىَر٘عظ اىَشظػ ىرنيفح 1ىيَؼٞاس، ٗاىقَٞح )

( ٗذنيفح IFRS9ىٚ ٗظ٘د ػ٦تح اسذثاط عيثٞح راخ د٥ىح ٍؼْ٘ٝح تِٞ ذثْٜ ٍؼٞاس )سأط اىَاه، ٗىقذ ذ٘صو اىثؽس ئ

( ػيٚ ذنيفح سأط اىَاه، ٍَا ٝؼْٜ أّٔ ميَا صاد ٍغر٘ٙ IFRS9سأط اىَاه، مزىل ْٕاك ذأشٞش عيثٜ ىرثْٜ ٍؼٞاس )

ىثؽس تضشٗسج صٝادج ( فٜ اىَااسف اىؼشاتٞح ميَا أّخفضد ذنيفح سأط اىَاه، ىزا ٝ٘صٜ اIFRS9اىرثْٜ ىَؼٞاس )

(، ىَا ىٔ ٍِ ٍشدٗد ئٝعاتٜ فٜ أعرقشاس ا١ع٘ا  اىَاىٞح ٍِ IFRS9ٗػٜ اىَااسف اىؼشاتٞح تإَٔٞح ذطثٞق ٍؼٞاس )

خ٦ه اىرؽ٘ط ضذ اىَخاطش ا٣ئرَاّٞح، ا١ٍش اىزٛ ْٝؼنظ فٜ مغة شقح اىَ٘دػِٞ ٗاىَغإَِٞ، ٍِٗ شٌ ذخفٞض 

 ذنيفح سأط اىَاه.

 (، ذنيفح سأط اىَاه، اىقطاع اىَاشفٜ.IFRS9ٞاس)ٍؼ انكهًاث انًفخاحٍت:
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 انًمذيت

ذغاسػاً فٜ ا١ؼذاز ا٥تراادٝح ٗا٥ظرَاػٞةح ٗاىثٞيٞةح، ٍَةا اّؼنةظ ػيةٚ عة٘  اىَْافغةح اىؼاىَٞةح، ىةزىل ٗاظٖد اىرعاسج اىؼاىَٞح    

إرَد اىَااسف تاىؽفاظ ػيٚ ٍشمضٕا اىَاىٜ ٗاىَؽاٗىح ىعزب اىَغةرصَشِٝ اىَؽيٞةِٞ ٗا١ظاّةة ٗذعْةة اىَخةاطش، ٗتَةا أُ ذنيفةح 

شعٞغ ا٥عرصَاس ٗذنِ٘ٝ سؤٗط أٍ٘اه مثٞشج تاىْغثح ىيَاةاسف، ٍٗغةاػذذٖا سأط اىَاه ذَصو أؼذ اىع٘اّة اىََٖح اىرٜ ذغإٌ فٜ ذ

فٜ صٝةادج ٍغةر٘ٙ َّٕ٘ةا تَؼةذ٥خ ٍشذفؼةح، فةأُ رىةل ٝةْؼنظ ػيةٚ صٝةادج سمثةح اىَغةرصَشِٝ ٣عةرصَاس أٍة٘اىٌٖ فةٜ ٕةزٓ اىشةشماخ، 

 International Accounting) ح اىذٗىٞحٗاىقث٘ه تؼائذ أتو، ٍِٗ شٌ ذخفٞض ذنيفح سأط اىَاه، ىزىل تاً ٍعيظ اىَؼاٝٞش اىَؽاعثٞ

Standards Board) تاةٞامح ٗٗضةغ ٍؼةاٝٞش ٍؽاعةثٞح ػاٍةح ذيقةٚ تثة٥ً٘ ٗاعةؼاً أطيةق ػيٖٞةا تَؼةاٝٞش اىرقةاسٝش اىَاىٞةح اىذٗىٞةح 

(International Financial Reporting Standards) ىغةش  اىَغةإَح فةٜ ذغةٖٞو ػَيٞةح فٖةٌ اىَغةرصَشِٝ ىيرقةاسٝش اىَاىٞةح ،

ٗىرؼضٝض ظ٘دج اىَؼيٍ٘اخ اىَؽاعثٞح اىزٛ ذرضَْٔ، ٗرىل ٍِ خ٦ه ذؽغةِٞ شةفافٞح اىَؼيٍ٘ةاخ ٗصٝةادج ٍاةذاتٞرٖا ٗتاتيٞةح اىَقاسّةح، 

  .ٍَا ٝقيو ٍِ ػذً ذَاشو اىَؼيٍ٘اخ، ٍِٗ شٌ صٝادج شقح اىَغرصَش فٜ ّرائط ّشاط اىَااسف، ٗئتثاىٔ ػيٚ ا٣عرصَاس فٖٞا

( ٗذنيفح سأط اىَاه ضَِ تٞيح اىَااسف اىؼشاتٞةح، ٗػيٞةٔ IFRS9ثؽس فؽص ٗئخرثاس اىؼ٦تح تِٞ )ٗتْاءً ػيٚ ٍا عثق ٝؽاٗه اى  

( ٗتٞةاُ IFRS9عٞرٌ ذقغٌٞ اىثؽس ئىٚ خَغح ٍثاؼس، ٝرْاٗه فٜ اىَثؽس ا١ٗه ٍْٖعٞح اىثؽس، ٗفةٜ اىَثؽةس اىصةاّٜ ٍفٖةً٘ ٍؼٞةاس)

ْاٗه اىَثؽس اىصاىس ٍفًٖ٘ ذنيفةح سأط اىَةاه ٍٗنّ٘اذٖةا ٗاىؼ٦تةح تةِٞ (، تَْٞا ذIFRS9ٕذف ّٗطا  ٍؼٞاس اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح )

( ٗذنيفح سأط اىَاه، أٍا اىَثؽس اىشاتغ فقذ إٔرٌ تاىرؽيٞو اىؼَيٜ ىثٞاّاخ اىثؽس ٗػةش  ّرائعةٔ ٗاخرثةاس فشضةٞاذٔ، IFRS9ٍؼٞاس)

 فٜ ؼِٞ ذٌ ئعرؼشا  ا٣عرْراظاخ ٗاىر٘صٞاخ ضَِ اىَثؽس اىخاٍظ.

 

 الإطار انًُهجً نهبحذانًبحذ الأول: 
فٜ ٕزا اىَثؽس عٞرٌ اعرؼشا  ا٣طاس اىَْٖعٜ ىيثؽس اىزٛ ٝظٖش اعظ اىفع٘ج اىثؽصٞةح اىَةشاد سدٍٖةا، ٗا١عةي٘ب ٗا١داج اىثؽصٞةح 

 اىَؼرَذج، ئىٚ ظاّة ا١ٕذاف اىرٜ ٝغؼٚ ئىٚ ذؽقٞقٖا.

 يشكهت انبحذ -1

ّعةةاغ ٗئعةةرَشاس اىَاةةاسف تأّشةةطرٖا، ٍٗقٞةةاط ٍٖةةٌ ىيَفاضةةيح تةةِٞ ذؼةةذ ذنيفةةح سأط اىَةةاه ٍةةِ اىؼ٘اٍةةو ا١عاعةةٞح اىرةةٜ ذغةةإٌ فةةٜ 

اىَشاسٝغ ا٣عرصَاسٝح تاىْغثح ىيَااسف أٗ اىَغرصَشِٝ، فٖٜ ذَصو اىؽذ ا١دّٚ ىيؼائذ اىَطي٘ب ٍِ تثو اىَغرصَشِٝ ٍقاتةو ذؼشضةٌٖ 

اىَغةرصَشِٝ ٍةِ اىَخةاطش اىَشذثطةح ىيَخاطش ظشاء ئعرصَاس أٍ٘اىٌٖ فٜ اىَااسف، ىزىل ماُ ٥تذ ٍِ ٗظ٘د ٍؼةاٝٞش ذضةَِ ؼَاٝةح 

ترقيثاخ أعؼاس ا١عٌٖ ٗاىغْذاخ، فض٦ً ػِ ذذػٌٞ شقرٌٖ فٜ مفاءج ٍٗ٘ش٘تٞح فٜ ا١ّشةطح اىَغةرقثيٞح ىيَاةاسف ٗئّخفةا  اىَخةاطش 

دٛ ئىةٚ فٖٞا، ا١ٍش اىةزٛ عةْٞؼنظ فةٜ صٝةادج ئتثةاه اىَغةرصَشِٝ ى٦عةرصَاس فٖٞةا ؼرةٚ ٗىة٘ ماّةد اىؼ٘ائةذ اىَر٘تؼةح ٍؽةذٗدج، ٍَةا ٝةإ

ٍٗةِ خة٦ه ٍةا ذقةذً َٝنةِ ذؽذٝةذ ٍشةنيح (، IFRS9ذخفٞض ذنيفح ساط اىَاه فٜ ذيل اىَااسف، ٍِٗ ضةَِ ذيةل اىَؼةاٝٞش ٍؼٞةاس)

 اىثؽس تاىرغاؤ٥خ اٟذٞح:

 ( ٗذنيفح سأط اىَاه؟IFRS9. ٕو ْٕاك ػ٦تح اسذثاط راخ د٥ىح ئؼاائٞح ٍٗؼْ٘ٝح تِٞ ذثْٜ ٍؼٞاس )أ

 ( ػيٚ ذنيفح سأط اىَاه؟IFRS9ٕو ٝ٘ظذ أشش رٗ د٥ىح ئؼاائٞح ٍٗؼْ٘ٝح ىرثْٜ ٍؼٞاس ) ب.

 أهًٍت انبحذ -2
ٝغرَذ اىثؽس إَٔٞرةٔ ٍةِ خة٦ه اىرطةش  ١ٕةٌ اىع٘اّةة اىَةإششج فةٜ ّشةاط اىقطةاع اىَاةشفٜ اىؼشاتةٜ، ئر ٝؽرةو اىقطةاع اىَاةشفٜ 

ىَؽة٘س ا١عاعةٜ فةٜ ػَيٞةح ذةذاٗه ٗئعةرصَاس ا١ٍة٘اه، فٖة٘ ٝرؼاٍةو تشةنو اىؼشاتٜ إَٔٞح مثٞشج ػيٚ ٍغةر٘ٙ ئتراةاد اىثيةذ، ئر ٝؼةذ ا

ٍغرَش ٍغ ا١فشاد ٗاىششماخ ػِ طشٝق اىَراظشج ٗا٣تشا  ٗئدخاس ا١ٍ٘اه ٗمٞشٕا ٍِ ا١ّشطح اىَاشفٞح، ىةزا َٝنةِ أُ ٝ٘اظةٔ 
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ىرضاٍةاذٌٖ، فنةاُ ٥صٍةاً ػيةٚ اىَاةاسف اىقطاع ٍخاطش ٍرْ٘ػح ّرٞعح ٍَاسعرٔ ١ّشةطرٔ، ّٗرٞعةح ٣ؼرَةاه ػةذً ذغةذٝذ اىَرؼةاٍيِٞ ا 

(، ٗاىةزٛ ٍةِ شةأّٔ اىرخفٞة  ٍةِ اىَخةاطش IFRS9اىَؽاٗىح ىيؽذ ٍِ ذأشٞش اىَخاطش، ىزىل ػَذخ اىَااسف اىؼشاتٞح ذثْٜ ٍؼٞةاس )

اىَاةاسف  ا٥ئرَاّٞح، ٍَا ٝغإٌ فٜ ذؼضٝض شقح اىَ٘دػِٞ ٗاىَغرصَشِٝ ٗٝذفغ اىَغرصَشِٝ ى٤عرصَاس فٜ اىَااسف، ٗتاىْرٞعح ذؽقق

 ٕذفٖا فٜ ذخفٞض ذنيفح سأط اىَاه. 

 هذف انبحذ -3

( ٗذنيفح سأعَاه، فض٦ ػِ اىغؼٜ ىر٘ضٞػ ّة٘ع ٗاذعةآ IFRS9ٝرَصو اىٖذف اىشئٞغٜ ىيثؽس فٜ ذ٘ضٞػ ّ٘ع اىؼ٦تح تِٞ ٍؼٞاس )

ػيةٚ ذنيفةح سأط اىَةاه ضةَِ ( IFRS9( ٗذنيفح سأط اىَاه، ٗمزىل تٞاُ أشش ذثْٜ ٍؼٞاس)IFRS9تِٞ ٍؼٞاس ) ػ٦تح ا٣سذثاط ٗت٘ج

 اىَااسف ػْٞح اىثؽس.

 يخطط انبحذ الافخراضً: -4

( ٗاىةزٛ ٝةرٌ ٍةِ خ٦ىةٔ تٞةاُ 1ذثؼاً ىطشغ ٍشنيح اىثؽس ٗإَٔٞرٔ ٕٗذفٔ َٝنِ ػش  اىؼ٦تح تِٞ اىَرغٞشاخ ٍِ خة٦ه اىشةنو ستةٌ ) 

 أَّ٘رض اىثؽس.

 
 َّ٘رض ٍرغٞشاخ اىثؽس (1انشكم رلى )

 .اىشنو ٍِ ئػذاد اىثاؼصاُ انًصذر:

 فرضٍاث انبحذ -5

 ٝقً٘ اىثؽس ػيٚ فشضٞرِٞ سئٞغرِٞ، َٕٗا ماٟذٜ:   

(H1انفرضٍت الأونى .)( ْٕاك ػ٦تح اسذثاط راخ د٥ىح ٍؼْ٘ٝح تِٞ ٍؼٞاس :IFRS9.ٗذنيفح سأط اىَاه ) 

(H2:انفرضٍت انزاٍَت .) ( ٝ٘ظذ أشش رٗ د٥ىح ٍؼْ٘ٝح ىرثْٜ ٍؼٞاسIFRS9 ٚػي ).ذنيفح سأط اىَاه 

 

 حذود انبحذ -6

(، ٗاىَرغٞةش اىرةاتغ ذنيفةح سأط اىَةاه، IFRS9ئتراش اىثؽس ػيٚ ٍرغٞشِٝ فقظ َٕا اىَرغٞش اىَغرقو ذثْةٜ ٍؼٞةاس ا١دٗاخ اىَاىٞةح )  

( ٍةغ 2020( ئىةٚ )2011( ٍاةشفاً، ٗىيَةذج ٍةِ )12مَا ذٌ ؼاش ػْٞح اىثؽس تَعَ٘ػح ٍِ اىَااسف اىؼشاتٞح اىيرٜ تيغ ػةذدٕا )

 (.2022(، ٗذقذٝش صافٜ اىشتػ ىغْح )2021ا٣ػرَاد ػيٚ اىثٞاّاخ اىَْش٘سج ىغْح )

 

 يُهج انبحذ -7

ئػرَذ اىثؽس ػيٚ ٍْٖعِٞ اعاعِٞ َٕٗا اىَْٖط اى٘صفٜ ئر ذٌ ا٣ػرَاد ػيٚ ا٥دتٞاخ اىَؽاعثٞح ٍِ سعائو ظاٍؼٞةح ٗمرةة ٗتؽة٘ز 

اىثؽس، ٗاىَْٖط اىرطثٞقٜ ئر ذٌ ا٣ػرَاد ػيٚ تٞاّاخ اىرقةاسٝش اىغةْ٘ٝح ىؼْٞةح ٍٗإذَشاخ ػيَٞح ٍٗقا٥خ ٗأتؽاز ٗاىَرؼيقح تَ٘ض٘ع 

 (.2011-2020ٍِ اىَااسف اىؼشاتٞح ى٢ػ٘اً )

 

 (IFRS9انًبحذ انزاًَ: الإطار انُظري نًعٍار انخمارٌر انًانٍت انذونٍت )

 

 ( ٍِ خ٦ه ٍفٍٖ٘ٔ ٕٗذفٔ ّٗطاتٔ.IFRS9فٜ ٕزا اىَثؽس عٞرٌ ٍْاتشح تؼض ا١عظ اىْظشٝح ىَؼٞاس ا١دٗاخ اىَاىٞح )

 (IFRS9يفهىو يعٍار الأدواث انًانٍت ) -1
( ػيةٚ أُ ٝةرٌ ذطثٞقةٔ 2014( فةٜ ٝ٘ىٞة٘ )IFRS9( ٍؼٞاس ا١دٗاخ اىَاىٞةح )IASBأصذس ٍعيظ ٍؼاٝٞش اىَؽاعثح اىَاىٞح اىذٗىٞح )  

( ٍثةادب ذاةْٞ  ٗتٞةاط IFRS9سٝش اىَاىٞةح اىذٗىٞةح )(، ٗتذ تذً ٍؼٞاس اىرقةا٥55: ٢1١2( )ٍخراس، 2018فٜ ا١ٗه ٍِ ْٝاٝش فٜ)

اىَ٘ظ٘داخ ٗا٣ىرضاٍاخ اىَاىٞةح، َّٗة٘رض اضةَؽ٦ه اىخغةاسج اىَر٘تؼةح ىيَ٘ظة٘داخ اىَاىٞةح، ٗت٘اػةذ فةٜ ٍؽاعةثح اىرؽة٘ط ذرَاشةٚ 

 ,Groff & Mörec( )2008تشنو أفضو ٍغ أّشطح ئداسج اىَخاطش، ٗرىل ٣صاىح أٗظٔ اىقا٘س اىْاظَح ػِ ا١صٍح اىَاىٞةح فةٜ )

( تأّةةٔ أؼةةذ ا١عةثاب اىرةةٜ أدخ ئىةةٚ ذفةةاتٌ IAS39(، ئر ٝشةةاس ئىةةٚ ٍؼٞةاس )IAS39(، ٗىغةش  أُ ٝؽةةو ٍؽةةو ٍؼٞةاس )670 :2020

( تأّٔ ٝقذً ؼَاٝح ىيَااسف ٍِ أٛ ٍخاطش ذرؼيق تؼذً ئٝفةاء اىَقرشضةِٞ IFRS9(، ٗذنَِ إَٔٞح ٍؼٞاس )2008ا١صٍح اىَاىٞح فٜ )

آ اىَاشف، مزىل فاّةٔ ٝقةذً ئٝضةاً ضةَاّاً ٗؼَاٝةح أمثةش ىيَة٘دػِٞ أمصةش ٍةِ اىؽَاٝةح اىرةٜ مةاُ ٝقةذٍٖا ٍؼٞةاس تاىرضاٍاذٌٖ اىَاىٞح ذع

(IAS39 ،٣1٣: ٢1٢١( )ئعَاػٞو ٗأٍؼشف.) 

  (IFRS 9هذف وَطاق يعٍار الأدواث انًانٍت ) -2
(، ئر ٝشمض ٍؼٞةاس IAS39ذطثٞق اىَؼٞاس ) ( فٜ اىؽذ ٍِ اىَشامو ٗاىاؼ٘تاخ اىرٜ سافقدIFRS9ٝرَصو اىٖذف اىشئٞغٜ ىَؼٞاس )  

( تشةةنو ػةةاً ػيةةٚ ٗضةةغ اىَثةةادب اىرةةٜ ذغةةإٌ فةةٜ ئػةةذاد اىرقةةاسٝش اىَاىٞةةح ٗمٞفٞةةح تٞةةاط اىَ٘ظةة٘داخ IFRS9ا١دٗاخ اىَاىٞةةح )
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فقاخ ٗا٣ىرضاٍاخ اىَاىٞح، ىررَنِ اىششماخ ٍِ ػش  اىَؼيٍ٘اخ اىَْاعثح ١صؽاب اىَاةاىػ، ىغةش  ذقٞةٌٞ اىَثةاىغ ٗاىر٘تٞةد ىيرةذ 

اىْقذٝح اىَغرقثيٞح، ٗاىقضاء ػيةٚ اىشةن٘ك اىَرؼيقةح تريةل اىرةذفقاخ، فضة٦ً ػةِ ٗضةغ ٍقةاٝٞظ خاصةح تةا٣ػرشاف ٗاىقٞةاط ىة٢دٗاخ 

اىَاىٞةةح ٗاىَرَصيةةح )تا١عةةٌٖ اىؼادٝةةح ٗا١عةةٌٖ اىََرةةاصج ٗاىةةذُٝ٘ ٗا٥ىؼقةة٘د اىَغةةرقثيٞح ٗاٟظيةةح، ٗاىَقاٝضةةاخ ٗاىخٞةةاساخ(، ٍٗؽاعةةثح 

ٍذخ٦ً ٍَٖةاً ٝغةاػذ فةٜ تٞةاط ا١دٗاخ اىَاىٞةح طثقةاً ىَْةارض ا١ػَةاه اىةزٛ َٝنةِ ئداسذةٔ ٗفقةاً ىخاةائص اىرةذفقاخ اىرؽ٘ط، مَا ٝؼذ 

 (.٥: ٢1١2اىْقذٝح اىرؼاتذٝح )محمد ٗؼاٍذ، 

( فاّةةٔ ٝرضةةَِ ظَٞةةغ ا١دٗاخ اىَاىٞةةح فةةٜ ظَٞةةغ اىشةةشماخ تاعةةرصْاء ٍةةاٝطثق فةةٜ اىَؼةةاٝٞش IFRS9أٍةةا تاىْغةةثح ىْطةةا  اىَؼٞةةاس )  

(IFRS10( ،)IAS17( ،)IAS19( ،)IAS(27( ،)IAS28 ٗٝذخو ئٝضاً ضَِ ّطا  ٕزا اىَؼٞاس ئىرضاٍاخ اىذُٝ٘، اىرٜ ذؽةذد ،)

ماىرضاٍاخ ٍاىٞح تاىقَٞةح اىؼادىةح ٍةِ خة٦ه اىةشتػ ٗاىخغةاسج، ٗئىرضاٍةاخ اىةذُٝ٘ اىرةٜ ذغة٘ٙ ّقةذاً أٗ ػةِ طشٝةق ئصةذاس أداج ٍاىٞةح، 

 (.٥55: ٢1١2ٖا اىششماخ تغؼش فائذج أتو ٍِ عؼش اىغ٘  )ٍخراس، ٗمزىل ئىرضاٍاخ اىذُٝ٘ اىرٜ ذقذٍ

( ٕة٘ ذؽغةِٞ تةذسج أصةؽاب اىَاةاىػ ػيةٚ فٖةٌ ٍؽاعةثح ا١دٗاخ IFRS9ٍَٗا عثق ٝةشٙ اىثاؼصةاُ أُ اىٖةذف ا١عاعةٜ ىَؼٞةاس )  

ىٜ اىَاةاسف، ٍٗةِ شةٌ صٝةادج شقةح اىَاىٞح، مَا ىٔ أشش مثٞش فٜ اىرؽ٘ط ىيخغائش اىَر٘تؼح، ٍَا ٝغاػذ فٜ اىَؽافظح ػيٚ اىَشمةض اىَةا

 اىَغرصَشِٝ فٖٞا.

 

 (IFRS9انًبحذ انزانذ: يفهىو حكهفت رأس انًال ويكىَاحها وعلالخها بًعٍار)

 

 (.IFRS9فٜ ٕزا اىَثؽس عٞرٌ اعرؼشا  ٍا ٕٞح ذنيفح ساط اىَاه ٍٗنّ٘اذٖا، ٍِٗ شٌ ذ٘ضٞغ اىؼ٦تح اىَر٘تؼح ٍغ ٍؼٞاس )  

 يفهىو حكهفت رأس انًال -1

ذؼذ ذنيفح سأعَاه ٍِ إٌٔ اىع٘اّة ا١عاعٞح اىرٜ ْٝثغٜ ػيٚ اىَااسف أُ ذؼطٖٞا اىَضٝذ ٍِ ا٣ٕرَاً، مةُ٘ ذخفةٞض ذنيفةح سأط   

اىَاه ٝغإٌ فٜ ذؼظٌٞ اىقَٞح اىغ٘تٞح ىيَاشف، مزىل ذضٝذ ٍِ ششٗج اى٦َك، فض٦ً ػِ اػطاء اىَاشف تذسج أمثش ػيٚ اىَْافغح، 

نيفةةح سأط اىَةةاه ٗأخةةزٕا تْظةةش ا٣ػرثةةاس فةةٜ ؼةةاه اىَفاضةةيح تةةِٞ ٍشةةاسٝؼٖا ا٣عةةرصَاسٝح )ؼَٞةةذ ىةةزىل ذٖةةذف اىَاةةاسف ىرؽذٝةةذ ذ

(، مةةزىل ذةةْؼنظ ٍغةةر٘ٝاخ ذنيفةةح سأط اىَةةاه فةةٜ اىقةةشاساخ اىَاىٞةةح اىرةةٜ ذةةإشش ػيةةٚ اىٖٞنةةو اىشأعةةَاىٜ ٣١٦: ٢1١٦ٗأخةةشُٗ، 

 :Easley & O'Hara , 2004رٖا اىَغةرقثيٞح )ىيَااسف، مَا ذإشش ػيٚ ػَيٞاخ اىَاشف ٗستؽٞرٔ ٗؼرٚ ػيٚ اعرَشاسٝح أّشط

1553.) 

ٗتذ ػشفد ذنيفح سأط اىَاه: تأّٖا ٍؼذه اىؼائذ اىرٜ ٝغةؼٚ اىَاةشف ىرؽقٞقةٔ ٍةِ ئعةرصَاساذٖا فةٜ صة٘سج ذةذفقاخ ّقذٝةح ٍغةرقثيٞح   

اىَغةرصَشُٗ اىؽاة٘ه  ىيَؽافظح ػيٚ ئعرَشاسٕا فٜ اىغ٘ ، ٍِٗ ّاؼٞح أخشٙ فاّٖةا ذَصةو اىؽةذ ا١دّةٚ ىَؼةذه اىؼائةذ اىةزٛ ٝشمةة

(. ػيٞةٔ ٝةشٙ ١٢: ٢1٢1ػيٞٔ ّرٞعح ئعرصَاس أٍ٘اىٌٖ فٜ اىششمح ٗذؼ٘ٝضةٌٖ ػةِ اىَخةاطش اىَشذثطةح تريةل ا٣عةرصَاساخ )ٍغةؼ٘د، 

اىثاؼصاُ أُ ذنيفح ساط اىَاه ذَصو ٍؽذد ؼاعٌ ىَغر٘ٝاخ اىؼ٘ائذ اىرٜ ٝعة أُ ذْطيق ػيٚ أعاعةٖا اىَاةاسف فةٜ عةؼٖٞا فةٜ ذقةذٝش 

 رقثيٞح ٗذخطٞظ اعرشاذٞعٞاذٖا ا٥عرصَاسٝح. استؽٖا اىَغ

 يكىَاث حكهفت رأس انًال -2

ٝضٌ اىٖٞنو اىشأعَاىٜ ىيَاشف ٍضٝعاً ٍِ ٍاادس اىرَ٘ٝو، ىزا فاُ ذنيفح سأط اىَاه ذرةأشش تْغةة ٍةضٝط اىٖٞنةو اىشأعةَاىٜ عة٘اء 

(، ٣١2: ٢1١٤و ٍاذس ٍٗخاطشٓ )عةؼذ اىةذِٝ، ماّد ؼق٘  اىَينٞح أٗ أٍ٘اه اىذُٝ٘ ّٗغثح مو ٍنُ٘ ٍَْٖا، مَا ٗذخري  ذنيفح م

 ٗذشَو ذنيفح سأط اىَاه تغَِٞ سئٞغِٞ َٕا:

ذَصو ذنيفح ؼق٘  اىَينٞةح تأّٖةا اىؽةذ ا١دّةٚ ىَؼةذه اىؼائةذ اىةزٛ ٝطيثةٔ اىَغةرصَشُٗ فةٜ ذ٘ظٞة  سؤٗط أولاً: حكهفت حمىق انًهكٍت: 

اىخاىٜ ٍِ اىَخاطش ٗتغظ ٍخاطش اىَاشف مٞش اىَرْ٘ػح، مَا أٍ٘اىٌٖ، ىر٘فٞش سأط اىَاه ىيَاشف ٕٜٗ ذرأى  ٍِ ٍؼذه اىفائذج 

ذرا  ذنيفح ؼق٘  اىَينٞح تأّٖا ٍؼذه اىخاٌ ؼغة اىَخاطش اىزٛ ٝر٘تؼٖا اىَغةرصَشُٗ ػيةٚ اىرةذفقاخ اىْقذٝةح اىَغةرقثيٞح اىَر٘تؼةح 

(Botosan, 2006: 31.) 

 (٢15-٢12: ٢1١١ٗذقغٌ ذنيفح ؼق٘  اىَينٞح ئىٚ ٍا ٝأذٜ: )مشَٝح، 

يفح ا١عٌٖ اىََراصج: ٗذَصو اىؼائذ اىَطي٘ب ػيٚ ا٣عرصَاس اىَغاٗٛ ىيشتػ اىَ٘صع ىيغْح ٍقغٍ٘اً ػيٚ عؼش اىغةٌٖ فةٜ اىغة٘ ، ذن .١

 ٗرك ١ُ ا١عٌٖ اىََراصج ذؼذ أٗسا  ٍاىٞح ذنرغة أستاؼاً شاترح.

ػيٚ ؼٞاصج ٕزٓ ا١عٌٖ، ٗٝرنُ٘ ٕةزا اىَؼةذه ذنيفح ا١عٌٖ اىؼادٝح: ٗذَصو أٝضاً ٍؼذه اىؼائذ اىَطي٘ب ٍِ تثو اىَغرصَشِٝ ى٤تثاه  .٢

 ٍِ  ٍؼذه اىَْ٘ اىغْ٘ٛ ىغؼش اىغٌٖ ٗػائذ اىشتػ اىَ٘صع اىْاذط ػِ ذقغٌٞ ا١ستاغ اىَ٘صػح.

 ذنيفح ا١ستاغ اىَؽرعضج: ٗذؼاده اىؼائذ  اىزٛ ٝشمة اىَغرصَش ذؽاٞئ ظشاء ا٣عرصَاس فٜ أعٌٖ اىَاشف.  .٣

ذؼذ ذنيفح اىذُٝ٘ ّ٘ع ٍِ أّ٘اع اىرَ٘ٝو اىخاسظٜ، ٕٜٗ ٍِ أتشص أصْاف اىرَ٘ٝو فٜ اىَاةاسف اىَاىٞةح اىنثٞةشج راٍَاً: حكهفت انذٌٍ: 

ٍصو اىَااسف اىرعاسٝح، ٗصْذٗ  اىضَاُ، ٗششماخ اىراٍِٞ، َٗٝراص اىرَ٘ٝو تاىذُٝ٘ تأّٔ ٝغةَػ ىيشةشماخ ئعةرصَاس ٕةزٓ ا١ٍة٘اه 

فٜ ٍعيظ ا٣داسج، فض٦ً ػِ ذؽقٞق ٗف٘ساخ ضشٝثٞح ذإدٛ ئىٚ ئّخفا  ذنيفرٖةا، دُٗ أُ ٝنُ٘ ؼق ىيذائِْٞ ا٣شرشاك ٗاىرا٘ٝد 

 (  ٣2: ٢1١٥مَا ٗٝضَِ اىَاشف فٜ ٕزٓ اىؽاىح ا٣عرقشاس اىَاىٜ اىَغرقثيٜ )ػٞغٚ، 

 ( بخكهفت رأس انًالIFRS9علالت يعٍار الأدواث انًانٍت ) -3
ذشةةرشط ا١عةة٘ا  اىشأعةةَاىٞح اىؼاىَٞةةح ػيةةٚ اىَاةةاسف أُ ذرَٞةةض ت٘ائَٖةةا اىَاىٞةةح تقاتيٞرٖةةا ىيَقاسّةةح ٍةةغ اىقةة٘ائٌ اىَاىٞةةح ىيَاةةا سف   

اىؼاىَٞح، ىٖزا فةأُ ئػةذاد اىقة٘ائٌ اىَاىٞةح ذثؼةاً ىيَؼةاٝٞش اىَؽيٞةح ذرطيةة ٍةِ اىَاةاسف ذؼةذٝو اىنصٞةش ٍةِ اىَؼيٍ٘ةاخ تَةا ٝرْاعةة ٍةغ 

(، ىةزىل ١12٤: ٢1١2، ٗٝؼذ ٕزا ا١ٍش ٍنيفاً تاىْغثح ىيَااسف ٗذْؼنظ ذنيفرٔ ػيٚ ذنيفح سأط اىَاه ) اىعةشف، اىَؼاٝٞش اىؼاىَٞح

فرنيفةةح سأط اىَةةاه ذَصةةو إٔةةٌ ا١عةةثاب اىرةةٜ ذرطيةةة ٍةةِ اىَاةةاسف ذثْةةٜ ذطثٞةةق ٍؼةةاٝٞش اىرقةةاسٝش اىَاىٞةةح اىذٗىٞةةح )سشةة٘اُ ٗشةةشف، 
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( تاىْغةثح ىيشةشماخ فةٜ مّٖ٘ةا أؼةذ اىؼْاصةش اىَةإششج ػيةٚ ذنيفةح IFRSٝٞش )(، ٍِٗ ظاّة آخش ذظٖش إَٔٞةح ذطثٞةق ٍؼةا5: ٢1١5 

(، ٍةِ خة٦ه 5: ٢1١5سأط اىَاه، ٗاىرٜ ٍِ شأّٖا ٍغاػذج أصؽاب اىَااىػ فٜ فٌٖ ٗئدساك اىَؼيٍ٘اخ اىَؽاعثٞح )ػثةذ اىثةاتٜ، 

َ٘ش٘تٞح ىيَؼيٍ٘ةاخ ٗصٝةادج اىقةذسج ػيةٚ فََٖٖةا اىؼَو ػيٚ ٍ٘اءٍح ٍخشظاخ اىَؽاعثح دٗىٞاً ٗاىَرَصيح تاىرقاسٝش اىغْ٘ٝح، ٗذؼضٝض اى

ٍٗقاسّرٖةا، ٍَةةا ٝغةةٖو ىيَغةرصَشِٝ ئذخةةار اىقةةشاساخ ا٣عةرصَاسٝح اىَْاعةةثح، ا١ٍةةش اىةزٛ ٝؽقةةق اىَْافغةةح اىؼادىةح ٗسفةةغ مفةةاءج اىغةة٘  

َطية٘ب )ػثةذ اىةشؼَِ، ٗاىَْ٘ ا٥تراادٛ، ٗمو رىل ٝةذػٌ ؼَاٝةح اىَغةرصَشِٝ ٗٝضٝةذ اىصقةح تا١عة٘ا  اىَاىٞةح ٗٝخفةض ٍةِ اىؼائةذ اى

٢1٢1 :٢2.) 

( ٕة٘ ضةَاُ ؼقة٘  اىَغةإَِٞ ٗاىَغةرصَشِٝ ٗأصةؽاب اىَاةاىػ، ٗئّرةاض ٍؼيٍ٘ةاخ راخ IFRS9ٗتَا أُ ٍِ إٌٔ إٔذاف اىَؼٞاس)

ٍ٘ش٘تٞح ٗظ٘دج ػاىٞح َٝنِ ا٣ػرَاد ػيٖٞا، ٗئظشاء اىَقاسّح ىٖا ٍغ ٍؼيٍ٘اخ اىَاةاسف اٟخةشٙ ٗاىرةٜ ذؼَةو فةٜ ّفةظ اىاةْاػح 

( ٝثغةةظ ٗٝقيةةو اىؼذٝةةذ ٍةةِ اىق٘اػةةذ اىَاىٞةةح ٗٝضٝةةذ ٍةةِ ئٍناّٞةةح اىَقاسّةةح تةةِٞ IFRS9(، ىةةزىل فةةأُ ذطثٞةةق اىَؼٞةةاس)٣٣: ٢1٢١)محمد، 

( ػيةٚ ذقيٞةو دسظةح ػةذً ذَاشةو اىَؼيٍ٘ةاخ تةِٞ اىَغةرصَشِٝ IFRS9اىَااسف ػيٚ اىَغر٘ٙ اىذٗىٜ، ٗاىزٛ ٝؼْٜ تةذسج اىَؼٞةاس )

 (.Onali & Ginesti, 2014:2ا ٝإدٛ ئىٚ ذخفٞض ذنيفح سأط اىَاه )ا١ظاّة، ٗدػٌ اىقشاساخ ا٣عرصَاسٝح، ٍَ

( ٝغةإٌ فةٜ ذخفةٞض ذنيفةح سأط اىَةاه ػةِ طشٝةق اىرةأشٞش ػيةٚ ئفاةاغ IFRS9ٗٗفقاً ىَا عثق ٝغرْرط اىثاؼصاُ أُ ذطثٞق ٍؼٞةاس )

ىيَاةاسف، ا١ٍةش اىةزٛ ٝةْؼنظ ػيةٚ  اىَااسف، ٍِ خ٦ه ذؽغِٞ اىشفافٞح ٗصٝادج اىَ٘ش٘تٞح ٗتاتيٞح اىَقاسّح فٜ اىرقاسٝش اىغةْ٘ٝح

ظزب اىَغرصَشِٝ ٗاىقث٘ه تَؼو ػائذ أتو، ٍِٗ شٌ ذخفٞض ذنيفح سأط اىَاه، ٗػيٞٔ عٞرٌ فٜ اىَثؽس اىراىٜ فؽص ٗئخرثاس اىؼ٦تةح 

 تِٞ اىَرغٞشِٝ ػَيٞاً، ىغش  اىر٘صو ئىٚ ّرائط اخرثاس فشضٞاخ اىثؽس ٍْٗاتشرٖا.

 

 انًبحذ انرابع: انخحهٍم انعًهً

 

 تؼذ ئعرؼشا  اىعاّة اىظشٛ ىيَرغٞشِٝ، عٞرْاٗه اىَثؽس اىؽاىٜ ئخرثاس اىفشضٞاخ ٍْٗاتشح اىْرائط اىرطثٞقٞح.  

 يجخًع وعٍُت انبحذ ولٍاس انًخغٍراث -1

( 12( ٗاىَرغٞةش اىرةاتغ ذنيةح ساط اىَةاه ضةَِ ػْٞةح تيغةد )IFRS9ذٌ تٞاط ٗفؽص اىؼ٦تح تِٞ اىَرغٞش اىَغرقو ا١دٗاخ اىَاىٞةح )

ٍاشف ٍِ اىَااسف اىَذسظح فٜ عة٘  اىؼةشا  ىة٢ٗسا  اىَاىٞةح، ٗتةذ ذةٌ ا٣ػرَةاد ػيةٚ اىَؼيٍ٘ةاخ اىة٘اسدج فةٜ اىثٞاّةاخ اىَاىٞةح 

(، ٗمةزىل ذةٌ ذقةذٝش صةافٜ اىةشتػ ىؼةاً 2021(، ٗاػرَةذخ تٞاّةاخ )2020( ئىةٚ )2011ىيؼْٞح ىفرشج ػشش عْ٘اخ ٍاىٞح اٍرذخ ٍْز )

 ( ٣مَاه ٍرطيثاخ تٞاط Forecasting :Time Series Expert Modeler( تاعرخذاً )2022)

 1)اىَرغٞشاخ، َٗٝنِ تٞاُ  اىَااسف ػْٞح اىثؽس مَا فٜ اىعذٗه ) 

 
 اىَااسف ػْٞح اىثؽس (:1انجذول )

   
 

 

 

 

 
 
 

 
 اىعذٗه ٍِ ئػذاد اىثاؼصِٞ. انًصذر:

 

( ػثش ئػطاءٓ اىقَٞةح IFRS9(: ئر ذٌ تٞاط ٍؼٞاس ا١دٗاخ اىَاىٞح )IFRS9: اىَرغٞش اىَغرقو ٍؼٞاس )يخغٍرٌٍ الأولٗذضَِ اىثؽس 

 ( ػْذٍا ٥ ٝرٌ ذطثٞق اىَؼٞاس تا٥ذفا  ٍغ دساعح0( ػْذ ذطثٞق اىَااسف ىيَؼٞاس، ٗاىقَٞح )1)

(Mahmood et al., 2018،2022( ٗ)ٍر٘ىٜ، 2012( ٗ)اىضٍش .) 

اىَرغٞش اىراتغ ٗذَصو ترنيفح سأط اىَاه، ٗىقذ ذٌ تٞاعٔ ٍِ خ٦ه ٍؼادىةح اىَر٘عةظ اىَةشظػ ىرنيفةح سأط اىَةاه، ئر أيا انًخغٍر انزاًَ: 

ىَةشظػ ػيةٚ اىضٝةادج فةٜ ذنيفةح سأط اىَةاه، َٝنِ ٍِ خ٦ىٖا اى٘ص٘ه ئىٚ ذنيفح سأط اىَاه ا٣ظَاىٞح، ٗذذه اسذفاع تَٞح اىَر٘عةظ ا

 أٍا اّخفا  تَٞح اىَر٘عظ اىَشظػ فٞذه رىل ػيٚ ا٥ّخفا  فٜ ذنيفح سأط اىَاه، ٗاىخط٘اخ اٟذٞح ذ٘ضػ ػَيٞح اىقٞاط:

 Mangena et( تا٥ذفةا  ٍةغ دساعةح )P/Eذٌ تٞاعٖا ٗفةق َّة٘رض اىغةؼش ئىةٚ اىشتؽٞةح ) ححذٌذ حكهفت حك انًهكٍت:: انخطىة الأونى

al., 2010( )Francis et al., 2005(،)Artiach & Clarkson, 2013:خ٦ه اىَؼادىح اٟذٞح ٍِ ) 

CO-EQ √
             

  
 

CO-EQ ٍؼذه ذنيفح سأط اىَاه ىؽق٘  اىَينٞح : 

    : ستؽٞح اىغٌٖ اىَر٘تؼح ىيغْح       

    : ستؽٞح اىغٌٖ اىَر٘تؼح ىيغْح       

Pt  ٜعؼش اىغٌٖ اىؽاى : 

 انريز انًصرف ث انريز انًصرف ث

 BSUC ٍاشف عٍ٘ش اىرعاسٛ BNOI 7 اىَاشف ا١ٕيٜ اىؼشاتٜ 1

 BMFI ٍاشف اىَ٘صو ىيرَْٞح BCOI 8 اىَاشف اىرعاسٛ اىؼشاتٜ 2

 BELF ٍاشف ا٦ٝ٥ف ا٣ع٦ٍٜ BMNS 9 ٍاشف اىَْا٘س ى٦عرصَاس 3

 BIBI ٍاشف ا٥عرصَاس اىؼشاتٜ BBOB 10 ٍاشف تغذاد 4

 BUOI ٍاشف ا٥ذؽاد BROI 11 ٍاشف ا٥ئرَاُ اىؼشاتٜ 5

 BIIB اىَاشف اىؼشاتٜ ا٣ع٦ٍٜ BGUC 12 ٍاشف اىخيٞط اىرعاسٛ 6
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فنيَا اسذفغ اىَؼذه ده رىل ػيٚ اّخفا  ذنيفح ساط اىَاه، ّٗظشاً ٥فرقاس ع٘  اىؼشا  ى٢ٗسا  اىَاىٞح ىرْثإاخ اىَؽييةِٞ اىَةاىِٞٞ،  

 ,.Chen et al( ىرقةذٝش ٍنّ٘ةاخ اىَْة٘رض تا٥ذفةا  ٍةغ دساعةح )Realized valuesىزا عةٞرٌ ذثْةٜ ػَيٞةح اعةرخذاً اىقةٌٞ اىَرؽققةح )

 (.٢1١٤(، )عؼذ اىذِٝ، 2011

 ذٌ تٞاعٖا ٍِ خ٦ه اىَؼادىح اٟذٞح: : ححذٌذ حكهفت انذٌٍ:انخطىة انزاٍَت

Kd=kd(Pt) (1-t)  

(Kdِٝذنيفح اىذ :) 

(kd(Pt)ِٝفائذج اىذ :) 

(tٍؼذه اىضشٝثح :) 

(، ٍةِ Zhang, 2008( ،)Beatty et al., 2008( ،)Chan & Hsu, 2013ٍِٗ شٌ ٝرٌ ذؽذٝةذ ذنيفةح اىةذِٝ تا٥ذفةا  ٍةغ دساعةح )

 خ٦ه اىَؼادىح اٟذٞح:

 (= ٍاشٗفاخ اىف٘ائذ/ اظَاىٜ اىَطي٘تاخ ط٘ٝيح ا٥ظوCO-DEٍؼذه ذنيفح اىذُٝ٘)

(، ) Berceanu, 2008( ،)Frank & Shen, 2016ذةٌ تٞاعةٖا تا٥ذفةا  ٍةغ )ححذٌذ حكهفت رأس انًال انًرجحت:  انخطىة انزانزت:

 اىَؼادىح اٟذٞح:( ٍِ خ٦ه ٢1٢1تشٝل، 

WACC = [
  

 
   CO-EQ] + [

  

 
   CO-DE] 

 ئر أُ:

 WACC = .اىَر٘عظ اىَشظػ ىرنيفح سأط اىَاه 

EQ     = .ئظَاىٜ ؼق٘  اىَينٞح  
V       ئظَاىٜ ٍنّ٘اخ سأط اىَاه =(EQ + DE). 

CO-EQ .ٍؼذه ذنيفح ؼق٘  اىَينٞح = 

DE     ،ئظَاىٜ اىذُٝ٘ اىَقرشضح =CO-DE  =.ٍُ٘ٝؼذه ذنيفح اىذ 

EQ / V  .اى٘صُ اىْغثٜ ىؽق٘  اىَينٞح = 

DE / V  .اى٘صُ اىْغثٜ ىيذُٝ٘ اىَقرشضح = 

 انخحهٍم انىصفً نًخغٍراث انبحذ -2

( اى٘صةة  ا٥ؼاةةائٜ ىَرغٞةةشاخ اىثؽةةس، ٍةةِ خةة٦ه اعةةرؼشا  ٍقةةاٝٞظ اىْضػةةح اىَنضٝةةح ماى٘عةةظ اىؽغةةاتٜ 2ٝظٖةةش اىعةةذٗه )

 ٗا٥ّؽشاف اىَؼٞاسٛ.
 ٗص  ٍرغٞشاخ( 2) انجذول

 انًخغٍراث
انىصط 

 انحضابً

الاَحراف 

 انًعٍاري
 أعهى لًٍت أدَى لًٍت

يعايم 

 الاخخلاف

 0.500 0.502 0.000 1.000 100.4% (IFRS9) انًضخمم

 0.099 0.076 0.009 0.403 76.7% (WACC) انخابع

 (SPSSاىعذٗه ٍِ ئػذاد اىثاؼصِٞ تا٥ػرَاد ػيٚ ٍخشظاخ تشّاٍط ) انًصذر:
 

(، ٕٗةزا ٝةذه ػيةٚ أُ IFRS9( ٗظ٘د ذشرد ٗذثاِٝ مثٞةش فةٜ ذنيفةح ساط اىَةاه ٗفةٜ ٍغةر٘ٝاخ ذثْةٜ ٍؼٞةاس )٦ٝ2ؼع ٍِ اىعذٗه )

 ذنيفح ساط اىَاه ذرفاٗخ ٗتشنو مثٞش تِٞ اىَااسف ػْٞح اىثؽس.

 إخخبار فرضٍاث انعلالت -3

(H1انفرضٍتالأونى .) ِْٕٞاك ػ٦تح اسذثاط راخ د٥ىح ٍؼْ٘ٝح ت :( ٍغر٘ٙ ذثْٜ ٍؼٞاسIFRS9.ٗذنيفح ساط اىَاه ) 

( ٝظٖةش ٍاةف٘فح 3( ٗذنيفةح ساط اىَةاه، ٗاىعةذٗه )IFRS9تاعرخذاً ٍؼاٍو ا٥سذثةاط تٞشعةُ٘ ذةٌ اخرثةاس ٍغةر٘ٙ ذثْةٜ ٍؼٞةاس )  

 .ا٥سذثاط تِٞ ٍرغٞشاخ اىثؽس
 ( ٗذنيفح ساط اىَاهIFRS9ا٥سذثاط تِٞ ذثْٜ ٍؼٞاس ) (:3انجذول )

 

 %5: وحعًُ أٌ الارحباط دال يعُىٌاً عُذ  * %1: وحعًُ أٌ الارحباط دال يعُىٌاً عُذ  **                

 (.SPSSاىعذٗه ٍِ اػذاد اىثاؼصِٞ تا٥ػرَاد ػيٚ ٍخشظاخ تشّاٍط ) انًصذر:

 

( ٗذنيفح ساط IFRS9عيثٞح )ػنغٞح( راخ د٥ىح ٍؼْ٘ٝح تِٞ ٍغر٘ٙ ذثْٜ ٍؼٞاس )( اُ ْٕاك ػ٦تح اسذثاط ٦ٝ3ؼع ٍِ اىعذٗه )

( سافق رىل اّخفا  فٜ ذنيفح ساط اىَاه، ٕٗزٓ اىْرٞعح ذخري  IFRS9اىَاه، ٕٗزا ٝذه ػيٚ أّٔ ميَا اسذفغ ٍغر٘ٙ ذثْٜ ٍؼٞاس )

( ٗذنيفح سأط اىَاه، IFRS9ح تِٞ ٍؼٞاس )( ئر أشاسخ ئىٚ أُ ْٕاك ػ٦تح اسذثاط اٝعاتDaske et al., 2008ٍٞغ دساعح )

( ١ٗه ٍشج ٝؼ٘د ىؼذً تذسج اىششماخ ػيٚ اىرْثإ تا١ستاغ فٜ ظو IFRSٗٝشظغ عثة صٝادج ذنيفح سأط اىَاه ػْذ ذطثٞق ٍؼاٝٞش )

 (IFRS9حبًُ يعٍار ) 

-0.316 حكهفت راس انًال
**

 

Sig .000 



University of Kirkuk Journal For Administrative 

and Economic Science (2023) 13 (2): 76-85 

 

ISSN:2222-2994   Vol. 13  No.2                                                                                                 82 

دساعح سش٘اُ (، ئر ذ٘صيد ٢1١5اىرثْٜ اىعذٝذ ىيَؼاٝٞش ٍَا ذضٝذ ٍِ ذنيفح سأط اىَاه، تَْٞا ذرفق اىْرٞعح ٍغ دساعح )سش٘اُ،  

وبُاءً ( ٗذنيفح سأط اىَاه، ٕٗزا ٝطاتق ػيٚ اىْرٞعح اىرٜ ذ٘صيد ىٖا اىذساعح اىؽاىٞح، IFRSئىٚ ٗظ٘د ػ٦تح عيثٞح تِٞ ٍؼاٝٞش )

 عهى يا صبك حمبم انفرضٍت الأونى.
 

 إخخبار فرضٍاث انخأرٍر -5

(H2:انفرضٍت انزاٍَت .) ( ٝ٘ظذ أششرٗ د٥ىح ٍؼْ٘ٝح ىرثْٜ ٍؼٞاسIFRS9 ).فٜ ذنيفح ساط اىَاه 

(، ٗرىل IFRS9ذٌ صٞامح ٍؼادىح اّؽذاس خطٜ تغٞظ ىرقذٝش ذنيفح ساط اىَاه فٜ اىَااسف ػْٞح اىثؽس تذ٥ىح ذثْٜ ٍؼٞاس)  

 ( ٝظٖش ّرائط اخرثاس ا١شش.4ىَؼشفح ٍذٙ أششٓ فٜ ٍغر٘ٙ ذنيفح ساط اىَاه، ٗاىعذٗه )

 
 ذنيفح ساط اىَاه ( فIFRS9ٍٜؼادىح اّؽذاس أشش ٍؼٞاس ) (:4انجذول )

 الأبعاد
 انًعايم انزابج

(0β) 

 يعايم الاَحذار

(β) 

 (Tلًٍت )

(Sig.) 

 (Fلًٍت )

(Sig.) 
(R

2
) 

(R
2

) 

 انًعذل

يعٍار 

(IFRS9) 
0.123 0.048- 

-3.624 

.000)) 

13.136 

.000)) 
.100 .093 

 اىعذٗه ٍِ ئػذاد اىثاؼصاُ تا٥ػرَاد ػيٚ ّرائط اىرؽيٞو ا٥ؼاائٜ. انًصذر:

 ( ٍا ٝيٜ:4ٍِ اىعذٗه ) ٦ٝؼع

%(، ٍؼْٚ رىل َٝنِ ذقذٝش ذنيفح سأط 5( ٕٜٗ ٍؼْ٘ٝح ػْذ ٍغر٘ٙ )13.136( اىثاىغح )Fشثاخ َّ٘رض ا٥ّؽذاس تذ٥ىح تَٞح ) .١

 ( ٕٗزا ٝشٞش ئىٚ صؽح اىَْ٘رض.IFRS9اىَاه تذ٥ىح ٍؼٞاس )

%(، ٍَا ٝذه ػيٚ ٍؼْ٘ٝح ذأشٞش 5( ٕٜٗ أتو ٍِ )0.000(، تذ٥ىح ٍؼْ٘ٝح )3.624-( اىثاىغح )Tشثاخ ٍؼاٍو اىؽذ اىصاتد ىقَٞح ) .٢

 ( فٜ ذنيفح سأط اىَاه.IFRS9ذثِٞ ٍؼٞاس )

( فٜ اىَااسف IFRS9( اىغاىثح ػيٚ أُ ا١شش عيثٜ، تَؼْٚ ميَا صاد ٍغر٘ٙ ذثْٜ ٍؼٞاس )0.048-( اىثاىغح )βذذه تَٞح تٞرا ) .٣

 ئّؼنظ رىل فٜ اّخفا  ٍغر٘ٙ ذنيفح سأط اىَاه. 

Rٍؼاٍو اىرؽذٝذ )ذشٞش تَٞح  .٤
2

%( ٍِ اىرغٞشاخ اىؽاصيح فٜ 10( ٝفغش ٍا ّغثرٔ )IFRS9( ػيٚ أُ ٍؼٞاس )0.100( اىثاىغح )

 %( ذؼ٘د ىَغثثاخ ٗػ٘اٍو أخشٙ مٞش ظإشج فٜ اىَْ٘رض اىؽاىٜ.90ذنيفح سأط اىَاه، ٗأُ ّغثح اىرفغٞش ا١مثش اىثاىغح )

( ػيٚ ذنيفح سأط IFRS9أشاسخ ت٘ظ٘د أشش عيثٜ رٗ د٥ىح ٍؼْ٘ٝح ىرثْٜ )( اىرٜ ٢1٢١ٕٗزٓ اىْرٞعح ذرفق ٍغ دساعح )أٍِٞ،    

( ٗذنيفح سأط IFRS9اىَاه، ٗىقذ ذ٘صيد ّرائط اىثؽس اىرطثٞقٞح تْاءً ػيٚ ٕزا ا٥خرثاس ت٘ظ٘د أشش ٍؼْ٘ٛ ٗعيثٜ تِٞ ٍؼٞاس )

 بُاءً عهى يا صبك حمبم انفرضٍت انزاٍَت.اىَاه، 

( دٗس تاص ذؼضٝض شقح أصؽاب اىَااىػ ٍِٗ ضٌَْٖ اىَغإَِٞ ٗاىَغرصَشِٝ IFRS9ثٞق ٍؼٞاس )ٍَٗا عثق ٝصثد اىثاؼصاُ أُ ىرط  

فٜ اّخفا  أمصش ىَخاطش أّشطح اىَااسف، ٍَا ْٝؼنظ فٜ ذخفٞض ذنيفح سأط اىَاه، ٗٝرضػ رىل ٍِ خ٦ه اىْرائط اىرٜ ذ٘صو 

 ( فٜ ذنيفح سأط اىَاه.IFRS9اىَاىٞح ) ئىٖٞا اىثؽس اىرٜ ذإمذ اىرأشٞش اىغيثٜ ٗاىَؼْ٘ٛ ىرثْٜ ٍؼٞاس ا١دٗاخ

 

 انًبحذ انخايش: الاصخُخاجاث وانخىصٍاث
فٜ ظو ٍا ذٌ ٍْاتشرٔ ٍِ اىعاّة اىْظشٛ ٗاىؼَيٜ ىيثؽس ذٌ اىر٘صو ئىٚ ٍعَ٘ػح ٍِ ا٥عرْراظاخ ٗاىر٘صٞاخ، عٞرٌ فٜ ٕزا 

 اىَثؽس اعرؼشاضٖا.

 

 الإصخُخاجاث -1
مثٞش فٜ ٍ٘اظٖح ا١صٍاخ اىَاىٞح ٗرىل ٍِ خ٦ه ذطثٞق ٍرطيثاخ اىَؼٞاس ٗاىَرؼيقح ( دٗس IFRS9ىَؼٞاس ا١دٗاخ اىَاىٞح ) - أ

 تقٞاط ٗذاْٞ  اىَ٘ظ٘داخ اىَاىٞح ٗا٣ػرشاف تٖا ٗاىرؽ٘ط ىيخغائش اىَر٘تؼح.

اسٝح ذؼذ ذنيفح سأط اىَاه أؼذ اىع٘اّة اىشئٞغح ىْعاغ اىَااسف، ئر َٝنِ ئعرخذاٍٖا م٘عٞيح ىيَفاضيح تِٞ اىَشاسٝغ ا٣عرصَ - ب

 اىَشتؽح، مَا ذَصو أٍش ٌٍٖ ىعزب اىَغرصَشِٝ ى٤عرصَاس فٜ ٍشاسٝؼٖا.

ٗٝشظغ رىل ئىٚ  ٗذنيفح سأط اىَاه، (IFRS9)ذ٘صو اىثؽس ئىٚ ٗظ٘د ػ٦تح ئسذثاط عيثٞح )ػنغٞح( تِٞ ٍغر٘ٙ ذثْٜ ٍؼٞاس  - خ

 ( ذإدٛ ئىٚ ئّخفا  فٜ ذنيفح سأط اىَاه.IFRS9أُ اىضٝادج فٜ ٍغر٘ٙ ذثْٜ اىَؼٞاس)

( فٜ ذنيفح سأط اىَاه، ٕٗزا ٝذه ػيٚ أّٔ ميَا صاد ٍغر٘ٙ ذطثٞق IFRS9ثد اىثؽس ٗظ٘د ذأشٞش ٍؼْ٘ٛ عيثٜ تِٞ ٍؼٞاس )أش - ز

 ميَا ادٙ ئىٚ ئّخفا  فٜ ذنيفح سأط اىَاه. (IFRS9ٍؼٞاس )

 

 انخىصٍاث -2

(، ىَا ىٔ ٍِ ٍشدٗد ئٝعاتٜ فٜ IFRS9ضشٗسج صٝادج ٗػٜ اىَااسف اىؼشاتٞح تإَٔٞح ذطثٞق ٍؼٞاس اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ) - أ

ً أمصش ٗؼَاٝح أمثش ٍِ خ٦ه ٍغاػذذٌٖ ترقذٌٝ ششٗط أفضو  سصذ ؼا٥خ ا٣ئرَاُ، ٗمغة شقح اىَ٘دػِٞ ١ّٖا ذ٘فش ضَاّا

 ىرغ٦ٖٞخ ئئرَاّٞح، ٍَا ٝضٝذ ٍِ اىغٞ٘ىح اىْقذٝح ىيَااسف، ٗاىزٛ ْٝؼنظ فٜ ذخفٞض ذنيفح سأط اىَاه.

ىنّٖ٘ا ذَصو ٍإشش ٌٍٖ ٝغرفاد ٍْٔ اىَغرصَشُٗ فٜ ؼاه سمثرٌٖ  تَغر٘ٙ ذنيفح سأط اىَاهضشٗسج ئٕرَاً اىَااسف  - ب

 تا٣عرصَاس فٜ اىَااسف.
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ظزب ٗئسضاء اىَغرصَشِٝ ٗاىرأشٞش ػيٌٖٞ ىيقث٘ه تَؼذه ػائذ ٍْخفض، ٍِٗ شٌ ؼس اىَااسف ترؽقٞق أستاغ ػاىٞح، ىغش   - خ 

 اىر٘صو ئىٚ ذنيفح سأعَاه أتو.

( ٗذنيفح سأط اىَاه، ٝ٘صٜ اىثؽس تضشٗسج صٝادج ٍغر٘ٙ ذثْٜ IFRS9ىثح تِٞ ٍغر٘ٙ ذثْٜ ٍؼٞاس)فٜ ض٘ء اىؼ٦تح اىغا - ز

( فٜ اىَااسف اىؼشاتٞح، ىغش  اىرخفٞض ٍِ ٍخاطش ذقيثاخ أعؼاس ا١دٗاخ اىَاىٞح اىَرذاٗىح فٜ ع٘  IFRS9ٍؼٞاس )

 خفٞض ذنيفح سأط اىَاه.  ا١ٗسا  اىَاىٞح، ٗذؽقٞق ا١عرقشاس اىَاىٜ فٜ اىَااسف، ىْٞؼنظ رىل فٜ ذ

 

 لائًت انًصادر

 أولا: انًصادر بانهغت انعربٍت

 

 انرصائم والأطارٌح 

(، أشش ئداسج ا١ستاغ فٜ ذخفٞض ذنيفح سأط اىَاه فٜ اىششماخ اىاْاػٞح ا٥سدّٞح اىَذسظةح فةٜ ت٘سصةح ػَةاُ، ظاٍؼةح ٢1١٥ػٞغٚ، محمد سٍضٛ اؼَذ، ) .١

 ميٞح اىذساعاخ اىؼيٞا، ظاٍؼح اىضستاء.رصانت ياجضخٍر فً انًحاصبت غٍر يُشىرة، اىضستاء، 

 

 ب_انذورٌاث وانبحىد

( اىٞثٞةح ٗاىؼشاتٞةح / IFRS9(، ا٣ٍناّاخ ٗاىرؽذٝاخ ىرطثٞق ٍؼٞاس اىرقشٝش اىَاىٜ اىةذٗىٜ )٢1٢١ئعَاػٞو، عٞ  اىذِٝ أٍعذ، أٍؼشف، عؼذ ػٞاػ ػيٜ، ) .1

 .٣١٣ -٢55 (،١(، اىؼذد )١١، ميٞح اىغذاسج ٗا٣ترااد، ظاٍؼح اىَصْٚ، اىَعيذ )نهعهىو الإدارٌت والإلخصادٌتيجهت انًزُى دساعح ٍغؽٞح، 

(، أشش ظ٘دج اىَشاظؼح اىَذسمح ػيٚ اىؼ٦تح تِٞ ذثْٜ ٍؼةاٝٞش اىرقةاسٝش اىَاىٞةح اىذٗىٞةح ٗذنيفةح سأط اىَةاه مدىٞةو ٍةِ ٢1٢١أٍِٞ، ػااً ؼَذٛ ٍاطفٚ، ) .٢

 .٣١١-٢٦٥(، ٣(، اىؼذد )٥، ميٞح اىرعاسج، ظاٍؼح ا٣عنْذسٝح، اىَعيذ )يجهت الإصكُذرٌت نهبحىد انًحاصبٍتث٘سصح اىَاشٝحم، اىششماخ اىَقٞذج تاى

( ا٣فاةةاغ اىَؽاعةةثٜ فةةٜ ظةةو ٍؼةةاٝٞش اىرقشٝةةش اىَةةاىٜ اىذٗىٞةةح ٗأشةةشٓ ػيةةٚ ٦ٍءٍةةح اىَؼيٍ٘ةةاخ اىَؽاعةةثٞح: دساعةةح ٢1١2اىعةشف، ٝاعةةش أؼَةةذ اىغةةٞذ محمد، ) .٣

 .١١12 -١1٥٤(، 5(، اىؼذد)٢١، ميٞح اىرعاسج، ظاٍؼح ػِٞ شَظ، اىَعيذ)يجهت انفكر انًحاصبًٍؼح ػِٞ شَظ، ّظشٝح، ظا

(، ذؽذٝذ أشش ا٣فااغ ا٣خرٞةاسٛ ػيةٚ ذنيفةح سأط اىَةاه دساعةح ذطثٞقٞةح ػيةٚ عة٘  ٢1١٦ؼَٞذ، أؼَذ ظاعٌ، فاسط، أششف ٕاشٌ، عؼٞذ، ؼغِٞ ماٌّ، ) .٤

 .٣٣٤ -٣15(، ٣٤(، اىؼذد )١٢نشٝد ىيؼيً٘ ا٣داسٝح ٗا٣تراادٝح، ميٞح ا٣داسج ٗا٣ترااد، ظاٍؼح ذنشٝد، اىَعيذ )اىؼشا  ى٢ٗسا  اىَاىٞح، ٍعيح ذ

(، أشش ا٣فااغ ا٣ىنرشّٜٗ ىيَؼيٍ٘اخ اىَاىٞح ػيٚ مفاءج ع٘  سأط اىَاه اىفيغطْٜٞ فٜ ض٘ء اىَؼاٝٞش اىذٗىٞةح ٢1١5سش٘اُ، ػثذ اىشؼَِ محمد عيَٞاُ، ) .٥

 .2٢1-٦5٦(، 5(، اىؼذد )٥، ظاٍؼح أً اىث٘اتٜ، اىَعيذ)يجهت انذراصاث انًانٍت والإدارٌتاىٞح، ىيرقاسٝش اىَ

(، أشش ذطثٞق اىَؼاٝٞش اىذٗىٞح ٣ػذاد اىرقةاسٝش اىَاىٞةح فةٜ ذطة٘ٝش ا٣طةاس اىَفةإَٜٞ ١تؼةاد اىَؽاعةثح ٢1١5سش٘اُ، ػثذ اىشؼَِ محمد، ششف، ئظٖاد محمد، ) .٦

 .١5-١(، 2، اىؼذد )يجهت إلخصادٌاث انًال والأعًالح ذطثٞقٞح ػِ اىَإعغاخ اىَاىٞح اىَذسظح فٜ ت٘سصح فيغطِٞ(، ػِ اىرَْٞح اىَغرذاٍح )دساع

انًجهةةت انعهًٍةةت نالخصةةاد (، دساعةةح ذطثٞقٞةةح ١شةةش اىرؽةة٘ه اىةةٚ ٍؼةةاٝٞش اىرقةةاسٝش اىَاىٞةةح اىذٗىٞةةح ػيةةٚ ظةة٘دج اىرقةةاسٝش اىَاىٞةةح، ٢1١٢اىضٍةةش، ػَةةاد عةةؼٞذ، ) .2

 .١٢5٣ – ١٢٢5، ٤، اىؼذد ٣عيذ ، اىَوانخجارة

، يجهةت انًحاصةبت اىَْشةأج تَٞةح ػيةٚ ٗأششٕةا اىَةاه سأط (، ذؽيٞةو اىؼ٦تةح تةِٞ اىةرؽفع اىَؽاعةثٜ ىيرقةاسٝش اىَاىٞةح ٗذنيفةح٢1١٤عةؼذ اىةذِٝ، ئَٝةاُ محمد، ) .5

 .٣٤٢-٢55(، ١(، اىؼذد)٢، ميٞح اىرعاسج، ظاٍؼح تْٜ ع٘ٝ ، اىَعيذ )وانًراجعت

(، دساعح اىؼ٦تح تِٞ ذطثٞق ٍؼاٝٞش اىرقاسٝش اىَاىٞح اىذٗىٞح ٗا٣عرصَاس ا١ظْثةٜ اىَثاشةش فةٜ اىثٞيةح اىَاةشٝح مدساعةح ٢1١5ٞذ ؼغِ، )ػثذ اىثاتٜ، ؼغِ ع .5

 .٢5-١(، 5(، اىؼذد )٢٢، ميٞح اىرعاسج، ظاٍؼح ػِٞ شَظ، اىَعيذ )يجهت انفكر انًحاصبًٍٞذاّٞح، 

ٗػةة٦ض اىَشةةن٦خ اىَاىٞةةح ىرؽقٞةةق اىرَْٞةةح اىَغةةرذاٍح )دساعةةح  IFRSؼٞةةاس اىَشةةشٗػاخ اىاةةغٞشج (، آىٞةةاخ ذطثٞةةق ٢1٢1ٍػثةةذ اىةةشؼَِ، أٍعةةذ ؼغةةِ، ) .١1

 .٤5-١(، ١(، اىؼذد )٢٤ميٞح اىرعاسج، ظاٍؼح ػِٞ شَظ، اىَعيذ ) يجهت انفكر انًحاصبً،ٍٞذاّٞح(، 

اه: دساعةح ذؽيٞيٞةح ػيةٚ تطةاع اىثْة٘ك فةٜ ٍاةش، اىَعيةح (، أشةش ذثْةٜ اىَؼيٍ٘ةاخ تةِٞ اىَغةرصَشِٝ ػيةٚ ذنيفةح سأط اىَة٢1١١مشَٝح، دْٝا ػثةذ اىؼيةٌٞ، ) .١١

 .٢٥٣ -١22(، ٤اىؼيَٞح ىيثؽ٘ز ٗاىذساعاخ اىرعاسٝح، ميٞح اىرعاسج ٗئداسج ا١ػَاه، ظاٍؼح ؼي٘اُ، اىؼذد )

( ٗاىقٞذ تاىث٘سصح ػيٚ أعةرخذاً اىثْة٘ك فةٜ IFRS9(، دساعح ٗأخرثاس أشش ذثْٜ ٍؼٞاس اىرقشٝش اىَاىٜ اىذٗىٜ )٢1٢٢ٍر٘ىٜ، ٍؽَ٘د ٍ٘عٚ ػثذ اىؼاه، ) .١٢

ميٞةح اىرعةاسج، ظاٍؼةح دٍٞةاط، اىَعيةذ  انًجهت انعهًٍت نهذراصاث وانبحىد انًانٍت وانخجارٌت،ٍاش ىَخاص خغائش اىقشٗ  فٜ ئداسج ا١ستاغ ٗسأط اىَاه، 

 .٥2٥ -٥٢٥(، ٢(، اىؼذد )٣)

ػيةٚ اىغٞاعةاخ ا٣ئرَاّٞةح ٗاىرَ٘ٝيٞةح  (IFRS9)اعةح ذؽيٞيٞةح ى٠شةاس اىَرشذثةح ػيةٚ ذثْةٜ (، دس٢1١2محمد، ص٦غ ػيٜ أؼَةذ، ؼاٍةذ، ٍؽعة٘ب ػثةذ  ، ) .١٣

 .٢٦ -١(، 5(، اىؼذد )١، اىَعيذ )يجهت انعهىو الإلخصادٌت والإدارٌت وانماَىٍَت، وَشر الأبحادىيَااسف اىؼشتٞح، 

اىؽ٘مَةح ػيةٚ ظة٘دج ا١ستةاغ ٗاىقةذسج اىرفغةٞشٝح ىيَؽييةِٞ اىَةاىِٞٞ  فةٜ ضة٘ء اىٞةاخIFRS (، تٞاط أشش ذطثٞق ٍؼةاٝٞش٢1٢١محمد، ٍإٍِ فشؼاخ اىغٞذ، ) .١٤

 .5 -١(، ١(، اىؼذد )٥، ميٞح اىرعاسج، ظاٍؼح ا٣عنْذسٝح، اىَعيذ )يجهت الإصكُذرٌت نهبحىد انًحاصبًمدساعح ذطثٞقٞحم، 

يجهةت الإصةكُذرٌت  ( ٗذ٘ظٖةاخ اىثْةل اىَشمةضٛ اىَاةشٛم،9)(، مدساعح ذؽيٞيٞح ٍقاسّح ىَؼٞاس اىرقشٝش اىَاىٜ اىذٗىٜ ستٌ ٢1١2ٍخراس، ششٖٝاُ محمد، ) .١٥

 .٦٢٥-٥22(، ١(، اىؼذد )١، ميٞح اىرعاسج، ظاٍؼح ا٣عنْذسٝح، اىَعيذ )نهبحىد انًحاصبٍت

ىشةشماخ (، ٍؽذداخ ا٣فااغ ػةِ ذقةاسٝش ا١ػَةاه اىَرناٍيةح ٗأششٕةا ػيةٚ ذنيفةح سأط اىَةاه : دساعةح ذطثٞقٞةح ػيةٚ ا٢1٢1ٍغؼ٘د، عْاء ٍإش محمدٛ، ) .١٦

 .٤5-١(،١(، ٗاىؼذد)2، ميٞح اىرعاسج، ظاٍؼح طْطا، اىَعيذ )يجهت انبحىد انًحاصبٍتاىَقٞذج تاىث٘سصح اىَاشٝح، 

 راٍَاً:انًصادر انعربٍت انًخرجًت
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