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 العلاقة بين السيولة كسياسة والربح كهدف
 )دراسة تطبيقية في الشركة الوطنية لصناعات الأثاث المنزلي (

 
 

 

د.غازي عبدالعزٌز         د.انوار ضٌاء عبدالكرٌم       تانٌا قادر عبد الرحمن 
 البٌاتً

 رسمد                       مدرس                         مدرس مساعد        
المعهد التقنً            كلٌة العلوم – جامعة كركوك جامعة كركوك             

 كركوك

 
 الملخـص

 
إن دراسة العلاقة بٌن السٌولة كسٌاسة والربح كهدف تتطلب من إدارة الوحدة الاقتصادٌة        

لٌل العمٌق الموازنة بٌن هذٌن المتغٌرٌن من خلال التخطٌط الدقٌق والدراسة المتأنٌة والتح
 المبنً على الأسس الرٌاضٌة والإحصائٌة ، لا أن ٌترك الأمر إلى الحدس والتخمٌن.

سععٌولة الوحععدة  تسعععى هععذد الدراسععة إلععى الإسععهام الضاعععل  ععً توضععٌح نععو  العلاقععة بععٌن      
وربحٌتها من خعلال العربط والمضاعلعة بعٌن هعذٌن المتغٌعرٌن . كمعا تهعدف إلعى وضع  الم  عرا  

 ٌن أٌدي الباحثٌن والدارسٌن والمحللٌن المالٌٌن.المالٌة ب
نوٌة الارتبعاط بعٌن نسعب السعٌولة ونسعب الربحٌعة ـار معد  مععبتتمثل م كلة البحث  ً اخت      

وبٌان مد  أهمٌة هذا الارتباط  ً تحلٌل ومناق ة القوائم المالٌة مستندٌن علعى  رضعٌة مضادهعا، 
ونسب الربحٌة وانه ٌمكن إٌجاد التوازن بٌنهما لغرض إن هناك علاقة معنوٌة بٌن نسب السٌولة 

تحقٌق ا ضل استثمار ممكن للسٌولة مع  تحقٌعق أقصعى عائعد والمحا لعة علعى رأسعمال وتمكعٌن 
 إدارة الوحدة الاقتصادٌة من الإٌضاء بالتزاماتها المالٌة.

   

 المقدمة.
بععٌن هععد ٌن أساسععٌٌن  ءمععةتسعععى ادارة الوحععدا  الأقتصععادٌة وب ععكل مسععتمر الععى الموا     

ٌتمثل الأول منهما لتحقٌق الأرباح وٌتناول الثانً تو ٌر السٌولة اللازمة لأداء الن اط الذي تتولد 
عنه تلك الرباح. وٌبدو تعارض الهعد ٌن السعابقٌن.اذ ان ارتضعا  السعٌولة قعد ٌع دي العى انخضعاض 

دا  الأقتصعادٌة  عً هعذا ربحٌة الوحدة الأقتصادٌة والعكس صعحٌح وتكمعن الصععوبة امعام الوحع
التعارض بٌن الهد ٌن مما ٌسعتدعً منهعا الموازنعة بٌنهمعا معن خعلال التخطعٌط العدقٌق والدراسعة 
المتأنٌة والتحلٌل الممكن لا ان ٌترك الأمر للحعدس والتخمٌن.وتهعدف هعذد الدراسعة العى الأسعهام 

الٌهععا الوحععدا   المتواضعع   ععً تحدٌععد العلاقععة بععٌن السععٌولة كسٌاسععة والربحٌععة كهععدف تسعععى
 الأقتصادٌة. 

ان مناق ة موضو  البحث سٌتم من خلال ثلاثة مباحث.ٌتناول الأول السٌولة من حٌث 
المضهوم والأهمٌة والنسب المسخدمة  ً تحلٌل السٌولة،وٌتناول الثانً الربحٌة من حٌث المضهعوم 

بععٌن كععل مععن السععٌولة  والأهمٌععة والنسععب المسععتخدمة  ععً تحلٌععل الربحٌععة،وٌتناول الثالععث العلاقععة
والربحٌة وأثر كل منهما على الأخر معن خعلال دراسعة تطبٌقٌعة علعى ال عركة العامعة لصعناعا  

 الأثاث المنزلً.

 أهمية البحث.
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 تتجسد أهمٌة البحث  ً الأتً:.  
 ابراز أهمية العلاقة بين السيولة والربحية وبيان مداها عن طريق الربط والمفاعلة بينهما.-1

   را  بٌن اٌدي الباحثٌن والدارسٌن والمحللٌن المالٌٌن.وض  الم-2

 
 مشكلة البحث.

 

تتمثل م كلة البحث  ً التناقض بٌن السٌاسة التً تعتمدها الوحدة الأقتصعادٌة لتعو ٌر السعٌولة    
 اللازمة لأداء ان طتها وبٌن ما تسعى الى تحقٌقه من تعلٌم للأرباح.

 

 .هدف البحث

 

بٌن نسب السٌولة ونسب الربحٌة، للوقوف على  علاقةتبار مد  معنوٌة الٌهدف البحث الى أخ   
 مد  ملائمة تلك النسب  ً تحلٌل ومناق ة القوائم المالٌة.

 
 فرضية البحث.

 

ٌستند هذا البحث الى  رضٌة مضادها ان هناك علاقة معنوٌة بٌن السٌولة والربحٌة، وانه ٌمكن     
غرض تحقٌق أ ضل أسعتثمار ممكعن للسعٌولة بمعا ٌعنجم عنعه أٌجاد التوازن بٌن هذٌن الهد ٌن ل

 أقصى عائد م  الحضال على رأسمال مناسب وقدرة على الأٌضاء بالألتزاما .
 

 
 المبحث الأول

 ) السيولة،المفهوم والأهمية والنسب المستخدمة في تحليل السيولة( 
 

قتصعادٌة  عً كا ععة عر ع  السعٌولة بأنهعافتو ٌر الأمععوال الكا ٌعة لأحتٌاجعا  الوحععدة الأ
   (1فالأوقا  والقدرة على سداد الألتزاما  التً علٌها.( 

 

كما وعر   على أنهافسرعة تحول الموجودا  الى نقد من دون ان تتععرض الوحعدة 
 ( 2فالى أي خسائر و ً لل من التأكد  ً الحصول على نقد.(

 

تعنً وجود اموال  ومما سبق عرضه نستطٌ  القول ان السٌولة  ً الوحدة الأقتصادٌة
نقدٌعة أو  ععبه نقدٌععة  عً الوقعع  المناسععب وبالكمٌعة المناسععبة والتععً تعتمكن الوحععدة مععن خلالهععا 

 الو اء بألتزاماتها المالٌة  ً مواعٌد استحقاقها.
وعند النلر الى السٌولة من وجهة نلر أدارٌة  أنها تعد سٌاسة لأن قٌاس السٌولة  ً 

لتععد قا  النقدٌععة الععذي ٌسععتند الععى تقععدٌرا  معٌنععة تتصععل بكععل هعذد الحالععة ٌعتمععد علععى التنبعع  با
نواحً الن اط المتوق  للوحدة الأقتصادٌة ولاتقتصر تلك التقدٌرا  على حسابا  مالٌة بعٌنها 
وانما  ً الواق  هً ترجمة لسٌاسا  تعٌ عها الأدارة  عً المسعتقبل العذي ٌععد عنعه هعذا البٌعان 

لأرباح أو الأنتاج أو التسوٌق او غٌر ذلك مما تراد الأدارة سواء ما ٌتعلق بالتوس  أو توزٌ  ا
 مناسبا".

 

وتعرف السٌاسة بكل بساطه بانهعا خطعة او مبعدأ او مر عد سعبق اقعرارد بحكعم أعمعال 
  (3فالوحدة وٌمكن منه أستنباط التعلٌما  الأساسٌة للتصرف.
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ن اساسععٌٌن هععً تععو ٌر وتسعععى الأدارة كجععزء مععن عملٌععة التخطععٌط المععالً الععى تحقٌععق هععد ٌ   
ان الصعوبة التً تواجعه الأدارة المالٌعة تكمعن  عً (4فالسٌولة وتحقٌق الأرباح.وٌر  النعٌمً .

 الموازنة بٌن الهد ٌن المتعارضٌن وهما تو ٌر السٌولة وتحقٌق الربحٌة.
 
 
 

 أهداف السيولة .

 

 (5)-يمكن تحديد أهداف السيولة بالأتي:   
ة علععى ال ععراء معع  حرٌععة الأختٌععار بععٌن الأصععناف الملائمععة ود عع  قععدرة الوحععدة الأقتصععادٌ -1

 المصارٌف والأستمرار  ً عملٌاتها الت غٌلٌة.
 الأستضادة من الحصول على الخصم النقدي عندما ٌتم السداد  ً وق  مبكر. -2
الأستضادة من التقلبا   ً الأسعار واستغلال الضرص وذلك عند حدوث انخضعاض غٌعر ععادي  -3

 ار المواد التً تستخدمها الوحدة الأقتصادٌة  ً تحقٌق الو ر  ً التكالٌف. ً اسع
بنععاء سععمعة ائتمانٌععة جٌععدة للوحععدة الأقتصععادٌة لععد  الععدائنٌن والبنععوك وذلععك مععن خععلال سععداد  -4

الألتزامععا   ععً مواعٌععدها ممععا ٌمكنهععا مععن الحصععول علععى القععروض مععن هععذد الجهععا  وقعع  
 الحاجة الٌها وب روط مٌسرة.

 مقدرة الوحدة الأقتصادٌة على التوس  والنمو. -5
تمكععٌن الوحععدة الأقتصععادٌة معععن مواجهععة الأنحرا ععا  غٌععر المتوقععععة  ععً التععد قا  النقدٌعععة  -6

 ومواجهة الألتزاما  حسب نوعها.
 
 

 تحليل السيولة)نسب السيولة(.
 ٌعرف التحلٌل المالً بأنه عملٌة ت خٌص الوضع  المعالً الماضعً والحاضعر للوحعدة

وهنععاك العدٌععد مععن الاسععالٌب ( 6فالأقتصععادٌة بقصععد أعطععاء م  ععرا  عععن وضعععها المسععتقبلً.
المسععتخدمة  ععً تحلٌععل القععوائم المالٌععة للوحععدا  الأقتصععادٌة الأ ان ا ضععل هععذد الأسععالٌب هععً 
التحلٌل بأستخدام الم  عرا  المالٌةفالنسعب المالٌعة(و ٌما ٌخعص السعٌولة هنعاك مجموععة معن 

 0(7فبنسب السٌولة كماٌلً الم  را  الخاصة
 
نسبة التداول:وتستخدم هذد النسبة بهدف معر ة قدرة الوحعدة الأقتصعادٌة علعى د ع  التزاماتهعا -1

 الجارٌة
 وتحسب كما ٌأتً.

 
 نسبة التداول= الموجودا  المتداولة / المطلوبا  المتداولة        

 
  قدرة  الوحدة الأقتصادٌة على سداد         نسبة السٌولة السرٌعة: وتستخدم هذد النسبة لمعر ة مد -2

 التزاماتها بأستخدام الموجودا  السرٌعة وتحسب كما ٌأتً:
 

 المخزون/المطلوبا  المتداولة  –نسبة السٌولة السرٌعة = الموجودا  المتداولة        
 
اد ألتزاماتهعا نسبة النقدٌة : وتستخدم هذد النسبة لمعر ة مد  قدرة الوحدة الأقتصادٌة على سد-3

 بأستخدام موجوداتها النقدبة وتحسب كما ٌأتً:
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 نسبة النقدٌة= النقدٌة  ً الصندوق ولد  المصارف/المطلوبا  المتداولة     
 
 نسبة الموجودا  المتداولة الى مجمو  الموجودا : وتحسب هذد النسبة كما ٌأتً.-4
 
  وجودا  المتداولة/مجمو  الموجودانسبة الموجودا  المتداولة الى مجمو  الموجودا = الم 

 
 
 

 المبحث الثاني
 )الربحية ، الأهمية والنسب المستخدمة في تحليل الربحية(.

 

 بأنه ما ٌمكن استلامه  ورا"من دون المساس برأسمال. 1776الربح سنة  (8فلقد عرف ادم سمث

ٌضها مصععارة عععن وأن الععربح مععن وجهععة النلععر المحاسععبٌة هععو زٌععادة اٌععرادا  الوحععدة الأقتصععادٌ
 ( 9فخلال  ترد زمنٌة معٌنة .

اٌعرادا   وهعو الضعرق بعٌن net incomeوٌر  اخرون  ً الربح بأنعه ٌ عار العى صعا ً العدخل 
 . (10ف وبٌن تكالٌضها الأجمالٌةفمصارٌضها( النقدٌة والاجلة مبٌعا ال الوحدة الاقتصادٌة بما  ٌهاف

ة لنتععائا السٌاسععا  والقععرارا  التععً تنضععذها ممععا سععبق ٌمكننععا ان نعبععر عععن الععربح بعععدد كمحصععل
الادارة وبالتععالً  ععان هععذد الاربععاح تعبععر عععن مععد  كضععاءة تلععك الادارة. وهنععاك اكثععر مععن مضهععوم 
للربح.  صعا ً العربح ال عامل ٌعنعً ذلعك العربح المعأخوذ معن حسعاب الاربعاح والخسعائر بععد ان 

  اٌراداتها سواء تلك التً تخص تضمن ذلك الحساب جمٌ  مصرو ا  الوحدة الاقتصادٌة وجمٌ
 ن اطها العادي او غٌر العادي.

امعا صععا ً ربععح الت ععغٌل ف العملٌععا  (  ٌعنععً ذلعك الععربح الععذي ٌتحقععق مععن مقابلععة إٌععرادا       
لعملٌا  العادٌة للوحدة الاقتصادٌة م  مصرو اتها عن تلك العملٌعا  وٌععد هعدف تحقٌعق العربح ا

دة الاقتصعادٌة  عً القطعا  الخعاص  عً الوقع  العذي ٌععد م  عرا  من الأهداف الاستراتٌجٌة للوحع
لتقٌٌم كضاءة الاداء الاقتصادي للوحدا  الاقتصادٌة العامة كما اسلضنا. وٌر  العبعض ععدم النلعر 
الى الربح بصضته الرقمٌعة المجعردة التعً تلهعر  عً حسعاب الاربعاح والخسعائر بعل المهعم معر عة 

 (11فس المال المملوك.ربحٌة السهم الواحد او ربحٌة را
 

 ضلا  عما سبق  ان عملٌة تحقٌق العربح عملٌعة ذا  خطعوتٌن اولهمعا تتمثعل  عً محاولعة المعدٌر 
المالً استثمار الاموال بطرٌقة تمكن الوحعدة الاقتصعادٌة معن تحقٌعق اكبعر عائعد ممكعن مع  ععدم 

ال الوحعدة الاقتصعادٌة التضحٌة بالسٌولة وثانٌها تتمثل  ً اجتهعاد المعدٌر المعالً  عً ترتٌعب امعو
 ب كل ٌمكن مالكٌها من الحصول على اكبر عائد ممكن دون تعرضهم لأخطار بالغة. 

 

 تحليل الربحية)نسب الربحية(.
هناك مجموعة من الم  را  الخاصعة بنسعب الربحٌعة أذ تعبعر هعذد المجموععة معن النسعب ععن 

أو من الموجودا  المتاحة. ضلا"  مد  قدرة الوحدة الأقتصادٌة على تولٌد الأرباح من المبٌعا 
عن اهمٌة هذد المجموعة من النسب للأدارة والمالكٌن والمقرضٌن والدولة  الأرباح التً تحققها 
الوحدة الأقتصادٌة تعد من أهم العوامل التً ت ثر على ثروة المالكٌن كما ان عدم كضاٌة الأربعاح 

 .(12فم م  را  الربحٌةٌعد م  را" غٌر مرضً من وجهة نلر المقرضٌن ومن أه
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:وٌطلق على هعذد النسعبة صعا ً العربح العى حعق الملكٌعة وتسعتخرج العائد على حق الملكية -1

 العائد على حق الملكية= صافي الربح /حق الملكية.كما ٌأتً                 

 
:وهً مقٌاس للربحٌة وتقٌس مقعدار العربح المتولعد معن دٌنعار صافي الربح الى المبيعات -2

 -د من المبٌعا  بعد خصم جمٌ  المصارٌف وتحسب كما ٌأتً:واح
 

 صافي الربح الى المبيعات= صافي الربح)بعد الفوائد والضرائب(/المبيعات        
 

:ٌطلق على هذد النسبة صا ً الربح العى مجمعو  الموجعودا  وهعو العائد على الأستثمار-3    

قٌعاس اداء ال عركة معن كونعه ٌمثعل العلاقعة بعٌن من أهم مقاٌٌس الأداء المالً وتأتً أهمٌته  ً 
 -صا ً الربح وبٌن الأموال المستثمرة لتولٌد هذا الربح وٌستخرج كما ٌأتً:

 
 العائد على الأستثمار=صافي الربح/مجموع الموجودات       
 

:وتقععٌس مقععدار تغطٌععة صععا ً الععربح المتحقععق صااافي الااربح الااى مجمااوع المطلوبااات-4    

با  على الوحدة الأقتصادٌة وٌستدل من هذد النسبة على حجم الأرباح الصا ٌة لمجمو  المطلو
 -والتً ٌمكن ان تحققها المطلوبا فالمدٌونٌة(بذمة الوحدة الأقتصادٌة وتستخرج كما ٌأتً:

 
 صافي الربح الى مجموع المطلوبات= صافي الربح/مجموع المطلوبات    
 

 

 المبحث الثالث
والربحية واثر كل منهما عمى الأخر بالتطبيق عمى الشركة )العلاقة بين السيولة  

 الوطنية لصناعات الأثاث المنزلي(.
ان الهععدف الأساسععً لأي وحععدة اقتصععادٌة هععو زٌععادة قٌمتها.وهععذا ٌتطلععب تحقٌععق هععد ٌن 
 عععرعٌٌن همعععا السعععٌولة والربحٌعععة وهعععذان الهعععد ان  عععً الحقٌقعععة متعارضعععان وعلعععى الوحعععدة 

لتحقٌق احداهما ان لاتغضل الهدف الأخر  تحقٌعق هعدف السعٌولة ععن  الأقتصادٌة  ً محاولتها
طرٌق الأحتضال بأصول متداولة سرٌعة التحول الى نقدٌة ٌع دي العى تجمٌعد هعذد النقدٌعة ععن 
العمل وعدم تحقٌقها للأرباح بٌنما الأصول الأقل سٌولة هعً اكثعر ربحٌعة لعذا نجعد ان ربحٌعة 

ان سعً الوحدة الأقتصادٌة لتحقٌق الأرباح ٌ دي الى  الأصل تتناسب عكسٌا"م  سٌولته.كما
استخدام النقدٌة وعدم الأحتضال بأصعول سعائلة او سعرٌعة التحعول العى نقعد ممعا ٌضععف قعدرة 
الوحدة الأقتصادٌة على سداد التزاماتها  ً مواعٌدها وعلٌه  أن المدٌر المالً علٌه الموازنعة 

 .بٌن هد ٌه تحقٌق السٌولة وتحقٌق الربحٌة

 

 نبذة تاريخية عن الشركة الوطنية لصناعات الأثاث المنزلي.   

 
تأسسععععععع  ال عععععععركة الوطنٌعععععععة لصعععععععناعا  الأثعععععععاث المنزلعععععععً وبرأسعععععععمال اسعععععععمً        

(ع رة ملاٌعٌن دٌنعار وتمع  زٌادتعه خعلال السعنوا  السعابقة حتعى وصعل 10000000قدردف
تثمار رأسعمال بتوجٌعه (مائة ملٌون دٌنار وتهدف ال عركة العى ت عجٌ  اسع100000000الىف
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قٌادة القطا  العام  ً حقل التنمٌعة الصعناعٌة.وتعتمد ال عركة  عً ن عاطها علعى أنتعاج الأثعاث 
بمختلععف أنواعععه وقععد تععم اعتمععاد القععوائم المالٌععة لل ععركة الوطنٌععة لصععناعا  الأثععاث المنزلععً 

 (وتععم اسععتخراج الم  ععرا  الخاصععة بنسععب السععٌولة والربحٌععة2003-1994للسععنوا  مععنف
( اما عن الأسلوب المستخدم  ً تحلٌل هعذد 1للسنوا  الع رة والموجودة ضمن الملحق رقمف

 The Stepwise الم  عععرا   قعععد تعععم أسعععتخدام اسعععلوب انحعععدار الخطعععوا  المتسلسعععلة

Regression Procedure   وتعتمد هعذد الطرٌقعة اساسعا" علعى حسعاب سلسعلة معن مععادلا
المتغٌعرا  التوضعٌحٌة للعدخول  عً النمعوذج أذ ان  الأنحدار  ضً كعل خطعوة ٌعتم تر عٌح احعد

معٌار تر ٌح كل متغٌر هو قوة الأرتباط م  المتغٌر التاب .اما معٌار تثبٌ  او حذف المتغٌر 

 . t  (13) أو f  ً أي خطوة هو اختبار 
 
 

 حيث ان الرموز ادناه تشير الى الأتي :

 
 C1 نسبة التداول

 C2 نسبة السٌولة السرٌعة
 C3 لنقدٌةانسبة 

 C4 نسبة الموجودا  المتداولة
 C5 نسبة العائد على حق الملكٌة

 C6 نسبة صا ً الربح على المبٌعا 
 C7 نسبة العائد على الاستثمار

 C8 نسبة صا ً الربح إلى المطلوبا 

  
ومن خلال النتائا التً تم التوصل الٌها من تحلٌل البٌانعا  الخاصعة بال عركة علعى 

 -نحدار الخطوا  المتسلسلة تم التوصل الى الأتً:ضوء اسلوب ا
 

والمتغٌععرا  الأربعععة الخاصععة بنسععب الربحٌععة   C1لدراسععة العلاقععة بععٌن نسععبة التععداول  -1
 C7، العائد علعى الأسعتثمار  C6، صا ً الربح الى المبٌعا   C5فالعائد على حق الملكٌة 

 ( .  قد نتا عنه العلاقة الخطٌة الأتٌة: C8وصا ً الربح الى المطلوبا  

     C1=11.71-16.044*C5-1.641*C6 

            (-487.9)             (-26.37) 

S = 0.00276      ,       R
2
= 100.00 

 

(، اذ ان زٌععععادة C1( ذا  تععععأثٌر علععععى المتغٌععععر التععععاب فC6,C5ٌلاحععععل ان المتغٌععععرف
( وزٌععادة 16.044-( بمقععدار فC1لععى تغٌععر  ععً ف(بمقععدار وحععدة واحععدة ٌعع دي اC5المتغٌععرف

( وان هعععذٌن 1.0641-( بمقعععدار فC1( بمقععدار وحعععدة واحعععدة ٌعع دي العععى تغٌعععر  ععً فC6ف
( مع  26.37-( و ف487.9-( المحسوبة فtالمتغٌرٌن ذا  تأثٌر معنوي . عند مقارنة قٌمة ف

ا  ٌضسععران ( وب ععكل عععام ٌلاحععل ان المتغٌععرٌن مععع5%قٌمتععه الجدولٌععة بمسععتو  معنوٌععة ف
( من المتغٌرا  الطارئة على المتغٌر التعاب  وٌتضعح ذلعك معن خعلال قٌمعة معامعل 100%ف

( تم استبعاد أثرهما من العلاقة C7,C8التحدٌد المحسوبة من العلاقة اعلاد وان المتغٌرٌن ف
 أعلاد.
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( م  المتغٌرا  الأربعة تعم الحصعول علعى C2لدراسة علاقة نسبة السٌولة السرٌعة ف-2
 لعلاقة الاتٌة بأستخدام نضس الاسلوب المتب :ا

C2=0.8338+4.414*C6-0.814*C7      

            (-269.18)             (259.03) 

S = 0.00129      ,       R
2
= 99.99 

 
(، C2(  اكثر المتغٌرا   تأثٌرا  على المتغٌر التاب فC7,C6ٌلاحل ان المتغٌرا  ف

(، 4.414( بمقعدار فC2قدار وحدة واحدة ت دي العى تغٌعر  عً ف(بمC6اذ ان زٌادة المتغٌرف
(  وعنعد 0.814( بمقعدار فC2( بمقعدار وحعدة واحعدة تع دي العى نقصعان فC7بٌنما زٌعادة ف
( المحسععوبة للمتغٌععرٌن معع  قٌمتععه الجدولٌععة ٌلاحععل معنوٌععة المتغٌععرٌن عنععد tمقارنععة قٌمععة ف

( معععن التغٌعععرا  99.99%الً ف(  وان المتغٌعععرٌن مععععا  ٌضسعععران حعععو5%مسعععتو  معنوٌعععةف
 ( من العلاقة.C8,C5(.وهنا ٌلاحل استبعاد المتغٌرٌن فC1الحاصلة  ً ف

 
( والمتغٌعرا  الأربععة وبأتبعا  نضعس الاسعلوب تعم C3لدراسة العلاقة بٌن نسبة النقدٌةف—3

 الحصول على النتائا الاتٌة:
C3=0.844+3.289*C6-1.1878*C7       

            (262.23)             (-533.73) 

S = 0.000947     ,       R
2
= 100.00 

 
( كععان لهمعا تععأثٌر علعى المتغٌععر C6,C8ٌلاحعل  عً نتععائا هعذد العلاقععة ان المتغٌعرٌن ف

( بمقعدار C3(بمقدار وحدة واحدة ٌ دي العى تغٌعر  عً فC6(، اذ ان زٌادة المتغٌرفC3التاب ف
( بمقععدار C3واحععدة ٌعع دي الععى نقصععان ف( بمقععدار وحععدة C7( وحععدة. بٌنمععا زٌععادة ف3.289ف
%( مععن 100(، وٌتضععح مععن قٌمععة معامععل التحدٌععد إن المتغٌععرٌن معععا  ٌضسععران ف1.1878ف

( مععن المعادلععة.وكان هععذان C8,C5( وتععم اسععتبعاد المتغٌععران فC3التغٌععرا  الحاصععلة علععى ف
قٌمتهععا  ( المحسععوبة معع tالمتغٌععرٌن ذو تععأثٌر معنععوي  ععً العلاقععة وٌتضععح ذلععك عنععد مقارنععة ف

 (.5%الجدولٌة عند مستو  ثقةف

( والمتغٌععرا  الأربعععة وبأتبععا  نضععس C4لدراسععة العلاقععة بععٌن الموجععودا  المتداولععةف—4

 الاسلوب تم الحصول على النتائا الاتٌة:
C4=0.7508+0.4192*C6+0.01944*C8      

            (284.73)             (50.47) 

S = 0.00027     ,       R
2
= 99.99 

 

(، C4( كان لهما تأثٌر على المتغٌر التاب فC7,C6ٌلاحل  ً المعادلة اعلاد ان المتغٌرٌن ف
( 0.4142( بمقعدار فC4(بمقدار وحعدة واحعدة ٌع دي العى تغٌعر  عً فC6اذ ان زٌادة المتغٌرف
(، 0.01944( بمقعدار فC4( بمقعدار وحعدة واحعدة ٌع دي العى تغٌعر فC8وحدة. بٌنمعا زٌعادة ف

%( مععن التغٌععرا  99.99قٌمععة معامععل التحدٌععد إن المتغٌععرٌن معععا  ٌضسععران فوٌتضععح مععن 
( عنعد مسعتو  t(  وكذلك ٌلاحل معنوٌة المتغٌرٌن  وذلك من خعلال قٌمعة فC4الحاصلة  ًف

 ( من المعادلة اعلاد.C7,C5( وهنا ٌلاحل استبعاد المتغٌرٌن ف5%معنوٌةف

 
 الأستنتاجات.
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الاحصائً الذي أعتمد  تحلٌل الانحدار المتسلسل  بعد العرض النلري ونتائا التحلٌل
 -لمجموعتٌن من نسب السٌولة ونسب الربحٌة تم التوصل الى الاستنتاجا  الاتٌة:

 تبٌن من خلال تحلٌل العلاقة بٌن نسبة التداول والمتغٌرا  الاربعة الخاصة  .1

ٌن ان الزٌعادة  عً نسعبة المتسلسعل تبع بنسب الربحٌة والمذكورة سابقا  وبأستخدام تحلٌعل الانحعدار
 16.044العائد على حق الملكٌة بمقدار وحدة واحدة ٌ دي الى انخضاض  ً نسبة التداول بمقدار 

وزٌععادة  ععً نسععبة صععا ً الععربح / المبٌعععا  بمقععدار وحععدة واحععدة ٌعع دي الععى انخضععاض  ععً نسععبة 
ران مععا  التغٌعر  عً . وان نسبتً العائد على حق الملكٌة / المبٌعا  ٌضسع1.0641التداول بمقدار 
امععا نسععبتً العائععد علععى الاسععتثمار وصععا ً الععربح الععى المطلوبععا   قععد تععم  %100نسععبة التععداول 

 استبعاد اثرهما من العلاقة اعلاد.
كمععا تبععٌن مععن خععلال تحلٌععل العلاقععة بععٌن نسععبة السععٌولة السععرٌعة ونسععب الربحٌععة الاربعععة  .2

سععتثمار وصععا ً الععربح الععى المطلوبععا  وباسععتخدام نضععس الاسععلوب ان نسععبتً العائععد علععى الا
. اذ ان زٌععادة بمقععدار وحععدة  %99.99ٌضسععران معععا  التغٌععر  ععً نسععبة السععٌولة السععرٌعة بنسععبة 

 عً نسعبة السعٌولة  4.414واحدة  عً نسعبة صعا ً العربح  / المبٌععا  تع دي العى زٌعادة قعدرها 
الاستثمار الى انخضاض بمقدار السرٌعة. بٌنما ت دي زٌادة بمقدار وحدة واحدة  ً نسبة العائد / 

وحدة  عً نسعة السعٌولة السعرٌعة وقعد تعم اسعتبعاد نسعبتً العائعد / حعق الملكٌعة وصعا ً  0.814
 الربح / المطلوبا  من العلاقة اعلاد.

 وتبٌن من تحلٌل العلاقة بٌن نسبة النقدٌة ونسب الربحٌة الأربعة ان نسبتً   .3

ستثمار لهما تأثٌر على نسبة النقدٌة اذ ان زٌادة بمقدار صا ً الربح / المبٌعا  ونسبة العائد / الا
 3.289وحدة واحدة  ً نسبة صا ً الربح / المبٌعا  ٌ دي إلى زٌادة  عً نسعبة النقدٌعة بمقعدار 

 ار ـــوحدة . بٌنما ان زٌادة  ً نسبة العائد / الاستثم
وحعدة. وتبعٌن اٌضعا  ان  1.878بمقدار وحدة واحدة ٌ دي الى انخضاض  عً نسعبة النقدٌعة بمقعدار 

التغٌرا  الحاصلة  ً نسبة النقدٌة ، امعا نسعبتً العائعد علعى  %100النسبتٌن اعلاد ٌضسران معا  
 حق الملكٌة وصا ً الربح / المطلوبا   قد تم استبعاد اثرهما من العلاقة.

نسعبتً  حٌعة الاربععة انوتبٌن من تحلٌل العلاقة بٌن نسبة الموجعودا  المتداولعة ونسعب الرب_ 4
/ المبٌععا  وصعا ً العربح / المطلوبعا  ٌضسعران مععا  التغٌعر  عً نسعبة الموجعودا  صا ً الربح

. اذ ان زٌادة  ً نسبة صعا ً العربح  / المبٌععا  بمقعدار وحعدة واحعدة  %99.99المتداولة بنسبة 
 ً وحدة وان زٌادة   ً نسبة صعا 0.4192ت دي الى زٌادة  ً نسبة الموجودا  المتداولة بنسبة

الربح / المطلوبا  بمقدار وحدة واحدة ٌ دي العى زٌعادة  عً نسعبة الموجعودا  المتداولعة بمقعدار 
وحدة اما نسبتً العائد / حق الملكٌة والعائد / الاسعتثمار وقعد تعم اسعتبعاد اثرهمعا معن  0.01944

 العلاقة اعلاد.
 
 

 التوصيات.
 

بالإمكان تقدٌم التوصٌا  الاتٌة الى ال عركة استنادا  الى ما تم التوصل الٌه من استنتاجا  ،  أنه 
 -موضوعة الدراسة:

علععى ال ععركة ان تركععز اهتمامهععا علععى نسععبتً العائععد / حععق  الملكٌععة وصععا ً الععربح /  .1
المبٌعا  عند تحلٌلها لنسبة التداول، علما  ان العلاقة بٌن النسعبتٌن السعابقتٌن ونسعبة التعداول هعً 

 علاقة عكسٌة.
على نسبتً العائعد / الاسعتثمار وصعا ً العربح  / المطلوبعا  عنعد  على ال ركة ان تركز .2

العائعد  / الاسعتثمار ونسعبة السعٌولة  تحلٌلها لنسبة السعٌولة السعرٌعة ، علمعا  ان العلاقعة بعٌن نسعبة
السرٌعة هً علاقة عكسٌة بٌنما العلاقة بٌن صا ً الربح / المطلوبعا  ونسعبة السعٌولة السعرٌعة 

ك  علععى ال ععركة الموائمععة بععٌن تلععك النسععب التععً تكععون علاقتهععا عكسععٌة هععً علاقععة طردٌععة، لععذل
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والأخر  التً تكون طردٌة م  نسعبة السعٌولة السعرٌعة بال عكل العذي ٌحقعق لهعا ا ضعل اسعتثمار 
 لمواردها.

كما ندعو ال ركة الى التركٌز على نسبتً صا ً العربح / المبٌععا  والعائعد / الاسعتثمار  .3
ٌة، علمعا  ان علاقعة نسعبة صعا ً العربح / المبٌععا  مع  نسعبة النقدٌعة هعً عند تحلٌلها بنسبة النقد

علاقععة طردٌععة بٌنمععا  ان علاقععة العائععد / الاسععتثمار ونسععبة النقدٌععة هععً علاقععة عكسععٌة وان علععى 
ال ركة الم امة أٌضا بٌن النسبتٌن ف من نسب الربحٌة( م  نسب النقدٌعة . وعلعى ال عركة اٌضعا  

ً العربح / المبٌععا  وصعا ً العربح / المطلوبعا  عنعد تحلٌلهعا لنسعبة ان تركز على نسبتً صعا 
الموجودا  المتداولة وان علاقة النسبتٌن م  النسبتٌن م  نسبة الموجودا  المتداولة هعً علاقعة 

 طردٌة.
عنعد تحدٌعدها اسععار  Target Costingعلى ال ركة اعتمعاد اسعلوب الكلضعة المسعتهد ة   .4

الى تحقٌقها وذلك لما لهذد الارباح معن اهمٌعة  عً تحلٌعل اغلعب نسعب البٌ  والارباح التً تسعى 
 السٌولة. 

 
 

 (1الملحق رقم )
 اولاً : نسبة السيولة / الشركة الوطنية لصناعات الاثاث المنزلي

 
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنوات

 6.947 7.373 2.746 10.733 8.611 6.453 6.261 6.432 6.665 5.685 نسبة التداول

نسبة السعٌولة 
 السرٌعة

1.168 1.177 1.161 1.169 1.169 1.492 1.044 1.141 1.226 1.137 

 0.702 0.839 0.292 0.976 1.248 0.687 0.668 0.677 0.717 0.611 نسبة النقدٌة

الموجعععععودا  
المتداولة إلعى 
مجمععععععععععععععو  
 المطلوبا 

0.868 0.855 0.857 0.860 0.857 0.858 0.788 0.905 0.850 0.828 

 
 
 

 ثانٌا  : نسبة الربحٌة

 السنوات

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

العائععععد علععععى 
 حق الملكٌة

0.352 0.294 0.308 0.318 0.307 0.175 0.055 0.526 0.252 0.278 

صا ً العربح 
 إلى المبٌعا 

0.230 0.201 0.206 0.214 0.206 0.178 0.057 0.319 0.185 0.187 

العائععععد علععععى 
 الاستثمار

0.838 0.666 0.715 0.740 0.707 0.157 0.051 1.352 0.520 0.641 

صا ً العربح 
إلععى مجمععو  

 الاستثمار

1.047 1.04 1.015 1.034 1.030 1.579 0.693 1.069 1.114 0.959 
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 لهوامشا
 

نهضعععععععة العربٌعععععععة، القعععععععاهرة،  عععععععوقً حسعععععععٌن، التموٌعععععععل والأدارة المالٌعععععععة، دار ال(1ف
 .120(،ص1980ف

 
 .97(،ص1996( خلٌل ال ما ، اساسٌا  الأدارة المالٌة،بغداد، العراق،ف2ف
 
( زٌععععاد سععععلٌم رمضان،اساسععععٌا  الأدارة المالٌععععة،دار الصععععضا للن ععععر والتوزٌ ،عمعععععان 3ف

 .199(،ص1996الأردن،ف
، دار الكتععب  7، العععدد 3 ( عععدنان النعٌمععً، مجلععة العلععوم الأقتصععادٌة والأدارٌععة، مجلععد4ف

 .125(،ص1996للطباعة والن ر، بغداد، ف
( محمد  ضٌق الطٌب واخعرون،  اساسعٌا  الادارة المالٌعة، دار المسعتقبل للن عر والتوزٌع  5ف

 .64(،ص1992عمان، الاردن، ف
 

 (6) CUP, Benton E. Principle of Financial Management , John 

Wiley    &  Sone Inc, New York,U.S.A, (1983),page6. 

( منٌر  اكر محمد وأخرون ، التحلٌل المالً ، بدون دار ن ر ، عمان ، الاردن ، 7)   

 . 83 – 51، ص ص  2000
 
 .27(،ص1984(خٌر  ضٌف،تطور الضكر المحاسبً،الدار الجامعٌة للطباعة،بٌرو ،ف8ف
 
راسة تطبٌقٌة  ً المن أة العامعة ( مازن مجٌد سلٌمان،اهمٌة الربح  ً قٌاس كضاءة الاداء د9ف

 .11(، ص1985للدخان العراقٌة ،رسالة ماجستٌر، جامعة بغداد،ف

 

(10) Cunningham , Billiem. Etal, Accounting Information for 

Decieions , The Dryden Press Harcourd Brace College 

Publishers,       ( 2000) , page18. 

 
اجععة واخععرون، الأدارة والتحلٌععل المععالً، دار الصععضا للن ععر والتوزٌعع ، ( عبععد الحلععٌم كر11ف

 .106(،ص2000عمان، الأردن،ف
 . 83 – 51( منٌر  اكر محمد وأخرون ، مصدر سابق ، ص ص 12ف
( اموري هادي كالم ، ومحمد مناجد ، مقدمة  ً تحلٌل الانحدار الخطً ، جامعة بغداد 13ف

 .  249،  1988، كلٌة الادارة والاقتصاد ، 
 

 المصادر:  
 

 اولا" المصادر العربية
أموري هادي كالم ، ومحمد مناجد ، مقدمة  ً تحلٌل الانحعدار الخطعً ، جامععة بغعداد ،  -1

 ( .1988كلٌة الادارة والاقتصاد ، ف



 

11 

 

 (.1984خٌر  ضٌف،تطور الضكر المحاسبً،الدارالجامعٌة للطباعة،بٌرو ف -2
 (.1996ة،بغداد، العراقفخلٌل ال ما ، اساسٌا  الأدارة المالٌ -3
زٌعععععاد سعععععلٌم رمضان،اساسعععععٌا  الأدارة المالٌعععععة،دار الصعععععضا للن عععععر والتوزٌ ،عمعععععان  -4

 (.1996الأردنف
 (.1980 وقً حسٌن، التموٌل والأدارة المالٌة، دارالنهضةالعربٌة،القاهرةف -5
، عبد الحلٌم كراجعة واخعرون، الأدارة والتحلٌعل المعالً، دار الصعضا للن عر والتوزٌع ، عمعان -6

 (.2000الأردنف
، دار الكتعععب  7، الععععدد 3ععععدنان النعٌمعععً، مجلعععة العلعععوم الأقتصعععادٌة والأدارٌعععة، مجلعععد   -7

 (.1996للطباعة والن ر، بغدادف
مازن مجٌد سلٌمان، اهمٌة الربح  ً قٌاس كضاءة الاداء دراسة تطبٌقٌعة  عً المن عأة العامعة  -8

 (.1985للدخان العراقٌة ،رسالة ماجستٌر، جامعة بغدادف
محمععد  ععضٌق الطٌععب واخععرون،  اساسععٌا  الادارة المالٌععة، دار المسععتقبل للن ععر والتوزٌعع   -9

 (.1992عمان، الاردنف

 2000منٌر  اكر محمد وأخرون ، التحلٌل المالً ، بدون دار ن ر ، عمان ، الاردن ، ف  -10
 ) . 

 
 

 ثانيا":. المصادر الاجنبية:
11 - UP, Benton E, Principle of Financial Management , John Wiley &  

Sone Inc,New York,U.S.A,(1983). 

12 -unningham , Billiem. Etal, Accounting Information for Decieions, The 

Dryden Press Harcourd Brace College Publishers, (2000). 
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Abstract 
 

The subject of liquidity and profitability and their interrelation 

are the most important thing that the Management of enterprises seek 

about.This study intended to identify the relationship between the 

liquidity and profitability and show how affect each other's. We also 

noted that the balance sheet informs users of company's financial 

ingredients. With out enough resources, accompany will have 
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difficulty remaining solvent and earning Asatisfactory profit. In our- 

discussion of the liquidity as an aim of enterprises, we use a stepwise 

regression approach to test the significance of the relation between the 

two indicators, and how to depend upon this relation to discuss and 

analyze the financial reports. We finally find that there is A best 

relation between the liquidity and profitability, and these balancing 

between them help the company to obtain the best investment in the 

same time to maximization the profit. 

 
 


