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    :المستخلص

تهددددذه اددددسة إلذإتحددددأ رلددددم ت   دددد    ددددت إ  ت دددد   
إل صددددددددترف ل  صدددددددد ته إلت  ت ددددددددأ   ددددددددم إل  دددددددد  
إ قتصدد ذا إلددسا     ددت إل دد ت  إل   ددف إ   دد لف 

( 6102-0991ب لأحددر ت إل  بتددأل اددد  إل ددذ   
 سلددب ب   ت دد ذ   ددم ب   دد ف حدد   أ ر ددد  دد  
إلتردددته   دددم  إقددد  إ قتصددد ذ إلرتإقدددف   إل  ددد   

تإق   دددددد اف  ادددددد  إل  دددددد    إل صددددددترف رددددددف إلردددددد
 إل ر قدد ف إلتددف ت إ ددت   دد  إل صدد ته إلت  ت ددأ 
 إلتددددف  ذف رلددددم   امدددد   رحدددده  ه  رددددف ت   ددددق 

 إل    إ قتص ذا. 
إ  ت د   إل صدترف ل إل  د   الكلمات المفتاحية  :

إ قتصددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ذا ل إلردددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددتإق

 
 

Abstract 
The aim of this study is to analyze the 
effect of bank credit on commercial 
banks on the economic growth 
represented by the gross domestic 
product at constant prices during the 

period (1990-2016), depending on the 
annual data as well as the reality of the 
Iraqi economy and the banking sector in 
Iraq and what are the most important 
problems and obstacles facing The 
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business of commercial banks, which led 
to a decline in their contribution to 
economic growth. 

Keywords :Bank credit , economic 
growth , Iraq 

 
 :المقدم 

إ  ل   دد  إ قتصدد ذا  ت  بدد ف  ح حدد أ   ددت    
 حددددب أ   ددددا ت إرتادددد  لت    ددددت ب ل دددد    إل رددددذ  
إل   د ال  إن   د   اد  إلر  صدت إلأح حد أ تد رت 
إل دددد إتذ إل  ل ددددأ إل  ر ددددأ  دددد  إل صدددد ذت إل د  ددددأ 
لت   دددد  إ حددددت   ت  ت   ددددق إلت دددد ذ  رددددف إ  تدددد   
 إلدددذا .  ت  حددد   صددد ذت إلت   ددد  إلدددم قحددد   ل 

أ  ا ت  ددددددأل  ترددددددذ إ ذادددددد تإف  دددددد   ادددددد  ذإا  دددددد
إل صدددد ذت إلذإا  ددددأ إلتددددف     هدددد  إلأرددددتإذ  ق دددد   
إ   ددد    إل    دددأ  قدددت   إل اححددد ف إل  ل دددأ 
إل ح  أ   ا ه  إل ه ت إل صترفل     إل صد ذت 
إلا ت  دددأ ل ت   ددد  رت ددد   إل دددت    إل حددد  ذإف 
إ   ب دددددددددددأ   إ حدددددددددددت   ت إلأ  بدددددددددددف إل ب  دددددددددددت. 

ترذ     ا   صد ذت إلت   د    إ ذا تإف إل    أ
إلذإا  دددددددأ  ت  ددددددد    دددددددت إلأحددددددد   ردددددددف إلت   دددددددأ 
إ قتصددددددددد ذ أ ردددددددددف  ا ب دددددددددذل إس  ردددددددددذ إ  ت ددددددددد   
إل صددددترف سإف رر ل ددددأ ا  ددددأ رددددف إلأا  ددددأ   دددد  
   دددددددددت إلمر ل ددددددددد ف إل صدددددددددتر أ إل تحددددددددد أ بددددددددد ذإت  
إل صددد ته  ل  دددت ردددف سإف إل قدددف  ردددذ  ددد     دددت 

   تإته  إلأذ إف إ قتص ذ أ  ح ح أل إس   ت ه ت
إلح ب أ   م إل صته  إ    تص  بتذإ   ته  رلم 
إ قتص ذ إلد   ف    لد    حد  إحدتاذإ ه ل رر دذ 
 صدد   إ قتصدد ذ إلددم   لددأ إ    دد د إ  إل حدد ذ 
  دا إلت د ذ  ردف   د  إ  ت د   إل صدترف  ت د ذ  

رددف  ددت  إل  ددذ( ل دد  رددف   لددأ إ رددتإ  ر ددت قددذ 
   لهدد   دداذا إلددم  ددخ   ت ددا  أل    تدد  إل دد لت

إ  ت إقتص ذ أ ا  ت  قذ  صرا  ر ل تهد .   د  
ادلهددد     ددد  ت   دددق إل دددتلأ    بدددت  ددد  إلأتبددد   
 بدددذ  ه  تم دددذ إل صددد ته ذ تاددد  ب صدددمه   حددد      

   ل    . 
   اولا: هدف الدراس 

 تهذه اسة إلذتإحأ إلم :
إلترددددته   ددددم إ  ت دددد   إل صددددترف  إلح  حددددأ -0

 إ  ت    أ
إلتردددددته   دددددم إل صددددد ته إلت  ت دددددأ إلرتإق دددددت -6

  ذ تا  رف ذ   إل   ت   إ قتص ذ أ  
إلترددددته   ددددم إل  دددد  إ قتصدددد ذا  ب دددد   ذ ت -3

 إ  ت    إل صترف رف إلت   ت    ت
   ثأنيا: أهمي  الدراس 

ت ب   ا  أ اسة إلذإتحأ  د  إ هد  ترد ل     د    
 حددأ  ه د        د   رددف إ قتصد ذ إلرتإقددف  اد  إلح 

إ  ت    ددددأ ل  صدددد ته إلت  ت ددددأ إس   رددددا إل  دددد   
إل صترف ذ تإ  ب ت رف ت م دت إل  د  إ قتصد ذا 
 دددددد  اددددددد   دددددد   دددددد رتة  دددددد  ت   دددددد  ل     دددددد ف 
إ قتصددددد ذ أ إل ات مدددددأل    دددددم   دددددت إلاصددددد   
حددد ه تت دددت إلذإتحدددأ   دددم ت   ددد    دددت إ  ت ددد   

  إل صترف رف إل  ت  إل   ف إ    لف . 
   راس ثالثا: مشكل  الد
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ر  ت   دددددددق إل  ددددددد  إ قتصدددددددد ذا  ت  دددددددا إل  دددددددد   
ب حددددددددددت   تإف      ددددددددددأ  ب ددددددددددت  رددددددددددف إل    دددددددددد ف 
إ قتصددددددددد ذ أ إل ات مدددددددددأ ر      ددددددددد أ  صددددددددد ذت 
إلت   ددد  ل  صددد ته إلت  ت دددأ  إل    دددتل إ ردددتإذل 
إل اححددد ف( إل    دددأ  ددد   دددملأ   ددد  إ  ت ددد   
ب ل   ت ددددددددأ  دددددددد  إل    دددددددد ف إل  ل ددددددددت ل  صدددددددد ته 

  أ إل     دددأ إلتددف ت إ دددت ت دددب إلت  ت ددأ ادددف إل  دد
 إ حت   تإف   م  حت ى إل     إلا  .

   رابعا: فرضي  الدراس 
ر  لد ت دد   إل   دد    دد  قبدد  إل  دد   إل صددترف 
إلت دددد تا رددددف إ قتصدددد ذ إلرتإقددددف ذ تإ  رددددف إل  دددد  
إ قتصددددد ذا   ددددد د ب ل ددددد ت  إل   دددددف إ   ددددد لف. 
ب ت  ددأ تدد رت إ حدد  إل     ددأ إلتددف ت دد   ت  ددت 
إ  ت ددد   إل صدددترف   ددد  إل    ددد ف إ قتصددد ذ أ 

 إ  ت   ت.
 

 المبحث الاول 
الاطةةةةةار النلاةةةةةرا لصرتمةةةةةاو الم ةةةةةرف  والنمةةةةةو 

 الاقت ادا
 

 : مفهوم الارتمأو الم رف اولًا 

ترددددذذف  مدددد ا   إ  ت دددد   إل صددددترف  دددد  ت  دددد   
إل   ددددددت  دددددد  إل مدددددد ا   إلأاددددددتى رددددددف إل  دددددد  ف 

 إ  ت    ددددأل ر دددددذ  دددددته إ قتصدددد ذ أ  إلذإت دددددأ 
إ  ت دددد   ب دددد    دددد   ب  ددددت     ددددأ تت  ددددذ إلأرددددتإذ 
 إل اححددددد ف  إل   ددددد ف ردددددف إل  ت ددددد  بددددد لأ  إ  

إلدت أ   م     ترهذ إل ذ   بحذإذ ت دب إلأ د إ  
 ر إ ددذا  ذررددأ  إ ددذ       ددم  قحدد   رددف تدد إت   

 .(0   ذذ 
  ت   إل     إ قتص ذا إلمر دف ل ت   د  إل  دذا 

 ت  إ  تدددددددد    إلتحدددددددد  ق رس ت تدددددددد   ل ددددددددف تددددددددت  ذ
إل  ددددت   ف رلددددم إلت   ددددد  إل  ددددذا رددددف    تحدددددأ 
  دددد  ه  إ قتصدددد ذا  سلددددب ل  إ هددددأ إ ت   دددد ف 
    ددددد ف إ حدددددت   ت إ  ل دددددأ ردددددف   لدددددأ إ  تددددد   
إل ذ ددددذل    ل ددددتإلأ إل  ت ددددد ف إل حدددد  أ  إل ددددد إتذ 
إ  ل دددددأ  ذرددددد    ددددد ت إلر ددددد  ل  إل  ددددد   بر   ددددد ف 

ت   ف إل    دددددأ  لردددددذ  إلتحددددد  ق ل  ت  تهددددد  ل   ددددد
 م  ددأ إل  دد ذ لددذى إل  ت دد    إل حددته     ل ب  ددت  
إل  دد   إ  تدد  ف  إ حددتهد فل  ل ددف   تصددب  
 ذت  اسة إل ح          إ د   إل  د   إ قتصد ذال 
ت د   إل  دت   ف  إ ردتإذ بد ل   لأ رلدم إل صد ته 
إلت  ت دددأ لأ ددددذإذا  بدددد ذ إف إلددددذر  إلدت ددددأ ل   دددد   

ت ددذ  اددسة إلب دد ب إ  ت دد   حدد إلأ رددف ب  دد   ته ل ر
ص ت  قت    ب  ت  إ  اص    ب   ف إ  ردت  
 حددددد ب ف .  إ  ادددددسة إلب ددددد ب ت ددددد   ب ددددد     دددددد ذ 

. إس    صددددددددذ (6 إل ذإ دددددددد     بدددددددد  اددددددددسإ إ  ت دددددددد  
ب   ت ددد   إل صدددترف إ دددت  ددد    ددد  إ ددد إ  إلت   ددد  
إل صدددد ت إلأ دددد  إلتددددف ت صدددد     ددددأ إل اححدددد ف 

 .(3 ل ص ته إل  ت   ف  إ رتإذ    إ
    ددد  ترت ددده إ  ت ددد   إل صدددترف ب  دددت ر     دددأ 
إلمتذ    إل اححأ إلت  ت أ    إلح   ف إل     أ 
ردددف إل صددد     دددم قددد     ل دددأ    ددد ذل ادددذ  ف ل 
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ب    ( بت     إلتحذ ذ  د ذ    دم  د     دذ ردف 
 . (4  قف   ذذ ب ل حت ب 

  ردته ب  دت ت دب إلاددذ  ف إل  ذ دأ ل ر ددلأ إلتددف 
ب  ت دددددددددد ا  إ ددددددددددذإذ إلأرددددددددددتإذ  إل اححدددددددددد ف  ددددددددددت  

 إل  دت   ف ردف إل  ت د  بد لأ  إ  إلدت دأ   دم 
    ترهددذ إل ددذ   بحددذإذ ت ددب إلأ دد إ   دد  ر إ ددذا  
 إلر   ف إل حت  أ    ه        إل ص ت ه إ   

تدد إت    حدد  أ  ذررددأ  إ ددذ ل      ددم  قحدد   رددف
   ددذذ   حددب   .   ددت  تددذ    اددسة إلردقددأ بت ددذ   

أ  دددد  إل دددد    ف إلتددددف ت مدددد  ل  صددددته      دددد
إ دد ذ     إلددت رددف  دد   ت قدده إلر  دد   دد  إلحددذإذ 

.   سلب  رتّه إ  ت    ب  ت إل  أ (5 بذ   اح  ت
إلتف  ر  ه  إل صته ل ر    حد إلأ   د    ر   د   
إ   ب ر  ل         ت  ب خ      إل  د ذ إ     مدت 
بددت اددد   ددذ  ت   ددأ  تمددق    هدد  بدد   إل ددتر  ل 

ا      ددد   إل  تدددت  ب ل رددد لأ ب لتتإ دددت   ددددذ    ددد
 ه  دددددأ إل دددددذةل ل ددددد لأ    دددددذ  رددددد     صددددد     دددددأ 

 .( 2 إل صته   ت    رف إلر   ف  إلم إ ذ
        :  مه   إل    إ قتص ذا

 ردددذ إل  ددد  إ قتصددد ذا  ددد  إلدددد إات إ قتصددد ذ أ 
إلأح حدددددددددددد أ  إلتددددددددددددف   ل دددددددددددد   ددددددددددددخ ف إات دددددددددددد   

حددف لر   ددأ إ قتصدد ذ   ل رس    دد  إلر صددت إلأح 
إلت   دأ ب ر دم إ دت  دتلأ  د  ادسة إلر   دأل     ددق 
إ قتصدددددددددد ذ    تحدددددددددد  أ إل  دددددددددد    ددددددددددم إلت دددددددددد ت 
إ قتصددد ذا إل  صددد  ردددف إلدددذ   إل ت ذ دددأل  اددد  
تخ ددددت إ  دددد بف س   دددد ب    ددددف رددددف    ددددأ إلحدددد   

 إلاددددذ  ف إلتددددف ت ت هدددد  إلذ لددددأ رددددف رتددددت  ت   ددددت 
 ر  دددددت  ردددددف  ددددد   ت  دددددق تحددددد  أ إلت   دددددأ   دددددم 

إل    أ  اف تخ ت إ   بف س    ب   دت ه إلذ  
  مدددددددف  دددددددتتب  ب  دددددددذإ  تخ دددددددتإف ردددددددف  ات ددددددده 
إل    ددددددد ف إ قتصددددددد ذ ت  إ  ت    دددددددأ ل ب دددددددذل رس 
ت تددت  إلت   ددأ ب  ددذإ  تخ ددتإف ا    ددأ لدقتصددد ذ 

 . (7 ر ه 
 إ  إل مه   إ     ل     إ قتص ذا ا  ت   ق 
إلت دددد ذ  رددددف إل دددد ت  إل   ددددف إ   دددد لف    إلددددذا  

اددد   ددذ  ت   ددأ   ددذذ  .    دد   إل  دد   إل دد  ف
إ قتصدد ذا ب لت دد ذ  رددف إل دد ت  إل   ددف إ   دد لف 

 .(8    ت أ    إل  ت  إل   ف رف إلح  إف إلح ب أ
  ردددددته إ  ددددد  ب  دددددت     دددددأ  دددددذ   ت ددددد ذ  ردددددف  

إ  دددد لف إل دددد ت  إل   ددددف  إل دددد  ف(ل إلددددسا    ددددق 
ت  ذ  رف  ت ح   ص ا إلمتذ    إلدذا  إل د  ف 

.   ردددددذ إل  ددددد  إ قتصددددد ذا  ددددد   اددددد  (9 إل    دددددف
إل ا دددتإف إ قتصددد ذ أل رهددد     ددد     ددد   إل ددد   
إل  ددد رأ رلدددم   ردددأ   دددذإف إ  تددد   إلر   دددأ ردددف 
رددت   إ  تدد   إل ات مددأ رددف إقتصدد ذ  دد ل   لتتإ ددأ 
 إلترذ    إلص   أل رس    إل   أ إل   رأ ل  دذ  
إ ت   أ  ر  أ تت  د  ردف   صد  إلمدتق بد   ق  دأ 

إ  تددددددد   لهدددددددسة إل  دددددددذ   ق  دددددددأ إلحددددددد    إ  ددددددد لف
 إلادددذ  ف إل حددد  أ إل حدددته  أ ردددف سلدددب إ  تددد   

 01) . 
     ت إل    إ قتص ذا رلم ت  ذ   ص ا إلمدتذ 
 دددد  إلددددذا  إ  إل دددد ت ل ردددد   إلت   ددددأ إ قتصدددد ذ أ 
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 إل  دددد  إ قتصدددد ذا   ددددت د  إ  دددد    ددددم ت دددد ذ  
 صددددد ا إلمدددددتذ  ددددد  إلدددددذا   إل ددددد ت ل  إ     دددددف 

ت     دم    ددت  د  ت دب إلت د ذ ل  ل دد  إلت   دأ ت د
 . (00       ه     تت  ق بذ  ت

    P.a. Samuelson  ددددتى إ قتصدددد ذا 
إل ددددد ت  إلددددد   ف إل    دددددف إلصددددد رف اددددد  إل ا دددددت 
إلت  حدددف ل   ددد  إ قتصددد ذال  سلدددب     ر   تدددت 
 تدد رتة  إل صدد      ددت   دد   بحدده لأ .  ب لتدد لف 

"إلت ددد ذ  رددد   ترت مدددت ل   ددد  إ قتصددد ذا   دددم إ دددت 
  (06 إل حب أ رف إل  ت  إل   ف إلص رف". 

      رته إل    إ قتص ذا ب  ت إتتم      د   
إلأ دددد  رددددف إ     دددد ف  ددددت  ب دددد    إقتصدددد ذ أ 
 ت   دددأ ب ددد    تتإ دددذ ل حددد   ل  ادددسة إ      ددد ف 
تحددددت ذ رلددددم إلت   ددددأ إل ت ذ ددددأ  إلت  دددده إل اححددددف 

ب ذ إل    بأ لت  ت ر   ذت أ إل    إ قتص ذا ل
 دددددد    ددددددم  ذ إف إ  تدددددد      ددددددم  حدددددد  ا إلأذإلأ 
إ قتصدددددددددد ذا ر ددددددددددتل  بددددددددددسلب  ات دددددددددده إلب  دددددددددد   
إ قتص ذا ل ذ   إل ت ذ أ    إلذ   إل    أ  د  
  ددددد  إلت ت ددددد  إل حدددددبف لد تددددد        تدددددتل رمدددددف 
إل قددددف إلددددسا ت دددد   ر ددددت إلحدددد   إل صدددد رأ إل ددددتلأ 
إلخ لا  د  إ تد   إلدذ   إل ت ذ دأل  دتى    إلدذ   

تتت ت  ح ح    دم تصدذ ت إل د إتذ إ  ل دأ إل    أ 
 03)  . 

  ل ددددددد   :   دددددددت إ  ت ددددددد   إل صدددددددترف   دددددددم إل  ددددددد  
 إ قتص ذا

ا  ب إلرذ ذ    إلذتإح ف إلتف تا دذ   دم  ا  دأ 
ذ ت إل دددددددددددد   إل ددددددددددد لف إل ت ددددددددددد ت ردددددددددددف إل  ددددددددددد  
إ قتصددد ذا.  إ  إ حددد   إل ددددتا لهدددسة إلردقدددأ 

. رس  دددتى    إلادددذ  ف  ددد  ب تتاددد  إ قتصددد ذا 
إلتددددف ت ددددذ   دددد  قبدددد   اححدددد ف إل حدددد  أ إل  ل ددددأ 
 إلتددددددف  ددددددت ا     هدددددد  رددددددف  ددددددسا إل ددددددذاتإف 
 ت   ههدددددد  رلددددددم إ حددددددت   تإف إ  ت   ددددددأ  ت  دددددد   
إل  دددددت   ف  إذإت  إل اددددد  ت   تإقبدددددأ إل ددددددذ ت   
 تحدده       ددأ إلتبدد ذ ل  دد  اددسة اددذ  ف  ه ددأ 
 لت دددددد    إلت   ددددددأ إ قتصدددددد ذ أ.    ددددددذ  ددددددذذ  دددددد 
إلبدد       ا  ددأ إلت ددد ت إل دد لف لت   ددق  ردددذ ف 
  ل ددأ  دد  إل  دد  إقتصدد ذا.  إ  دد  ا دد ب  دقددأ 
تب ذل دددأ بددد   إلت ددد ت إل ددد لف  إل  ددد  إ قتصددد ذال 
 إ  اسة إلردقأ تتخ دت  بدت إلدت    ت  دأ ل ت  دأ 
إلت دددددددددذ  إ قتصددددددددد ذا ل ب دددددددددذ.   ددددددددد   ردددددددددذ إل  ددددددددد  
إ قتصددد ذا اددد  إل  مدددت إلأاددد  ردددف إلت حددد  ردددف 

  إل  لف. لهدسإ    إل دره إلدسا   دذ  ردف إل د 
إل ددددد   إل دددد لف ادددد  إ ر دددد   ل  ددددأ إل  ددددا   ددددم 
إلادددذ  ف إل  ل ددددأ.  ل ددد    ددددذ    ت ددد ت إل   ددددا 
إل    ف    إ قتص ذ ر   إل  دا   دم إلادذ  ف 
إل  ل أ إل ات مأ حد ه  دتذإذ   دت  تد ر تة  د  قبد  
إل اححدد ف إل  ل ددأ إل حدد  أ.  دد  اددسإ  د ددد    

قتصدددد ذا ادددد  إل  مددددت ل ت دددد ت إل دددد لف. إل  دددد  إ 
 ب لتدد لف ردد   ت حدد  إل ددد   إل دد لف   مددت إل  دددا 
  دددم إلادددذ  ف إل  ل دددأ. إا ب ر دددم ردددف إل تإ ددد  
إلد  أ    إلت  ت إ قتص ذا    إل د   إل د لف 
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اددد  إلدددسا   مدددت إل  ددد  إ قتصددد ذا    ددد  ت دددد   
إلاددذ  ف إل  ل ددأ  تدد رت  ب ددد    إحدد    ب ددت ردددف 

 . (04 إ قتص ذ
 تب   ت د   إل صد ته إلت  ت دأ  اد   حد    د لف 
 اذ      أ إلت   أ إ قتص ذ أ رف  رد  إلب ذإ  
إس ت ت ب إل ص ته إلت  ت أ  صد      دت  د  إا 

%  دددد  41 اححددددأ   ل ددددأ  اددددتى ت ددددذت ب دددد إلف 
ر  دددددددددد لف إل دددددددددد إتذ ل   دددددددددد   إل دددددددددد لف .  ت  دددددددددد  
إل صددد ته إلت  ت دددأ إ  ددد     دددأ     دددأ ردددف   ددد  

قتصدددد ذ أ ا صددددأ إلح  حددددأ إل  ذ ددددأ إلح  حدددد ف إ 
رلدددددم ب  دددددأ إ قتصددددد ذ.  دددددسلب    تددددد إرت إ  ت ددددد   
إل صدددترف  ت  متدددت له ددد  إ  ددد  ا ددد ت     دددأ رددد سإ 
   دددددف  حدددددر ت إلم  دددددذ   تتمردددددأ  رحدددددت    ت  مدددددأ 
إ  ت دد    تتمرددأ  اددسإ   دد   ت ددا  .  اددسإ لدد   
ات بدددددد     إل ذإ دددددد  إل صددددددتر أ ت  دددددد  إلر صددددددت 

  دد ذ إلددسا  حدددتاذ ت إلأ  ددت  ا  ددأ رددف  دددت  إل
إل  هددد ت .  إلتخ دددتإف ردددف إل  ددد  إل  دددذا  تتب دددأ 
ب     ب ت ب لتخ تإف رف  حر ت إلح    إلاذ  ف 

 (05 رف إ قتص ذ
 ت ددددددد ت إلرذ دددددددذ  ددددددد  إلذتإحددددددد ف    هددددددد  ذتإحدددددددأ 

Hofrman    رلددددم إ ددددت ت  ددددذ  دقددددأ  تذ ددددأ بدددد
إلت حددددد  ردددددف   ددددد  إ  ت ددددد   إل صدددددترف  إل  ددددد  

قدددأ تدهدددت   دددذ إتبددد   إ قتصددد ذال  إ  ادددسة إلرد
ح  حددددأ   ذ ددددأ ت حددددر أ تحدددد   ل  صدددد ته ب ل  دددد   
بدد  تإلأإف  م  ددأ بت دد ذ   ددت  إل  ددذ  ت دد ذ    دد  
إ  ت ددد   إل صدددترف بهدددذه تددد ر ت إلت   ددد  إلددددت  

ل  اححد ف  إ ردتإذ  إلددسا بدذ تا  حد ر       ددم 
ت  ذ  إ  ت    ت ح       تتل  ب لت لف ر   ت  ذ  

 ذ أ حدد ه    ددق ت ددد ذ  إ تدد   إل    دد ف إ قتصددد
رف إل  ت  إل   ف إ    لف   د   داذا رلدم ت د ذ  
 ردددددددذ  إل  ددددددد  إ قتصددددددد ذال رت ددددددد    إ  د دددددددأ 
إ قتصدد ذ أ   دد  إحددتتإت   ف  ح  حدد ف  إل  دد   
ب صد  ف ت    ب   بأ ق إ ذ     ق    ادله  

 (02 إل    إ قتص ذا إل    ف
إلقتص ذ أ لد ت    إل صترف  إلأا  أ   

    تة   م  حت ى إلأح إق إلر ل  أ للأ  إ  
إتتمرف ب    رف إل ت  إل   ف    اد  ذ تة 
إلمر   رف إل ح  أ إل  ل أل        إل ص ته 
تت  ر  ر    ب  ه    م  حت ى ح ق إل   .  اسة 
إل   رحأ تتر     رر ل أ إ قتص ذل  ت ح   

 ل أ تح   ل  حت  ت   اذ  ف إل ح  أ إل 
ب  حتم ذ      ذ إف   ل أ  ذ ذ    ت   أل 
 تحه       إلتابأ  إل ذت    ف إ حت   ت رف 

ت   ت     ت   سإف ذت أ   ل أ    إلا  ت .
  سلب لت ت   ت رف  رذ  إ ذا ت    ات أ 

 .(07 تا   إلأ  إ 
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 المبحث الثان  
رف تحليل مؤشرات السياس  الارتماني  للم ا

 التجاري  ف  العراق
 اولا : الارتماو النقدا الممنوح للقطاع الخاص

 ردددددذ إل  ددددد   إ  ت ددددد  ف ل  صددددد ته إلت  ت دددددأ سإ  
إا  ددأ  ب ددت  ا صددأ   ددذ  دد  ت ددذ  ت ددب إل صدد ته 
إل ددت   ل  اححدد ف  إل ددت  فل إس    قددتإت  دد   
إلتحه دف إ  ت    أ إ    ره   رت ذ  ح حد    دم 
  إ ددد   ذ ددددذ ل   هدددد   دددذى  مدددد لأ  إلذإت    ددددذى 
    هددددددد  إ  ر ددددددد ه  ردددددددف رذإت    ددددددد إ  إل صدددددددته 

 حدددددا لف إ  ت ددددد   ر  ددددد   تر دددددق ب ددددد     قدددددتإتإف
إلتحددده دف إ  ت    دددأل ر دددذ إتاددد س قدددتإتإف ا   دددأ 
ب   ددد لأ تحددده دف إ ت    دددأ ل دددت  ف   اححددد ف 
سإف  ت ددت  دد لف  ددر ه ر  ددت  دداذا رلددم إتتمدد   
تصد ذ إل دت   إل رذ  دأ   دد   دا ت   دم    دد   
إل صته  تب د   هدذذ ب د لأةل   د   حدت  ا إ دتإلأ 

  تاص   إ مد لأ ردف إلت   د   إلت     إ  ت   ف
إل د لف  تاد س إل دتإتإف إ  ت    دأ إل   حدبأ لتحدده  
بتامددددددد    حدددددددبأ إل دددددددت   إل رذ  دددددددت  ت  ددددددددق 
إل صدد ته  تب  دد   ب ددتة ت دد   سإف تدد   ت إ  دد بف 

 .(08   م إل    إ قتص ذا
-0991(    إلمتددت   دد   6 ت دد   دد  إل ددذ    

 ددددددهذف إتتم  دددددد   ب ددددددتإ رددددددف ت ددددددذ   ( قددددددذ 0995
إ  ت دددددد   ل   دددددد   إلادددددد    ا صددددددأ رددددددف  دددددد   

( 059983( إس ب غ  رذ  إل    إلح  ا  0995 
 ترددددددذ إ  ددددددم  حددددددبأ لد ت دددددد   إل   دددددد   ل   دددددد   

إلادد   اددد  إل ددذة إل ذت حددأل لت ددهذ إلحدد  إف 
إ   ددأ تسبددسب  بدد   إ  امدد   تدد ت   إ تتمدد   تدد ت  

   إس إ امدد  رددف إاددتى رددف     دد ف  دد   إ  ت دد
(   ب ددددددددغ  رددددددددذ  إل  دددددددد  إلحدددددددد  ا 0992حدددددددد أ  

( بحبا ده ت  ذ  إل  د    إلت  دذ ردف -31979 
إ قتصدد ذ لد  دد   إلتددف    ددف حدد  ذ    إلتتإ دد  
رددددف إل  دددد  إ قتصدددد ذا  ل  ددددت ت حدددد  برددددذ سلددددب 

( لدحددت تإت إل حددبف 6113-0997اددد  إلمتددتة  
ردددددف إل  ددددد ل  ددددد  إتتمردددددف  حدددددبتت ادددددد  إلمتدددددت  

( إس ب خددددددف  حددددددأ  رددددددذ  إل  دددددد  6114-6103 
(   ردددد ذ حددددبا إ تتمدددد   رددددف 05928 -21904 

اددددسة إل ددددذة رلددددم ت دددد ذ   ددددذذ إل صدددد ته إ ا  ددددأ 
 إ   ب دددددأ  ت ددددد ذ   دددددذذ رت  هددددد   إ ت ددددد تا  ردددددف 
إلدددددبدذل   ددددد  حددددد ا  رددددددف ت ددددد ذ  ت دددددذ   إ  ت دددددد   
إل   دد   ل   دد   إلادد  ل ر     إلأ دد إ  إ ا ددت  

( ردددددددددد   6102-6104ل  ددددددددددذ   إلتددددددددددف ت دددددددددد    
إلددددت ه إلتدددف  دددت بهددد  إلردددتإق  إل ت   دددأ بدددذا   
ذإ دد  حد  تتت   ددم   د  ق  إحددرت   ه دت رددف 
إلردتإق إ دتف ردف   دذإت إ  ت د   إل   د   ل   د   
إلادددددد   ر  ام دددددددف  رذ تدددددددت إ ام  ددددددد   ب دددددددتإ 

  دد   دد    رددذ  إل  دد   6105ا صددأ رددف حدد أ 
( إس إقتصددددددددتف إل صدددددددد ته   ددددددددم ت ددددددددذ   0983 

  ل رددد       ددد  إلر ددد  ردددف ت دددب إل دددت   إل  حدددت 
إلمتددت ل  برددذ سلددب  ددهذ إ  ت دد   إل  ددذا إل   ددد   

إس  6105   ت ددددأ ب لردددد    6102ت ددد ذ  رددددف  ددد   
 6105( رددف  دد   0983إتتمدد   رددذ  إل  دد   دد   
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 حدت تإت إل  د   6102( ردف  د   08972رلم  
إلح  حددددف  إلحدددد  ت    ددددم ت ددددد   ذإ ددددد   دددد ذ  

أ .إ حدددددددددددددددددددت تإت رلدددددددددددددددددددم إل  ددددددددددددددددددد  ق إلختب ددددددددددددددددددد

 (6 ذ   
 إ  ت    إل  ذا إل      ل      إلا      إل ص ته إلت  ت أ 

 ( ب   أ        ذ   ت(  حبأ     أ(6102-0991ل  ذ   

الارتماو  السن  النموالسنوا% الارتماو النقدا السن 
 النموالسنوا% النقدا

0991 11 _ 6114 261627 21904 
0990 345 - 6115 951687 53961 
0996 465 63908 6112 0880104 97994 
0993 0111 035969 6117 6387433 62996 
0994 6348 034981 6118 3978310 22923 
0995 2010 059983 6119 4242027 02978 
0992 4666 -31979 6101 8567030 83953 
0997 01867 052944 6100 00352318 33907 
0998 08859 74908 6106 04251016 6991 
0999 27118 655930 6103 02947533 05928 
6111 071114 053971 6104 07745040 4971 
6110 643806 43946 6105 08171158 0983 
6116 306611 68914 6102 60420605 08972 
6113 387362 64912    

 -إل صذت:
 ( .6102-0990إ ص   أ ل  ذ   إلب ب إل ت تا إلرتإقفل إل ذ ت أ إلر  أ لد ص لأ  إ ب   ل   تإف -
 ا ت  ت رتة. 0991ح أ -
 011* =إل حا        إلب   أ ب   ت  ذ   م ق      رذ  إل    إلح  ا  -
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 ثانياً : سعر الفاردة على الاقراض

ت  ددذ  مددد ا    ذ دددذ  لحدددرت إلم  دددذ  تبرددد   ل بدددتتإف 
 حددددتاذإ ه  رهددددف   دددد  إل صدددد     ددددم إلحدددد   إ  
إل دددددد إذ إ   بددددددذ   دددددد  إل حددددددت ب ل  ا إ  حددددددرت 
إلم  ددددددذ    دددددد     دددددد  إلحدددددد    إل دددددد إذ إل حددددددت ب  أ 
ب ردددذله  إل دددد لف  تددددم  دددد   ددددذ    دددد ذ إلت ددددا  
 ب لت لف ره    د    د   ا  دفلأ  ت دذذ بد لرت  

إلم  ذ  ا  إلتخ ت إ قتص ذا إلسا  إل  ا رحرت 
  رددددق   ددددتب  بدددد   إل  ت دددد    إل  تت دددد   ردددددف 
إلردقدد ف إلت     ددأ  بددسلب   دد   ر هدد    مددأ    ددتإذ 
رس إ  إل  دددت  للأ ددد إ    ددد   ب ل حدددبأ لدددت حدددرت 
إلم  دددددذ  إ دددددتإذ   دددددم إ  ددددد إ  إلتدددددف     هددددد ل إ ددددد  
ب ل حدددددبأ ل   تددددددت  ت ددددد      ددددددت  ت  مدددددأ    بدددددد  

إل  تت دددددأ لمتدددددت    دددددذذ   ددددد   إحدددددتاذإ  إ  ددددد إ 
 (09 إلت   

  ددد  تردددذ حدددرت إلم  دددذ   ددد  إلأذ إف إل دددا ت    دددم 
ذ ت  ه  رف ت      مد لأ  إل     إ قتص ذا  له  

إل صددد تهل   ردددته  دددسلب بحدددرت إ ددد ذ  إلاصددد   
 إلددسا  ددتإذ   ددت      دد    ا ددتإ  ت ر دد   حددتاذ  
   قب  إلب ب إل ت دتا لت ذ دذ حدرت إلم  دذ    دم 

 صدد ته لذ ددأل   دد  ت ددد    حددر ت إلم  ددذ   ذإ دد  إل
ردددددف     ددددد ف إ  ت ددددد  ل   ددددد    ددددد  تمر ددددد  ذ ت 

ا دددت  ب  دددت    دددا  حدددر ت إلم  دددذ   ددد ذإف تق ب دددأ 
تدد إرت إل  دد ذ   ددت   ددت تا  حددت ذ   ددم تم  دد  
 تبددد ذ  بددد   حدددرت إلم  دددذ  إلحددد ق أ  حدددرت إ ددد ذ  

إلاصددد ل  ردددف إلردددتإق ب  دددف  حدددر ت إلم  دددذ    دددذ 
تددتإف     ددأ  دد  إلددت     ددم  حددت   ف  إ  ددأ  لم

إلتا   د  إتتمد    حدت   ف إلت دا .   رد ذ سلدب 
رلم   إ    ذ    ه   د  تر ق بد لب م إل اححد ت أ 
ل ب دددذ    هددد   ددد  تر ق ب  ت  اددد ف إلذ   دددأل لدددسلب 
ر   ذ ت حرت إلم  ذ  ق    إلم    أ    ت ت  ب لذ   
إل ت ذ ددددأ   دددد  ا دددد  ترددددذ إذإ  ق   ددددأ إلأا  ددددأ رددددف 

إلرتإقددددف  ا ددددت رر لددددأ رددددف إلتدددد   ت رددددف  إ قتصدددد ذ
 ( 61 إ ذا تإف  ت  أ ل ره إلح  حأ إ  ت    أ 

إلت  ددد   رلدددم    إلتددد   ت   دددم  حدددر ت   ددد   بددذ 
إلم  ذ    ر دف إل  دذت    دم ت ذ دذ  حدت إا ل رمدف 
 ت  دددددددددأ إ  ترددددددددد د إ قتصددددددددد ذا تددددددددداذا ت ددددددددد ذ  
إ حدددددت   ت رلدددددم إتتمددددد   إل  دددددا   دددددم إل دددددت   
 ب لتدددددد لف ت ددددددد ذ   حددددددر ت إلم  دددددددذ .    ددددددذ     دددددددت 
إ قتصددددد ذ ردددددف  ت  دددددأ إل حددددد ذ تددددداذا  حدددددت   ف 

إ امدد   إل  ددا   ددم إ حددت   ت إل  ام ددأ رلددم 
إل ددددت     دددد   امدددد   حددددت ى  حددددر ت إلم  ددددذ ل 
 لسلب         إلح  ت    م  حر ت إلم  ذ       
إلب ددب إل ت ددتا إ ددد  بددذ      ر بددد   قدد ى إلحددد ق 

 إ  إتتمد    حدر ت إلم  دذ   ر دق  .(60 إلتف ت ذذا 
إل  ددددددددد  إ قتصددددددددد ذال   ددددددددد     حدددددددددرت إلم  دددددددددذ  

لاددد   إل دد ام   حدده  ردددف ت دد    إ حددت   ت إ
ردددددف  دددددتم إل  ددددد  فل  إ  إتبددددد   ح  حدددددأ حدددددرت 
إلم  ذ  إل د ام   حد م بح  حدأ إل  د ذ إلتا صدأ 
إلتف تحده  ردف ت   د  ت  مدأ إ قتدتإ  ر دد  د  
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تام   ت  مأ  إلذ   إلر          تحه       أ 
ت   دددددد  إل  دددددد ل   دددددد    هددددددأ  دددددددت إل حددددددت  ت   
إ    دددددددا رددددددد    ردددددددت  إل  ددددددد ذ إلتا صدددددددأ ت ددددددد   

 (66    بفإ حت   ت إ
(     حدددددددددر ت إلم  دددددددددذ  4 ت ددددددددد   ددددددددد  إل دددددددددذ   

إل  ت دددد    دددد  إل صدددد ته إلت  ت ددددأ اددددد  إل ددددذ  
( إتحدددددد ف ب ل بدددددد ف إل حددددددبفل إس 0991-6113 

إحت تف  حر ت إلم  ذ      أ إ  د    دذ  حدت ى 
%(   حدددددر ت إلم  دددددذ   ت حددددد أ إ  ددددد    دددددذ 65 

%(ل إ    حر ت إلم  ذ  قص ت  إ    63 حت ى  
%( لتحددت ت   ددذ 61%( رلددم  03  ر تتمرددف  دد 

 ل   ت د  رلدم ادسإ  6116اسة إل حبأ  تدم  د   
إ حدددت تإت رلدددم    إلحددد   ف إل  ذ دددأ لددد  تحدددتاذ  
اددسة إ ذإ  اددد  ت ددب إل ددذ  بصدد ت  رر لددأ ل تدد   ت 

 رف إل     إ قتص ذا . 
 برددددددددذ تردددددددد  إلر  بدددددددد ف  6113  دددددددد  برددددددددذ  دددددددد   

إ قتصددد ذ أ إلذ ل دددأ  إقدددتإت قددد     إحدددت د  إلب دددب 
إل ت تال ر ذ  هذ حرت إلم  ذ  تخ دتإف  ه دأل إس 
قددددد   إلب دددددب إل ت دددددتا بترددددد  حدددددرت إلم  دددددذ  ادددددد  

(ل  ت تف ادسة إلتخ دتإف 6117- 6112إلر      
  حدد  أ  دد  إل  دد  إ قتصدد ذا  إلددسا   ددت بددت 

لرتإقددددف  دددد    دددد  تامدددد    رددددذ ف إ قتصدددد ذ إ
إلت ددددددا   ت ددددددد    ت ذ ددددددذ إ  ت دددددد   إل صددددددترف 

ل  برذ (63  إ حت   ت رف إل    ف إل ح    به  
سلدددددب  ادددددد  إ  ددددد إ  إلد  دددددأ إا   بردددددذ  دددددد   

ر ددددذ إحددددت ت إ تتمدددد   رددددف  حددددر ت إلم  ددددذ   6113
ر دددددذ  دددددهذ إ قتصددددد ذ إلرتإقدددددف  6119رمدددددف  ددددد   

ت دا   تتإ د  ت  تإف  ذ ذ     ام    ردذ  إل
 حددددر ت إلدددد م    ل  دددد    دددد    ددددت   ددددم إ قتصدددد ذ 
إلرتإقددددف   إ امدددد    حددددبأ   دددد  إل دددد ت  إل   ددددف 
إل  ددددددد لف  ت  ددددددددأ له    ددددددددأ إ قتصدددددددد ذ إلرتإقددددددددف 
 إ ت ددددد ذة إل ب دددددت   دددددم ق ددددد   إلددددد م  ردددددف ت ل دددددذ 
إل دددد ت .   دددد  قدددد   إلب ددددب إل ت ددددتا بامدددد  حددددرت 

(ل 6101-6119إلم  دددددذ  تدددددذت     ادددددد   ددددد    
 6101حددر ت إلم  ددذ  إ ام  دد  رددف  دد   ر ددهذف  

ربرددذ    ب خددف  6119  دد     ددف    ددأ رددف  دد   
%( إ امدد  0292 حددر ت إلم  ددذ  قصدد ت  إ  دد   

%(  إ ام ددددددددف  حددددددددر ت إلم  ددددددددذ  04935رلددددددددم  
%( برددذ       ددف 03936 ت حدد أ إ  دد  رلددم  

  ددد   إلتامدددد    6119%( ردددف  دددد   05923 
ف إ  دددددد   حددددددر ت إلم  ددددددذ      ددددددأ إ  دددددد  إس ب خدددددد

بردددددددذ       دددددددف  6101%( ردددددددف  ددددددد   04935 
.  اددددددددددددددددد  إل ددددددددددددددددذ  6119%( رددددددددددددددددف 02947 
( إحددت ت حددرت إلم  ددذ    ددتلأ  دد  6100-6102 

إلح  حددددددددددأ إل  ذ ددددددددددأ إله ذرددددددددددأ لت دددددددددد    إل  دددددددددد   
إ قتصددددد ذا  ددددد  ادددددد  تامددددد     ددددده ت   ددددد  
إ   د أ إ قتصد ذ أ إل ات مددأ   د   د  إل   ردددأ 

صد ت ه   دم  حدر ت ر إ دذ إ  ت د    إ دذإ  ف إل 
لدددددددددذى إلب دددددددددب إل ت دددددددددتا ب حدددددددددت   ته  إلحددددددددد ب أ.
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 (4 ذ   
 6102-0991 حر ت إلم  ذ  إل ت    ف    إ  ت    اد  إل ذ   

أسعار الفاردة طويل  
 الاجل%

أسعار الفاردة 
 متوسط  الاجل%

أسعار الفاردة ق يرة 
 السن  الاجل%

11 11 11 0991 
65 63 03 0990 
65 63 03 0996 
65 63 03 0993 
65 63 03 0994 
65 63 61 0995 
65 63 61 0992 
65 63 61 0997 
65 63 61 0998 
65 63 61 0999 
65 63 61 6111 
65 60 61 6110 
65 63 61 6116 
0291 05 04 6113 
0395 0699 0697 6114 
0497 0491 0399 6115 
0296 0597 0590 6112 
09953 09947 08978 6117 
09957 09951 09966 6118 
02947 05923 02902 6119 
04935 03936 04935 6101 
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04960 03957 04903 6100 
03920 03903 03957 6106 
03974 03913 03987 6103 
03901 06937 06921 6104 
06950 06968 06969 6105 
00994 06931 06938 6102 

   (.6102-0991إلح   أل ل  ذ  إل صذت:إلب ب إل ت تا إلرتإقفل إل  ت  إ  ص   أ 
 
 : الناتج المحل  الإجمال  باستثناء النفطألثاً ث
إل  دد   إل  ددت  إلددت    رددف  إل م ددف رددذ إل  دد    

إلردددتإق  لخدددت  إل قددد ه   دددم   ددد   إل    ددد ف 
إ اددتى ق  دد  ب حددتبر ذ ق دد   إلدد م  ل ترددته   ددم 
 حددددددد ا أ ت دددددددب إل    ددددددد ف ردددددددف ت   دددددددق إل  ددددددد  

( ردد   ق  ددأ 8إ قتصدد ذا.   دد  اددد  إل ددذ    
إل دددددد ت  إل   ددددددف إل  دددددد لف ب حددددددت   لأ إلدددددد م  قددددددذ 

(  ب ردددذ  0990-0991إ ام دددف ردددف  ددد  ف  
(%   ت دد   -4699ل -24914  دد  حدد لا ب ددغ  

رلددددددم إ ددددددتد  إلرددددددتإق ل    ددددددف  بددددددذلأ إل صدددددد ت 
إ قتصدددددد ذا   دددددد   ذى رلددددددم ت قدددددده إلرذ ددددددذ  دددددد  
إل   دد ف رددف إل  دد ا   تتإ  ددف  رددذ ف إل دد ت  

 – 6494إل   دددددف إل  ددددد لف بدددددذ   إلددددد م  بددددد    
(  إلتددف 0993-0996(% اددد   دد  ف  4993

 ف  د  إل دت  تردذ إ  دم  حدبت ادد    دذ إلتحدر  
إل   ف   ت   رلم إتتم    حبأ  ح ا أ إل     

 إلتتإ ف رف إل  ت . 

ب غ  رذ  إل د ت  إل   دف ر ذ  6113    برذ     
 حدددددددددبا %( -6891إل  ددددددددد لف بدددددددددذ   إلددددددددد م   

إلتتإ    ر ذ رلم إلر   د ف إلرحد ت أ   د  تحدببف 
 إلب دددم إلت ت دددأ  تخ دددت  منشةةة تبدددت  ددد  تدددذ  ت إ 
   إتتمد   ردذ  إل  د  ردف  د    إل د   رف إلرتإقل

(   ر ذ إلحبا رف % 2293رلم   إلف   6114
إلت ددد  ف ردددف إل  ددد   إ قتصددد ذا  قدددذ إحدددت تف 

إل  دد لف ب رددذ    دد   إل   ددفإلت دد ذ  رددف إل دد ت  
(% اددد  إلحددد  إف 0395-0590حدد  ا تتددتإ    

 6117(ل ر  إ ددددددددددت رددددددددددف  دددددددددد   6115-6112 
%( -697إ امددد   ردددذ  إل  ددد  إلحددد  ا ب حدددبأ  

  ر ذ إلحبا رف سلدب رلدم إ امد    حدبأ إحده   
    د  ق د   إلتإت دأ  ق د   إلت د ت  ر دد  د  
ق ددد   إل  ددد   إل  إصددددف  ادددسإ  رددد ذ رلدددم حددد لأ 
إلأ  ددددددد   إلح  حددددددد أ  تدددددددتذا    ددددددد   إل  ددددددد   
إلتإت دددددف   ددددد  إ ر ددددد    دددددم  حدددددبأ رحددددده   ادددددسة 
إل     ف رف إل  ت  إل   دف إل  د لف.  د  إتتمد  

ت  إل   دددف إل  ددد لف بدددذ   إلددد م  بردددذ سلدددب إل ددد 
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(  ب رذ      ح  ا تتإ   6106-6118ل  ذ   
(  قدددددذ إحدددددت ت إل ددددد ت  إل   دددددف 0693ل393بددددد    

إل   لف ا ت إل م ف ب رذ ف        بت  تم 
 6104%( إ دد  رددف  دد   793رب ددغ   6103حدد أ 

  دد   ددهذتت  دد  إلت ددذ  ف إلح  حدد أ  إ قتصدد ذ أ 
ر ددددذ إ ر حددددف اددددسة    ددددذ  إحددددت تإت إ  دددد  ل ب ددددذل

إلر إ     دم  ا دتإف إل  د  إ قتصد ذا ر دذ ب دغ 
 رذ  إل    إلح  ا ل   ت  إل   ف إل   لف ا ت 

%(   ردددددذ    ددددد     دددددا لرددددد    -297إل م دددددف  
( ل  دت تتإ دد  إ  د  ردف  دد   0494 ب دغ   6105
%(  بددد لتا   ددد  293رب دددغ  ردددذ  إل  ددد    6102

  إ ه  إل ه ذ إل     أ رف ذ   اسة إل     ف إ
  تددددددتإ    ام ددددددأ ب ل  دددددد   رلددددددم  حددددددبأ إحدددددده   
إل  ددد   إل م دددف  ت تددد   رلدددم إل ت دددذ  ددد  إلدددذ   
ل ف ت  ق    إ إقتص ذ                  إلت د ذ  

 رف إحه   إل     ف إ قتص ذ أ إل     أ. 
 

 (8إل ذ   
 (6102-0991إل  ت  إل   ف إل   لف ب لأحر ت إل  بتت ب حت   لأ إل م  ل  ذ    

 السن 
 

الناتج المحل  
الإجمال  بأستثناء 

 نفط

معدل النمو 
الناتج المحل  الإجمال   السن  السنوا%

 بأستثناء نفط
معدل النمو 
 السنوا%

0991 0430592 _ 6114 6616492 2293 
0990 807790 4699- 6115 6534696 0590 
0996 0107693 6494 6112 6872399 0395 
0993 0508593 4993 6117 6799994 697- 
0994 0495196 095- 6118 6896191 393 
0995 0471698 092- 6119 3065696 890 
0992 0239892 0095 6101 3414492 899 
0997 0379099 0599- 6100 3298899 892 
0998 0427099 294 6106 4054091 0693 
0999 0258792 0390 6103 4452190 793 
6111 0226899 196 6104 4058294 297- 
6110 0780293 790 6105 4752395 0494 
6116 0841292 393 6102 4263390 293 
6113 0364392 6891-    
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 إل صذت:
  تإت  إلتا   ل إل ه ت إل ت تا لد ص لأل لح  إف  تمتقأ -
        إلب   أ . 2  3إلر  ذ -
        إلب   أ . 2  3إلر  ذ -
 

 المبحث الثالث 
للعصقةةةةةة  بةةةةةةيو الارتمةةةةةةاو   التحليةةةةةةل القياسةةةةةة 

 الم رف  والنمو الاقت ادا
 

اولا : قيةةةةةةار اسةةةةةةتقراري  السصسةةةةةةل ال منيةةةةةة  
 للمتغيرات المدروس 

قيةةةةار اسةةةةتقراري  سلسةةةةل  بيانةةةةات معةةةةدل --1
-1991النمةو للنةاتج المحلةة  الاجمةال  لمةةدة  

( باستخدام اختبار ديك  فوللير الموسة  1112
 ADF) 

(  تدددد    إاتبددددد ت إحدددددت تإت أ 00   دددد  إل دددددذ    
ح حددددددد أ ب   ددددددد ف  ردددددددذ  إل  ددددددد  ل  ددددددد ت  إل   دددددددف 
إ   ددددددد لف ب حدددددددت   لأ إلددددددد م  ردددددددف إلردددددددتإق ل  دددددددذ  

( ب حدددتاذإ  إاتبددد ت ذ  دددف رددد لت 0996-6102 
إل  تحبأ   ذ  حت   ف  tإل  ح  إس    ف ق  أ  

%(   بت  د  ق  دأ  01 -% 5 -% 0إل ر   أ  
t دددددددم  ر   دددددددأ إل ر  دددددددأ إل ذ ل دددددددأ   ددددددد   دددددددذ    

 إحددت تإت أ إلح حدد أ إلت   ددأ رددف إل حددت ى إل ر دد ا 
ب ت دددد ةل إت دددد ة   ددددذ   بددددف ل  بددددذ   إت دددد ة   ددددذ 
  بدددددف  ب لتددددد لف قبددددد   إلمت ددددد أ إلبذ  دددددأ  ترددددد  
رت ددد أ إلردددذ    ددد    ددد ت إلدددم  دددذ    ددد ذ  دددست 

 إل  ذ   إحت تإت إلح ح أ. 
 (11جدول  

 اختبار ديك  فولر الموس  لسلسل  بيانات معدل النمو للناتج المحل  الاجمال  
 (1112-1991للمدة   

 المستوى المتغير
 بدوو اتجاه وحد ثابت اتجاه معدل النمو للناتج المحل  الاجمال  باستثناء النفط

 
 مستوى المعنوي 

 -5.624313 -5.551073 -4.779577 
1% -3.737853 -4.394309 -2.664853 
5% -2.991878 -3.612199 -1.955681 
10% -2.635542 -3.243079 -1.608793 

  Eviews 10إل صذت :        إلب   أ ب  حت  ذ   م إلبت     إ  ص  ف 



 0203:   عشرة السابعة السنــة  33:العدد                                  الإنسانية للعلوم للبنات التربية كلية مجلة

 .............................................. الاقتصادي في العراقثره في النمو أالائتمان المصرفي و

 

          

 
515 
 

 
قيار استقراري  سلسل  بيانات معدل النمو  -1

الخةاص للمةدة لصرتماو النقدا الممنوح للقطةاع 
( باستخدام اختبةار ديكة  فللةر 1991-1112 

  (  ADFالموس   
(  تددددددد    إاتبددددددد ت 06 ت ددددددد   ددددددد  إل دددددددذ       

إحدددت تإت أ ب   ددد ف  ردددذ  إل  ددد  لد ت ددد   إل   ددد   
-0996ل   دددددد   إلادددددد   رددددددف إلرددددددتإق ل  ددددددذ   

( إس    ددددددف ADF( ب حددددددتاذإ  إ اتبدددددد ت  6102
إل  تحدددددددبأ إل    دددددددأ   دددددددذ  حدددددددت   ف   tأ  ق  ددددددد

إل ذ ل دددددأ  t%( إ بدددددت  ددددد  01% ل 5إل ر   ددددأ  
  ذ إل حت ى   رف   لدأ قد     إت د ة   د    د ت 
رلددم تردد  رت دد أ إلرددذ   قبدد   إلمت دد أ إلبذ  ددأ 
إلتددددف تا ددددذ برددددذ    دددد ذ  ددددست إل  ددددذ   إحددددت تإت 
إلح حدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد أ إلت   ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددأ.

      
 ( 11جدول  

 اختبار ديك  فللر الموس  لسلسل  بيانات معدل النمو لصرتماو النقدا الممنوح 
 (1112-1991للقطاع الخاص للمده  

 المستوى المتغير
 بدوو اتجاه وحد ثابت اتجاه معدل النمو لصرتماو الم رف 

 مستوى المعنوي 

 -0.385896 -4.305582 -0.752430 
1% -3.808541 -4.440739 -2.685718 
5% -3.020686 -3.632896 -1.959071 
10% -2.650413 -3.254671 -1.607456 

 Eviews 10إل صذت :        إلب   أ ب  حت  ذ   م إلبت     إ  ص  ف 
 

قيةةةةار اسةةةةتقراري  سلسةةةةل  بيانةةةةات سةةةةعر  -3
( 1112-1991الفاردة بالاجةل الطويةل للمةدة  

 ( ADFباستخدام اختبار ديك  فللر الموس   
(  تد    إاتبد ت إحدت تإت أ 03 ت      إل ذ    

ب   ددد ف حدددرت إلم  دددذ  ب   ددد  إل   ددد  ردددف إلردددتإق 
( إس دهتف  ت    إ اتب ت 6102-0996ل  ذ   

 ADF لح حدددددد أ ب   دددددد ف حددددددرت إلم  ددددددذ      ددددددأ )

إل  تحددبأ إل    ددأ إ بددت  دد    tإ  دد  إ  ق  ددأ  
% ل 5ل ذ ل أ    ذ  حت   ف إل ر   دأ  إ tق  أ 
%(    ذ  حت ى ق     إت  ة   د   دذ    دم 01

تر  رت  أ إلرذ    قب   إلمت  أ إلبذ  دأ إلتدف 
ت ددددد ت إلدددددم  دددددذ    ددددد ذ  دددددست إل  دددددذ   إحدددددت تإت 

 إلح ح أ إلت   أ رف إل حت ى. 
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 ( 13جدول  

 (1112-1991( لسلسل  بيانات سعر الفاردة طويل الاجل للمده  ADF  اختبار ديك  فللر الموس 
 المستوى المتغير

 بدوو اتجاه وحد ثابت اتجاه سعر الفاردة طويل الاجل

مستوى 
 المعنوي 

 
-

0.769689 
-3.629951 -1.385346 

1% 
-

3.737853 
-4.416345 -2.664853 

5% 
-

2.991878 
-3.622033 -1.955681 

10% 
-

2.635542 -3.248592 -1.608793 

 Eviews10إل صذت :        إلب   أ ب  حت  ذ   م إلبت     إ  ص  ف  
 
قيار استقراري  سلسل  بيانات سعر  -4

( 1112-1991الفاردة متوسط  الاجل للمدة  
 ( ADFبأستخدام اختبار ديك  فللر الموس   

(  ت    إاتب ت إحت تإت أ 04 ت      إل ذ    
ب    ف حرت إلم  ذ   ت ح أ إ    رف إلرتإق 

(  دهتف  ت    إ اتب ت 6102-0996ل  ذ   
   ADF لح ح أ ب    ف حرت إلم  ذ   ت ح أ )

إل  تحبأ إل    أ   ذ   tإ    إس    ف ق  أ  

إل ذ ل أ  t% إق     ق  أ 5  أ   حت   ف إل ر 
إل    أ   ذ  حت ى ق     إت  ة ر ذ إصب ف 
إلح حأ إلت   أ ا ت  حت ت    ذ إل حت ى     
 ذ    م تر  رت  أ إلبذ  أ  قب   إلرذ   إ  
إلح حأ ا ت  حت تة   ذ     ذ إت  ة   ذ   بف 
    ذ  ست إل  ذ  لسلب ت  إحتبر ذ اسإ إل تخ ت 

ب ل حت ى  ب قف إل تخ تإف.    ت ل   حت ت

  
 
 



 0203:   عشرة السابعة السنــة  33:العدد                                  الإنسانية للعلوم للبنات التربية كلية مجلة

 .............................................. الاقتصادي في العراقثره في النمو أالائتمان المصرفي و

 

          

 
511 
 

 
 

 (14جدول  
-1991( لسلسل  بيانات سعر الفاردة متوسط  الاجل للمده  ADFاختبار ديك  فللر الموس    

1112) 
 المستوى المتغير

 بدوو اتجاه وحد ثابت اتجاه سعر الفاردة متوسط  الاجل

 مستوى المعنوي 

 -1.048495 -3.307579 -1.225819 
1% -3.737853 -4.416345 -2.664819 
5% -2.991878 -3.622033 -1.955681 
10% -2.635542 -3.248592 -1.608793 

 Eviews  10إل صذت :        إلب   أ ب  حت  ذ   م إلبت     إ  ص  ف 
 

 ثانيا : تحليل دال  الارتباطات الج ري  والكلي  
قذ ت  إا    إلب    ف إلا صأ ب ل تخ تإف ق ذ 
إلب    اف :  رذ      إل  ت  إل   ف 
إ    لفل إ  ت    إل صترفل حرت إلم  ذ  

      إ   ل حرت إلم  ذ   ت ح أ إ   .  
 بردددددددددددددددددددددددددذ إ دددددددددددددددددددددددددتإلأ إاتبددددددددددددددددددددددددد ت إ تتبددددددددددددددددددددددددد   

 Correlegram  ل دددددددد   تخ ددددددددت تدددددددد  إلت صدددددددد )
 إلم إل ت    إ ت أ :

 جمال الناتج المحل  الا -1
 ددددد  ادددددد  إل تددددد    إل   ددددد أ إذ ددددد ة  ت ددددد  إ  
إلح حدددد أ إلت   ددددأ ا ل ددددأ  دددد   ردددد  دف إ تتبدددد   
إلدددددددسإتفل   ت  دددددددا إحدددددددت تإت إلح حددددددد أ إ    ددددددد   
 ر  دد  إ تتبدد    حدد  ا ل صددمت إ  إ     ات دده 
  ات      إلصمتل  برب ت  إاتى إ       ر    

(ل -0ل 0إتف بددددددد    دددددددذ ذ إل  دددددددأ  إ تتبدددددد   إلدددددددس
    د   د ددأ إ  إل د   ذإادد   دذ ذ إل  دأ  اددف 
ت تتا    إلصمت إا إ   دقأ إل    إل  ل دأ  د  

حد أ ت ادس ردف إلت د ق   64إل    إلحد ب أ لتا ده 
%(  دد  تدد ام  ب دد   تددذت  ف 022إس تبددذ  ا  
( حدا ذإلدأ إ تتبد   إل   دأ 19150   لتص  إلم

AC  ردددددددف إلمتدددددددت  إ ا دددددددت ل   دددددددسلب ت ددددددد ت ذإلدددددددأ
إلدم تد ت  إل د   ب دد    PACإ تتب  د ف إل ت  دأ 

قت دددددا  ددددد  إلصدددددمتل   ددددد  إل    دددددأ إ  صددددد   أ 
 لدحددددددددددتذ   ب  ات ددددددددددأ إلذإلددددددددددأ  دددددددددد  إل    ددددددددددأ 

 د  ادد   Q-Statإ  ص   أ      إلم إاتبد ت 
(  إلتدددددف 079772إلب لخدددددأ  Q-Stat   ت دددددأ قددددد   

 دد   إل  تحددبأ  اتبدد ت إدهددتف ب  هدد  إ بددت  دد  إل
  ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ا حددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد   ت 
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% 95(   دذ  حدت ى  ر   دأ 9988  إلب لخأ    
    ددددأ   بدددد  إلمت دددد أ إلبذ  ددددأ إلذإلددددأ   ددددم  ددددذ  

  ددددددد ذ إتتبددددددد   بددددددد   إل ددددددد   إلحددددددد ب أ  إلد  دددددددأ.

 
 

     8) 
 ذإلأ إ تتب   ف إل   أ  إل ت  أ ل رذ      إل  ت  إل   ف إ    لف   

 
 E-Views10إل صذت : إ ذإذ إلب   أ ب   ت  ذ   م  ات  ف بت          

 الارتماو الم رف -1
 إلح بق ل   ت  إل   ف إ    لف ت  إلت ص    حا إل ذ   إذ  ة إلم : إ اتب تب حتاذإ  
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    9) 

 ذإلأ إ تتب   ف إل   أ  إل ت  أ ل رذ      إ  ت    إل صترف 

 
 E-Views  10إل صذت : إ ذإذ إلب   أ ب   ت  ذ   م  ات  ف بت     

 
إدهددددددتف إل تدددددد    إ دددددددة إ رددددددذإ    دددددد ذ إتتبددددددد   
بددددددددد   إل ددددددددد   إلحددددددددد ب أ  إلد  دددددددددأ  حدددددددددا ذإلدددددددددأ 
إ تتب  دددددد ف إل   ددددددأ  إل ت  ددددددأ إس إتاددددددسف  حدددددد تإ  

-Qت  تل دددددد  ل ر ددددددد  دددددد     ت ددددددأ قدددددد   إاتبدددددد ت 
Stat  حدددددددددددددد أ  64( بتددددددددددددد ات 629174إلب لخدددددددددددددأ

ب  هددددددد  إ بدددددددت  ددددددد  قددددددد   إاتبددددددد ت  ددددددد ا حددددددد   ت 
 %.95  ذ  حت ى  ر   أ  67إلب لخأ 

 سعر الفاردة ف  الاجل الطويل  -1
ب   ت  ذ   م  م  إ اتب ت إلح بق رف     د  

  ت ددد   تددد  إلت صددد  إل ددد ت  إل   دددف إ   ددد لف  إ
 ل  ت    إذ  ة
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    01) 
 ذإلأ إ تتب   ف إل   أ  إل ت  أ لحرت إلم  ذ       إ    

 
 E-Views  10إل صذت : إ ذإذ إلب   أ ب   ت  ذ   م  ات  ف بت                

 
  ت      اد  إل ت    إ دة  ذ     ذ إتتبد  
ب   إل    إلح ب أ  إل    إلد  أ ل ب   ت د ذ   دم 

 إلتددددف    ددددف رددددف  AC)ذإلددددأ إ تتب  دددد ف إل   ددددأ 
%(  إحددددت تف ب لت دددد ق   تددددم 85بذإ ددددأ إلمتددددت   

%( إ دددد  ذإلددددأ 2 صدددد ف رددددف  ه  ددددأ إلمتددددت  إلددددم  
(  دددددسلب ادددددف إ ادددددتى PACإ تتبددددد   إل ت  دددددأ  

إتاددسف  حدد تإ  ت  تل دد   ر   ددف اددد  إلمتددت  إ  لددم 
%( ر ددد إلددذإلت   تتإ  ددف 03%(  إ تهددف  85 

( إا إ  ق   إلذإلت   إق     إلصمت. 0-ل0ب    

حدددد أ  دددد  اددددد   64 إ   Q-Statإ دددد  إاتبدددد ت 
(  اددف إ بددت 057952   ت تددت ق  ددت إلتددف ب خددف  

 دددددد  إل ددددددد   إل ت حددددددبأ   اتبددددددد ت  دددددد ا حددددددد   ت 
 %.95(   ذ  حت ى  ر   أ 9988إلب لخأ 

 جل سعر الفاردة متوسط  الا -3
إاتبدد ت ذإلددأ إ تتبدد   إل   ددأ  إل ت  ددأ  اددد  دد  

إ بددددت  دددد  إل   ددددأ  Q-stat ت دددد  إ  إ صدددد لأ  
  حا إل ذ   إ تف: 2إل ت أ لت ت    
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    00 ) 
 ذإلأ إ تتب   ف إل   أ  إل ت  أ لحرت إلم  ذ   ت ح أ إ    

 
 E-Views  10إل صذت : إ ذإذ إلب   أ ب   ت  ذ   م  ات  ف بت     

 
بدد  تإلأ ت   دد  إ حددت تإت أ ل ح حدد أ إلت   ددأ  ب اددس 
إ ت دددد ة إلردددد    دددد  اددددد  إاتبدددد ت ذإلددددأ إ تتبدددد   
إلددددسإتفل  تبدددد    دددد  إل تدددد    إ دددددة إ رددددذإ    دددد ذ 

 إلد  ددأ  حددا   ددم إ تتبدد   بدد   إل دد   إلحدد ب أ 
ذإلدددددأ إ تتب  ددددد ف إلسإت دددددأ  إلتدددددف إتادددددسف  حددددد تإ  

إلب لخدأ  Q-Statت  تل    ر د  د     ت دأ إاتبد ت
 ادددف إ بدددت  ددد  قددد   إاتبددد ت  ددد ا حددد   ت  062

  %.5  ذ  حت ى  ر   أ  67إلب لخأ 
 

 ثانيا : تقدير معالم النموذج القياس  وتحليلها

 ر  ددددد ف تددددد  إاتبددددد ت إ   دددددذإت إل تردددددذذ  ت دددددذ ت 
إل  ددد س   إاتب تإتهددد    ر ل دددأ إلب   ددد ف ب حدددتاذإ  

(   ددددددد   بدددددددتت Minitabإلبت ددددددد    إ  صددددددد  ف  
إ اتب تإف إ  ص   أ إلتف ت  ر تإاا  ل ت  ذ    
ذت ددأ قبدد   إلذإلددأ إ  صدد   أ  إ قتصدد ذ أل اددف 

( F-Test(  إاتبددد ت  T- Test إاتبددد ت  
( ل   دد س  Durbin Watson Test إاتبدد ت  

تددددد  ب ددددد لأ إل ردددد ذ ف إلر  دددددأ لهددددد     ددددد  إ   إلتددددف
ب   ددددد ف  ردددددذ  إل  ددددد  ل  ددددد ت  إل   دددددف إ   ددددد لف 
 إ  ت دد   إل صددترف  حددرت إلم  ددذة    دد  إ  دد  
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 حدددت ت    دددذ إل حدددت ى  ر  ددد    دددف ت   ددد   ت دددذ ت 
 ت ب إل   س 

 الانحار البسيط للمتغيرات المدروس :-
 اثر الارتماو على الناتج المحل  الاجمال  -1

إلبحدد   بدد    تخ ددتا إ  ت دد    إ   ددذإتتدد  إ ددتإلأ 
إل   ددددد   ل   ددددد   إلاددددد     ردددددذ    ددددد  إل ددددد ت  
إل   ف إ   د لف ل رتردأ   دت إ  ت د   إل صدترف 
رف  رذ      إل  ت      ف  ر ذلأ إ   ذإت     
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد تف :

 
 

Y= 7.87 + 0.0104 T 
 t=  1.46  ,   0.18 
F= 0.03       R2= 0.1%  
DW = 2.29 

 
 تب      إلت     إ  إل ر ذلأ ا ت  ر   أ إس    

إل  ح بأ إق     إل   أ إل ذ ل أ  Fق  أ إاتب ت 
  دددددسلب رددددد    تخ دددددت إ  ت ددددد   إل   ددددد   ل   ددددد   

(    ددا ت   ددم  رددذ    دد  إل دد ت  إس Tإلادد    
ل  ر  ددأ إل  تحددبأ إقدد   دد  إل ذ ل ددأل  t   ق  ددأ 

ل ددد   ددد   ددد  ادددسإ رددد   إ  ددد ت  إل   بدددأ ل تخ دددت 

إ  ت    ت  ت إلم إلردقأ إل تذ أ ب   إل تخ ت   
  اف  ت إر أ       ق إل دت أ إ قتص ذ أ. 

  اثر سعر الفاردة على الناتج -6
تددد  إ دددتإلأ إ   دددذإت إلبحددد   بددد    تخ دددت   حدددرت 

  رددذ    دد  إل دد ت  إل   ددف إلم  ددذ     دد  إ  دد  
إ   ددد لف ل رتردددأ إ دددت حدددرت إلم  دددذ    دددم  ردددذ  
     إل  ت      ف  ر ذلأ إ   ذإت       تف : 

 
Y= 12.2 – 0.185 r 
T=  0.85 ,  0.26 
F= 0.07    R2= 0.3 % 
DW= 2.29 
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 تب      إلت        إل ر ذلأ إ دة ا ت  ر   أ 
إل  ح بأ إق     إل ذ ل دأ  Fإس    ق  أ إاتب ت 

( r  سلب ر    تخ دت حدرت إلم  دذ     د  إ  د   
 t   ددددا ت   ددددم  رددددذ    دددد  إل دددد ت  إس    ق  دددددأ 

ل  ر  ددأ إل  تحددبأ    ددف إقدد   دد  إل ذ ل ددأ  ل دد  
 ر  ددأ   ددم إلددتا   دد  سلددب ردد   إ  دد ت  إلحدد لبأ ل

 r ت  ت إلم إلردقأ إلحد لبأ ب  ه د   ادسإ  ت إردق )
       ق إل دت أ إ قتص ذ أ.

 
 
  الانحدار المتعدد للمتغيرات المدروس :-

Y= a + b1 T+ b2r 
Y= -131 + 0.077 T + 9.85 r 
t = -1.76    , 0.23  , 2.37 
R2= 27.5%            F= 4.18 
R2\ = 21.0%           D.W= 1.589 

 
  ددددد  ادددددد  ق ددددد   إ دددددت إ  ت ددددد     دددددم إل ددددد ت  
إل   دددددف إ   ددددد لف ب حدددددت   لأ إلددددد م   إت ددددد  إ  
ا دددد ب   ددددتإ   ر   دددد    ل تخ ددددت إ  ت دددد   إل صددددترف 
  دددددم إل دددددد ت  إل   ددددددف ب حددددددت   لأ إلدددددد م ل  ت دددددد ت 

لبت د    إل   حدف   بد ف إل ت     إل حدتاذ أ  د  إ
 ص أ اسإ إلمت   سلب   م إل    إ تف: 

  ددددد ذ  دقدددددأ  تذ دددددأ بددددد   إ  ت ددددد   إل  دددددذا -0
إل  ددذ  ل   دد   إلادد    إل دد ت  إل   ددف إ   دد لف 
ب حددددت   لأ إلدددد م   اددددسإ  تمددددق  دددد     ددددق إل دت ددددأ 
إ قتصدددد ذ أ إلتددددف ت دددد ت إلددددم    ت دددد ذ  إ  ت دددد   

حدددددت   ت ل   ددددد   إلاددددد    حددددد ا  ردددددف ت ددددد ذ  إ 
  إ  ت    إتتم   إل  ت  إل   ف إ    لف.

رت  ذ  إ  ت    إل  دذا ب  دذإت   دذ   إ دذ   داذا 

إلم ت د ذ  إل د ت  إل   دف إ   د لف  بدذ   إلد م ( 
 (19177ب  ذإت  

  دد ذ  دقددأ  تذ ددأ بدد    تخ ددت حددرت إلم  ددذ  -6
   ددددد  إلأ ددددد     ددددد  إل ددددد ت  إل   دددددف إ   ددددد لف 

 ذ أ إلتدددددف ت ددددد ت رلدددددم بادددددده إل دت دددددأ إ قتصددددد
 دقددددأ   حدددد أ بدددد   حددددرت إلم  ددددذ   إل دددد ت  إس إ  
امددد  حددددرت إلم  ددددذ    ددد   إ حددددت   ت  ب لتدددد لف 
 ترد  ق  ددأ إل دد ت  إل   ددف إ   دد لف  ترددذ إل ت  ددأ 
     دأ ردف   د  إ قتصد ذ إلرتإقدف إلدسا  ردد  ف 
 دد  ت دد ا ف رددف  حددر ت إلم  ددذ    ددذ   حدد ا ته  

ت   تا رس ر  إحدر ت رف إلت   ت   م إل     إ حد
إلم  ددذ   ددهذف  ب تدد  لأ دد إ   تد  ددأ  لدد  ت دد ت  
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ذ تإ رردد   رددف إلرذ ددذ  دد  إل تخ ددتإف إ قتصدد ذ أ 
 إل   أ.

دهدددتف   ل ددددأ  ق  تهدددد    F ر  ق  دددأ إاتبدددد ت -6
%(   دد  5(   اددف  ر   ددت   ددذ  حددت ى  4908 

 ر ددددف    إل تخ ددددت إل حددددت   إ  ت دددد   إل صددددترف  
صددددد ل  ل ت بدددددا بدددددد ل تخ ت إلتددددد ب  إل ددددد ت  إل   ددددددف 
إل  دددد لف ب حددددت   لأ إلدددد م  ل   دددد   ددددذ    ددددم    
    ددددددم إ   ددددددذإت   ددددددذ ل صدددددده إلردقددددددأ بدددددد   

 إل تخ ت إل حت    إل تخ ت إلت ب .
إل  حدد بأ اددف   بددت  دد    tإ  ق  ددأ إاتبدد ت  -3

 ق  تهددد  إل ذ ل دددأ  ادددسإ  ر دددف إ  إل ر  دددأ إل  دددذت  

b1  لهددد   ر   دددأ إ صددد   أ  تات ددده  ددد  إلصدددمت
 تربت بسلب      د ذ  دقدأ  تذ دأ      دأ بد   

 إ  ت    إل صترف  إل    إ قتص ذا.
ت  دددد   تخ ددددت إ  ت دددد   إل صددددترف إ   محددددت  -4

إل تخ ت إلت ب  إس ب خف ق  دأ إلتخ  ت إل  ص  رف 
 %(. 6795ل  تخ ت   R2   ر    إلت ذ ذ

إت دد   دد  ق  ددأ إاتبدد ت ذتبدد   إتحدد   إلتددف  -5
 ادددددف ت ددددد  ردددددف إل    دددددأ ا دددددت  (09589 ب خدددددف 

إل  حدددد أ إا إ ددددت    حددددت    إلت  ددددذ  دددد    دددد ذ 
     أ إ   ذ     ذ     أ إ تتب   إلسإتف.

 ت دددد   ب ددد لأإ   دددم  تددد    إلت   ددد  إ  صددد  ف  
  دددد ذ إ ددددت  ر دددد ا  ل تخ ددددت إ  ت دددد   إل صددددترف 
  ددددم  تخ ددددت إل دددد ت  إل   ددددف إل  دددد لف ب حددددت   لأ 
إلددد م . إ  ا ددد ب  دقدددأ بددد   إ  ت ددد   إل صدددترف 
 إل  ددددد  إ قتصددددد ذا ردددددف إلردددددتإق   ددددد د ب لت ددددد ذ  
إل  صدددددد أ ب ل دددددد ت  إل   ددددددف إل  دددددد لف ب حددددددت   لأ 
 إلدددد م ل إ     اددددسإ إلأ ددددت ق  دددد   ددددذإ رس ر  ت دددد ذ 
إ  ت    إل صترف ب  ذ   إ ذ  ح ه  داذا إلدم 
ت دددد ذ  إل دددد ت  إل   ددددف إل  دددد لف ب حددددت   لأ إلدددد م  
ب  ددددذإت    دددد     ذ  دددد ت ل دددد     دددد تل  اددددف ت دددد ذ  
ق   دددددددأ  دددددددذإ  ت  ددددددد  إ امددددددد   إ دددددددت إ  ت ددددددد   
إل صدددددترف ردددددف إل  ددددد  إ قتصددددد ذا. إ  إ  اددددددسإ 
إ  دددت  دددر ه  دددذإ  لددد    ددد  لدددت ذ ت  ب دددت ردددف 

   ذا رف إلرتإق.ت   ق     إقتص
 إ بددددف إل   ددددا إلر  ددددف صدددد أ رت دددد أ إلذتإحددددأ 
 إل تر  ددددأ ب ددددره ذ ت إ  ت دددد   إل صددددترف رددددف 
ت   ق إل    إ قتصد ذا ردف إلردتإقل إس إ  ت د ذ  
إ  ت    إل صترف ل      لت ت   ت  ب ت رف ذ   

 إ قتص ذ إلرتإقف.
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   اولًا: الاستنتاجات
لددد  ت ادددس إل صددد ته إلت  ت دددأ إلرتإق دددأ ذ تاددد   -0

إلمر    إل    ف ردف ت   دت  دذاتإته    د  ق  إتهد  
إ حددت   ت أ رددف إل    ددد ف إ قتصدد ذ أ   رددأ بددد  
إ ت ذف ب د   ت د     دم  د   إ  ت د   إل  دذا 

 إ حتهد ف إلر لف.
دهدددددت    ا ددددد ب تددددد   تإ لد ت ددددد   إل صدددددترف  -6

   ددأ رددف  رددذ  إل  دد   إلددسا    دد  إلح  حددأ إ  ت 
ل  دد ت  إل   ددف إ   دد لف ل دد  اددسإ إ  ددت  رددذ إ ددتإ 
ا ددد    ب لتددد لف     ددد   تددد   تة ق  ددد  ردددف     دددأ 
إل  دددددددد  إ قتصدددددددد ذال  إ    دددددددد ذ اددددددددسة إلردقددددددددأ 
إل تذ دددددأ بددددد   إ  ت ددددد   إل  دددددذا إل  دددددذ  ل   ددددد   
إلا    إل د ت  إل   دف إ   د لف ب حدت   لأ إلد م  

إل دت ددأ إ قتصدد ذ أ  رددف إلرددتإق  تمددق  دد     ددق
إلتف ت  ت إلم    ت  ذ  إ  ت    ل      إلا   
 ح ا  رف ت  ذ  إ حت   ت  إ  ت    إتتم   إل  ت  
إل   ف إ    لف. رت  ذ  إ  ت د   إل  دذا ب  دذإت 
  دددددذ   إ دددددذ   ددددداذا إلدددددم ت ددددد ذ  إل ددددد ت  إل   دددددف 

 (.19177إ    لف  بذ   إل م ( ب  ذإت  

إلذتإحدأ  دره تد   ت حدرت  ت       ت     -3
إلم  ذ  ب صمت   ذ إل تخ تإف إل حت  أ   م إل    
إ قتص ذال   رذ   د ذ  دقدأ  تذ دأ بد   حدرت 
إلم  ذ  إل     إلأ        إل  ت  إل   ف   ت  دأ 
     أ رف إ قتص ذ إلرتإقف     إ ا ت  رد  ف 
 د  ت د ا ف ردف إحددر ت إلم  دذ   إ ردذإ   حدد ا تت 

 قتصددد ذا  إلتدددف  دددهذف  ب تددد    لددد  ردددف إل  ددد   إ
ت ددددد ت  ذ تإ  رردددددد    رددددددف إلرذ دددددذ  دددددد  إل تخ ددددددتإف 
إ قتصددددددددددد ذ أ إل   دددددددددددأ  ل إ     ادددددددددددسة إلردقدددددددددددأ  
 ر  حدددأ ل  دت دددأ إ قتصددد ذ أ  ددد      إ امددد   
حددرت إلم  ددذ    دد   لدحددت   تإف  ب لتدد لف إتتمدد   

  إل  ت  إل   ف إ    لف .
  ثأنيًا: التو يات 

ت  دددددددد   إلر دددددددد  إل صددددددددترف اددددددددد  إذادددددددد    -0
إلت      دد  رددف إلر دد  إل صددترف  ت دد رت إل هدد ذ 
ل ب ب إل ت تا  إل ص ته إلت  ت أ  ر  رف حب   
إ  د ذ ب  دأ  د  دأ لد ت د   إل صدترف  د  اددد  
إلتر  دددددد  ب حددددددا ل أ  دددددد  إلر إ دددددد  إل ددددددا ت    ددددددم 
إ  ت ددددد   إل صدددددترف  ددددد   ت دددددق إلت حددددد ق بددددد   

 إل  ذ دددأ   دددذ  إلت ددد تا بددد   إلح  حدددت   إل  ل دددأ 
 إاذإره  .
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 دددت ت  ت ددد    إ حدددت   ت ردددف إ  ددد لأ إل دددذ  -6
إلص    أ ب      ت ت  ت    ب م ت ت أ  ت سا 
إل حدت  ت   إل    د    إ    ددا  ت حد     دد ت   
إلب ددددم إلت ت ددددأ  ا صددددأ رددددف إل  دددد  ق إل ددددت     
ت     إ حت   ت  ت دذ  د  إل  دا   دم إ  ت د   

     ت  ق إل    إ قتص ذا.  إل صترف     

 دت ت       دد   إلب ددب إل ت دتا بحدد  إل دد إ    -3
إلا صدددددددددأ بت   دددددددددت إ  ت ددددددددد   إل صدددددددددترف   ددددددددد  
إل     ف إ قتص ذ أ إ  ت   أل إس ب تف إل   أ 
   ددأ إلددم ت دد  ت إلح  حددأ إ  ت    ددأ ل  صدد ته 

رددددددددددددددددددأ.إلت  ت ددددددددددددددددددأ  تبحدددددددددددددددددد   إ  ددددددددددددددددددتإلأ إل تب
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 الهوامش: 
                                                           

ت ت   إلذ تا   حتى إلح  تإ فل إلب  ب إل ت ت أ ( (0
إلأتذ ل - إلح  ح ف إل  ذ أل ذإت إل  ت تال     

 .74ل  6112
( ص مم ت ذا    تل إ قتص ذ إل  ذا  إل صدترفل (6

ل   0980ب ددددت فل إلددددذإت إل   رددددأ ل  ب  ددددأ  إل  ددددتل 
056-053 . 
  حددددددده  حددددددد    حدددددددهل إلت   ددددددد  ردددددددف إل اححددددددد ف (3)

إ قتصدددددد ذ أ "إلت   دددددد  إل دددددد لف رددددددف إل اححدددددد ف_إلت إت  
إل  لف_ حدددددد    إلت    _ ردددددد   ت إ ات دددددد ت  إل م  دددددد أ"ل 

 . 648ل  6106إ ح  ذت أل ذإت إلتر    إل   رفل 
(4)Chapin, Albert, and Hassett, ceorge. 
Credit and collaction: Principles and 
Practice, Newyork: Mcgrew Hillboock 
company Inc., 1960, p.4  

( بدددذ إلرت دددت   ددد ات إ  ددد    إ  ددد   إ  دددت ل إلت   ددد  (5
إ  ت ددد  ف  ذ ت  ردددف تت ددد ذ     ددد ف إ قدددتإ  إل صدددترف 
ب لت ب ق   م إل صته إلص   ف إلح تال    أ    رأ 

 .  094ل  6112(ل 68  (ل إل   ذ3ت ت  ل إلرذذ  
 ص مم ت ذا    ت ل إ قتص ذ إل  ذا  ((2

 . 006 إل صترفل  صذت ح بقل  
  حددت    ددذ  دد ذ إد    دد ذل إل    ددأ إلم ت ددأ  إل  دد  (7)

 .069ل  6113إ قتص ذال   برأ إ حتإلأل إل  ات ل 
إتا ت  بذ صب تل   ت إل هد ت إل صدترف إلرتإقدف ردف (8)

بدددد ف  ر  دددد  إ حددددت تإت إل  ددددذا إل  دددد  إ قتصدددد ذا   ت  
(ل    ددددددأ إ ذإت   إقتصددددددد ذ:ا  أ  6106-6111ل  ددددددذ   

إلتر دد   إلت  ددف عإل رهددذ إلت  ددف ع ددتبدلأ ع قحدد  إل   حددبتل 
 . 629إل   ذ إل  ل ل إلرذذ إل  ذا   تل  

 حددت    صدد    ددتر  فل ت ددذ ت  ت   دد  إلردقددأ بددد   (9)
إلب ددذإ   إ  ت دد   إل صددترف  إل  دد  إ قتصدد ذا لر  ددأ  دد 

                                                                                    

 -إلأ  ددد لأ ردددف صددد ذ ق إل  دددذ إلرتبدددف ل    ردددأ ت ت دددف
   دددددأ إ ذإت   إ قتصددددد ذل    دددددأ ت ت دددددف ل ر ددددد   إ ذإت دددددأ 

 85  6107( ل 37(لإلردددذذ  0 إ قتصددد ذ أ ل    دددذ  
. 

   دد ذ    دد ل إل  ددذذإف إل ذ  ددأ ل   دد  إ قتصدد ذا (01)
رف إلذ   إلرتب أ  حب  تمر  ه     لدأ : إل تإ دتل  صدتل 

 ذ أ (ل إ ت  دددأ ذ تددد تإة    ددد تةل    ردددأ إل تإ دددتل إلحدددر
   ددأ إلر دد   إ قتصدد ذ أ  إلر دد   إلت  ت ددأ    دد   إلتحدد  تل 

 . 8ل 6104
 دددددددددد ل  ل   ب ددددددددددت      دددددددددد  ت  ددددددددددتل إقتصدددددددددد ذ  ف (00)

ل ذإت إل ت   ل   تل إلت   ل إل    أ إلرتب دأ 0إلت   أل 
 . 33ل  6119إلحر ذ أل

(12)Belmokadem Mustapha,effect de 
l’appareil productif algérien, Tlemcen, 
Algérie, 1994, P :09 
(13)Todaro and smith "Economic 
Development",8thed, Addison Wesley, 
2003,p8  

  ددددد ت   دددددذ ا دددددهل ق ددددد   تددددد   ت ت ددددد ت إل هددددد ت (04)
إل صدددترف   دددم إل  ددد  إ قتصددد ذا ردددف إلردددتإقل إ ت  دددأ 

   ردددددددددددأ –قتصددددددددددد ذ ذ تدددددددددد تإة    ددددددددددد ت ل    ددددددددددأ إ ذإت   إ
 . 080ل  6100بخذإذل

(15)Sergeant, K. The role of Commercial 
Banks in financing growth and economic 
development in Trinidad and Tobago and 
the Caribbean: A perspective from the 
Royal Bank of Trinidad and 
Tobago,2001,p2.  

 88 حت    ص    تر  فل  صذت حبق س ت ل  (02)
. 
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(17)Patrick Artus, Finance et croissance, 
(Paris, le cercle des economists, 2006). 
P104. 

إبتإا      ذ   ف إل تتإ ا     ذ أ    ت (08)
إل ر  فل ت     إ  ت    إل صترف ب حتاذإ       أ 
   إل ا تإف إل  ل أ إل ات ت   ذتإحأ  دت أ ت ب   أ رف 

اد  إلمتت   صته إل تق إ  ح  إلرتإقف لدحت   ت 
إل  ل أل    أ إلذإت   إلأقتص ذل إلرذذ  6115-6117

 . 00- 01ل 6101إل  ل   إل      ل
(  تإت تإر     ذل إ ت إحر ت إلم  ذ    م     (09

-6112إ  ت    إل صترف رف إلرتإق ل  ذ      
(ل    أ   إب    رف إلح  حأ إل  ذ أ( ل إلرذذ 6104
 000ل  6102إ    ل

إبتإا    ح  ل بر  إل تخ تإف إل  ذ أ  إ تا  (إ  ذ 61  
رف إ حت تإت إ قتص ذا رف إلرتإق إ   لأ إل ذ  

(ل تح لأ    حت ت ا ت     ت ل    أ 0991-6105 
 .  97ل  6107   رأ إل  رأل  -إلذإت   إقتص ذ 

ب تا ح   ل إل   ذ  إلب  ب  إ قتص ذل   هأ  دت  ((60
اات  لت ت ت ح      ت  بذ إد   -تت  أ إل  ذ   ل

 319ل  0982   ذل ذإت إل ت   ل   تل إلحر ذ أل 
. 
( ذ ف إل ت  فل إلت   أ إ قتص ذ أ   دت  ف 66 

ل ذإت  إ   ل   ت ل  0 ح  ح ف        ف( ل  
 .6117إ تذ  ل 

(إلب ب إل ت تا إلرتإقفل إلت ت ت إ قتص ذا إلح  ا 63  
ل 6117إل ذ ت أ إلر  أ لد ص لأ  إ ب   ل بخذإذل 

 06  . 
 
 
 

                                                                                    

 :الم ادر 
إبتإا      ذ   ف إل تتإ ا     ذ أ    ت  .0

إل ر  فل ت     إ  ت    إل صترف ب حتاذإ       أ 
   إل ا تإف إل  ل أ إل ات ت   ذتإحأ  دت أ ت ب   أ رف 
 صته إل تق إ  ح  إلرتإقف لدحت   ت اد  إلمتت  

إل  ل أل    أ إلذإت   إلأقتص ذل إلرذذ  6115-6117
 . 00- 01ل 6101إل  ل   إل      ل

إتا ت  بذ صب تل   ت إل ه ت إل صترف إلرتإقف رف  .6
إل  دددد  إ قتصدددد ذا   ت  بدددد ف  ر  دددد  إ حددددت تإت إل  ددددذا 

 إقتصددددددد ذ:ا  أ (ل    ددددددأ إ ذإت   6106-6111ل  ددددددذ   
إلتر دد   إلت  ددف عإل رهددذ إلت  ددف ع ددتبدلأ ع قحدد  إل   حددبتل 

 . 629إل   ذ إل  ل ل إلرذذ إل  ذا   تل  
إ  ذ إبتإا    ح  ل بر  إل تخ تإف إل  ذ أ  إ تا   .3

رف إ حت تإت إ قتص ذا رف إلرتإق إ   لأ إل ذ  
(ل تح لأ    حت ت ا ت     ت ل    أ 0991-6105 

 .  97ل  6107   رأ إل  رأل  -ص ذ إلذإت   إقت
ب تا ح   ل إل   ذ  إلب  ب  إ قتص ذل   هأ  دت  .4

 ت  بذ إد  اات  لت ت ت ح     -تت  أ إل  ذ   ل
 319ل  0982   ذل ذإت إل ت   ل   تل إلحر ذ أل 

. 
إلب ب إل ت تا إلرتإقفل إلت ت ت إ قتص ذا إلح  ا  .5

 6117بخذإذل إل ذ ت أ إلر  أ لد ص لأ  إ ب   ل 
ت ت   إلذ تا   حتى إلح  تإ فل إلب  ب إل ت ت أ  .2

إلأتذ ل - إلح  ح ف إل  ذ أل ذإت إل  ت تال     
 .74ل  6112

 بددذ إلرت دددت   دد ات إ  ددد    إ  دد   إ  دددت ل إلت   ددد   .7
إ  ت ددد  ف  ذ ت  ردددف تت ددد ذ     ددد ف إ قدددتإ  إل صدددترف 
ب لت ب ق   م إل صته إلص   ف إلح تال    أ    رأ 

 .  094ل  6112(ل 68(ل إل   ذ  3ت ت  ل إلرذذ  
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  دددددد ت   ددددددذ ا ددددددهل ق دددددد   تدددددد   ت ت دددددد ت إل هدددددد ت  .8
إل صدددترف   دددم إل  ددد  إ قتصددد ذا ردددف إلردددتإقل إ ت  دددأ 

   ردددددددددددأ –ذ تدددددددددد تإة    ددددددددددد ت ل    ددددددددددأ إ ذإت   إقتصددددددددددد ذ 
 6100بخذإذل

 ددددددددددد ل  ل   ب دددددددددددت      ددددددددددد  ت  دددددددددددتل إقتصددددددددددد ذ  ف  .9
إل    أ إلرتب دأ  ل ذإت إل ت   ل   تل إلت   ل0إلت   أل 
 . 33ل  6119إلحر ذ أل

 ذ ف إل ت  فل إلت   أ إ قتص ذ أ   دت  ف  .01
ل ذإت  إ   ل   ت ل  0 ح  ح ف        ف( ل  

 .6117إ تذ  ل 
 صدددددددددد مم ت دددددددددددذا  ددددددددددد  تل إ قتصددددددددددد ذ إل  دددددددددددذا  .00

 إل صددددترفل إلددددذإت إل   رددددأ ل  ب  ددددأ  إل  ددددتل ب ددددت فل 
 . 053-056ل   0980
ل ذ  دددأ ل   ددد  إ قتصددد ذا    ددد ذ    ددد ل إل  دددذذإف إ .06

رف إلذ   إلرتب أ  حب  تمر  ه     لدأ : إل تإ دتل  صدتل 
إلحدددر ذ أ (ل إ ت  دددأ ذ تددد تإة    ددد تةل    ردددأ إل تإ دددتل 
   ددأ إلر دد   إ قتصدد ذ أ  إلر دد   إلت  ت ددأ    دد   إلتحدد  تل 

 . 8ل 6104
 تإت تإر     ذل إ ت إحر ت إلم  ذ    م      .03

-6112إق ل  ذ      إ  ت    إل صترف رف إلرت 
(ل    أ   إب    رف إلح  حأ إل  ذ أ( ل إلرذذ 6104
 000ل  6102إ    ل

 حددت    صدد    ددتر  فل ت ددذ ت  ت   دد  إلردقددأ بدد    .04
إ  ت دد   إل صددترف  إل  دد  إ قتصدد ذا لر  ددأ  دد  إلب ددذإ  
 -إلأ  ددد لأ ردددف صددد ذ ق إل  دددذ إلرتبدددف ل    ردددأ ت ت دددف

 دددددف ل ر ددددد   إ ذإت دددددأ    دددددأ إ ذإت   إ قتصددددد ذل    دددددأ ت ت 
 .6107( ل 37(لإلرذذ  0 إ قتص ذ أ ل    ذ  

  حت    دذ  د ذ إد    د ذل إل    دأ إلم ت دأ  إل  د   .05
 .069ل  6113إ قتص ذال   برأ إ حتإلأل إل  ات ل 

                                                                                    

  حدددددده  حدددددد    حددددددهل إلت   دددددد  رددددددف إل اححدددددد ف  .02
إ قتصدددددد ذ أ "إلت   دددددد  إل دددددد لف رددددددف إل اححدددددد ف_إلت إت  

   _ ردددددد   ت إ ات دددددد ت  إل م  دددددد أ"ل إل  لف_ حدددددد    إلت 
 . 648ل  6106إ ح  ذت أل ذإت إلتر    إل   رفل 

17. Chapin, Albert, and Hassett, ceorge. 
Credit and collaction: Principles and 
Practice, Newyork: Mcgrew Hillboock 
company Inc., 1960 
18. Belmokadem Mustapha,efficience de 
l’appareil productif algérien, Tlemcen, 
Algérie, 1994. 
19. Todaro and smith "Economic 
Development",8thed, Addison Wesley, 
2003 . 
20. Hasan, I., & Koetter, M. (n.d.). Bank 
Efficiency, Financial Depth, and Economic 
Growth,p1.   
21. Sergeant, K. The role of Commercial 
Banks in financing growth and economic 
development in Trinidad and Tobago and 
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