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وفا٠ددح س ط اٌّدداي اٌّصددشقٟ ٚاٌمددشٚر اٌّرؿصددشج ؾٍددٝ  ٌددٝ ابرثدداس ذدد ش١ش إ٠ٙددذه ٘ددزا اٌثؽددس 

ِؿشقددح لات١ٍددح إٌػدداَ اٌّصددشقٟ ؾٍددٝ اٌرصددذٞ    ( 2022ٚ-2005اٌغدد١ٌٛح اٌّصددشق١ح بدددي اٌّددذج )  

 اٌّصشق١ح.ٌخغائش اٌّرٛلؿح ِٓ بدي ِؿشقح ذ ش١ش وفا٠ح س ط اٌّاي ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح 

ٓ  ِٚؿ٠ٕٛح ت١ٓ طشد٠حٌٝ ٚظٛد ؾدلح إغٙشخ ٔرائط اٌذساعح  ٚ س ط اٌّداي اٌّصدشقٟ    وً ِد

ٌدٝ ٚظدٛد   إغٙدشخ ٔردائط اٌذساعدح     ٚقك ِٕطدك إٌػش٠دح الالرصداد٠ح. وّدا      اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١حِٚؤشش 

ٚقددك ِٕطددك إٌػش٠ددح   اٌغدد١ٌٛح اٌّصددشق١ح ِٚؤشددش  اٌمددشٚر اٌّرؿصددشج تدد١ٓ ؾىغدد١ح ِٚؿ٠ٕٛددح  ؾدلددح 

وّا  ٚصد اٌذساعح تضشٚسج ل١اَ اٌّصاسه تذساعح اٌعذاسج الائرّا١ٔح ٌؿّدئٙا ٌغشر لرصاد٠ح. الا

اٌّؽاقػح ؾٍٝ ظٛدج اٌّٛظٛداخ ٚذم١ًٍ ؼعُ اٌمشٚر اٌّرؿصشج ٚلاتذ ِدٓ اعدرؿّاي ّٔدارض ل١اعد١ح  ٚ     

 ذم١ٕاخ ٌذساعح اٌّخاطش اٌرٟ ٠رؿشر ٌٙا اٌّصشه ٌرم١١ُ  شش اٌّخاطش ؾٍٝ س ط اٌّاي.

 اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح، اٌمشٚر اٌّرؿصشج، س ط اٌّاي اٌّصشقٟ. ًاخ انًفتاحُح:انكه
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Abstract 

This research aims to test the impact of bank capital adequacy and non-

performing loans on bank liquidity during the period (2005-2022) and to know the 

ability of the banking system to deal with expected losses by knowing the effect of 

capital adequacy on bank liquidity. 

The results of the study showed that there is a direct and significant 

relationship between each of the banking capital and the banking liquidity index, 

according to the logic of economic theory. The results of the study also showed 

that there is an inverse and significant relationship between non-performing loans 

and the banking liquidity index, according to the logic of economic theory. The 

study also recommended the need for banks to study the creditworthiness of their 

customers for the purpose of maintaining the quality of assets and reducing the 

volume of non-performing loans, and it is necessary to use standard models or 

techniques to study the risks to which the bank is exposed to assess the impact of 

risks on capital. 
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 :انًمذيح

ّٕدٛ  اٌاٌمطاؼ اٌّصشقٟ ِٓ اٌمطاؾاخ اٌّّٙح اٌردٟ ذّداسط دٚساب تداٌلا الا١ّ٘دح قدٟ ؾ١ٍّدح        ذ٠ؿ

ٚذّدداسط اٌثٕددٛن اٌرعاس٠ددح دٚساب  تٍددذ ِددٓ بدددي اٌخددذِاخ اٌّصددشق١ح اٌرددٟ ٠مددذِٙا.     الالرصددادٞ  ٞ 

ٗ  ، إرا ؾّداي اٌّصدشق١ح ٔطداطاب ذعاس٠داب ِؽفٛقداب تاٌّخداطش       ذذؿد  ِشوض٠اب قدٟ ذمدذ٠ُ اٌمدشٚر، إر     ذٛاظد

ِخداطش  ِٚخداطش الائرّداْ   اٌؿذ٠ذ ِٓ اٌّخاطش اٌرٟ ذؤشش ؾٍٝ ؾٍّٙا ٚ وصش ٘زٖ اٌّخاطش ٟ٘  اٌثٕٛن

ٌٍشلاتدح اٌّصدشق١ح ؾٍدٝ ذؿدذ٠ً      3ؾٍّد ٌعٕح تداصي   2002ٚتؿذ ا صِح اٌّا١ٌح اٌؿا١ٌّح ؾاَ  اٌغ١ٌٛح.

شح، إر سقؿد اٌؽدذ ا دٔدٝ ٌىفا٠دح س ط اٌّداي ٚاٌغد١ٌٛح إٌمذ٠دح اٌردٟ ٠عدة  ْ ذؽدرفع تدٗ           سوائض٘ا اٌصد

اٌثٕددٛن ٌّٛاظٙددح اٌّخدداطش اٌّغددرمث١ٍح )ِخدداطش الائرّدداْ ِٚخدداطش اٌغدد١ٌٛح(، إر ٠ّدداسط س ط اٌّدداي    

اٌّصشقٟ دٚساب ِّٙاب قٟ اٌّؽاقػح ؾٍٝ عدِح اٌثٕٛن ٚاعرمشاس٘ا، قٙٛ ٠ّصً اٌؽداظض اٌدزٞ ٠ّٕدؽ  ٞ    

غاسج غ١ش ِرٛلؿح ٠ّىٓ  ْ ٠رؿشر ٌٙا اٌّصشه، قىٍّا واْ ؼعُ س ط اٌّاي وث١ش وٍّا صادخ لٛج ب

 اٌّصشه قٟ ِٛاظٙح اٌخغائش غ١ش ِرٛلؿح.
 

 يشكهح انثحج: :أولًا

ذىّٓ ِطىٍح اٌثؽس قٟ  داء إٌػداَ اٌّصدشقٟ تّدا قدٟ رٌده ِغدرٜٛ ذطدٛسٖ ٚاعدرمشاسٖ اٌدزٞ          

ٚٔر١عح ٌرؽذ٠اخ إٌاشدةح ؾدٓ إٌّدٛ الالرصدادٞ     ٠ؿرّذ ؾٍٝ اٌػشٚه الالرصاد٠ح اٌٛط١ٕح  ٚ الال١ّ١ٍح، 

ذٛاظددٗ اٌّؤعغدداخ اٌّصددشق١ح ٚإٌػدداَ اٌّصددشقٟ اٌؿذ٠ددذ ِددٓ اٌّخدداطش اٌّصددشق١ح لاعدد١ّا ِخدداطش        

 .ذ ش١ش٘ا ؾٍٝ وفا٠ح س ط اٌّاي ٚاٌغ١ٌٛح اٌّصشق١حٚتاٌراٌٟ  ،اْ ٚاسذفاؼ اٌمشٚر اٌّرؿصشجالائرّ
 

 حاَُاً: أهًُح انثحج:

اٌمدددشٚر اٌّرؿصدددشج ٚوفا٠دددح س ط اٌّددداي ؾٍدددٝ اٌغددد١ٌٛح  ذىّدددٓ  ١ّ٘دددح اٌثؽدددس قدددٟ قٙدددُ ذددد ش١ش

اٌصدذِاخ  ٚاٌرشو١ض ؾٍٝ ذم١د١ُ ِشٚٔدح إٌػداَ اٌّصدشقٟ ٚذؽذ٠دذ ِدذٜ لذسذدٗ ؾٍدٝ ذؽّدً           اٌّصشق١ح

ٔر١عددح ذفددالُ ؼعددُ اٌمددشٚر اٌّرؿصددشج ٚاسذفدداؼ اٌخطددش اٌددزٞ ٠ٙددذد الاعددرمشاس        اٌطددذ٠ذج اٌرددٟ ذؽددذز   

رفدادٞ الاصِداخ اٌّصدشق١ح ٚذعٕدة     ٌ اٌّصشقٟ ِٓ بدي الاؼرفاظ تّؿذي ؾاي ِدٓ وفا٠دح س ط اٌّداي   

 ؼالاخ ؾذَ الاعرمشاس اٌّصشقٟ.
 

 حانخاً: هذف انثحج:

 :ِا ٠ ذٌٟٝ إ٠ٙذه اٌثؽس 

 .اٌمشٚر اٌّرؿصشج ٚوفا٠ح س ط اٌّاي ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١حذ ش١ش  ل١اط. 1

ٌخغائش اٌّرٛلؿح ِٓ بددي ِؿشقدح ذد ش١ش وفا٠دح س ط     ِؿشقح لات١ٍح إٌػاَ اٌّصشقٟ ؾٍٝ اٌرصذٞ . 2

 .اٌّاي ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح
 

 : فشضُح انثحج:ساتؼاً

اؼصدائ١ح ٌىفا٠دح س ط اٌّداي    ٠ٛظدذ ذد ش١ش رٚ دلاٌدح    ٠ؿرّذ اٌثؽس ؾٍدٝ قشيد١ح  عاعد١ح ِفار٘دا     

 ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح.
 

 : انحذود انًكاَُح وانضياَُح نهثحج:خايغاً

اٌّرّصٍددح قددٟ ذّصٍددد اٌؽددذٚد اٌّىا١ٔددح ٌٍثؽددس قددٟ ذؽ١ٍددً ٚالددؽ ِؤشددشاخ الاعددرمشاس اٌّصددشقٟ  

 .وفا٠ح س ط اٌّاي ٚؼعُ اٌمشٚر اٌّرؿصشج ٚاٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح
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( ٔػشاب ٌٍث١أداخ اٌّردٛقشج ٚإٌّطدٛسج    2022-2005ٌٍثؽس ِؽصٛسج ت١ٓ ؾاَ )اٌّذج اٌض١ِٕح 

 .اٌؿشالٟ ِٓ لثً اٌثٕه اٌّشوضٞ
 

 : يُهزُح انثحج:عادعاً

ذُ الاؾرّاد ؾٍٝ إٌّٙط اٌٛصفٟ قٟ اٌرطشق اٌٝ الاطاس إٌػشٞ اٌؿاَ ِٚٓ شُ الاؾرّاد ؾٍدٝ  

 .س ط اٌّاي ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١حاٌمشٚر اٌّرؿصشج ٚوفا٠ح إٌّٙط اٌرؽ١ٍٍٟ ٌرٛي١ػ ذ ش١ش 

 

 انذساعاخ انغاتمح:

 ولًا: انذساعاخ انؼشتُح:أ

 :(2105، حثُةدساعح ). 0

 دوس إداسج انًخاعش فٍ انحذ يٍ انمشوع انًتؼخشج

٘ذقد اٌذساعح إٌٝ ذؿشه ؾٍٝ ِذٜ اٌردضاَ اٌثٕدٛن تمدشاساخ ِعٍدظ إٌمدذ ٚاٌرغد١ٍع اٌّرؿٍمدح        

ؼ ؾٍٝ اٌغ١اعاخ ٚالاظشاءاخ اٌّرثؿح ِٓ لثً اٌثٕٛن، ٚذٛصدٍد  تاٌمشٚر اٌّرؿصشج ِٓ بدي الاطد

اٌذساعددح اٌددٝ يددشٚسج طددشغ ِٕرعدداخ ظذ٠ددذج ٚتطددشٚا باصددح تّددا ٠رٕاعددة ِددؽ اٌػددشٚه اٌشإ٘ددح        

ٚاٌرشو١ض ؾٍٝ اؾادج ١٘ىٍح اٌٛدائؽ ٚ ١ّ٘ح الاؾرّاد ؾٍٝ قش٠ك اعرطداسٞ ٚالرصدادٞ ٚلدأٟٛٔ تٙدذه     

 .اٌٛصٛي اٌٝ لشاس ائرّأٟ  وصش دلح
 

 :(2108داود، و دساعح )خهف. 2

ط انًال تاعتخذاو اختثاساخ انضغظ نؼُُح يٍ أتحهُم انؼلالح تٍُ حزى انمشوع انًتؼخشج وكفاَح س

 ههُح فٍ انؼشاقانًظاسف الأ

ط اٌّداي تاعدرخذاَ ابرثداساخ     ٌٝ دساعح ذ ش١ش اٌدذ٠ْٛ اٌّرؿصدشج ؾٍدٝ وفا٠دح س    إذٙذه اٌذساعح 

إٌدٝ  اٌضغط ٌغشر ابرثاس عدِح ِٚرأح اٌّصاسه اٌخاصح اٌؿاٍِح قٟ اٌؿشاق، ٚذٛصدٍد اٌذساعدح   

ْ ظ١ّؽ اٌّصاسه اٌّخراسج اعدرطاؾد ذعداٚص اٌصدذِاخ اٌّفرشيدح اٌّخرٍفدح ٚتٕغدة ِرفاٚذدح ٚ ْ         

ٚذؿثش ٘دزٖ اٌذساعدح ؾدٓ     ،%(12ٔغثح س ط اٌّاي ٌذٜ اٌّصاسه ٌُ ذٕخفض دْٚ إٌغثح اٌّؿ١اس٠ح )

 ابرثاساخ اٌضغط اٌعضئ١ح اٌرٟ ذذسط اٌّؽفػح اٌثٕى١ح.
 

 (:2120. دساعح )آدو، 3

 انؼلالح تٍُ كفاَح سأط انًال وانغُىنح فٍ انمغاع انًظشفٍ انغؼىدٌ

ذٙذه إٌٝ دساعح اٌؿدلح ت١ٓ وفا٠دح س ط اٌّداي ٚاٌغد١ٌٛح ِدٓ بددي إٌغدة اٌّا١ٌدح تاعدرخذاَ         

دعً اٌض١ِٕح اٌّمطؿ١ح تالاؾرّاد ؾٍٝ اٌّشتؿاخ اٌصغشٜ، ٚذٛصدٍد اٌذساعدح إٌدٝ     عٍٛب ذؽ١ًٍ اٌغ

 ٚظٛد ؾدلح ِؿ٠ٕٛح ٌىفا٠ح س ط اٌّاي تر ش١ش٘ا ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح.
 

 (:2120. دساعح )اتتغاو وحُاج، 4

وأحشها ػهً انغُىنح انًظشفُح: دساعح لُاعُح نؼُُح يٍ  3كفاَح سأط انًال وفك يمشساخ تاصل 

 انثُىن انًذسرح فٍ انغىق انًانٍ انغؼىدٌ تاعتخذاو ًَارد انثُم

 شش اٌىفا٠ح ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح، ٚلذ ذٛصٍد اٌذساعح  ْ وفا٠دح  ٌٝ ابرثاس إذٙذه اٌذساعح 

س ط اٌّاي ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ٚاٌشتؽ١ح راخ دلاٌدح اؼصدائ١ح ٚذدؤشش ا٠عاتداب قدٟ اٌغد١ٌٛح اٌّصدشق١ح،        

ماعح تا صٛي اٌّشظؽح تاٌّخاطش قٟٙ راخ دلاٌح اؼصدائ١ح ٌىٕٙدا ذدؤشش عدٍثاب      ِا ِخاطش الائرّاْ اٌّ

 .ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح
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 : دساعاخ أرُثُح:َُاًحا

 :(Muhammad Umar, 2016دساعح ). 0

Non-Preforming Loans, Liquidity Creation, and Moral Hazard: Case of 

Chinese Banks 

اٌمشٚر اٌّرؿصدشج ؾٍدٝ بٍدك اٌغد١ٌٛح اٌّصدشق١ح، ٚذٛصدٍد        إٌٝ ِؿشقح ذ ش١شذٙذه اٌذساعح 

 .اٌذساعح إٌٝ  ْ إظّاٌٟ بٍك اٌغ١ٌٛح ِٓ لثً اٌثٕٛن اٌص١ٕ١ح آبز قٟ الأخفار
 

 :(Pop & Cepoi,2018دساعح ). 2

Liquidity-Threshold Effect in Non-Preforming Loans 

ٚذ ش١ش٘دا ؾٍدٝ ِخصصداخ إظّداٌٟ س ط     ِؿشقح ذ ش١ش اٌمدشٚر اٌّرؿصدشج   ٌٝ إذٙذه اٌذساعح 

اعدرخذاَ ّٔدٛرض الأؽدذاس    ٌدٝ  إ، ٚذطد١ش إٌردائط   اٌّاي ٚاٌمذسج ؾٍٝ ِٕػ لشٚر ظذ٠ذج ٚستؽ١ح اٌثٕٛن

ٚظذ  ْ اٌمشٚر اٌّرؿصشج ٌٍثٕٛن  وصش ؼغاع١ح تطىً وث١دش لإداسج اٌثٕدٛن اٌردٟ ذؿدأٟ ِدٓ ٔمد  قدٟ        

 .لثً إٌّػ١ّٓ ٌرؽم١ك الاعرمشاس اٌّصشقٟاٌغ١ٌٛح ا ِش اٌزٞ ٠غرذؾٟ إٌٝ ِشالثرٙا ؾٓ وصة ِٓ 
 

 :(Khaled Amir,2019دساعح ). 3

Does Excess Bank Liquidity Impact Non- Preforming Loans? A Study 

on Bangladeshi Economy 

إٌٝ ِؿشقح ذ ش١ش اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح اٌضائدذج ؾٍدٝ اٌمدشٚر اٌّرؿصدشج تاعدرخذاَ      ذٙذه اٌذساعح 

ٌرعش٠ثٟ تاعرخذاَ أؽذاس بطدٟ تغد١ط، ٚذٛصدٍد اٌذساعدح إٌدٝ  ْ اٌغد١ٌٛح اٌفائضدح        اٌرؽ١ًٍ اٌفٕٟ ٚا

 ِؿرذٌح اٌر ش١ش ؾٍٝ اٌمشٚر اٌّرؿصشج.
 

 :(Emina & Kemal,2020)دساعح . 4

Effects of Macroeconomic Environment on Non-Performing Loans and 

Financial Stability: Case of Bosnia and Herzegovina 

ٌددٝ اٌرؿددشه ؾٍددٝ آشدداس غددشٚه الالرصدداد اٌىٍددٟ ؾٍددٝ اٌمددشٚر اٌّرؿصددشج       إذٙددذه اٌذساعددح  

، ٚذٛصدٍد  2012-2006اٌثٛعدٕا ٚاٌٙشعده بددي اٌّدذج     قدٟ  ٚالاعرمشاس اٌّداٌٟ ٌٍمطداؼ اٌّصدشقٟ    

ٌدددٝ ٔردددائط اٌفشيددد١ح ؼدددٛي الاسذثددداا تددد١ٓ غدددشٚه الالرصددداد اٌىٍدددٟ ٚاٌمدددشٚر اٌّرؿصدددشج  إاٌذساعدددح 

ذددؤشش غددشٚه الالرصدداد اٌىٍددٟ ؾٍددٝ وددً ِددٓ اٌمددشٚر اٌّرؿصددشج ٚاٌمطدداؼ          إرٚالاعددرمشاس اٌّدداٌٟ،  

غٙددشخ إٌرددائط  ْ ذؽغدد١ٓ غددشٚه الالرصدداد اٌىٍددٟ ٠ددؤدٞ اٌددٝ اٌرؽغددٓ قددٟ ظددٛدج          إراٌّصددشقٟ، 

 الائرّاْ.

 

 انزاَة انُظشٌ:

 . يفهىو كفاَح سأط انًال:0

ِدٓ  داء ٔطداطٗ   ٠مصذ تٙا ِرأح ِٚمذاس س ط اٌّداي إٌّاعدة ٌٍّصدشه تاٌطدىً اٌدزٞ ٠درّىٓ       

ٚٚغائفدددٗ ٚلذسذدددٗ ؾٍدددٝ اِرصدددان اٌخغدددائش إٌاظّدددح ِدددٓ ِخددداطش ؾدددذَ اٌغدددذاد ٚقطدددً اٌؿ١ٍّددداخ     

الاعدرصّاس٠ح، ٚذؿددذ وفا٠دح س ط اٌّدداي ِدٓ  ٘ددُ اٌّؤشدشاخ اٌرددٟ ذغدرؿًّ ٌٍرؿددشه ؾٍدٝ ِدددءج اٌثٕددٛن       

، (Abraham,2015:7اٌّا١ٌح ِٚمذسذٙا ؾٍٝ ذؽًّ اٌّخاطش اٌّصدشق١ح ِٛاظٙدح ؼدالاخ الاؾغداس )    

قىٍّدا وداْ س ط اٌّداي ٌٍّصددشه وث١دشاب صادخ لذسذدٗ ؾٍدٝ ِٛاظٙددح اٌّخداطش ٚلٍدد اؼرّا١ٌدح اٌؿغددش          



 ذ ش١ش اٌؿدلح ت١ٓ وفا٠ح س ط اٌّاي اٌّصشقٟ ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح

(136) 

اٌّدداٌٟ ٚصادخ اٌطّ ١ٕٔددح ٌٍّددٛدؾ١ٓ ٌٍٚعٙدداخ اٌشلات١ددح قٙددٛ، ٚتاٌردداٌٟ تٕدداء ِشوددض ِدداٌٟ لددٛٞ ٠رّرددؽ     

 (.40: 2021تاٌّشٚٔح ٚاٌرٕٛؼ قٟ ِصادس اٌر٠ًّٛ ٚلٕٛاخ الاعرصّاس )ِؽّذ، 

فا٠ح س ط اٌّاي ِٓ بدي اٌذٚس اٌزٞ ذٍؿثٗ قٟ اٌؽفداظ ؾٍدٝ عددِح ٚاعدرمشاس     ٚذىّٓ  ١ّ٘ح و

اٌثٕٛن، قٟٙ  داج ذذؾُ لذسج اٌثٕه اٌرٕاقغ١ح ٚذم١ظ لذسذدٗ ؾٍدٝ ذغدذ٠ذ اٌرضاِاذدٗ ِٚٛاظٙدح  ٞ بغدائش       

ذؽذز قٟ اٌّغرمثً، قش ط اٌّاي ٠ؿذ بط اٌذقاؼ ا ٚي ٠ّٚاسط دٚس اٌؿاصي اٌدزٞ ٠ّدر  اٌصدذِاخ    

ّفاظةح اٌرٟ ذرؿشر ٌٙا اٌثٕٛن، ٚ ظً رٌه قئْ اٌّصاسه ِطاٌثدح تردٛق١ش غطداء س عدّاٌٟ     اٌّا١ٌح اٌ

 واقٟ ٌّٛاظٙح اٌّخاطش اٌّصشق١ح اٌرٟ ذرؿشر ٌٙا اٌثٕٛن.
 

 . َظشَاخ هُكم سأط يال انثُىن:2

إْ اٌثؽس قٟ ِعاي ١٘ىً س ط ِاي اٌثٕدٛن ٠رطٍدة اٌشظدٛؼ اٌدٝ إٌػش٠دح اٌّا١ٌدح اٌردٟ ٠ّىدٓ         

 (2: 2022ستؽ ٔػش٠اخ: )لٕذٚص ِٚٛؾش، إظّاٌٙا قٟ  

ذؿذ ٘زٖ إٌػش٠ح ٟ٘ الاعاط ٌىً إٌػش٠ح اٌردٟ  ذدد لاؼمداب     (:Modigliani & Millerأ. َظشَح )

قٟ ِعاي ا١ٌٙىً ا ِصً ٌش ط اٌّاي، ٚذٕ  ٘زٖ إٌػش٠ح  ْ اٌشاقؿح اٌّا١ٌح ٌٍطشوح ١ٌظ ٌٙا ذد ش١ش  

ذىٍفح س ط اٌّاي ٟ٘ داٌدح بط١دح ٌٕغدثح اٌدذ٠ْٛ      ؾٍٝ اٌرىٍفح اٌّرٛعطح اٌّشظؽح ٌش ط اٌّاي، ٚ ْ

 إٌٝ ؼمٛق اٌٍّى١ح.

ذددشٜ ٘ددزٖ إٌػش٠ددح ٕ٘ددان شدشددح ِصددادس ذ٠ّٛددً ِراؼددح   ب. َظشَةةح تغهغةةم اختُةةاس يظةةادس انتًىَةةم: 

ٌٍطشوح ٟٚ٘ اٌر٠ًّٛ اٌذابٍٟ )ا ستاغ اٌّؽرعضج( ٚالالرشار )اٌذ٠ٓ( ٚاٌر٠ًّٛ تاٌٍّى١ح )اصدذاس  

 ح الاٌرضاَ تٙزا اٌرشذ١ة ؾٕذ ابر١اس ِصادس اٌر٠ًّٛ.الاعُٙ( ٠ٚرؿ١ٓ ؾٍٝ اٌطشو

ٌٝ ؾدلح اٌٛواٌح ت١ُ ِدن اٌطشوح ٚإداسذٙا، ٚذدشٜ اْ  إذٕػش ٘زٖ إٌػش٠ح  خ. َظشَح تكهفح انىكانح:

ذىٍفح اٌٛواٌح إرا ٌُ ٠رُ ذمدذ٠ش٘ا تطدىً صدؽ١ػ ق ٔٙدا ذدؤدٞ اٌدٝ ؼدذٚز ذطدٛ٘اخ قدٟ طش٠مدح ؾّدً            

ؤج  ٚ إداسذٙا ٌصاٌػ اٌخان ؾٍٝ ؼغاب اٌّدن، ٚتاٌراٌٟ ٠ضد١ؽ  الإداسج  ٚ ؾٍّٙا تطش٠مح غ١ش وف

اٌٙددذه ا عاعددٟ ٌطددشوح ٚ٘ددٛ ذؿػدد١ُ شددشٚج اٌّدددن ٠ٚددرُ اٌرؿث١ددش ؾددٓ ٘ددزٖ اٌخغدداس تدد شش اٌىٍفددح         

 اٌخاسظ١ح، ٠ٚؤدٞ ابر١اس الاِصً ١ٌٙىً س ط اٌّاي اٌٝ ذم١ًٍ ٘زٖ اٌىٍفح إٌٝ ؼذ٘ا ا دٔٝ.

إر ٚظٛد ٔغثح ِصٍٝ ٌٍشاقؿح اٌّا١ٌح )ٔغثح اٌدذ٠ْٛ اٌدٝ ؼمدٛق     ث. َظشَح انًماَضح نهُكم سأط انًال:

ا١ٌٍّىح( ذّىٓ ِدٓ ذؿػد١ُ ل١ّدح اٌطدشوح ٠ّٚىدٓ اٌٛصدٛي اٌدٝ ٘دزٖ إٌغدثح ؾدٓ طش٠دك الابدز تؿد١ٓ              

الاؾرثاس شدشدح ؾٕاصدش سئ١غد١ح )اٌضدش٠ثح ٚذىٍفدح الاقددط ٚذضداسب اٌّصداٌػ( ٚذغدؿٝ اٌطدشوح           

ضدش٠ثح ٚذىٍفدح الاقددط، إر  ْ ١٘ىدً س ط اٌّداي ٘دٛ ِدض٠ط        ٌٍّٛاصٔح ت١ٓ ت١ٓ ِٕاقؽ الاؾفاء ِٓ اٌ

 ِٓ اٌّطٍٛتاخ ٚؼمٛق اٌٍّى١ح، قىدّ٘ا ٠ّصً اٌرضاِا ؾٍٝ ِٛظٛداخ اٌطشوح.
 

 . يفهىو انمشوع انًتؼخشج:3

ٚذؿشه  ؼ١أداب تداٌمشٚر اٌّرؿصدشج  ٚ اٌمدشٚر غ١دش اٌؿاٍِدح  ٚ غ١دش إٌّرعدح ِّٚٙدا ابرٍدع           

اٌرغ١ٙدخ الائرّا١ٔح اٌرٟ ٠ؽصً ؾ١ٍٙا اٌؿ١ًّ ٌُٚ ٠غرطؽ عدذاد٘ا قدٟ ِٛؾدذ    ذغ١ّرٙا ق١مصذ تٙا واقح 

 (.Amir,2019:6) اعرؽمالٙا تغثة الاؾغاس  ٚ الاقدط

( قدٟ إٌػداَ اٌّصدشقٟ ذٙذ٠دذاب وث١دشاب      NPLإر ذطىً اٌض٠ادج اٌرذس٠ع١ح قٟ اٌمشٚر اٌّرؿصشج )

( ٌدٗ ذد ش١ش شدذ٠ذ ؾٍدٝ اٌّدذٜ اٌط٠ٛدً       NPLٌدعرمشاس اٌّصشقٟ، إر اسذفاؼ ل١ّح اٌمشٚر اٌّرؿصشج )

  ٔٗ ٠مًٍ ِٓ ستؽ١ح اٌثٕٛن ٚٔغثح وفا٠ح س ط اٌّاي.
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(132) 

 . آحاس انمشوع انًتؼخشج:4

 (11: 2015ذرشذة ؾٓ ذ ب١ش اٌذ٠ْٛ آشاس عٍث١ح ؾٍٝ اٌثٕٛن ِٓ  ّ٘ٙا: )ؼث١ة، 

ٍدٝ ستؽ١دح اٌثٕدٛن     . بغاسج اٌثٕده ذٍده اٌّثداٌلا ٚؾدذَ الاعدرفادج ِٕٙدا ِٚدٓ ؾٛائدذ٘ا ِّدا ٠دؤشش عدٍثاب ؾ           

 ٚأخفار س ط ِاٌٙا، ا ِش اٌزٞ ٠عؿً ٘زٖ اٌثٕٛن تؿ١ذج ؾٓ إٌّاقغح قٟ اٌصٕاؾح اٌّصشق١ح.

 ب. ذٛظٗ اٌثٕٛن ٔؽٛ اٌّثاٌغح قٟ طٍة اٌضّأاخ ٚاٌرطذ٠ذ قٟ ذمذ٠ُ اٌمشٚر ٌٍؿّدء.

اٌمددشٚر خ. ذٛظددٗ اٌثٕددٛن ٔؽددٛ سقددؽ ٘دداِش اٌددشتػ ٚرٌدده ٌرؿدد٠ٛض اٌخغددائش إٌاظّددح ؾددٓ اسذفدداؼ      

 اٌّرؿصشج.
 

 . أعثاب انمشوع انًتؼخشج:5

ٕ٘ان اٌؿذ٠ذ ِٓ ا عثاب اٌرٟ ذؽٛي ؾدٓ اسذفداؼ اٌمدشٚر اٌّرؿصدشج ٚاٌردٟ ٠ّىدٓ إظّاٌٙدا تّدا         

 (٠Ngozi,2018:49 ذٟ: )

قمط لا ٠ىْٛ ٌٍّذ٠ٓ ع١ٌٛح واق١ح ٠غذد تٙا د٠ٕٗ  ٚ ٌذ٠ٗ عد١ٌٛح ٌٚىٕٙدا لا    أ. إفلاط انًذٍَ أو إػغاسِ:

 صً اٌذ٠ٓ.ذىفٟ ٌغذاد ا

قٟ ٘زٖ اٌؽاٌح اٌّمرشر ٌٗ اٌغ١ٌٛح اٌىاق١ح ٠ّٚرٍه اٌمذسج ؾٍٝ ذغدذ٠ذ اٌمدشر    ب. يًاعهح انًمتشع:

 ٌٚىٕٗ ٠ّاطً قٟ اٌغذاد ِٓ اظً الاعرفادج ِٓ ٘زٖ اٌّذ١ٔٛ٠ح قٟ الاعرصّاس.

٠ؿّددً اٌرؽ١ٍددً الائرّددأٟ اٌغدد١ٍُ ؾٍددٝ ذم١ٍددً دسظددح       خ. ضةةؼف دساعةةح انزةةذاسج الاةتًاَُةةح نهؼًُةةم:    

ٌّخدداطش الائرّا١ٔددح اٌرددٟ ٠رؿددشر ٌٙددا اٌّمرشيدد١ٓ ٚقددٟ ؼاٌددح ٚظددٛد يددؿع قددٟ دساعددح اٌعددذاسج   ا

 الائرّا١ٔح ٌٍّمرشر ع١غثة ص٠ادج قٟ اٌمشٚر اٌّرؿصشج ٌٍثٕه.

٠ٚؽددذز رٌدده تغددثة عددٛء إداسج اٌثٕدده ٚؾددذَ  ث. ػةذو لةةذسج انثُةةىن ػهةةً يتاتؼةةح انًشةةشوع انًًةةىل: 

ح ٌٍؿّددء ٚؾدذَ اٌر ودذ ِدٓ صدشه اٌمدشٚر ٚقدك        ٚظٛد ٔػاَ ع١ٍُ قٟ ِراتؿدح اٌمدشٚر إٌّّٛؼد   

 اٌّطاس٠ؽ اٌرٟ بصصد  ظٍٙا.
 

 يفهىو انغُىنح انًظشفُح:

٠مصدذ تاٌغد١ٌٛح ٘دٛ لدذسج ا صدً  ٚ اٌّٛظدٛد إٌددٝ اٌرؽدٛي إٌدٝ ٔمدذ تغدشؾح ٚتغدٌٙٛح ٚتىٍفددح            

ِٕخفضدح،  ِدا اٌغدد١ٌٛح اٌّصدشق١ح ق١مصدذ تٙددا ٘دٛ اؼرفداظ اٌّصددشه تعدضء ِدٓ اصددٌٛٗ تطدىً عددائً          

اٌٛقاء تاذضاِاذٗ ؾٕذ اعرؽمالٙا دْٚ ذىثذ بغائش غ١ش ِشغٛب تٙا، ٠ٚؿذ اٌٙذه ِٓ الاؼرفداظ  ٌغشر 

اٌثٕدده تعددضء ِددٓ  صددٌٛٗ تطددىً عددائً ٘ددٛ لذسذددٗ ؾٍددٝ ِٛاظٙددح عددؽٛتاخ اٌّددٛدؾ١ٓ ٌددٛدائؿُٙ ٚذٍث١ددح  

 (.Endang,et.at.,2020:80اؼر١اظاخ ا١ٌٌّّٛٓ قٟ اٌٛلد إٌّاعة )
 

 . يكىَاخ انغُىنح انًظشفُح:7

 (111: 1110ذرىْٛ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح ِٓ ظضئ١١ٓ سئ١غ١١ٓ: )اٌذ١ٌّٟ، 

 أولًا: الاحتُاعُاخ الأونُح:

ٚذؿدددشه تالاؼر١اط١ددداخ اٌغدددائٍح  ٚ اٌّٛظدددٛداخ إٌمذ٠دددح ٚذطدددًّ الاسصدددذج اٌردددٟ ٠ؽدددرفع تٙدددا  

 اٌّصشه ٚذرىْٛ ِّا ٠ ذٟ:

 . إٌمذ قٟ اٌصٕذٚق.1

 . اٌٛدائؽ ٌذٜ اٌثٕه اٌّشوضٞ.2

 ٜ اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح.. اٌٛدائؽ ٌذ3

 



 ذ ش١ش اٌؿدلح ت١ٓ وفا٠ح س ط اٌّاي اٌّصشقٟ ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح

(132) 

 حاَُاً: الاحتُاعُاخ انخاَىَح:

ٟٚ٘ ِعّٛؾح الاصٛي اٌغائٍح اٌرٟ ذغً ؾائدذ ٌٍّصدشه اٌرعداسٞ ودا ٚساق اٌّا١ٌدح لصد١شج       

ظً ٚط٠ٍٛح الاظً ٚاٌرٟ ٠ّىٓ ذؽ٠ٍٛٙا اٌٝ ٔمذ دْٚ بغاسج قٟ ل١ّرٙا ٚذؿدشه تخدط اٌدذقاؼ اٌصدأٟ     ا 

إر ٠ّىدددٓ اعدددرخذاِٙا ٌرض٠ٚدددذ تاٌغددد١ٌٛح قدددٟ الاٚلددداخ اٌردددٟ لا ذٛظدددذ ق١ٙدددا اؼر١اط١ددداخ  ١ٌٚدددح واق١دددح       

(Mohammed,et.at.,2014:57). 
 

 :يؤششاخ انغُىنح انًظشفُح .8

رٕػ١ُ اٌغ١ٌٛح اٌّصدشق١ح، إر سودضخ ؾٍدٝ س ٚط ا ِدٛاي راخ     اطاساب ظذ٠ذاب ٌ 3 دبٍد تاصي 

(، ا ِدش اٌدزٞ ٠رطٍدة    LCRاٌعٛدج اٌؿا١ٌح، ٠ٚر ٌع اٌّؿ١اس اٌعذ٠ذ ٌٍغ١ٌٛح ِٓ ٔغثح ذغط١ح اٌغد١ٌٛح ) 

ِددٓ اٌّصدداسه  ْ ذؽددرفع تى١ّددح واق١ددح ِددٓ اٌّٛظددٛداخ اٌغددائٍح ؾا١ٌددح اٌعددٛدج ذّىٕٙددا ِددٓ ِٛاظٙددح       

( 30سج ؾٍٝ ذٍث١ح اٌرضاِاذٙا ٚؼاظاذٙدا ِدٓ اٌغد١ٌٛح ٌّدذج لا ذمدً ؾدٓ )      اٌؽالاخ اٌطاسئح ٚ ْ ذىْٛ لاد

٠ِٛاب، الاِش اٌزٞ ٠ؽٛي دْٚ اٌٛلٛؼ قٟ ِطاوً اؾغداس ِداٌٟ بددي الاظدً اٌمصد١ش. ودزٌه ِدٓ ٔغدثح         

( اٌزٞ ٠ؿذ  داج سلات١دح ت٠ٛ١ٕدح قدٟ ل١داط ِغدرٜٛ اٌغد١ٌٛح، إر ذؿىدظ        NSFRصاقٟ اٌر٠ًّٛ اٌّغرمش )

 صاسه ؾٍٝ ذٛق١ش اٌغ١ٌٛح اٌدصِح ٌّٛاظٙح اٌرضاِاذٙا قٟ الاظً اٌّرٛعط.٘زٖ إٌغثح لذسج اٌّ

ِٚددٓ ٔاؼ١ددح  بددشٜ ٠ّىددٓ ل١دداط ِؤشددشاخ اٌغدد١ٌٛح ٚقمدداي  ستؿددح ِؤشددشاخ ٘ددٟ اٌّٛظددٛداخ     

اٌغائٍح اٌٝ اٌّطٍٛتاخ لص١شج الاظً، اٌّٛظدٛداخ اٌغدائٍح اٌدٝ إظّداٌٟ اٌٛدائدؽ، اٌّٛظدٛداخ اٌغدائٍح        

 (.35: 2012لائرّاْ إٌمذٞ اٌٝ اٌٛدائؽ )اٌؿشالٟ، اٌٝ إظّاٌٟ اٌّٛظٛداخ، ٚا

 

 انزاَة انؼًهٍ:

 أولًا: انتىطُف انذانٍ نهًُىرد:

ٌغشر ل١داط ٚذؽ١ٍدً اٌؿدلدح اٌذا١ٌدح ٌٍّٕدٛرض ٠عدة ذؽذ٠دذ اٌّرغ١دشاخ اٌّغدرمٍح )وفا٠دح س ط           

اٌؿدلددح ٚقددك اٌّدداي ٚاٌمددشٚر اٌّرؿصددشج( ٚاٌّرغ١ددش اٌردداتؽ )اٌغدد١ٌٛح اٌّصددشق١ح( ٚؾ١ٍددٗ ٠ّىددٓ ابرثدداس  

 اٌذاٌح ا٢ذ١ح:

Yi = a + b1x + ui 

ٚ    ٠yؽس ٠ّصً  اٌّرغ١دشاخ اٌّغدرمٍح )وفا٠دح س ط اٌّداي      xاٌّرغ١ش اٌرداتؽ )اٌغد١ٌٛح اٌّصدشق١ح( 

 ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج(.

 )يهُىٌ دَُاس( عاعُح نًتغُشاخ انذساعحانثُاَاخ الأ (1زذول )ان

 انًظشفُحانغُىنح  انمشوع انًتؼخشج سأط انًال انغُىاخ

2005S1 311613 135823 1015569 

2005S2 658732 143982 1143675 

2006S1 779073 159439 1237214 

2006S2 898716 148832 948456 

2007S1 1052129 156329 1550712 

2007S2 1209817 172319 1400525 

2008S1 1327033 192003 2127697 

2008S2 1830273 201382 2811916 

2009S1 2014259 219204 3319884 

2009S2 2311449 237120 2393722 

2010S1 2464194 251339 2986935 

2010S2 2848493 274477 3165136 



 ذ ش١ش اٌؿدلح ت١ٓ وفا٠ح س ط اٌّاي اٌّصشقٟ ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح
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 انًظشفُحانغُىنح  انمشوع انًتؼخشج سأط انًال انغُىاخ

2011S1 3166939 375051 3850216 

2011S2 4054246 459305 3870083 

2012S1 4335276 480989 3838435 

2012S2 5875891 497870 5191158 

2013S1 6394642 1095768 5279781 

2013S2 7662845 1994459 5634583 

2014S1 8487066 2348671 3731964 

2014S2 9081274 2361133 3812093 

2015S1 9291003 2467946 5264696 

2015S2 10147898 3079653 3729863 

2016S1 10375351 3293773 3149159 

2016S2 11739281 3346490 3156285 

2017S1 13336257 3409303 3397617 

2017S2 14341320 4340568 3893345 

2018S1 14853825 4844581 4509116 

2018S2 15001306 4862730 3766417 

2019S1 15301042 4220243 4813914 

2019S2 15351276 4147527 4196147 

2020S1 16498185 3900310 7050764 

2020S2 16775264 3893031 6044136 

2021S1 17047087 4662842 5731228 

2021S2 17696513 4668546 5035545 

2022S1 17614277 4720013 6851438 

2022S2 17807116 4960832 5536174 

 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؿشالٟ، إٌطشاخ اٌغ٠ٕٛح. انًظذس:
 

 انخظاةض الاحظاةُح نًتغُشاخ انذساعح:حاَُاً: 

 نهثُاَاخ:اختثاس الاتزاِ انؼاو 

ت١شْٚ ٌّرغ١شاخ اٌذساعح ٌٍىطع ؾدٓ ِشوثدح الاذعداٖ     –( ٔرائط ابرثاس ق١ٍثظ ٠2ث١ٓ اٌعذٚي )

 اٌؿاَ:

 تُشوٌ-اعح تاعتخذاو اختثاس فُهثظ( َتاةذ اختثاس رزس انىحذج نًتغُشاخ انذس2انزذول )

 ػهً يغتىي انغهغهح

UNIT ROOT TEST RESULTS TABLE (PP) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

At Level 

  BL CAP NPL 

With Constant t-Statistic -1.8222 0.3558 -0.0011 

 Prob. 0.3640 0.9780 0.9522 

  n0 n0 n0 

With Constant & Trend t-Statistic -3.4099 -2.1499 -2.0936 

 Prob. 0.0663 0.5013 0.5313 

  * n0 n0 

Without Constant & Trend t-Statistic 0.3843 2.9824 1.5774 

 Prob. 0.7896 0.9989 0.9694 

  n0 n0 n0 



 ذ ش١ش اٌؿدلح ت١ٓ وفا٠ح س ط اٌّاي اٌّصشقٟ ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح

(140) 

At First Difference 

  d(BL) d(CAP) d(NPL) 

With Constant t-Statistic -14.0060 -4.4971 -3.8735 

 Prob. 0.0000 0.0011 0.0055 

  *** *** *** 

With Constant & Trend t-Statistic -15.2578 -4.5079 -3.8337 

 Prob. 0.0000 0.0053 0.0267 

  *** *** ** 

Without Constant & Trend t-Statistic -8.4274 -2.4310 -3.5581 

 Prob. 0.0000 0.0166 0.0008 

  *** ** *** 

Notes: 
a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and 

(no) Not Significant 

b: Lag Length based on SIC 

c: Probability based on MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 .EVIEWS 10.0اٌعذٚي ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:
 

اٌذسظددح ا ٌٚدٝ،  ٞ غ١ددش ِغددرمشج  ( إْ ظ١ّددؽ اٌّرغ١دشاخ ِرىاٍِددح ِدٓ   ٠2دؼدع ِددٓ اٌعدذٚي )  

ؾٍٝ ِغرٜٛ اٌغٍغٍح وْٛ اٌم١ُ الاؼرّا١ٌح ٌدبرثاس  وثش ِٓ ِغرٜٛ اٌّؿ٠ٕٛح ٚتاٌرداٌٟ لثدٛي قشيد١ح    

 اٌؿذَ اٌمائٍح تٛظٛد ظزس ٚؼذج قٟ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ٌّرغ١شاخ اٌذساعح.
 

 :ARDLيشاحم تمذَش ًَىرد  حانخاً:

 . اختثاس يؼُىَح حذ تظحُح انخغأ:0

 .( ٔرائط ذمذ٠ش ؼذ ذصؽ١ػ اٌخط 3اٌعذٚي ) ٠ث١ٓ

 ( َتُزح تمذَش يؼايم تظحُح انخغأ3انزذول )

 انمشاس يؼُىَح الاختثاس tاحظاءج الاختثاس  تمذَش انًؼايم 

 ِؿٕٛٞ 0.0000 6.808363- 2.750127- ؼذ ذصؽ١ػ اٌخط 

 .EVIEWS 10.0اٌعذٚي ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:
 

(  ْ ؼذ ذصدؽ١ػ اٌخطد  عداٌة ِٚؿٕدٛٞ، ٚ٘دزا ٠ؿٕدٟ اْ ٕ٘اٌده ؾدلدح         ٠3دؼع ِٓ اٌعذٚي )

ذٛاص١ٔح ط٠ٍٛح الاظً،  ٞ اْ ٕ٘اٌه ؾدلح ذىاًِ ِطدرشن تد١ٓ ِرغ١دشاخ اٌذساعدح،  ٞ ٕ٘اٌده إِىا١ٔدح       

 ذصؽ١ػ  بطاء الاظً اٌمص١ش ؾٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ تٛؼذج اٌضِٓ.
 

 :يُهذ انحذوداختثاس انتكايم انًشتشن تاعتؼًال . 2

 ٠Fىددْٛ ٕ٘اٌدده ذىاِددً ِطددرشن تدد١ٓ ِرغ١ددشاخ اٌذساعددح ٚقمدداب ٌّددٕٙط اٌؽددذٚد ارا وأددد ل١ّددح        

 اٌّؽغٛتح  وثش ِٓ اٌؽذ ا ؾٍٝ ٌٍم١ُ اٌؽشظح.

 F( َتاةذ تمذَش اختثاس انحذود 4انزذول )

 انحذود انؼهُا انحذود انذَُا يغتىي انًؼُىَح Fاحظاءج الاختثاس 

10.13989 10% 2.63 3.35 

 5% 3.1 3.87 

 2.5% 3.55 4.38 

 1% 4.13 5 

 .EVIEWS 10.0اٌعذٚي ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:



 ذ ش١ش اٌؿدلح ت١ٓ وفا٠ح س ط اٌّاي اٌّصشقٟ ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح
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اٌّؽغدٛتح اوثدش ِدٓ اٌؽدذٚد اٌؿ١ٍدا ٚذؽدد ِغدرٜٛ ِؿ٠ٕٛدح          F(  ْ ل١ّح ٠4دؼع ِٓ اٌعذٚي )

 ِخرٍفح، ٚتاٌراٌٟ ٘زا ٠ؤوذ ٚظٛد ؾدلح ط٠ٍٛح ا ظً.
 

 الاختثاساخ انثؼذَح:ساتؼاً 

 الاستثاط انزاتٍ نهثىالٍ:اختثاس . 0

ٌٍىطدع   Breusch-Godfrey Serial Correlation LM( ٔردائط ابرثداس   ٠5ثد١ٓ اٌعدذٚي )  

 ؾٓ ِطىٍح الاسذثاا اٌزاذٟ.

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LMَتاةذ اختثاس ( 5انزذول )

 

 

 
 

 .EVIEWS 10.0اٌعذٚي ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:
 

% ٚتاٌرداٌٟ  5(  ْ اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح ٌدبرثاس  وثش ِٓ ِغرٜٛ اٌّؿ٠ٕٛح ٠5دؼع ِٓ اٌعذٚي )

 لثٛي قشي١ح اٌؿذَ اٌمائٍح تؿذَ ٚظٛد ِطىٍح الاسذثاا اٌزاذٟ.
 

 . اختثاس ػذو انتزاَظ نهثىالٍ انًمذسج:2

 لاختثاس يشكهح ػذو انتزاَظ Breusch-Pagan-Godfrey( اختثاس 6انزذول )

 

 

 

 
 .EVIEWS 10.0اٌعذٚي ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:

 

(  ْ إٌّددٛرض اٌّمددذس لا ٠ؿددأٟ ِددٓ ؾددذَ اٌرعددأظ ٌٍثددٛالٟ وددْٛ اٌمدد١ُ  6إر ٠ثدد١ٓ ِددٓ اٌعددذٚي )

%( ٚتاٌراٌٟ لثٛي قشي١ح اٌؿذَ اٌمائٍح تاْ ا بطداء  5الاؼرّا١ٌح ٌدبرثاس اوثش ِٓ ِغرٜٛ اٌّؿ٠ٕٛح )

 اٌّمذسج با١ٌح ِٓ ِطىٍح ؾذَ اٌرعأظ.
 

 . اختثاس انتىصَغ انغثُؼٍ نهثىالٍ:3

( ابرثاس ظداسوٛا ت١دشا ٌٍثدٛالٟ ٚاٌدزٞ ٠ٛيدػ اْ اٌثدٛالٟ ذردٛصؼ طث١ؿ١داب ودْٛ          ٠1ث١ٓ اٌطىً )

 %.5ِغرٜٛ اٌّؿ٠ٕٛح   وثش ِٓ 0.416796اٌم١ّح الاؼرّا١ٌح ٌدبرثاس ٚاٌثاٌغح 

  



 ذ ش١ش اٌؿدلح ت١ٓ وفا٠ح س ط اٌّاي اٌّصشقٟ ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح
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 ( اختثاس انتىصَغ انغثُؼٍ نهثىال1ٍانشكم )

 .EVIEWS 10.0اٌطىً ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:
 

 اعتمشاسَح انثىالٍ:اختثاس . 4

 ( ابرثاس الاسذثاا اٌزاذٟ ٚالاسذثاا اٌزاذٟ اٌعضئٟ.٠2ث١ٓ اٌطىً )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 اعتمشاسَح انثىالٍاختثاس ( 2انشكم )

 .EVIEWS 10.0اٌطىً ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:
 

(  ْ اٌمدد١ُ الاؼرّا١ٌددح ٌىاقددح إٌرددؤاخ غ١ددش ِؿ٠ٕٛددح  ٞ أٙددا ذمددؽ دابددً 2إر ٠دؼددع ِددٓ اٌطددىً )

 ؼذٚد اٌصمح، ٚتاٌراٌٟ قئْ اٌثٛالٟ ذّراص تالاعرمشاس٠ح.
 

 :انًمذس ARDLاختثاس الاعتمشاس انهُكهٍ نًُىرد . 5

٠رّصددً ابرثدداس الاعددرمشاس ا١ٌٙىٍددٟ ٌّؿدداِدخ الاظٍدد١ٓ اٌمصدد١ش ٚاٌط٠ٛددً قددٟ بٍددٛ اٌث١أدداخ          

اٌّغرخذِح ِٓ ٚظٛد  ٞ ذغ١شاخ ١٘ى١ٍح ق١ٙا ؾثش اٌضِٓ، ٌٚرؽم١ك رٌه ٠رُ اعرخذاَ ابرثاس اٌّعّدٛؼ  

( إرا ARDLٌٍّؿاِدخ اٌّمذسج تإٌغثح ٌّٕٛرض )( ٠ٚرؽمك الاعرمشاس ا١ٌٙىٍٟ CUSUMاٌرشاوّٟ )



 ذ ش١ش اٌؿدلح ت١ٓ وفا٠ح س ط اٌّاي اٌّصشقٟ ٚاٌمشٚر اٌّرؿصشج ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح

(143) 

% ِٚدٓ شدُ ذىدْٛ ٘دزٖ اٌّؿداِدخ      5ٚلؽ اٌطدىً اٌث١دأٟ دابدً اٌؽدذٚد اٌؽشظدح ؾٕدذ ِغدرٜٛ ِؿ٠ٕٛدح         

 ِغرمشج.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 اختثاس الاعتمشاس انهُكهٍ نًؼايلاخ الارهٍُ انمظُش وانغىَم( 3انشكم )

 .EVIEWS 10.0اٌطىً ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:
 

(  ْ إؼصاءٖ الابرثاس ذمؽ دابً ؼذٚد اٌصمح ٚتاٌراٌٟ قاْ إٌّٛرض اٌّمذس ٠3دؼع ِٓ اٌطىً )

 ذّراص ِؿاِدذٗ تالاعرمشاس٠ح ا١ٌٙى١ٍح.
 

 :رم انغىَمتفغُش انًُىرد انًمذس فٍ الأخايغاً: 

 عىَهح الأرم( َتاةذ انؼلالح 7انزذول )

 

 

 

 

 

 
 .EVIEWS 10.0اٌعذٚي ِٓ إؾذاد اٌثاؼص١ٓ تالاؾرّاد ؾٍٝ ِخشظاخ  انًظذس:

 

 ( ِا ٠ ٞ:٠7دؼع ِٓ اٌعذٚي )

قمددذ اغٙددشخ ٔرددائط اٌذساعددح اٌددٝ ٚظددٛد ؾدلددح  CAP. تإٌغددثح ٌٍّرغ١ددش اٌّغددرمً وفا٠ددح س ط اٌّدداي 1

طشد٠ح ل٠ٛح ِٚؿ٠ٕٛح اؼصائ١ح، ِٛاقك ٌّٕطك إٌػش٠ح الالرصاد٠ح قداْ ص٠دادج ٘دزا اٌّرغ١دش تٕغدثح      

% ٚرٌده ٌمدٛج ذد ش١ش    60.539تٕغدثح   BL% ذؤدٞ اٌٝ ص٠ادج قدٟ ِؤشدش اٌغد١ٌٛح اٌّصدشق١ح     100

ّؽاقػدددح ؾٍدددٝ عددددِح اٌثٕدددٛن  ِؤشدددش س ط اٌّددداي اٌّصدددشقٟ اٌدددزٞ ٠ّددداسط دٚساب ِّٙددداب قدددٟ اٌ  

ٚاعرمشاس٘ا قٙٛ ٠ّصً اٌؽاظض اٌزٞ ٠ّٕؽ  ٞ بغاسج غ١ش ِرٛلؿح ٠ّىٓ  ْ ٠رؿشر ٌٙا اٌّصشه، 

 قىٍّا واْ س ط اٌّاي وث١ش وٍّا صادج لٛج اٌّصشه قٟ ِٛاظٙح اٌخغائش غ١ش اٌّرٛلؿح.
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ٌددٝ ٚظددٛد ؾدلددح قمددذ  غٙدشخ ٔرددائط اٌذساعددح إ  NPL. تإٌغدثح ٌٍّرغ١ددش اٌّغددرمً اٌمددشٚر ٌّرؿصددشج  2

ؾىغدد١ح ٚراخ ذدد ش١ش ِؿٕددٛٞ لددٛٞ ِٛاقددك ٌّٕطددك إٌػش٠ددح الالرصدداد٠ح، إر ذطدد١ش اٌض٠ددادج قددٟ ٘ددزا   

% 199.495تٕغدثح   BI% ذؤدٞ اٌٝ أخفار قٟ ِؤشدش اٌغد١ٌٛح اٌّصدشق١ح    100اٌّرغ١ش تٕغثح 

ٚرٌه تغثة  ْ اسذفاؼ ؼعُ اٌمشٚر اٌّرؿصشج ذؤشش تطىً عٍثٟ ؾٍدٝ ظدٛدج الاصدٛي قدٟ اٌثٕده،      

ر  ْ ص٠ادج اٌمشٚر غ١ش اٌؿاٍِح ذؿًّ ؾٍٝ أخفار اٌشتؽ١ح ٚوزٌه أخفار س ط اٌّاي ا ِدش  إ

 اٌزٞ ٠ؤشش عٍثاب ؾٍٝ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح.

 

 الاعتُتاراخ:

 غٙشخ ٔرائط اٌذساعح إٌٝ ٚظٛد ؾدلح طشد٠ح ِٚؿ٠ٕٛح ت١ٓ اٌّرغ١ش اٌّغرمً س ط اٌّاي  .1

 ٚقك ِٕطك إٌػش٠ح الالرصاد٠ح.اٌّصشقٟ ٚاٌّرغ١ش اٌراتؽ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح 

 اٌمشٚر اٌّرؿصشجِٚؿ٠ٕٛح ت١ٓ اٌّرغ١ش اٌّغرمً  ؾىغ١حٌٝ ٚظٛد ؾدلح إغٙشخ ٔرائط اٌذساعح   .2

 ٚاٌّرغ١ش اٌراتؽ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح ٚقك ِٕطك إٌػش٠ح الالرصاد٠ح.

اٌثٕه ( اسذفاؼ ِؤشش س ط اٌّاي اٌّصشقٟ تطىً وث١ش اعرٕاداب إٌٝ ذٛظ١ٙا ٠1دؼع ِٓ اٌعذٚي ) .3

( ١ٍِاس وؽذ 250اٌّشوضٞ اٌؿشالٟ ترٛظ١ٗ اٌثٕٛن اٌؿاٍِح قٟ اٌمطش اٌٝ سقؽ س ط ِاٌٙا إٌٝ )

 دٔٝ ٚرٌه ؼغة ذٛظ١ٙاخ ٌعٕح تاصي ٌشلاتح اٌّصشق١ح اٌرٟ ذّصً اٌشو١ضج ا ٌٚٝ ِٓ سوائض 

، ٚ٘زا الاسذفاؼ قٟ س ط اٌّاي أؿىظ ؾٍٝ اسذفاؼ ؼعُ اٌغ١ٌٛح اٌّصشق١ح ا ِش اٌزٞ 2تاصي

 ٠ؤشش تذسظح وث١شج ؾٍٝ ستؽ١ح اٌثٕٛن.

 ( اسذفاؼ ِغرٜٛ اٌمشٚر اٌّرؿصشج بدي ِذج اٌذساعح.1ٔدؼع ِٓ ت١أاخ اٌعذٚي ) .4
 

 انتىطُاخ:

يدددشٚسج ل١ددداَ اٌّصددداسه تذساعدددح اٌعدددذاسج الائرّا١ٔدددح ٌؿّدئٙدددا ٌغدددشر اٌّؽاقػدددح ؾٍدددٝ ظدددٛدج   .1

 اٌّٛظٛداخ ٚذم١ًٍ ؼعُ اٌمشٚر اٌّرؿصشج.

2.  ّ شوددضٞ تضددشٚسج ذددٛق١ش اٌرخص١صدداخ اٌّا١ٌددح اٌدصِددح ِددٓ  ظددً ِٛاظٙددح    اٌرطددذ٠ذ ؾٍددٝ اٌثٕدده اٌ

 اٌؽالاخ اٌطاسئح اٌرٟ لذ ذػٙش قٟ اٌمطاؼ اٌّصشقٟ واسذفاؼ اٌمشٚر اٌّرؿصشج.

لاتذ ِٓ اعرؿّاي ّٔارض ل١اع١ح  ٚ ذم١ٕاخ ٌذساعح اٌّخاطش اٌردٟ ٠رؿدشر ٌٙدا اٌّصدشه ٌرم١د١ُ  شدش        .3

 اٌّخاطش ؾٍٝ س ط اٌّاي.

 

 وانًشارغ: دسانًظا

 أولًا: انًظادس انؼشتُح:

ٚ شش٘دا اؾٍدٝ اٌغد١ٌٛح اٌّصدشق١ح: دساعدح ل١اعد١ح        3اترغاَ، ؼ١اج، تٛغذج، ٔعاس، وفا٠ح س ط اٌّاي ٚقك ِمشساخ تداصي   .1

ٌؿ١ٕح ِٓ اٌثٕٛن اٌّذسظدح قدٟ عدٛق اٌّداي اٌغدؿٛدٞ تاعدرخذاَ ّٔدارض اٌثأداي، ِعٍدح اٌّمش٠دضٞ ٌٍذساعداخ الالرصداد٠ح             

 .2021، 2، اٌؿذد 5ٍذ ٚاٌّا١ٌح، اٌّع

 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌؿشالٟ، إٌطشاخ اٌغ٠ٕٛح. .2

 .1110اٌذ١ٌّٟ، ؾٛر قايً اعّاؾ١ً، إٌمٛد ٚاٌثٕٛن، ِطثؿح ظاِؿح تغذاد،  .3

لٕددذٚص، ِددٛؾش، ؾثددذاٌىش٠ُ، ِؽّددذ، ِؽددذد وفا٠ددح س ط ِدداي اٌّصدداسه )ؼاٌددح ذطث١م١ددح ٌٍٍّّىددح اٌؿشت١ددح اٌغددؿٛد٠ح(          .4

 .2022، 15صٕذٚق إٌمذ اٌؿشتٟ، اٌؿذد 

ٞ   ،  ِعددذ اتددشا١ُ٘  دَ، ِؽّددذ .5 ِعٍددح اٌعاِؿددح  ،اٌؿدلددح تدد١ٓ وفا٠ددح س ط اٌّدداي ٚاٌغدد١ٌٛح قددٟ اٌمطدداؼ اٌّصددشقٟ اٌغددؿٛد

 .2021، 3، اٌؿذد 21الاعد١ِح ٌٍذساعاخ الالرصاد٠ح ٚالإداس٠ح، اٌّعٍذ 
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